SYSTEM  DER 
ZETTELBANKPOLITI 

K:  MIT 

BESONDERER 
RÜCKSICHT  AUF... 

Adolph  Wagner 


DP 

Digitized  by  Google 


(1  em 

btt       n  7o  - 


3ettel&anl>«ltttf, 


t>e^tÄeter  SRüdfify  auf  t>a$  geltende  <Red)t  unb  auf 

beutfc^e  ä8erf)altmffe. 


Weit 


Dr.  Xbolpt)  Wagner, 

ort  |Jr©fffToT  b«  6toat<wifffnfd>oft«  o.  b.  UniMtfttät  Ctriin. 


3toritr,  t|riltteife  umgearirüetc  unb  öerboUftanbißte  Ausgabe. 


tfreiburo  i.  8r. 

gr.  ©agner'fctye  SöutManb  lung. 
1873. 


Digitized  by  Googl 


DigitizecLby  Google 


3nlialtsübfr|tdii. 

(©gl.  für  ba«  ft%rc  bie  3nl)alt«anaitfe  6.  744-762). 


6«if 

SJornwt,  ncbfl  einigen  9cad)träa.en  über  93orfommniffe  im  Settclbanf« 

»efeu  im  ©ommcr  1873  (6.  XVHI-XXVI)   XI 

Qxfttx  I^etl   1A 

Einleitung    1A 

I.  Mflcmcine  unbbcutfcbc  ijcttctbanfyolitif   1  A 

II.  Scr  wiycnfcbaftlicbc  Staub  bcr  .SettcIbanffiaQe    .    .   .    .    .    .    .    .    .   .  3 

ITT.  Scr  ge^cniyärti^c  factifchc  Stanb  bcg  ^ettclban'frccfcng,  bcfonbcrfl  in  Seuticfrlanb  20 

j  tv  e  1 1  c  x  'Z  b  c  i  t. 

cfntinanitfae  SarftcHuna,  u  n  b  Si  r  i  t  i  f  b  j  I  3cttclban  trccfytg  unb 
bet  acttelbantuciitii   in   Ctut|d)lanft    unter  i!jera,lcidnina, 

mit  bfm  ü(u»lanb<   31 

I.  B  c  jt  i  m  m  u  n  a,  c  n  über  bie  Stellung  b  c  e  Staate  a  u  r  33  a  n  f  n  o  t  e 

aU  j  o  leb  er  unb  ju  m  c  ta a  t  g y  ayM  er  gc  1  b  .    .........  34 

1.  Sie  jtnnabmc  inlanbifcbcr  ffanfnoten  unb  StaatSpayncraclbg  im  %ripat~ 

oerfebr  •    •    .    •    •    •    •    •    •    •    •    •    •    •    •                      •   ;    •  35 

2.  S>ic  gnntt^ttte  frembet  yaufneten  unb  StaatH'aviei^clbff  im  s^rit?atterfel|r  37 

3.  $tc  Annahme  ber  iponfnoten  unb  beg  ^tatttgpaptergelbg  an  ben  cgent- 
licbcn  Waffen  .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   ..."   ♦   .   .   .   .   .    .  43 

4.  Tie  flcaenjcitiflc  flnnabmc  ber  JSanfnetcn  bei  ben  kaufen  fclbft  unb  bie 
"fimBjjfl  ton  :ftotcnau6taufcfranftaltcn   49 

U.  Tie    inlc^barf cit  bcr  ffanfnoten   57 

a.  gintofuna,  bcr  Violen  für  jeben  2>nt)aber   57 

h.  (»inlö'una,  bcr  bieten  an  mehreren  Citen  .    .    .   60 

V.  ftinlemno,  ber  ftoten  tä^licb  in  binlänglicb  langer  fleh   64 

d.  giixlöi'uug  bcr  Wotcn  in  9 ejc^ liebem  (gelbe     .    .   .    »   »   »    •    •    •  65 
6.  Sie  gtüdclung  bcr  ffoten  unb  "bei  Staatgpapiergelbg,  ingbefonbere  bag 

flcinfie  9eotcn=  unb  ^apiergelbitüdf    •    •   »  j_  ........   .  66 

IL  B  eftTntmuna,en  über  bicStelluna,  befl  Staate  }ur  Gontrolc 

bet  flcttcIbanTcn 1.  .  .   .  .  .   73 

1.  Sag  fjrincto  ber  ^ublicitgt   77 

a.  Sic  jgublicitat  bet  Banfpcrfaffuna.  .  .  .  .  .  .  .  .  «»_••»  77 

hHfcie  ^ublicit&t  bcr  ffanfrenvaltuna,  ober  ber  SKcjultatc  beg  ffanfbetriebg 

unb  bie  Crrfcrbcrnific  ber  33anfl'tatii"tif    '.    '.           '.    '.    '.    '.    '.    '.    '.  81 


 87 

 05 

 108 

e.  Sic  gggttgggmtöj  ber  ^antocnraitung  ?ür  bie  ^uolicationcn  .   .  i20 
2.  Sic  formelle  Staatgcentrolc  über  bie  Tanten ,  ingbefonbere  cm  ftcmbtflce 
ffanfcontrolamt  ;>,u  biefem  .Hivtcf  ...    .   .   .    .   .'  .    .   .   «    "  .  121 

|  Tie  materielle  iEtaat6conirole  über  bie  hänfen  129 

a.  (^ontrole  bureb  (^omniiffärc  beg  Staate  neben  bet  ^anfoernjaltunfl 
bcbu'e  bcr  lieber iradnin 9  ber  gjanf  ••   »    •_  *   •_•    •  ^30 

b.  g.ontrcle  burch  üom  Staate  ernannte  TOitAlieber  bcr  ffanfscnvaltuna, 
jelbft  136 

I* 


u 


IT*  t« 


—     IV  — 

£fiu 

c.  Gontrole  bnrd~>  Staatsbeamte  in  ftibi'ulanbifl  ^cbietenber  Stellung,  neben 

ber  v^aufcenvaltuua,    .  T  141 

d.  (Sontrole  burd>  Uebertraa,una  ber  oberften  Veituna,  ober  ber  flejammten 
^envaltuna,  i>en  ^vuHitcuiitau  ad'brenben  kaufen  an  Staatsbeamte  .  144 

III.  5*  eitimmu  na,  cn  über  bie  Stellung  bes  Staate  jur  @  e  f  cb  a  f  t  «* 

t  ü  h  v  n  n  a,  b  e  r  „S  e  1 1  e  l  b  a  n  t  e  n  1 55 

1.  SDi« :  ftofre  beS  Notenumlaufs     .   .  .   .  .   .   .   .  .   .   .   .   .  .   .  160 

a.  ayanflel  eKiefrliebcr  ffejtimmima.en  über  bie  frohe  bes  Notenumlaufs   .  160 

¥.  Tte  ^eic^liet'en  •^emmmuna.e"  "ber  bie  frohe  bes  Notenumlauf*    .    .  163 

er.  lUbiolutes  IKavunuin  bes  Notenumlauf   104 

jVortjetnuuT.    göHjjfjjje  für  bie  ^eüinunun^  eines  jjjärjjjjumj  bes 

Notenumlauf   183 

ftortfefeuncj.    Heber  bie  Neaeluna.  beS  beutfefren  Staats» 


poftteraelbs.    Ter  ^ctraa,  ociielbln 
Sortierung.  Tie 
lanb    .  . 


(?unuicfluua,  beS  33aufnotenumlaufS  in  Deutfdv 


Sd>lufr   SBorjcblaflc  aut  Regelung  beS  ©taatSEafticr« 

ftcl,?.g    •  •  •         .•  •   •  •   •  •  :  •  •  •   •  •  ♦.  • 

aa.  Die  Nefleluno,  beS  aU  cinjclllaatlid'C^  noch  befielen  bleibenbcn 

SiaatSpapiCTflelbS  .   •   •   •   ♦   •   •    •   •   •   •   •    ■   •   •  • 

bb.  Tie  (^r'eiunui  bes  eimclttaatU(l)en  'i'atMervUibo  bunt  ein  gemein- 

janreo  neues  bes  Nor'bbeuticben  ^uubes  ober  bes  SoUiHTetns  . 

cc.  Die  tfri'ekuua,  be<3  <5taatSpavicva,elb$  bur*  Heine  Noten  ber 

3ettelbaureu  218 

g.  ;>lholutcs  U'uuimnm  jttg  mctallifcfr  una,eberften  Theilfl  beS  Noten; 


193 
2QQ 
210 
210 
214 


y.  33eflrenAUttft  beS  Notenumlaufs  nur 

bur(b  bie  ftef&IMfe  ^orfärift 

237 

• 

239 

24  ü 

b.  Tie  aefefeheben  NotenbedunflSfafleme  . 

242 

«.  Das  eu.ilüite  Shftem  bei  Beenden 

242 

246 

252 

aa.  Per  SBoarportatb  als  X^cil  ber  Notenbedunfl    .   .   .   .   .  .  264 

bb.  Die  übrigen  getfunften  ber  Noten  unb  bie  bejüa. lieben  gcfijM 

^cfd>äfte   .    ...   .   ..............  263 

ri'..  Tie  ;hn\lWelbisionttruna,   .    .    .    .    .  270 

I.  T te  'JdisuMhl  cer  '^dMehattunaeu  nart*  ben  Crten  ihrer 

.Hablbaifeit   .    .  270 

^OVtjejfeunfl;    ousbeionbere  bie  Jlnlaa.e  eines  TbeilS  be<3 
j8aarfonb&  in  auSw&Hifleu  gSccbfeln   .   .   .   .   .  276 
III  Die  $eftiminunfl  ber  Qualität  ber  ^ert^jel   ■    »   »  ♦ 

1)  Die  V.Keitnulc  ber  allgemeinen  (üebitn nirbi^fett  ber 
^ecl'iel     .    .    .    .    .   .    .    .    ...    .    .    .~  286 

2)  Tie  ^rünnui   ber   fyeciellen   Lnebitiviirbi^feit  ber 
^i-ect'iel,  insbeionbete  bureb  (^enüubeherben    .    .    .  293 

III)  Die  S)iSconUruiu)  anoerer  ben  sBed>jeln  ähnlichen 
Rapiere,  fonnc  ber  Staatsii'ccl))'el  unb  SdMfdktnc  .   .  300 
ßß.  Die  gombttrbtrunfl  .   .   .  .  .      .   .   . '  .  .  .   .   .  306 

I)  Tie  Olusivahl  ber  VonibarbaamnuK"  "ad)  ben  -.Urtcn 

ber  ^jänber   .  306 

1)  Ter  (vbelmetailleinbarb  30g 

2)  Ter  ^aarenlombarb  3lT 

a)  im  ;HIKicineinen  *    »    »    ♦    •    *    »    •  ^n 

b)  insbefonberc   bie  MMeihnu  oen  ^y^evidHunen 
(•Warrants)  -313 

3)  Der  3Bertbpayicrlombarb   .   .    .  321 

a)  Die  gel'eibimg  fni^tcrminlid)cr  ^ehulbicbeinc .    .  321 


Kl  by  Google 


V  — 

2ritt 


b)  gicgdcttttjlfl  oon  ^Börfgneffgctgn   321 

n)  gjä  Allgemeinen    .   •    ■    .   321 

ß)  yoffenbe  befenbere  gjorfd?rift<n  ~527 

II)  ^it  y  ^ii  langen  fflr  bie  (Sctog^runc)  ber  gombavbacbite  .   .  329 

1  j  t ie  allgemeinen  PeStnggggcn   ögy 

2)  Tic  fyeeielleu  ^binauna.en    ■    •    ♦    •    \    •    :    ■    •  3M 
cc.  $)ie  t^atfad>licbc  Tuidmtbruna,  bei?  ccntinentaleu  SDetfunfllffrfteiril 

unb  frciien  yvactifefte  ^civäbnina   337 

tut  Die  tfratfadhUcfre  Tuulmtbruno,   unb  bic  allgemeine  -^cr; 

bveitun^  bieka  Sttjtcmg     .    .    .   .    ♦    .    .    ♦    .    .   .    .  337 

,-?/?.  Tie  yraettfet^c  gcjwRjrunÄ  beo"  continematen  Tccfitnagfr>itenu>  347 
I)  ^näbeienbere  bie  Werf'tievtiauna,  bc3  eentinentalcn  T:ccfunn,8» 

~foücm£  >Ka.enüber  bem  (?onti'na,entining,gyrincip_  .    .  ~  353 
II  i  Tie  ^eiräbniua.    b ccmiueutalcu  Teef miae'iM'tcme*  bei 

btn  bentidun  ^etielbanfen  im  3ttbre  1866  .  •  •  «  .  357 
lX^cu'äbruna,  im  ?Uicj  cm  einen  unb  fre)onfrev3  bei  ben 

flcineii  kaufen  -        -    .    .    .   368 

2)  CoQUfl  ber  Sentratfranfen  in  JTrifen  unb  fptcjeüe 

gtttjgtjütfl  bei  ^rcuiüfcfren  s»anf  im  Jfcbre  1866~  364 

3.  Tie  übrigen  Saffig:  unb  ^ctii'fjcjcbSfte  ber  ^ettclbanf   371 


>.  SDit  fibrtflcnJPaiTtpflttofiftc,  ingbefonberc  ba<  ton  .Rcttefbanfen  betriebene 

f><Vo  Utende  fcfnvt     ....    .    ...    .    .    .    .   372 

«.  gas  Tcyejitcua/idüfi  bei  ^cttclbaiifen    .    .    .    ........  373 

an.  Tie  Stellung,  bce  Staate  ;u  biefem  ^eid'äft^^i'ei^e  nad>  bei'  beutu~ 

a,en  (Sefefrflcbuna,  .  . .    .    .       .    .    .    .    .    .'    373 

bb.  ^ndUäae  tut  bic  ^ebanbluna  beo  TcyefitenaeidH'iftg  buvcb  bie~ 

geje^ebuna    .   .    .    .   ,   .    .   .   .   .   .  . '   .   .    .   .   .   *  381 

cc.  Tie  joggt,  öffentlijben  Cefrofiten  bet  Rcttelbgnfen   385 

g.  T~ie  3tcceytiruuA  von  C*ircanR>eijung,en   391 

y.  '4Dte  flugjtcuuna,  \?on  U^echjeln  unb  Vimveunnflcn   "392 

*<.   Tei  ^erfam  trember  ober  ^emcijcmoecbjel  unb  bic  aL^ttcrbcflcbuna,  obet 

:Kebtgcontiruna,  biScontutcr  i>laim>edifel   394 

b.  trie  uinaen  flitu\ieicfraite  ber  ^ettelbanfen   397 

n.  Tae  aetive  (fcntiH'örrcntetcfcbäft  mit  privaten   399 

?.\*     t> v lM lu- f c it ^ e i d-« ä f t   406 

;•.  Xae  'rcic  (*ncctcna,e|(ftatt   410 

<8.  Tuccte  Tarleben  an  ben  Staat    .   417 

f.  genftiae  flctiiMnlaaen   422 


i.  Tie  ftöbe  unb  ^eranlafluna,  bei»  eigenen  Siaimnfayitalg  unb  be8  gcjetgejogbj 

rci  .^ettth-ang     .    .    "  .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    ♦    .    .    .    ~  423 

a.  Tac  iiammfapital  btf  fltttelbttnf  at3  bloßer  (gqrantitfcnbe  cber  ale  ei^ent» 
Ud)tr  C^ejd^ä'tgfonM   .  424 

b.  Tie  £u;be  unb  ^eranla^un^  bee  Stammfayitate  .  .  .  »  4^2 
«.  ffopcfrla.K  ntr  cic  fleiucren  ^ettetbanfen.  incbek'nbere  TcutidManbe  .  433" 
,TT  rtaiMtalccnmnbmnui  ber  fieineren  kaufen,  ingbefonbere  bureb  ^nfouf 

eigener  ?lctien   440 

)•.  ^orjd?ta\ie  für  (Sentrallanfen ,  ingbejonberc  für  fltöjt]  wie  bie  ^ßrcu- 
feifefee  (Diorbbeutfcbc  ober  Teutfcftc)  unb  Heinere,  roie  bie  ^ranffurtcr, 
rregpener  unb  ^ünebener  .    ♦    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .  444 

aa.  ^cimulirte  Korfd'lä^e,  inebejonbere  für  (HMttralbanfen  über  ,v>'öbe 
unb  gnla^e  beg  Stammfayitalfl,  Oeoienbedun.i,  otttgcltttlfl,  Staate* - 
ean'enannabmc,  gtnldfunö^  ttfler  (Zentralbank  unb  ionfti^er)  ^oten, 
^(Ttfuciun.)  unb  finanjicjlc  v^e^enlciilunejen  ber  flanfen ;  .   .    .    .  447 

bb.  grttoterunften  unb  Cetlrünbunv-ten  biejer'  ^orid'lS^e  451 

c.  Tie  yrbe  unb  ^evaiUa^unji  befl  Dtcfcrrefenbg     .    .   463 

Tet  ;Ki'erreicnbfi  ^ur  grCTjunfl  beg  Stammtamtaie     ......  464 

fl.  Ter  J<eierucicnbg  ;ur  Teefuiut  von  ^et lüften  im  ^anfbetrteb  .  .  .  46^ 
y.  Ter  ^efervetonb^       jtugi^cicbunvi ,  be;.  gietäu^une\  ber  an  bie  '^anf- 

ei>jntr  augau^o^tenoen  3afrteobivtfr'cn&e   .   «...  473 


y  Google 


—    VI  — 

CMM 

5.  Die  geituttfl  unb  ger Weitung,  btr  gcttclbanftn    .  .  .  .  .  .   .  .  .   .  475 

>.  Die  Otogne  für  bie  geituna  unb >  g3eriraltuna,  bei  ^cttelbanr  gjjjjjggt« 

btn  unb  (genergiüerfammlunaj     .   .   478 

«.  Die  Dircetion   482 

ß.  Der  Scrrcoltunagrotb,  (Muffidjtgratr;)   491 

yTDie  ©eneroiperfammlung     .   .   504 

b.  Die  Digcontopolitif    .   .   .    .   .   .   .   .    .    .    .    ♦    .    .    .   »   .    .  otB 

Dag23erbältni&  bei  priuatnMrtbfefygftlidien  jur  tolf«wirtr»i*aftIi*en  2(ufs 


n. 


g,abt  bct  DigcoiUoftolitir  .  .   .  ".  .   ."  »  »   «   »   .   524 

^jjcjjjjBfijtjg  einzelnen  gftafereadn  ber  Digcontoboltttr  »   ♦    •   ■   »  j>ff> 

aa.  Die  Prüfung  ber  Darlehen,  pejonoerg  ber  £)igcontirungeaefud)e    ;  525 

bb.  Die  oMgcmci'ne  toeitre  SBeffofaifunfl  bir  Digcontiruna  .   .   .   .   .  530 

cc.  Die  ^rfütjuina,  ber  fferfaUjciten  ber  Darlehen,  be|onbcrg  ber  ^etyjet  531 

dd.  Die  SHeauliruna,  beä  iTi^ccutoja^c«  .       '.    ~.   '.    ~.       '.    '.   I   •  533 
na.  (')'Untcrj^cibitn^  uon  ^citMclbigconto,  vombar&aingfufr  unb 

^ingfuft  in  anbren  ^Ictio^ef cbärten  .   .   .   .   . .  .  *   *   •  jjj 

ßß-  ffl  Digcontoreaultnmfl,  befenberg  in  rubrer  Kttflt  btg  C^clb- 

marfti   536 

yy.  (3)  Digcontoicauliruua,,   befenberg  im  betreuten  .guftanbe  beg 

©clbmorftg  •   542 

I)  (a)  VeriPerjunfl  beg  (loulinnontiiiiniigyninapg     ....  544 

n)  (b)  Giiijelne  TOittel  &ur  TOilbctuncj  ber  ^eftriettonen ,  .   .  04/ 
(frf.  (»)  ffearünbuna,  ber  Digcontoerlpetyuna  im  bewegten  gggägjg 

bei  CMclbmarff  .   .   .   .   .   .    .    .    .  ~    \  561 

u.  (5)  .Huläffi^feit  erweiterter  Digcontiiuna,  in  jtrifen    ....  565 

c  Der ftecftnunagabiftluE    .   .    .    .    .    .    .    •    •    •   «>jj8 

~ä.  <be)itmmuna,cn  beg  beutfeheu  sitctienflcleUirt?gftgrecbtg   ot>o 

ß.  geftimmunflcn  bei  beutfften  ^ettelbanfftatutcn  .    .   572 

y.  WecfrtfcitiQuno,  ber  ©civinneber  ^cttelbanfen   PVP 

IV.  Sefttmmunflen  übet  bic  Stellung,  bei  Staat«  flut  gttidjtung 

ber  äettclbonfcn  7  .  .  ....  7^  578 

1.  Dag  gtyficm  ber  gettelfanffreifrcit  auf  ©runb  eineg  afla,emcinen  33anf= 

9efej?eg  mit  Otc^matiübebinaungcn     .    .    .   .    .    .  "   .   .   .   .   .  582 

a.  Dag  gted?tg»  unb  ggittfrfftaitgjubiect  ber  jettelbanf  biefeg  <£pftcmg  .  .  WS 
h.  ^ebinjunaen   unb  Danielen  ffle  bic  (Hridjtunfl  bei  ^ettelbanfcn  im 

(Softem  ber  ganffreiheit   688 

c  Die  (Irrtcfttunft  »en  f^Uittlen   582 

d.  Die  auflo'funfl  ber  3cttelbanf   5^ 

2.  Dag JSbftent  beg  ftotenmonofcolg    .    .   .    .   .   .   .   •   •   *   .   .   »   .  594 

».  Die  ^aj>l  ^infd)en  ber  reinen  <5taatg:   unb  ber  privaten  Monopol- 

banf  (Slctienbanf)  .   .    .   .   ...                        •   ■   *    ~  594 

b.  ÄUgemeine  \>clföuüvtr>fcr)aftticr)C  unb  bauftcd)iiifd^e  ?lnforberuncjcn  au 

big  TOonoEClbanf  ^tnftc^tUcb  ber  gf(Btttt<t  Crflanifation  utib  gin- 

.            neptuna^  foteie  befonbetg  jbregfflttaliwftng    .   596 

o.  ginifle  bcic'nbcre  ^nnete  bei  ber  gtaatgbonr   6U'J 

dT~^tniflc  befonbere  $uncte  bei  ber  bripatc»  TOonoboIbanf   614 

3.  Dag  flemii'd)te  j^ettelbanfiftfiem    .   .                                       ...  619 

a.  Wäberc  gerflleicbunfl   ber  Pcccnttttliftttion   unb  dentraltffttion  ber 

flotenaugoabe    .                                                            ~  621 

a.  g3orn>ürfe  gegen  bic  Decentralijation  unb  SBorjAfle  berfclben  .  .  621 
ß.  ^ortrurje  flehen  bie  (»cntralijaticu  ber  9totcnqugaabe  unb  ^gor» 

3u9e  berfelben           «   631 

b.  grunb}flle~  für  bie  &urcaTm?runfl  &eg  aemi|d)ten  .Htttclbontir-itemg 
cT^SPecietic  purcb'übrung  beg  acmifcbtcii  ^eitelbanfmiicme ,  ingbefenbere 

in  Dcutf^lanb    .   .    .   .   .   .   .   ...    .    .    .    ....   ~.    T  638 

«.  Die  ^anpt-Gentralbanf ,  in  Deuticl)lanb  ingbefonbere  bic  ^reu« 

gijcbe  yanf  ober  bic  Dcutfd?e  gjeidjgbanf   .....   .   .    ~  638 

ß.  (Sentralbanfen  feiten  ^g»^>   in  Deutjcblanb  ingbefonbere  ju 

granfjurt,  Dregben  unb  ^üudjen    .   .   .   .   .   .   .   .   .   .  646 


Google 


—    VII  — 

CUM 

y.  Tit  übrigen  nidjt  befcnberfl  Eniuiliflirtenflcttetfranfcn,  inflbefonbcre 

bit  ^racje  ber  Keinen  beutfdjeu  flcttelbanfcn    .......  650 

S.  fijt  gerbinbuna.  fSmmttictcr  ftettelbanfen  unter  cinanber     .   .  667 
t.  gtn  SBanfcentrölamt  im  flemifcfrien  gfrjltnt,  wlbtfonbcrt  ttn~ 
beunefre*  fletd^acttclbanfamt    .   ...........  668 

<£cf)luBb«nmmifl  .  .  .  .  670 


3u  i5ay\  I.:    ^eiefrUdjc  ffebanbluna,  ber  ganfneten  unb  befl  <£5 1 a a 1 6 pa p i e r ^ c t b 6  671 


671 

Hu  Äbtfc.  2:  flnnabme  fvember  Sanfuotcn    unb  otaat$papiera,elb$ 

im 

672 

Hu  ?lbtb.  3:  Slnnabme  ber  53anfnctcn  unb  b<*  ©taaWfcaiücrAclbs  an 

ben 

•  • 

672 

3u  ?lbtb.  4  :  i^caenfcit.  ftnnabmc  ber  Weten  bei  ben  kaufen  felbfi 

unb 

673 

Hu  flbtb.  6 :  6tfrfdtt1tfl  bet  Ototeu  unb  beö  ^taatdpapier^ctb«  .  . 

•  • 

674 

(76 

3u  €<U>.  IL:  (Sonttclc  ber  Settelbanfen   678 

»tfr.  1:  yublicität  tt.  f.  IP.    ..............  679 

^ngbetonbere:    g  er  an  tvo  o  r  t  Ii  d)f  et  t    ber  gggTgfjj 

t>ertvalt  u  na,     .    .    .    ■    ■   681 

Hu  abtb.  2:  formelle  (gtaotgcontrole   683 

>^u  flbtb.  3:  Materielle  gtoatScoutrolc   683 

Hu  (SayT ni. :  CcWSjtgfubrunfl  bet  flcttelbanten   684 

3"  *****  * ': ;  $**?  .***  ^tamwumf*    .  .  .  .  .  . .  . ,  .  .  .  .  .  6m 

»        ^ngbejonberc :  "p  \  e  sJi  eo,c  lunfl  be8  beutfeben  £>taatfli 

papierflelbg     ...    .    .   .   .   .   685 

3u  gbtfr.  2:  Scctunä  ber  ffantnoten  ...  V   6S'J 

SEggS  3:  pggg  unb ;Jktiüa,ejd?Mte   898 

*Su  ?lbtb.  4:  Ctttmmfayiial  unb  WeH'U'cronbg   Bjj 


6tattfltf<$er  gn  frans   .  .   697 

I.  t)eutjcbefl  flettelban'vgcien  du  £ab.  A)     .   698 

ffemevfunTun  über  bie  einzelnen  beutjebeu  ganfeit  in  lab.  A   701 

*•  B3       JjSÜBBj  ^JUf  »    »    «   » 

3.  £te  ^tuerelung  Oes  l>fetenumiau?g  

2.  Sie  fcccteUc  freefunq  btf  SRotcu  .~702 

£  Sie  (geiommtlaac  ber  %anf  ((Scfammtbttfunfl)  .  . ,   .   .   .    .   .   .  705 

1  £ic  yreufr.  ^Qllf  m   bfr  Pdittldien  ßrüe  i\  1870  (ffeutinam« 

ttvunflgjTftttcj    .  7>T7 

5.  SDafl  ^iliatocfffl    .   .  .  .  « _   708 

6.  (^ei'ammtyerfebt  naeft JBattStrubrtfen   711 

II.  Tiic  ^reufeifeben  ^rbatbanfen  .   .   712 

(2.)  Scrliner  gai'fcnoerein   „ 

(1)  gtSbtiicbc  ganf  ju  ^jreglau   .............  713 

(4.;  X?aniiflcr  '-Banf  

(o.)  Jtcni^gbeteter  ^anf   r 

(8.)  ^efener  i'anf  ........   .   .   .   .   .    .   .   .   .   .  714 


(7.)  Kttgf$gg .  «Eriuatbanf  in  Hemmern 


ib.)  C5ommunaIilänb.  ffanf  in  (jjörli^ 

(9.)  aRagbcburgcr  ffanf  ....   .  .  

(10.)  Kölner  ^rtfatbanf  

m.  Korbwefibeutfdje  hänfen  714 

(11.)  ^annoverfd)C  33anf  • 

(12.)  ©temet  SBanf  , 

(13.)  Cübedet  ^riuatbanf  715 


- 

d  by  Google 


/ 

t 


—     VIII  — 

CMtf 

(14.)  gflbcdcr  Gommetabon!  715 

(\b.)  ffleftotfet  ganf  ~, 

(16.)  Otbenburflcr  ganbeflbanf  ;  „ 

IV.  eficfrfiüfo  ganfen  

(17.)  tSSd?fif(fte  (TreSbcner)  ganf  •  . 

(18.)  gcipjüflcr  ffant  .  


19.)  ?civ;i»üv  Cfaffentocvein 


»  * 


[20.)  i'anbitSnb.  iPonf  ,u  ^aufecu   716 

(20a.)  Gbcmnifcer  £tabtbanf  

V.  JHcinftaatlichc  (mittelbcutfdK)  Sanfcn   « 

(21.)  Teffancr  ffan!  .  

(22.)  graunfcfrttein,er  ffanf   > 

(23.)  ggmöm  g'anf   . 

(24.)  gotboerjganf   „ 

(25.)  ggaH  gonf    r 

(26.)  3)jeinina,et  (TOitlclbeutfcbe)  (grebitbanr   Yl7 

(27.)  Tbürhifliicfre  (ccnbcrobäujcv)  iganf   » 

(28.j >  lieber iadMijefrc :  (^iicfcbiiycvj '  ffanf   » 

VI.  €fibbeutfd)t  (cbcr  CSuIbcnQ  jganfcn   « 

~(20/j  Avauffmtcv  -»auf  (£tüdetung)   ,, 

ibnra.   7T8 

(31  )  ^anf  jüv  giibbcutid'lanb  ui  ^airnftabt  .    .    .......  719 

(32.)  gaierifcfte  <M?yotl;.=  u.  Jh?cd) jelbanf  In  vJ(ünd)cn   7~ 

■  ^nr.kmUia.iV.'c  ^anf   in  Stuttgart  

(34.)  SBobifdK  ganf  tn  SMannbcim  .  

(35.)  gurcmburacr  SPanf  .   .   „ 

grflcbniffc  bei  Tob.  A     .   .   .    .    .    .   720 

Temid'er  ■c;aat^i\u-icr>H''»bumlaur  tu  1872  73    725 

II.  Criüi&f«  ganfivficu   726 

"ITüDic  flciucrcu  Saufen  unb  bic  ganf  oen  gnahnb  

2.  Tie  fd^cuiMeii  unb  irifeben  hänfen   .   .   727 

Tic  Tcduna,  ber  iflanf  pon  Orneilanb  .  - _.  *, .   ._   729 

4.  Tie  yogen'  gonboncr  3o'"t--©i'cd-,l:ejpcrttenbttnfcn  ~  7~ 

"5".  Ter  C^cid'äfL^uni'ana  ini  venbener  (SIeartno,:£>ou|c   » 

6.  Tic  btiu'd'c  (nebiauutbid'au     .    .    .    .   730 

III.  9?orbamericaniicbcfl  flettelbanftveien  (Okiionalbanlen)   731 

1.  ©cfeyflcbuna,  •    •   * 

2T(g taub i  ber  9earic-noIbanfen  in  1872    » 

3.  6tüdelunfl  ber  {Roten   733 

4"7jDer  Umfafr  im  9?en?t)orfcr  (Hcoriiuyfroufe   734 

IV.  Tic  ©auf  i?on  ftranrrcicb         '.   '.    '.   7^   .   ~.   •   ~.   ~.   •   •   '*   *    •   •  V 

1.  Tie  ftranjei.  $anf  in  ber  tolitifeben  Jtrift«  ».  1870  unb  bie  Urfa<$en 

ibrer  ^aarjablunaGiuövenfton   » 

2.  @tüdclunfl6fiatiftif  ber  flöten   738 

V.  Tie  ^ettelbanfen  ätolieng   'iW 

Vi.  Tie  CcfterrcidMfcbe  9?ationatbanf   .   741 

©peciellc  3nboitfia  nalnf  e  be«  SBcrr«   744 

Mefliutr   V63 


Ueberficbt  ber  im  Serie  be«  21Urf«,  in  ben  «nmerf ungen  unb  im 
Gtatifttfdjen  Än&angc  enthaltenen  Tabellen  unb  toitfjtiger en  fiel« 
neren  tabeltarifcb  (tatijtijdje  n  3ufam  menfteltungen. 

(Nad)  ben55nbern  unb  (3 egenftänben  georbnet) 

T  e  u  t  \  d)  e  *  93  Q  n  f  n>  c  f  c  n. 

Tab.  TU.  Teutfcber  öanfnotcuumlauf  1846-68    202 

Tab.  L.  T*al.  1865-73    720 


Google 


-  ix  - 

tab.  III.  ©etrag  ber  metaUt  id>  ungebeten  Noten  in  ^teuften  unb  bcm 

übrigen  SDeutfdjIanb  1846—68    202 

lab.  L.  StfgL  1865-73    720 

tab.  M.  t>«gl.  1865  —  73    721 

tab.  I.  Notcnrecbj  ü.  Notenumlauf  ber  einzelnen  fccutföen  ©anfen  in  1866  182 

$ab.  A.  $«gL  in  1872/73    698 

tab.  II.  ©anfnoten  *  unb  ©taatöpapiergclbumlauf  in  t)eutf<$lanb  um 

1868/69  (nad>  fianbern  unb  Jropfquotcn)   196 

tab.  TW.  ©aarbecfung  ber  liquiben  S^ulben  ber  beutfcb>n  ©anfen  1857—68 

(preufc.  u.  anb.  bcutfc^c^   205 

tab.  N.  $«gl.  1865-73    722 

tab.  V.  ©ilanjen  unb  $>ecfung«terf)ältnif?  ber  $reu&.  ©anf  unb  norb* 

beutfdjer  Settetbanfen  in  1869    340 

tab.  VI.  $5«gl.  ber  <pveufe.  ©.,  12  preufj.  ©anfen  unb  ber  mittelbeutfdjen 

©anfen  1867  —  69    341 

lab.  O.  £«gl.  ber  6  ©rubelt  beutfd&er  3ettelbanfen  (nac&tab.A)  Q.  1872  723 
tab.  VII.  ■Üecfungdoerbaltnife  oerfcf>icbcner  tlciner  beutfdjen  3«ttelbanfen 

1865  unb  69    346 

tab.  A.  öitanjen  aller  ei  nie  Inen  beutföen  3ettelbanfen  1869—73; 

bf$L  Sttoibenbe  1856—72    698 

Xab.  vm.  Notenumlauf  einiger  Keinen  beutfcben  3ettelbauren  1862—69  363 

Ueberf.:  £ur$fcc;nitt«nelenumlauf  ber  ©otb-,  ®eim.,  ©er.  53.  1857—68  140 

Xab.  P.  €ur$fd)Mtt«notenumIauf  einiger  beutföen  ^ettelbanfen  1864—72  724 
Ueberf :  $rooinc.  Verteilung  ber  kaufen  unb  ibveä  Notenumlauf*  in 

Deutfälanb  in  1868    191 

tab.  XIV.  Äapitalproportion  u.  ©ioibenbe  beutf^er  3ettelbanfen  in  1869  428 

tab.  DC.  ©i«contcn,  2öcd)fclcurfe  unb  ©anfberoegnng  in  ©eutfd>lanb  im 

3abr  1866.  «Preufc.  ©anf  in  1866    360 

Ueberf.:  @ejc65ft«einfcbranfnng  Heiner  beutfcben  3ettelbanfeu  i.  3-  1866  359 

lab.  X.  ®ed>felcurfe  ©erlin«  im  3uli  1870    3^5 

Xab.  XI.  ffriegSeurfe  o.  2Bertb>apieren  in  ©erltn  i.  3uli  1870   .   .   .  412 

lab.  X.  Sie  «Preufj.  ©.  imtfrieg«fommer  18|0  u.  bie  ©erliner ffie$jelcurfe  707 

• 

$reufcif$e  ©auf  (aufjer,  roo  fic  in  ob.  Xab.  oorfommt). 

Ueberf.:  @tücfelung«ftatiftir  f.  b.  Noten  1869    356 

tab.  B.  Xial  1869  —  72    701 

Ueberf.:  ©ro&e  btr  einjelnen  fcrten  ©ecbfel   702 

Xab.  C.  ©pedelle  fcecfung  ber  fiet«fälligen  ^affita  ber  ^reufe.  ©.  1869-72  703 

tab.  D.  9telatitjab,len  baiür   704 

tab.  E.  Nücfjabjungen  an  bie  $reufe.  ©.  u.  ©ertyältmf?  be«  Notem 

umlaufe  baju    .   705 

tab.  F.  ©edjfeloerfaajeiten  b.  $reu&.  ©.  1869-72    705 

tab.  G.  £>ecfung  ber  ©efammtpafftoa  ber  $reu|.  ©anf  1869—72  .  .  706 
Ueberf. :  «Prooinc.  Verkeilung  ber  Gomptoir«  unb  Filialen  ber  «Preufe. 

©anf  1872    709 

Ueberf. :  Äategorien  ber  Filialen  1872    709 

tab.  J.  ©erfebj  ber  Filialen.  1869.  1872    710 

tab.  K.  ©efebäfte  ber  «Preup.  ©anf  1858  -  72    711 

Ueberf.:  Umlauf  aeeeptirter  ©iroaniceifungen  1855/69    392 

Ueberf. :  ©ewinnant&eil  bc«  «Staat«  bei  b.  preufj.  ©.  1858-69  ...  463 

Berliner  Ga f fen*© erein. 

Ueberf.:  ©etfebr  (bef.  ©iro*)  1871  u.  72  .712 

Gängiger  ©anf. 

.  Ueberf.:  NoteneinIBfung  buTd)  bie  $rcu&.  ©.  nac$  ©ro&enfiücfeu  .  .  713 
*<Hhige  grBfeere  unb  fleinere  beutfd>c  ©anfen. 

UebiTf.:  SBecbJel-,  8ombarb;,  (Sontocorr.anlage   404 

.  Ueberf.:  ©eftfc  eigener  Slctien  unb  @efd)5ftafapital  oerfdnebeuer  fleiner 

beutfcben  »anfen   444 


Digitized  by  Google 


« 


—     X  — 

Gritr 

Wremer  ©an!. 

Ueberf.:  5Durcbfcbn.ö=Umlauf ,  =  (Joffe,  *  $)i«cont .  ■  ©e^fcloerfaUjett 

1868—72    714 

3B  et  m  arer  SBanf. 

Ueberf.:  Nentabilitat«procent  ©ergebener  Hctioanlagen  1862—69  .   .  439 
ftranffurter  ©anf. 

Ueberf.:  ©ctoegung  auf  bem  Notenconto  1868    116 

Ueberf.:  ©«gl.  in  1872    718 

Ueberf.:  NotenfiücfelungSfiatiftif  in  1868    93 

Ueberf. :  $«gl.  1872  ogl.  mit  1868   718 

Seutfdje«  ©taat«papicrgclb. 

'lab.  II.  ©tanb  naef}  Staaten  in  1868  unb  Jtopfauotcn  196 

Sab.  Q.  ©tanb  nacb  ©taaten  1870/73   •    ...  725 

Ueberf. :  3$er8nberung  naefc  ©taatengruppen  1850—68/69  198 

$ergleid>e  bcutfcfyer  SJanfen  u.f.io.mit  benen  anbrer  fiänb  er. 
Ueberf. :  SBanfnotenumlauf  p.  Kopf  in  oerfc^iebenen  curop.  Staaten 

1868.  (©.  aueb  ©.  352  «nm.  710  unb  ©.  726)   209 

Sab.  V.  QUangeit  unb  $ecfung«ocrbältnife  ber  $reuft. ,  Gngl., 

^ranjof.  (Jentralb.  1869;  be«  becentralirtrten  3ettelb.n>efeu«  in 

Norbbeutfctjl.,  <5ngl.,  ©ebroeij,  Norbamcrica  (1867.69)  340 
Ueberf.:  ©ergleid)  ber  S)ecfung«oerl)ältniffe  ber  n  orbbe utf eben  ZtU 

telbanfen  u.  ber  norbameric.  Nationalbanfen  (f.  aueb  6.  733)  251 
Ueberf.:  Kapital  u.  Refwtoefonb«  b.  «Preufj..* <5n gl.,  grauj&f.  93. 

im  93ergleid>  mit  ben  ^affloen  in  1869    451 

$ritifd>efi  öanfroefen  (außer  u>o  e«  oben  genannt,  Sab.  V.). 

Sab.  S.  SBertbeilung  be«  Notenumlauf«  auf  bie  Kategorien  brit.  Sanfen  727 

Sab.  V.  DecTung  ber  93anf  o.  (Snglanb  in  1872  (ogt.  Sab.  V.)    .   .   .  729 

Sab.  R.  Notcnrccfyt  unb  Notenau«gabe  ber  Keinen  brit.  Eanfcn  in  1873  727 

Ucbcvf. :  Notenrccbt  n.  Notenausgabe  ber  engl,  ßanbbanfen  in  1869  .  .  171 
lieben. :  Notenumlauf  ber  SB.  o.  (Snglanb  u.  ber  engl,  ßanbbanren  1869 

ogl.  mit  1845.  (93gl.  Sab.  R.  u.  8.)   172 

Sab.  T.  Notenrectyt  u.  Notenausgabe  ber  fc^ott.  u.  ir.  Saufen  1873  .  .  727 
Sab.  U.  Bewegung  CBeriobidtfit)  be«  fc^ott.  u.  ir.  Notenumlauf«  inners 

balb  be«  3abr«  (1872J   728 

Sab.  Xm.  ©äottifdje  Sanfcn,  ©ilanjen  1869    427 

Sab.  XII.  fionboner  3oint:©tocf=93anfen,  Söilanjen  1869    427 

Sab.  W.  5D«gl.  ©tanb  in  1872  ...   ■   729 

Ueberf. :  3al>lungen  in  Gbecf«,  Noten,  SRüme  in  großen  £onbonet©cfcbSftcn  730 

Sab.  Y.  Wittel  u.  SBerbinblic&feiteu  ber  batiken  Sanfen  1872  ....  730 

Sab.  X.  9lbrecbnung  im  üonboner  <Slearing=£oufe  1867—73    730 

N  o  r  b  a  m  c  i  i  c  a  n  i  f  cb  c «  $  a  n  f  n>  e  f  c  u  (f.  audj  Sab.  V.). 

Ueberf. :  ©tanb  ber  Nationalbanfen  1868    250 

Sab.  Z.  $«gl.  in  1872    731 

Ueberf. :  $>ecfung«ocrbältnif?  biefer  Saufen,  nad)  #auptpofien  (juf.  gejog. 

©ilanj)  tn  1868    251 

Sab.  AA.  S)«gl.  in  1872    733 

Ueberf.:  Neferoen  u.  Serpflidjtungen  ber  gettblml.,  ber  @inl6f.banfen  u. 

b.  Netoöorrer  Saufen  1872    733 

Sab.  BB.  ©tücfelung  be«  norbameric.  Notenumlauf«   733 

Sab.  CG  Umfafc  im  Ncioöorfcr  (5learings£oufe  1853/72    734 

Sauf  oon  ftranfreid). 

Sab  DD.  £auptpoften  ber  Silanj  in  ber  ffrife  ».  1870    736 

Sab.  EE.  Notenfiücfeluug«ftatiftif  in  1870-73    738 

Stalieni  febe  3  et  t  e  Iban  f  cn. 

Sab.  FF.  3tal.  Notenumlauf  1866,  71,  73    741 

Sab.  00.  fcccfuug  ber  italieu.  ^ettelbanfen  1872    741 

Sab.  HH.  SBilanjen  ber  4  grofeten  ital.  3ettelbaufen  1872/73    ....  741 

O  e  fl  e  r  r  e  i  cb.  N  a  t  i  o  n  a  l  b  a  n  f . 

Sab.  JJ.  Sage  u.  Decfung  1872-73    742 


Digitized  by  Google 


tDoruwri 

* 

CRefen  cimgm  ^tragen    über  93orromntniffe  im  3«iclbonfwefen  u.  f.  im 

©ommet  1873). 

£urg  nad)  metner  Uebernafjme  ber  ftaat3mirtrtfa)aftlid)en  ^ßrofeffur 
an  ber  llnioerfitdt  greiburg  erhielt  id)  gu  fcnbe  1868  bie  Slufforberung 
be3  grof#ergoglta)  babtfd)en  §anbel§minifteriumä,  ein  ©utadjten  über  bie 
£rrid)tung  oon  3ettelbanfen  in  33aben  unb  über  bie  babei  einjuncljmenbe 
Stellung  be$  Staats  abzugeben.  <5S  mar  gerbet  bie  23erücffid)tigung  einer 
SReüje  principieller  ©eftdjtöpuncte  gemünzt  roorben,  fo  tyinfid)tlia)  ber  Sßc= 
bingungen  ber  SBantfretyeit,  fotüic  ber  einzelnen  SBeftimmungen  eines  ettoat; 
gen  allgemeinen1  ©anfgefefce«.  3n  ber  flbforberung  biefed  ©utad)ten3 
lag  bie  urfprünglidje  dufeere  SBeranlaffung  gu  biefem  SCßerfe.  3<fj  Ijabe  in 
bemfelben  bie  gefteltte  Aufgabe  aber  in  ber  umfaffenben  SGßeife  erweitert, 
roela)e  fty  in  bem  Jeggen  Sttel  be3  2Ber!3:  „Softem  ber  3ettelbanfpolttif, 
mit  befonberer  SHücffic^t  auf  ba3  geltenbe  ftctyt  unb  auf  beutfa)e  S3erl)dl^ 
niffe"  augfpridjt. 

id)  biefe  Arbeit  oor  nunmehr  balb  5  3a!)ren  &egann,  roar  ftr 
biefe  £rroeitcrung  gundd)ft  fd)on  meine  Sluffaffung  beS  93er^dltntfie8  groijd)en 
parttcutarftaatlia)er  unb  gefammtbeutfd)er,  b.  f).  einf>ettlid)er  ©ejefcgebung 
m  3oUoeretn8  ober  bod)  beS  bamaltgen  ftorbbcutfdjen  23unbe3,  bejonberä 
auf  oolfennrt$fa)aftlid)em  ©ebiete,  maßgebenb.  SDtcfc  «uffaffung  liefe  fia) 
in  8aben  fa)on  bamalS  offen  unb  confequent  oertreten.  3ur  narren  23e= 
grünbung  meines  StanbpuncteS  oerioeife  id)  auf  ba8  SBorroort  gur  1.  2lb= 
tleiL,  @.  ÜI  ff.,  auf  6.  7  ff.  ber  1.  Ausgabe  unb  auf  ©.  1  ff.  biefer  ooU= 
fidnbigen  Ausgabe. 

3)er  eigentlich  principietle  ©runb,  eine  fold)e  fo  genau  einge^enbe  unb 
foftematifa)e  SDarftellung  unb  Jtrittf  beT  beutfdjen  äettelbanfgefefcgebung  im 
Sergleid)  mit  ber  auäldnbifa)en  gu  geben,  lag  jebod)  in  meiner  allerbingö 
erft  allmdlig  gewonnenen  roif}enfd)aftlia)en  Uebergeugung,  bafc  in  ber  £j)at 
ber  „BbfolutiSmuS  ber  fcöfungen"  aud)  im  ©ebtete  ber  practija)en 
0dl*,  drMU  unb  »anffragen  unhaltbar  fei. 

3u  biefer  9lnfta)t  ber  fogen.  fjiftorija)en  Sd)ule  ber  tftationalöfonomie 
bin  ia)  gang  objectio  beim  Specialftubtum  beö  ©elb=  unb  ©anftoefenS  oer= 
f  d)iebener  fcdnber  bura)  einen  abioeidjenbcn ,  aber  im  ^ßrineip  boa)  bem  jenigen 
ber  $iftorifd)en  Sdjule  naf)e  oermanbten  ©ang  ber  Arbeiten  gelangt.  $)iefe 
Sa)ule  fommt  gur  ©enoerfung  beg  ttbfolutiämuS  ber  ßjfungen  in  Dielen 
fragen  beS  practifd)en  5öirtr)fc^aftöleBenS  unb  ber  SolfSroirtbfdjaftSpoütif 
bura)  ein  ^urücfgeljen  in  ber  ^eit  ober  m.  a.  20.  bura)  bie  93er= 
gleicjung  oerf a)iebener  Reiten  unb  ^ntipitflunflSp^afcn  ein 
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unb  be Reiften  2)olfä,  jetner  wirthfdjaftlichen  33ebürfniffe,  99efriebigung& 
mittet  uno  9lnftaften,  feiner  gefammten  focialen,  polttifchen  unb  Gultur* 
oerbdltniffe,  bte  uon  gewichtigem  ©inftuffe  auf  bie  wirtschaftliche  ©efefegebung 
ftnb  unb  fein  muffen.  3$  ^attc  ln  Dem  §auptgebietc  meiner  langjährigen 
•Spccialftubicn,  bcn  ®clb=,  Grebin,  33anf=  unb  ^inan^fragen,  in  golge  beä 
mehrfachen  itfcchfcB  meiner  amtlichen  Stellung  in  fcttcnem  Waage  perfön= 
lict)  (Gelegenheit  unb  Anregung  ähnliche  $er  gleichungen  im  Sftaume, 
bei  gleichzeitig  lebcnbcn  oerf d^ieb enen  Golfern  anstellen.  £ier= 
bei  bin  id)  \\i  bemf  elften  (Srgeftnift  wie  bie  ^iftorifd^c  Sdmle  gelangt,  bafc 
nämlich  unter  bem  mitwirfenben  (Hinflug  ber  gefammten  2eben8oer|dltniffe 
eincö  ©olfS  in  bem  unb  bem  (Staate,  in  ber  unb  ber  ^eit  auch  bie  <5treit= 
fragen  über  „^anffreiheit",  „(SoncefftonSwefen",  „^rimlcg",  „«Sfttonopol", 
,,Gentralijation''  unb  „SDecentratifation"  be3  23anfwcfen3  unb  fpecietl  ber 
Notenausgabe  u.  f.  n).  u.  f.  n>.,  feine  aftfolute,  fonbem  nur  eine  reta- 
tio  richtige,  eine  bebingte  Gntfajeibung  erlauben.  3m  weiteren  93er= 
laufe  meiner  3tubien  Ijabe  ia)  mia)  auet)  immer  mefjr  baoon  überzeugt,  bafc 
faft  ausnahmslos  alle  ©rünbe  für  unb  roiber  bie  eine  ober  anbere  (£nt= 
fchctbnng  in  fold)cn  gragen  nur  einen  relatioen  SEBerth  beanfpruä)en 
tonnen.  @>o  oermag  man  33.  auch  bei  genauerer  unbefangener  Unter* 
fuefmug  beinahe  immer  einem  SSorjug  eineä  23anffgftem§  einen  Wachtfteil 
unb  mieberum  etwa  einen  Storgug  be8  entgegengefefeten  6^ftemä  gegenüber 
$u  [teilen.  U.  a.  oerhält  e§  fia)  fo  mit  ber  $Jconopoliftrung  unb  &entra= 
lifation  einer*  unb  ber  $)ecentralifation  beä  Notenwefenä  anbererfeitä  (ß.  13, 
621-635). 

Deshalb  ift  cä  gleichwohl  möglich,  im  concreten  galle  eine  fte  = 
(limmte  ßntfd)cibilttg  ju  treffen,  alfo  ben  SSorwurf  unpractifdjer,  fa^man* 
tenber  ^rinciplofigteit  ju  oermetben,  welker  ben  ©egnern  beS  9lbfoluti£muö 
ber  ßöfungen  unb  ben  Anhängern  ber  ^iftorifa^en  <Sä)\xU  ber  National* 
ötonomie  gerabc  in  gragen  ber  BolfSwirthfchaftSpolitit  öfters  mit  mehr 
ober  weniger  ftedjt  unD  gelegentlich  in  ber  V)at  mit  oollem  stecht  gemalt 
mirb.  Denn  im  concreten  galle  liegen  bie  Berhättniffe  gewöhnlich  fo, 
ba^  für  bie  unb  bie  beftimmte  Chüfcheibung  bie  ©rünbe  boct)  überwiegen, 
namentlich  unter  l^citberücffichtigung  ber  gefammten  ÖebenSoerhältniffe  eineS 
tyolU.  3<h  gelang«  fo  aua)  ^infic^tttd^  ber  gegenwärtigen  grage  ber  Qtttcb 
banfreform  im  Deutfehen  deiche  ju  einem  beftimmten  93orfchtage,  nämlich 
)ltt  Beibehaltung  beS  fogen.  gemifchten  ©oftemä  unter  <5r  = 
hebung  ber  ^reufcifehen  Bant  jur  SfteichSbant  unb  mittelft 
rationeller  StuSftifbung  biefeS  ©oftemg  (<S.  635—670,  ogl.  mit 
433—463).  ©ftenfo  befürworte  i(h  in  bem  roichtigften  Jßuncte,  welcher 
bie  Sef^äftSführung  ber  ^ettelbanfen  betrifft,  burdjauS  bie  Beibehaltung 
unb  confequente  Durchführung  ber  fogen.  ban!rad§igen  Noten  = 
betf  ung. 

Stöet  für  bie  allgemeine  Bank  unb  fpeciell  ,3ettelbanfpolittt  fuche 
ich  Su  J*Mlcn/  *m*  "nsiö^  ^ntfeheibung  für  ba§  eine  ober  anbere 
©njtetn  nidjt  ridjtig,  auch  burc|  roiffenfehaftliche  Slnalnfe  unb  (Erfahrung 
nicht  geboten  ift.  silua)  für  bie  concretc  ^ßolitif  eineS  SanbeS  unb  einer 
£eit  ift  biefc  2luffaffung  immerhin  oon  Bebeutung.  8ie  mirb  eS  oerhüten, 
ba^  man  bie  («rünbe,  welche  im  concreten  gaffe  bie  SBahl  biefeS  ober  jene« 
Softem^  ober  ^rincipS  rdthlich  machen,  in  ihrem  ©ewiajt  überfchdfce;  ba^ 


mit  boctrmarer  <£tnfeitigfeit  an  einem,  wenn  aud)  ütdletd)t  paffenben  93or* 
\ djtage  f eftge^alten  roerbe ,  als  ob  ber  baburd)  oorgejeia)nete  Seg  ber  allein 
ridjtige  \ei.  3*ne  9(uffaffung  roirb  namcntltd)  aud)  baf)in  führen,  ben  95krth 
ber  &ntnüpfung  oon  Reformen  an  baS  einmal  gef  d)td)tlid) 
Qeroorbene,  Eingebürgerte,  33cftcr)enbc  ftatt  ber  rabicalen  Umge= 
ftaltung,  roie  oon  einer  tabula  rasa  auS,  auf  biefem  roie  auf  anberen 
(Mieten  ber  3ßtrtljfd)aftS=  unb  ber  allgemeinen  (StaatSpolitif ,  aud)  in  jebem 
concreteu  galle  ertennen  $u  (äffen.  93on  biefcm  ©eftd)tSpuncte  bin  id)  na= 
mentlto)  in  Denjenigen  2lbfd)nitten  biefeS  SBerfS  ausgegangen,  roeld)e  bie  ' 
gragen  ber  93anfreform,  befonberS  ber  bcutfdjen,  fpeciett  jum  ©egenftanb 
(laben  (fo  bef.  S.  433  ff  635  ff.) 

3n  ber  a( (gemeinen  Sanfpolttif  ift  eS  bemgemäjj  mein  ©eftreben 
geroefen,  bie  relatioe  SBered)tigung  oerfdu'ebener  Softeme  unter  oerfd)ie= 
benen  Umftänben  unb  bamtt  äuglcta)  bie  nur  relatioe  33erroerflid)fett  oer= 
fdjiebener  Stanbpuncte  ber  ©anfgefefcgebung  bar^utfjun. 

$>aljer  fjabe  td)  aud)  bie  jjuläffigfeit,  ja  mitunter  bie  Not$  = 
roenbigfeit  oon  (Sompr  omiff  en  jrotfdjen  ben  Jorberungen  ber 
$$eorie  unb  ben  gegebenen  Verfjal tniff  en  anerfannt  (Neue  2(uSg., 
©.  19  Äff.)  5-ür  jcbcS  SBanffuftem,  ütSbefonbcrc  für  baS  ber  93anffreü)eit, 
bie  nur  felbftoerftänblid)  feine  abfolute  ift  (S.  15  A.),  für  baS  gemifd)te 
unb  baS  Sftonopolfnftcm  müffen  bann  blofj  bie  fpeciellen  23ebutgungen 
unb  gefefctid)en  (Sauteten  näljer  be$eid)nct  werben,  roie  bteS  in  bem 
iKkrte,  jum  Zfyil  nur  refumirenb  befonberS  im  Sd)lujjfapttel  (S.  578  bis 
670),  gefd)e§en  ift.  Söerben  biefe  (Sauteten  erfüllt,  fo  läjjt  fid)  aud)  baS 
«Softem  ber  ^ettelbanffreiljeit  in  einem  georbneten  ßanbe  roie  $)eutfd)= 
lanb  unb  oottenbS  baS  gemifd)te  Softem,  roo  neben  einer  prioilegirten 
Gentralbanf  größere  unb  Heinere  anbere  ^ettelbanf  en  befielen ,  oottf ommen 
aufregt  erhalten.  $>ie  gegenfettige  2lnnaf)me  ber  Noten  bei  ben  SBanfen, 
ein  Softem  beS  regelmäßigen  NotenauStaufd)S  jroifdjen  if)nen,  bie  (Sinlöfung 
aßer  flöten  an  £auptpläfcen,  aud)  roenn  bie  SBanfen  an  flehten  Orten 
bomiciliren  unb  nid)t  gtlialen  an  ben  grofjen  ^pidfcen  haben,  baS  Verbot 
fletner  Noten  unter  einem  geroiffen  Minimum,  biefe  gefcfelta)  $u  fanctio= 
ntrenben  (&runbfdfce  neben  roeitge^enber,  ebenfalls  gefefcltd)  $u  garantiren- 
ber  Oeffentltd)feit  ftnb  ooUfommen  auSretd)enbe  lauteten  gegen  jebe  rairf= 
lid)e  unb  gegen  bie  jaljtreidjen  oermein tlid)en  ©efabren,  roela)e  aud)  heute 
noa)  ber  SBanffrethcit  ober  ber  gänjlid)en  ober  thetlroeifen  £>ecentralifation 
ber  Notenausgabe  nad)gefagt  roerben. 

6i  ftnb  sugleid)  Sauteten,  roe(d)e  nid)t  auf  medmnifd)  roirfenbc  3kr= 
böte  hinauslaufen,  roie  93.  baSjenige,  feine  metaüifd)  ungebeeften  Noten 
ober  eine  blojj  jiffermd^ig  ftrirte  Summe  fo(d)er  Noten  auszugeben.  Sold)c 
Verbote  oerhüten  jroar ,  obroohl  audb  nid)t  unbebingt ,  einige  ®ef a^ren,  aber 
um  ben  SßreiS  ber  95er^inberung  jebroeber  roo^lt^dttgcn  ©ntroicflung  beS 
3cttelbanfroefenS  unb  bamit  eines  not^roenbigen  ©liebS  ber  mober  = 
nen  Grebitroirt$f<$aft  überhaupt  (33gt.  ©.600  Slnm.  102,  S.  609,735). 

»nberfeitS  $at  eine  grofee  (Sentralbanf  geroiffe  23or$üge,  bie  bei  ber 
in  jeber  ©eaie^ung  oortrefjlia)  berod^rten  ^reugifa)en  23anf  noa)  me^r  faft 
als  felbft  bei  ber  Englifa)en  unb  gransöfifdjen  ©auf  ^eroorgetreten  ftnb. 
(5S  roärc  friool,  auS  boctrindrer  Voreingenommenheit  gegen  bie  (SentralU 
jation  ober  gar  auS  reinem  Vorurteil  gegen  jebcS  3cttelbanfroefcn  —  b.  f). 
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gegen  metatfifd)  nfdfjt  immer  ooU  gebeefte  Woten,  bemt  gefefelid)  metaflifd) 
oott  gcbccltc  töoten  ftnb  eben  feine  Bantnoten  mehr,  fonbern  Depofiten= 
f  Cheine,  —  in  ber  2öetfe  einiger  neuerer  beutfdjer  @<|riftftctter  in  ber  Banf= 
frage,  ein  fo  eminentes  3n?^tu^  ro*e  b*e  $wujjifd)e  Bant  befeitigen  ober 
auefj  nur  burd)  „GontingentirungSoorf  driften"  nach  Analogie  ber  fo  fdjleä)t 
bewährten  ^eel'fdjen  9lcte  in  feiner  SBirffamfett  (dornen  ju  wollen,  unb 
$war  gerabe  in  einer  ßeit,  wo  bie  (Sentralbanf  ifjre  fpeeiftfehen  Bor^üge 
jeigen  rann,  in  großen  politifd)en,  mercantilen,  in  (5r ebittrif en.  Die 
polittfdje  Öefammtlage  Dcutfchlanbä  unb  ber  (praeter  be$  Deutfa>n  dleiM 
läfct  ohnehin  bie  Beibehaltung  beä  gemifdjten  6oftem8  alä  ba3  ftdthliehfre 
erfahrnen.  (5ö  gilt  bann  nur,  in  btefem  (Softem  ber  ^reufcifchen  Bant  al3 
$Reict)äbanf  bie  richtige  (Stellung  unb  Organifation  ju  geben  unb  bie  an= 
beren  Bauten  mit  it)r  unb  unter  fta)  burdj  baö  Softem  beö  9lotcnauStaufa)g 
u.  f.  w.  in  eine  organijdjc  Bcrbmbung  ju  bringen.  Dann  werben  atle 
Banfen  gefiutbc  Organe  unfern  Grebttroirt^fdjaft.  Die  Borjüge  ber  (£en= 
tralifation  unb  Dcccntralijation  werben  mogltchft  gleichzeitig  erreicht,  unter 
möglichem  Slusjchlutf  ber  ^a^t^eile  beiber  ©ofteme. 

©3  ift  nidjt  bie  Aufgabe  einer  Borrebe,  näher  aufführen,  ba&  ber 
Stanbpunct,  meiner  in  biefem  2öerfc  fonad)  oertreten  wirb,  ein  wiffen= 
fchafttid)  unb  practija)  berechtigter  ift  Dafür  muf?  ber  3"^lt  biefer  ©d)rift 
ben  Beweis  fetbft  liefern.  Die  eine  Bemcrfung  barf  aber  r)ier  moljl  ^ßla^ 
pnben,  baß  Begleichungen  im  kannte,  roo  bie  oerfdpiebenen  SßirthfchaftS* 
juftdnbc  gleichzeitig  lebenber  Golfer  baS  UnterfudjungSobject  bilben,  biefelbe 
roiffeufd)aftlid)e  Tragweite  haben,  roie  Begleichungen  ber  jeitlid)  auf  einan= 
ber  folgenben  3uftänbc  bcffelben  BolfS.  3a,  Begleichungen  ber  erften  2lrt 
beft^en  leicht,  gumal  für  practifdje  fragen,  noch  mehr  Söerth,  rocil  bie 
einwirfenben  gactoren  Sicherer  ^u  überfchen  unb  bie  ©tärfe  threS  (SinfTuffeä 
eher  ju  meffen  ftnb.  ;>enc  Inn  Gleichungen  geftatten  namentlich  auS  äufeeren 
©rünben,  weil  bie  erforberlichen  jiffermäju'gen  Beobachtungen  oorliegen, 
auch  bie  Mnrocnbung  bcS  relativ  ootltommcneren  ^«ctionäoerfa^renS,  beä 
ftatiftifchen,  ftatt  bcö  relatfö  unooüfommeneren,  bie  3folirung  ber  Urjachen 
nicht  fo  fichernbeu,  anberen  v\nbuction3oerfahren3,  beS  fuftorifä)™-  &™ 
(Sontrolc  unb  Prüfung,  bie  Berification  unb  Berichtigung  ber  bebuetio  ge= 
roonnenen  Säfce  mit  $ilfe  ber  ftatiftifchen  Wetr)obe  ift  reaelmäfjig  juoer= 
Idffigcr  als  mit  §ilfe  ber  f)iftortfcr)cn  TOetr)obe  gu  beroerffteHigen.  Beibe 
Snbuctionämethoben  h^ben  fid)  freilich  &u  ergänzen,  jumal  fie  an  fer>r 
roefentltchen  gemeinsamen  ^äugeln  leiben  unb  beibe,  wemgftenS  im  gcgen= 
rodrtigen  etabium  ber  SSMffen jd)aft  unb  mit  ben  jefcigen  §ilfSmttteln  bel- 
iebteren, boch  oornemlid)  nur  ^ur  ©rgdngung,  ßontrolc  unb  (Sorrectur  ber 
^rgebniffe  beä  bebuetioen  «s>auptoerfahrenä  bienen  fönnen,  oottenbö  in  ber 
theoretischen ,  aber  in  erheblichem  "üJcaa^e  aua)  in  ber  practifchen  9lational= 
öfonomie.  Der  Debuction  roirb  in  ber  ^ationatöfonomie  immer  ein  großer 
unb  oöllig  berechtigter  Spielraum  bleiben,  eine  3lnftcht,  oon  ber  ich  Durc§ 
eine  übertreibenbe  ^ertljlegung  auf  bie  Snbuction  ©eitenS  mandher  jüngerer 
beutfer)cr  Oiationalöfonomen  nicht  jurücRomme,  um  fo  weniger,  fo  lange 
$roar  fchr  oiel  oon  bem  ^Berth  ber  Snbuction  unb  bem  Unroerth  ber  De= 
buetiou  gerebet,  aber  boch  9an5  überroiegenb  bebucirt  unb  nicht  inbucirt 
roirb  unb  bie  großenthcilS  bebueth)  gewonnenen  <5d^e  ber  theoretifa)en 
^ationalöfonomic  in  ber  Beweisführung  feftgehalten  roerben  muffen  unb 
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roeit  me$r,  aI3  man  angeben  will,  feftgebalten  roerben  tonnen.  3$  glaube 
aua)  ^cutc  noä),  bie  Säfce  SBort  für  ©ort  aufregt  galten  Dürfen,  in 
benen  ia)  meine  Anfldjt  über  biejc  metbobologifdjen  gragen  ber  SDiäciplin 
in  metner  Abbanbl.  6tatifH!  im  ©taatgroörterbua)  X  465—467  fürs 
uifammengefafct  babe.  Aeljnliä)  9ftümelin,  über  ben  ©egriff  eineä  focia- 
len  ©efefeeS,  Üb.  3tfa)r.,  XXIV  (1868),  137 ff. 

SDer  bem  AbfotuttömuS  ber  Wjfungen  abt)olbe  ©tanbpunet  ift  eä  aua), 
roelä)er  ben  ©ang  ber  fnftematifä)en  $>arftellung  in  biefem  SBerfe  oeranlafjt 
bat  SMefer  ©ang  roeidjt  oon  bem  geraot)nlia)en  rocfentltä)  ab  unb  roirb 
anfänglia)  oietteidjt  anfechtbar  ober  felbft  unlogifä)  erfahrnen.  (£r  ift  im 
beffen  ein  tjottfommen  richtiger,  \a  notfjroenbtger,  wie  ia)  bieg  in  ber  <£in= 
leitung  beS  §aupttbeil§  (9teue  AuSg.,  6.  31  ff.)  furj  naa)$uroetfen  fua)te 
(ogt  am$  b.  93orro.  j.  1  Abteil,  ©.  VI  ff.) 

€f)aracter  nnb  Xenbenj  beS  $Ber!S  ergeben  fiä)  im  Uebrigen  au§  bem 
Stttel  unb  bem  3n^alt  ftar:  3a)  $a,DC  ganj  oornemlia)  bie  Stellung  beö 
©taatS  jum  sjettelbanfroefen,  im  Allgemeinen  unb  im  (£in$elnen,  erörtern 
unb  ba^er  für  bie  practifä)en  3roe<fe  Der  ©efefcgebung  (de  lege 
ferenda)  arbeiten  motten.  SDie  3ettelban1fpolitif  ^cr  a^  cm  ro^5 
tiger  Stbetl  ber  $olf3roirtbfa)af  tSpolitif ;  ba8  3ettelbanfroefen  als  ein  ©egen* 
ftanb  ber  roirtbfa)aftlia)en  SBerroaltung  bebanbelt.  Sftur  foroeit  e$  bura) 
biefen  me^r  practifä)cn  ^roeef  geboten  mar,  ift  auf  bie  tfjeoretifdjen  $rin= 
eipienfragen  beö  ©elbs,  Oxtbit-  unb  ©anrroefenä  eingegangen  morben.  SDic 
%f)tom  beö  lefcteren  roirb  oielmefn*  im  Allgemeinen  als  befannt  oorau& 
gefegt.  SDaburcf)  ergibt  fia)  aua)  ba8  SBerl)&ltnif$  biefeS  Söcrfä  $u  meinen 
früheren  Arbeiten  auf  biefem  ©ebiete,  roelä)e  einen  oorroiegenb  tf)eore= 
tifdjen  C^aracter  fyaben,  roie  meine  „beitrage",  bie  ,,©elb=  unb  <5rebit= 
tbeorie  ber  $peerfä)en  Acte",  bie  Artifel  „^ßapiergelb"  unb  „^ettelbanf; 
roejen"  im  ©taatäroörterbua),  „jur  ©efa)ia)te  unb  tfriti!  ber  öftemia)ifa)en 
©ancojettelperiobe"  in  b.  Stüb.  3tfa)r.,  bie  <£rebit=  unb  öantartifel  in 
Sftenfcfdj'  §anbroörterbuä)  u.  a.  m.,  —  ober  roelä)e  practifä)slegiä= 
latioe  fragen  für  einzelne  fi&nber  bebanbeltcn,  roie  befonberö  meine 
(Sdjriften  über  bie  Oefterreiä)ifcbe  unb  bie  9ftuffifä)e  ^apieroaluta.  3n  öcm 
oorliegenben  SÖerfe  ift  jur  ©eroinnung  allgemeinerer  fergebniffe  bie  ocr= 
gleiä)enbe  ÜRetbobe  in  grofjem  Umfange  angeroanbt  roorben.  (5ä  finb 
hierbei  aber  felbftoerftänbliä)  oornemlia)  meine  eigenen  ©pecialftubien  über 
baä  ©elk,  (£rebit=  unb  S3antroefcn  für  bie  geftellte  Aufgabe  als  S3orarbei= 
ten  oerroertbet  unb  auä  biefem  ©runbc  bei  ben  einzelnen  Materien  bie 
eigenen  fnu)eren  Arbeiten  iniiuiii  citirt  roorben.  ©ie  3Sergleiä)ung  beö 
beutfa)en  ©anfroefenö  erfolgt  baljcr  befonberä  mit  bem  englifa^en,  fdjotttjdjen, 
norbamericanifeben,  fran^öftfeben,  Öfterreid)ifa)en  unb  rufftfdjen,  auf  baS  fta) 
jene  Arbeiten  belieben,  nur  gelegentlia)  mit  bemjenigen  anberer  fiönber. 
too  berubt  baä  je^ige  SBert,  roie  ia)  roobl  fagen  barf,  auf  langjdbrigen, 
umfaffenben  unb  febr  fpeciett  eingebenben  Vorarbeiten,  roeld)e  ia)  fd)on  In 
meiner  Stubentenjeit  oor  17  ^öb^en  begonnen  unb  feitbem  feiten  ganj 
unterbroä)en  babe,  um  ibnen,  foroeit  eä  mir  ju  erreia)en  moglicb  roar,  je^t 
ben  Abfcblufe  ju  geben.  5Da§  ia)  nia)t  nur  bie  auSlänbifdjen  Serbdltniffe, 
auf  bie  fia)  meine  früberen  Arbeiten  oorroiegenb  belogen,  fonbern  aud)  bie 
beimifä)en  beutfa)en  grünblia)  ftubirt  babe ,  roirb  fyoffenttia)  au8  ber  Jeggen 
^a)rift  ju  erfeben  fein.   3n  einigen  Partien  berfelben  glaube  ia)  aber  aua) 
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bur<h  neue  Unterfudmngen  bic  $ljcorie  beä  @elb=  unb  Banfwefenä  ge- 
förbert      t)aben,  befonberä  in  ben  Erörterungen  über  bie  2lnnahme  ber 
9ioten,  bie  Einlöfung,  bie  Stückelung,  in  bem  9lbfcfmitt  über  bic 
contopolitif,  über  Eentraltfation  unb  £>ecentralifation  ber  Notenausgabe, 
über  bie  Bebcutung  bc8  gilialwefenS  u.  a.  m. 

SDic  geftcllte  Aufgabe  bed  2öerf3  braute  eö  ferner  mit  ftet),  oielfadt) 
fcl)r  fpccicU  in  baS  detail  berSechni!  beS  Bant  betriebt,  befonberä 
in  bem  Slbfdmitt  oon  ber  ©efchäftäfüf)rung  (©echfelbiScontirung,  £om= 
barbirung  u.  f.  w.,  übrige  5lctio=  unb  gtoffiogefchäfte  u.  f.  w.)  einzugehen, 
um  im  Einzelnen  bie  etwaige  Einflußnahme  bcö  Staats  feftjuftellen.  §ier= 
buret)  hat  fia)  baö  Buch  jugleid)  ju  einem  §anbbuä)  beS  3cttelbanf  = 
mefcnS  unb  j.  Z1).  beS  BanfwefenS  überhaupt  erweitert. 

Slußerbem  mußten  unoermeiblich  allgemeine  fragen  beS  2lctienge  = 
f eil jc^af tör cd^tä  mehrfach  berührt  werben,  weil  bic  ^ettelbanten  ge= 
rüöfjnlid)  in  ber  SJorm  ber  $ctiengefell{d)aft  errietet  werben.  3$  oerweije 
namentlich  auf  bie  ftbfdmitte  oon  ber  ©rganifatton  ber  Berwaltung  (Bant= 
beerben)  (S.  475—518),  oon  ber  Errichtung  ber  Tanten  (S.  578  ff.), 
auf  bie  grage  oon  Wnfauf  eigener  9lctien  (S.  440 ff.),  bie  ftd)  bei  Banfen 
eigentümlich  gcftaltct.  Bei  ber  oielleicht  beoorftefjenben  Reform  unfereS 
5lctiengefellfchaftörecht3  mürben  bie  93err)ältniffe  ber  Slcticnbanf en  wohl 
mehrfach  bcjonbcvS  in'ö  2lugc  ju  faffen  fein.  £>ie  Schriften  oon  5luer  = 
baa),  jteußner  unb  bie  (Gutachten  oon  üfiHener,  ©olbfehmibt,  Bei)5 
renb  über  bic  Reform  beS  ^ctiengefettfchaftSrechtS  jur  Beantwortung  ber 
oon  mir  fovmulirtcn  fragen  ber  Eifenadjer  Berfammlung  tonnten  tnbeffen 
hier  oon  mir  nicht  mehr  berücf  fichtigt  werben,  ba  ber  SDrud  ber  betreff en= 
ben  Partien  beS  28er fä,  als  Jene  Schriften  erfchienen,  fdjon  beenbet  war. 


Einige  bejonbere  Bemerfungen  muß  idt)  mir  noch  über  bie  formelle 
Seite  unb  bie  9lrt  unb  ^eit  beS  ErfdjcinenS  biefer  Schrift  erlauben. 
$5ic  1.  2lbtt)eitung,  S.  1—320,  ift  bereits  im  3ahrc  ^^69  oerfaßt  worben 
unb  im  Noocmbcr  1869  erfchienen.  bie  2.  5lbtheilung,  S.  321 — 474,  im 
3af)rc  1870,  bcj.  im  Nooembcr  1Ö70,  währenb  bte  Sct)lußabtheilung  oon 
S.  475  an  (omit  faft  3,  bej.  4  3cä)re  fpatcr  erfcheint.  9fo  biefer  S3er= 
jögerung,  für  bie  ich  bie  Abnehmer  ber  früheren  2lbtf)eilungen ,  ebenfo  wie 
meinen  oer ehrten  foerrn  Bcrleger  um  Entfdjulbigung  bitten  muß,  waren 
perfönlichc  unb  fachliche  ©rünbe  gleichmäßig  fdjulb.  Noa)  oor  bem  Kriege 
erhielt  ich  ^ic  Berufung  an  bie  Berliner  Unioerfität ,  nachbem  ich  nuch  *ur$ 
oorher  oerpflid)tet  lmtte£  bie  Verausgabe  ober  Neubearbeitung  oon  Nau'S 
ginan$wifjcnfchaft  $u  ubernehmen.  £)te  Störung  burch  ben  &rieg,  ber 
neue  unb  große  3lnfprü<^c  an  meine  SlrbeitSfraft  ftellenbe  SEöirfungStreiS 
in  Berlin,  bic  Befestigung  mit  bem  1.  Banbe  ber  ginan$wiffenfchaft,  bie 
«bjtehung  burch  anbete  StrbeitSftoffe  (fociale  grage  u.  f.  w.)  machten  cS 
mir  längere  3eit  unmöglich,  mich  bem  Slbfchluß  beS  burch  bic  befolgte 
sjRetrwbc  ber  Begleichung  jef)r  geitraubenben  Banfwerfä  ju  wibmen.  £>er 
Ärteg  felbft  unb  feine  wtrthfc§aftlichcn  unb  politijcfjen  golgen  bebingten 
anbererfeUS  aud;  im  fachlichen  3n*ercffe  einen  2luffchub  ber  Arbeit,  um 
erft  einigermaßen  fidler  überfchen  ju  fönnen,  wie  fiel)  bic  Bebingungen  ber 
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Bcmtreform  in  SDeutfdjlanb  geftalteten.  £>urd}  bie  ©rünbung  beä  $)eutfchen 
bcn  Uebcrgang  nir  @olbroähumg  unb  jum  ^Dcarffufce  finb  biefe 
^eb\ncuma,en  anberc  geworben  alä  jur  3ctt,  roo  id)  bie  bciben  erften  %b- 
ti)eivuna,en  ^dnrieb.  $>od)  finb  bura)  bie  (Sreigniffe  nur  einige  Erörterungen 
in  ber  (Einleitung  ber  1.  2lbtf)eilung  oeraltct.  3m  Uebrigen  tonnte  ohne 
^flül)e  burd)  91a ertrage  eine  2Öerid)tigung  unb  gortführung  beä  5£erfö 
big  auf  bie  ©egemoart  erfolgen,  roo  bieä,  faft  nur  in  einzelnen  Äletnig; 
feiten,  burdj  bie  Ereigniffe  geboten  mar.  3$  ^abe  baf)cr  in  ber  jefcigen 
($efammtauägabe,  bie  gleichzeitig  mit  ber  Sdjlußabtheilung  erjeheint,  bic 
frühere  Einleitung,  inäbejonbere  bie  ©.  1 — 34,  befeitigt  unb  oo II- 
ft  ä  n  b  i  g  erneuert.  $)tcä  machte  eine  Erweiterung  auf  54  <&.  notfjroenbig, 
rocldje  ju  einer  theilroeifen  ©oppclpaginirung  noang  (nunmehr  S.  1A  bis 
20 A  unb  bann  folgenb  @.  1 — 34).  £urd)  1U  ad)  träge  (<S.  671 — 695) 
$um  $crtc  @.  35 — 474  ift  baä  Söuch  burdjauä  auf  beut  ^aufenben  gehalten 
unb  im  2)rucffe^lerocrjeia)ni§  ©.  XXVII.  finb  einige  f  leinere  $crich  = 
tigungen,  roeld)c  burd)  bie  Erneuerung  ber  Einleitung  nötf)ig  mürben, 
}  93.  in  einigen  Eitateu,  geliefert.  9)cef)rfach  ift  im  £erte  ferner  für 
„9corbbcutfchcr  23unb"  jefct  „SDeutjcheä  9teia)w  ut  fubftituircn ,  roo= 
bureh  ftd)  aber  fad) lief)  nid)tä  änbert.  ®icä  gilt  inäbefonbere  auch  oon 
ber  (Staats papicrgelb frage,  beren  SBe^anbhmg  aud)  jefct  noch  in  ber 
auf  3.  193  ff.,  210  ff-  angegebenen  Söeifc  erfolgen  famt;  ogt.  barüber  ben 
9tad)trag  91. 67,  <£.  685  ff.  unb  bie  33emerfung  unten  im  SBorroort  3.  XXVI. 

3n  ber  3d)lujjabtljeilung ,  befonberä  in  bem  9lbfdmitt  oon  ber  £>iä= 
contopolitif  (3.  518 — 568)  unb  im  «Statifttjdjen  9lnljang  (bcf.  bei  ber 
^Preufe.  unb  Jrangöf.  Söanf)  ^abe  ich  enblid)  bic  großartigen  unb  lehrreichen 
neueften  Erfahrungen  im  Gebiete  beä  (Mb=,  Erebit=  unb  33anfroefenä  nro> 
lidjft  mit  oerroerthet,  rooburdj  baä  23ud)  ^roar  bebeutenb  umfangreicher  mürbe, 
aber  gcroijj  gewonnen  ^at. 

3a)  h°ftc  \°  bic  Einheitlichkeit  beä  SBerfä  ^ergefteüt  ju  haben,  oon 
flehteren,  nid)t  ju  befeitigenben,  formellen  Langeln,  bie  burd)  bie  oer= 
fc^iebene  >}eit  beä  Erjchetnenä  bebingt  roaren,  abgesehen  unb  trofc  ber  in= 
nuifchen  eingetretenen  politischen  Ereigniffe.  ©er  $lan  ber  ganzen  «Schrift 
mar  auch  oon  Anfang  an  biä  in'ä  Einzelne  feftgeftetlt  unb  hat  nur  mit 
ft&fftcht  auf  baä  bamalige  Erfcheinen  beä  2.  fteftä  in  bem  2lbfc$n.  über 
baä  Kapital  (£.  433 ff.,  447 ff.)  eine  Slbänberung  erfahren,  rocld;e  lieber; 
holungen  im  Sd)lufctapitel  nicht  ganj  oermeiben  lieg. 

Ein  möglichft  genaueä  ©ach^9tcgifter  wirb  in  33erbinbung  mit 
ber  fpeciellen  3nhaltäanatofe  (JB.  744 — 762)  bie  practijdje  23rauo> 
barfeit  beä  Shkrfä  bejonberä  alä  9tachjch  lagebu  ch  erhöhen,  SDaburd)  gelingt 
es  mir  oielleicht,  SBorroürfe  auch  roohlrooltcnber  ftritifer  über  bie  „8chroerfäUig= 
feit"  mancher  metner  eigentlichen  gaehfehriften  roenigftenä  etroaä  ni  entkräften. 

^um  befonberen  Vergnügen  gereicht  eä  mir  enblia)  noch ,  meinem  ebenfo 
langmüthigen  alä  generöfen  Verleger,  $>errn  Jr.  Wagner  in  greiburg,  meinen 
oerbtnblichften  2)anf  auäjufprcchen.  Sc  \)at  bic  lauge  Verzögerung  beä  2lb= 
fchluffeä  unb  bie  bebeutenbe  Errociterung  beä  $ud}ä  itber  ben  urfprünglich  in 
waWbi  genommenen  Umfang  mit  ber  größten  Siebenäroürbigfeit  ertragen  unb 
mir  bie  gefct)dftUc^e  JÖenehung  mit  ihm  $u  einer  fehr  angenehmen  gemacht. 
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©dfjrenb  bc3  £)rucfä  ber  festen  Sogen  beä  ©erfö  im  Sommer  b.  3- 
finb  einige  neue  (*reigniffc  eingetreten,  weldje  für  ben  ©egenftanb  biefer 
(Schrift  oon  großem  ^ttteveff c  finb.  (£3  luar  fpät ,  fie  an  ben  betreffen^ 
ben  Stellen  jelbft  nod)  Ml  bcrütfficfjttgen.  33)  wMJw  mir  aber  erlauben, 
an  btefer  Stelle  ba3  23e$üglidje  nod)  nad^utragen,  um  baä  23udj  menigftenä 
$ur  3nt  feinet  (hfajeinenS  fo  oollftänbig  alö  möglich  ju  machen. 

i.  3«  (Snglanb  ift  in  biefem  Sommer  oon  Beuern  bie  grage  einer 
Wobification  ber  ^eel'fdjen  5tc te,  fomeit  fie  bie  33anf  oon  (Sng- 
(anb  betrifft,  evnftlidj  erörtert  toorben.  £ie  TOjjftänbe,  weldje  ftcfj  in 
ben  legten  3af>ren,  befonberö  in  golge  ber  Störungen  be3  englifa)en  ©elb= 
marftä  burd)  bie  franjöfifdjen  (Sontribution8$af)lungen  an  £>eutfd)lanb  unb 
bie  @olbbe$üge  beä  teueren  auä  Bonbon,  wieberum  in  betreff  ber  S5Mrf= 
famfett  ber  (iontingentirungäbeftimmungen  be3  genannten  ®efefce3  gegeigt 
Batten,  (jaben  bie  Unfjaltbarfeit  beä  beftefjenben  ^uftanbä  abermals  fefr 
fühlbar  gemalt,  ftamentlidj  tourbe  bie  fajon  öfters  aufgetauchte,  aber 
unerlebigt  gebliebene  grage  wieber  erörtert,  ob  nicf)t  wenigftenö  unter  geft* 
Haltung  bei  ^vineipien  beä  ®efefce3  in  lefctereö  eine  SttSpenf ionSclaufet 
aufgenommen  roerben  fönnte.  £>anacf)  fjätte  bann  ba3  Winiftertum  wenigftenä 
gefefclidjen  ^oben  unter  ftdj,  roenn  eä  in  jtrifen  bie  Ucberfdjrettung  ber 
Ziffer  ber  metalltfd)  ungebeeften  9toten  erlauben  mürbe.  £)ie§  ift  bcfannt= 
lief)  1847,  1857  unb  1866  notfjwenbig  geroorben  (§err  Sellfampf  in 
feiner  unten  ermahnten  Diebe  im  5Hcirf;stage  oerfdjwcigt  bieS  roie  2lnbereS), 
rcorauf  bas  ^(inifterium  um  3nbemnität  einfommen  mußte.  S.  S.  18, 
19  im  £ert.  3m  Mgemeinen  fdjeint  bie  äwecfmäjjigfeit  einer  fola)en  gc* 
fersliajcn  2uöpcnjion3claufel  audj  jefct  in  (Snglanb  anerfannt  ju  werben, 
fo  iö.  in  bem  feljt  oerftänbigen  ftrtifel  be3  ©conomift  in  b.  9lr.  oom 
21.  \niii  ist.),  vmcv  wirb,  burdfonfi  übereinftimmenb  mit  bor  im  Terte 
aufgehellten  Ibeorie  oon  ber  „ßücfe"  im  (Jrebitfofteme  (S.g.  33.  S.  7),  weld)e 
bei  sPanif3  burdj  bie  geringere  Söirffamfeit  beä  (5f)ecfmefen3,  be§  dlearing= 
£oufe3  u.  f.  m.  entfte^e,  bie  Wöglidjfeit  auf  baä  primäre  (SrebitumlaufSs 
mittel,  bie  ^anfnoten,  im  ftdrferen  Waage  gurüefgreifen  ju  fönnen,  alä 
rcünfcbenömertf)  unb  nottywenbig  bejeid)nct. 

23on  bemfelben  ©cfia^täpunctc  au§gel;enb  ^at  ber  Sdjafcfangler  Cowe 
im  3uni  b.  3.  eine  ©tff  in'ä  Parlament  gebraut,  meiere  eine  fola>  Su3= 
penfionöclaufel  in  bie  ^eeTfdje  5(cte  einfügen,  aber  jugleid)  fd&on  im 
feefetye  genau  bie  SBebingungen  bcgeicfynen  mollte,  unter  benen 
burd)  ikrorbmmg  be§  WinijteriumS  eine  jeitroeilige  Ueberfcfjreitung  ber 
feften  Summe  uulatlifd)  ungebeefter  9ioten  (jefct  15  §fl  $f.  St.)  auf  9ftc= 
flierungöfic^erfieiteu  als  !Dechmg  ^in  allein  foße  erfolgen  bürfen.  2)iefer 
Sebtngungen  waren  brei:  eine  §lini malrate  beä  ÜDiäcontä  oon  12% 
(gegen  10%  bei  ben  legten  ^rifen!),  ein  günftiger  Stanb  ber  frem  = 
ben  5öe cfjj eleu rfe  unb  baä  naa^roeiäbare  5ßor^anbenfein  beä  Umftanbä, 
baß  ein  bebeutenber  Sljeü  ber  oorfjanbenen  (Sirculatton  oon 
23anf=  oon  ©nglanb=  unb  anberen  23anfnoten  für  bie  geroöf)nlid)en  3roecfe 
in  golge  eineä  inneren  ^anifS  unroirffam  fei.  ^)er  ©eroinn 
auä  ber  etwaigen  Ueberemiffion  ber  9coten  follte,  mit  5lbgug  oon  2%  für  bie 
sBanf  alä  (£ntjd)äbiaung  berfelben  für  iRiftco  unb  Soften,  bem  Staate  jufallen. 

©egen  bieje  ^Öebingungen  fajeint  ftaj  nun  eine  fefjr  allgemeine  Oppo- 
fition  erhoben  51t  baben,  bie  benn  audj  bad  ^uftanbefommen  ber  3?itl  mutf;- 


: 


Digitized  by  Google 


—     XIX  — 

mollig  Ijmbcrn  wirb.  Unb  mit  SRedjt!  SDenn,  tüte  namenttid)  ber  <£co* 
nomifi  in  bem  ermähnten  Strtifet  gut  auäfüfjrt,  finb  btefe  33ebingungen 
jd)dblia)er  als  bcr  bcftefjenbe  ^uftanb,  ba  fie  ber  [Regierung  oottenbS  un= 
perfmäBtg  bie  §dnbe  binben,  Stbgefefjen  oon  ber  mitunter  roenigftenä 
übertriebenen  gorberung  eines  9Jeinimalfafce3  oon  12%  ift  eä  bebenflidj, 
bie  €>u3penfton  ber  Stete  unbebingt  an  ba3  Grforberoffi  eines  günftigen 
Stanbl  ber  fremben  Sßedjfelcurfe  ju  fnüpfen.  3>nn  ein  innerer  ^pani! 
fann  aud)  bei  einem  ungünfrigen  €>tanb  ber  fremben  Söedjfelcurf e ,  wie  im 
SRai  1866  beim  <5tur$  von  Oocrenb,  eintreten  unb  eine  5Jerme^rung  ber 
9totenemijfion  bann  bod)  tfngefäfjrltdj  fein,  roenn  fie  bdjutfam  erfolgt. 
Aerobe  im  fd)limmftcn  gafle,  roenn  ein  $cimtfa>r  ^anif  jettlia)  mit  einem 
ungünfrigen  <5tanb  ber  38ea)felcurfe  gujammenfatle ,  mürben  alfo  Jene 
ßlaufeln  bie  ©uSpenfiongclaufel  ittufori(a)  machen,  ba§  Hebel  größer  als 
juoor  werben.  £>iefe  SBebingungen  ftnb  in  ber  Stjat  unhaltbar,  $)ie  fatfefjen 
l'e^rf&fee  ber  (Surrencnboctrin  oom  unbebingten  3ufammenl)ange  J»if4«i 
Notenausgabe  unb  <5tanb  ber  SBedjfelcurfe  unb  t>on  ber  entja^eibenben 
23ebeutung  ber  SRotenmenge  („OuantitätSttycorie")  Hingen  barin  nadj  nad). 

Slber  faljdj  ift  bie  Stnftdjt,  al3  ob  bie  ßoroe'fdje  SBitt  nur  wegen  be3 
Spalte  biefer  Sebingungen  $u  uerroerfen  rodre.  $)cr  geiler  liegt  tiefer 
unb  $dngt  mit  ben  <principten  ber  ^eerjajen  ^tetc  gufammen.  Slu$  anbere 
aeiefclidje  ©ebingungen  ber  6u3penfum  mürben  nidjt  genügen.  SDenn  bie 
$orau§jefcungen ,  unter  benen  bie  ©uSpenfion  gejdjef>en  fott,  laffen  ftd)  md)t 
in  genügenber  SBeije  im  SBorauä  feftftetten.  3n  Der  ^Tbftc^t,  bicS  ju  tljun, 
ift  berfelbe  geiler  roie  in  ber  ^ecl'jdjen  Stete  enthalten:  $)ie  falf<|e  3bee, 
alg  liegen  fidj  biefe  &inge  fo  beftimmt  me<f>anifd)  reguliren,  rodljrenb  nadj 
Sorb  9lf$burton13  wahrem  2Borte  bcr  uon  galt  gu  galt  urtf>etlenbe  menfa> 
liä)e  SSerftanb  nidjt  burc§  einen  folgen  ^ytedjantömuä  erfejjt  roerben  fann.  3$ 
bin  bat>er  überzeugt,  bajj  jeber  anbere  SSerfud),  genaue  gefefclidje  93ebingungen 
ber  SuSpenfion  $u  formuliren,  ebenfo  gut  roie  ber  ß  0  ro  e  'fd)e  fdjeitern  roirb. 
£ad  9ttcf)tige  ift,  roie  bei  bcr  granjöftfdjen  unb  Spreufujdjen  93anf  greiljett  non 
gan$  rotllfurlidjen  (Eontingentirung3$iffern.  <5ott  aber  bie  $eerfd)e  Stete  für 
bie  fenglifäV  öanf  befteljen  bleiben,  fo  muf;  eine  gefefclidje  (BuSpenfionSclaujel 
für  baö  sjjRinifterium  0  i)  n  c  roeitere  gefefclidjc  93ebingungcn  gerodfjrt  roerben. 

2)aS  €ef)eitcrn  ber  £oroe'ja)en  23UI  Bat  man  rooljl  bei  unS  fd)on  als 
ein  neuc$  Strgument  für  bie  $cte  non  lo44,  alfo  aud)  für  bie  6ontin= 
gentirungstljeje  benü^en  motten.  Offenbar  burd)au§  mit  Unrecht.  £)enn 
bie  ßoroe^e  93itt  roirb  niajt  wegen  beg  95orjugä  ber  ^eel'id&cn  Slcte  oer= 
©orfen,  fonbern  roegen  i^rer  eigenen  ^dngel.  SDie  9teformbebürftig!eit 
jener  Stete  roirb  gerabe  immer  allgemeiner  gugeftanben. 

J)a8,  StuSjüaen  nafy  n>ert|oolle  Söerf  oon  933.  Sagest,  Lom- 
bard Street,  a  description  of  the  money  market,  ßonb.  1873,  ^abe 
ia)  nic^t  mef>r  benu^en  fönnen.  ^§  roeift  u.  St.  (f.  Scon.  0.  6.  %um  1873) 
naa),  baB  gegenrodrtig  (befonberS  unter  bem  ©inftuffe  ber  beutfa^cn  ®olb= 
bejuge)  eine  f efte  ^roportron  groifa)en  ben  2)erbinblia)f eiten  ber  33ant  oon 
^nglanb  unb  bem  $u  ^altenben  S3aaroorrat^  nidjt  me^r  angegeben  roerben 
tann.  StuS  bem  93an!auäroeiä  in  fetner  gegenrodrtigen,  roenig  fpecialiftren= 
ben  Jorm  fei  nidjtS  ©id^eres  über  bic  ßage  ber  93anl  ju  entnehmen.  $5cr 
$erf.  rdt^,  ä^nlia^  roie  früher  fdjon  Xoofe,  ^um  bereithalten  einer  reget= 
md%t3  größeren  ©aarreferDe.   33ei  14—15  TOtt.  Sßf.  et.  fotte  bie  23anf 
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$u  rechnen  unb  bcn  T)iscont  $u  crfjöljen  beginnen,  11—11.5  Will.  Joffe 
regelmäßig  minbeftena  gehalten  roerben.  10  TOI.  müßten  etwa  baä  „93c= 
fürajtungambitimim*  bitben.  ^ebenfalls  «üeö  $>erfua>,  oon  ben  rofj  med)a= 
ntjdjen  ^orjajriften  ber  $eel  fdjen  9lcte  los$ufommcn.  2$id)tig  finb  aud> 
bic  j,  Zf).  im  <2tatift.  s2ln^.  ©.  730  benufcten  ftattftifcfyen  Unter judmngcn 
^ahivaue'ä  über  britifd)e  Tanten,  SBcdjfclcirculation  u.  f.  ro. 

2.  3n  grantreid)  ift  am  2.  Juni  1873  ein  neuer  Vertrag  jroifcfyen 
bei  ü^anf  uub  ber  ginanjuerroaltung  gefdjloffen  roorben.  nad)  meinem  erftere 
bem  Staat«  weitere  200  WM.  gr./roooon  150  Will,  gr.  in  @olb  unb 
50  Will.  Sr-  uad)  2öaf)l  ber  Regierung  in  ©Mb  ober  9toten,  borgt,  3roecf 
tfi  bic  (hlcid)tcrung  ber  legten  9leftjal)lungen  granfreid)*  an  T)eutjd)lanb. 
Tie  mir  1%,  V>k  iefct  bie  frühere  ©d)ulb  aud),  oerunslidje  neue  ©dmlb 
f oll  in  5  $taten  au3  ben  (*in$aljlungcn  auf  bas  tefcte  Slnleljen  oom  Tee 
1873  bis  5tpr.  1874  jurütfgejaljlt  werben.  3n  Der  heutigen  Sage  granfc 
reidjs  unb  bei  bod)  einmal  fuspenbirter  S8aarjaf)lung  unb  $roangscur0  ift 
gegen  liefen  Vertrag  nidjt  oiel  einguroenben.  (£in  $orfd)ujj  in  ©olb,  bas 
auaaiblicflidj  bod)  müfug  in  ber  $anf  liegt,  fjat  fogar  roeniger  33ebenfen 
als  ein  foldjer  in  ^oten  unb  roirb  cljer  günftig  als  ungünftig  auf  ba3 
üttetattagio  unb  bie  &>cd)jclcurje  roirfen.  $n  franjöfifajen  unb  englifdjen 
blättern  ift  tüor)l  bie  Befürchtung  geäupert  roorben,  baft  bie  Sßerminberung 
ber  0?ietaflbetfung  ber  Noten  ben  ßrebit  ber  teueren  ungünftig  beeinfluffen 
tonne.  Wan  f)at  fidt)  bann  beeilt,  nadj^uroeifen,  bajj  in  ben  legten  Safjren 
jeitroetfe  eine  nod)  geringere  SBaarbcctung  oorfjanben  mar  (nad)  Sßrocenten 
beregnet)  als  jetjt  nad)  bem  neuen  Tarieren,  oljnc  ungünftige  SBirfung. 
(*s  ift  aber  teidjt  ein$ufef)cn  unb  roirb  burd)  bic  ferfafjrungen  anberer  ^apter= 
roabrunaslänber  beftdtigt,  bafc  bei  eingeteilter  3kar$afjlung  bie  §of)e  ber 
95tetattbecftttig  auf  bas  3tgio  faft  immer  oljne  jeben  ©nfluft  ift. 

Tie  tfriegsjdjulb  ber  Stobt  $aris  bei  ber  33an!  ift  (*nbc  Sunt  b.  g. 
gan^  abbe$afn*t  roorben.  £)tc  Bant  f)at  aber  etwas  ftäbtifdjc  Obligationen 
erworben.  3lnf.  Juli  roar  ber  Notenumlauf  2885  TOI.,  bie  Gonticorrentt 
bes  Zdiam  138,  ber  »ßrtoaten  247  WM.,  $uf.  3270  %x.  ^affioa, 
benen  nad)  Ok'wäbrung  eines  erften  neuen  93orfd)uffcs  0.  50  ffi.  gr.  an 
ben  Staat  776  m.  gr.  s3ttetafl,  1044  Wl  %x.  ©edjfel,  1228  Will.  gr. 
ältere  uub  50  ÜÄ.  Jr.  neue  23orfd)üffe  aus  ber  jt  riegsperiobe  unb  fpdter 
an  ben  2taat  gegenüberftcfjen.  Tas  weitere  ©efdjitf  ber  franko).  Valuta 
unb  ber  ^3anf  roirb  jefct  nad)  93cenbigung  ber  3a^unÖen  an  2>cutfd)tanb 
lücjentlid)  oon  ben  SRütfjabluugen  ber  ©taatsfdjulb  an  bie  23anf  abhängen. 

3.  3"  Belgien  fjaben  im  oorigen  3af)rc  roitt)tigc  SSer^anblungen 
über  bie  Verlängerung  beö  Sßrioilcgö  ber  Nationalbanf  ftattgefunben.  Ta£ 
reid)l)altige  officiclle  löerf:  Banque  nationale  de  Belgique,  1850 — 72, 
Brüx.  1872,  mit  Tocumenten  über  bie  neuefte  belg.  ©ejefcgebung  unb  3Ra& 
tevialien  (nid)t  immer  befonberö  !riti|"ct)e  gefammett)  über  baö  93anfroefcn 
anberer  l'änber,  ift  mir  ju  fpät  ^ugefommen,  um  eö  nocfi  ju  benü^en.  3°) 
erroäbne  ba^cr  fjier  nur,  bafe  bie  9cationalbanf  burd)  @efe^  oom  20.  Wlai 
1872  oom  t  ^san.  1873  an  auf  30  3af)re  oerlängert  rourbe.  M  ©efe^ 
oom  5.  OJtai  1850  r>at  manage  ©rgänjungen  erfahren.  9Son  (^injel^eiten 
fei  bennrtt,  ban  bic  Noten  aua;  in  ben  gilialen  für  ^tbar  erflärt  roerben, 
bod)  mit  eocntuellem  2luffa)ub,  biä  %or\H  befc^afft  roerben  fonnten.  $>te 
©an!  iiat  bereits  40  gilialen,  fann  aber  jur  ©rria^tung  weiterer  oon  ber 
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Regierung  angehalten  werben.  $)er  nierte  £fjeil  be3  Ueberfcf}uffe3  über  6% 
©eroinn  fällt  an  ben  ©taat;  au  Berbern  7*°  o  P-  ©emefter  oon  ber  mittleren 
ftotencirculatton  über  275  ÜKitt.  ffr.  hinauf.  9ceue  (Statuten  oom  17.3ult  1872. 
$)ura)  Vertrag  oon  bemfelben  $age  roirb  bie  33anf  (Saffirer  be§  (Staate. 

4.  3n  Stalten  tft  cd  gu  einer  33efcitigung  ber  fogen.  illegalen 
(hniffionen  (f.  3.  739)  immer  noch  nicht  gefommen.  ©neu  neuen  ©efefc= 
entrourf  über  bte  Regelung  ber  Sßotencirculation  legte  ber  TOnifter  ©clla 
nodj  am  24.  Sflai  b.  3.  bem  Parlamente  oor;  biefer  Entrourf  roirb  jefct  rooljl 
ad  acte  gelangen.  6.  benfelben  im  Economista  d'Italia  00m  1.  ^uni  1873. 

5.  3n  O  efterreich  bat  bie  SttSpenfion  ber  SBanfactc,  roic  ooraus= 
jufehen,  rocntgftenö  feine  nachteiligen  folgen  für  bie  Valuta  gehabt,  bie 
nur  etroaä  unter  ber  allgemeinen  i'age  bed  ®elbmarft§*  leibet.  $)ie  ©renje 
ber  200  3Rttt.  gl.  metatfifdj  ungebeefter  9coten  ift  felbftoerftdnblich  bei  attf= 
gehobener  Sßaargahlung  noch  roittfürlicher ,  alä  bei  offener  (£affe  roic  in 
(htglanb.  $)ie  legten  (Störungen  beS  ©elbmarftä  fyahm  aber  tum  9ceucm 
befonberd  in  Ungarn  bie  grage  ber  enblid)en  Regelung  ber  Valuta  unb 
bte  „^attonalbanffrage"  auftauten  laffen.  S9ei  ber  feit  1866  eingetretenen 
©eftaltung  ber  $>inge,  roo  man  unter  SBerfdjonung  ber  ^attonalbanf  mit 
neuen  (Srebitanfprüä)en  be3  ©taatd  btrect  ©taatSpapiergelb  (ftatt  roie  früher 
oerhüllt  unter  Vermittlung  ber  23an!)  ausgegeben  ^at,  mußte  ein  plan 
nahe  liegen ,  ber  ähnlich  jefjon  in  ben  50er  unb  im  S3eginn  ber  60er  3a?)rc 
cor  unb  roaljrenb  beä  Reißen  jtumpfeS  um  bie  jogen.  piencr'jdje  föanfc 
acte  einmal  aufgetaucht  ift.  £)a  bie  9Rationalbanf  an  unb  für  fidj  foloent 
unb  jeben  Slugenblicf  jur  Aufnahme  ber  99aar$af)lung  fähig  ift  (ß.  742), 
fajeint  e3  ftch  einfach  barum  ju  fumbeln,  baS  oorhanbene  ©taatdpapicrgelb 
ju  befetttgen  ober  einlööbar  gu  machen  ober  roentgfteng  eö  auf  bem  $ari 
mit  TOinsc  $u  erhalten.  $)ann  roürbe  bie  25anf  ungefährbet  bie  33aar= 
jahlung  eröffnen,  anbercrfeitS  audj  in  Ungarn  bie  erroünfd)te  felbftftänbigc 
neue  93anf  errichtet  roerben  tonnen.  $n  Reiben  ^»dlftcn  bed  SfteidjS  beftdnbc 
biefelbc  28äf)rung  unb  ein  gemctnfameä  ©taatäpapiergclb;  aber  ein  getrennt 
teö  ©anfnotenroefen.  $>en  ftehettben  klagen  Ungarns  über  bie  unjureiä)cnbe 
Dotation  ber  ungartfdjen  gilialen  ber  9cattonatbanf  rodre  bann  burch  bie 
eigene,  banf mäßig  ju  funbirenbe  9cotenemiffton  ber  Ungarifdjen  33anf  ab= 
geholfen.  Wlix  tft  ein  folc^cr  plan  prioatim  gur  ^Beurteilung  mitgeteilt 
roorben.  SKancheS  fprtcht  bei  ber  gütigen  politischen  ^roetthetlung  ©efter* 
reia)ä  für  ihn.  $ber  eine  (Sicherung  ber  §erfteuung  unb  ber  Haltung 
ber  «üDcetaHoaluta  liegt  nur  bann  cor,  roenn  baS  ©taatSpapiergelb  burc§ 
funbirte  Anleihen  befeitigt  unb  ber  etroa  auS  finanziellen  Mcffichten  oer= 
bleibenbe  SReft  einlöäbar  gcmaä)t  unb  biefe  (£inlö3barfett  genügenb 
gefid^ert  rotrb.  ^Jcan  fdjeint  nun  an  eine  theilroeifc  (Singiefmng  beä 
Staatäpapiergelbä  burd)  Anleihen  binnen  einer  furjen  9teihe  oon  3a*>ren 
bei  btefem  plan  pi  benfen.  ©ieberum,  roie  immer  in  allen  früheren  fallen, 
roitt  man  aber  einen  erhebtiajen  £f)eil  beg  StaatgpapiergelbS  (150  TOtt.  XI 
ober  noa)  mc^r?)  in  ber  Jorm  oon  flcinen  ©tücfcn  (unter  5  gl)  betbe= 
balten,  um  bte  Operation  nia^t  gu  foftfpielig  roerben  ju  laffen.  !Ciefe 
fleinen  ©tücfc  follen  bann  nach  ber  einen  3lnfid)t  nicht  einmal  einlösbar 
fein,  tnbem  man  ihren  pariftanb  burd)  SBefchrdnfung  ber  beenge  auf  ben 
nothroenbigen  33erfchräbebarf  (roer  roill  ihn  befttmmen?  3ft  er  immer  gleich 
hoch?!)  unb  burd)  bte  Annahme  an  ben  öffentlichen  (Sajjcn  („^teuerfunba^ 
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tion")  glaubt  genügenb  ftdfjern  fÖnnen.  9lnbere  galten  eine  <*inl5Sbar= 
fett  für  nötfng,  aber  einen  fc^r  f  leinen  metallenen  (£inlöfungSfonb  für  au§- 
reidjenb.  Jm  Gtanjen  lauft  bieS  5lHe§  auf  baS  Verlangen  tyinauS:  oljne 
üoflftdnbig  banfmdfiige  $)ecfung  bic  (ÜrinlöSbarfett  $u  fta^ern.  3le^nlid^e 
ÜBorjd()ldge  finb  1857 — 62  in  Öefterreid)  jaljlreidf)  oentilirt,  mit  9tedjt  aber 
bodj  gtt  (fünften  ber  bann  enblia)  ju  Staube  gefommenen  93anfacte  oon 
1862  aufgegeben  roorben.  6.  meine  Oefterr.  95al  I,  9—16.  3$  miU 
nid)t  beftrciten ,  bafe  ber  neue  $lan  gelingen  fann,  nur  barf  man  ftd) 
roeber  auf  bie  93efd)rftnfung  ber  Wenge  fleiner  ©tücfe  auf  ben  ungeroiffen, 
fdjroanfenben  9Serfef)rSbebarf  (f.  meinen  2lrt.  töaptergelb  im  ©taatSroörterb. 
VII,  657 ff.),  nod)  auf  bie  «Steuerfunbation  (eb.  ©.  659 ff.),  noa)  auf  bie 
Analogie  mit  bem  preujufaVn  unb  beutfdjen  ©taatSpapiergelbe  ocrlaffen, 
bei  ro  .lagern  eS  fta)  um  oiel  Heinere  (Summen  unb  um  lange  unb  feft 
accrebitirte  <5taatS=  unb  f^tnanjoer^dttniffe  tyanbelt.  (£ine  f leine  %fa 
roeidjttng  oon  ber  banfmäf?tgcn  $)ecfung  nrihrbe-  idfj  für  juldfftg  galten, 
als  erlaubtes  Gompromig  grotfa^en  ben  nötigen  ^orberungen  ber  SÖjeorie 
unb  ben  practifa>n,  befonberS  finanziellen  <B($rotertgfeiten.  #ef)nlid)eS  be= 
fürroortete  ia)  fclbft  in  betreff  ber  £erftellung  ber  3ftufftfd)en  Valuta  (f. 
meine  SRuff.  ^$ap.rodf)r.,  ©.  261  ff.).  Slber  ofjne  ©inlo'fungSfonbS  ober  mit 
einem  f leinen  WetaltfonbS  of>nc  anberroeite,  leidet  realifirbare  Leerung 
für  eine  immerhin  nodf)  bebeutenbe  Wenge  fetaatSpapiergelb,  roenn  aua) 
in  flehten  (stücfen  unb  bei  ber  9lnnaf>me  beS  ^fapicrgelbS  an  ben  <StaatS= 
caffen,  auSfommcn  unb  bie  §erftellung  ber  Valuta  bamit  erreidjen  unb 
oollenbS  bauernb  fidjerftetten  $u  motten,  Ijalte  ia)  für  eine  työdjft  gefd^rlid^e 
^ttufton.  (5ben  beSfalb  fdjeint  eS  mir  immer  roieber  beffer  an  ber  einr)dt= 
lidjen  Wationalbanf  feftgu^alten  unb,  roenigftcnS  ofntc  fef>r  erbeblidjje  5lb^ 
rocidntngen  oon  bem  allein  berodljrten  ^ßrinctp,  für  banf mäßige  $>ecfung 
beS  gefammten  ©taatS=  unb  SBanfpapiergelbS  gu  forgen.  (Jine  Erneuerung 
ber  9ktionalbanf  als  reine  ©taat&banf  bei  bem  bemnddjftigen  5tbtauf 
beS  ^riottegS  ber  93anf  f>at  groar  in  Oefterretd)  mef>r  93ebenfen  als  im 
$)eutfd)en  Dteid^e.  5lber  f>at  benn  ber  $rioatä)aracter  ber  5Rationalbanf 
oor  ^ßapiergelbroirtbfdjaft  gefdOüfct!?  (ß.  im  $ert  ©.  594 ff v  609).  £>te 
Ueberna^me  alles  ©taatS*  unb  93anfpapiergelbS  bura)  eine  foldjc  SBanf  unb 
alobann  orbentlid)c  energifa>  ftunbirungSoperationcn  für  einen  Sljeil  biefeS 
^apiergelbS:  $)a3  ift  bod)  rooljl  immer  noa)  baS  93efte.  <£S  ift  aber  frei= 
lid)  nidjtS  3tnbere8,  al^  was  bura)  bie  33anfacte  oon  1862  bi§  1866  bura> 
geführt  mar,  freilid^  nid^t  of)ne  einfü)neibenbfte  fRücfroirfung  auf  ben  95er= 
fe^r,  roaö  aber  niemals  oermieben  roerben  wirb,  roenn  man  ben  3roerf/ 
bie  SRücffe^r  gur  feften  Valuta,  roiH. 

^orberf>anb  ^at  eS  freilia)  noa)  nia)t  ben  ?(nfa)ein,  als  ob  man  in 
Öefterreid)  ober  in  einem  ber  anberen  großen  ^apierroa^rungSldnber  ber 
©egenroart  <£rnft  mit  ber  §erftellung  ber  Valuta  maa)en  Witt.  5Rorb  = 
america,  bem  eS  im  C^runbe  ein  ßeia^teS  rodre,  lagt  im  fa)u^5llnerifa)en 
^ntereffe  ben  3uftanb  beim  ?Uten.  9tu§lanb  fammelt  jroecfloS  einen 
immer  grög^en  ^aaroorrat^  an,  eine  Operation,  mit  ber  bie  Wa&regetn 
jur  3lufna^me  ber  23aar$af)lungen  enben,  aber  ntd)t  anfangen  foHten  (f. 
meine  JHuff.  ^ap.rod^r.  ®.  139,  170)  unb  oerpafet  1871 — 73  roieber  roie 
1867 — 69  ben  günfttgen  $eitpunct,  jur  unoermeiblia)en  gunbirung  feiner 
riefigen  fa)roebenben  ©ajulb  5lnlet|en  auf  bem  roiflfatyrigen  europdifd;en 
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^Jcarfte  aufzunehmen,   granf  reich  hat  ben  Sjeitpunct  jur  §erftettung  her 
iÖant  unb  ber  Valuta  bis  nach  Nbjragung  jetner  ©cfiulb  an  i)eutfcf)lanb 
©erfdjieben  muffen.   Unb  bann?   3^a^en  unD  Ceft  erreich  fühlen  fid) 
immer  nodj  in  gu  bebrängter  ginan^lage,  um  an  bie  roicrjttgfte  Aufgabe, 
bie  SBtcberherftettung  ber  Valuta,  $u  gehen.   £o  ftnb  cS  oon  ben  größeren 
Säubern  nur  bie  beiben  großen  rein  germanif  djen  ©taatSroejen  beS  alten 
(Europa,  baS  Seutfdje  Reich  unb  @ro  jjbritannien,  roeldje  bie  feftc 
^Jcetaltoatuta  beftfoen.   SDic  romanifdje  unb  bie  flaoifcfje  6taatS= 
gruppe  —  Vergangenheit  unb  ,3utunft  Europa1!??  —  ift  in  bie  Rapier  ^ 
gelbroirren  oerfunfen.    $>aS  2)eutfa)e  Reich  aber  bietet,  in  erfter  ßinie, 
ifcanf  ber  preujjijdjen  ©ehroerfaffung,  baS  einzige  Veifpiel  in  ber  neueren 
©efdjidjte,  beifpieltofe  Kriege  unb  Vtlbungsfrifen  fiegreid)  ot)ne  baS  unfeelige 
Littel  beS  ^apiergelbS  burchgef  ämpft  $u  haben.  Söohl  ein  hoher  Ruhmestitel  !  — 
6.  3n  $)eutfchlanb,  b.  h-  im  2)eutfchen  Reiche,  ift  in  biefem 
Pommer  burcr)  bie  beftnttioe  TOnjgefefcgebung  unb  burdj  Aufnahme  einer 
iBcftimmung  über  Vanfnoten  unb  ©taatSpapiergelb  in  baS  *Rün$gefefc  0. 
9.  3uti  1873  immerhin  ein  wichtiger  oorbereitenber  Schritt  für  bie  3ettel= 
banfs  unb  ©taatSpapiergelbreform  gefd^e^en,  obwohl  bie  erftere  Reformfrage 
abermals  oerfchoben  unb  bie  jroeite,  noch  sulcfot  in  Angriff  genommen,  über 
baS  erfte  ©tabium  einer  Anbahnung  ber  Vefferung  noch  nicht  hinauSge^ 
fommen  ift.   Roch  unmittelbar  cor  Ablauf  ber  früher  für  bie  ©iltigteit 
gefteeften  grift  ift  baS  fog.  Vanfnotcngefcfc  00m  27.  'üRärj  1870,  ba§  ju= 
erft  biä  $um  1.  $uli  1872  gegolten  unb  buret)  baS  ®efefc  00m  16.  %\mi 
1872  bis  jum  30.  3uni  1873  oerlängert  roorben  mar  (ß.  8.  12 Äff.) 
abermals  unb  bicSmal  auf  l1/,  3ah*  ^  Sum  31*  ®ec-  1874  oerlängert 
roorben  (®ef.  0.  30.  3uni  1873).   Obgleich  innerhalb  unb  außerhalb  beS 
Reichstags  ber  enge  ^ufammenhang  jroifehen  ber  Wüngreform  unb  &tttth 
banfreform  betont  roorben  ift,  mitunter  auch  in  übertriebener  Söeife  (Ietl= 
fampf,  SlugSpurg),  rourben  fchliefjlid)  in  Ermanglung  oon  Vorarbeiten  für 
ein  Vanfgeje^  unb  fehlenber  Einigung  ber  VunbeSregierungen  boa)  nur 
jroei  Vcftimmungen  über  Vanfnoten  in  baS  befinitioe  Wünjgefe^  00m 
9.  %uli  aufgenommen.   ES  ift  einmal  bie  in  ben  Rachträgen  <5.  686  fdjon 
ermähnte  unb  als  $u  roeitgehenb  bezeichnete,  bafj  in  .Sufimft  (nach  bem 
1.  3an.  1876)  baS  niebrigfte  Rotenftücf  minbeftenS  100  Wart  betragen 
folle  unb  fobann  bie  rocitere  Veftimmung,  baß  fämmtliche  nicht  auf  Reicht 
roährung  lautenbe  Roten  ber  kaufen  bis  $um  1.  3an.  1876  einziehen 
feien  (W,  1  b.  3lrt.  18  b.  ®ef.  0.  9.  3uli).  Vctbc  Vorfcf)riften  gelten  auch 
für  bie  bis  jefct  oon  Korporationen  ausgegebenen  @<heine  (tfjatfächlich  un= 
wichtig  f.  ©.  725).   TOt  ber  jroeiten  Veftimmung  barf  man  fich  ganj 
einoerftanben  erMären.   £>ie  grift,  welche  oon  Einigen  noch  oerrurjt  roer= 
ben  rooHte,  reicht  roenigftenS  möglicherroeife  jur  tedmifchen  Durchführung 
ber  Operation  auS;  fichcr  ift  eS  nicht.   SDie  Erhöhung  beS  Minimums  auf 
100       gegenüber  bem  bisherigen  flJUnimum  oon  10  Xty.,  10  gl.  unb 
rorniger  halte  ich  na<h  wie  oor  für  $u  roeitgehenb  in  beutfct)cn  Verr)ält= 
niffen.    50  SSflaxl  hätten  genügt,  um  allen  berechtigten,  oon  mir  geseilten 
SBfbcnfen  $inficf)tU(h  ber  fleinen  Roten  Rechnung  $u  tragen.  3m 
unb  in  ben  Rachträgen  habe  ia)  meine  Meinung  Darüber  näher  auSgc= 
fprochen.  S1^^"  W      grage  nun  erlebigt  unb  auch  boer)  nur  oon  unter= 
georbneter  ©ichtigfett.    Wix  roerben  bei  100  s'üJb Roten  eben  oieüeicht 
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100  'Jfföa.  ober  ctroaS  meljr  ©olb  im  $cvfef>r  fyaUn  al8  ba 
50  =  3K.*Noten.  2£enn  eä  unfern  $ol|£roirthfchaft  —  beim  fchliejjlich  fom= 
men  ü)r  unb  nid)t  nur  ben  Söanfen  gcrabe  foldje  ©eroinne  auS  erfparten 
metallenen  (Strculationäfonbg  xu  ©ute  —  nidjt  mehr  barauf  anfommt,  ofme 
jeben  Nachteil  5  TOfl.  3Jt  Öinfcn)  jährlich  gu  opfern,  fo  fann  id)  mtdt) 
aud)  mit  bem  100^.=TOnimum  befreunben. 

$)er  in  fetner  Xenbeng  groar  nicht  gang  unberechtigte  Antrag  $ug3  = 
purg'S,  bafj  mit  jebcr  ©miffton  oon  ©olbmüngen  u.  91.  aud)  ein  gleicher 
Setrag  Sanfnoten  (roenn  nicht  ©tlbermünge)  eingebogen  werben  folle,  ift 
bodj  mit  sJced)t  nicht  in  ba§  TOünjgefc^  aufgenommen  morben.  $)enn  er 
mar  auS  ber  üblichen  einseitigen  Söürbigung,  meldte  unfere  ^ractifer  ben 
23anfnoten  angebei^en  laffen,  ^eroorgegangen:  als  ob  nicht  anbere  (Srcbit- 
umlaufömittcl  unb  Einrichtungen  beS  ^ahlungärocfenS  ebenfo  roohl  gur 
(frrfparung  an  fflrperliä)  benufetem  2ftetallgelbc  führten  ,  m.  a.  2B.  bieS  als 
£aufch mittel  (nicht  als  SB&fjrung  unb  ^reiämaaß,  fo  wenig  rote  bic 
33anfnoten  bieg  tfiun)  crfefcten.  3$  $a&G  iiefc  ^uncte  im  oorliegenbcn 
Söerfe  roie  in  meinen  anberen  Schriften,  rote  ia)  burtfjauä  fefihalten  mujj, 
gur  ©enüge  flargcftellt,  in  ooller  Ucbereinftimmung  mit  ben  bero&hrtcfien 
englifdjen  ^eoretifern  unb  Sßractifern  beS  ©elb=  unb  SöanfroefenS  ,  bereit 
Unterfuchungen  unfere  bcutfdfjen  ^ractifcr  leiber  nid)t  gu  Tennen  pflegen. 

£infid)tttd)  ber  in  Sab.  A  unb  fonft  im  Statift.  Slnfjang  gegebenen 
$)aten  über  bie  SBermeljrung  ber  Sanhtotencirculation  in  5)eutfd)ianb  mag 
nod>  bemerft  roerben,  bafj  bie  Rahlen  f«r  Den  ^ar3  l&fö,  mit  benen  jene 
Tabellen  fernliegen ,  im  ©angen  baS  Maximum  ber  (Sirculation  Bei  ber 
^ßrcujnfchen  unb  bei  anberen  93anfen  geigen,  Scitbent  ift  tr)cilö  burdj  bie 
Neaction  auf  bem  ©elbmarfte,  theitä,  roaä  bie  ^Sreufj.  3?an!  anlangt,  buret) 
bic  auftcrorbentliche  (Steigerung  ber  „©utfjaben"  b.  h«  in  ber  §auptfad)e 
ber  SReit^ö-  unb  StaatSguthabcn  in  golge  ber  franjöftfdjcn  Zahlungen  — 
gettrociL  Stanb  biefer  ©uthaben  100—120  WL  Tty.  —  ber  Notenumlauf 
roieber  fleiner  geroorben;  roie  gewöhnlich  nid^t  burd)  fpontanc  £f)ätigfett 
ber  SBanfen,  fonbern  burd)  bie  Einwirkung  ber  SBerfehrgttmanberungen  auf  fte, 
b.  h-  ber  Notenumlauf  ift  auch  r)ter  SIBirfung,  nicht  Urfadje  ber  Vorgänge. 

lieber  bie  fof  ortige  Regelung  beä  3taatäpapiergelb§,  gleichzeitig 
mit  bem  Erla|  beä  "üJtünggefe^eö,  finb  auf  Anregung  be§  fteicptagä  unter 
ben  23unbeöregierungen  noa)  gulefct  eifrige  S3er^anblungen  gepflogen  roorben, 
roelcfje  aber  nod)  gu  feiner  (£inmütf)igfcit  geführt  ^aben.  4)ie  relatio  arojjm 
Summen  ©taatSpaptergelb,  roeld^e  namentlid)  ©ad^fen  unbüßaiern  unb 
eigentlich  bie  meiften  Littels  unb  Äleinftaaten  ausgegeben  h^ben  (ß.  725), 
machten,  roie  oorau^ujehen ,  (f.  <©.  193)  erhebliche  6chroiertgfeiten.  Sachjen 
unb  anbere  roiejen  auch  nicht  mit  Unrecht  auf  ben  engen" äufammenfwng 
groifchen  bem  sJcoten-  unb  ©taatäpapicrgclbroefen  gerabe  in  Dcutfchlanb  hin. 
£er  ©tnroanb  gegen  ^rcu6en,  ba3  relatio  wenig  6taatäpapiergelb  au§gc= 
geben,  aber  einen  fo  bebeutenben  ©ewinnantheil  au§  ber  ^reugijchen  95ant 
begehe,  ift  nicht  fo  unfttchhaltig  Seitens  Sachfenö,  23aiernS.  SDic  gorbc= 
rung,  bag  bic  ^reu^ifche  Sanf  Otcichöbanf  werbe  unb  bann  biefer  ©ewinn 
bem  bleiche  jufalle,  erjeheint,  in  ^ufammenhang  mit  ber  ^apiergelbreform 
gebracht,  um  fo  billiger  auch  oom  finanziellen  ©efitt)t§puncte  au3,  weil 
notorijch  bie  Noten  jener  33anf,  bie  Söafid  ber  Nente  unb  be$  ©croinnan= 
thcilS,  in  gang  $)eutfchlanb  ftarf  oerbreitet  ftnb. 


Digitized  by  Google 


—   xxv  — 


£)em  93ernef>men  nad)  beftanb  bie  ^bee,  baä  oorljanbcne  6taatäpapiers 
gelb  in  9teid)äpapiergclb  gu  oerroanbeln ,  oon  lefctcrem  1  £1)1  p.  tfopf  au& 
gugeben,  alfo  ca.  41  SJtill.  Xf)l.  (ungefähr  fo  oict  rote  ber  betrag  beä 
8taatäjd)afceä)  unb  fjinficfjtlid)  beä  Ueberfdjuffeä  beä  ©taatäpapicrgelbä  über 
biefe  v^umme  lunauä  (alfo  c.  18  Wl.  SAy  bie  eingehen  (Staaten,  roelajc 
eine  größere  ^Beenge  alä  1  £f)l.  p.  ^opf  biäf)er  emtttirt  Ratten,  ^alb  gur 
jofortigen ,  balb  gut  allmäligen  ratemoeifen  (>imuii im g  beä  cinfrroeilen  and; 
in  Dt  eidjäpapier  gelb  oerroanbelten  ^ßluä  ifjreä  ©taatäpapiergelbä  gu  ocr= 
pflichten.  ©ie  Staaten,  roeldje  fein  s-papicrgclb  ober  roeniget  alä  1  ifyl 
p.  Äopf  eroittirten,  Ratten  ben  betreff  enben  betrag  9tcidjäpapiergelb  gur 
Verfügung  erhalten.  3>mnad)  Ijättc  ^reufjen,  oon  ben  heften  ber  £)ar= 
lelmScaffenfdjeine  abgcfefjcn,  c.  6  9)citt.  <fyl  mein*  befommen.  (*ä  ift  niajt 
eben  gu  oerrounbern,  bafc  bie  ^cittclftaaten  auf  biefe  $tobatitdten  nid)t 
eingingen,  gumal  roenn  ber  (gewinn  ber  ^reufujdjen  23anf  nad)  roie  cor 
allein  in  bie  s.preujttjd)e  etaatäcaffe  ftofc.  $>aä  Ötcid)äpapiergelb  füllte  an 
beftimmten  (Saffen  einlöäbar  fein,  an  aÜen  öffentlichen  ßaffen  (beä  9teicr)S 
unb  ber  (Staaten)  in  3a^uwg  angenommen  werben,  aber  roie  biäfyer  feinen 
^roangäcurä  für  ^afflungen  unter  ^rioaten  erhalten.  $)ie  S  tu  (feiung 
füllte  in  nötiger  9lbroeid)ung  oon  bem  übereilten  ^eid)ätagäbefd)lujj  bei  ber 
früberen  33eratf)ung  beä  sjJtünggcfefccä  (f.  8.  686),  nid)t  aud)  in  großen 
Stücfen,  oon  100  unb  Darüber,  fonbern  gcrabe  anäf c^lieftlicr)  in 
f leinen  Stücfen  oon  5,  20  unb  50  Wfl  beftcfjen;  beffer  roof)l  uod)  nur 
in  10=  unb  20=mfd)einen  (&  686);  5=2Jc.fdjeine  finb  gu  Hein,  50--9)e.= 
fd)cinc  bei  fef>lenber  banfmdfjiger  ^eefung  leid)t  fd)on  gu  grojj,  fo  baf^  fie 
gu  Reiten  Sßerlegenfyeiten  bei  einer  ftärferen  SRücfftrömung  gur  (§inlöfungä= 
caffe  bieten  tönnten  ober  in  ttrifen  in  ber  33anf  fid)  anhäuften. 

2)tefeS  gange  ^roject  ift  nun  big  auf  Söeitcrcä  Sßroject  geblieben,  f)at  aber  um 
fome^r3ntereffe,  baman  muujmajjlid)  auf  d$nlia)e  «iJttobalitdten  gurücffommen 
roirb,  roenn  cä  roirflid)  gur  Stuägabe  eigenen  Scetdjäpapiergelbä  fommen  foßte. 

$)teä  ift  roenigftenä  in  bem  auf  einem  parlamcntarifd)en  (Jompromiji 
beruhenden  edtfuBfafc  beä  ?trt.  18  beä  ^cünggefe^eä  o.  9.  3uli  1873  einfc 
roeilen  beftimmt  roorben.  £ier  pnbet  fid),  roaä  in  jeber  §infid)t  gu  loben, 
eine  ^ßröcluf  iof  rift  für  ben  Umlauf  beä  oorljanbenen  s£taatäpapiergelbä 
biä  gum  1.  %<\n.  1876  feftgefefct.  ©pdtcftcnä  6  Monate  oor  biefem  £er* 
mine  foll  eä  öffentlid)  aufgerufen  roerben.  gragltd)er  ift  ber  Söern)  ber 
roeiteren  SBeftimmung  beä  genannten  5lrtifetä:  „$>agegen  roirb  nad)  $ftajj= 
aabe  cineä  gu  erlaffenben  9teid)ägefefeeä  eine  Sluägabe  oon  9teid)äpapiergelb 
nattfinben.  ®aä  föeidjägefefc  roirb  über  bie  Sluägabe  unb  ben  Umlauf  beä 
iRridjäpapiergelbä,  foroic  über  bie  ben  eingclnen  ibunbeäftaaten  gum  £mä 
ber  feingie^ung  ü)rcä  ^apiergelbä  gu  gerod^renben  @rleid)terungen  bie  nd^e= 
ren  9?eftimmungen  treffen/  6ola)c  gefe^geberijd)e  ?0lonologc  finb  mit  9*ted)t 
in  TOfecrebit  gefommen.  S)ie  oorfte^enbe  58efrimmung  leibet  au^erbem  nod)  an 
bem  Hebel,  bag  fie  ptatterbingä  etroaä  ^elbftoerftdnbtid)eä  fagt  Xcnu  bag 
ein  9teid)ägeje^  über  $teid)äpapiergelb  tlnorbnungen  über  ^luägabe  unb  Um* 
lauf  beä  $etd)äpapiergelbä  treffen  roirb,  braud)t  bod)  roa^rlid)  nid)t  erft  no(^ 
in  einem  oorangeljenben  ÖJefe^e  oerfünbet  gu  roerben.  Snbeffen  tröftet  man 
fic^  oietteid)t  über  biefe  ^latt^eit  in  bem  epoa)emad)enbcn  neuen  ©efe^e  mit 
bem  alten  3öorte:  superflua  non  nocent.  93iel  bcbenflid)er  ift,  ba%  in 
faum  ndtljiger  JEBeife  burd;  ben  obigen  Slrtifel  ber  fpdtcren  lSntid)cibung 

in 
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glcia)  $u  (fünften  cincä  i)tcid)§papiergelbä  prdjubicirt  toirb.  (2o 
fein*  man  mit  bcr  Bejeitiguug  beä  emgelftaatücfjert  ^ßapiergelbä  einücrftanben 
fein  mufj,  fo  fragliö)  ift  cö  mtnbeftens,  ob  beim  an  beffen  (Stelle  überhaupt 
ein  neues*  Staats  papiergelb,  wenn  and)  beS  jRctdjS,  treten  foll  ober  ob 
nidjt  bic  gdn$lid)e  Beseitigung  ober  rocnigftenS  bie  Erfe&ung  burä)  93anf= 
noten  ben  93or$ug  »entfette.  SRinbcftatd  oerlangten  biefe  fragen  bodj 
eine  Erwägung.  £er  ittetdjStag,  bcr  in  9)eun$=  unb  Banffad)en  grabe 
feine  grofte  Sadjtennerfajaft  betoiefen  $at,  ift  barüber  in  ber  86}4tu$frifi 
feiner  Arbeiten  tyinroeggegangen.  £)em  Bernefmten  nad)  ^at  bie  f.  fddjfifdje 
^Regierung  mit  Dtcdjt  bie  5ra9c  angeregt,  ob  bei  ber  Errichtung  einer  Steide 
banf  nid)t  gang  auf  ein  eigenes  $teid)öpapiergelb  oer$id)tet  werben  tonnte. 

^d)  möd)te  roenigftcnS  eine  ernftüdjc  Enodgung  bicfeS  ^uneteä  audj 
hier  noa),  mie  im  Sertc  (ß.  193  ff.,  218  ff.)  unb  in  bem  9tad)tragc 
(ß.  686  ff.)  bringenb  befürroorten.  <£o  feljr  ein  gefunbeö  Banfnotcnrcefcn 
ben  anfertigen  Rangern  bcr  metallifd)en  Bollbecfung  unb  ben  l)of)len, 
imffcnjd)aftlia)  nid)t  mef>r  faltbaren,  immer  roieber  an  ber  Eonfufton  oon 
Sßapictgelb  unb  Banfnoten  leibenben  £edamationen  £cllf  ampf'S  u.  9L  m. 
gegenüber  —  man  lefe  bie  unglaublid)e  SDingc  bietenbe  9tebe  beS  erfteren 
am  20.  Wat  1878  im  Dteid)3tage  —  ju  billigen  ift,  fo  bebenttid)  bleibt 
immer  ein  Staat spap tage Ib,  aud)  roenn  cS  einlöSbar,  feinen  ^roangsV 
cur§  führt,  in  bcfd)rdnfter  Summe  unb  in  flehten  Stücfen  unb  in  einem 
potitijd)  unb  finanziell  fo  gejunben  Staate  wie  £)eutfd)lanb  ausgegeben 
mirb.  £enn  ber  Statur  ber  Sad)e  naa),  rocil  man  einen  guten  ©etoinn 
mad)en  null,  fann  bie  Leerung  feine  genügenbc  fein,  rod^renb  fte  bei  ben 
Bantnoten  in  ben  2Bed)feln  u.  f.  ro.  neben  bem  Baaroorratf)  allein  eine 
auäreid)enbe  ift.  £)aS  im  s3)cünjgeje^  auSgefprod)enc  Verbot  oon  9coten 
unter  100  SSSi  liefert  jefct  noa)  eine  Erleichterung,  roenn  nid)t  lieber  nodj 
eine  enbgittige  Befeitigung  beS  ^apiergelbS  oorgewgcn  rotrb,  baS  $apier= 
gelb  burdj  II  eine  flöten  bcr  9teid)Sbanf  ju  erfefcen.  Wit  if)r 
mdre  naa)  Analogie  beS  preuf$ifa)en  BcrtragS  oon  1856  in  ber  im  $erte 
S.  222  ff.  unb  S.  687  bargelcgten  SBetfe  ein  Vertrag  gu  f daliegen,  traft 
beffcn  bic  Bant  baS  ^apiergelb  (bic  jefctgen  60,  eoentuell  bic  bcabfidjtigten 
c.  40  Wiü.  £1)1.)  burd)  Heine  ftoten,  $.  B.  bura)  50^3)t^oten  ober  biirch 
biefe  ntr  §dlftc  unb  burd)  10;  unb  20;,3)c.=sJcoten  jur  anbern  §älfte  er« 
fcfctc.  $)aS  J$inan$intereffe  beS  SReid)S,  bc$.  ber  Einjelftaaten  roare  babei 
in  jebem  billigen  Umfange  malzunehmen,  unfer  ©elbroefen  mürbe  aber 
oon  einem  immerhin  bebenflid^en  Elemente  befreit.  Eine  allmalige  Ber= 
minbemng  bcr  flcinen  9?otcn  tiefte  fid)  aud)  hierbei  in'S  2luge  faffen. 

ilöcnn  mein  Buo)  aud)  für  biefe  unmittelbare  practifd)e  gragc  unfereö 
neuen  beutfd)en  meid)3,  fomie  für  bie  ungleidfj  mistigere  ber  ^ettclbanf- 
reform  einige  brauchbare  Jingerjcige  lieferte,  jo  mürbe  cö  mir  $ur  befon- 
beren  ©enugthuung  gereichen. 

Unb  fo  fei  benn  biefeS  nunmefjr  oollenbete  Sßerf  gur  freunblidjen 
9tufnalnue  ben  Männern  ber  äöiffcnfdjaft  unb  bcr  ^rariS  bcö  ©cfdjdftg= 
lebenä  unb  beä  8taatäbienfteS  beften«  empfohlen! 

Berlin,  28.  Juli  1873. 

Dr.  3toolpl)  «Uagncr. 
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Seite  1,  3.  14  r>.  u.  L  noe$  ftatt  aud>. 

-  11,  Itxt  3.  8  o.  u.  I.  fefct  ft.  fe&tc. 

-  21,  «um.  62,  SBeridjtig.  f.  auf  ©.  739. 

-  36,  lefete  Beile  bcS  Xcrte«,  l.  1866  ft.  1867. 

-  38,  «nm.  92  l  ©.  27  ft  ©.  31. 

-  38,  «nm.  93,  I.  Sfnm.  36  ©.  10  ft  Unm.  35  6.  16. 

-  40,  »um.  100,  L  ©.  29  ft  33. 

-  40,  3.  12,  Xert,  x>.  u.  L  13.  $ebr.  1869. 

-  70,  3.  19,  Xert,  t>.  o.  I.  1866  ft.  1867. 

-  71,  3.  23,  Xert,  o.  o.  t  wk&tigfien  ft.  ridjtigjieu. 

-  76,  3-  &  Currency  ft.  Curvency. 

-  78,  Änm.  204,  1  6.  oben  Jtay.  I.  be«  1.  Xbetl«  ftatt  (3.  oben  5tnm.  1  u.  3  8.1.  u  2. 

-  78,  3-  15.         o.  u.  t.  (f.  u.  b.)  ftatt  (f.  u.  2). 

-  80,  3.  2,  Xert,  o.  u.  I  ftärfer  ft.  fiarfer. 

-  84,  «nm.  222,  3.  1,  fällt  bie  SBerrocifung  auf  ©.  28  unb  3(nm.  67  weg. 

-  88,  3.  1,  Xert,  o.  u.  I.  Stctioa  ft.  «ctien. 

~  90,  3.  7,  Hnm.,  o.  u. :  ba«  Gitat  6.  30  u.  ©.  32  «nm.  68  fällt  fort. 

-  93,  «um.  248,  L  Mu«g.  (2tu«aabe)  ftatt  9Iuej. 

-  108,  3.  1  ».  eben  ift  bie  31btr/eilung«d)iffre  cc  oor  ber  Ueberfärift  tjinjujufügen. 

-  114,  «nm.  286,  3.  9o.il:  bie  ißerweifung  auf  ©.  20  Hnm.  50  fällt  weg. 

-  116,  Bmn.  289,  3.  1  0.  0.  t.  ©.  5  ft.  ©.  12. 

-  122,  3.  1,  Xert,  0.  u.  t.  »erben  ft.  wirb. 

-  123,  3.  2.  Xert,  0.  u.  t.  ttr.  3,  c  ft.  3  d. 

-  139,  %nm.  375,  L  1864  ft.  186. 

-  144,  3-  1  u.  2  be«  ftbfdjn.  d:  bie  33erwcifung  auf  ©.  27  fällt  fort. 

-  146,  9lnm.  382,  1  3.  0.  u. :  bie  ©erwetfung  auf  6.  20  u.  22  fällt  fovt. 

-  154,  »nm.  385,  3.  5  ».  0.  t  m.t  2,  b,  a  ftatt  in,  1,  a,  a. 

-  155,  3.  2  0.  0.  I.  tfap.  I.  6.  34—73  ftatt  Stbftfm.  I.  ©.  33—73. 

-  161,  «nm.  391  3.  2  o.  0.  t.  XbJ.  I.  Äap.  II.  ftatt  ©.  12.  —  Sie  gleite  8er* 

änbcruug  erfolgt  in  Stnm.  392. 

-  162,  fcntn.  394  3.  8  o.  u.  (f.  aHaffadjufctt«)  t.  12.01  ft.  2.01 

-  164,  Änm.  395»,  l  .oben  SM.  I.  #ap.  n.  unb  bie  bort*  ftatt  .oben  ©.  14  u. 

bie  bafelbft  Slnm.  27,  28." 

-  167,  «nm.  398,  l.  f.  oben  Xbl.  I.  Äae.  n.  ft.  ©.  25. 

-  181,  «nm.  438,  3.  1  \>.  0.  I.  SRopeU  ft.  8d3opeL 

-  182,  lab.  I.  Sei  b.  65<H  ©.  *•         2.  3al;leneotonne  5.00  ft.  5.30  u.  bei 

9fr.  L  unten  (SBanlen  mit  unbegrenzter  Wotenemifftou)  35.80  ft.  36.10,  u. 
unter  9fr.  IV.  unten  in  ber  Summe  14.98  ft.  14.88  unb  in  ber  ©djlufcfumme 
(32  ©anfen)  104.40  ft.  104.70. 

-  183,  3.  22.  Xert,  0.  0.  fällt  bie  ©erwcüung  auf  ©.  30  fort. 

-  190,  3.  6,  Xert,  0.  u.  I.  £bl  I.  Äap.  HJ.  ft.  ©.  31. 

-  191,  3.  13,  Xert,  ».  0.  I.  Xbl.  II.  ftatt  III. 

-  239,  1.  Hbfafe  be«  2.  Hbfcbn.  3-  2  0.  u.  I.  XbJ.  I.  Äap.  II.  ftatt  <3.  17  ff. 

-  240,  3.  17,  Xert,  0.  0.  I.  Xbl.  I.  ffa».  II.  ft.  <B.  23. 

-  269,  Änm.  529,  3.  2  0.  u.  I.  Xbl.  I.  Äay.  II.  ft.  ©.  12. 

-  302,  Hnm.  613,  v\t  ju  ftreidien  u.  ftatt  beffen  auf  Xl)l.  I.  Aap.  II.  ;u  oerweifen. 
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e.  314,  stnm.  640,  l  X^l.  L  ffftp.  Ii.  ft.  ©.  14. 

—  319,  8mti  655,  3.  10  ü.  u.  I.  <5«compte=$ortefeuille  ftatt  <5«compte.  Portefeuille. 

—  327,  3.  10,  £crt,  ».  u.  I.  SDcutf^cn  SReiaje  %  Horbbeutf  a)en  ©unbc 

u.  Zollverein. 

—  340,  ?lnm.,  3-  3  t\  o.  I.  Jttf.  I.  Äa*>.  DI.  fi.  32. 

—  358,  3.  1.  'Xevt,  ».  o.  L  2$l.  I.  Ji  af  II.  ft.  6.  21. 

—  365,  Hnm.  725,  3.  1  ».  o.  fällt  fort:  f.  o.  Slnm.  50. 

—  393,  a.  4,  Xttt,  ».  o.l  ^inju  ft.  ^ieju. 

—  397,  3.  15,  Stert,  o.  o.  L  Ecutfd&en  ft.  Üiorbbeutfdjen. 

—  408,  §.  8,  Sert.  i\  o.  L:  f.  u.  <T  ©.  417  fiatt  f.  u.  6. 

—  433,  3.10,  Seit  i\  o.  L:  M.  auf  baft£eutf$e  £Rei$  flott  bejt».  ben  ftorb« 

beutfeben  33unb  cber  ben  3oUt>erein. 

—  433,  »,  19,  Icrt,  i\  o.  I.  Seutföen  ft  <ftorbbcutf<ben. 

—  435,  i.  b.  Witte  bei  C.  L  ein  drittel  ft.  ba«  £>reifacf>c. 

—  436,  3.  16,  Xtrt,  i\  u.  L  2)cutfd)c  ft.  Worbbeutfcbe. 

—  451,  3.  17,  $cvt,  i>.  u.l  5)cutfcbcn  9ici$e  ft.  3oU\)erein  ober  ftorbbeutfeben  ©unbe. 

—  458,  3.  6,  iert,  ö,  o.  L  S)eutfc§en  ft.  9iorbbeutfcf>en. 

—  460,  3.  20,  Seit,  D.  o.  L  f.  o.  Xty.  L  Stap.  L  ftatt  f.  o.  6.  2. 

—  463,  Munt.,  3.  8  t.  o.  L  ©utbaben  ft.  ©utaebten. 

—  475,  mitte.  Statt  auf  *Rad?tr.  59  ift  auf  6.  640  b.  Seite«  ju  \>em>eifen. 

—  504,  3-  *  u.  10  b.  £ert«  ö.  u.  L  unb  ben  «uff.ratb  ftatt  unb  bie  Direction, 

—  541.  3  10  i\  n.:  „9tealifirung,*  ift  frreia>en. 

—  57a,  Glitte:  vor  bem  4.  %bfafc  feblt  b.  Ziffer:  6. 

—  597.  3.  12  o.  o.  l.  f.  u.  6.  640  ftatt  f.  5Raa)tr.  ju  6.  144  ff. 

—  600,  3-  5  b.  Knm.  102  u.  u.  I.  werben  ft.  worben. 

—  615,  3-  17,  18  b.  Sert«  ö.  o.  L  2lbt$.  3,  c,  «  ©.  640  ft.  3tbftt)n.  c,  «. 

—  629,  3-  26  D.  u.  I.  baucre  ft.  bauern. 

—  730,  sitfafc  6  ©ttt  Grcb.wtrtyfö.  3-  2  unb  3  ».  ©.  I.  on  ftatt  au. 
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(Einleitung* 


I.  »Ugetneine  ttn*  i>cutfcfoc  3ette(f>attfy*Uttt* 

I.  SEie  ärtfctöwfyoWtf  ooer  bie  Stellung  ber  ©efefcgebung  $um 
3ettelbanfroefcn  ber  meiften  europmfdjen  Staaten  beruhte  bisher  in  ber 
SKegel  auf  folgenben  brei  ©runbfäfcen,  nämlich  1)  auf  bem  ^ßrineip  beä 
€o  ncejjionäjroangg  ober  beS  fcrforberntjfeö  ftaat lieber  ©enefj* 
migung  für  ©anfactiengefel  Ifcfjaften,  2)  auf  bem  ^rineip  ber 
Legalität  ber  93anf  notenauSgabe  unb  3)  auf  bem  $rincip  ber 
(Sentralijation  ber  Notenausgabe  bei  einer  einigen  ©anf.  £)a8 
jroeite  biefer  ^ßrineipien  unb  roenngletd)  etroaS  oeT^üttt  unb  mobifteirt,  auch 
baS  erfte  liegt  ber  neueren  93anfgefefcgebung  üRorbamericaS  eigentlich  eben* 
fang  ju  ©runbe. 

1.  £ie  3ettelbanfen  ber  mobernen  £dt  finb  meiftenS  Juriftifd)  förmliche 
2Utiengcjellfcha[ten,  auSnahmSroeife  auch  @ejett|"ajaften,  roela>  naa)  einer  in 
bem  betreffenben  £anbe  gelteuben  abroeichenben  NechtSform  gebilbet  fmb,  rote 
früher  in  ©rofebritanmen  nach  ber  gorm  ber  Soint*  Stocf  *(£ompang  mit 
unbegrenzter  £>aftbarfeit  ber  Partner  CMctionäre)  mit  it)rem  gangen  Vermögen 
für  alle  Sdjulben  ber  ©efeflfehaft.  $)a8  (Srforberntfj  ber  Staat8genehmi= 
gütig  ;ur  Errichtung  unb  folgeroeife  gewöhnlich  and)  ju  ber  Einrichtung 
unb  güljrung  beS  @e{a)äftSbetrieb§  ergab  fidb  bann  bifycv  für  Settel* 
banfen  unter  folgenben  brei  33ebingungen :  a)  entroeber  roenn  bie  fettet* 
banf  nur  fo  bie  fechte  ber  $lctiengefedid)aft  ober  oietteiä)t  als  SSorauSfefcung 
bafür,  ßorporationSreehte  ober  baS  9cedjt  ber  Juriftifajen  ^erfönltchfeit  er* 
werten  fonnte;  b)  ober  roenn,  aud)  nad)  bem  SBegfatt  ber  StaatSgeneh* 
migung  für  Slctiengefeflfchaften  als  fötale,  roegen  bcS  3roecfS  ber 
Unternehmung  baS  Erforbernifj  biefer  ©enelnmgung  für  Söanfactien* 

efetljdjaften  geblieben  roar;  c)  ober  enblidj,  roenn  aua)  nach  ber  33efeitigung 
tefer  ©efä)ränfung  fpeciett  bie  Notenausgabe  noct)  an  befonbere  ©ene^ 
migung  gefnüpft  blieb. 

2.  &er  tefctere  Jatt  liegt  namentlich  oor,  roenn  bie  ©anlnotenauSgabe 
förmlich  bura)  ein  ©efefc  jum  Negat  erflart  roorben  ift  ober  roenn  — 
iRCorrectcr  aber  häufiger  Sßeife  — -  ein  auSfchlteßlicheS  dltfy  beS  Staats, 

5U  a  8  utr,  3rttfltanfciu  1 
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23anfnoten  auszugeben  ober  bie  (Genehmigung  bagu  dritten  gu  ertfjetlen, 
factifä)  mit  Erfolg  als  Delegat  in  9lnfprucf)  genommen  wirb,  ©ine  unjroeifel* 
^afte  jJcechtSbaftS  für  biefen  ftaatlichen  Slnfpruch  ober  für  bie  Legalität  ber 
23antnotenauSgabe  liegt  nur  in  einem  ©efefce,  n>eld)e8  bie  Legalität  be* 
grünbet,  *)  ba  ein  unoorbenflicheS  §erfommen  §ier  faum  anzunehmen  ift 
ifoie  Ufurpation  etneS  folgen  DiechtS  (Seitens  beS  Staats  ober  bie  beliebte 
93egrünbung  beS  Rechts  bura)  bie  unhaltbare  Analogie  beS  9Rün$regal8, 
beffen  „natürlicher  2luSfluj}"  jeneS  8U&t  fei,2)  bleibt  immer  etroaS  §öa)ft 
Mangelhaftes,  womit  man  ßa)  roenigftenS  im  heutigen  «Staatsrecht  nicht 
rne^r  begnügen  fottte. 

3.  5lua)  roenn  an  <StaatSgenef)migung  unb  Legalität  ber  Notenausgabe 
feftgehalten  roirb,  fo  folgt  enblich  barauS  noa)  nicf>t  ohne  äBeitereS,  bajj  bie 
Notenausgabe  auSfa)  lieg  lieh,  roie  3.  33.  in  granfretch,  ©efterreich,  ober 
überroiegenb,  roie  in  (Großbritannien,  ^reujjen  bei  einer  ©anf  centralifirt 
roerbe.  ©eiefclid)  begrünbete  Vorrechte  einer  93anf  unb  aua)  biege  ^rioilegien 
verlangen  freilich  ihre  9lnertennung,  aber  aua)  ihre  ftricte  Interpretation  unb 
geftatten  nötigenfalls  eine  gefefcüche  Aufhebung  gegen  (£ntjchäbigung  („Wh* 
Bfwifl*)«  $>ie  (Jrtheilung  neuer  ober  bie  (Erneuerung  unb  Verlängerung 
alter  foldjer  &cea)te  unb  Privilegien  fann  unb  fotl  als  3roetfmäjugteitSfrage 
möglichft,  b.  h-  roenigftenS  nach  Ablauf  nicht  3U  langer  Termine,  offengehalten 
werben,  ohne  bafj  bura)  altere  ©efefceSbeftimmungen  ber  (Sntfcheibung  cor* 
gegriffen  roirb. 

II.  SDie  europäifdfje  ©efefcgebung  bietet  manche  characteriftifche  33eifpiele 
für  bie  ©eftaltung  bief er  Verhol tniffe,  namentlich  für  bie  oerfchiebenarn'ge 
23egrünbung  beS  <£rforberniffeS  ber  @taatSgenehmigung  für  3c^e^an^en- 
Mehrfach  fommen  auch  jroei  ober  alle  brei  für  bieS  (ätforberniß  oben  ge* 
nannten  ©rünbe  auf  einmal  in  ©etracht.  68  genügt  hier,  ein  paar  Beifpiele 
anzuführen. 

1.  $)te  im  3-  1694  gegrünbete  93anf  oon  Cntgtanb8)  hatte  ans 
fangS  fein  ©Monopol  für  ben  betrieb  mm  93anfgefchäften,  aber  traft  eines  f. 
greibriefS  mar  unb  ift  fte  noch  eine  eigentliche  mit  (SorporationSrecht  oer* 
fehene  ©efettfd&aft  mit  begrengter  §aftbarfeit  ber  Teilhaber  für  bie  ©dmlben 
ber  ©efettfehaft  mit  bem  ^ctienbetrag.  £ie  nahm  alfo  eine  3luSnahmefteaung 


!)  $>er  Slrtifcl  9  be«  babif^en  ©eiefee«  vom  5.  3um  1860  binbet  bie  Sin«* 
gäbe  von  ©criulbjcfoeinen,  tvclctie  beftimmt  ftnb,  al«  Umlaufdmittel  an  ©teil«  be«  2RctaU= 
gelbe«  ju  bienen,  toie  «ßavicrgelb  uub  ©anfnoten,  an  ben  ©rlafe  eine«  ©efefce«.  S)a« 
genannte  ©efefe  fnüvft  bie  9tu«gabc  von  ©e^utbfebeinen,  tvoburd)  fid)  ber  9lu«jiellcr  ju 
einer  3at>tw»3      Kben  3nb>bev  verpflichtet,  an  bic  6taat«genehmigung. 

2)  $>ic«  ivar  bie  Diotivirung  von  Seiten  ber  «Regierungen  öfter«,  in  (fngtanb, 
$ranfreid),  Oefterreid) ,  ^renfeen  u,  a.  fi.  dagegen  3.  5B.  Soofe  a.  Weivmard), 
hist.  of  prices,  Lond.  1857,  Vol.  V,  517—520,  meine  ©clb*  u.  Grebitthcor.  b.  $ett* 
fepen  Tictc,  5öien  1862,  ©.  72—75.  beögl.  Qefterr.  Muta,  5öien  1862,  I,  22, 172,  2lrt. 
Wünjttjcfen  im  ©taat«n>ortcrt>.  VII,  104  n.  9tvt.  ^aviergelb,  eb.  VIT,  679;  ^omr 
©anrfrei^eit,  1867  8.  49.  Et.  Chevalier  in  ben  franj&f.  SJanfbcbattcn  u.  a.  m. 
(Sine  anbere  9(uffaffung,  ju  (Snnflen  eine«  ob,ne  ©eitere«  ansnneljmenbcn  JRegal«,  j.  58. 
bei  o  3 1 ,  9(i  t.  föcgal,  Staat«toörterb.  VIII,  558  (too  übrigen«  ber  jtoeibetttige  «u«bmcf 
w^aviergelb"  gebraucht  toirb),  fi.  et  ein,  ^in.  wiff.  I,  tufL  2pä-  1860  ©.  149,  bann 
bei  ben  franjüf.  Änljangern  be«  ^otcnmonouol«,  SBolotocri,  (Sherbiilicj  Ii.  a.  m. 

')  6.  meine  Beiträge  j.  2ebre  von  b.  53anfcn,  fivj.  1857,  ©.  3  ff.,  Macleod, 
diction.  Art.  b.  of  England,  O.  |)  übner,  53anfen,  1854,  II,  342  ff. 
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ju  bem  big  bot  bürgern  gemeingittigen  engtifchen  ßioitrecht  in  Setreff  ber 
©ejettfchajten  ein.  ©ei  ber  Erneuerung  ber  ©anffarte  im  3.  1708  würben 
anbere  ©anfgcfeüfc^aftcn  mit  mehr  als  feä)S  $f)eiil)abern  in  (Jnglanb  oer« 
boten,  inSbejonbere  würbe  ©efettjehaften  oon  einer  größeren  Anzahl  ^erjonen 
unter  jagt,  ©elb  auf  28eä)fel  ober  Noten,  auf  Verlangen  ober  in  fürzeren 
Terminen  als  6  Monaten  vücf^aiubar ,  aufzunehmen.  SDaburä)  erlangte  bie 
©anf  oon  ßnglanb  baS  Monopol  alg  größere  ©efettfehaft  für  eigentliche 
©antnotenauSgabe  ober  für  baS  oerwanbte  ©efchäft,  ©Cheine  auSzuftetten, 
worin  bie  Nücfzahlung  oon  ©elb  innerhalb  weniger  alg  6  Monate  oerfpro= 
ä)cn  warb.  Sieben  ir)r  tonnten  feit  bem  3-  1708  nur  fleinere  ©anfen  mit 
höchftenS  6  $hetf§abern  bie  ermähnten  ©anfgefdjäfte  betreiben,  <5otcf)e  ©an* 
fen  führen  in  (htglanb  im  ©egenfafc  ju  beu  ©efellfchaftSbanfen  ober  3°^* 
vBtocf Tanten  ben  tarnen  „prioatbanfen".  ©ie  beruhten  auf  bem  Rechts* 
grunbjafoe  ber  unbefdjränften  ^aftbarfeit  unb  beburften  feiner  ©taatSgeneh* 
migung,  aua)  nicht  hinfiel)  tlich  ber  Notenausgabe,  ber  fie  ftä)  gahlreid)  unb 
in  niä)t  unbebeutenbem  Umfange  roibmeten.  5lbgefehen  oon  bem  (Jiufprudjg= 
recht  ber  <£nglifa)en  ©anf  auf  ©runb  ihres  ^rtoilegS  ^atte  bagegen  eine 
©anfgejeüia)aft  mit  mehr  als  6  gärtnern,  welche  bie  genannten  ©efa)äfte 
ober  bie  Notenausgabe  attein  betreiben  mottle,  fomohl  für  ben  betrieb  biefer 
©efa)äfte  als  aua)  für  bie  ©ewährung  beS  SRecr)tg  ber  befa)ränften  §aft* 
barfeit  erft  ber  ©taatSgenehmigung  beburft,  fo  lange  bie  ©eftimmung  oon 
1708  aalt 

Sefctere  raurbe  erft  im  3-  1826  abgeänbert.  damals  mürben  auch 
©anfen  mit  mehr  als  6  gärtnern  jugelaffen  außerhalb  fionbong  unb  eineg 
UmfreifeS  oon  65  engl,  teilen  um  baffelbe.  <2>ola)e  ©anfen,  roelche  ben 
«Prioatbanfen  gegenüber  als  3oint*@tocfs©anten  bezeichnet  werben,  burften 
nun  aua)  ohne  weitere  ©taatSgenehmigung  ©anfnoten  auggeben,  hotten 
inbefjen  jelbftoerftänblich  baS  ^rineip  ber  unbegrenzten  §aftbarfeit  zur  ©afiS. 
3m  3.  1833  enbliä)  würben  3oint*©tocf  *  ©anfen  aua)  in  fionbon  felbft 
ertaubt,  nur  blieb  ihnen  bag  Stecht  ber  Notenausgabe  oerfagt 

SDie  gefthaltung  beg  ©runbfafceS  ber  unbegrenzten  ^aftbarfeit  oon 
3oint  =  <8tocf  s©anfeu  war  junächft  nur  eine  golge  ber  ©tltigfctt 
beffelben  Dlec^tSfa^eS  für  3°^t«©tocf  *  Kompanie  g  überhaupt.  Nur  eine 
befonbere  ©taatSgenehmigung,  bez.  eine  mit  3uftimmung  beg  Parlaments 
ertheitte  f.  Erlaubnifj  fonnte  oon  biefem  Neä)tSfafce  burch  (Srtheilung  oon 
(SorporationSrechten  erimiren  unb  bie  begrenzte  §aftbarfeit  ober  nach  conti* 
nentalen  iRea)tganfa)auungen  baS  Nea)t  ber  eigentlichen  StctiengefeUfchaft 
fomohl  einer  ©anf  roie  irgenb  einer  anberen  ®efell)a)aft  gewähren.  SluS 
biefem  ©runbe,  alfo  nicht  birect  wegen  beS  ^mecfS  ber  Unternehmung, 
b.  h  nicht  weil  eS  fidi  um  ©anf  gefä)äfte  hanbelte,  beburfte  eS  auch  für 
eine  eigentliche  33a nf actiengefettjehaft  fct)on  oor  ber  peel'fchen  ©ejefcgebung 
ber  ©taatSgenehmigung  in  fenglanb.  $)ie  Notenausgabe  war  bagegen  bis 
bahin  für  bie  $rioatbanfen  unb  feit  1826  auch  für  außerhalb  SonbonS 
befinbliche  3<>tots©tocf*©anfett  frei,  abgefehen  oon  bem  oon  1777—1797 
unb  mieber  feit  1826,  beg.  1829  beftehenben  ©erböte,  Noten  unter  5  ^f. 
et  auszugeben. 

Seit  ben  breijjlger  %afynn  ira*  bann  eine  folgenreiche  Umgeftaltung 
beä  englijchen  ©anfrea)tS  auS  einem  boppelten  ©runbe,  eigentlich  in  poti 
entgegengejefeten  Nia)tungeu,  einer  bef  chränfenben  hinfiä)tlia)  ber  Noten* 
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auSga&e,  einer  freieren  hinfidjtlich  antyererTSBanfen  afS  ^ettelBanfen 
ein.  Einmal  fyat  bie  ^ßeerfche  ©anfgefefcgebung  beS  3a§reä  1844,  einfhoeilen 
enbgiltig  big  auf  bie  ©egentoart,  baS  Nedfc)t  ber  Notenausgabe  in  ber  Söeife 
feftgeftellt,  bafj  aufjer  ben  bamalS  beftehenben  feine  neue  Söanf  Noten  auS* 
geben  barf,  b.  h-  alfo  baff  ^ierju  in  einem  folgen  gälte  befonbere  gefefclidje 
Ermächtigung,  unter  SBeiftimmung  beö  Parlaments,  erforberlia)  toäre;  unb 
bafj  ferner  bie  beftehenben  gttttlbanUn,  foroof)l  bie  93anf  wn  <£nglanb 
felbft  als  bie  ^rtoat=  unb  bie  3oint*©tocf*23anfen,  baS  bisher  unbefchränfte 
Ned)t  ber  Notenausgabe  fernerhin  nur  in  einem  ©om  ©efefc  näher  beftimm* 
ten  Umfange  ausüben  bürfen.  gür  biefe  SBanfen  ift  bie  unbegrenzte  £aft* 
barfeit  in  Äraft  geblieben. 

9lnbererjeit3  ift  baS  englifdje  93anfrea^t  in  betreff  biefeS  teueren 
©runbfafceS  burd)  bie  SSeränberung  beS  Ned)tS  ber  3oint=(5tocf^ompanieS 
für  anbere  als  3c^c^an^en  umgeftaltet  toorben.  SnSbefonbere  feit  bem 
Saläre  1837  hat  naa)  unb  nach  in  einer  2ln$af)t  fid)  folgenber  ©efefce  baS 
$rincip  ber  begrenzen  §aftbarfeit  in  baS  englifaje  ©efeUf^aftSrec^t  Eingang 
gefunben.  2)oa)  mürben  anfangs  neben  anberen  auSbrücflich  noch  23anf* 
gefettfä^aften,  Jefct  alfo  roegen  beS  3roecfS  Der  Unternehmung,  oon 
ber  33efugni§,  biefeS  ^ßrineip  nad)  ben  neuen  ©efefcen  ju  abopttren,  auSge* 
fcblofjen,  fo  nod)  nad)  ben  3oint«©tocf s@ompanieS= Steten  uon  1856  unb 
1857.  (Jrft  bura)  ein  ©efefc  oon  1858  (21  et  22  Vict.  c.  91)  unb  ooH* 
ftänbig  buret)  ein  ©efefc  oon  1862  (25  et  26  Vict  c.  89)  ift  auet)  für 
SSanfgcfellfchaften,  meldte  feine  Noten  ausgeben,  bie  befa)ränfte  §aftbarfeit 
unter  beftimmten  gefefelichen  Ganteten,  namentlich  unter  9lntoenbung  beS 
NegiftrirungSoerfahrenS  für  3oints©tocf=<SompameS,  $ugelaffen  worben,  ofjne 
bafc  eS  einer  befonberen  8taatSgenef)mtgung  bebarf.  *) 

(JtroaS  anberS  als  in  @nglanb  (im  engeren  <5inn),  worauf  ftd)  bie 
bisherigen  Ausführungen  belogen,  mar  früher  bie  (Jntroicflung  beS  fc|ot« 
tifa^en  ©anfrechtS. 8)  SDie  Ina:  iuSbinburg  im  3- 1695  mit  dorporationS* 
redeten,  alfo  mit  begrenjter  §aftbarfeit  ber  Mctionäre  gegrünbete  Sauf  oon 
8a)ottlanb  hatte  gleich  gu  Anfang  ein  auSfchliefjlicheS  SBanfpriotleg  (Monopol) 
für  21  3^h^  erhalten,  baffelbe  rourbe  aber  auS  politifchen  ©rünben  fchon 
im  3.  1726  md)t  mehr  erneuert.  $)at)er  entftanb  bereits  im  3.  1727  eine 
(Soucurrenttn  in  ber  Nooat*93anf  oon  Schotttanb,  bie  gleich  ber  1746 
errichteten  93ritt|>ßinen*($ompann, ,  einer  fpdter  auf  baS  reine  Söanfgefdjäft 
fia)  bej darauf euben  Anftalt,  ebenfalls  ßorporationSrechte ,  aber  feine  auS* 
fchliefjlicheu  ^rioilegien  erhielt,  Später  bitbeten  ftdj  beliebig  unb  ohne  23e= 
fchrdnfung  auf  eine  beftimmte  Anzahl  Partner  anbere  Saufen  nad)  ber 
gemeinrechtlichen  gorm  ber  3oint*8tocf=@ompano  mit  unbegrenzter  haftbar« 
feit.  £>iefe  betrieben  bis  jum  3-  1845  neben  ben  anberen,  namentlich  bem 
$)epofitengefchäft ,  aud)  frei  bie  SBanfnotenauSgabe  in  nicht  unbeträchtlichem 
Umfange,  gleich  ben  incorporirten  23anfen.  Srft  bie  ^eet'fche  ©efefc* 
gebung  oon  1845  führte  bann  für  bie  fchottifdjen  äettelbanfen  ähnliche, 


4)  Heber  bie  frühere  englifdje  ®efefc;jebung  über  <SefeHfct>often  unb  fpecieU 
33anTgcfclli(^aften  f.  ©djnubcmeöer,  b.  ftctienqef.,  93anF*,  "iöerfict).  wef.  in  (Stifllanb, 
Jöerl.  1857,  bef.  6.19—54.  teuere«  f.  bei  kneift,  Selfeoüeinemenl,  3.  %.,  «cd. 
1871,  J  146,  ©.  875. 

*)  ÜJleinc  ^eiträvjc  6.  4,  Macleo d,  Art.  banks  in  Scotland. 
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—  nicht  gang  gleiche  —  33efa)ränfungen  ein,  wie  im  Saljre  oor$er  für 
englanb.  •) 

2.  3ur  Gharacteriftif  ber  früheren  beutfdjen  Sßerhältniffe  genügt  c8 
hier,  bei  "^reu&en  unb  beifpielöroeife  bei  einem  ber  Sftittelftaaten  gu  per* 
»eilen,  wogu  wir  93aben  wählen, 

a.  3n  ^reufjen  war  früher  bie  Errichtung  oon  2lctiengefeHfchaften 
joroie  bie  SUtSftetlung  oon  gn^aberpapieren  an  bie  <5taat3genef)migung 
gefnüpft.  $)a8  @efefc  pom  9.  9ßoo.  1843  über  bie  Slctiengefefljdjjaften  unb 
oerjehiebene  fpätere  9ftinifterialoerfügungen  beftimmten  hierüber  baS  Nähere. 

^ctienunternehmungen  unterftanben  23anfen,  reelle  leine  9toten  auS* 
geben,  ot)ne  SEBeitereS  biefem  ©efefce.  (Speciett  für  SBanfen  unb  namentlich 
für  ^ettelbanfen  hatte  femer  bog  ®efefc  Pom  17.  Sunt  1833  eine  widrige 
Seftiinmung  getroffen,  burd)  welche  eine  9lrt  ©anfnotenregal  in  Sßreufeen 
rea)tlia)  begrünbet  erfcheinen  fann,  ohne  bafj  baS  ©erhältnijj  fo  fcegeichnet 
cber  ©anlnoten  überhaupt  nur  befonberS  genannt  werben.  SMefeg  ©efefo 
»erfügt  in  §  1,  ba§  „Rapiere,  woburd)  bie  Zahlung  einer  oeftimmten  ®elb* 
jumme  an  jeben  3nha&er  »erfprochen  wirb,  oon  Sftemanbem  auSgeftettt  unb 
in  Umlauf  gefefct  werben  bürfen,  ber  bagu  nicht  bie  ©enefjintgung  er= 
galten  hat"  silu$genommen  von  biefer  ©eftimmung  blieben  auSbrücflia)  bie 
auf  jeben  ©rtefinhaber  geftettten  2Bed)fel  non  Sperfonen  mit  faufmdnnifa)en 
fechten,  dagegen  fallen  unter  obige  ©orjd)rift  ohne  3weifel  bie  ©an! not en, 
femer  aua)  auf  ben  3nhaber  lautenbe  $)epofitenfd)eine  u.  bgt  m., 
worin  eine  ©anl  ober  irgenb  3emanb,  einerlei  ob  auf  ©idjt  ober  nad)  be- 
fiimmten  Terminen,  eine  ©elbgahlung  perfpridjt.  SDie  (Genehmigung  gur 
Stusftetlung  fola)er  Rapiere  fott  nur  auf  Antrag  ber  flflinifter  für  §anbel 
unb  für  ginangen  burefj  ein  lanbeSherrlicheg  ^ripileg  erteilt  werben.  $)ic 
eigenmächtige  Ausgabe  unb  3numlauffefcung  fold)er  Rapiere  mürbe  mit  einer 
©clbftrafe  bebroht.  SDa§  ©efefe  ift  wohl  burd)  bie  porgefommene  eigenmäch* 
tige  Ausgabe  pon  ©antnoten  ober  bantnotenähnllchen  papieren  peranla&t 
roorben.  äöenigftenS  nimmt  eS  auf  fola)e  Rapiere  Dlücfftajt  unb  oerorbnet 
bei  gleicher  6trafe,  ba&  biefelben  nicht  mieber  auggegeben  werben  bürfen, 
naa)bem  fie  an  ben  Slugfteller  gurüefgefehrt  fino. 

3ur  3lu§gabe  förmlicher  ©antnoten  mar  big  ba^in  in  ^reujjen  nur 
eine  (Genehmigung  erfolgt,  nämlia)  in  folgenbem  galle,  roo  man  wo$l  fdjon 
oon  ©antnoten  fprea)en  barf.  $)ie  im  3.  1824  in  ©tettin  errichtete 
9Utterfa)aftlid)e  $j3rioatbanl  in  Bommern  ^atte  nämlia)  burd)  ihre 
erftm  Statuten  ba8  föeä)t  erhalten,  für  1  WSL  fc$lr.,  ben  SBetrag  i^reä 
3litienfapttaI8,  S3anffa)eine  auSgugeben.  .9lad)  ben  erneuerten  (Statuten  oon 
1833  joUten  ^iemon  500,000  tjtr.  big  @nbe  1834  befinitio  eingejogen 
werben  unb  nur  bie  anbere  ^albe  ^iüion  in  Umlauf  bleiben,  ©uro)  eine 
neue  Stimmung  (Orbre  00m  5.  SDec.  1836)  würben  ber  ©ant  jeboa)  ftatt 
biefer  falben  TOUion  ©anffajeine  ebenfooiel  Staats .  (Saffenanweifungen 
übergeben,  wofür  fie  oerginSlia)e  ©taatSfajulb(a;eine  bei  ber  ©eneralftaatS= 
cajfe  gu  hinterlegen  hatte. 

Gine  ähnliche  Verfügung  würbe  bamalS  ^teMß^  bcö  ^5  nig liefen 
»anünftitutä,  ber  nachmaligen  ^reufeifchen  S3an!;  getroffen.  SDie  oon 


«)  6.  u.  e.  235. 
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bem  3nftitute  biö^er  ausgegebenen  SBauffaffenfcheine  (joroie  bte  ©eel}anblungSs 
faffenfeheine)  über  100 — 1000  %1)lr.  mürben  naa)  EabinetSorbre  oom  5. 
Dec.  1836  ebenfalls  burd)  ©taatS;<5affenanrocifungen  erfefct.  3cne  bisherigen 
Eaffenjcheine,  reelle  allerbingS  wie  eine  $lrt  Noten  umliefen,  maren  bei 
bem  @§aracter  beS  ehemaligen  SanfinftitutS  als  einer  reinen  (Staatsanwalt 
im  ©runbe  auef)  nur  ©taatScaffenfct)eine  geroefen.  Dura)  bie  Orbre  oom  5. 
See.  1836  unb  bie  roeitere  oom  9.  3Jcai  1837  erhielt  bte  ©auf  6  SKiO. 
Stt)lr.  Eaffenanroeijungen  beS  ©taatS  gegen  Hinterlegung  eines  gleiten 
2Bertl)betrageS  in  ©taatSjct)ulbfcf)einen  auSgeantroortet. 

Die  Ausgabe  rotrfüa)er  ©anfuoten  erfolgte  bann  erft  bura)  bie  33anf* 
reform  beS  3-  1846.  Die  ©rbre  oom  11.  9Ipril  1846  ermächtigte  bie  K. 
5öanf  gur  5lu§gabe  oon  Slnmeifungen  auf  fi<h  fclbft  als  eines  eigenen  ©elb* 
geia)enS.  Die  Vanforbnung  oom  5.  Dct  1846  erroeiterte  biefeS  9iea)t  auf 
ben  Setrag  oon  15  2ttill.  Stfjlr.,  mit  bem  Vorbehalte ,  bafe  biefe  ©umme 
auf  21  gRitt.  Z1)lx.  erhöbt  roerben  bürfe,  nach  Maßgabe  ber  für  bie  näch* 
ften  brei  Saljre  angeorbneten  atlmäligen  Eingiehung  ber  oom  ©taate  erhaU 
tenen  6  W&.  $hlr-  Eaffenanroeifuugen.  <$me  roeitere  Vermehrung  blieb  an 
neue  auSbrücfliche  ©enehmigung  gebunben.  Die  oon  ber  93ant  auSjuge* 
benben  ©elbgetd;en  führten  jefct  auch  gefeilter)  ben  ted)nifchen  tarnen  S5anf* 
noten.  ©in  auSfcljliefjltcheS  $riotleg  ift  ber  Sßreujjifchen  93anf  buref)  bie 
SBauforbnung  oon  1846  meber  als  ©anfinftitut  überhaupt  noa)  fpecieU  für 
bie  Notenausgabe  gemährt.  91ur  mürben  einftroeilen  feine  anberen  Settel* 
banfen  concejftonirt  unb  außer  ber  Nitterfcfjaftlichen  93anf  in  Bommern  gab 
eS  feine  Stctienbanf.  Durch  bte  im  3.  1846  (E.=0.  oom  18.  3uli)  erfolgte 
Setheiltgung  oon  ^rioatperfonen  mit  Kapitaleinlagen  bei  ber  Sßreujjtfchen 
93anf  mürbe  bie  ledere  jeboct)  ihreS  bisherigen  Qfyavatttxä  als  reineS 
©taatSinftitut  entfleibet,  roenn  auch  ihre  Verroattung  noch  ferner  faft  auS* 
fchliefjUcf)  bura)  oom  ©taate  ernannte  Staatsbeamte  erfolgte  unb  ber  ©taat 
mit  einem  Einfd)uftfapital  bei  ber  SBanf  betheiligt  blieb.  Die  gSreufeifche 
23anf  mar  nach  &cr  Umgeftaltung  oon  1846  allerbingS  feine  förmliche 
2ictiengejellfchaft  geroorben  unb  ift  bieS  auch  iefc*  not^  nicht.  Die  Einfdhüffe 
ber  ^rioaten  roerben  niajt  Slftien,  fonbem  SBanfantfjeite  genannt,  Flamen, 
Söohnort  unb  ©taub  beS  Eigners  roirb  für  jeben  Slntheil  in  bie  ©üdjer 
ber  ©auf  eingetragen  unb  über  biefe  Eintragung  erhält  ber  Eigner  für 
jeben  5lnt§eit  eine  auf  feinen  Namen  lautenbe*  Sefcheinigung  („©anfantfjeilS* 
fchein"),  mit  benen  auf  ben  Snhaber  gefteflte  Dioibenbenfcheine  ausgegeben 
roerben.  3m^Uebrigen  ftnb  bie  Etnfdjüffe,  fo  lange  bie  23anf  beftet)t,  roie 
Stftien  oon  ©eiten  beS  Eigentümers  unfünbbar,  aufjer  in  einem  befonberS 
angegebenen  ftalle.  ©ie  tonnen  auet)  an  Dritte  übertragen  unb  oerpfänbet 
roerben.  Die  ^reufufche  33anf  ift  banaa)  alfo  boa)  ein  einer  Slctiengefellfchaft 
nahe  oerroanbteS  Snftttut. 

Erft  feit  bem  3ahre  1848  ftnb  in  ^reufjen  neue  Ectienbanfen  unb 
barunter  auch  3c^^°anfen  mit  ©taatSgenehmigung  gegrünbet  roorben.7) 
^unächft  erhielt  bie  ©tabt  Breslau  bie  Ermächtigung,  eine  ^ettelbanf 
alS  ftäbtifcheS  Snftitut  gtt  errichten,  welche  für  1  SJciU.  Ztyv.  ©anf noten 
ausgeben  burfte.  SllSbann  rourben  fogen.  Normatiobeftimmungen  für 


*)  6.  au*  ö.  SRBnne,  ©taat«r«ht  b.  $reu&.  ÜRon.,  3.  ».  8mg.  1872,  II, 
2  S  485  e.  515.  Ucbcc  b.  ^reufc.  53.  cb.  II,  1  $  258. 


Digitized  by  Google 


-  7A  - 

bie  (£rrtd) tutig  wm  „Sßrumtbanfen"  —  wie  biefe  Anftalten  im  ©egenfafce 
gttr  ^reufufcfjen  23anf  genannt  würben  —  mit  ber  33efugnifj,  unoer$inglitf)e 
9toten  augjugeben  unter  bem  15.  ©ept.  1848  w>m  jtönig  genehmigt  unb 
am  25.  ©ept  burd)  TOtniftcriatcrlafe  oeröffentlidjt.  *)  $)iefe  23anfen  tonnten 
als  2lctiengefellfcf)aften  errietet  werben,  6ie  füllten  ferner  inggefammt  nur 
big  $u  7  SKid.  tylv.  ©anfnoten  (augfajliefelid)  ber  jwei  f$on  befteljenben 
SSanren  ju  (Stettin  unb  ©reglau)  auggeben  bürfen,  in  ber  föegel  eine  jebe 
bei  1  mtL  3$lr.  Kapital  1  Sflill.  Ztyr.,  wobei  man  für  jebe  ^rouinj  unb 
für  Oft*  unb  ©eftpreufeen  je  ein  3nftitut  in  Augftdjt  na$m.  3$re  <Son= 
ceffiongbauer  foUte  10  %afyct  nidjt  überfieigen,  aber  fetbft  nodjj  oorbem  o$ne 
9lnfprud)  auf  (5ntfa)äbtgung  fea)g  Monate  nadj  etwaiger  wäljrenb  ber  (Eon* 
ceffiongbauer  erfolgenber  Aufhebung  ber  ^reufctfdjen  ©anforbnung  enben. 

Auf  ©runb  biefer  Stormatiobebingungen,  bie  fpäter  in  einigen,  Ijier 
jefct  nidjt  weiter  fjerge^örigen  ^uncten  Heine  Sftilberungen  erfuhren,  finb 
bann  naä)  ber  ©tettiner  unb  Söreglauer  bie  preufcifdjen  ^rooinrial  fettet* 
banfeu  entftanben,  jämmtlia)  bis  auf  bie  <5ommunatftänbifc$e  23anf  ber 
preufufdjen  Oberlaufs  alg  Actiengefellfdjaften.  $)ie  fcngfjeit  Jener  33ebin^ 
gungen  unb  bie  <jrfa;merung  ber  ©onceffiongertljeilung  Ijat  eine  irgenb 
größere  (Jntwicflung  biefer  SBanfen  t>er$inbert.  ©abura)  ift  eg  t$atf  ädjlid) 
ber  5ßreufjifd)en  Sbanf  mit  möglidj  geworben,  ficr)  gur  $eroorragenben  @en* 
tratbanf  ju  ergeben,  ohne  bafe  fte  reciitltcl)  ein  Monopol  ober  augfdjliefjs 
liä)eg  ^rioileg  bagu  befiel  $)enn  aud)  bie  grofce  unb  folgenreiche  (Jrmeite* 
rung  i§reg  9lotenrea)tg  burd)  bag  ©efefc  oom  7.  3Äat  1856,  wonaa)  biefe 
SÖant  unter  gefu)altung  einer  beftimmten  9totenbecfung  eine  giffermäfjig  nid)t 
begrenze  Stenge  33anfnoten  über  21  mU.  Ztyx.  In'naug  auggeben  barf, 
hat  fein  augfd)lieBlia)eg  Dtea)t  etwaigen  anberen  93anfen  gegenüber  begrünbet. 
3n  Greußen  beruht  alfo  jmar  bag  5cec^t  gur  Auggabe  oon  Sanfnoten  auf 
einer  traft  gefefclidjer  95orfd)rift  einju|olenben  ©taatggenefjmigung ,  biefe 
fann  jebodj  jeberjett  einer  ober  oielen  anberen  93anlen  neben  ber  ^Sreu&ifchen 
25anf  erü)eilt  werben,  ohne  ba§  ein  (£infprudf)gred)t  ber  teueren  beftdnbe. 
£>a  ferner  biefe  33anf  auf  oerhättnijjmäfeig  fuqer  (Soncefftongbauer  unb  fett 
beren  Ablauf  mit  C£nbe  1871  auf  einjähriger  jtünbigung  fteht,  fo  bieten 
ftd)  für  eine  burdjgreifenbe  33anfreform  jumat  gegenwärtig  leine  befonberen 
eajwierigfeiten.  SDieg  ift  jefct  ein  befonberer  SBortfjetl,  mag  man  aud)  über 
bie  frühere  preu§tfa)e  SantpoUtif  fonft  oerfd&ieben  urteilen. 

An  bie  ©teile  beg  ©efefceg  oom  9.  Üioobr.  1843  über  Actiengefell* 
ja)aften  finb  für  foldje  ©efetifchaften,  bei  welken  ber  ©egenftanb  beg  Unters 
ne^meng  in  ^anbelggefdjäften  befte^t,  im  3^re  1862  bie  betreff  enben  93e= 
fttmmungen  beg  Allgemeinen  2)eutfä)en  §anbelggefe^bud;eg  (33ud)  n.  Xitel  3) 
getreten.  3"  lefcterem  war  für  Serien*  wie  für  (5ommanbttgefeUja)aften  auf 
Serien  bag  ©rforbernifjj  ftaatlidjer  ©ene^migung  jur  ^rrta)tung  beibehalten 
worben.  $)ag  preufeifd^e  ^infü^rungggefe^  oom  24.  %\\ni  1861  gum  §an* 
belsgefe^bua)  perorbnet  einigeg  Nähere,  wie  eg  in  biefer  23ejiehung  gehalten 
werben  fott.  ^rft  bag  norbbeutfa)e  ©efefe  oom  11.  3uni  1870  $at  bag 
örforbernig  ber  ©taatggene$migung  für  Äctien*  unb  (SommanbitactiengefeHs 
fa)aften  befeitigt,  unb  fomit  aua)  für  S3anrgefeUfa}aften  biefer  Art,  ba  biefe  nittjt 


6)  S.  awf)  O.  $üfentr,  «anfen,  L  30. 
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an  unb  für  fid)  wegen  beS  ©egenftanbeS  ber  Unternehmung  einer  ftaatlidjen 
©enefmugung  unterlagen.  (Soweit  biefer  ©runb  obwaltet,  ift  aua)  nad)  bem 
©efefc  com  11.  3un*  1870  an  ben  laubeSgeje£lia)en  93orfa)riften  über  baS 
©rforbernifj  ber  (StaatSgenehmigung  auSbrücflid)  nia)t3  geänbert  worben 
(%lrt.  249*  §  3).  $>enigeuiäj3  ift  btefeS  <5rforbernijj  aua)  für  ^ettflDanfen 
hinfidjtlich  ber  Notenausgabe  in  straft  geblieben.  3n  ^reufjen  tonnte 
übrigen^  eine  Verleihung  beS  Notenred)t8  an  eine  93anf  naa)  ber  bisherigen 
©efe&gebung,  nad)bem  einmal  bie  in  ben  Normatiobebingungen  oon  1848 
für  bie  ^rioatbanfen  angefefcte  Notenfumme  erfdjöpft  mar,  wor)l  nur  burd) 
ein  ©efefc,  nicht  fd)on  burch  f.  Verorbmmg  erfolgen.  3m  Uebrigen  ift  für 
^reufjen  bie  ©efefcgebung  über  VanTwefen  an  ben  Norbbeutja)en  Vimb 
unb  jefct  an  baS  $)eutfä)e  Neid)  übergegangen,  wie  unten  bargelegt  wirb 
(f.  u.  Nr.  HI.  <S.  10  A). 

b.  3n  23aben9)  enblia),  beffen  hier  nodj  ermähnt  werben  foffte,  ift 
ber  (£oncejftonSgwang  für  VanfactiengefeÜfchaf ten ,  fowie  bie  Legalität  ber 
Notenausgabe  burd)  gwei  neuere  ©efefce  beftimmt  gewefen.  $)a8  (£inführung3= 
gefefc  jum  SDeutfc^en  §anbelSgefefcbua)  oom  6.  2tug.  1862  hatte  bie  Staats* 
genehmigung  für  Tettens  unb  <5ommanbitgefefffa)aften  auf  Slctien  für  nidjt 
erforberlia)  erflärt,  biefetbe  jebod)  für  beftimmte  ©efeflfajaften  wegen  beä 
©egenftanbeS  ber  Unternehmung  beibehalten,  barunter  aua)  für 
fola)e,  welche  ©auf*  unb  (£rebitgefd)äfte  gum  ©egenftanbe  haben  (%xt  32). 
$)ura)  eine  Veftimmung  im  ©efefoe  oom  5.  3uni  1860  warb  ferner  btc 
SluSgabe  oon  Vanfnoten  auSbrücflia)  an  ben  (Hafj  eines  ©efefceS  gebunben 
(3lrt.  9,  f.  o.  $nm.  1).  3n  golge  hiervon  mufete  baS  im  3ahre  *864  in 
23aben  aufgefommene  |jettelbanfproject  oor  bie  Kammern  fommen  unb  hat 
bafelbft  gu  einer  auch  für  *ie  ^rineipienfragen  nicht  unintereffanten  Debatte 
geführt,  ©in  auSfchlie&licheS  Nedjt  gur  Notenausgabe  fotlte  bie  bamalg 
projectirte  23anf  nicht  erhalten,  boa)  hatte  DflS  SJcimftertum  protocotfarifd) 
feine  5tbfia)t  oerlautbart  unb  infofern  wenigftenS  für  ftch  eine  Verpflichtung 
übernommen,  wärjrenb  ber  Stauer  ber  ©efettfdjaft  baS  Nea)t  gur  9lu§* 
gäbe  oon  23anfnoten  ober  ähnlichen  (Scheinen  feiner  anberen  ©efettfdjaft  gn 
oerleihen.  2>arau3  würbe  bie  langjährige  (Jentralifation  beS  3 cttelb an f g cf ä f * 
teS  in  Vaben  h^oorgegangen  fein. 

SDaS  bamalige  babija)e  Vanfproject  fd)eiterte  inbeffen  in  ber  gweiten 
Cammer  an  einem  Nebenpuncte,  welcher  freilich  mit  ber  fjerrfchenben ,  auf 
ben  Eingangs  genannten  ^rineipien  benu)enben  3ettelbanfpoliti!  gufammen* 
h^S-  3m  Sah"  1868  tauchte  ein  neues  gftoject  auf,  baS  nach  längeren 
Vorbereitungen  unb  naa)  grünblichen  33erau)ungen  über  bie  oom  (Staute 
gegenüber  einer  3e^elbanf  paffenb  eingunehmenbe  (Stellung  aua)  gu  Stanbe 
gefommen  ift.  $)ura)  baS  ©efefc  oom  16. 9Jcarg  1870  würbe  einer  in  Mannheim 
gu  erria)tenben  Vabifa)en  23anf  baS  Nedjt  ber  Notenausgabe  unter  beftimmten 
ßautelen  gunäa)ft  für  eine  3eit  oon  25  3ah«n  "nb  unter  fyeftfe^ung  eines 
©ewinnantheilS  beS  Staats  übertragen,  ©in  auSfdjlie&licheS  ^rioilcg  ber 
Notenausgabe  ift  babei  aber  nia)t  ertheilt,  aua)  auSbrücflia)  —  rühmlicher 
SBeife  noch  oor  bem  Jhriege  oon  1870  —  oorbehalten  worben,  ba&  bie  93anf 
ohne  Slnfprua)  auf  entfa)äbigung  bie  burd)  fpätere  gefefcliche  Vorfchriften 


9)  5R&$eue  in  b.  1.  Smeßa&c  6.  1  ff.,  U\.  über  bie  Äommcrbebatte  im  3- 1864. 
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erforbertidh  roerbenben  9lenberungen  in  ihrer  (Einrichtung  gu  'treffen  ^abe. <0) 
Statuten  ber  93anf  ftnb  in  betreff  ber  übrigen,  bie  Notenausgabe  nicht 
betüfyrenben  23eftimmungen  im  93erorbuungSroege  genehmigt  roorben  (25. 
IMrg  1870).  99alb  barauf  trat  bie  ©anf  in  «Birffamfeit 

3.  3m  ©angen  ift  bie  bisherige  ©eftaltung  beS  23anf*  unb  befonberS 
beS  3ettelbanfrecht8  in  ben  übrigen  beutfehen  (Staaten  beseitigen  in 
Greußen  unb  ©aben  fe§r  ähnlich-  3ln  ber  ©taatägenetjmigung  für  2lctien* 
gejetljchaften  überhaupt  unb  baljer  auch  für  93anfactiengefeltfcf;aften  rourbe  in 
Uebereinftimmung  mit  ben  SBorfdjriften  beS  $anbelSgefetjbua)eS  bis  gum 
SBunbeSgefefc  oom  11.  ^uni  1870  groar  nicht  allgemein,  aber  überrotegenb 
feftgehalten.  ©in  auSfchliefjltcbeS  9tcd^t  beS  ©taatS  gur  Notenausgabe  ober 
ein  förmli^eä  SBanfnotenregal  beruhte  groar  nicht  überall  auf  einem  befons 
beren  ©efefce,  alfo  nicht  auf  einer  fo  ungroeifelhaften  NedjtSbaftS  roie  in 
^reujjen  unb  SBaben,  rourbe  aber  auch  ohne  biefe  allgemein  oon  jebem 
«Staate  als  ^ertommlia)  begrünbet  ober  als  Gonfequeng  beS  TOingregalS  in 
Slnfprud)  genommen  unb  factifefj  ausgeübt,  ©elbft  roo  ein  folcheS  Nedjt  mit 
Sicherheit  als  nicht  rea)tSDeftänbig  angegriffen  roerben  tonnte,  roie  in  $am= 
bürg,  §at  bie  Negierung  ber  eigenmächtigen  Ausübung  ber  Notenausgabe 
Seitens  ber  33anfgefettfd)aften  faettfd^e  §inbermffe  mit  Grfolg  entgengeftellt. 
Allgemeine  ©anfgefefce,  burdf)  roelape  bie  Errichtung  oon  3«ttelbanfen 
ober  bie  Ausübung  beS  SettelgefchäftS  burdj  beftehenbe  SÖanfen  blofj  an  bie 
Erfüllung  geroiffer  gefeilterer  iBebingungen  gebunben  roirb,  ftnb  in  ben 
Jtlein*  unb  Sttittelftaaten  3>eutfcf)lanbS  fo  roenig  als  in  ^reufjen  oorljanben. 
3n  lefcterem  ©taate  tonnte  man  groar  in  ben  im  SJerorbnungSroege  erlaffenen 
9<ormattobefttmmungen  son  1848  ben  $eim  gu  einem  allgemeinen  ©anfgefefce 
fehen.  $>erfelbe  ift  aber  Derfdjiebener  93erfuö)e  ungeachtet  ohne  ©ntroieflung 
geblieben. 1  ')  3lua)  in  ben  übrigen  beutfd)en  (Staaten  ift  enbliä),  roenn  auch 
nur  auSuafunSroeife  auf  ©runb  eines  einer  23anf  erteilten  auSfä)lie§lia)en 
^rioilegS,  roie  in  SBaiern,  roo  ein  fold&eS  ^rioiteg  burdf)  baS  ©efefc  oom 
1.  3wli  1834  ber  Söaterifc^en  £ropothefen=  unb  2Bea)felbanf  erteilt  roorben 
ift,  bodj  factifch  meiftenS  eine  Gentralifation  ber  Notenausgabe  bei 
einer  einigen  jjettelban!  eingetreten,  ba  eben  leine  weiteren  Verleihungen 
beS  Notenrechts  oertangt  ober  gewährt  rourben.  Nur  (Saufen  bilbet  hier= 
©on  eine  bemerfenSroertlje  Ausnahme.  ftür  baS  Nähere  genügt  eS,  auf  bie 
unten  folgenbe  S)arftellung  ber  ©ntroicflung  unb  beS  ©eftanbS  ber  beutfehen 
.gettelbanfen  gu  nerroeijen  (f.  u.  Gap.  HL  ber  (Einleitung),  ßeiber  haben 
fid)  befonberS  einige  beutfehe  Äleinftaaten  nur  in  einem  für  gang  S)eutfchlanb 
Ttachtheiligen  TOfebraud)  ihrer  eouoeränetät  oerleiten  laffen,  ihren  3ettel* 
banfen  fe^r  lange  bauernbe  Goncefftonen  unb  Notenprtoilcgicn  gu  oer* 
leihen.  **)  ©oroeit  baburdj  roohlerroorbene  Nea)te  begrünbet  roerben,  bieten 


,0)  Die  betreffenbc  <5onceffion«bebingung  tautet:  „Sollten  tofibrenb  ber  $auer 
brr  C&efeUfdjait  (©tat.  2trt  3)  bie  bermalen  geltenben  allgemeinen  SBorfdjriften  über 
?lctiengefellf<f>aften,  33anf*  unb  3Mn jn>efcn  in  ^olge  von  ©taat«»er: 
trSgen  ober  im  $Sea.e  ber  ©efe^gebung  TOnberungen  erleiben,  fo  finb  bie  Statuten 
unb  (hnri$tungen  ber  Sab.  ©auf  mit  ben  neuen  Söorfrtjriften  in  dinflang  ju  bringen. 

u)  6.  r>.  Könne  IL,  2.  ©.  517. 

")  6.  9tö pell,  SBettegung  b.  b.  5)anfen,  SöcrL  1868  6.  3.  SDie  (5oncefrtonen 
geben  meinen«  bi*  (gnbe  biefe«,  felbft  bi*  in  bie  «Witte  be«  20.  3abrb unbert* !  3.  ©. 
®era  bi«  1946,  53raunfd)ioeig  bt«  1952 ,  SBcimar  biö  1953 ,  ÜKeiningen  u.  ©fitfeburg 
Hl  1956. 
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fidj  für  eine  gefunbe  93anrreform  unb  für  eine  einheitliche  beutfdje  ©efefc* 
gebung  unliebfame  Schroierigfeiten.  Ungleich  correctcr  unb  patriotifd)er  als 
btefeg  particiitariftifc^c  Verfahren  roar  bag  errofihnte  Vorgehen  23abeug. 

4.  9lna)  in  ben  übrigen  europäifdjen  Staaten  [mb  bie  brei  erwähnten 
^rincipien  ber  «Settelbanfpolitif,  von  feltenen  Slugnahmen  abgelesen,  in  ber 
Siegel  mehr  ober  weniger  gur  Rettung  gelangt.  ©ine  wichtige  2lugnat)me 
bilbete  bisher  nur  bie  Sct)roetg,<8)  roo  bie  fantonale  Selbftftänbigfeit, 
ähnlich  rote  in  SDeutfd}lanb ,  biejeg  fct)on  oor  1866  unb  1870  als  ©angeg 
aufgefaßt,  eine  $5ecentralifation  beg  3ettelbanfroefeng  begünftigt  |at 
unb  in  ben  meiften  Kantonen  33anffreiheir,  auct)  für  bag  Ücotengefchäft,  bc= 
ftanb.  (frntgegengefefcte  Strömungen,  roela)e  auf  Legalität  unb  auf  Centralis 
ftrung  ber  ^Notenausgabe  abgelten,  ftnb  aber  auct)  in  ber  Sdjroeig  feit 
längerer  3eit  bemerfbar  unb  roären  nacf)  ber  beab (tätigten,  aber  befanntlich 
ge)"a)etterten  Reform  ber  23unbegoerfaffung  ohne  äroeifel  mehr  gur  ©eltung 
gefommen.  SBeitereg  über  bie  ©eftaltung  be8  3ettelbanfroefeng  aufcerhalb 
SDeutfchtanbg  ift  gleidnallg  auä  ber  unten  folgenben  Ueberfia)t  gu  erfeljen 
(f.  u.  Gap.  III.). 

$u  einem  allgemeinen  3e^^€^an^9cf c^  Pr  D*c  Befte^enben 
23anfen  ift  eS  bisher  nur  in  ©rofebritannien  in  ben  $eerfa)en  bieten 
oon  1844  unb  1845,  für  bie  befte|enben  unb  aua)  für  neu  gu  grün« 
benbe  3ettelbanfen  fct)on  früher  in  einzelnen  norbamericanif a)en 
Staaten,  befonberS  in  9cerouorf,  fobann  rod^renb  beS  23ürgerfriegg  unb 
unter  bem  fid)tbaren  nachteiligen  ©influfj  ber  bamaligen  giuanglage  beä 
Staats  im  3at)re  1864  in  ber  norbamericanif ajen  Union  gefommen 
(©efefc  oom  30.  Suni  1864). 

III.  3n  £>eutfa)lanb  oerbanfen  roir  eg  ben  ^reigniffen  oon  1866 
unb  1870,  ber  ©rünbung  beg  9corbbeutfet)en  33unbeg  unb  beS  ©eutfdjen 
9ieict)eg,  ba§  eine  einheitliche  ©efefcge&ung  über  $apiergelb,  ÜBanfnoten  unb 
Sanfroefen  überhaupt  für  bag  gange  ßanb  möglich  geworben  ift  unb  in 
fixerer  $tugftcht  ftef)t.  gut  3eit  beg  SDeutfa)en  39unbeg,  roo  gelegentlich  93er* 
jjanblungen  über  biefe  ©egenftanbe  unter  ben  ©ingelftaaten  angeregt  roorben 
finb,  fam  man  hiermit  roie  mit  fo  meiern  Stuberen  auS  befannten  ©rünben 
nicht  gured)t. 

9cad)  ber  9torbbeutfcf)en  roie  nad)  ber  $)eutfa)en  föetchgöerfaffung 
unterliegen  ber  23eauffta;ttgung  Setteng  beg  föetthg  unb  ber  ©efefcgebung 
beffelben  u.  21.  auct)  bie  „geftftetlung  ber  ©runbfäfce  über  bie  ©mijfton  oon 
funbirtem  unb  unfunbirtem  Sßapiergelbe"  unb  „bie  allgemeinen  93eftimmungen 
über  bog  93anfroefenw  (2lrt.  4  9er.  3  u.  4).  SDer  umfaffenbere,  roiffen(a)aft* 
liaj  freilich  unpräcife  SluSbrucf  „^apiergelb,"  ber  buret)  bie  ^Beifügung  ber 
Sporte  „funbirt"  unb  „unfunbirt"  auct)  noch  nict)t  ungroeibeutig  roirb,  begießt 
fta)  §ier  auf  23anfnoteu  etnerfeitg,  auf  Staatgpapiergelb  anbererfettg.  $)ag 
ledere  hat  eine  eigenartige,  nicht  unbebeutenbe  ©ntroieflung  in  ^reufjen, 
ben  Littel»  unb  faft  allen  beutjdjen  tfleinftaaten  erfahren.  3roifa)en  unfe* 
rem  (einlögbaren,  al  $ari  mit  Gütige  ctreulirenben)  Staatgpapiergelb  unb 
ben  93anfnoten  befteht  nahe  ißerroanbtfchaft  unb  gegenfeitige  33ertretbarfeit 


")  $9l.  Sief,  f^fteij.  ©anfqcfc^cbunfl ,  in  £ilbebranb'«  3a^rb.  L  79  ff.,  u. 
2R.  Sirth,  ^at.sJDcf.  IL  3.  81.  1869  ©.  453  ff.  u.  paffim. 
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&ud)  bic  ©tellung  beiber  Birten  ßrebitutnlaufSmittcl  ober  ©elbfurrogate  gur 
SRünje  ift  trofc  ber  fonftigcn  SSerfdjiebenljeit  beiber  t^atfäajliä)  in  feeutfdj* 
lanb  faft  ibentifä).  $>ie  ©efefcgebung  unb  bie  Negelung  beä  SBanfnoten* 
wejcus  unb  ber  ^ettelbanfen  einer*,  beS  ©taatSpapiergelbS  anbererfettS  taffett 
fi<§  baljer  nidjt  wo$t  oöllig  trennen.  $)ie  ißeftimmung  ber  SBerfaffung  ift 
alfo  fe$r  wichtig  unb  erfpriepa).  Stur  ift  gu  bebenfen,  bog  bie  ©anfnoten* 
unb  3etielbanffrage  bei  uns  auSfdjlte&ltdj  ober  bodj,  wie  in  ^reugen,  93aben, 
Württemberg,  ©Ibenburg  u.  a.  m.,  wo  eine  ^Beteiligung  beS  ©taatS  am 
©ewinn  ber  23anf  befteljt,  weit  überwiegenb  eine  rein  oolfSwirtljfdjaf  U 
liü)e  grage  ift.  SMe  ©taatSpapiergelbfrage  ift  bagegen  in  erfter  fiinie  eine 
5  in  anfrage  unb  jwar  nad)  ber  bisherigen  ©abläge  eine  Rinangfrage  ber 
Üinjelftaate n,  oon  fefjr  oerfdjiebener  33ebeutung  für  bie  lefcteren, 
weil  bie  ^apiergelbauSgabe  in  fe§r  oerfdjtebenem  Umfange  erfolgt  unb  bie 
ginanjlage  ber  eingelnen  ©taaten  oerfdjieben  ift.  $>iefe  XXmftänbe  fielen  oor 
bem  3.  1871  no$  fernerer  tn§  ©emidjt,  aber  $aben  aua)  jefct  beim  £in* 
gange  ber  franjöjifdjen  tfriegSentfd&äbigung ,  bei  letzterer  gtnanjlage  unb 
billigerem  ßrebite  noa)  if)re  93ebeutung.  3CDe  ^ingieljung  oon  ©taatSpapier* 
gelb  bewirft  für  bie  ©taatScaffe  birect  ober  inbirect  einen  3ingocr^uftf 
einerlei  ob  fie  auS  ben  franjofifd)en  ©elbern  ober  auS  (Steuern  ober  auS  oer* 
ginöliajen  9lnleüjen  erfolgt.  SMefer  ^inSoerluft  ift  aber  für  bie  einzelnen 
(Staaten  auS  ben  angeführten  ©rünben  fe§r  ungleid),  wenn  nidjt  etwa  ofjne 
SöeitereS  baS  oorfymbene  (StnjelftaatSpapiergelb  als  Neid)S[djulb  übernommen 
wirb.  £ier  werben  ftd)  alfo  nod)  mandje  ©djmierigfetten  ergeben,  bie  für 
bie  93anfnotenfrage  nidjt  oor$anben  ftnb.  93ei  legerer  fana  ^infidjtlid)  ber 

S öfteren  ober  geringeren  (Sentraltfation  ber  Notenausgabe  u.  bgl.  m.  oiet* 
a)t  ^einung8oerfa)iebenf)eit  befielen  unb  (Sin$ettSftaat8*  unb  göberatio* 
tenbenjen  finb  babei  möglidjer  Söeife  im  ©egenfafce.  Slber  baS  ginaug» 
intereffe  ber  <£injelftaaten  wirb  babei  nidjt  erljebltdj  oerfdjteben  berührt. 

&uf  ©runb  feiner  oerfaffungSmä&igen  (tompetenj  fjat  fidj  bisher  ber 
Norbbeutfa)e  ©unb  unb  baS  $)eutidje  Neidj  nodj  nidjt  mit  einer  eigentlichen 
gejefclidjen  Regelung  beS  SöanfwefenS  unb  beS  ©taatSpapiergelbS  befaßt. 
i^etlS  foüte  bie  2öä§rung8*  unb  Efäinjreform  mit  S^ec^t  oorangefjen,  ba 
bie  ©anfreform  hieran  anfnüpfen  muft,  tljeilS  oergögerte  ber  tfrieg  unb  feine 
Solgen  bie  ©ejajäftigung  ber  Neid&Sregierung  unb  beS  Parlaments  mit 
biefer  Reform.  Um  inbeffen  angeftdjtä  ber  oljneljin  befte^enben,  auS  ber 
SBerfdjiebenartigfeit  unb  SJerwicfeltljeit  ber  3uftänbe  in  Den  ©njelftaaten 
ft($  ergebenben  ©djwierigfeiten  wenigftenS  ben  ©tatuS*quo  einftweilen  gu 
erhalten,  finb  einige  wichtige  SRafcrcgeln  ergriffen  worben. 

1.  Xurcl)  baS  norbbeutf$e  ©efe^  über  bie  2tu3gabe  oon  S3anf* 
noten  00m  27.  9Jlärj  1870,  roelajeS  fpäter  audj  auf  bie  oier  fübbeutfajcn 
©taaten  als  9teia)Sgefefe  ausgebest  roorben  ift,  mürbe  im  2£efentUc|en 
^olgenbeS  beftimmt.  93om  Slage  ber  5Birffam!eit  beS  ©efefceS  an  fann  bie 
»efugniß  jur  Ausgabe  oon  93anfnoten  nur  bura)  ein  auf  Eintrag  ber  betljei* 
ligten  fianbeSregierung  erlaffeneS  ©unbeSgefefc  erworben  werben,  ©anfen, 
bie  bis  ba^in  oon  ifirer  ^efugnig  gur  Notenausgabe  tr)atjäd;licr)  feinen 
O'ebraua)  gemacht  ^aben,  fönnen  bieS  auä)  fünft  ig  nur  nad;  ber  (i-rmddjti-- 
gung  bura)  ein  BunbeSgefe^  baju  t^un  (§  1).  ©benfo  fann  eine  befteljenbe 
iPefa)ränfung  für  bie  ©efugnifj  jur  Notenausgabe,  wonad^  ber  ©efammtbe* 
trag  ber  auggugebenben  Noten  eine  in  jid)  beftimmte  ober  bur$  baS  S3er» 
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fjäftnifj  gu  einer  anberen  (Summe  (atfo  g.  35.  gum  ©tammfapital  ober  gum 
Stoarfonbs)  begrengte  ©umme  nict)t  überfteigen  barf,  nur  bura)  ein  auf 
Eintrag  ber  betheiligten  Üanbegregierung  crlaffeneö  Bunbeggefefc  aufgehoben 
ober  ber  gemattete  Noteubetrag  erhöht  werben  (§  2).  (Sin  gleidjeg  33unbeg* 
gefefc  ift  erf orberlid) ,  wenn  eine  früher  erworbene  Notenemiffionsbefugnifc 
auf  eine  beftimmte  3eit  befchränft  ift  unb  barüber  hinaug  oerldngert  werben 
foU,  auggenommen  ben  ftaH,  bafe  ber  3nhaber  ber  Befugnip  gur  Noten* 
emiffion  fidj  rea)tSoerbinbIiü)  oerpflichtet,  fiaj  bie  (Jntgiehung  biefer  33efugnifj 
mit  bem  Ablauf  jebeö  ^alenberja^reä  naa)  oorgängiger  einjähriger  Jtünbi* 
gung  gefallen  gu  laffen  (§  3).  Nur  unter  ber  gleiten  9Sorau8|"e^ung,  wie 
ber  letzterwähnten,  permeibet  enblid)  ber  Snfjaber  eineg  Notenrechtg  bie  offnes 
weitere  Äünbigung  biefeg  Nechtg  traft  beg  ©efefoeg  oom  27.  3Jcarg  1870  gn  bem 
früheften  guläjfigen  Dermin,  in  bem  galle,  baß  eine  früher  enoorbene  33efugni§ 
gur  Ausgabe  oon  Söanfnoten  buret)  eine  oom  ©taate  ober  einer  öffentlichen 
35eljörbe  auggehenbe,  an  einen  beftimmten  Dermin  gebunbene  Mnbtgung 
auf  eine  beftimmte  3eit  befdjränft  werben  fallt  (§  4).  daraufhin  fteljt  bag 
^rioilcg  ber  ^reufetfcr)en  33anf,  bag  fonft  (Snbe  1871  abgelaufen  märe,  auf 
einjähriger  Mnbigung  unb  folgemeife  ähnlich  bie  23cfugniffe  gur  Noten- 
ausgabe, welche  ben  preufjifchen  Sßrioatbanfen  nur  unter  bem  Vorbehalt  ber 
fedjämonatlichen  Jtünbigung  naa)  erfolgter  Aufhebung  ber  53anforbnung  oon 
1846  erteilt  finb.  Naa)  bem  ©efefce  oon  1870  wirb  Dasjenige  ©taatg* 
papiergelb,  beffen  Ausgabe  einem  SÖanfinftitute  gur  Söerftärfung  feiner  Be- 
triebsmittel übertragen  ift,  ben  33anfnoten  gleichgeachtet  (§  5),  eine  Söeftim* 
mung,  welche  Ottenburg  trifft. 

$>ag  ©efefc  trat  am  Sage  feiner  Serfünbigung  im  Norbbeutfchen 
©mibe,  naa)  ben  SBünbnijjoerträgen  am  1.  Sanitär  1872  in  ben  fübbeutfehen 
©taaten  in  SBirtjamfeit.  fiebere  erlofa)  aber  am  1.  3uli  1872.  $>a  big 
bahtn  eine  Diegelung  beg  23anfwefeng  burch  bie  Neichggefefogebung  noch  nicht 
erfolgt  war,  bafür  aua)  bie  3eit  noch  nicht  gefommen  fchien,  fo  lange  nicht 
bie  beftnitioe  tücüngorbnung  erlaffen  war,  fo  würben  bie  SBeftimmungen  beg 
©efefceg  oom  27.  9Kärg  1870  burch  bag  Neichggefefc  oom  16.  Sunt  1872 
noch  big  gum  30.  Suni  1873  oerlängert  u) 

2.  SDag  iuterimiftifche  ©efefc  oom  27.  Sttärg  1870  ^at  ferner  burch 
bag  norbbeutfehe,  (päter  ebenfaUg  auf  bie  fübbeutfehen  Staaten  alg  Ncid)g= 
gefefc  auögebehnte  ©efefc  oom  16.  3uni  1870  über  bie  Sluggabc 
oon  ^apiergetb  eine  wichtige  (Jrgänjung  erfahren,  hiernach  barf  big 
gur  gefefclichen,  in  ber  SBerfaffung  oorbehaltenen  geftftetfung  ber  ©runbfäfce 
über  bie  ©mijfion  oon  ^apiergelb  oon  ben  Staaten  beg  33unbeg  ^apiergelb 
nur  auf  ©runb  eineg  auf  ben  Antrag  ber  beteiligten  ßanbegregierung 
evlaffenen  Suubeggefe^eg  auggegeben  ober  beffen  5luggabe  geftattet  werben. 
Nur  bag  gur  >}eit  umlaufenbe  Sßapiergelb  barf  naa)  feiner  (5ingief>ung 
bura)  neue  2Berthgeicr)en  erfefet  ober  bagegen  umgetaufcht  werben,  wobei 
jeboch  ^apiergelb  oon  geringerem  Nennwerth  nicht  an  bie  ©teile  oon  folgern 
höheren  Nennwert!^  treten  barf.  SDag  ©efefc  trat  in  brei  fübbeutfehen 
©taaten  mit  ber  NeichSoerfaffung  gleichzeitig  in  2Birffamfeit,  nur  in  2ßürt= 
temberg  erft  am  1.  San.  1872.   eine  ©iltigteitgfrift,  wie  für  bag  23ank 
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notengefefe  fe$t,  roaS  bie  tfööglichfeit  nahe  legt,  baß  bic  ^Regelung  beS 
ücvbanbenen  ©taatSpapiergelbS  noa)  länger  alS  btejenige  beS  9toten* 
rocfenä  oerfdroben  wirb.  $)teS  wäre  feljr  gu  bebauern  unb  £)anf  bcr  jefcigen 
ginanglage  ber  beutfchen  Staaten  boa)  aua)  unfa)roer  gu  oermeiben. 

SDer  prooiforifche  ^aracter  wirb  burdj  bie  furge  grtft,  für  roela)e 
baS  ©efefc  über  bte  „©auf notenf perre",  rote  man  eS  nannte,  nur  in 
©iltigfett  ift,  fofort  begeichnet.  SDer  Schalt  biefeS  foroie  beS  ©efefceS  über 
baS  ^apiergetb  ergibt  aber  aufjerbem,  bafj  man  eS  nur  mit  einem  furgen 
3nterimifticum  bei  ben  bisherigen  Maßregeln  gu  tyun  f)at  •  SUur  baburd) 
l  äffen  ftä)  tefctere  einigermaßen  rechtfertigen,  benn  an  unb  für  fia)  finb  fie 
ein  feljr  grober  Eingriff  in  baS  ©anfroefen  unb  bie  (Sirculation  oon  ©elb* 
ftirrogaten,  ber  fta)  fachlich  oon  feinem  ©tanbpunete  ber  ©anfpolttif  aus 
billigen  lägt.  $)er  ©anffreiheit  unb  fpeciett  ber  ©anfnotenfreihett  rotberfpre* 
a)en  bie  *öcaf$regeln  natürlich  fchnurftracfS.  5lnberfeitS  roirb  bie  boa)  mit 
mehr  ober  roeniger  9cea)t  angegriffene  bisherige  ©eftaltung  einftroeilen  einfach 
frort.  <5ine  Söeiterentroicflung  ift  roäljrenb  ber  $)auer  beS  3n*er^m^^cum^ 
nur  möglich  innerhalb  ber  ©rengen  ber  geltenben  9cotenrea)te  Jeber  ©ant. 
5)aoon  tonnen  gerabe  bie  mittleren  unb  Heineren  ©anfen,  gegen  roeldje  fia) 
baS  ©ejefc  boch  eigentlich  am  meiften  richtet,  profitiren  unb  hoben  eS  gum 

in  ber  3eit  nach  bem  Kriege  gethan.  ©0  befriebigen  bie  betben  ©ejcfce 
oon  1870  naa)  feiner  ©eite  unb  bebürfen  bringenb  einer  ^rfefeung  burä) 
ein  $efimtioum. 

Xrofc  ihyeä  prooiforifchen  (SharacterS  fyaUn  biefe  ©efefce  aber  einft= 
weilen  groei  wichtige  ^rineipien  fanetionirt,  bie  au§  ben  ©eftimmungen  ber 
©erfafjung  jebenfattS  nia)t  ohne  SBeitereS  folgten.  £a3  &cea)t,  ©anfnoten 
unb  ^apiergelb  auszugeben,  ober  bie  ©efugnifj  bagu  SDrittcn,  auch  ben  ©in* 
gelftaaten,  gu  oerleihen,  ift  banaä)  auSfchliefjlia)  an  ben  ©unb,  jefct 
an  baS  dt  eich  übergegangen,  foroeit  nia)t  bereits  fold)e  ©efugntffe  bisher 
Don  ©anfen  erroorben  unb  oon  ihnen  unb,  in  93etreff  beS  ^paptergelbS,  oon 
ben  Staaten  ausgeübt  roorben  roaren.  Staburä)  roirb  für  bie  3u^ltnf*  ew 
9teichS--©anf  notenrfcgat  unb  ein  ^eichS^aptergetbregal  begrün* 
bet,  auch  °§ne  baß  baS  neue  SRechtSoerhältnijj  im  ©efefce  auSbrücflta)  fo 
bezeichnet  roirb.  MerbingS  baS  Dtotenregal  nur  für  bie  £eit  ber  ©iltigfett 
beS  SRotengefefeeS  unb  baS  ^apiergetbregat  bis  gur  gefefclichen  geftfteUung 
ber  ©runbfäfce  für  bie  (Smijfion  oon  ^apiergelb.  Allein  bieS  genügt  einft- 
roeilen aua).  SDer  beoorftehenben  ©efefcgebung  finb  babttva)  fa)on  bie  ©ahnen 
angerotefen  unb  bie  einmal  „prooiforija)"  angenommenen  ©runbjäjje  roerben 
nia)t  fo  leicht  roieber  befeitigt  roerben.  2lua)  roer  als  Anhänger  ber  ©anf* 
freiheit  etroa  baS  9cotenregal  oerroirft,  roirb  freilich  immerhin  baffelbe  lieber 
bem  deiche  als  ben  ©ingetftaaten  übertragen  fehen.  -Kur  in  biejem  galle 
liegt  auch  bte.Sürgjchaft  für  eine  möglichft  gute  Ausübung  eines  folgen 
wichtigen  Rechts  für  bie  gange  beutfehe  ©olfSroirthfchaft  oor. 

IV.  eonaa)  ift  gegenroärrig  (<£nbe  1872)  ber  ^uftanb  beS  ©auf* 
rechts  in  SDeutfehlanb  ber  folgenbe: 

1  ©ant*2lctiengefeflfchaften  unb  ©anf  *(5ommanbitactiengefellfchaften, 
welche  baS  ©anfnotengefa)äft  nia)t  betreiben,  fönnen  ohne  StaatSgenehmigung 
nach  Erfüllung  geroiffer  allgemeiner  gefe^licher  ©eftimmungen  entftchen. 
fcefctere  finb  in  bem  je^t  auch  als  SDeutjcheS  9teia)Sgefe^  geltenben  ©efefoe 
be«  3Rorbbeutja)en  ©unbeS  oom  11.  Sunt  1870  über  GomtnanbitgefeUfchaften 
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auf  $ctfen  unb  9lctiengefe£(fa)aften  feftgeftellt.  Stifofern  Befielt  SBanffreiljeit 
jo  gut  wie  ^IctiengcjcUjc^aftöfrci^eit,  ftatt  beS  früheren  <£onceffionS$wangS. 

2.  SDaö  Nea)t  ber  VanfnotenauSgabe  mujj  in  jjufunft  von  einer  neuen 
23anf  auf  ©runb  beS  bem  Neia)e  übertragenen  NegalS  bura)  ein  auf  Antrag 
ber  beteiligten  fianbeSregierung  erlaffeneS  9teia)Sgefefc  erworben  werben. 
3nfofern  befiehl  feine  ^ettelbanf freist,  fonbern  (Eonceffionöjroang  in  ber 
gorm  beS  ©rforberniffeö  reta)ggefe^Ua)er  (Genehmigung  in  jebem  einzelnen 
galle  für  ^ettelbanfen  wegen  beS  (GegenftanbeS  ber  Unternehmung  naa) 
SÖtofjgabe  beS  Notenregals  beS  Neta)S,  nia)t,  weil  bie  3e^banfen  etwa 
^ctiengefettfdjaften  ftnb.  Ebenfo  fann  baS  einer  oorhanbenen  33anf  bereits 
gufte^enbe  Nea)t  ber  Notenausgabe  nur  bura)  ein  Neia)Sgeje&  erweitert  ober 
über  ben  urfprünglia)en  Dermin  hinaus  oerlängert  werben,  falls  nia)t  bic 
$5anf  in  Unterem  gatte  einjährige  Äfinbigung  beS  noa)  über  biefen  fcermttt 
hinaus  ausgeübten  Nea)tS  ber  Notenausgabe  fia)  gefallen  läjjt 

3.  $)ie  CSentralifation  ber  Notenausgabe  bei  einer  einzigen  Söanf  ift 
im  $)eutfa)en  Neiä)e  bisher  rea)tlia)  nia)t  begrünbet  unb  beftetjt  aua)  t|at* 
Ida) Ii*  nttt)t.  Von  ben  jefct  noa)  in  Vetraa)t  rommenben  (Jinjelftaaten  ift 
eS  nur  Vaiern,  wela)eS  einer  Vanf  ein  auSfa)liefjlia)eS  Notenprioileg  ge* 
währt  hat.  3n  spreujjen  unb  <Saa)fen  befielt  rechtlich  feine  CSentralifarion 
ber  Notenausgabe  bei  einer  Vanf.  SDiefelbe  ift  ^ier  aua)  tfiatjädjüd;  nia)t 
ooUftänbig  oorhanben,  wenn  aua)  in  beiben  Säubern  eine  Vanf  ftarf  baS 
Uebergewia)t  hat.  3n  ben  anberen  ©taaten  befielt  rechtlich  feine,  thatjäa)lidj 
faft  auSna^meloS  eine  (Sentralifation  ber  Notenausgabe  bei  einer  ©anf. 

Von  ben  befproa)enen  brei  sprineipien,  auf  benen  bie  bisherige  3etteU 
banfpolttif  meiftenS  beruhte,  hat  bie  SDeutfdje  ©efefcgebung  alfo  ben  (Jon* 
cefftonSjwang  ber  Vanfen  als  2lctiengefellja)aften  fallen  gelaffen.  SDie  Ne= 
galität  ber  VanfnotenauSgabe  unb  bah  er  baS  (Srforbernifj  reia)Sgefefclicher 
(Genehmigung  ber  Emiffton  oon  Noten  bura)  eine  Vanf  ift  beibehalten  unb 
noa)  weiter  auSgebilbet  worben.  SDie  grage  ber  oöUigen  ober  theilweifert 
(Sentralifatton  ber  Notenausgabe  bei  einer  einzigen  Vanf  ober  bei  einer 
Jpauptbanf  ift  für  baS  Neia)  noa)  eine  offene  geblieben. 

SDaS  ^rineip  ber  Negalität  ber  VanfnotenauSgabe  unb  ber  ftaatlia)en 
Genehmigung  oon  ^ettelbanfen  als  fola)en  hat  weitreia)enbe  ^onjequenjen. 
©elbft  wenn  bei  ber  Erteilung  oon  Vanfconceffioncn  liberal  »erfahren  unb 
unter  Verwerfung  ber  oölligen  (Sentraltfation  ber  Notenausgabe  baS  Noten» 
emiffionSrea)t  mehrfach  nerliehen  wirb,  fo  ftnb  eingehenbe  Vorfdjriften  über 
bie  Organisation  unb  Leitung,  bie  innere  Einrichtung  unb  @e(a)äftSführuncj 
ber  3ettelbanfen  unentbehrlich,  ebenfo  wie  bie  jpätere  genaue  Ueberwaa)ung 
ber  in  Verrieb  befinblichen  5lnftalten.  Söenn  ber  ©taat  fi<h  fettft  auSbrücf* 
lieh  *>on  jeber  et oi lrea)tlichen  Verantwortlichfeit  für  bie  Vanfen,  ihr 
Notengefa)äft  unb  ihre  ganje  ©efa)äftSführung  loSfagt,  fo  bleibt  boa)  unoer« 
meiblia)  in  ben  klugen  beS  ^ublifumS  eine  bebeutfame  moralifa)e  ©a* 
rantie  beS  Staats  für  bie  conceffionirten  Vanfen  unb  bie  oon  ihnen  auS= 
gegebenen  Noten  beftehen. 

Ein  allgemeines,  ^ettelbanf*  ober  Vanfnotengefefc,  wela)e§ 
etwa  naa)  Analogie  beS  beutja)en  ©efefceS  über  Sfctiengefettfchaften  nom 
Saht  1870  unb  beS  norbamericanifa)en  NationalbanfgefefceS  non  1864  bic 
Vebingungen  feftfteHte,  unter  benen  ohne  fpeciette  (Jonceffton  im  einzelnen 
gaUe  eine  3ertelbanf  gegrünbet  unb  bie  Notenausgabe  ausgeübt  werben 
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barf,  Befettigt  gwar  eine  foTdje  morüttfd)e  ©arantie  bcS  Staats  aut§  ntd^t 
oottftänbig,  oerminbert  fie  aber  bod;  crfieblidj.  Ein  jolajeö  ©efefc  wiber* 
fpric^t  jebo<h  bem  in  ber  beutjct)en  ©efefcgebung  oorläuftg  janetionirten 
Negalprinctp  unb  bent  Sprincip  ber  gefefclichen  Ermächtigung  gur  Motens 
ausgäbe.  SlllerbingS  oerminbert  baS  Söanfnotengefefc  oon  1870  nicht  ben 
Erlaß  eines  folgen  atigemeinen  3ettelbanfge(efceS ,  ber  oielmefjr  gemif*  in 
ernftliche  Erwägung  gebogen  werben  mufj  unb  wirb.  Sludj  beftanb  im  3- 
1870  nic^t  bie  5lbfid)t,  ben  etwaigen  fpäteren  Erlajj  eineS  folgen  ©efefceS 
enbgiltig  aujjer  grage  gu  ftetten.  3C^0C^  Kegt  minbeftenS  bie  ©efa^r  nahe, 
bajj,  nactjbem  baS  i5rincip  ber  fpeciellen  gefefelia^en  Ermächtigung  einmal 
prooiforifct)  angenommen  worben  ijt,  eS  nun  beftnitio  beibehalten  werbe. 

V.  ©ott  nun  bei  ber  beutfd)en  ^ettelbanfreform  ben  3lnforberungen 
ber  SBiffenfctjaft  unb  ber  rationetten  gravis  gemäß  vorgegangen  werben, 
roaS  gegenwärtig  felbftoerftänblich  ift,  fo  mufi  man  fid)  über  folgenbe  fünfte 
flar  werben: 

1  ©ott  ein  altgemeines  3ettelbanfge{efe  nad)  ben  ^rineipien 
einer  wiffenfchaftltch  unb  praettfä)  faltbaren  ^ettclbanf frei^cit  gegeben  wer* 
ben,  ein©efefc,  welches  petfmäjjige$3ebingungen  feftftellt,  nad)  beren  Erfüllung 
eö  jeber  Söanf  (ober  hn  $rincip:  Sebermanu)  freifteljt,  Banknoten  aus* 
zugeben? 

Unter  3ettetöanffreiheit  —  Da3  bebarf  nad)  bem  gütigen  ©tanbe 
ber  öfonomifd)en  unb  politischen  SGBiffenfctjaften  feineS  ©emetfeS  meljr  — 
fann  natürlich  leine  abfolute,  einem  „natürlichen  2Jcenfcr}enrechte''  entfprun* 
gene,  fonbern  immer  nur  eine  gejefelicr)  geregelte  oerftanben  werben,  wo  bem 
fechte  beS  Emittenten  fa)arf  beftimmte  Pflichten  beffelben  (faftytlicb  ber 
Notenausgabe  unb  ber  Einrichtung  ber  ©efd)äftSführung  gegenüberftehen. 
(©ie$e  hierüber  baS  folgenbe  gmeite  Eapitet  ber  Einleitung.) 

9)tit  einem  folchen  allgemeinen  3ettelbanfge(efc  gugteidc)  baS 

9ted)t3princip  ber  £)ecentrali[ation  ber  Notenausgabe  fanftionirt  SDic 
t  batfddilid;e  Entwicflung  fann  unb  wirb  wahrja)einlict)  bennoch  gu  einer 
ober  mehreren  großen  §aupt*  ober  Eentralbanfen  führen  neben  einem  Ärang 
pon  mittleren  unb  fleineren,  alfo  gu  mehr  ober  weniger  ftarfer  EentralU 
fation  ber  Notenausgabe. 

2.  ©ott  gwar  ein  fola)eS  allgemeines  äettelbanfgefefc  erlaffen  werben, 
aber  gu gleich  eine  ober  mehrere  §auptbanfen  nod)  eine  befonbere  recht* 
liehe  33egünftigung  burch  ^rioilegien  erfahren,  fo  baß  ihnen  baburd) 
bie  Erlangung  unb  ^Behauptung  einer  heroorragenben  Stellung  aud)  burd) 
ben  etaat,  nid^t  nur  bura)  bie  9Jcaa)t  ber  thatfdehlichen  23erhaltmffe 
erleichtert  wirb? 

^rioilegien  biefer  9lrt  fmb  g.  23.  bie  auSfa)liejjlid)e  Einnahme  unb 
ÄuSgabe  ber  Noten  bestimmter  93anfen  an  ben  öffentlichen  Eaffen;  günfti* 
gere  Bestimmungen  für  bie  Notenbecfung ,  ben  Umfang  ber  Notenausgabe, 
bie  ©röfee  ber  Notenftücfe,  fattS  baS  allgemeine  ©anfgefefc  foldt)e  93orfa)rtften 
für  bie  ©anfen  im  Mgemeinen  enthält. 

SDabura)  wirb  aua)  rechtlich  ein  gwifdjen  Eentralifation  unb  SDecen* 
tralifation ,  93anf  jreiljeit  unb  ©taatSgenehmigung  eingelner  SBanfen  in  ber 
^Nitte  ftehenbeS  3ctteloan%ftcm  begrünbet 

3.  ©ott,  ftatt  ein  allgemeines  Söanfgefefc  gu  erlaffen,  baS  früher  frfjon 
in  ben  Eingelftaaten  geltenbe,  je^t  prooiforifa)  im  SDeutf djen  Neidh  geje^tich 
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eingeführte  $rincip  ber  ftaatltdjen  ©ertei^ung  ber  33efugnt§ 
gur  Notenausgabe  in  jebem  einzelnen  galle  beibehalten  werben,  wobei 
bann  bie  Notenredjte  ber  einmal  befteljenben  .ßettelbanfen  einer  Regelung 
unb  etwaigen  neuen  ©egrengung  untergogen  werben? 

4.  6ott,  unter  ber  SßorauSfefcung,  baß  bie  lefcte  grage  bejaht  wirb, 
als  3iel  für  bie  Settelbanfpolitif  beS  Neidas  völlige  Gentralifirung 
ober  nötlige  SDecentralif  irung  ober  ein  gemifa)te§  (softem  inS 
Sluge  gefaßt  werben? 

a.  Völlige  (Sentralifirung  fefcte  bie  oorauSgeljenbe  33efeittgung  ber 
befteljenben  Notenrechte  ber  einzelnen  QttttVbantm  oorauS.  (Soweit  §ier 
wohlerworbene  Nedfjte  EntfdjäbigungSanfprüche  bebingen,  muß  &blöfung 
ftattfinben,  bie  {ebenfalls  an  ftd)  restlich  guläffig  ift.  3n  «ner  Ueber* 
gangSgeit  fann  man  jeboa)  noa)  bie  oorhanbenen  Notenrechte  befielen,  nur 
fte  nid)t  erweitern  nod;  oerlänamt,  nodj  anbere  neue  entfielen  laffen,  fo 
baß  bie  (Sentralifation  attma^ltg  eine  oollftänbige  wirb.  (Sine  §auptbanf 
erhält  bann  ein  auSfdf)ließlta)eS  9led)t  ber  Notenausgabe,  baS  nur  einftweilen 
noa)  bura)  bie  auf  ben  2lu8fterbeetat  gefegten  Notenrechte  ber  anberen  San* 
fat  bejajranft  wirb. 

b.  Völlige  SDecentraltfation  ber  Notenausgabe  fefct  umgefeljrt  oorauS, 
baß  feiner  conceffionirten  33anf  irgenb  meldte  ©onber  redete  »or  ben 
übrigen  gewährt  werben.  £>ie  befte^enbeu  23efugntffe  unb  ©ebingungen  ber 
Notenemijfion  müßten  bemgemäß  für  alle  Tanten  gleictjgeftellt  werben.  3)ie 
t|atfäa)lia)e  33ebeutung  ber  einzelnen  Söanfeu,  inSbefonbere  ber  Umfang  ihrer 
Notenemiffion,  würbe  trofcbem  feljr  oerfdjieben  fein  tonnen  unb  wirflid)  fein. 

c.  (Sin  gemifa)teS  Softem  oon  einer  ober  mehreren  §auptbanfen  neben 
einer  9lngat)l  aud)  fpeciell  conceffionirter  mittlerer  unb  fleinerer  fefct  bie 
Uebertragung  etwa  ber  bisherigen  preußifdjen  3e^c^anfpolitif  auf  baS 
SDeutfa^e  Neid)  oorauS.  $>abei  würben  bie  mittleren  unb  Heineren  33anfen 
gu  ©unften  einer  Neia;Sbanf  ober  biefer  unb  einiger  anberer  größerer 
Sßanten  (granffurt,  Bresben,  9ttünd)en)  in  engere  ©renken  eingefd)loffen. 

gür  welken  biefer  oerfa^iebenen  SBege  fidj  bie  beutfd)e  SBanfpolitif 
entfdjeiben  foH,  baS  ift  bie  concrete  grage,  .wcldje  jejjt  in  SDeutfa)lanb 
oorliegt.  S)ie  9tuSwahl  biefer  ©ege  überhaupt  ift  aber  eine  gang  allge* 
meine  Sßrincipienfrage  ber  Theorie  unb  sprariS  beS  S3anf* 
wefenS  unb  ber  23anfgefefcgebung.  Sine  grünbliche  SBetjanblung  ber 
jefctgen  33anf frage  in  SDeutf erlaub  fefct  eine  eingehenbe  Erörterung  biefer 
allgemeinen  ^rineipienfrage  oorauS.  £)er  lefoteren  ift  biefeS  20er!  gewibmet, 
wobei  aber  auf  bie  concrete  praftifdje  grage,  bie  im  3-  1868 — 9  in  35aben 
oorlag  unb  gegenwärtig  im  SDeutfchen  Neidje  gu  entfa)eiben  ift,  immer 
befonbere  Nücfficf)t  genommen  wirb. 

VI.  gür  bie  aufgeworfene  allgemeine  $rincipieufrage  ber  93an!politif, 
wie  für  bie  concrete  23anffrage  in  Saben  unb  im  gangen  $)eutfa)en  Neiche 
ift  alSbann  golgenbeS  gu  berüefftc^tigen : 

1.  Einmal  ber  gegenwärtige  wiffenfd)aftlia)e  6tanb  ber  &ti\tU 
banffrage  im  Allgemeinen  unb  ber  Änfdjauungen  über  ^tMbanffretheit 
inSbefonbere.  $)ie  Aufgabe  biefeS  SSerfeS  ift  eS  nidjt,  biefe  fünfte  ^ter 
eingehenb  bis  inS  ©ingelne  gu  behanbeln.  Vielmehr  genügt  eS  für  baS 
oorliegenbe  SBerf  im  folgenben  Gapitel  (II)  in  $ürge  bie  §auptergebniffe 
meiner  in  anberen  ©Triften  unb  3tbhanblungen  niebergelegten  gorfa^ungen 
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über  3ettelbanfn>efen  unb  uerwanbte  ©egenftanbe  unb  bie  barauf  gefügten 
8&fce  für  bic  practifdje  ©anfpolitif  $u|ammenjuf  äffen,  oljne  bafc  in  ber 
Betoeiäfü^rung  jebeS  gür  unb  Söiber  fpcctett  berütfjidjtigt  nrirb.  15) 

2.  ©obann  ift  ber  gegenwärtige  facti fd;e  ©tanb  be8  3>:ttelbanF= 
mefend  in  unfren  mobernen  Staaten  unb  namentliä)  in  $)eutfd)lanb  felbft 
ni  bead^ten.  ÜRag  man  über  biefen  ^uftanb  urteilen,  nrie  man  will,  unb 
u)n  für  nodj  fo  reformbebürftig  galten,  unoermeiblia)  roirb  man  auf  ifjn  bei 
allen  3Jcaj?na|men  befonbere  9tücffia)t  nehmen  muffen,  benn  biefer  3uPan^ 
ift  ber  gegebene  ©oben,  auf  bem  man  weiter  bauen  mu&.  ©ine  'tabula 
rasa  ift  ntajt  oor|anben.  3n  SDeutfcfjlanb  beftefjt,  roofl  ober  übet,  ein 
geja)ia)tlic§  geworbenes,  freiließ  oon  ber  bisherigen  politifdjen  @eftaltung 
unfereS  SßaterlanbeS  fetyr  beutlia)  beeinflußtes  3ettelbanfroef  en ,  in  mancher 
§infidjt  ein  ©piegelbilb  unferer  früheren,  aber  aua)  unferer  Ijeute  nod)  im 
£f>arafter  beö  $5eutfa)en  SKeidjeä  oor|anbenen  politijäjen  Sage.  SSeber  oöl= 
Uge  (lentralifation  nodj  ©ecentralijation ,  fonbern  ein  gemijdjteS  (Softem 
fejjen  mir  im  beutfa)en  ©anfroefen  repräfentirt  ©abura)  roirb  in  ber 
gütigen  concreten  Sage  ber  SBeiterenrrotcflung  ber  ©efefcgebung  über  3*ttel= 
banfen  fdjon  biejenige  33al}n  oorgejeidmet,  roeldje  bie  &ermutfutng  für  fia) 
^at,  bie  paffenbfte,  roeil  ben  gegebenen  513er  fj&ltniffen  am  Reiften  entjpre* 
ajenbe,  gu  fein. 

£te  5lnfnüpfung  an  bie  reale  S&irflidjfeit  ift  aber  in  allen  rotrtrjfc^aft' 
lia)en  unb  politifdjen  9leformfragen  geboten.  Sluaj  für  bie  allgemeinen 
^rineipienfragen  ber  93anfpolitit  barf  man  bie§  nidjt  oergeffen.  ©in  rein 
abftracteS  $öorge§en  ift  bura;  bie  9catur  be§  ©egenftanbeS ,  um  ben  e3  fia) 
hier  hanbett,  au§gefa)lofjen.  £ie  concreten  93erljältniffe  liegen  freilia)  ba 
unb  bort  Derfa)ieben.  $)en  <$influ§,  unb  ben  not^roenbigen  unb  berechtigten 
(rinftaf)  bicfeS  Umftanbeä  auf  roirt$fc§aft3politifc|e  Aufgaben  aua)  bei  ber 


,s)  SBon  meinen  früheren  Arbeiten ,  auf  toelcbe  iaj  für  bie  wettere  &udfüljrung 
unb  für  bie  öegrünbung  meiner  2lnid)auungeu  oenoeife,  nenne  ia):  A)  f elb flän- 
bige  ©Triften:  ^Beiträge  jur  2ctyre  von  ben  Sanfen,  fipj.  1857,  —  (Da« 
neue  gcttean leben  u.)  bic  Reform  ber  ofterr.  9Jat.-33anf.  SBien,  1860.  —  Die 
©elb*  u.  <5rebitt$eorie  ber  $eei'fd)en  Sanfacte.  SBien,  1861.  —  Die 
ofterr.  Valuta  Sty.  I  ($ertfcUung  ber  Nathane).  SBien,  1862.—  Die  ruffifcoe 
iavicrwabi  ung.  SRiga,  1868.  —  Steine  •Neubearbeitung  ber  6.  ÄujL  oon  91  au1« 
ginan  jioif  fen{a>aft.  203.  u.  §eib.  1872  S  208-211.  —  B)  von  einzelnen  2luf* 
fäfcen:  Die  »rtifel  $apiergclb  im  33b.  VII,  u.  3cttclbanrvo.  im  93b.  XI,  ©.  293 
bi*  340,  be«  beutfdjeit  ©taat«n>orterbud)«  o.Qluntf djli  u.  ©ratcr  (ledere 
Htbanblung  entbält  eine  3ufammenfaffung  meiner  oerjebiebenen  Arbeiten,  loelcbe  ba«  C»clb 
uub  Saufrocfen  oerf$iebener  Eäuber  tfycil«  bjftorifd)  u.  ftatifliid)  barftcüen,  tbeil«  —  unb 
tomcbmlia?  —  fritifa?  für  tb.eoretifcbe  fragen  u.  für  tractifd)e  3»oc(fc  bejubeln;  ba« 
fcl^tnbe  2.  <5ae.  bittet  eine Ärt 9tu3 jug  au«  biefer  Slbljanblung) ;  Ärt.  Oeflerreicb« 
Riuaii jen  im  €taat«toorterbucb,  ©b.  VII  u.  in  Unj'ere  3 ei t ,  1863;  3trt. 
Finances  de  1'  Autrichc  u.  banque  de  TAutriche  in^orn'«  annuaire 
du  credit  pnb  1.1861;  bie  2  8lrt.  3.  ©efd).  u.Äritif  b.  Bjlerr.  ©ancojette  U 
>criobe.  Xüb.  3fd)r.  1861  uub  1863;  ber  %rt.  Die  preufj  öanffragc  in  beu 
freu!.  3ft^r^U(^ern*  1865  I.  6.  390—412;  bie  meinen«  oon  mir  ^enüljicnbcn 
«rebit*  «.  ©anfartifel  in  JHcutsfcb' ^anbtoSrterbucb  b.«o  If  «ioirth)d)af t«- 
Iefcrc,  1866;  ja^iretc^e.  metft  bifiorifd):ftatifi.  %x\\U\  über  ofierreid).  ginanjen  uub 
Satuta  im  «rem.  $»attb.*9L  1859,1860,  1862  u. über  beutfa)e  3ettelbau!en 
t-\  1864  u.  1865.  @in;etne«  Material  entnehme  id)  aud)  nod)  meinen  ftrtifeln  über  bic 
^anbet«frife  ».  1857  im  $reu&.  fßodjenbt.,  1858,  u.  über  Bficrr.  Sin.  u. 
Baluta  in  Äolatfd)«r«  Stimmen  b.  3<it,  3-  9-  1859-62. 

Sag  Bf  t ,  3ctttn>anfcn.  2 
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tf>eovetif<$ett  Erörterung  feftju^alten ,  ift  aber  bte  richtige  Jorberung  auch 
vom  heutigen  ©tanbpunfte  ber  lljeorie  auS.  Tie  Erörterungen  über 
2Birthfa;aftöpoUtit  verlieren  fta)  fonft  ins  33laue  hinein,  wenn  an  biejem 
^ßunete  nicht  feftgehalten  wirb.  $)enn  eö  gilt  ja  Ijier  immer,  ©runbfäfce 
für  eine  practifa)e  SBirrtt Afett ,  in  ber  einmal  bie  unb  bte  gegebenen  $er* 
j)ältmffe  obwalten,  aufgufteUen.  Um  2ötrtI)[a)aftgpolirif  fruchtbar  gu  be^an* 
beln,  muß  man  aljo  an  beftimmte  concrete  ^uftänbe  biefeö  ober  jenes 
ßanbeS  ober  biefer  ober  jener  3eit  anfnüpfen. 

3m  gmeitnächften  $lbfa}nitt  ber  (Einleitung  (itap.  III.)  wirb  eine 
für  ben  oorliegenben  £mi$  auSreidjenbe  furge  Ueber(ia)t  über  ben  3uftanb 
beä  3ettelbanfwefen8,  inSbefonbere  in  $)eutfa)lanb,  gegeben.  $)iefe  Ueberfidjt 
finbet  in  bem  ftatiftifdjen  Anhang  am  6a)luf}  beö  SöerteS  ir)re  giffer* 
mäjjige  ^erooüftänbigung. 

3.  ©nblich  ift  baS  gettenbe  33anf  recht  ober  bie  SBanfgefefcgebuna, 
$)eutjchlanb§  unb  gur  33crgleta)ung  aud)  biejenige  anberer  mistiger  <Eultur= 
länber  im  @angen  wie  namentlich  in  ben  vielfältigen  (Eingelbeftimmungen 
befonberS  einge|enb  gu  6erütfficr)ttgen.  Äu<$  für  biefen  Sßunft  gilt  baS 
foeben  ©efagte:  e8  ift  in  ber  ^irthjdjaftäpoliiif  and)  an  baä  beftebenbe 
Sßirt§fd)aft3rea)  t  angufnüpfen  unb  bieS  gmeefmäßig  um*  unb  toeiter  gu; 
bilben.  5lua)  ^ier  barf  man  in  ber  $Prari3  wie  in  ber  t$eoretifa)en  (Er= 
örterung  über  bie  eingufchlagenbe  ^olitif  nicht  abftraft  verfahren,  als  märe 
alleä  93eftehenbe  wertt)loS  unb  gälte  eS  abfolut  fteueS  einzuführen.  31" 
früheren  unb  nodj  geltenben  ^irt^fa;aft8rea)te,  alfo  r>ter  im  ©anfreajte  eineS 
6taatS  unb  in  bem  betreffenben  fechte  anberer  ßänber  liegt  ein  großer 
(ErfahrungSf  a)afc,  ber  oerwerthet  werben  muß.  „prüfet  2lÜeä  unb  ba3 
SBefte  behaltet",  ^eigt  e8  auet)  ^ier.  $>iefe  Sttethobe  füt)rt  beffer  gum  Stfele, 
alö  bie  aprioriftifa)e,  auS  blofjer  $>ebuction  hervorgegangene  Sufftetlung 
neuer,  oermeintliü)  gang  abfoluter  Säfce  unb  Siegeln. 

3n  biefer  oergleidjenben  $)arftellung  unb  trtttfdjen  $rü> 
f  u  n  g  beS  älteren  unb  neueren,  beS  einbeimifd)en  unb  fremben  93anfrea)tS, 
woran  ftd)  bann  bie  Erörterungen  über  bte  ©anfreform  ober  über 
©anfpolitif  inbiefem6inn  beö  SöorteS  anf  d)  liegen,  liegt  ber  §auptgwecf  btefeg 
SSBerfg.  SDer  gange  gmeite,  b.  f).  ber  eigentliche  §aupttheil  beä  lederen  ift 
biefer  Aufgabe  gemibmet  £)ie  babei  befolgte  2ftetfjobe  ift  bie  mutante  unb 
langwierige  ber  Snbuction,  bie  aber  fchliefjlid)  boa)  allein  fixere  SJtefultate 
auch  für  unfere  practifa)e  5ra9c  ber  beutfa)en  3ettelbanfreform  liefert.  £)a§ 
nähere  Eingeben  auf  Dielfach  fe^r  fpecieHe  (Eingelheiten  beä  gefefclichen  wie 
ftatutari{a)en  ^autrcdjts  ift  babei  abjidjlid)  nicht  gefdjeut  worben,  aud) 
auf  bie  ©efahr  |in,  bie  leia)te  fieSbarfeit  beS  ©ua)eS  gu  beetnträct)= 
tigen;  baS  ift  eben  bei  folgen  Unterfuchungen  in  biefer  wie  in  anberen 
2öifjenja)aften  ni$t  gu  oermeiben,  wenn  e§  aua),  naa)  manchen  Stimmen  gu 
täUefjen,  in  ber  politifa^en  Oelonomie  noa)  immer  in  gewiffen  greifen  5ln= 
ftofe  erregt  unb  befonberer  Entfdjulbigung  bebarf. 

93on  ber  J)arfteUung  unb  Prüfung  beg  33anfred)tS  lägt  fu$  in  r>itUn 
gäüen  bie  2)arftellung  unb  Prüfung  ber  im  ©ebiete  beS  £tttdbantm\tn3 
in -wrfa)iebenen  Otiten  unb  Säubern  oorgefommenen  (Erfahrungen  unb 
ber  SSerhältniffe  ber  ^ea)nif  beS  33 anf Betriebs  nia^t  trennen.  3cnc 
(Erfahrungen  unb  biefe  banftechnifchen  93erhältniffe  bilben  ben  ^rüfftein  beS 
bisherigen  ©anfrea)tS  unb  ben  Sßegweifer  für  etwaige  Reformen.  <5ie 
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tficjen  un8  bie  93orgüge  unb  9taä)theile  ber  Betriebenen  ^rinctpten  be§ 
Outrechts,  ber  Söantfreiljeit ,  beS  Monopols,  beS  EoncefftonSfoftemS ,  ber 
Gentralifirung  unb  $)ecentralifirung.  ©oweit  nötljig  wirb  baljer  in  betn 
4>aupttheile  biefeS  SöerfS  auf  biefc  (Erfahrungen  im  ^ettelbanfwefen,  auf 
©efa)ichte  unb  <5tatiftif  beS  lefcteren  unb  auf  tea)nifa)e  gragen  beS  33anf* 
be tncb k  eingegangen  werben.  Seboa)  niä)t  um  biefer  ^unete  felbft  mitten, 
fonbern  gum  ,3we<f  *>e*  ^Beurteilung  beS  35anfred)t8.  (SS  finb 
alfo  in  biefem  2öerfe  feine  eigentliche  ®efa)ia)te  unb  ©tatiftif  ber  «Settel* 
bauten  unb  feine  ooflftänbige  SDarftellung  ber  £ea)ntf  beS  SöanfbetriebS 
gegeben.  Ueber  befonberS  ftrirtige  fünfte,  roie  g.  83.  bie  (Sentralifation  ber 
Notenausgabe  ober  eine  Vielheit  oon  jjettelbanfen,  bie  93egrengung  beS 
lUotenunilautö  oon  CSentralbanfen  nach  bem  ^prineip  ber  ^eerjd)en  (Sefefc 
gebung  („Eontingenttrung"  ber  metatlifd)  ungebeeften  9toten),  über  bie 
lBeroä|rung  ber  perfdfnebenen  Birten  üöanfen  in  grofjen  öffentlichen  J^ata- 
ftrophen,  Jtriegen  u.  bgl.  liegt  gerabe  aus  ber  neueften  3eit,  befonberS  aud) 
auS  2)eutfa)lanb  auS  bem  3- 1866,  gum  Xfyil  aua)  auS  bem  3. 1870—74 
fc^r  intereffanteS  unb  lehrreiches  Material  oor,  welches  naa)  unferen  Gräften 
unb  foroeit  eS  ber  9taum  geftattete  feine  äkrroerthung  für  bie  gragen  ber 
atigemeinen  unb  ber  beutfa)en  93anfpolitif  in  oorltegenbem  Söerfe  gefun* 
ben  hat 

5Die  $)arftellung  beS  SBanfredjtS  im  $aupttheile  biefer  ©djrift  ift  eine 
f  9  ftematif  d)e,  naa)  einem  $lane,  roelcher  im  (Eingang  gu  biefem  XfyiU 
furg  bargelegt  unb  begrünbet  werben  wirb,  feine  oollftänbige  Rechtfertigung 
aber  nur  burch  baS  gange  5Öerf  felbft  finben  fann.  $)ie  Erörterungen  unb 
SBorfcbläge  für  bie  ©eiterbilbung  unb  bie  jefetge  paffenbe  ©eftaltung  beS 
beutfehen  93anfredjtS  werben  an  bie  einzelnen  $uncte  angeknüpft,  roie  btefe 
lefcteren  in  fpftematifcher  Orbnung  gur  ©ehanblung  fommen. 

VIL  ©chlie&lich  mögen  in  Skgug  auf  baS  practifdje  Enbergebnif* 
biefer  ©chrift  gleich  hicr  «1%  Semerfungen  gur  weiteren  Orientirung  über 
ben  f)itv  oertretenen  ©tanbpunet  oorangefchieft  werben,  ©ie  werben  bem 
Cef  er  oon  vorneherein  flau  machen,  bafj  er  in  biefem  Suche  nicht  etwas 
fuc$e,  waS  wir  ihm  nicht  gu  bieten  oermögen:  eine  eingige  abfotute 
göfung  ber  3ettelbanf fragen  bei  unS  ober  anberSwo,  geftüfct  auf  biefe 
ober  jene  Xtyoxittn  beS  (Selb*,  Srebit*  unb  93anfwefenS,  welche  oon  ihren 
Anhängern  als  bie  allein  überall  unb  allgeit  richtigen  —  gepriefen,  aber  — 
nicht  bewiefen  werben. 

3n  ber  3)olfSwirthf<haftSpolttif  ^at  bie  neuere  beutfehe  2Biffenfa)aft 
immer  mehr  ben  „9lbf olutiSmuS  ber  Söflingen''  oerworfen  unb  oon 
oorneherein  bie  Sftoth  wenbigfeit  *>on  ßompromiffen  gwifdjen  ben 
^orberungen  ber  Theorie  unb  ben  gegebenen  93erh&ltniffe n 
aiterfannt  $luch  auf  bem  (Gebiete  berS3anfpolitif  unb  bco  ^ette l baut 
loefenS  fpeciell  ift  biefer  ©tanbpunet  feftguhalten  unb  bemgemäjj  in  con- 
creten  gragen  bie  (Entfcheibung  gu  treffen.  3«  oen  allgemeinen  Erörterungen 
über  23anfpolitiI  ift  femer  gleichfalls  biefer  ©tanbpunet  gu  behaupten,  weil 
SBanfpolitif,  wie  STOtrthfchaftSpolitif  überhaupt,  nie  abftract,  b.  h-  unter 
5lbjehen  oon  ben  93erhattniffen  ber  SBirflichfeit,  für  einen  irgenb  wie  ge* 
baehten  3bealguftanb  ber  ©eoölferung,  ihres  ©taatS,  ihrer  2Birthfa)aft 
getrieben  werben  fann.  @runbfäfce  ber  33olfSwirthfchaftSpolittf  laffen  ftch 
m         *  ,0«  *  eine  6eUeM9e  .«.«  ^ 
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fonbern  nur  für  ein  S5oKT  at§  eine  gefd)iä)ttta)  geworbene,  unter  ben  unb 
ben  93erfjältniffen  lebenbe,  in  biefem  beftimmten  gefa)id)tlid)en  Staate  Der* 
bunbene  organifdje  ©in^ett  von  $Jcenfä)en  mit  ben  unb  ben  beftimmten 
(Eigenfajaften  aufftetlen. 

1.  3n  ber  allgemeinen  roie  in  ber  concreten  33anfpolitif  finb  bie  ©r* 
gebniffe  ber  95Hf  f  enf  a;aft,  ber  bie  (Erfahrungen  objectio  roürbigenben 
@elb*,  (Jrebit*  unb  SBanftljeorie  juerft  §u  benufcen.  $lber  in  Betreff 
biefer  (Ergebniffe  muß  ber  unbefangene  Vertreter  ber  2Biffenfa)aft,  ber  nicht 
$Parteimann  ift,  offen  gugeftehen,  baß  bie  Zfyovit  taum  einen  if>rer  (Säfce 
in  abfoluter  Unbebingtheit  hinftetten  barf,  fonbern  bie  nur  relatioe  ©iltigfeit 
ber  roeitauS  meiften  oon  ihnen  offen  anerfennen  muß.  33eijpiel3roeife :  in  ber 
grage  ber  (Sentralifatton  unb  ber  $)ecentralifation  ber  Notenausgabe,  ber 
Einheit  unb  33ielhett  ber  äettelbanfen ,  beä  jjettelmonopolg  ober  ber  (Son* 
ceffioniruug  mehrerer  kaufen  läßt  fidj  fein  abfotuteS  Urteil  für  unb  roiber 
fällen,  ^orjüge  unb  Nachteile  ^aften  jebem  ber  entgegengef efcten  6t)fteme 
an,  aber  Sicht  unb  ©Ratten  finb  jiemlia)  gleich  oerttyeilt,  fo  baß  man  in 
ber  allgemeinen  SBanfpolitif  nur  porfiä)tig  unb  bebingt  fia)  für  ein  beftimmteö 
(Softem  erflären  !ann.  dagegen  roirb  gerabe  in  ber  atigemeinen  33anfpolitit 
barauf  ^injuroeifen  fein  —  mag  bann  bie  mögtidjft  richtige  (Jntfdjeibung 
in  ber  concreten  33anffrage  eines  einzelnen  <5taate§  |erbeifüjreu  mirb  —  : 
baß  nämlich  bura)  anbere  gegebene  Umftänbe  baä  ^"S^11  öcr  9Boö9c 
entfdjiebener  ju  (fünften  beS  einen  ober  anbern  ©pftemS  auäfäjtagen  roirb. 
SDer  3Sotf8character  g.  33.,  bie  Unabhängigkeit  unb  «erftänbigfeit  ber  ßffent* 
liefen  Meinung,  bie  ©hrltdtfett  unb  Unbeftcchlichfeit  ber  treffe,  bie  ©eroöh* 
nung  ber  33eoölferung  an  ©elbftfürforge  faun  in  einem  beftimmten  gatie 
bie  fonftigen  Dcathtfjeile  ber  Söanffreifjeit  unb  ber  ©ollen  S)ecentralifation 
ber  Notenausgabe  fo  fefjr  verringern,  baß  man  um  ber  großen  ißortfjeile 
rottlen  ohne  <5a)eu  bie  SDecentralifation  jum  leitenben  Sßrincip  be§  33anf* 
rea)t3  mad)t.  3"  einem  anberen  gatle  roerben  bagegen  bie  ^cadjtljeite  unb 
©efaljren  biefeä  6gftemö  gerabe  roegen  beS  33olf§character§  unb  ber  gefeü* 
fd;aftlia)en  3}erhältniffe  fo  erheblich  in  ber  SBir!lia)feit  erfdjeinen,  baß  man 
ein  anbere§  Softem  abopttrt.  95*a3  g.  33.  ben  ©Rotten  erlaubt  ift  unb  bei 
ihnen  überroiegenb  günftig  wirft,  fann  für  bie  Norbamerifaner  fchäblia)  fein, 
din  reineä  Notenmonopol  eutfpriajt  bem  franjofifchen  SBolfägeifte  unb  ben 
3uftänben  grantrcia)g,  roährenb  ein  gemifa)te3  ©gftem  bei  germanifchen  Golfern 
beffer  am  $tafee  ift.  §at  man  bann  roefentlicf)  mit  Dtütf  ficht  auf  fola)e  33er* 
hältniffe  im  concreten  JyaUe  eine  (£nt)d)etbung  getroffen,  fo  gilt  e3  nun,  ben 
roiffenfd)aftlichen  $orfd;ung3ergebniffen  unb  ben  (Erfahrungen  ber  ^prariS 
gemäß,  gefefcltaje  33eftimmungen  ba^in  $u  treffen,  baß  bie  SOor^üge  eineä 
©pftemg  möglidjft  gur  ©eltung  fommen,  bie  Nachtheile  möglichft  eingefa)ränft 
roerben. 

2.  3u  ben  Umftdnben,  roela)e  in  ben  fragen  ber  33olf§roirthfdjaft3* 
politir  $u  berüefftchttgen  finb,  tonnen  auch  Ueb erjeugungen,  9lnf iahten, 
felbft  33orurtheile  gehören,  roelc^e  in  ber  Bcoölferung  ober  in  maßge* 
benben  Greifen  berfelben  oerbreitet  finb.  3umcrf  im  ©ebiete  beä  (Jrebitroefenä 
haben  folche  5lnfid;ten  il>re  Bebeutung.  ©elbft  baä  befd;ränftefte  93orurtf)eit 
roirb  ein  beaa)ten§roerther  gactor  roerben,  roenn  e§  baä  einer  3)anf  ober 
ben  33anfnoten  not^roenbige  33ertrauen  ^tnbert.  $)ie  Aufgabe  roirb  bann 
bie  3lufflärung  bcö  ^ßubtifumä  fein,  aber  ba^u  gehört  £dt  unb  einftroeilen 
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tmife  man  aud)  mit  bem  Sßorurtfjett  rennen.  $)ag  Vertrauen  lägt  fid)  ein* 
mal  nid)t  Befehlen,  fonbern  nur  bura)  Uebergeugung  roeefen  unb  erhalten. 
3n  ber  grage  ber  93ielljeit  ber  3ettelbanfen  ift  bieS  g.  33.  aua)  in  5Deutfa> 
lanb  $u  Beamten,  weil  notorifd)  bie  öffentliche  Meinung  gegen  bic  Vielheit 
ber  Sftoten  eingenommen  ift.  SDaranS  folgt  nid)t  nothroenbig,  bajj  man  bie 
Notenausgabe  gang  centraliftrt,  aber  bod),  baf?  eine  oöttige  $)ecentralifatton 
if)r  TOßlicheS  ^aben  mürbe,  ferner  mu§  eben  rcegen  foldjer  Meinungen 
für  bie  (SirculationSfähigfett  aud)  ber  Sftoten  ber  fletnen  SBanfen  um  fo 
beffer  geforgt  roerben,  namentlich  burd)  bie  Söeftimmungen  eines  „formellen* 
©anfgejefceS  über  bie  Einnahme,  (Einlöfung  ber  Stoten  u.  f.  ro.  (f.  folgenbeS 
tfap.  n.  unb  Streit  II.  tfap.  I). 

3.  9tud)  bie  politifd)en  $erhättniffe  eines  ßanbeS  üben  einen  be* 
rea)rigten  (Einjiufj  auf  bie  2öaf)l  eineS  banTpolitifd)en  SoftemS  auS.  (£in 
&tnb,  ober  beffer  gefagt  eine  93otf§roirtfjfd)aft,  roela)e  tfrifen  mie  1866  erle* 
ben  fann,  mirb  eine  ,3erfplitterung  öer  Notenausgabe,  mie  fie  g.  93.  in 
i^üringen  befteht,  ängstlicher  freuen  müffen,  als  eine  fola)e,  roela)e  einen 
politifd)  gefeftigten  StaatSoerbanb  beftfct.  $)ie  (Erfahrungen  oon  1866  mit 
ben  Noten  unb  ber  ©efdjaftSfü^rung  ber  fleinen  bentfdjen  ^ettelbanfen 
lehrten  benn  aud)  im  3.  1870  nur  in  gang  geringem  Sfta&e  roieber. 

4,  ein  anberer  ebenfalls  für  bie  93anfpoliti?  mie  für  mana)e  anbere 
rotrthfd)aft8potitifd)e  gragen  fehr  mistiger  Umftanb  ift  bie  oolfSroirth* 
jd)aftlid)e  Stellung,  roeld)e  baS  Staatsgebiet  einnimmt,  für 
beffen  Umfang  allein  eine  gefefclidje  <£ntfd)eib  ung  getroffen 
roerben  f 0 IL  &ie  man  fid)  oor  bem  9lbfotutiSmnS  ber  £ö  jungen  in  ber 
3eit,  menn  man  fo  fagen  barf,  hüten  mufj,  fo  nid)t  minber  oor  bem 
3lbfolutiSmu§  ber  fcöfungen  im  Naume.   (sHneS  fd)icft  fid)  niäjt  für  alle. 
$>ie  geitlid)en  unb  räumlichen  S9ebingungen  für  bie  gefefcliche  ßofnng  einer 
grage  ber  2Birthfd)aftSpolitif  oerlangen  bie  genauefte  Prüfung.   SMefe  hat 
gerabe  in  SPeutfajlanb  oft  gefehlt.   (Eine  unbefangene  Betrachtung  tonnte 
g.  93.  fd)on  lange  oor  1866  unb  1870  nicht  oerfennen.  bafe  roenigftenS  bie 
beutjd)eu  Littel*  nnb  tfleinftaaten  boch  nicht  felbftänbige  93ol!Sroirthfd)aftS- 
territorien,  fonbern  blofj  prooincielle  Zfyik  ^ncä  Stögen  beutfd)en  2IUrth* 
jdjaftSgebictS  roaren.  3m  3otfberein  *ra*  fctef*8  93erljöltm&  beutlicher  heroor, 
aber  entftanben  ift  eS  feincSroegS  erft  baburd)  unb  bie  außerhalb  beS  £o\U 
oereinS  gebliebenen  beutfehen  Staaten,  mie  früher  £annooer,  Sftecflenburg, 
jefct  au<h  Hamburg  unb  93remen  bilbeten  bod)  oon  jeher  megen  ihrer  geo= 
graphifd)en  Sage  unb  megen  ihrer  Functionen  für  bie  beutfa)e  93olfSroirth* 
ja)aft  territoriale  <fyeik  ber  lederen,  menn  aua)  nicht  fo  eng  mie  anbere 
oerroachfene.  (Erwägt  man  gumat  bie  furiofe  geographijd)e  ©eftalt,  bie  mini» 
male  ©rofje,  bie  roiUführltche,  ohne  föücffia)t  auf  93obenoerhältniffe  unb 
£tammeSgufammengehörigfeit  ber  Seoolferung  erfolgte  Söilbung  fo  mancher 
beutfd)er  StaatSterrttorien ,  fo  tritt  biefe  roirthfd)aftlid)e  Unfelbftänbtgfeit 
nur  no<h  mehr  tyxvov  «nb  §at  W  ia  aua)  *n  Dcn  Ör06cn  ^nfen  beS 
^oQoereinS  immer  beuttid)  genug  gegeigt 

9tuä)  im  ©elbs,  ßrebit»  unb  SÖanfroefen  Jaben  bie  3:hö^^eit  ™ 
55eutfchlanb  feit  lange  laut  gefprod)en.  5)er  Umlauf  großer  Waffen  „auS* 
Iänbif(|erÄ  93anfnoten,  namentlich  ber  ^reufjifchen  unb  ber  granTfurter 
»anf  außerhalb  ^reugenS  unb  granffurtS,  oor  unb  nach  ben  ^reigniffen 
oon  1866,  beweift  Ilar,  ba|  man  eS  aua)  in  $Deutfa)lanb  bod)  mit  einem 
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großen  ©irthja)aftSgebiet  $u  tyun  hat.  SDtefeS  befafj  unb  befifct  feine  natür* 
lia)en  Zentren  unb  ©raoitationSpuncte  be§  SBerfchrS  unabhängig  oon  ben 
ganj  gufdttigen  Politiken  ©renken  ber  beutfctjen  „6taaten".  (£ine  in  93erlin 
ausgegebene  Sknfnote  ber  ^reufcifctjen  93anf  in  (Saasen  ober  in  ©übweft* 
beutfa)lanb,  eine  granffurter  SRote  in  lefcterem  fpielt  fä)on  lange  wefentlidj 
biefette  SRotte  unter  ben  Umlaufsmitteln,  wie  eine  9lote  ber  §ranjöftfa)en 
93anf  auS  ^SariS  in  ber  Sßrooence  ober  eine  folä)e  ber  (£nglifa)en  93anf  aus 
fionbon  in  6ä)ottlanb  ober  aua)  eine  9cote  beS  beceutralifirten  93anfwefenS 
oon  Wewoort  in  Ohio.  Unb  umgefe^rt,  fda)fifche,  Ijannooer'fd&e ,  bairifdje, 
württembergifa)e,  babifa)e,  ifiürtngifdje  SRoten  unb  baS  gefammte  Söanfroefen 
biefer  fidnber  waren  unb  ftnb,  naa)  wie  lange  oor  1866  unb  1870,  ^ro- 
pincialbanfnoten,  bie  fia)  natürlich  trofc  ber  Verbote  in  bie  beurfdjen 
iftachbargebiete  oerbreiteten,  $rooincialbanfwefen,  in  bemfelben  33er* 
hdltnifj  gu  93erlin,  j.  XI).  aua)  gu  granffurt  a.  W.,  wie  baS  93anfwefen 
unb  bie  Moten  <5a)leftenS,  Bommerns  ober  9l^einlanbS  gu  btefen  päfcen 
ober  wie  baS  englifä)e  „ßanobanfwefen"  (country  banks)  ju  fionbon,  bie 
ehemaligen  frangöftfa)en  $)epartemental$ettelbanfen  unb  bie  jefeigen  SBanfen 
frangöfifcher  ^rooincialftdbte  gu  gtoriS,  bie  93anfen  beS  norbamericanifa)en 
SöeftenS  $u  ben  9ceuenglanbftaaten  unb  befonberS  $u  Wewoorf. I€) 

$)ie  practifa)en  ßonfequenjen  biefer  5lnfa)auung  ftnb  für  bie  93anf= 
politif  fe^r  mistig.  9coa)  bei  ben  93anfbebatten  in  23aben  im  3.  1864, 
fpäter  in  Württemberg  bewegte  man  ftä)  in  SUuftonen  einer  2lrt  felbftdn* 
bigen  2£irthfcf)aftSgebietS,  welä)e  jener  Sluffaffung  fein*  wiberfprea)en.  $)er 
in  ©aben  bamalS  ,511m  Ucberbrufj  betonte  ©egenfafc  von  23abenern  unb 
„^HuSlänbern"  —  b.  Jj.  anberen  $5eutfa)en !  —  oon  babifa)en  unb  „auSldn* 
bifa)en"  Sntereffen,  ©ewinnften,  93anfen,  93ärfen,  $anbelS»  unb  2Bea)fel* 
planen;  baS  fteete  ©treben  naa)  ©mancipation  oon  biefen  „gremben",  im 
£rebtt*  unb  93anfmefen  oon  bem  „fremben"  $lafce  Jranffurt  a.  3Jt,  baS 
waren  SluSflüffe  biefer  falfa)en  5lnfia)ten. iT)  GS  war  unb  ift  noct)  jefrt 
gewi§  ein  gang  bered^ttgter  unb  aua)  erfüllbarer  iöunfa)  ber  einzelnen 
beutfdjen  fidnber,  3.  93.  ein  orbentliä)eS ,  ben  93erfehrSbebürfniffen  entfpre* 
a)enbeS  93anfwefen  unb  eine  gu  biefem  3wecf  paffenbe  ©ejefcgebung  für  baS 
eigene  ©ebiet  gu  erhalten.  Soweit  in  einem  ßanbe,  wie  etwa  in  SBabeit, 
eine  unnötige  übergroße  IHbljängtgfeit  oon  einem  nicf)t*babifä)en  Sßlafce  wie 
granffurt  in  ben  ©elb*  unb  Grebitoerhdttntffen  bura)  ben  Langel  einer 
größeren  93anf  ober  bura)  eine  unnötige  ©efefcgebung  über  93anfen  oevan- 
lafet  wirb ,  !ann  unb  foll  bem  mit  9iea)t  bura)  bie  @rri(^tung  oon  93an!en 
im  eigenen  Sanbe  unb  bura)  Reformen  ber  ©efe^gebung  abgeholfen  werben. 
^aS  ift  aua)  ein  berechtigter  ©efta)tSpunct  in  einer  beutfa)en  9teia)S=93anf* 
politif.  $lber  bie  natürliche  unb  wo^l  begrünbete  Slbfjängigfeit  ber  einzelnen 
Xfyik  oon  einanber,  g.  93.  93abenS  oon  granffurt  unb  großen  norbbeutfa)en 
s#ldfcen,  follte  man  aua)  in  particularer  93anfgefe^,gebung  gar  nicht  einmal 
$u  befeitigen  oerfua)en.  $)enn  biefe  Slbhdngigfeit  ift  bie  nothwenbtge  %ol& 


'*)  ©ctonung  biefe«  oft  überfeinen  a  II 9  emet  n « wulhf^afttitben  ©eft*t«pMtet# 
in  ber  Oanffragt  idjon  t>or  1866  in  meinem  gen.  Huff.  „bie  »reut.  3?anf frage"  in 
b.  $reu&.  3abrb.  ©.  au*  «Raffe,  $reu&.  Sßanr,  93onn  1866,  6.  12. 

")  «fibere«  über  bie  Debatten  in  53 oben  f.  in  b.  1.  «CufT.  6.  5,  7;  eb.  Aber 
2HatW«  etanbpuua  e.  9  anm.  16. 
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ober  nötiger  2Btrt§)a)aft3feinbfeligfeit  an,  rodele  bic  internationale 
9&tttyföaftdpolitit  früherer  Reiten  a)aracterifirte  unb  Dottenb§  in  ben  bloß 
uüerprooincialen  Bedienungen  ber  beutfajen  Btaattn  fa)on  lange  »er« 
Toerflia)  war.  3Me  ©anfpoltti!  be8  $)eutfa>n  9teia)3  fann  fola)e  Xenbengen 
natürliö)  nie  begünftigen. 

SDtefer  6tanbpunct  alfo,  auf  weld&em  bie  abfoluten  fiofungen  oer» 
roorfen  unb  Gompromiffe  äwifajen  ben  o|neI)in  nur  relatio  rid&tigen  <5äfcen 
ber  £$eorie  unb  ben  gegebenen  Ber^ältniffen  oon  oorneljerein  als  prineipietf 
berechtigt  betrautet  werben,  ijt  in  bie[em  2öer!e  ber  maßgebenbe,  wo  e8  fidj 
um  allgemeine  ober  um  bie  concrete  beutfaje  Banfpoliti!  $anbelt 

5.  (Snblia)  {ei  gleidj  $ier  noa)  eines  ^uncteS  ermähnt,  ber  naa)  meiner 
wtffenfdfjaftlidjen  Äuffaffung  in  fragen  ber  Bol!3mirtl)fdf)aft8politi!  überhaupt 
unb  nia)t  jum  SBenigften  aua)  in  ber  ©anffrage  oon  größter  2öia)tigfeit 
ifu  3«  folgen  fragen  bürfen  nia)t  immer  auein  rein  Sfonomtfdje, 
tea)nifü)e,  finanzielle  ©rünbe  entfa)eiben,  fonbern  mefentlidj  in  <Sow» 
currenj  mit  benfelben  treten  focialpolitif  a)e.  $>ie8  geigt  fia)  oeifpietö* 
weife  in  einem  #auptpuncte  ber  93anf frage,  nämlia)  w er  bie  Verwaltung 
großer  Gentralbanfen  führen  folle,  Staatsorgane  ober  ^rioate,  aua) 
wenn  bie  Bant  in  recf)tLid;er  unb  finanzieller  £>inftdjt  fein  ©taatöinftitut 
n't.  (rs  mögen  in  te#nifd)er  unb  ölonomifa)er  §infia)t  oielleicfjt  überwiegenbe 
©rünbc  für  ^rioaroermaltung  unb  gegen  <Staat8oerwaltung  fpreä)en,  wa$ 
nebenbei  bemerft  bei  großen  23anfen  faum  ber  gall  ift;  ed  mag  felbft  bie 
&efaf>r  einer  SSerquicfung  ber  <8taat8finan$en  mit  ber  23anf  nä$er  gerüeft 
werben;  trofcbem  wirb  bie  ©taatäoermaltung  einer  großen  mächtigen 
Gentraljettelbant  leia)t  ben  93or$ug  oor  reiner  ^rioatoerwaltung  oerbienen, 
»eil  ledere  eine  $u  große  flttad&t  einer  einzelnen  ©efellfdjaft8claffe  in  bie 
§änbe  (pielt.  SRit  ooflem  Hfletyt  legt  bie  neuere  beutfaje  SÖiffenjdjaft  auf 
bie  93eaa)tung  jola)er  focialpolitif  djer  ©efufjtSpuncte  großen  Sßertl).  3$ 
fdjeue  miaj  nidjt,  mia)  aua)  in  ber  Branf frage  offen  $u  biefer  2lnfi$t  ju 
befennen,  bie  freilid)  wieber  „fatfjeberjocialiftii'ay'  genannt  werben  wirb. 17 ») 


II.  £er  rctffenfcfcaftUdjc  ®tattt>  ^er  &etttl\>antivaQt. 

I.  Sßrincipietl  rein  au8  oolf  8wirt$fa)aftltd)en  ©rünben  läßt 
ftaj  bie  Baufreiheit  unb  felbft  bie  früher  fo  gefürajtete  .Settelbanffretfjeit 
nad)  bem  gegenwärtigen  6tanbe  ber  2Biffenfa)aft  rechtfertigen ;  b.  %  bie 
©iffenfa)aft  plt  es  für  guläffig,  baß,  o$ne  Gonceffiong$wang  für  eine 
33anf,  fei  e«  als  2lctiengefetlfa)aft  ober  alä  iöanfunterne|nutng  ober  at8 
3ettelbanf,  bie  £rria)tung  unb  bie  ©efa)äft$füf)rung  oon  Bauten  überhaupt 


©.  W^ere«  übet  bic  6 1 o a t « tencaltung  uon  flrofem  ©anfw  im  9lo<^« 
ttage  59  ju  6dlC  148. 
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wie  non  QtttelbanUn  inSbefonbere  ouf  @runb  allgemeiner,  oon  Sebent  gu 
erfüttenber  gefefclidjer  93cbingungen  freigegeben  werbe.  2öa8  biefe  93ebin* 
gungen  anlangt  fo  rechtfertigt  man  bereits  otelfaa)  im  Allgemeinen  baS 
gleite  Verhalten  beS  ©taatS  gur  Settel*  wie  gu  anberen  ©anfen  unb 
hält  baljcr  beiben  gegenüber  eine  eigentliche  fachlich  in  bie  Crganifation  unb 
©efchäftSführung  eingreifenbe  ßeitung  unb  Gontrole  beS  ©taatS  nicht  für 
geboten,  nodj  weniger  forbert  man  fie  unbebingt. 18)  SDie  greift  ber 
SBanfen  ohne  Notenausgabe  wirb  in  ber  Ztyovit  }efct  fo  allgemein  als  be* 
redjttgt  gugegeben,  bafj  mir  fie  fjter  als  feften  AuSgangSpunct  betrauten 
bürfen.  Nid)t  gang  biefelbe  Uebereinftimmung  ^errfc^t  }eboa)  in  ©etreff  ber 
3ettelban!en,  roaS  baS  9ftaf?  ber  notfjroenbigen  Regelung  Seitens  beS  Staats 
anlangt  3n  «ngelnen,  roenn  aud)  nicht  fet)r  Dielen  $uncten  nämlich,  in 
melden  bie  93anfnote  eine  roenigftenS  grabroeife  Söerfd^ieben^eit  non  anberen 
©elbfurrogaten  unb  baher  bie  £ttttlbanl  von  anberen  SBanfen  roirflia) 
fceftfct,  roirb  oon  ber  Nationalöconomie  ein  apart eS  Eingreifen  beS  «Staats 
in  baS  3ettelbanfn>efen  atlerbingS  aud)  gegenwärtig  nod)  gebilligt  ober  felbft 
geforbert.  %m  golgenben  fann  ftet)  baljer  bie  Argumentation  auf  ben  Naa> 
roeiä  befchränfen,  bafe  baS  ©ejdjäft  ber  Notenausgabe,  mithin  bie 
Natur  unb  roirt!)fd)ttftlid)e  Function  ber  33anfnote,  im  Silges 
meinen  roenigftenS  feine  Ausnahme  oon  jener  Negel  ber  SBanff  regelt  für 
bie  3ettelbanf  begrünbet  3n  a^cn  anberen  rein  nrirthfchaftlidjen  Segie* 
fjungen  gilt  bie  53antfreifjeit  aud)  für  bie  3**telbant  Won,  weil  fie  für 
öanfen  gilt,  als  guläffig. 

Unbefangene  muffen  aber  gugeftehen,  bafj  nrie  in  fo  Dielen  politt(a)en 
unb  oolfSroirt|fdfjaftltd)en  Angelegenheiten  fo  aua)  f)kv  OpportunttätSgrünbe 
ßornpromiffe  groifd)en  ber  3ctte^a nf f rei^eii  unb  ben  biefer  entgegenfte* 
henben  Anfdjauungen  geftatten.  $)iefeS  lägt  fidj  bamit  rechtfertigen,  bafj 
bie  ©rünbe  für  biefe  greiljeit  in  ber  $rartS  bod)  nur  einen  relatioen  Söertt) 
haben;  bafe  ferner  in  folgen  fingen  roie  gefagt  nidjt  rein  oolfSroirthfchaft* 
liehe  9iücffta)ten  ftetS  entfdjeiben  tonnen.  Söeiter  tommt  in  23etracfjt,  baß 
bie  auS  foldjen  (Sompromiffen  heroorgehenben  ©eftaltungen  beS  @elb=,  (Srebit= 
unb  33an(roefenS,  bafj  felbft  ber  (SoncefftonSgtoang,  baS  Notenregal,  bie  ba= 
bura)  bebingte  Negutirung  unb  23eauffid)tigung  beS  33antroefenS  Seitens 
beS  6taatS,  bie  SNonopoliftrung  ber  Notenausgabe  nid)t  burchauS  noth* 
roenbig  unb  aua)  nicht  regelmäfjig  biejenigen  SKifjftänbe  unb  Uebel  gur 


,B)  ©gl.  u.  91.  au«  ber  neueren  unb  neueren  fitterotur  j.  93.  ü.  $otf,  Bff.  2(&g 
u.  ©Bulben,  ©httta.  1863.  $  39—41  (übrigen«  ©.  328  mit  einem  ©orfölag  eine« 
ftreibaufgefefre«,  beffeu  3.  bebenflic&e  ^unete  $  od  in  f.  $in.  u.  &tn.  gefö.  3lme* 
rifa«,  €tuttg.  1867,  6.  627  felbjt  jugeben  mu^J,  bann  ^orn,  ©anffrei^eit  (beut|d)e 
?lu«g.)  Stuttg.  u.  fieipj.  1867.  —  einen  gan$  cinfeitig  gegnerifdjen  ©tanb^unet 
gegen  8anfnotcuau«gabe  über^au^t  unb  ücUenb«  gegen  Bettelbanrrrei^eit  nimmt  mit 
wenigen  ?Iu«uaI)men  (j.  5B.  2.  fiaöfer)  bie  neuefle.  beutfebe  ©rofcbürenliteratur  über 
bie  ©auftrage  ein,  bie  ©Triften  »on  Unrub,  Äfimmerer,  $errot,  8(ug*purg, 
(Jgger«  u.  a.  m.  (£«  fmb  oielfac^  ^ßraetif  er,  bie  na$  ibren  ifolirten  ©cobaebtunaen 
ol)ne  iebe  gtücTfic^t  auf  bie  tviffenfcbaftlicbc  ©auflitcratur  ©nglanb«,  ©eutf^Ianb«,  granfr 
reic^«  ober  ^ocbfkn«  mit  ©caibtung  einjelner  einfeitiger  2tnf>5ugcr  be«  9?otenmonopol«, 
ujie  SBolon?  «fi'«,  ^ier  ^olemiriren  unb  mitunter  felbft  t>oüige  Unterbrücfung  ber  me* 
taUifd)  ungebeeften  iWoten  »erlangen.  SDer  eiufcitige  J)octrinari«mu«  ber  «ßractirer  tritt 
Iner  wieber  gu  tage ,  eine  alte  (Srfa^rung  in  folgen  fragen,  ©iffenfcbaftlic^  bieten 
biefe  ©ebriften  nid^t«  5«<uc«. 
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?joIge  fjafcen,  weldje  311  einfeittge  9lnljänger  bcr  Söanffreilieit  fietS  auS  ber 
SSefördniung  her  lefcteren  ableiten.  3U  beftreiten  ift  nur,  bafj  atle  fola)e 
•üSJlaftregeln,  tote  man  früher  meinte,  auS  rein  oolf  Sroirtljf  <$aftlid)en 
©rünben  notfjroenbig  feien.  SDaS  ift  nia)t  ber  gatl.  ©te  fa)aben  aber 
aud)  nid)t  fo  oiel  nnb  beroirfen  überhaupt  nia)t  immer  eine  fo  ganj  anbere 
als  bie  bei  SBanffreifjeit  erfolgenbe  ©eftaltung.  ") 

II.  93om  oolfSroirtt))a)aftlia)en  ^tanbpunete  rcirb  bie  ber  ^ettelbanf- 
freist  günftige  $luffaffung  burd)  bie  jefct  geroonnene  ^rfenntnife  beS  ro  a  (* 
ren  Begriffs,  SBefenS  unb  ber  crebitroirtfjfd)af  tlidjen  gunc* 
tion  ber  33anfnote  begrünbet. 20)  SDicfe  5luffaffung  Idjjt  bann  im  con* 
ereten  gatte  aud)  in  ber  ^rartS  bie  .ßettelbanffreilKit  gerechtfertigt  unb 
jroecfmäfjig  erfd)einen,  oorauSgefefot,  bafj  bie  im  Serfefjr  einer 
93o  lfSn>irtfjfa)aft  oorfommenben &anfnoten  nun  aud)  roirflta) 
nad)  i^remSßefen  unb  naa)  iljrer  t$ atfdd)lia)en  gunetion  f ola)e 
roaljre  ©anfnoten,  raie  fie  bie  Stljeorie  annimmt,  finb. 

1.  $)ie  33anfnote,  eine  Slnroeifung  ber  93anl  auf  fid)  felbft, 
an  ben  Ueberbringer  auf  ©id)t  §a!)lbar,  üblia)er  SBeife  auf 
runbe  betrage  ©elb  lautenb,  mürbe  einmal  friifjer  fuqroeg  mit  an* 
berem  eigentlichem  Sßapiergelb  gufammengeroorfen  unb  fobann  von  anberen 
im  SBerfefr  oorfommenben  (SrebirumlaufSmitteln  ober  Surrogaten  ber  SJcunge 
bura)auS  unterfd)ieben.  23eibeS  ift  unrid)tig. 

a.  $)aS  $apiergelb  $at  allgemeinen  JJroangScurS,  fraft  beffen 
cS  oon  bem  Emittenten  felbft  in  3^lun9  Sieben  werben  fann,  oon 
%llcn  fo  angenommen  werben  mufj  nnb  nia)t  gegen  Sftetaügetb  einjulofen 
ift  ®ie  93antnote  lautet  auf  SUtSjaljlung  eines  S3etrageS  @elb  als  beS 
gefefclta)en  3af)lungämittelS  (ber  SEBd^rung)  unb  muß  unb 
wirb  jebergeit  00m  Emittenten  auf  Verlangen  gegen  ©elb  eingelöst. 
£a8  ^apiergelb  —  unb  gwar  aud)  baS  etntöSbare,  gmangScurStofe  — 
wirb  femer  in  3a§*un8  gegen  Ouittung  für  bereits  empfangene 
Stiftungen,  bie  93anfnote  roenigftenS  nad)  ber  allein  rationellen  SBeranla* 
jung  ber  93anffapitalien  in  furgfriftigen  Ausleihungen21)  als  $)arlefjen 
ür  nod)  ju  empfangenbe  Stiftungen  (bie  SRutfjafjlungen)  gegen  £a)ulb* 
c^ein  ausgegeben.  SDie  9toten  fönnen  ba^er  $ur  Slbjafjtung  biefer  SDarleljen 
an  bie  93anf  juriufftrömen  unb  auS  bem  Umlauf  gebogen  roerben,  fobalb 
bie  ©auf  nid)t  neue  SDarle^en  gibt  $)aS  ^apiergelb  fann  nur  in  .Safjlun* 


1*)  Sgl.  u.  91.  bat  weiter  unten  über  bie  (Jrrhbtung  oon  ©anfen  unb  dentratt* 
jation  bc«  öanfwefen«  Oefaote;  f.  Mrt.  3ettelbanf  Stoateuj.  XI,  330—336. 

M)  «Rarere«  ebenb.  302—305  ,  310-313,  «rt.  $apiergelb  eb.  VII,  647—653, 
655—657,  Seitr.  j.  2ebre  ».  b.  Jöaufen,  109-129,  £bw.  b.  fyeerfdjen  Stete  62—76, 
1l6— 131.  2luf  bie  intcreffante,  aua?  für  bie  ©efefcgebung  bebeutfame  ftreng  juri* 
ft i  f dt>  c  Erörterung  beS  begriff«  unb  SGÖffene  von  ^apiergclb  unb  93anfnoten,  welche 
neuerbingä  glei^jeitig  unb  mit  .HnFnüpfung  an  bie  neuere  velf or. ivihfrtafUtdjc  6^>cctaU 
Hteraiur,  au*  an  nieine  vorgenannten  Arbeiten,  ©olbfc^ntibt  tu  f.  ^anbb.  b.  $»an* 
betreibt«  (I,  2,  Qxl  1868,  2.  Bbfön.  #b.  ©elb",  6.  1060  ff.)  unb  Hertmann  in 
f.  SRonograröie  »über  b.  ve^tl.  begriff  b.  ©elb6  u.  f.  ro."  (»raunf^n».  1868)  torges 
nommen  laben,  fann  t<f)  biet  an  biefer  ©teile  nur  mit  Jreube  über  biefe  nufebringenbe 
2?erbinbung  j»if(Jen  Surityrubena  unb  Wational&o  n  omie  binweifen,  o^ne  auf  uufere 
^ifferenjvuncte  einjugcJ»cn. 

")  J>a&«  bie  banfmfi&ige  <«otcube(fung ,  f.  »rt.  3<ttelbanf,  306,  30&  ff.  u. 
unten  241. 
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gen  gum  Emittenten  gurüeffehren  unb  tnug  oon  ihm  in  ber  Negel  gletd^ 
wieber  gu  3a^un9cn  oerwenbet  werben,  wenn  nia)t  für  lefctere  anbere 
gonbg  bereit  fiitb ,  wag  feiten  ber  gall  fein  wirb.  Söohl  ber  Sßapiergelbs, 
md)t  aber  ber  Notenumlauf  fann  bafjer  beliebig  com  Emittenten  auögebefmt 
werben.  £>enn  Noten  fommen  nur  in  ben  Umlauf,  wenn  ber  ©erfet)r 
freiwillig  *Nün$e,  ©arren,  2Bect)fel  unb  rurgterminlidje  Obligationen,  auf 
welche  Darlehen  fid)  bie  ©anf  mit  Nedjt  gewöhnlich  befchränft,  bagegen  gibt 
unb  erhalten  ftdj,  felbft  oorüberge^enb ,  nur  bann  im  Umtauf,  wenn  im 
©erfefjr  ein  ©ebarf  nad)  Girculationämitteln  unb  gwar  nad)  Eirculationä* 
mittein  in  ©anrnotenform  oorliegt  unb  anbauert  Nur  ba8  ^ßapiergelb, 
nid)t  bie  Noten,  bilbet  unabhängig  oom  ©ebarf  nad)  Umlaufsmitteln  eine 
—  bann  auch  anbauernbe  —  ©ermehrung  ber  Eirculation.  Nur  bie  Noten, 
nidjt  baS  ^apiergelb,  circuliren  bagegen  wirflia)  ftatt  ber  tflcunje  unb  ber 
2Bea)fel  u.  f.  w. 

b.  5Die  ©anfnote  wirft  ferner  auf  ben  ©elb=  unb  ^ünjumtauf  me« 
fentlid)  gleichartig  wie  fet)r  Diele  anbere,  gleichfalls  als ErebifrUmlaufS* 
mittel  ftatt  ber  Sttünge  gebrauchte  „©elbfurrogate"  unb  wie  gewiffe  Einriß* 
tungen  unb  Slnftalten  beS  ©elb*  unb  ©anfoertehrS,  wela)e  bie  ©enufcung  ber 
SJcünje  in  3a^un9cn  entbehrlich  machen.  3n  oerfdjiebenen  fidnbern  unb 
3eiten  gehören  oerfcr)iebene  foldje  Umlaufmittel  unb  Einrichtungen  fynfyt, 
©.  girirte  9lnweifungen  unb  Söedjfel,  EhecfS,  2lbrechnungSanftalten ,  wie 
Clearing  §oufeS.  3n  STeutfc^tanb  haben  fidj  neuerbingS  befonberS  fddige 
Coupons  unb  Tiotbenbenirfjeinc  ber  mannigfaltigften  3lrt  als  UmlaufSmittet 
neben  ber  9Dcunge  unb  ganj  in  gleicher  Söeife  wie  ©anfnoten  —  nament* 
lid)  wie  frembe  ©anfnoten  —  eingebürgert")  3n  allen  biefen  gallen 
bleibt  baS  SNetaUgelb  ober  bie  Sftünjc  SEöährung  unb  gkeiSmaafj  unb  hört 
nur  theilweife  auf,  bei  ben  Umfäfcen  unb  Zahlungen  als  Xaufdjmittel  ju 
bienen,  weil  bie  ©etheiligten  freiwillig  folche  anbere  Umlaufsmittel  ge* 
brauchen.  Söo  fich  biefe  <5itte  allgemein  auSgebilbet  hat  tprid)t  man  oon 
Erebitwirthfchaft,  welche  nur  in  einigen  Sleufjerlichfeiten  ber  Rapier* 
gelbwirthfchaft  gleicht.  **) 

2.  SDie  ©anfnote  $at  in  ber  Erebitwirthfd)aft  eine  beftimmte, 
übrigeng  im  Saufe  ber^eitin  bopp elter  SBetfe  wechfelnbe  Function. 
Einmal  per  Ii  er t  fie  allmälig  an  ©ebeutung  im  ©elb*  unb  ErebitoerfehT, 
fobann  wirb  fie  norüber  geljenb  wieber  befonberS  wid)tig  anberen 
Oelbfurrogaten  gegenüber. 

a.  Seil  fte  am  Einfachften  übertragbar  ift,  auf  runbe  unb  auch  <wf 
f leine  ©eträge  lautet,  bürgert  fte  fta)  gewöhnlich  am  grüheften  unb  am 
Umfaffenbften  in  weiteren  unb  befonberS  aua)  in  ben  nidjtgefchäftlichen 
Greifen  ein.  6ie  fpielt  baher  wohl  in  ben  früheren  ^a]m  ber  Erebit* 


")  93qI.  bie  Setncrfungen  barüber  in  ben  #anbel3fanimeiberitfctfn  oou  JfcBIn, 
Waflbeburg,  ©orau  f.  1865,  in  b.  $reu&.  6tatiftif  XI  (1867)  ©.  15,  uon  #aflen  f. 
1866  ($reup.  £anb.=2lrcfr.,  ßanbelafammerbcrify  f.  1866,  ©.  626),  ©ortntunb  (cb.  ©. 
897),  ORinben  (cb.  S.  739),  Altena  (SEBcftp^alen ,  ©.  959),  Äöln  (©.  659),  x>on 
Oficrobc  für  1867  ($anno»er,  $reufc.  $anbcl«fantmerber.  f.  1867,  ©.  159),  £übf** 
*>eim  (<5.  199)  u.  f.  w.  ©eitere  SRotijen  finben  ftch  in  ben  ^.»iT.«SBert(hten  f.  1869-71 
nod)  ja^Irei^.  ©.  w.  Sftad&trag      ©.  41. 

as)  «Bgl.  bie  eingebenbe  %ax&Me  jteif^en  $apier*elb  uub  6rcbttn?irt^c^aft  in 
meiner  „Hüft.  ^ap-'-aB^runa"  6.  49—77. 
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wittyföaft  eine  mistigere  dloUt  als  anbere  ©elbfurrogate  unb  3a^ult9^' 
etnrid)tungen  jum  (Srfafc  ber  TOu^e.  $)oa)  n id^t  immer,  nur  oft,  blofe 
t$at(  äd)ltdj,  nia)t  a&folut  notijroenbig.  SDafür  liefert  nic^t  nur  bie 
früher«  ©rfaljrung  anberer  fiänbcr,  wie  (JnglanbS,  edjottlanbS,  einzelner 
Steile  ftorbamertfa'S  mit  Slmoetfungen,  2öea)feln,  geroiffen  £inria)tungen 
beS  SDepojitenbanfioefenS,  <S$etfS,  fonbern  gcrabe  aua)  bie  neuere  <£rfa$rung 
SDeutfdjlanbS,  meines  noä)  in  ben  erften  ^ofen  ber  Grebitroirtljjajaft 
fteljt,  mit  ben  ermähnten  (SouponS  33elege.  &fctereS  23eifpiel  ift  um  fo 
beroeifenber,  weil  bie  GouponS  feljr  oft  nia)t  auf  runbe  ©eträge  lauten, 
auf  roeldje  —  unfereS  <£ra$tenä  nebenfäd)lia)e,  nur  getoo$n§eitSmäBiae  — 
(Kgenfdjaft  ber  SRoten  mitunter  befonbereS  ©eroidjt  gelegt  roorben  ift.**) 

©päter  pflegt  bann  bie  93anfnote  in  ftolge  eines  langfamen  „$ro* 
ceffeS  ber  ©elboerbrängung  burd)  anbere  ©elbfurrogate"  *»)  felbft  roieber 
in  ben  £intergrunb  gu  treten,  felbft  roieber  „oerbrängt"  ju  roerben,  jeben* 
faUS  relatio  an  öebeutung  für  bie  Umfafcoermittlung  in  ber  <£rebit* 
n>irt$fcfjaft  gu  oerlieren.  @o  mea)felt  alfo  bie  Function  ber  Sanfnote  in 
längeren  Venoben  in  ber  ©eife,  ba&  bie  Rott  als  einiges  ober  als 
Jpaupterfafcmittel  beS  ©elbeS  im  ©anjen  fort  unb  fort  an  Sßebeutung 
abnimmt:  bem  primären  GrebitumlaufSmittel ,  ber  iöanfnote,  folgen 
fecunbäre,  tertiäre  u.  f.  baS  (SJetffpftem  unb  Clearing  *#oufe 
u.  f.  to.  **) 

b.  $lber  gerabe  in  ber  burd)  lefctere  <£inriä)tungen  djaracteriftrten 
$(afe  ber  ^oö)entmicfelten  Grebittoirt^aft  tritt  fobann  bie  ©anfnote  als 
baS  primäre  GrebitumlaufSmittel  jeitroeife  porübergefcenb  mieber  jum 
<£rfafc  ber  an  bereu  ©elbfurrogate  befonberS  $eroor.  SDieS  pflegt  in  ben 
£ö§epuncten  ber  ßrebitfrife  ju  gefäjeljen,  wo  jur  Ausfüllung  ber  auS  bem 
3ufanrmenbrua)  beS  (SrebitfpftemS  entftanbenen  Sücfen  auf  bie  SBanfnote 
pajfenb  unb  mit  Erfolg  jurütfgegriffen  wirb.  ■)  SDiefe  <£igent$ümlia)teit  ber 
$anfuote  ift  aua)  für  bie  ftaatlia)e  ^ettelbanfpolitif  oon  2Bia)tigfeit.  6ie 
oerbietet  nämlia)  aua)  bei  einer  ioeitreia)enben  <5inmifa)ung  ber  ©efefcgebung 
in  biefe  SBer^ältniffe  ftarre  mea)amfa)e  8orfa)riften  eineS  ©efefceS  über  bie 
abfolute  ©eföränfung  ber  Sftotenmenge,  roie  3.  33.  biejenigen  ber  ^eel'fajen 


u)  £ie  Kölner  $anbel«fammer  leitet  au«  btefem  Umftonbe  bie  „Wicbjquatifkation4' 
ber  Coupon«  al«  Umlaufmittel  ab  ($r&.  ©tat.  XI,  16),  aber  um  fo  bemevfen«n?ert^er 
ift  e«,  baB  ftcb,  bie  Geuoon«  bennoa)  gerabe  a!«  Umlaufmittel  fo  fiar!  oerbrei- 
tet baten. 

**)  $aL  ben  Slbfdjnitt  unter  btefem  Ittel  in  meiner  £bcor.  b.  93 eel Maien  Stete 
6.  111-124. 

,r)  Sbenbaf.  6.  119,  Waffe,  b.  engt,  öanftoef.  in  1857,  £üb.  3tfa>r.  für 
etaat«»iff.  3g.  1859  ©.  8  ff.,  W.  ßilbebranb  (tun.),  b.  i^equefaft.  ic.  4>ilbebr. 
3abrb.  1867,  I,  127-131  (aua)  felbftjtfinbig  erfa)ienen). 

1T)  hierauf  b,at  mit  föecbt  fett  Ifinger  fa^on  Waffe  fyingenuefen  a.  a.  O.  6. 
19—31  u.  passlm.,  berf.  bie  $reuf?.  ©anf  (1866)  6.  32  u.  mel)rfad),  berf.  b.  beutfa). 
3ettelb.  toäbr.  b.  Ärtft«  0.  1866,  in  fcilbebr.  3ai>rb.  1868  n,  13,  21.  HRcine  frühere 
iu  etnfeitige  ^Jolemir  b^iegegen  (in  meinen  ©eitr.)  tfl  bereit«  in  m.  £b,eor.  b.  ^eel* 
f$en  «de  im  Slnfc^lufe  an  biefe  «uffaffung  Waffe1«  aufgegeben,  ©.  164,  169  ff.,  187 
ff.,  191  ff.,  262,  ogl.  aua)  303—317;  f.  ferner  meinen  Hrt.  Ärifen  in  WenfefaV 
£anb»arteTb.  ©.  534  ff.,  unb  bie  Bluff.  ^at.*©fi^r.  ©.  68—70  u.  bie  bort  cittrte 
€a>rift  oon  Eaoelebe.  bann  aber  namentlia)  al«  ©elege  für  biefe  Bnficbjen  f.  ben 
mal.  economic  1866  in  ben  jablrei^en  »rtifeln  über  bie  bamalige  tfrife  (fo  3.  93. 
0.  1185,  1191,  f.  m.  Äuff.  $a$.sffi&bj;.  6.  62). 
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$efefcgebung  imb  ber  i$r  oerroanbten  9ftajjregeln  (beutle  eontingentt* 
rungöpläne),  weil  bann  gerabe  in  bcm  notljroenbigften  ^eitpuncte  nt^t  bic 
ei*forber(tcf)c  2(uöbeljnung  bei*  9lotenemiffton  möglia)  bleibt.28)  9lua)  fann 
fte  eine  etroaö  aparte  (Stellung  beä  Staats  gur  QetttVbant  in  fofern  redjt* 
fertigen,  als  befonberS  bie  9tote  ber  großen  Zentralbau f  gur  Uebernabme 
jener  gunetion  in  drebitfrifen  geeignet  ift  unb  bafjer  ber  (Staat  bie  (jnt* 
ftefjung  einer  folgen  23anf  mitunter  nid)t  unpaffenb  begünftigen  wirb.29) 

3ft  bie  Sanfnote  $ierna<§  als  ein  organtfdjeS  ©lieb  in  ber  tfette 
ber  GirculationSmittel  ber  (£rebitroirtfjfd)aft  angufefjeu,  fo  wirb  eben  fo  bie 
3ettelbanf  als  eine  organifdje  gorm  in  ber  SKeilje  ber  drebitbanfen  gu  be= 
geidfjnen  fein,  ©ei  gang  freier,  ftaatlidEjer  93efa)ränfung  nia)t  aufgefegter 
(Jntim'rflung  beS  33anfn)efenS  tritt  bieS  audj  barin  beutlid)  t)eroor,  bafj  bie 
^ettelbant  in  gleidjer  SBeife  wie  bie  moberne  $>epofttenbanf  unb  als  bereu 
(Seitenftücf  auS  ber  alten  £>epofiten=  ober  §interlegungSbanf  t)erauä* 
gercaa^fen  ift. 30)  Oft  ift  eS  fn'er  audj  eine  unb  biefelbe  23anl,  roeldje 
gunäa)ft  baS  neuere  SDepofttengefdjäft  unb  im  5lnfa)luft  baran,  namens 
licr)  nur  als  beffen  <5r  gängung  gur  bequemeren  $Durcf)für)rung  jenes 
®efa)äftS,  bie  Notenausgabe  enttoicfelt  Ijat  (fdjottifdje,  gum  <tytil  eugliföe 
unb  norbamerifanifdje  kaufen).  $)ie  93erioanbtfdjaft  biefer  ©efdjäftSgtoeige 
wirb  baburtf)  befonberS  flar,  fo  bafj  oon  bleuem  bie  betonte  ©leia^artigfett 
ber  SSanfnote  mit  anbeten  äfmlidj  fungirenben  23anfpapieren ,  g.  53.  bem 
£>epofttenf$ein  ber  (mobernen)  SDepofitenbanf  unb  bem  Gljecf  gum  S3or= 
fdjetn  fommt. 

TOe  biefe  ^ßunete,  bie  ridjtig  erfannte  crebitroirtc)fd)aftlid(je  5u«ction 
ber  Söanfnote,  ifjr  mefentlia)er  Unterfa)ieb  nom  ^apiergelb,  tfjre  mefentliaje 
©leidfjartigfeit  mit  ben  anberen  ©elbfurrogaten, 31)  n>ela)e  burdj  ben  ßrebit 
in  ©ebraudj  unb  ^Bewegung  gefegt  roorben,  bie  (£ntroicflung  aua)  ber 
Settels  nrie  ber  £epofitenbanf  auS  ber  §interlegungSbanf,  —  alle  biefe 
^>uucte  bienen  bcr  neueren  2lnfia)t  gur  Stüfce,  bafj  ber  Staat  im  9lHge* 
meinen  auS  rein  oolf Sn)irtr)f djaftlia)en  ©rünben  nid)t  notlj* 
roenbig  gur  ^ettelbanf  unb  Notenausgabe  eine  befonbere  (Stellung  ein* 
nehmen  mufj. 82) 

9We  ^Inftdjten,  meldte  eine  foldje  Sonberftellung  oerlangen,  fann  man 
bei  richtiger  9lnalnfc  auf  jene  beiben  3rrtl)ümer  über  bie  Sanfnote  gurücf* 
fiifjren.  SDiefe  ^rrtbiuner  liegen  auef)  ben  beiben  fo  meiroerbreiteten  entgegen* 
gefegten  unb  boa)  auf  beufelben  £rugja)lüffen  beru^enben  5lufia)ten  gu 


28)  mint  Sbeor.  b.  <Peen*cn  9lcte  ©.  191  ff.,  189  ff.,  mein  9tuff.  über  bie 
»teuft.  Söanf  in  ben  «ßreufe.  Sabrb.  a.  a.  O. ,  ftaife,  ^reufe.  ©.  ©.  55  ,  57,  berf.  In 
£ilbebr.  ^atjib.  1868,  II,  13,  i>a.l.  au*  3.  ftt  ÜRill,  ©runbf.  b.  »olit.  Oecon.  (2. 
b.  3lu«A.  ü.  ©Btbecr,  ^amb.  1864)  6.  492-502.  $>ann  unten  im  2eite  ©.  353  ff.  364. 

")  9?  äffe,  ^reuß.  »auf  (5.  22  ff.,  32  ff. 

30)  Weine  Sßeitr.  e.  49  ff.  74  ff.,  mein  2Irt.  ©anfwefen  in  Dften|jfeb  $anbn?5rtetb. 
©.  81-83,  unb  2Crt.  Settclbanf  im  6taateu>orterb.  XI,  294-302,  S^nlicb,  §orn# 
©anffreib^eit  6.  194—217  u.  pass. 

3«)  ©.  aucl)  mtl,  a.  a.  0.  SöuA  3,  ^ap.  12,  g  8  (S.  394  ff.). 

")  9(uf  roefentlid)  anberem,  aber  mit  »iffcnf^aftlidjen  Örunbcn  t»cvtr>cibiaten 
©taiibpuncte  uamentlid)  5öolo\vöfi  in  feinen  galjlreidjcn  neueren  Sanffdjriften,  j.  Sö. 
question  des  banques,  Par.  1863,  b«gl.  aber  uuwiffenfdjaftlicb  unb  ohne  jebe  ©erüefs 
ftdjtigunfl  ber  neueren  gorf*una,eu  Xedfampf,  ^rinc.  b.  @clb-  u.  Öanfwefeiu% 
Bert  1867,  fouüc  bic  in  Änm.  18  genannten  neueren  beutf^e»  -aanfbrofd}urcn. 
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®runbe,  roonadj  Stanfnoten  unb  ^ettelbanfen  balb  als  üoffärofrt^l^aftti^er 
jjauberftab  gur  &eroorgauberung  roirtl)fa;aftlta;er  33lüt^c  übermäßig  geprie* 
jen,  balb  als  eine  außerorbentlidje  ©efaljr  für  bie  georbnete  (Sntrotcflung 
bcr  iöolföroirt^fc^aft  oerbammt  werben,  ©te  fmb  an  \\d)  roeber  ba§  ©ine 
nodj  baä  5lnbere  unb  oerbienen  im  SSergleta)  gu  anberen  (£inrid)tungen  be3 
mobernen  ©rebirraefeng  weber  jenes  übertriebene  fiob  nod)  ben  oftmals  au§* 
gefproajenen  ntaßlojen  Jabel.  SDamtt  erjdjeinen  bie  ©rünbe  oolfgrotrtf)* 
fa)aftlia)er  2lrt  für  eine  fpecififöe  3ettelbanfpolitif  be§  ©taatä  nur 
nüeberum  Ijinfdttig. 

HI.  Eine  joldje  ©onberftetlung  beä  Staats  laßt  fia)  baljer  nur 
baburd)  unb  nur  in  fo  weit  principieff  begrünben,  alg  bie  SHote  unb 
bie  SJettelbanf  in  ber  93olfSrotrtl)fa)aft  roirflid)  bod)  Unterfdn'ebe  oon 
anberen  ©elbfurrogaten  unb  SBanfen  geigen  unb  biefe  Unter|a)tebe  eine 
6taateeinmifa)ung  in  baä  .äettel&atiltoefen  nüfclidj  ober  fctbft  nottyroenbig 
erjajetnen  laffen. 

SSegen  ber  befonberen  Function  ber  SBanfnote  im  93erfef>r  r)at  ber 
Staat  beim«  in  ber  Zf>at  audj  ein  beftimmteS  $er$alten  gur  Stonfnote  ein« 
jujd)lagen  unb  groar  barüber  gu  roadjen,  baß  bie  SBanfnote  aud)  roirflidj 
roa^re  ©anfnote  ift.  SDamit  gelangen  mir  gu  ber  oben  ermähnten  93or* 
ausjefcung,  bie  fidj  ftreng  in  ber  2Btrttia)feit  erfüllen  muß,  wenn  bie  tljeo* 
retijdje  Äedjtfertigung  ber  ,3ettelbanffreiljeü  in  ber  gravis  anerfannt  werben 
folL  2Ba$re  Banfnote,  oon  roelä)er  allein  baä  2$orau3gefd)icfte  in  ootlem 
Umfange  gilt,  ift  bie  SBanfnote  in  einer  concreten  $olf3roirtf)fd)aft  oor 
9lUem  nur  bann,  roenn  ifjre  2lnna$ute  nidjt  bloß  redjtlid),  fonbern 
t^atjädjtid)  bie  £ad)e  gang  freier  Söajjl  ift.S8)  gerner  barf  bie  9lote 
nia)t  in  ©etreff  ber  Slrt  ber  Ausgabe  bie  Eigenfdjaf ten  beä 
$apiergelbä  annehmen.  OefterS  erfolgt  nun  aber  bie  Slnna^me  ber 
SBantnote  Seitens  beö  (Singeinen  unter  einem  gereiften  3roang  Dcr  Um* 
ftänbe,  roela)er  noa)  bagu,  roenn  bie  EinlöSbarfeit  factifa)  irgenbroie  er* 
ja)roert  ift,  g.  Bei  Entfernung  ber  EinlöfuugScafje,  gu  f leinen  EurSoer* 
lüften  führen  fann.  Sobalb  einmal  bie  Söanfnoten  ein  oerbreiteteS  Umlaufs* 
mittel  geworben  finb,  ift  eS  für  ben  (Singeinen  jdjroer,  bie  $lnnal)me  gu 
oerroeigern. **)  9lamentlidj  gilt  bieö  oon  ber  2lnnal)me  fleiner  Wotenftücfe 
im  Eonfumentenoerfeljr  (im  ^rioat*  gegenüber  bem  ®efä)äft3oerfefjr) 
unb  in  bemjenigen  ber  unteren  Jllaffcn.  ©efonberä  lafttg  fann  ber  Um* 
lauf  oon  9loten  fleiner  ^ettelbanfen ,  namentlid)  roenn  lefctere  if)r  SDo* 
mteil  in  f leinen  91  ebenorten  Ijaben,  in  größerer  Entfernung  oon  ber 
SutSgabeftatte  roerben.  ES  ift  befannt,  baß  manage  Heine  beutfa>  33anfen 
in  ben  50er  Safyxtn  fünftlia^e  Littel  angeroenbet  fmben,  um  gerabe  einen 


")  9lrt.  3«tclbanf  9h.  VII,  a.  a.  O.  6.  319  -324. 

M)  eine  goitj  S^nli^c  %xa$t  betrifft  in  $cutfcf»(atib  baa  uncjlücffcligc  ©taat«* 
tavtetnelb  ber  Äleinftaaten,  au*  fyier  Ujut  eine  äbriliüje  Siegelung,  tüie  unter  ^unet 
2  unb  3  für  Söanfnoten  angegeben,'  notb.  8al  meinen  9lrt.  ^apiergelb,  ©taatdwörtetb. 
VII.  653—657,  bie  JRaden  ber  preu&.  <öanbct«rammcrn ,  3.  53.  ücn  ÜRüblbaufen 
r^roc.  £a*icn)  im  SÖcric^t  f.  1866,  fmnbelSfainmerbcr.  ©.  527,  unb  bie  äufainmen* 
fteüung  über  bie  gefc$liäcn  Ser^ältmffe  unb  bie  (Sircufation  in  ^ilbcbranb«  3abrb. 
1B67,  I,  70  ff.,  ferner  unten  Xb^eil  II,  Stty.  I,  6.  35  ff,  unb  J?ap.  III,  ©.  193  ff. 
nebfl  ben  9U$trägen  baju. 
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fola)eu  Notenumlauf  entfernt  oon  iljrem  $)omicil  $u  Waffen.  35)  §ier  warb 
g.  93.  bie  Note  in  3al)lungen  auggegeben  unb  na$m  babura)  EtroaS  oom 
Siefen  beS  ^aptergelbeS  an.  ©et  ber  Entfernung  beS  EinlofungSortS  oom 
EmifftonS*  unb  EirculationSorte  mujjten  bann  äf>nlta)e  SKi&ftänbe  roie  beim 
^apiergelbe  leicht  $um  93orja)ein  fonttnen.  $lua)  bie  jüngften  Erfahrungen 
mit  bem  Umlauf  oon  EouponS  Ijaben  roenigftenS  in  Norbbeutfdjlanb  gezeigt, 
bajj  fola)e  €>ä)etne  manage  Snconoentenjen  mit  fic^  bringen,  wenn  fie  nia)t 
in  mehreren  größeren  Orten  einlöSbar  finb.36)  2)er  ©taat  wirb  ba$er 
unter  aUen  Umftänben,  b.  fj.  aua)  bei  ber  roeiteften  ©anffretyeit  unb  bei 
ber  abfta)tltä)en  23efa)ränfung  feiner  Einmifa)ung  in  baS  3ette^anfn,elen 
auf  ein  SNinimum,  immer  gefefclia)e  93orfe§rungen  bafür  treffen 
muffen,  bafc  bie  Sanfnote  roaljre  9lotc  bleibe  unb  nia)tS  uon 
ben  befonberen  Eigent^ümli  dj fetten  beS  ^aptergelbS  annehme. 
$)enn  nur  in  biefem  gatte  trifft  überhaupt  bie  tljeoreti[a)e  Nea)tfertigung 
ber  3ettelbantfrei$eit  ju,  bie, eben  fola)e  roatyre  Noten  oorauSfefct  Nur 
gefe^ltd^e  93orf errungen  aber  bieten  crfaljrungSmä'&tg  bie  nötige 
iöürgfdjaft  für  bie  Erhaltung  biefeS  magren  EtyaracterS  ber  Note.  £ie 
3ettelbanffreUjeit,  wie  jebe  9lrt  roirtf>fa)aftlia)er  „greiljeit",  ift  alfo  ganj 
o§ne  gefefclidje  Regelung  unhaltbar.  Ein  ©anfgefefc,  baS  bie  ermähnte 
©arantte  bietet,  fann  niemals  entbehrt  werben,  fte|t  aber  mit  einer  oer* 
nünftig  uerftanbenen  greift  nia)t  in  Söiberfprua).  ES  beftimmt  uor« 
ner)mlta)  nur  näf>er  bie  Sßfliö)ten,  roela)e  bem  Nea)te  ber  Notenausgabe 
gegenüberfte!>en.  SDer  (Staat  |at  nun  etroa  in  folgenber  SBeife  aua)  bei 
»oller  3e^clt,an^fre^"t  uorguge^en.  9r)  Er  foU 

1)  feinen  3tt,an9gcurä  für  ©anfnoten,  b.  für  einlöSbar 
bleibenbe,  geraderen  unb  fia)  nia)t  oerpfltdjten,  bie  Noten  unter  allen 
Umftänben  an  feinen  Eaffen  anzunehmen,  er  mag  bieS  für  einzelne  3af>* 
hingen  ©ielme^r  fetner  2Ba$l  roie  ber  ^ßrioatmann  oorbe^alten; 

.  2)  ein  nia)t  gu  tief  gegriffenes  niebrigfteS  Notenftücf  feftfefym  — 
ein  gerechtfertigter  faa)  lieber  Eingriff  in  baS  jjettetbanfroefen,  im  Snttv* 
effe  ber  unfelbftänbtgeren  Älaffen  ber  ©eoölferung  unb  ber  Erhaltung 
eines  gerotfjen  TOntmalumlaufS  von  *Mnje  in  ber  SBolf3rotrt§fa)aft; 

3)  ©efttmmungen  treffen  ^inftd^tltc^  ber  2ftobalttäten,  unter  roel* 
ü)en,  beS  ober  ber  Orte,  roo,  ber  &ät,  in  meiner,  ber  SRünje,  mit 
melier  bie  Noten  eingetöft  roerben  müffen; 

4)  bem  ^rineip  ber  Oeffentlia)feit  in  ben  (Saasen  beS  jjttttlbanb 
roefenS  mäglta)ft  umfaffenbe  ©eltung  t>erfa)affen ,  bamit  bie  Organifatton, 
©eja)äftSfü$rung  unb  jeweilige  Sage  ber  93ant  unb  ^ierbura)  aua)  bie  Ere* 
bitroürbigfeit  ber  ©anfnote  beffer  beurteilt  roerben  fann. 

©erben  biefe  ©ebingungen  erfüllt,  fo  fann  bie  9lnna$me  ber  Note 
als  freiwillig  erfolgenbe,  bie  Note  überhaupt  erft  als  roa^re,  aber 


w)  S3gL  bic  SDenfför.  über  ba«  «erbot  b.  3al>lungi9leijtung  mittclfl  au«tfinb. 
SSanfnoten  in  «preufecn  unb  bie  barin  angeführten  «punetc,  <preufe.  £anb.  *  3lrcb>  1857 
I,  550. 

")  ©.  bie  bejügttdjen  Älagen  ber  £anbet*Fammern  in  ber  Slnm.  22  genannten 
Scripten. 

,T)  Ueber  bie  gefefcttdjen  unb  jtatutarifdjen  ©efttmmungen  in  betreff  biefer  ^Juncte 
unb  bie  auf  bem  €tanbpunct  ber  materiellen  QJanfgcfefcgebung  rfitb^U^en  ©e^immungen 
f.  u.  Zf)t\l  H,  Äap.  I,  6.  35  ff. 
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kirn  au  d)  wir  fit  et)  als  wahre  Sftote  gelten.  $)er  flcotentnhaBer  fte^t 
bann  ben  jonfUgen  23an?gläubigern,  namentlich  ben  Deponenten  in  bem 
einen  entfctjeibenben  ^ßuncte  gleich,  bafj  aua)  fein  ©efdjäft  mit  ber  S3anf 
—  benn  jebe  Sinnahme  einer  9cote  ift  ein  foldjeS  —  ein  9lct  ber  2Bahl 
ift  unb  bie  Sinnahme  ber  ftote  im  93erfel)r  oon  ©ritten  in  äahlung  nicht 
unter  bem  rechtlichen  ober  thatfäa)lichen  3njange  wie  beim  ^apiergelb 
erfolgt 

IV.  ©eftimmungen  beS  Staats  über  bie  angegebenen  Sßuncte,  ins* 
befonbere  auet)  betaillirte  93orf  Triften  über  baS  Sßrincip  ber  Oeff  entlich* 
feit,  bilbert  im  3Befentlidt)en  ben  ^nljatt  etneS  allgemeinen  Sani-  unb 
auet)  eineä  3C  tu  Iba  ntge  [efceS,  wie  eS  alfo  aud;  bei  ber  weiteftgehenben 
Stonffreiheit  gu  oerlangen  iftM)  Ein  foldt)ed  ©efefc  befchräntt  fia)  faft 
Durchaus,  nämlia)  oon  bem  obigen  gmeiten  unb  gum  Xfyil  britten  ^unete 
abgelesen,  auf  eine  formelle,  conftatirenbe,  nicht  pröoentioe  ober  infnbirenbe 
C?ontrole,  foweit  eS  fiel)  um  bie  Errichtung  unb  ©ef  chäftSführung 
oon  SBanfen  hanbelt  3$  ncnnc  cg  *m  weiteren  Verlauf  ein  formelle 3 
©anfgefefc  im  ©egenfafc  gu  ben  üblichen  materiellen  93anfgefe&en.  fiebere 
enthalten  beftimmte  fachliche,  allgemeine  ober  für  eine  fpecielle  93an( 
geltenbe,  Errichtung,  Organifation,  (SefchäftSfreiS,  ©efchäftSführung  ber  23anf 
betreff enbe  ©orfchriften  beS  Staats.  SDic  Söanffreihett  forbert  nun  ein 
formelles  ©anfgefefc,  aber  auch  nur  ein  folccjeS.  3ebeS  materielle  ift  eine 
33efct)ränfung,  richtiger  gefagt,  eine  Aufhebung  ber  S3anffreihe^-  SHücf* 
fia)t  auf  bie  bargelegte  pnetion  unb  SBefenheit  ber  ©anfnote  unb  ber 
jjettelbanf  fann  ein  formelles  23anfgefefr  rein  auS  bem  oolfSwirthfchaftlichen 
©efichtSpunct  aua)  für  auSreia)enb  erflört  werben.  5)enn  bei  einem  folgen 
@ef*fe*  wirb  bie  wirtliche  sJcote  eben  bie  Eigenfdjaften  unb  bie  gunetion 
ber  wahren  9cote  befifcen.  Ein  materielles  33anfgefefc  bagegen  ift  bie  nott)* 
toenbige  Eonfequeng  ber  ©runbfäfce  beS  StotenregalS,  beS  EonceffionSgwangS 
für  ©anten,  beS  9cotenmonopolS  unb  ^rioilegS.  Dura)  ein  formelles  Söanf« 
gefe$  übernimmt  ber  Staat  leine,  bura)  ein  materielles  ©efefc  im  0  er  m  ei  blich 
wenig  ftenS  eine  moralifche  ©arantie  für  bie  Erebitmürbigfeit  ber  9lote. 
3a,  nia)t  feiten  mürbe  eine  cioilrechtliche  Garantie  beS  Staats  (0te* 
gregrecht  gegen  ben  (Staat)  auS  feinen  ober  feiner  Beamten  Functionen  bei 
bem  sJcotengefd)äft  ber  ©anfen  fjenwrgehen,  wenn  ber  Staat  fia)  nicht  ben 
cioilrea)tlichen  Eonfequengen  beffer  als  ein  prioater  ©arant  gu  entgiehen 
wüfjte.  £>a$  erfte  Softem  fefcte  jeboa)  eine  größere  Selbftctnbigteit  unb 
Unheilsfähigfeit  beS  ^ublitumS  oorauS,  baS  gmeite  fügt  fta)  in  bie  übliche 
©eoormunbungSpolitif  beS  Staats  folgerichtig  ein.  Unb  wie  im  oorigen 
Eapitel  fetjon  betont  mürbe:  eS  fann  aua)  in  biefer  grage  nicht  immer  blofj 
abjtract  naa)  oolTSwirthfctjaftlichen  :)tüct jidnen  entfct)ieben  werben. 

§dlt  man  fia)  jeboeh  nur  an  ledere,  fo  läßt  fiel)  bie  Stothwenbigteit 
einer  SonberfteUung  beS  Staats  gur  ^ettelbanf,  namentlich  gu  ihrer  @e* 
fa)dftSführung  unb  Errichtung,  im  Uebrigen,  —  b.  h-  »on  ben 


M)  über  bie  Xerminologic  „formeHe«"  unb  „materiettc«"  SBanfgefefe  b.  9lrt. 
©anfttt  in  SRenfcW  £anbnv-33.  6.  85  ff.,  9lrt.  3ettclbant  eb.  ©.  1061  ff.  u.  ©taaf«* 
»enttbu^  XI,  335  ff.  S)ie  im  lert  «toä^nten  «ßunete  famen  im  3.  1865  bei  ber 
Panfbfbattc  in  $ambura  me^rfac^  jur  ©pradjc,  i^  ^abc  barüber  im  93r«m.  ^>anb.= 
»L  in  btn  «uff.  b.  ©anfpragc  in  Hamburg  refetirt,  f.  Kr.  697,  698  u.  701, 3g.  1865. 
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Obigen  $uncten  1  bis  3  abgefeimt,  bcmt  baS  ^riucip  ber  Oeffentlidjfeft  tft 
aua)  für  anbere  33anfen  unb  für  9fctiengefellfa)aiten  u.  bgl.  m.  überhaupt 
gefefclid)  gu  fanctionircn  —  mit  9iea)t  beftreiten. 

1.  ©egenüber  ber  ©efdjäf  t S f  üljrung  *•)  genügt  bte  gürforge  beS 
«Staat«  für  eine  mögtia)ft  weitgejjenbe  $ublicttät,  wobei  fia)  aber  etwa 
befonbere  ftaatlia)e  (Itnrtdjtungen  empfehlen  Eönnen,  g.  93.  ein  ©antcon* 
trolamt  gu  bem  3mecfe,  ^  ®urd)füfjrung  beS  s$rincipS  ber  ^ublicität 
gu  überwachen.*0)  $>iefeS  Sßrincip  ift  wie  gefagt  ein  allgemeines  für 
alles  moberne  93anhoefen.  gür  bie  Qtttdfxmt  ftnb  aber  einige  Heine  53e= 
fonberfjetten  in  biefer  ©egie^ung  erforberlid).  &atürlidj  §ängt  oon  einer 
richtigen  ©efdjäftSfül)rung  ber  Settelbanf  roie  jeber  anberen  33ant  bie  <Sol= 
oeng  beS  SnftitutS,  alfo  bie  Jtett  (SinlöSbarfeit  ber  33anfnote  ab.  SMete 
©runbfäfee,  weldje  oom  Staate  ben  kaufen  §infia)tlia)  if>rer  ©efdjäftSfütjrung 
oorgefa)rieben  gu  werben  pflegen,  muffen  aua)  befolgt  werben,  wenn  bie 
Sftote  gefidjert  fein  fott.  &ber  barauS  folgt  niajt,  bafj  ber  (Staat  nun 
wirfltcf)  fola)e  SBorfdjriften  treffen  unb  folgegemäfj  bann  aua)  über  il)re 
richtige  9luSfüf)rung  waa)en  unb  bie  entfpredjenbe  ©arantie  für  bie  93anf* 
oerwaltung  übernehmen  mufj.  <Solä)eS  $)agmifa)en  treten  beS  (Staats  fdjafft 
befonbere  neue  Sftifjftänbe,  bie  9Iufftellung  oon  fola)en  2torfa)riften  unb  bie 
Ueberwadntng  ber  3luSfü$rung  §at  ifjre  bebenflia)en  (Sonfequengen.  ftexntx 
geigt  fta),  ba|  bie  hänfen  in  iljrem  eigenen  3ntereffe  unb  bei  greibanfwefen 
aua)  unter  bem  Einfluß  ber  gegenfeitigen  (Soncurreng  unb  ber  barauS  Ijer* 
rorgeljenben  fdjarfen  (Sontrole  über  einanber  richtige  ©efdjäftSgrunbfäfce 
befolgen.  ♦*)  (Jnblia)  foll  aber  gerabe  baS  Sßublifum  fetbft  bie  ©anfen  auf« 
merfjam  controliren  unb  gmar  mit  §ilfe  jener  weitgefjenben  Oeffentlid&feit, 
wela>  gu  biefem  3roe^  *er  Staat  gu  oerlangen  unb  gum  $$eil  näljer  im 
(Singeinen  oorgufa^reiben  !)at. 

(So  wirb  man  alfo  bie  galjlreidjen  üblidfjen  SBorfcfiriften  ber  23anf* 
gefefcgebung  unb  ber  oom  (Staate  erlaffenen  93anfftatuten  über  bie  ©efä)äftä* 
füfjrung,  wie  g.  23.  bie  23eftimmungen  über  baS  SWenbecfungSfoftem,  über 
bie  abfolute  ober  relatioe  Sßty  beS  Notenumlaufs,  bie  ©röfce  unb  2ln= 
legung  beS  23anfFapttalS ,  bie  §ölje  beS  itteferoefonbS,  bie  SBerbinbung  am 
berer  ^affiogefajäfte,  b.  folc|er,  in  weldjen  bie  ©anf  gleichfalls  8c|ulb* 
ner  wirb,  wie  g.  33.  beS  ©epofitengefdjäftS,  mit  ber  Notenausgabe  u.  f.  ro. 
auS  rein  ooltSrairt^fa;aftlia)en  ©rünben  nidjt  für  notljwenbig  galten  müffen. 
§ter  genügen  bie  allgemeinen  gefefclidjen  öeftimmungen  über  9lctiengefell= 
fdjaften  u.  bgl.  m.,  g.  58.  ljinfid)tlidj  ber  93ilanggie^ung ,  ©eroinnoer Teilung, 
©efa)äftSeröffnung,  fiiqnibation,  ^ontrole  bura)  ©efeUfa^aftSorgane  u.  f.  to. 

2.  ^benfo  wenig  ift  im  ^rineip  eine  anbere  (Stellung  beS  (Staats  gur 
©rria)tung  oon  ^ettelbanten  als  gu  berjenigen  anberer  Saufen  unb  als 


89)  6.  3Crt.  ftcttclb.  3Ibf(6n.  VIII,  StaaWtoörterb.  XI,  324  ff.  u.  unten  Styl  II, 
III  6.  155.  ff. 

*°)  33gl.  über  ba8  besü^Iidfie,  übrigen«  mit  bebeutenb  cjrB&cren  33cfugniffen  au«= 
aefiattete  %mt  be«  Controller  of  the  currency  in  iftorbamerifa  $  o  et ,  %\n.  %mtv.  6. 
731  ff.  unb  £.  2Raier,  5.  ©efeb.  u.  ffrit.  b.  amer.  ©anfwef.,  Stertetiab;rfd)r.  f.  SBolf«». 
u.  ÄuUurgefc|.  1868  II,  173.  —  lieber  ein  eigentliche*  Gontrolamt  bei  ©anffret^cit 
f.  2trt.  Bettclb.  ©taat«to5rterb.  XI,  338  u.  unten  £t?l.  n,  Äap.  II  <ttr.  2  ©.  121  ff. 

4|)  6o  bie  fc^otttfeb;  in  »anfen,  f.  m.  33eitr.  ©.  53,  57,  ferner  bie  f$tt>ei« 
ger  ©anfen. 


Digitized  by  Google 


* 


-   13  - 

$u  $tctiengefeü}chaften  überhaupt  ju  forbern. 4f)  Wlan  ^at  bieg  früher  all* 
gemein  unb  aua)  retn  au§  oolfäwirthfchaftlichen  ©rünben  behauptet,  aber 
bie  angeführten  ©rünbe  finb  fammt  unb  jonberS  auf  jene  ermähnten  beiben 
3rrtl)umer  über  SBanfnoten  gurüef jufüiren. 

V.  eine  anbere  grage  ift  e3,  ob  nia)t  eine  ^onberftettung  be<3  (Staate 
SroecfmäjHg,48)  $.93.  bie  ftaatliche  iöegünftigung  einer  befonberen 
Kit  3cttelbanfeu  münfehenöwerth  ift,  weil  gerabe  biefe  Kategorie  nebft 
ben  oon  il)r  ausgegebenen  öanfnoten  befonbere  Söorjüge  oor  anberen 
nrten  befifct. 

gür  bie  Beantwortung  biefer  grage  ift  entfdjeibenb ,  1)  ob  überhaupt 
jolc§e  $or$üge  allgemein  jujugeben,  2)  fallä  bie§  bejaht  wirb,  ob  bie 
betreffenbe  Öanf  ju  ibrer  (Sntftehung  biefer  befonberen  Jöegünftigung  notlj5 
roenbig  bebarf,  unb  o)  wenn  aua)  bieä  anerfannt  wirb,  ob  biefe  üBegün* 
jtigung  nia)t  wieber  anbere  3nconoentenjen  im  (befolge  §at.  9tur  fehr 
bebingt,  blo&  in  einem  fünfte  mit  einiger  2öa§rf c^etnli^t eit ,  finb  [otäe 
Sovjüge  einer  2lrt  oon  3ettelbanfen  anzunehmen.  @erabe  für  biefen  $un!t 
ift  aber  eine  ftaatlia)e  Unterftüfcung  nicht  unbebingt  nothweubig,  weil  auch 
bei  oölliger  iBanffrei^cit  jene  befttmmte  3lrt  oon  jjetteibanfen  fia)  ©eltung 
oerjdmffen  tann  unb  in  ber  £ljat  biefe  Unterftüfcung  anbere  tmjjlidje  (Jon* 
fequenjen  f)al 

1.  2Öa3  ben  erften  ber  oben  genannten  brei  ^ßunete  anlangt,  fo 
$at  man  lange  Sott  behauptet  unb  behauptet  jum  Uieii  nodj  jefct,  bafj  bie 
oölltge  ober  boch  möglichst  weit  gehenbe  Zentral ifirung  ber  9toten= 
auägabe,  folglich  eine  grojje  ßentralbanf,  entf  d)  eibenbe  wirthfdjafts 
licfye  Jßorjüge  oor  einer  Mehrheit  ober  gar  SSieUjeit  ber 3ettelbanfen  Unb 
ba^er  auch  ber  JÖanTnotenemifftonen  beftfce.  *3)  SDte  Sicherheit  ber  fletnen 
Stonfen  mürbe  beftritten.  $)ie  Begünstigung  ber  Ueberjpeculation  würbe 
biefen  93anfen,  gumal  wenn  fte  in  ihrer  Notenausgabe  nicht  weiter  befdjränft 
finb,  vorgeworfen,  wdhrenb  biefelben  in  ben  Dtücf fchlagen ,  in  ben  jjeiten 
ber  Ärijeri  unfähig  wären,  bie  erforberliche  Jpilfe  bem  33erfehr  ju  leiften. 
&iefe  inöagen  finb  in  einzelnen  gälten  nia)t  grunbloS  gemejen,  aua) 
beutjeh«  Erfahrungen  3.  sB.  auö  bem  3.  1866  beweifen  bie  acidjtigfeit  beä 
legten  Vorwurfs.  Slber  man  ^at  ähnliche  Anflogen  aud;  wiber  bie  großen 
fcentralbanfen  mit  SKecht  erhoben,  3.  83.  biefen  öfter«  richtig  bie  33e* 
gunftigung  ber  Ueberfpeculation  oorgeworfen.  33on  beiben  ©etten  hat  man 
alfo  managen  richtigen  £abel  au8gefprod)en ,  aber  fid)  boch  auch  fthr  oft 
einfeitiger  Uebertreibungen  fa)ulbig  gemacht.  Namentlich  finb  eö  bie  erwähn* 
ten  S^thümer  über  Sßefen  unb  gunftion  ber  Banknoten,  welche  beiben 
Parteien  ba8  Olüftjeug  $u  ihren  Eingriffen  gaben.  3n  Dcr  Stotheilung  oon 
fciajt  unb  «Schatten  oerfuhr  man  babei  fehr  parteiifch. 

aber  aua)  bei  möglichfter  Cbjectioität  ift  eä  in  ber  St^at  ferner,  ju 
einer  beftimmten  tntfeheibung  für  bie  eine  ober  bie  anbere  2lrt  3ettel* 
banfcn  gu  iommen.  Eine  abfolute  Entjcheibung  ift  untunlich.  93ei  einem 
Sergleich  bes  oöltig  becentralif ir ten  unb  oöllig  centralif irten 


•Q   «rt.  3cttelb.  Staat«to&rtctb.  XI,  330  ff. 

M)  6.  91  äffe,  «nreuf.  3?ant  e.  21  ff.,  meine  ©ehr.  Sta\>.  10  u.  mit  3Jiobtfi* 
b<«  ^ict  Öcaebcncn  meine  Xbecr.  b.  ^eel'fö.  Slcte  in  b.  2lbf$n.  über  b.  W\xl\. 
ebenatt.  Grebttfoft.  in  6pecu(.  per.  u.  ^anbcldfrifen  ©.  257—318. 

IBagnci,  3<t^An!riu  3* 
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3ettelbanfn>efen8  taffcn  fia)  geroiffe  fpecififd^e  93oraüge  unb  ftadjthetle  jcbcr 
©attung  oon  Söanfen  nacfjroeifen,  man  fann  aber  faft  immer  jebem  S8or* 
jug  ber  einen  einen  ftadjtheil  berfelben  ©attung  unb  roieberum  einen  $or* 
jug  ber  anberen  gegenüberftetlen.  SRamentlia)  bag  Gentr  albanf* 
roefen  mit  feinem  Sftefc  von  gilialen  fungirt  boa)  in  vielen 
^Beziehungen  alinlidi  tute  ein  SBielbanfroefen,  t)at  einige  33ort$eile,  aber  aua) 
einige  9iaa)theile  oor  btefem  oorauö.  £>er  Unterfdjieb  fdjeint  unö  beäroegen 
überhaupt  mdjt  fo  grofc  $u  fein,  wie  er  oft  gemalt  wirb. 

$)a8  9Rejultat  meiner  Unterfudjungen  über  biefen  ^unft  habe  id)  fdjon 
früher  in  folgenbem  Safce  jufammengefafet,  weiter  mir  ftetS  bei  ber  9lu3* 
beljnung  meiner  ©anfftubien  an  allgemeiner  ©iltigfeit  gewonnen  0u  ^aben 
fajeint:45)  $)a§  Moment  ber  SSerfa) iebe nartigteit  ber  Grebit* 
unb  ©anforganifation  ift  in  feinem  (Sinflujj,  3.  ©.  auf  bie  ©e* 
günftigung  ber  Ueberjpeculatton,  auf  ben  s3)ii§braua)  be3  (SrebitS,  auf 
günftige  unb  ungünftige  ©eftaltungen  in  ber  23olf§n>irtfj[d)aft  überhaupt, 
regelmäßig  allfeitig  überjdjäfct  roorben.  Analoge  SRefultate 
hat  man  fa)on  auf  manchem  roirt^ja)aftlia)en  ©ebiete  ^infttt)tlta)  beö  (£in= 
flufjeS  oerfa)iebener  Organifation  einer  bemfelben  3roecfe  bienenben  <£inria> 
tung  erlangt 

9cur  ein  einziger  Sßuntt  ift  eä  oietleicht,  in  welchem  fia)  eine 
burdjgreifenbe  Ueberlegen  h  eit  ber  Zentral*  ober  überhaupt  ber 
großen  —  am  meiften  möglicher  S5>eife,  aber  feineSwegS  augjchliefcltch  ber 
großen  Monopol-  —  3ettelbanf  nadjroeifen  lägt:  bie  (Stellung  einer 
fola)en  ©anf  in  (Srebitfrife  n,  bie  gälugfeit,  felbft  noa)  bie  Darlehen 
ju  erweitern,  ober  fie  wenigftenä  bod;  nicht  fo  rütfjichtälog  $ur  eigenen 
(Sicherung  einfdt)ränfen  gu  müffen,  wie  bie  Heine  3ettc^^  eineä  fetitn 
s43ielbanf|oftemS.  3"  biefer  ©e^ie^ung  finb  niä)t  nur  bie  früheren  englifchen 
Erfahrungen  in  betreff  ber  93an!  oon  ©nglanb  einer*  unb  ber  fianbbanfen 
anberfeitS, 46)  beg  europöifa)en,  gegenüber  bem  norbameri!anifa)en  ©anf* 
wefen,  4T)  bie  Beobachtungen  jum  Xtyil  förmlich  erperimentetter  Slrt  in  ber 
allgemeinen  tfrtfiS  oon  1857  48)  unb  ber  engli(a)en  Grifts  mm  1866  49)  fehr 
bemerfenswerth;  für  unä  in  $5eutfa)lanb  finb  namentlich  bie  @rf Meinungen 
beä  Sa^reg  1866  $äa)ft  wichtig  unb  mei  beweifenb  i0)  in  Betreff  biefeS 


*)  «ßaratlelifirung  biefer  $uncte,  ©taateworterb.  XI,  331,  333. 

45 )  Cibenbaf.  6.  331 5  Sljeor.  b.  $ecrf<feen  2Ute.  ©.  261. 

4«)  Ärifi«  oon  1825,  £00  fe  u.  Dicwmard),  (*>efd).  b.  greife  ($>.  0.  fcfber, 
t)re«b.  1858)  I,  297,  Ärifi«  oon  1847  m.  «eitr.  ©.  221,  Ärtn«  »011  1857  m.  t^eor. 
b.      9lctc  303—317. 

4I)  (Sbenbof.,  ferner  .über  amerif.  Söanrwefen  in  b.  Jtrife  \>on  1857  cbenbaf.  263 
bis  279,  Gibbons,  banks  of  Newyork  (^ettto.  1859)  ch.  XIX,  §.  «Weier  (f. 
oben  Rum.  40)  6.  166  ff.,  Gorrefoonbenaen  b.  Sörem.  ^anbelöbl.  au«  Wentorf  39. 
1857,  1858,  m  äffe,  $reu|  S3anr  6.  29  ff.,  83. 

48 )  fc^eor.  b.  «eerföen  acte  6.  257—317. 

4»)  6.  bie  Brtifel  be«  @conomifl  3g.  1866  00m  tDloi  an,  ©olon>«fi,  tu 
b.  Rev.  des  n.  mondes,  15.  9lug  unb  1.  ©eüt.,  meine  ruff.  ^ßa^iern»ä^r.  ©.  54,  60. 

50)  9Uffe,  §übebr.  3abrb.  1868  U,  1—23,  Alfter  b.  SBanfen  ««orbbeutfd)!. 
i.  3.  1865  u.  im  Ärieg  1866,  3tfd>r.  b.  preu|.  (tat.  Sur.,  1867,  6.  75  ff.,  bann  bie 
£anbeUfammerberid)tc  für  1866,  n?o  allgemein  bie  Goulanv  ber  ^reufc. 
53anf  gcrübmt  unb  me^rfad)  bie  aufeerorbeutlidje  (5rcbitbefd)rfinfung  ber  fleincn  Öanfcn 
al«  erfd)»erenb  betout  wirb,  f.  j.  93.  33er.  o.  SDcü^lbaufcn  (Äanb.=Jt.sl8crid)ie  8.  527) 
u.  bcf.  ben  «crid^t  bci^ei^j.  4)anb.sÄammet  f.  1866;  wo  bie  coloffalc  (Srebitbcfdjr&n-- 
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functeä  imb  in  Uebereinftimmung  mit  jenen  früheren  Erfahrungen  §u 
©unften  ber  Eentralbanf  auflegen. 

Äuf  ©runb  foldjer  Ergebniffe  wirb  man  fid)  al[o  $war  nur  bebingt 
für  bte  9io  t^wenbigfeit  einer  (SonberfteHung  be§  ©taatg  gur  Erria)= 
tung  oon  Qtttttbanttn  au3fprec§en  bürfen.  Tod)  ber  letzterwähnte  Sßunct 
fann  nod)  am  Erfien  eine  ftaatlid^e  ©egünfttgung   ber  Eentraliftrung 


fertigen.  9lu$  biefer  <Sd)tuj?  ift  nur  teineäwegg  burdjauS  notljwenbig,  wie 
man  oft  angenommen  j&at,  weil  flflonopoliftrung  ber  SRotenauS* 
gäbe  unb  Eentr  alifirung  be§  ^ettelban  fwef  en  8  nidjt  iben* 
tif$  finb. 

2.  hiermit  gelangen  mir  gu  ber  ^weiten  oorfu'n  aufgeftellten  Jrage. 
$lud>  bei  abf oluter S3anf f r ei^eit ift  nämli$  eine  oöllige$5ecentralifatton 
ber  Datenausgabe  ober  bie  Entfteliung  lauter  f lein  er,  überhaupt  fe(jr 
oieler  ^cttclbanten  burdiaus  ntdjt  allgemein  waljrfdjein lid).  gür 
bicje  ©e^auptung  fann  man  ftd)  oon  oorn  herein  auf  tfjeoretifä)e  ©rünbe 
unb  eben  fo  auf  bie  Erfahrung  im  Söanfwefen  fpeciett  roie  in  anbern 
wirtljfajaftlidjen  Erfa)eütungen  berufen.51)  9ui3  ber  freien  Bewegung  ge|t 
burajauS  nia)t  notywenbtg  eine  Sltomiftrung  ber  felbftftänbigen  2öirt§fdjaf* 
ten  $eroor,  mag  im  ^ettelbanfwefen  bie  Entftefjung  blofe  oon  (leinen  S3an= 
fen  rodre. 

3umal  in  ber  ©egenwart  unb  in  ben  93erf)ältniffen  2Befteuropa% 
fpeciell  2)eutfa>lanbS ,  ift  e3  auä  giuei  befonberen  ©rünben  fogar  gang 
unwaf»rfä)einltaS ,  baß  au$  bei  oöftiger  ,3ettelbanffrei§eit  bie  SÖebeutung 
ber  Eentralbanfen  wefentlid)  beinträajtigt  mürbe.  Einmal  maltet  über* 
fyiupt,  oollenbS  in  wirtyfajaftlicpen  fingen,  am  Reiften  in  ©elb*  unb 
6rebitjaa)en,  ein  ftarf  centraliftif a)er  3ug  ob,  unb  fobann  fnüpft  man 
bei  jefciger  Einführung  ber  ©anffreifjeit  bodj)  an  bie  gef djiä)tlia) 
geworbene  unb  jefct  fa)on  oor^anb  ene  Stellung  ber  großen  Eentrat* 


a.  3ener  3U9  *ft  ©ignatur  ber  Epoc&e.  $)a§  wirtljfdjaftliaje  Ueber* 
gewicht  großer  Eentralpuncte  tritt  immer  me$r  $eroor.  Unterftüfct  oom 
©eift  ber  £tit,  oon  ben  großen  Erfinbungeu  beä  3ahrhunbertS,  befonberä 
oom  Eifenbaljnmefen,  oon  ber  mobernen  2Birtl)f<$afi3gefekgebung  (Sreijügig* 
feit,  ©ewerbefrei^eit,  gretfjanbel),  aud)  oom  polittfdjen  ßeben  ber  ©egenwart 
ift  wieber  eine  ftdrfere  Eentralifation  beö  ©elb*,  Erebit*,  gonbä*,  2Bed)fel= 
gcfa)äft§  in  einem  einzigen  Eentr  atptafce  für  jebeS  große  nationale 
2öirt$fä)ajtSgebiet  waljrgu nehmen.  3n  ©eutfdjlanb,  wo  bie  anberäwo 
bereit«   früher  unb  langfamer  bura)gemaa)ten  Entmieflungen  jefct  mit 


fung  unb  r?Ict?lict)e  »erminberung  be«  Notenumlauf«  bei  ben  in  fieipjig  mit  Filialen 
orbeitenben  ©anfen  &on  ©eimar,  @ott)a  unb  ©era  im  93ergtcidj  mr  Seidiger  unb  jur 
tkeufj.  ©anf  gerügt  wirb.  3ene  brei  ©onfen  Rotten  dnbe  9tyr.  8.M,  <5nbe  3uni  4.74 
Witt.  Ztyr.  Noten  in  Umtauf,  f.  $reufe.  $anb.  2lr$.  1868  II,  15.  ©anj  ebenfo  »tue 
im  3.  1866  wirb  wieber  im  3.  1870  bie  Goutans  ber  <JJveu^.  93anr  gerütimt.  ^afl 
ieber  ^anbel«fammerbcrtct)t  f&ridjt  ba«  b,5*fte  Sob  an«. 

»')  etaaWmorterb.  XT,  335.  «oneentration  be«  93anf^efct)fiftö  in  ben  großen 
geuecner  3oint  ©torf  53anfen,  relatio  gcrinae  3al>l  felbftftSnbiger  ©anren  in  ©$ott* 
lanb.  SDte  53anfbecentralifation  in  Worbamenfa  unb  ber  ea)wet3  entfpri^t  eben  bem 
poütifc^en  unb  ©irti)fcbafte^aractfr  biefer  gänber. 


3** 
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SRiefenfdjritten  nac$ge$olt  roerben,  jeigt  fidj  fett  einer  föeifje  oon  3aljren 
gerabe  btcfe  (Srfcfjeinung  in  ber  ©rfjebung  ©erltnS  $ur  tonangebenben 
©örfe  Mitteleuropa'^  befonberS  frappant.  $)ie  $preuf3tja)e  ©anf  f)at  ba$u 
fia)erlid)  oiel  beigetragen,  aber  biefeS  Öftefultat  boa)  feincöroegö  allein 
beroirft,  oielmefjr  f)at  aua)  umgeferjrt  bie  ^reugtfc^e  ©an!  iljre  bebeutfame 
Stellung  gerabe  bura)  bie  Stellung  beS  berliner  ^lafceS  mit  errungen. 
$)iefe  ©ntroicflung  ift  fdjon  oor  1866  nia)t  mir  angebahnt  uub  eingeleitet, 
fonbern  bereits  im  28efentliä)en  oollgogen  gcroefen.  B*)  —  ©on  biefen  fpe* 
cietten  ©erpltniffen  $)eutfa)lanbS  abgeben  —  bie  freie  (Jnrroicflung  beS 
3ettelbanfroefenS  in  folüjer  centraliftifajer  Diia)tung  ift  in  ber  @egen= 
roart  ganj  allgemein  roaf)rfa)emlid).  $lua)  biefe  centraliftijdje  ienbeng  fyat  ofjne 
3meifel  mandjeS  ©ebenflia)e,  aber  um  fo  meljr  fragt  eS  ftd;,  ob  man  fie 
nodj  bura)  ftaatliaje  (Eingriffe  möglia)ft  begünftigen  fott.  Sie  roirb  babura) 
noa)  extremer,  alfo  leia)t  nadjtljeiliger,  roäfirenb  iljre  ©orujeile  audj  otyne 
fold>e  Unterftiifcung  beS  Staate  auSjunufcen  finb. 

b.  SReben  biefem  allgemeinen  £uqt  ber  (*pod)e  fommt  aber  bie  gefdjia)t= 
lia)  geworbene  Stellung  ber  oorljanbenen  (Sentralbanfen  ebenfalls  in  ©e- 
traajt.  $lud)  roenn  bie  Monopole  unb  Privilegien  biefer  ©anfen  jefct  fielen, 
ift  eine  fe^r  roefentlidje  ©eränberung  in  ber  Stellung  ber  (Sentralbanfen 
faum  ju  erroarten.  M)  $)ie  ©rganifatton  berfelben  braucht  im  Uebrigen  feine 
er^eblia)  anbere  $u  roerben,  if)r  gilialftjftem  tonnen  fie  beibehalten,  tljr  gro* 
jjer  (Srebit  ftef)t  ber  Verbreitung  if)rer  Übten  jur  Seite  unb  roirb  oon 
etwaigen  (^oncurrenjbanfen  nta)t  fo  leidjt  in  gleidjem  ^ftaafje  $u  crroerben 
fein,  eingerourjelte  ©eftt)äftSgeroof)nfjeiten  beS  ^ublifumä  fommen  ben  alten 
(Sentralbanfcn  ebenfalls  gu  Statten.  Um  fo  roeniger  brausen  bie  lefcteren 
noa)  ui  ir)rer  3tüfoung  an  ben  alten  ©orrea)ten  Ijartnäcftg  feft^u^alten.  S)ie 
©anffreifjeit  roirb  ifjrer  Stellung  roenig  Eintrag  u)un,  bie  (Jntroicflung  an= 
berer  ©anfen  gerabe  jur  ©rgänjung  jener  (Sentralbanfen  ermöglichen  unb 
fo  buref)  ben  allgemeinen  3luffa)roung  beS  @rebit=  unb  ©anfroefenS  rooljl* 
tfjätig  auf  bie  alten  großen  ©anfen  jurüefroirfen,  namentlia)  ü)nen  ©cfdjäfte 
mit  ben  Heineren  ©anfen  jufüljren,  ein  befonberS  paffenber  2BirfungSfreiS 
für  (Sentralbanfen.  Sonaa)  roirb  alfo,  ben  boa)  nur  bebingten ©orjug  ber 
großen  ©anfen  felbft  gugegeben,  eine  begünftigenbe  Sonberfteüung  beS 
Staats  3U  biefer  $lrt  ©anfen  -  nid)t  allgemein  auS  oolfSroirtf)jdmfticf)en 
©rünben  31t  oerlangen  fein. 

3.  $>ieS  ift  um  fo  roeniger  ber  gaÜ,  —  unb  hiermit  gelangen  roir 
ju  ber  britten  ber  oben  gefteÜten  gragen  —  ba  unoermeiblia)  er§eblia)e 
9*ad)t§eile  unb  Sa)roierigfeiten  mit  fola)er  Sonberfteüung  oerbunben  finb. 


S1)  6.  meinen  9(nm.  16  genannten  9Iuff.  in  b.  ^renfe.  Mrb.  u.  n.  CFap.  III, 
b.  (Sinleitung.  Hamburg  al«  ©ec^fel^la^  unb  Jranffuri  alö  5onb^^rfc'  gegenüber 
^at  fi*  ba«  i^cn  geraume  ^cit  i>or  1866  gejeigt.  3n  5rrt,,ffur,cr  ölfitteni 
fdjeint  man  geneigt,  bem  (Jinfluß  be«  3.  1866  aueb  bierin  ju  incl  iUäUl'cbreibeu.  ScrgL 
j.  5Ü.  bie  (5cmmentare  über  ^Inleibeovcrationen,  93anfgefcb5fte  im  9lctiouär  (3.  53.  ni 
ben  <Wo»emberau«weifen  üon  1868).  © crl.  f>anbcl«r.^©cr.  f.  1866  fflt%.  $>.;2lrdni> 
S.  290),  f.  1867  (eb.  ©.  131). 

")  eine  ähnliche  «nfic^t  äu&ert  ber  «er.  b.  Äßlner  ^anbcl?f.  f.  1866,  $anb; 
9tr<b.  <5.  660,  über  bie  ^reujj.  ©anf,  »efe^atb  c«  ber  ÖefcbrSnfungen  ber  ^riDatbanfeu 
niebt  bewürfe 
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fcin  ^rroilea,  ober  gar  ein  Monopol  tymmt  immer  leidet  bei  ben  9luSge= 
fölofienen  bte  ernmnfdjjte  freie  ©eroegung,  welche  für  bie  gefttnbe  ©ntmic!* 
lutia.  einzelner  ©efepft^roeige  eine  SBorbebingung  tft.  (*S  führt  auch 
bei  ben  ^rinilegirten  felbft  gu  nachteiligen  @onfequen$en  für  ben  ©efdfjdftS* 
betrieb.  $)aS  ha*  fidjj  auch  im  93anfroefen  öfters  gegeigt. 54)  ©ebenflicher  aber 
tft  nod)  bie  bei  ber  (Jrthetlung  fötaler  Sßorrechte  unuermetbliche  <£inmifehung 
bcS  6taat$  in  bie  innere  Organifation  unb  SBerroaltung  ber  prtmlegirten  • 
SBanfen  imb  bie  bamit  jitfammen^ängenbe  minbeftenS  moralifche  ©arantie 
beö  8taatS  für  bte  93anf,  inSbefonbere  für  bie  ©anfnote.  (£S  gibt  föütfs 
ftajten  unb  9tothroenbigfeiten,  roo  ber  «Staat  fidjj  biefer  ©inmifa)ung  nicht 
entflogen  barf,  j.  33.  in  bem  gleich  ju  errodhnenben  gaffe.  2tber  oon  norn* 
herein  wirb  man  eS  lieber  fefjen  müffen,  roenn  jene  (5inmifa)ung  uermieben 
merben  fann,  nrie  eS  fyitx  möglich  ift. 

60  gelangt  man  in  ber  affgemeinen  Xfyoxk  beS  ©anfroefenS  bura)= 
roeg  tu  bem  (Srgebnifj,  bafj  in  ber  Sl^at  aua)  ^ettelbanffreiheit  unter  ben 
ermahnten  Gautelen  geroäljrt  roerben  barf. 

VI.  9lber  gleidjrooljl  mujj  fie  nicht  nothroenbig  unb  nicht  immer  in 
Polle m  Umfange  gemährt  roerben.  5Dtc3  folgt  nicht  nur  barauS,  bafj  neben 
ben  rein  ooK3roirt§fc$aftlidjen  anbere,  roie  5.  93.  politische  ftüct fixten  mit 
in  öetrad&t  fommen.  9luch  aus  bem  x)olfärüirtr>fcr)aftUc^en  ©efidEjtSpuncte 
tft  ju  beachten,  ba&  bie  ©orauäfefcung  ber  iBanffreiheit  in  ber  gä^igfeit 
unb  2öiffcnSfraft  ber  93eoölferung  liegt,  eine  ftrenge  eigene  (Sontrole  über 
bie  Sanfen  unb  bereit  ßrebitfd^tgfeit  ausüben,  geljlt  eS  in  biefer  £inficht, 
lommt  33.  bie  öffentliche  treffe  ber  mistigen  Aufgabe,  meldte  ir)r  gerabe 
auf  biefem  ©ebiete  obliegt,  nicht  nadf),  fo  wirb  ein  Eingreifen  beS 
6taatS  unb  bamit  eine  ftaat liehe  ©ef  djjränfung  ber  23anf  freiljeit 
unoermeiblid):  benn  fobalb  ber  ©taat  einmal  feine  $!)dtigfeit  nid)t  bar» 
auf  befdjrdnfen  fann,  burch  ein  formelles  ©anfgefefc  ber  angebeuteten  2lrt 
bem  publicum  bie  Ausübung  ber  (Jontrole  gu  ermöglichen  ober  $u  erleich- 
tern, fobalb  er  ©ielmehr  felbft  biefe  Gontrole  ausüben  mu&,  fo  ift  eine  ftaat= 
Haje  ©einffaffung  ber  Organifation  unb  ber  ©efchdftSführung  ber  ©anfen 
unb  bamit  ein  materielles  ©anfgefefc  gar  nia)t  gu  umgeben. 

1.  9caä)  bem  gegenwärtigen  ©taube  ber  SBanffrage  ift  in  einem  foldfjen 
Salle  aber  auch  anguerfennen,  bafj  ein  rationelles  23anfgejefc  folc|er 
2lrt  neben  manchen  3ncom)cmen$cn  /  e^  afferbingS  hen>orruft, 

bod)  feineSmegS  ftetS  bie  auS  ber  93efchränfung  ber  freien  roirth5 
fdmftlichen  23eroegung  mitunter  einfeitig  abgeleiteten  ftadfjtheile  mit  fia) 
fuhrt  **)  3n  betreff  ber  Sinnahme  ber  33anfnoten  unb  beS 
^rtncipS  ber  «fublicitdt  wirb  eS  ähnliche  ©eftimmungen  wie 
ein  bie  93anf f r ci^ett  annehmenbeS  formelles  ©anfgefefc  enthalten 


•*)  ftadjtoeife  an  ben  9lnm.  43  angegebenen  ©teilen.  Oro&e  SJortfc^rttte 
in  ber  ri^tt^en  Leitung  bev  (Jentratbanf en ,  befonber«  bev  englifd&en,  fianjöftf^en  unb 
l?tenBif^en  »etben  aber  allgemein  anerfannt.  öett  1857  $abcn  biejc  ©aufen  meinen« 
muper^aft  operirt.  SBon  ber  <Preu§ti"d)en  93anf  geben  e«  aud)  bie  ®egner  m;  ber 
Witftb.  ,S>anbel«f.^er.  f.  1865  nennt  fie  bie  befioer waltete  ber  europ.  eentral-- 
Sanfen. 

M)  Wal  barüber  namentlich  bie  oben  erwähnten  guten  fieiftungen  ber  Sentral* 
fcanfeu,  tveltfe  ja  bi«b.er  2Rono»olbanfcn  (ganj  ob«  th«l»eiie)  ftnb. 
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muffen.56)  gür  bie  ©efd&äftSfüljrung  ober  ©erroaltung  ber  SBanfert 
roirb  eö  isßorjajriften  über  ba8  «Softem  ber  Notenbecfung,  bie  Organifation 
ber  23anfbeljörben  unb  bie  anbem  oben  ermahnten  ^uncte  auffteflen.  9lber 
biefe  93orfd)riften  fönnen  unb  müffen  in  ber  §auptfaa)e  biefelben  (ein,  meiere 
eine  orbentliaje  93anf  ftdj  freiroitlig  o$neljin  felbft  $ur  Nidjtfdjnur  nimmt 
unb  in  ifjren  (Statuten  feftftellt  unb  meldte  if)r  burcf>  bie  Gontrole  ber 
öffentlichen  Meinung  audj  bei  notier  23anffreiljett  auferlegt  werben.  $)ie 
neueren  materiellen  93anfgefefoe  unb  oom  (Staate  genehmigten  Söanfftatuten 
enthalten  in  biejer  23egiel)ung  aud)  meiftenS  richtige,  nur  oft  etroag  ju  roeit 
ge^enbe  $lnorbnungen.  3rrt$ümlidf)e  SSorftfpriften,  j.  23.  bejüglict)  beä  SluS* 
fctyluffeg  beg  $)epofitengqdjäfte8  au8  bem  ©efa)äft§rreife  ber  3ettelbanf  ober 
Ijinficf)tlidj  ber  ,,@onttngentirung/'  beS  Notenumlaufs  u.  bgl.  m.  bilben  ja 
feinen  notljroenbigen  23eftanbtf>eil  eines  materiellen  ©anfgefefceä. 

2.  Nur  ein  Uebelftanb  ift  bei  lefcterem  fdjroer  ju  befeitigen,  nämlid)  bie 
Unbiegf amf eit  ber  feftgefefcten  23eftimmungen.  $)iefe  normiren  baä,  toaS 
als  Siegel  $u  billigen  ift,  aber  fte  nehmen  feine  Nücffidjt  auf  bie  gerabe 
mistigen  JäUe,  roo  in  ber  93erroicfelt$eit  ber  ©erljältniffe  bie  Negel  $lu3* 
nahmen  erletben  mufj.  $)te8  tritt  $.  33.  bei  geroiffen  5lnorbnungen  über 
bie  Notenbecfung,  bie  abfohlte  unb  relatioe  §ö|e  be8  Notenumlaufs,  beffen 
93erljältnife  jum  ^anffapital,  SNetafloorratfj  u.  f.  to.  Ijeroor.  Die  (Sdjioie* 
rigfeiten,  meiere  für  bie  einmal  fadjliü)  eingreifenbc  ©efefcgebung  fjier  oor* 
liegen,  werben  faum  gang  ju  befeitigen  fein.  Sebodj  läßt  fia;  einigermaßen 
baburd)  fjelfen,  baß  unter  mehreren  möglichen  3$orfdjriften  Diejenige  gewählt 
wirb,  roela)e  roentger  ftarr  medjanifd)  eingreift  unb  eben  beSroegen 
flefj  aua)  ben  befonberen  SBer^ältniffen  befto  me$r  anfajmiegt.  <5o  oer* 
bient  g.  33.  in  ben  33eftimmungen  über  bie  Notenbecfung  unb  fpeciett  über 
baö  33er^ä(tniB  beä  üftetalloorratljg  jur  Notenmenge  unb  über  bie  burd) 
Metall  md)t  gebeeften  Noten  bie  beutfdje  33orfdjrift  ber  fog.  2)rittelbecfung 
nebft  ifjren  bamit  gufammen^ängenben  9lnorbnungen  über  bie  gefammte 
Notenbecfung  oor  ber  eng  Ufa)  en  93eftimmung  ber  Sßecfftyii  2lcte  („Gon* 
tingeutirung"  ber  nidjt  metaHifa)  gebeeften  flöten)  fdjon  allein  beömegen 
ben  ißorgug,  weil  fic  oiel  biegfamer  für  befonbere  33er$ältniffe  ift  al8  bie 
^eerfa)e  9lcte,  roeldje  ein  für  allemal  bie  SRenge  ber  metaHifa)  ungebeeften 
Noten  auf  eine  fefte  abfolute  ^iffer  fefct. ,T)  ferner  fann  Jener  Uebel* 
ftanb  weiter  baburd)  gemilbert  werben ,  baß  bie  Negierung  menigftenä  bie 
©efugniß  erhält,  im  SBege  ber  23erorbnung  in  geroiffen  gätlen  folaje 
ftarr  mecf>anifa>  23orfd)riften  be8  ©efefceS  $u  fuSpenbiren.  greilid)  politifd) 
unb  oolfärotrt^fa^aftlid)  feine  unbebenflidje  @inria)tung,  roeldje  aber  boa) 
ein  31t  recfjtfertigenbeS  Kompromiß  aroifdjen  ber  tobten  Starrheit  beS 
©efefceö  unb  ber  lebenbigen  SJeannigfaltigfeit  ber  2Birflia)feit  barftellt 
unb  befanntltcf)  oiclfaa)  in  (Snglanb  in  ©egieljung  auf  bie  ^eerfdje  5lcte 
gur  €praa)e  gefommen  ift,  naa^bem  ba§  ©efe^  in  allen  brei  großen  Jtrifen 


™)  Heber  biegen  unb  bie  folgenben  «punete  f.  bie  im  jtoeiten  I^eile  befonber« 
im  1.  Äopitel  (6.  35  ff.)  angegebenen  unb  fritiftrten  ©eftimmungen  ber  ^oßtioen 

Oefefcgebung. 

*T)  Staatflwbrtcvb.  XI,  325-329,  flaffe,  «Preufe.  ©anf,  e.  59,  ber  f.  in 
fnlbtbr.  3ol;rb,  1868  U,  13.  Unten  ©.  229  ff.,  e.  242  ff. 
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\&  engli^en  ©etbmarfteS  1847,  1857,  1866  einfeitig  oom  SKinifterium 
tyiue  faSpenbirt  werben  muffen. M) 

3.  3n  ©etreff  her  fcrridjtung  ber  3ettelbanf  fann  femer  aud;  ber 
Staat  bie  ©ortfjeile  unb  ^ac§tr)cttc  ber  oöttigen  ober  tljeilroeifen  (Sentrali* 
jation  unb  $)ecentratifation  ber  9totenau§gabe  nad)  ber  concreten  ©abläge 
objectio  erwägen.  <£r  wirb  oft  geneigt  fein,  ber  erfteren  %ovm  beS  £ttUU 
banfgefdjäftS  ben  ©orgug  gu  geben.  5tlSbann  §at  bie  ©olfSoertretung  um 
fo  forgfältiger  gu  erroägen,  ob  bie  oon  ber  9tegierung  angeführten  ©rünbe 
auSreidjenb  finb,  um  ein  ^rioileg  ober  ootlenbS  ein  Monopol  gu  redjtfer« 
tigen.  SDie  ©ermutljung  fpridjt,  roie  oben  entroicfelt  rourbc,  im  Allgemeinen 
gegen  biefe  ©orredjte.  3ci)C«fa^  finD  biefelben  audfj  oom  Stanbpunct 
einer  fad&licf)  regulirenben  ©anfpolitif  ntdfjt  burdjauä  gur  <£rreta;ung 
beS  oer^ältnißmäßig  beredfjtigtften  &mfä,  nämlidj  ber  größeren  Gentra* 
lifation,  notfjroenbig.  $>a  bie  lefctere  ausreißt,  bie  oöllige,  roeldje  freiließ 
bloß  burdfj  SJionopoliflrung  bewirft  roirb,  bagegen  entbe^rlid)  ift,  fo  fann 
ber  Staat  um  fo  mehr  aud)  eine  liberalere  ©anfpolitif  |inftd)tliä)  ber 
£rric§tung  von  gtUdbatiten  befolgen.  (£r  roirb  bann  oor  TOem  einzelne 
3ettelbanfen  nid)t  nodj  burc§  ^rioilegien  für  anbere  ©anfgefdfjäfte  als  bie 
Notenausgabe  begünftigen  ober  umgefeljrt  anbere  Qtttdbatittn  n^  n0$ 
abftd)tli<$  bloß  gur  Öebung  ber  prioilegirten  ©anf  benachteiligen.  Jur  D*ß 
Notenausgabe  fpecieH  roirb  er  am  ©eften  in  einem  allgemeinen  ©auf* 
gefefr  allgemeine  ©ebingungen  aufteilen,  beren  Erfüllung 
gur  ©rünbung  einer  ©auf  berechtigt.*9)  SDaburd)  fallt  ber  Goncef* 
jionSgroang  nad)  befonberen  für  jeben  einzelnen  gall  beftimmten  ©ebingungen 
nnb  bamit  eine  große  iftei^e  ber  bebenflict)ften  unb  roiberroörtigften  (Sonfes 
(mengen  beS  (JonceffionSroefenS  fort  ®er  (5rriä)tung  großer  3rttelbanfen 
in  Gentralpuncten  mit  einem  9cefce  oon  Filialen  brauet  audj  f)ier  Seitens 
ber  ©efefcgebung  nid&tS  im  Söege  gu  fielen,  benn  bie  allgemeinen  ©ebin* 
gungen  für  bie  Erlangung  beS  föedjtS  ber  Notenausgabe  fönnen  bemgemäß 
fonnulirt  roerben.  $ann  entf Reibet  nur,  ob  ber  ©erfeljr  rotrflict),  roie  roir 
menigftenS  für  r)öd^ft  roar)rfd)einlid)  galten,  fo  großer  ©anfen  bebarf.  SDic 
concrete  ^ntroicflung  beS  3*ttelbanfroefenS  roirb  alSbann  unter  bem  Softem 
bn-  staatlichen  ftegulirung  beS  ©anfroefenS  aud)  fd)roerlidj  fo  er^ebliefj  oon 
ber  ©eftaltung  bei  o5ttiger  ©anffreiljett  abroeidjen.  3Mc  Söirfungen  unb 
Seifhingen  roerben  &$nlid)  fein,  —  ber  fdjroädtjfte  Sßunct  bleibt  immer  nur 
bie  moralifd)e  ©arantie,  rocld)e  ber  Staat  in  jenem  erften  |?atCe  übernimmt 
tiefer  $unct  ift  bem  Suftem  inhärent  unb  läßt  fid)  einmal  nid)t  oöllig 
befertigen. 

4  SDBenn  enblid)  fpecielle  @rünbe  in  concreten  ftalle  ben  ©rlaß  eines 
folgen  allgemeinen  ©anfgefefceS  bennod)  ausfließen,  fo  roirb  bie  <Srt$ei* 
Inng  roenn  aud)  oerfd)i ebener,  baS  eine  me$r,  baS  anbere  weniger  umfaf* 
fenber  ^rtoilegien  an  mehrere  eingetne  ©anfen  ber  ©eroetyrung  eines 
auSfc^ließlia)en  ^rioilegS,  alfo  eines  eigentlichen  Monopols  an  eine 


**)  ML  bie  «rtifcl  bc«  Cf  c  o  n  o  m  i  fl  aur  3eit  jeber  biefer  Ärifen. 

M)  ©ieber^olt  jur  ©pradje  gebraAt  in  ben  Hamburger  ©anfbebatten  öon 
1665,  f.  oben  9Inm.  38,  auc^  fd>on  torpet  befürwortet  in  einem  ©otum  bet  ©re«* 
ben  er  ^nbel«fammer  über  bie  f.  f«$f.  aninijterialoorlaae  o.  2.  3uli  1863,  f.  Sörem. 
(>aBb.s  Bt,  1864,  9ir.  650. 
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einige  ©auf  oor$u$iehen  fein.  3n  beiben  RfiSai  aber  ift  bann  nur  umfo 
mehr  $u  verlangen,  bafj  bie  93orfd)rtften  für  bie  ©efdjäftSführung  ben  3Infor* 
berungen  an  einen  rationellen  SÖanfbetrteb  entfprec|en  unb  bie  (Jonceffion 
ganj  unabhängig  von  allen  ungerechten  23eDor$ugungen  erteilt  wirb.  3n 
erfterer  A>inftd)t  tft  auch  für  ben  betrieb  ber  prtoilegirten  ober  Monopol* 
3cttelbanfen  ber  roid^tigfte  ^unet  baä  richtige  Sufteut  ber  9coten* 
beefung.  $)en  Storgug  oerbient  aua)  fytx  bie  ftreng  banfmäfjige 
S>tfung,  roonaai  für  bie  Sanfnoten  bloß  (Jbelmetall  in  3Jcün$e  unb  Marren 
unb  folibe  3Be$fetf  hö#cn8  |u  einem  Heineren  betrage  aud)  ftdjere  ßom= 
barbforberungen  ben  ©egenroerth  im  SBanfactioum  bilben.  6°) 

£ie  ©rtljeilung  eineS  ^rioitegS  ober  Monopols  ift  natürlich  rcieber 
ein  ^a^ritt  weiter  ab  oon  ber  Söanffrci^ett  unb  ^at  fdjon  bcfe^alb  ihr 
5Jctfjlia)e3.  ©ei  guten  ©orfa^riften  für  ben  33anfbetrieb,  erfahrungsgemäß 
rcdjt  toofil  tnögtidjer  gefdjicfter  fieitung  unb  einem  orbentlictyen  gilialfnftem 
fann  inbeffen  aud)  biefe  Crganifation  beS  3ettelbanfroejen3 ,  fo  wenig  fie 
aus  üolfSiüirtftjtfmftlittyen  ©rünben  al§  notljroenbige  ißorbebingung  guter 
Stiftungen  ber  ^ettelbanfen  unb  ber  ©erhütung  fctjltmmer  ©inroirfungen 
berfelben  nadfcurocifetl  ift,  ihre  guten  grüßte  tragen.  2lud)  in  biefer  53egie= 
Ijung  ift  bie  neuere  roiffenfäjaftlidje  5lnfdjauung  geläutert  roorben.  6ic  hat 
fid)  oon  ber  (*iufeitig!eit  loSgefagt,  au§  ber  Rechtfertigung  ber  23anffreihett 
jofort  ben  ©<§tu|  ju  gießen,  bafj  auf  bem  93oben  ber  ftaatlidjeu  9leglcmen= 
tirung  biirajauö  nur  6$led)te§  ober  bod)  h0(*)fte"ä  nur  funftlid^e  Xretb» 
^auspflanzen  gebeifjen. 61) 


III.  Toi  gegenwärtige  factifc^e  <2taitt>  J>e§  $etu ttbanb 
tvefettS,  frefotrterä  in  £etttf<$lattt>+ *) 

L  @tne  furge  UeBerfidJt  über  bie  SBcr^ältntffe  ber  ßentralifation 
unb  £ecentralifation  ber  3ettelbanfen  in  ben  toichtigften  ©taaten  ber 
europäifajen  Iniltur  ergibt  golgenbeS. 

3n  Europa  ^errfd^t  Gentralbanfmefen  ftarf  oor  unb  groar  t^eilö 
monopoliftifd;e3,  theilS  prtpilegirteS.  ©ine  einzige  gttttlbanl  mit 
einem  auSf chliefelidjen  Sfto  tenmonopol,  rooneben  nur  etroa  wie  in 
Cefterreid;,  £ollanb,  Söaiern  ©taatöpapiergelb  eriftirt,  befteljt  in  granf* 
reia),  Cefterreidj,  föu&lanb,  6chroeben,  9corroegen,  SDäne» 
marf,  £ollanb,  Portugal,  ©rie(henlanb,  öaiern,  eine  große 


60)  Staate  ihterb.  XI,  325  ff.  Unten  S.  252—370. 

61)  SBa.1.  namentlich  9? äffe' 6  Schrift  über  bte  $ren|.  93anf  unb  bamit  bie 
gegnertieben  Stimmen  in  ber  ©ierteljabrfdjr.  f-  93olf«wtrthfc$.  u.  Jriilturgefdj..  j.  3?.  in 
ber  ©efpre^ung  oon  Waffe'«  ©chrift,  1866  33.  XIV.  (ber  Serie).  Se^rreich  ftnb  au* 
bie  freilieft  oft  nicM  unfcartciifdjen  Urteile  ber  ^ßractifer,  ivie  fie  in  ben  £anbelefant: 
mcrbcridjten  übet  bic  ^reufj.  ©anf  vorliegen. 

•)  3"  biefem  flbfebnitt  gebort  ber  S  tat  ift.  2ln  hang  am  <SO;iu&  beö  2Berfc6 
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§auptjettetbanf  mit  Bebeutenben  $rit>ilegien,  befonberS  Ijinfuijtlidj 
ber  Notenausgabe,  in  dnglanb,  ^reufjen,  Belgien.  3n  Stalien 
befreien  nodj  mehrere  93anfen  auS  ber  3eit  oor  ber  ©rünbung  beä  jtöntg* 
Tei^i  neben  einanber,  bie  non  mannen  Seiten  befürwortete  größere  (Jen« 
tralifation,  weldje  burd)  gufion  biefer  23anfen  beabfidjtigt  würbe,  ift  nodj 
nify  oöUig  erreicht  worben.62)  9ludt)  in  Spanien  gibt  e§  nod)  mehrere 
3ettelbanfen.  3n  Srlanb  unb  <5d)ottlanb  wie  in(£nglanb  barf  feine 
neue  j^ettelban!  tnefjr  gegrünbet  werben,  eS  finb  aber  neben  ber  93anf  oon 
(rnglanb  in  allen  brei  £anbe3tljeilen  nod)  niete  3ettelbantcn  porfjanben,  in 
(htglanb  nor  Jhirjem  allein  faft  200.  3n  ber  ©djmeij  befteljt  bagegen  bisher 
poüe  £ecentralifation  beS 3^lbanhnefen. 63)  (58  gab  bafelbft  oor&ir« 
jem  22  3ettelbanfen,  barunter  mehrere  in  @enf  allein,  digentlidje  ©taatä« 
banfen,  b.  f).  foldje,  welche  gang  auSf  djliefjlidj  mit  einem  ©taatöfapitat 
botirt  unb  auf  ötedjmmg  be§  Staats  betrieben  werben,  finb  aud)  bie  $Ro= 
nopolbanfen  noa)  feine§weg3,  obgleicfj  fte  fölfd&lic$  mitunter  fo  bejeid&net 
werben.  SDie  meiften  (Jentralbanfen  finb  non  Anfang  an  mit  bitTd;  $rinat= 
mittel  gegrünbet  ober  fpäter  in  ^rioatbanfen ,  etwa  mit  einer  nebenher 
gebenben  23ett)etligung  be§  Staats  burd)  ein  StaatSfapital,  wie  in  bem 
gall  ber  ^reufeifdjen  23anf,  uerwanbelt  worben.  @ine  eigentliche  ©taat§* 
banf  ift  bagegen  nod)  Ijeute  bie  9tuffifc$e  SReidjäbanf,  im  ©runbe  nur 
eine  etroaS  felbftftänbige  Slbtljeilung  beS  ginanjminifteriumS ,  mit  einem 
etaatöfapital  non  19  mm.  dl.  botirt. M) 

3n  Sftorbamerifa  ift  bie  nöllige  redjtlid)e  $ecentralifation  beS 
Stank  unb  aud)  be$  .S^elbanfmefenS  mit  ben  politifd)en  $erl)älrniffen  beS 
fianbeä  nerwadjfen.  9ttä)t  einmal  ber  23ürgerfrieg  $at  barin  eine  SSeranbe» 
rung  bewirft,  benn  ba3  9tationalbanfgefefc  nom  30.  3uni  1864  nebft  feineu 
Späteren  Slmenbationen  (u.  31.  burd)  ba8  ©efefc  o.  12.  3uli  1870)  plt  an 
ber  33iel^eit  ber  3ettelbanfen  feft.  $)ie  Jeggen  Einrichtungen  be§  norbame= 
rifani(d)en  23anfwefen§  finb  aber  beutlid)  non  ber  Söerquicfung  ber  Staats* 
ftnanjen  mit  bem  SBanfwefen  unb  non  ber  Cnnfüljrung  unb  bem  ißeftetyen 
beä  uneinlöäbaren  Staatäpapiergelbeö  mit  3n)an93cur3  0>en  f°S-  ®re*ns 
bactö)  beeinflußt.  $>aburd)  finb  SBerljättniffe  gefd)affen,  weld&e  }dt)on  wegen 
ü)rer  fpecififc$en  Eigen t^ümlia^feiten  nur  fajwer  unb  nur  in  einigen  Runden 
eine  Uebertragung  geftatten. 65) 

3m  ftatifttfdjen  Sln^ang  am  ©djlufc  biefeä  2Berf3  finb  einige  SDaten 
über  baS  ^ettelbanfwejen  wichtigerer  frember  fiänber  gufammengeftellt  wor* 


M)  Chrfc-lgt  ift  bie  ftnfion  ber  Italien.  9lationatbanf  unb  ber  SBanF  v>cn  ioöcana 
jur  3tolicn.  59anf  1865,  f.  3eitf<r)r.  f.  Äap.  u.  RtttlC  III,  148  11.  Italie  ^conom.  Flor. 
1867  p.  67.  —  UtctAe«  fiatifl.  SDRatcrial  in  b.  relazione  della  commisaione  pari, 
d'lncbiesta  sul  corso  forzoso  dei  biglietti  di  banca,  1868,  Rapiere  ber  camera  dei 
deputati,  3  vol.  Fiv.  1869.  (93gt.  ben  fiatift.  «n^ang.) 

M)  6.  eben  «nm.  13. 

M)  SRuff.  ^ap.5©5br.  6.  223. 

"J  CflI.  <S>ocf,  51m.  §in.  a.  a.  O.  u.  ben  2Inm.  40  erh?Sbnten  9(uff.  ö.  2Reier, 
nam.  ober  bie  3abrc«berid)te  GomprroUer«  of  the  Currency,  bie  ntcbrfa*  in  £>Übcbr. 
?abtb.  abgebruc?t  finb,  3.  93.  ber  f.  1870  SB.  XV.,  408.  Hncb  bie  3abvc«bctic6te  b. 
nerbameric  ^inonjminifier,  @teuercommiffäre  enthalten  ntauc^ed  begügl.  Material  n. 
tenrt&cilen  b««  SBanfwcien,  f.  3.  33.  £übebr.  3«l;vb.  XIV.  u.  XVII. 
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ben.  <5ie  begießen  fid[j  namentlich  auf  bic  großen  Gentralbanfen  unb  auf 
bie  3a§1  bcr  kaufen,  9lrt  unb  Umfang  ihrer  ©efdjäfte.  $)ie  melfad)  im 
^wetten  tyäi  oorfommenben  ftatiftifchen  $)aten  über  baö  frembe  £ttttU 
banfwefen  werben  baburd)  ueroollftänbigt. 

II.  23efonber8  eigentümlich  ift  bie  ©eftaltung  be§  ,3ettelbanfwefen3 
im  ©ebiete  be3  $)eutfcf)en  9teieb3. 66)  §ier  fteht  bie  Errichtung,  bie  (£nt* 
wieflung  unb  ber  gegenwärtige  Söeftanb  beä  3 e  ^ ^ c  ^  t>anf n>cf cnö ,  311m  £l)eil 
aber  auch  be3  übrigen  SöanfwefenS  im  beutlichften  3ufammcn^allÖ 
ber  bisherigen  politifd)en  ©eftaltung  biefer  fiänber.  £)ie  (Sntftebung  einer 
9iei§e  oon  23anfen  ift  gcrabeju  nur  burdj  biefe  politijche  ©eftaltung  )U  er* 
Hären:  kaufen  in  oerfdjiebenen  TOttel*  unb  ^leinftäbten  nom  britten,  x>ier* 
ten  ober  gar  feinem  Dtang  in  gefdjäftlicher  §infidjt.  daneben  fehlen  in 
wichtigen  grofjen  päfcen,  felbft  in  folgen  Söeltpläfcen  wie  Hamburg,  j&ttttU 
banfen  ganj  ober  finb,  wie  in  ben  grofjen  preußifdjen  $romncialcentren, 
auf  eine  f)öd)ft  geringfügige  SluSbehnung  gefefclich  befcfjränft.  £>a3  beutfcfje 
3ettelbanfwefeu  ftellt  ba^er,  wie  fo  manage  allgemeine  3"ftüution  $)cutjc§2 
lanbS,  namentlich  nach  feiner  geograp^ifcfjen  33ertr)eilung  ein  wunber* 
licf)e§  33itb  bar.  ©leichwoljl  finb  $)anf  ber  natürlichen  Wlafy  ber  SBirth* 
fa)aft8oerhältniffe  unb  ber  großen  Ueberlegentyeit  Greußens  bie  SMnge  boer) 
nicht  fo  oerfdpieben  oon  bem  3uf*ano  in  anberen  großen  europdifa^en 
Sßirtf)fd)aftägebicten  wie  granfreia;  unb  ©roßbritannien,  als  man  bei  auS* 
fa)licßltd)er  9h"tcfficf)t  auf  bie  3&hl  ber  ,3ettelbanfen  annehmen  möchte, 
^ameutlta)  gleicht  bie  Sage  unfereS  beutfa^en  £tttt{bantmt\m$  mandjfad) 
berjenigen  ©roßbritannienS:  ©ine  große  prinilegirte  (Sentralbanf, 
bie  ^3reußijcf)e,  umgeben  oon  in  if>rer  (sphäre  wegen  ber  abnormen 
polittjdjeu  &erhältniffe  jum  £$eil  wieberum  priuilegirten  3^ttelban!en  ber 
anberen  (E*in$elftaaten  unb  ber  preußifcf)en  ^rooinjen;  biefe  Heineren  &ttttU 
banfen  inögefammt  jeboa;  im  2Befentlia)en  nur  wn  ber  ©ebeutung  non 
^rooincialjettelbanfen ,  mit  hödjft  ungleicher  SBertfjeilung  über  ba8  beutjehe 
©ebiet,  unb  nur  jwei  ober  brei  biefer  SÖanfen,  namentlich  bie  ©ad)  ftfcf)e, 
bie  granf furter,  allenfalls  aua)  bie  SJcünchener,  fich  etmag,  aber 
nicht  oiel,  über  bie)c§  SKweau,  etwa  jur  Stellung  uon  Gentralbanfen  jweiten 
9tangä  erhebenb. 

1.  $>te  $reuf}if$e  93anf,6T)  welche  erft  feit  ihrer  Umgeftaltung 
gu  einem  unter  33etheiligung  rjon  $rioatperfonen  geführten  Unternehmen 
((Sabinetöorbre  oom  18.  3uli  1846),  fytr  in  Betracht  $u  gießen  ift,  f)at 
ihre  heutige  inad)tüolIe  (Stellung  erft  im  Saufe  ber  legten  anberthalb  3>ahrs 


«)  333I.  in  meinen  93citr.  6.  306  ff.  b.  beutle  sBanfftattfl.  bef.  f.  b.  tvic^ttac 
^cit  uon  1856  unb  1857,  ferner  in  O.  fcübncr'«  fiatift.  3a^rb.  bic  Slbfcfcn.  üb.  bie 
beulten  banfen,  im  33 rem.  ^anbeWbl.  1864  n.  1865  bie  meifi  »cn  mir  fyerriityren» 
beu  fiatift.  u.  frit.  5öai(^te  üb.  bie  gage  ber  bciitfäen  «anfen  (iWr.  645,  646,  648,  651, 
655,  660,  662-665,  670,  671,  722-724),  u.  bef.  9?  B  pell,  ©en>.  ber  beuten  93an* 
fen  1864—66  (j.  3:^.  bi«  1867),  ©erl.  1868,  roo  übrigen«  bic  «aieriföe  ^^pot^eren* 
nnb  2öcc&Jel=  unb  bic  furemb.  ©anf  unter  ben  ^fttelbanfen  fehlen;  femer  bie  mouat* 
liefen  3wf«ntmcnftcüungen  ber  3lu«tt?cifc  I5eutfc&,er  JBanfcn  im  Mctionär,  Wation. 
jjtg.,  ©rem.  Jpanb.=33I.  u.  f.  n?.,  bic  9lu«jügc  ou«  ben  ©anfbcridjtcn  u.  bie  Wotijen 
über  93eranbmin^eu  in  b.  S3erl>SItniffcn  ber  «meinen  Sonfen  in  ber  Stfcfcr.  f.  Äap. 
u.  Wente.  Nuch/Sal  ing'«  ©Sifenpapiere  II,  2.  3g.  1870—71. 

67)  6.  auch,  oben  6.  6  A  u.  e,  16. 
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$nte  errungen.  3>ie  äußere  gefefcliche  <3Jcöglichfeit  bagu  warb  t^r  burch  ba§ 
©efefc  com  7.  TOai  1856  gegeben.  $)tefeg  ©ejefc  ermächtigte  bie  SBanf  gur 
unbegrenzten  2lugbehnung  ihreg  Bisher  auf  21  TOtt.  £hlr.  befdjrdnften 
Notenumlaufs  unter  SBorfdfjrift  einer  beftimmten  9cotenbecfung.  S)ie  man= 
djerlei  erheb liehen  Privilegien  ber  93anl,  namentlich  bie  Annahme  ihrer 
ftotcn  an  allen  öffentlichen  Waffen,  ferner  bie  großen  33efa)rdnfungen  ber 
jrcußifchen  ^ßrooingialgettelbanfen ,  ber  fog.  ^rioatbanfen,  unb  bie  geringe 
Bnjafjl  non  (Soncefftonen,  welche  auch  für  foldje  S3anfen  nur  erteilt  würbe, 
Ijaben  ber  «Preußifchen  23anf  jebenfaU«  wefentltchen  33orfd)ub  geleiftet.  SDic 
prioilegirte  Stellung  in  Greußen  wirfte  bann  aud)  auf  bie  Verbreitung  unb 
öeliebthett  ber  preußijchen  ©anfnoten  in  anberen  beutfd)en  Staaten  ein 
unb  erlöste  baburd)  wieber  ^ad)t  unb  93ebeutung  jener  93anf.  Namentlich 
$aben  biefe  prioilegien,  bie  burä)  fic  mit  ermöglidjte,  jebenfallg  feljr  erleid)* 
terte  Stusbehnung  beg  gilialnefceg  über  baS  gange  preußifche  Staatsgebiet 
unb  bie  anberen  eben  berührten  Umftdnbe,  meldte  eine  inbirecte  golge  biejer 
$riotlegien  waren,  bie  fo  überaus  rafd)e  <£ntwicflung  ber  ^reu&ifdjen 
»anf  mäc§1ig  geförbert.  SOBenige  3ahre  nad)  1856  f<hon  hatte  biefe  93an! 
eine  Stellung  in  unb  für  gang  SDeutfajlanb  errungen,  meiere  ber  Stellung 
ber  £nglifd)en  23anf  in  <£nglanb  unb  felbft  ber  grangöfifd)en  33an!  in 
granfreid)  Dielfad)  glich-  Slber  biefe  madfjtDotte  «Stellung  ift  nicht  allein  bag 
$robuct  jener  ^rimlegien,  noch  weniger  wirb  fie  jefct,  einmal  errungen, 
burdj  eine  33efd)rdnrung  ober  93cfeitigung  biefer  ^ßrinilegien  fo  leidet  roieber 
uerloren  gehen.  3ene  ßntmicflung  fteht  nielmehr  in  SBecfjfelwirfung  mit 
allgemeinen  centraliftifchen  Sfcenbengen  beg  ©efchdftgperfehrg  überhaupt  unb 
beä  5knfn>efeng  fpeciett,  welche  in  $)eutfd)lanb  Dielleicht  gerabe  in  ben 
legten  3ahrgehnten  befonberg  fett  ber  ©rünbung  beg  ^otfoereing  um  fo 
ftdrler  hervortreten ,  je  Idnger  fic  bureh  bie  politifche  3erriffenheit  fünftlid) 
gc^mt  waren. 68)  ©ie  fteht  ferner  in  fpecieller  Sßechfelroirfung  mit  ber 
fcntwicflung  beg  berliner  pafceg  gum  Zentrum  ber  mitteleuropdifchen  ©elb* 
unb  gonbggefchdfte,  gu  einem  ber  größten  Sttdrfte  für  Slgriculturprobucte, 
wie  betreibe,  SGBoHe,  ©piritug  unb  gur  bebeutenbften  mitteleuropdifchen 
gabrifftabt  3lud)  biefe  Umftdnbe  mußten  fchon  für  fich  unb  unabhä"8i3 
non  allen  ^ßrioilegien  unb  oon  ber  Einnahme  ber  ©anfnoten  an  ben  preu* 
Bijchen  ©taatgfafjen  bie  preußifchen  Sanfnoten  nicht  nur  in  Greußen,  fon* 
bern  auch  in  ben  anberen  beutfchen  Staaten,  gu  einem  wegen  ihrer  ©rauch5 
barfeit  alg  .gahlungg*  unb  föemittirunggmittel  nach  Greußen  unb  befonberg 
nach  ©crlin  beliebten  unb  beßhalb  oerbreiteten  Umlaufgmittel  machen.  SDic 
€oneurreng  ber  anberen  .ßettelbanfen  hat  hier  n\6)t  eben  otel  gehinbert.  3n 
ben  oon  Greußen  umfdjloffenen  Xtyiltn,  wie  g.  33.  im  ehemaligen  Königreich 
£annooer,  waren  preufeifdfje  Noten  notorifa)  beliebter  alg  hannooer'fche. 69) 
Äua)  auf  fremben  SBörfen,  wie  befonberg  ber  SBiener,  bann  ber  Sßeterg* 
burger,  fanb  unb  finbet  nod)  ein  großer  ttmfa&  in  preußifchen  23anfnoten 
unb  in  SBien  wohl  ein  bebeutenb  größerer  alg  in  preußifch  Mourant  ftatt 
unb  ift  ber  Gurg  meifteng  für  Sfloten  etwag  beffer  alg  für  Mnge  notirt 


3  €.  oben  Äap.  n,  bef.  ©.  16. 

w)  «u^  au«  Saufen  »trb  bie«  no^  in  ber  neueften  3ett  htrüorgchoben ,  f. 
treib.  ^anbeU^ötr.  f.  1867  6,  6. 
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©o  geljt  neben  ber  burdj  prioilegien  betoirften  eine  freie  ©ntroicflung  bet 
Preußijajen  23anf  einher,  £iefe  (Snttoitflung  toar  fd)on  cor  bem  %af)xt 
1866  im  SBefentlidjen  ooü>gen,  ift  aber  burd)  bie  politifdjen  nnb  nrirttj; 
fdjafttijflen  ©reigniffe  (eit  btejem  3af)re  nnb  bann  abermals  feit  1870—71 
natürlich  immer  uod)  roeiter  begünftigt  roorben.  SBill  man  bie  Söebeutung 
einer  ^ettelbanf  in  einem  einzigen  ^afjlenaugbrutf  gur  9lnfd)auung  bringen, 
fo  mag  man  ba$u  immerhin  bie  Stffer  beg  Notenumlaufs  rodeten,  $>ieier 
erreichte  bei  ber  s^reu ßijdjen  23ant  am  31.  $)ec.  ber  8  3aDrc  ^^64  bis  1871 
refp.  113.80,  125.»  125.*3,  139.00,  147.12,  152.»  195.*8,  242.2\  mttt 
1872  2r>7.38  Witt  Sfjlr.,  b.  fj.  runb  etroa  gioei  drittel  beg  gefammten 
Notenumlaufs  ber  beutfä)en  ^ettelbaufcn,  roelajer  in  ber  $ttitte  beg  Saljreö 
1872  etroa  380  SNill.  Ztyx.  betrug.  SDiefe  Proportion  ift  fogar  nod) 
ctroaS  größer  alg  oor  ber  aller  jüngften  3cit  bei  ber  33 an f  oon  Chiglanb 
gegenüber  alten  anberen  großbritannifdjen  unb  irifdjeu  ^ettelbanfen .  benn 
g.  ö.  anbe  1868  betrug  bafelbft  ber  Notenumlauf  ca.  24  WXL  «Pfb.  ©t 
bei  btejer  53anf  unb  41. 2  SRifl.  im  ©anjen,  ober  erftcrer  58.3%  ^on  lefc= 
terem.  ^emerfengtoertl)  ift  babei  in  SDeutfajlanb,  baß  bie  Cuote  ber  Noten 
ber  ^renßifd)en  93anf  oon  allen  beutfdjen  33aufnoten  fidj  feit  Sauren  nid)t 
feljr  bebeutenb  veränbert  Ijat.  Namentlich  ift  bie  große  i>ermel)runcj  beg 
Notenumlauf 8  ber  ^reußifä)en  23anf  naä)  1866  unb  roieberum  nad)  1870 
uid)t  gerabe  auf  Soften  ber  anberen  ^ettelbanteu,  biefe  alg  ©anjeä  Jitfam* 
mengefaßt,  erfolgt,  fonbern  oon  einer  al;nlid;en  ^ermefjrung  beg  Notenum» 
laufä  biefer  anberen  23anfen  begleitet  geroefen.  ©ine  Sachlage,  auf  roeläje 
allcrbingg  bie  in  bie  3eit  feit  1866  faflenbe  große  @ntroitflung  ber  (5äa> 
fifdjen  Sauf,  bann  bie  ©rünbung  ber  S3abija)en  unb  ber  Söürttents 
bergifdjen  ©auf  oon  befonberem  (Sinfluffe  toaren.  Dcißt  man  bie  Söcbeu* 
tung  ber  93anfen  nad)  bem  Notenumlauf ,  fo  fann  man  nad)  bem  SDurd)* 
fd)mttSuiTf)ältniß  ber  legten  Neif)e  oon  ~$a$ren  ^rcußija)e  23anf  alfo 
etioa  bem  Sjwcifaajen  aller  anberen  Saufen  gleidjftellcn.  $)icjeg  3tequioalent« 
nerf)ältniß  änbert  fia)  nidjt  wefenttid),  ioeun  man  eg  nad)  ber  Proportion 
ber  metaltifd)  ungebetften  Noten  ber  (Sentralbanf  einer»  unb  ber  ber  übrigen 
Tanten  anbrerfeitg  bemißt. 70) 

2.  Neben  ber  preußifa^en  gab  eg  in  ben  alten  (oor=1866er)  ^roomgen 
Greußens  bigfjer  nod)  9  fog.  ^>rooin$ial$ettelbaufcn,71)  mit  einer  9lugnal)me 
alle  erft  feit  1848  unb  auf  ©runb  ber  fog.  Normatiobebinguugeu  oon 
1848,  alfo  mit  fetyr  großen,  bigf)er  nur  menig  gemilberten  2kfa)r  anhingen 
gegrüubet.  Sie  befielen  in  Stettin  (Nitterfa)aftlid)e  prioatbanf  in  pom* 
mein,  entartet  1824,  oerdnb.1833,  Notenemifjiongreä)t  oon  1849),  Söreölau 
(Stdbtiidje  33anf,  auf  Nennung  ber  Commune  Breslau,  aug  bem  3a§re 
1848),  Berlin  (berliner  Gaffenoerein ,  1850),  9Ragbeburg,Äöntg8* 
berg,  (Sfiln  (alle  brei  aug  1856),  $ofeu,  S)an$tg  (1857),  ©örlifc 
(1866,  communalftänbifdje  23an!  ber  ©berlauftfe).  $)iefe  23an!en  ^aben  atte 
nur  bag  Nea)t  gu  je  1  TOtl.  ^Ir.  Notenauggabe,  eine  giffer,  mela)e  fie 
md)t  leia)t  genau  erreid;en  fönnen.   3§r  Notenumlauf  betrug  ©nbe  1864 


70)  6.  ben  ©tatifi.  ?Int)ang  am  ©c^lu^  bc«  22erfcfi,  auc^  bic  Tab.  JT1  ©.  204. 
Tl)  SDie  1857  erteilten  6onccfrtoucn  |U  ^rtMtbanfcn  in  ©ottntunb  unb 
^ajjcii  nurben  nity  beuufet. 
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6i8  1871  jufammen  7*8,  7.M,  V*,  8.w,  8.88,  8.«  8.5»,  7.86  TOiff.  $5Ir. 
(Sine  biejer  hänfen,  bie  ÄonigSberger,  ift  im  3-  1871  freiwillig  in 
l'iquibation  getreten,  mag  ben  2lcttonären  oortheilr)after  erj^ten  alg  bte 
jortjefcung  beS  (Sfefäj&ftS  unter  ben  geltenben  formen,  ein  d)aracterifttfcher 
Beitrag  jur  Söürbigung  beg  preußifdjen  <priuatbanfroefeng.  (5in  tyttlidjec 
©unjcfj  gegen  bic  Verlängerung  ihreg  SBefte^enä  mar  oor  einigen  Satyrn 
bei  ber  ^Jcagbeburger  frioatbant  aufgetaucht.  (Einige  9tctionäre  haben 
logar  gegen  ben  bie  Jortbauer  beftimmenben  23efdjluj$  ber  ©efettfehaft  einen 
(iimlprocejj  angeftrengt,  ftnb  jebod)  mit  bemfelben  abgemiejen  roorbeu.  n) 

3.  $ludj  unter  ben  übrigen  3e^elbanfen  ber  im  ^afjr  1866  erwor« 
benen  preufjifchen  ^rooinjen  unb  ber  anberen  norbbeutjcf)en  (Staaten  ragen 
nur  ixoti  burd)  bie  ©röfee  i^reS  «Notenumlaufes  mehr  heroor,  nämlich  bic 
granffurter  S3an!  unb  bie  6äa)f  i [ e  93an!  in  ©reiben,  (Srftcre, 
1854  gegrünbet,  ^atte  big  cor  Äurgem  nod)  ben  uädjfteu  $lafc  nach  ber 
v$reu|nia;en  93anf  behauptet,  roenn  man  roieber  naa)  ber  ©röjje  beg  Noten* 
nmlaufS  mifjt,  ift  aber  jefct  in  lefcterer  §infia)t  tum  ber  ©ädjfifcheu 
Sauf  anfehnlid)  überflügelt  roorbeu.  3tör  Notenumlauf  mar  am  ©übe  ber 
fetten  3a$re  1864—71  14.50,  16.48,  13.98,  14.™,  16.6*  1668,  16.06,  15,°* 
SRifl.  Xl)lr.,  befanntlia;  grofjentheilg  in  6übroeftbeutfchlanbg  ©ttlbengcbtet 
uerbreitet.  <5iue  nachhaltige  Abnahme  ber  granffurter  Noten  unter  bem 
§influ&  ber  2Iunerion  ift  alfo  roenigfteng  big  jefct  nid)t  wahrzunehmen, 
wag  fta)  bei  ber  aparten  Stellung  granffurtg  alg  jübroeftbeutfeher  ©elbplafc 
ouaj  begreifen  lä&t.  dagegen  leibet  ber  Notenumlauf  ber  granffurter  23anf 
oielleia)t  boef)  ein  wenig  unter  ber  (Soncurrena  ber  neuen  htibm  fübbeutfdjcn 
^ettelbaufen  (53abifche  unb  SBürttembergijche) ,  worauf  bte  ftarfe  im  3. 
1872  roenigfteng  jettroeife  erfolgte  Abnahme  ber  Noten  (©übe  3m\i  1872 
12.6f  TOU.  tylv.)  hinbeuten  fönnte.  SDaucrnb  gefährlich  ift  bie  @oncurren& 
biefer  Banfen  für  bie  granffurter  53anf  fdjroerlich,  fo  lange  granffurt  feine 
Sebeutung  alg  ©elbplaft  beg  <8übroefieng  behält,  dfjev  faun  bie  Einführung 
ber  gleichmäßigen  ©olbroährttng  in  2)eutjchlanb  bic  Stellung  biefer  23anf 
herabbrüefen,  roeil  bann  bie  Noten  ber  $reu|i[<$ett  33anf  nod;  birecter  cott* 
curriren.  Uebrigeng  mürbe  aud)  in  ben  legten  Sauren  rooljl  eine  SSermch5 
rung  ber  granffurter  Noten  eingetreten  fein,  toenu  bie  23anf  nicht  oon  ber 
preujjifchen  Negierung  in  betreff  ber  (£rroeiterung  ihreg  Notcnemiffiongrcchtg 
über  30  TOll.  p.  Ijiuaug  abfd)lägig  befdjteben  roorbeu  märe. 73) 

S)ie  Säd}fifd)e  23anf  ift  eine  ber  jüngften  bcutfd)en  jettelbaufen, 
erft  1865  gegrünbet.  £rofc  ber  Ungunft  ber  erften  &cit  hat  fie  rafdj  einen 
erheblichen  «Notenumlauf  erlangt,  <5ube  1866—71:  6.26,  9.73,  12.19,  14.18, 
13.",  20.03  (glitte  1872  25.49)  SRI«.  W$x.  (H  geigt  bieg,  bafj,  trofe  ber 
KttractionSfraft  Gerling,  für  ipromncialjettelbanfroefen,  alg  roclcheg  boc§ 
auch  bag  fächfifche  ju  bezeichnen  ift,  in  einem  fo  geroerbreidjen  Sanbe  noa) 
föaum  genug  geblieben  ift.  ^)ie  S3ermeljrung  ber  Noten  ber  ©dehftfehen 
$ant  ift  um  fo  bemertengmerther,  ba  gleichzeitig  bag  f&a)flfä)e  ©taatgpapier= 


")  ©ic  ^omm.  Söanf  l>at  aufcr  tftren  Söanfnoten  nec^  eine  tjalbe  Wtßiou 
^ünftbaleTsStaat^caffcnannjctfungcn  gegen  ^intcrlcßung  von  StaaWpatieren  unter  ilnen 
8etrieb«fcnb«,  f.  0.  Äap.  I  6.  5  A. 

M)  Älagen  über  biefe  Sefc^ränfung  im  Söicöbabcncr  §.=^.--53.  f.  1870. 
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gelb  erfyblid)  oermefjrt  würbe.  UebrigcnS  ift  bie  SluSbeljnung  beS  Sftotcn* 
umlaufä  ber  <5äd)fi)d)en  $anf  gum  Zfyil  beutlid)  auf  Soften  beSjenigen  bcr 
£eip giger  Vanf  (err.  1839)  erfolgt,  bereu  Stotencirculation  jcitrocife  be= 
beutenb  gurücfgegangen  ift,  <£nbe  1864-66:  7.01,  6.50,  2.77,  dnbe  1868 
3."  TOU.  Sfcljlr.  (StmaS  Ijängt  bieS  üietleid)t  mit  ber  [tarieren  WetaUbecfung, 
roetdje  bie  fieipgiger  ©auf  anfangs  noa)  galten  mujjte, 7*)  gufammen.  SDie 
<5äa)ftfa>  Vau*  fdjeint  fidj  bura)  iljre  (Soulang  im  3a$re  1866  raja)  beliebt 
gemalt  gu  §aben, 75)  aua)  famen  i$r  oieüeidjt  bie  erregten  (Strömungen 
beS  fäd)fifd)en  fiocalpatriotiSmuS  etroaS  gu  ©ute. 

4.  Me  anberen  3ettelbanfen  SftorbbeutfdjlanbS  finb  eingeln  oon 
geringerem  Gelange,  ©otoeit  fie  in  ben  big  1866  ober  nodj  jefct  befte^enben 
^itteU  unb  Äleinftaaten  errietet  toorben,  finb  flc  meiftenS  bie  eingige, 
luer  bann  öfters  aud)  mit  befonberen  Sßrioilegien  bebaute  3ettelbanf  i|re3 
Staats.  Von  Vanfen,  roeldje  in  biefem  §eimatt)Sftaaate  roenigftenS  ben 
©dnoerpunct  i§reS  SöirfenS  §aben,  gehören  $ierfnn  bie  in  gu  großem  3tta6* 
ftabe  angelegte  §annooer 'f  d>e  Vanf  in  £annooer  (errietet  1856),  welche 
fdjon  roäfjrenb  ber  ©elbftftänbigfeit  §annooerS  feine  grojje  ©ntroicflung 
geraonnen,  naa)  ber  Sinnerion  geitroeife  burä)  bie  (Soncurreng  ber  Spreujjtfdjen 
Vanf  unb  ityrer  gilialen  Dtücffdjritte  gemadjt  fjat.  WeuerbingS  t)at  fie  eine 
groetfmäjnge  OCebuction  i§reS  SlctienfapitalS  oorgenommen  (oon  5.4'  auf  4 
ÜRttt.  SDJlr.)  (Notenumlauf  fcnbe  1864—68:  l.49,  2.09,  l.M,  2.7',  2." 
9JHH  Sljlr.,  neuerbingS  aud)  toieber  Vermehrung,  $nbe  1870  unb  71  l.8t 
unb  3*6,  Witte  1872  4."  «Witt.  £$lr.).  gerner  bie  ftoftocfer  33anl  in 
«Jftectlenburg  (aus  1850),  bie  Vaufceuer  als  ^ettelbanf  gang  unbebeu= 
tenbe  Vanf  (auS  1843),  ber  fieipgiger  Gaffenoerein  (auS  1867,  eine 
sJtaa)bilbung  beS  berliner,  ebenfalls  mit  bem  ©d)toerpunct  im  ©irogefdjäft), 
bie  8  übe  et  er  gkioatbanf  (1856)  unb  bie  fiüb.  Gommergbant  (auS  1865) 
S)ie  Wremer  Vanf  (1856)  Ijat  für  Vremen  große  Vebeutung  gewonnen, 
bie  roeitere  Verbreitung  tljrer  §ioten  ift  moljl  bura)  bie  biefen  gu  ©runbe 
liegenbe  ©olbroä^rung  gefjinbert  (Notenumlauf  ©nbe  1871  5.01  BUS.  St§Ir. 
($olb).  Hamburg,  neben  Verlin  too$l  ber  befte  beutfe^e  Ort  für  ein 
großartiges  moberneS  Vanf*  unb  aua)  3ettelbanfroefen ,  §at  bisher  auS 
Vorurteilen  biefeS  ©efdjäjt  oon  ß$  fern  gehalten. 76)  S)ie  oeraltete  £am* 
burger  Vanco*2öä$rung  mürbe  für  bie  Verbreitung  oon  Hamburger  Vanf* 
noten  fretlia)  aud)  ein  §inbernifj  gemefen  fein,  ©onjt  ift  noa)  bie  im  3- 186$ 
gegrünbete  O  Ibenburg  er  Vanf  f)ier  gu  nennen,  mit  etmaS  abroeidjenber 
Crganijation.   Unter  9lnberem  finb  beren  Vanfnoten  gum  olbenburgifa)en 


T*)  2ic  toar  früher  einer  mctaUi|*cn  3n?ci= ^)ritt«(bedung  bcr  9Joten  üervfltc^tct, 
bic  £>rc«bencr  93anf  nur  ju  ber  (jeio&^nlidjen  ©inbrittelbecfung.  (Srftcrc  ©orfd^rift  ift 
neuerbinflö  obgeanbert  »orben.  Die  Ccipjigev  üBcmf  Tonnte  hierin  aut^  nic^t  tuobl  auf 
bic  Dauer  ungünfliger  ale  bie  ©fi^f^e  ö^ftcUt  bleiben;  f.  au$  «Waffe  in  ^jilbebr. 
Sa^rb.  1868,  n,  16. 

")  Cgi  bie  ©emcrfitngen  in  ber  3tf$r.  f.  Kapital  unb  5Rentc,  V,  66,  teotnit 
bie  93cm.  im  $)rc«b.  ^anbel«fammcr59?cr.  f.  1866  8.  128  unb  im  fieipj.  £.  Jt  ©. 
f.  1866  (^veuf?.  §.  51.  1868  II,  15)  übrigen«  uid)t  ganj  übereinftimmen.  $n  iüngPer 
3cit,  nad)  ihrer  Sleform,  ^at  f»d)  ber  Notenumlauf  ber  ßeipjiger  S3anf  übrigen«  trieber 
jicmiid)  auf  bie  frühere  ßB^c  erhoben.  6r  betrug  6nbe  1870  u.  71  4.1*,  b.u,  BUttf 
1872  6."  m\L  Ztyv. 

")  6.  o.  Hnm.  38. 
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StaatSpapicrgctb  erflart  unb  bie  (Smiffton  biefeg  teueren  im  SBetrage 
»on  2  SKitt.  $$lr.  biefer  23an!  übertragen  worben.  <£g  muft  bafür  aber 
im  ©angen  bie  üblta)e  banfmdjjige  SDecfung  gehalten  werben. 77)  SDiefeg 
fogen.  Olbenburger  «staatgpaptergelb,  auf  welcfjeg  burd)  eine  befonbere  SBe* 
ftimmung  aud)  bag  Söunbeggefefo  oom  27.  5ftdrg  1870  über  SBanfnoten 
$ejug  nimmt  (f.  o.  <8. 12  A),  ift  bemgemdjj  richtiger  gu  ben  ©anfnoten  gu 
jaulen. 

5.  $)ie  übrigen  norbbeutfd)en  JJettelbanfen  78)  finb  menigfteng 
urfprünglia)  alle  in  Orten  angelegt,  worin  ber  ©d)werpunct  ifjreg  ©eja)d[tg 
nia)t  liegen  foUte,  aua)  oielfaä)  gar  nia)t  liegen  fonnte.  ©ie  waren  notorifa) 
wrne$mlia)  auf  ©efa)dftgbetrieb  in  $)keufjen,  ©aa)fen  unb  ben  ^anfeftdbten, 
gelegentlia)  aua)  in  Sübbeutfa)lanb  berechnet.  3§rc  @ntfte$ung  erfldrt  fia) 
aug  ber  centraliftifa)en  ©anfpolitit  Spreujjeng  unb  ber  Sftittelftaaten  unb 
fann,  aud)  wenn  man  biefe  Sßolitif  nid)t  billigt,  nur  als  ein  ©ouneräne« 
tatämifjbraud)  ber  fleinen  beutfa)en  ©taaten  jenen  größeren  gegenüber  be= 
trautet  werben.  $)enn  woljlbewufjt  .treusten  bie  Keinen  Staaten  burd)  bie 
(Bewahrung  ber  SBanfconceffton  bie  $oliti!  ben  größeren  Staaten,  wenn  fie 
babei  aua)  gleidjgeitig  i§ren  eigenen  fidnbern  unb  Heilten  Oteftbengen  Sßor* 
ü)eile  oerfa)affen  wollten,  ©egreiflia)  alg  9teaction  beg  $erfel>rg  gegen  jene 
Stanfpolttif  ift  ba$er  biefeg  „rieinbeutfa)e"  23anfwefen  boa)  eine  ungefunbe 
i^flanje  ber  früheren  politifa)en  93err)dltniffe  £eutfa)lanbg  unb  5ftaa)wir= 
hingen  biefeg  ^uftanbeg  finb  benn  aua)  gegenwärtig  nod)  gu  bemerfen. 
Üroar  finb  alle  biefe  fleinen  3*ttelbanfen  ofjne  5lugnaf>me  beffer  alg  if)r 
ttuf,  einige  |aben  von  Anfang  an  bod)  in  i$ren  ©omicilpldfcen  eine  orbent* 
lia)e  33afig  menigfteng  für  ein  fleinereg  ©efa)dft  befeffen  unb  fid)  allmdlig 
freiwillig  ober  notfjgebrungen  auf  biefeg  ©efa)äft  immer  me^r  gurütfgegogen. 
^ierjin  gehören  bie  Söanfen  oon  SBeimar  (1853),  ©otlja  (1856), 
©raunfa)weig  (1857).  3flana)e  $aben  in  frembartigen  ©efa)dften  unb 
an  anberen  Orten  erft  tjeureg  &$rgelb  bejahen  müffen,  ")  wie  bie 
$raunfd)metger  unb  mehrere  ber  folgenben  ©anfen.  5lber  aua)  lefctere, 
bie  ^ettelbanTen  gu  SDeffau  (aug  1847),  @era  (1854),  Stteiningen 
(ü)iittelbeutfa)e  Srebitbanf  mit  abgetrenntem  äettelbanfgefdjäft ,  1856), 
conbergljaufen  (St$üringifa)e  93anf,  1856),  33ücfeburg  ORieberfda)* 
fija)e93anr,  1856),  Hornburg  (§effifa)e  fianbegbanf,  1856),  ßuremburg 
(„Snternationale  93anf",  1857)  $aben  fi$  nad)  manchen  2ßea)jelfdllen  unb 
naa)  eineT  gwecfmdfjigen  93efd)rdnfung  iljrer  ^dtigfeit  jefct  fo  giemlia)  alle 
einen  erfprie§lia)en,  wenn  aua)  fleineren  SBirfunggfreig  gu  oerfa)afjen  gewußt. 
Seboa)  ber  ungefunbe  Urfprung  geigt  fia)  oor  Mem  in  ber  ungwecfmdfjigen 
geograp$ifa)en  SBertljeilung  aua)  r)eute  noa)  oon  fd)ltmmem  fcinfluffe.  £ine 
Regelung  ber  93er$dltniffe  im  2öege  ber  föeicpgefefcgebung  wirb  nia)t  aug= 


fT)  3»  ,SfteaIifation«fonb  für  bas  ©taaMpaVHcraelb*  ^atte  bie  Olbenburßcr  S3anf 
Crnbc  1871  j.  33.  670,000  Ztyx.  Saar  (neben  189,000  Zbh.  (Jaffa  im  anbren  (Be^äft), 
U29.O00  t&lr.  fBe^fel,  117,000  fyk.  Effecten,  20,000  t^Ir.  bi«cont.  Dcrloofte 

n)  6.  meine  Beitrage  6.  214  ff. 
?t      66   6"  mt{nt  Wti^<n  Wtntt  im  Bremer  ^anbeI«Hatt  i  B.  9h.  663,  ob. 
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bleiben  Bütten,  wenn  auch  bie  „wohlerworbenen  Nedjte"  unb  bic  gerabe  bei 
ben  metften  biefer  fleinen  iöanfen,  wie  wir  fdjon  oben  (6.  9)  befragten,  charao 
teriftijcf)  genug  auf  niafeloS  lange  £ät  gewahrten  ßoncefftonen  unb  Noten* 
prioilegien  noch  manage  Sdjnrierigfeiten  bereiten  werben.  3n  fold^cr  Nege= 
lung  fann  man  einen  ungerechtfertigten  Eingriff  in  bie  bwdj  biefeä  (Son* 
ceffionäunwefen  ber  JHeinftaaten  für  gan$  ©eutfchlanb  oenneintüdj  ^erbei= 
geführte  „reelle"  23anffveiheit  nicht  erfennen.  $)enn  bei  einer  freien  uub 
gejunben  öntmicflung  würben  $)ufcenbe  beutfeher  ©tdbte  juerft  mit  33anten 
üerje^en  worben  fein,  beoor  man  an  bie  meifteu  Orte,  welche  jefct  foldje 
bcfifccu,  nur  gebaut  l)dtte.  STußtia)  erfajeint  befonberä  baä  weitgehenbe 
Notenemijfionsrecht  ber  SNeininger  5öant  (icfct  8  TOtt.  Xr)tr.  in  Umlauf!) 
unb  ber  ^uremburger  33anf,  weil  biefe  33anfen  im  2Befcntltcr)en  crebtt* 
mobilierartige  Unternehmungen  finb,  für  welche  ftch  baä  3ettelgefa;äft  am 
äöcnigften  eignet. 

t..  ;n  2  iHroeftbeutfdjfottb  aafi  el  bis  uov  Stwcum  mit  \X9ti  Ärt« 
telbanfen,  bie  ^aterifdje  §opotl)eten*  unb  SCöeajfelban!  in  Mün- 
chen (evr.  1834),  welche  bie  Notenausgabe  mit  fehr  oerjefnebenen,  nun 
Zfyii  frembartigen  33anf*  unb  33erftchcrung§gefdjdften  oerbinbet,  früher  nur 
bi§  8  Will  fl-  ^coten  emittiren  burfte,  im  Saljr  1866  aber  bie  (Srlaubni§ 
3itr  <£r|5$ung  ifjrcä  Notenumlaufs  auf  12  TOtt.  fl.  (für  33aiern  wenig) 
erhalten  §at.  2obann  bie  SDarmftdbter  ^ettelbanf,  welche  nach  ber  3eit 
ihres  (£ntftef)en3  (185:"))  wdljrenb  beä  „beutfehen  33anffieber3"  unb  nach 
ihrer  ©efdjidhte  unb  ©cfchdftgthdtigfett  in  ber  §auptfache  ju  ber  uilefct 
erwähnten  Kategorie  norbbeutjeher  3ettelbanfen  jdhlt  unb  ihren  Notenumlauf 
naa)  oovüberqehenber  Nebuction  in  neuefter  $eit  wieber  fehr  ftarl  oermehrt 
hat  ((*  1870  noch  4-7\  &  1871  H-98,  Witte  1872  fogar  faft  14  Sttitt. 
f(.).  Württemberg  unb  33a ben,  erftereS  unter  bem  ©influffe  $)corifo 
^ohl'jchcr  ^orurtheite,  hat)en  cä  lan9c  äu  ^iner  eigenen  jjettelbanf 
gebracht.  S)a3  Eebürfnijj  nach  eine«1  Umlaufmittel  wie  ben  Noten  würbe 
in  beiben  Staaten  wie  in  anbern  beutjehen  ßänbern  $um  Ztyil  Durc§  eigenes 
(ctnloobareö)  £taat§papiergelb  gebeeft,  gvofeentrjetlä  aber  burch  bie  Noten 
_QuSl&nbif($et  33auTen,  wie  befonberä  ber  grauffurter,  SDarmftdbter,  ber 
s^reufu)d)cu  it.  a.  m.  $)afj  bie  in  manchen  ©ejiefuwgen  fichtbare  größere 
wirthl'chajtlichc  s3lbhängigfeit  beä  SübweftenS  oom  Norben  in  (JtwaS  aua) 
ber  bebeuteuberen  (Sntwicflung  beS  23anrwefen§  im  Norben  mit  jujufchrei* 
ben  ift,  mag  richtig  fein.  (£rft  in  neuefter  £dt  finb  in  ben  beiben  genann* 
ten  jübbcutjcf)en  (Staaten  nach  längeren  Vorbereitungen  3ettetbanfcn  ge* 
grünbet  worben,  in  53 ab en  bie  33 ab if che  33anf  in  Mannheim  1870, 
in  Württemberg  bie  SBürttembergif che  93anf  in  (Stuttgart  (£nbe 
1871.  i^eibc  Ijaben  fia)  rafd)  }lt  üerhdltni|mdfjtgcr  33ebeutung  entwicfelt 
unb  namentlich  ihren  Notenumlauf  fchon  giemlich  weit  auägcbehnt,  fo  baß 
fie  in  biefer  §m{U$t  bie  fehr  eingefchränfte  Söaterifc^e  §npother*en*  unb 
Sßechfelbanf  fdjon  übertreffen.  $)ie  23abifct)c  33anf  §atte  <£nbe  1871  II.37, 
TOtte  1872  lo.69  Witt.  %,  bie  Sßürttembergif che  «auf  am  lederen 
Dermin  9.07  ÜÄitt.  fl.  Notencircutation  unb  fpdter  noch  mehr. 

7.  3n  ^eutfchlanb  befielen  bemnaa;  gegenwärtig  ((Snbe  1872)  34 
3cttelbau!cn,  nämlich  bie  ^reufeifche  33anT,  bie  8  (bi^er  9)  fog.  ^rioat^ 
bauten  in  ben  alten,  bie  3  kaufen  ju  granffurt,  ^annooer  unb  Hamburg 
in  ben  neuen  preugifchen  ^rooingen,  gufammen  im  preufeifchen  Staate 
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12,  im  ©a$jen8e)  4,  in  ben  £>anf  eftäbten  3,  in  Sftecflenburg* 
5a)merin  1,  in  Ottenburg  1,  in  bcn  norbbeutfa) cn  3Ueinftaaten 
(änfd)lie&lid)  ©raunfdjmeig)  8  (je  1  in  öraunfdjroeig,  Inhalt,  Sippe = 
Sa)aumburg,  <©ac|ien*Sßöeimar,  6aa)fen*@otha,  <5aa)fens3ftei* 
ningcn,  ©d^tDarjburg^onberS^auf en,  dttufy  j.  &),  jufammen  im 
©ebiete  beä  oormaligen  9ßorbbeutfa)en  39unbe3  29,  enblidj  in  jebem  ber  4  füb* 
beutftt)en  «Staaten  je  1  jfrtteSbanl,  alfo  im  ganzen  $)eutfa)en  &eia)e  33.  £>aju 
tritt  bann  nod)  olS  ^ftr.  34  bie  ßuremburger  33anf,  bie  naa)  tljrein 
@efa)äftögebiet  unb  bei  ber  3ugel)örtgfeit  ßuremburgä  $um  iJottoerein  ju 
ben  beutföen  .Bettelbanfen  au  rennen  ift. 80a)  SDie  3af  l  ber  äettelbanfcn  hat 
fttb  feit  ber  93anfmanie  von  1854 — 57  wenig  oeranbert.  ©nbe  1857  be* 
faBen  in  bemfelben  ©ebiete  31  SBanfen  baä  ^Red^t  ber  ^Notenausgabe,  ofjne 
tä  übrigen^  alle  auszuüben.  $)ie  23anfen  $u  £)ortmunb  unb  §agen  ftnb 
nid)t  $it  Staube  getommen,  bie  ju  Königsberg  ift  eingegangen,  ber  fieipjiger 
Gajfenoerein,  bie  Olbenburgifdje,  33abifä)e  unb  ©ürttembergifdje  finb  hinaus 
getreten.  (S^ur^effen  befa&  feine  .ßettelbanf.  ®ie  Sftaffauifdje  fianbeSbanf  in 
SSieäbaben  gab  früher  Sftoten  auS,  mar  aber  ein  reines  ©taatSinftitut 
5ka)  ber  2lnnerion  ift  ber  «Notenumlauf  biefer  8anf  im  Setrage  oon  2.» 
SR.  p.  vom  preu&ifdjen  ©taate  übernommen  unb  ju  ben  (Saffenanroeifungen, 
alfo  gum  (Staatgpapiergelbe  gefdjlagen  roorben  (®ef.  o.  29.  gebr.  1868). 
£ie  ^taffautföe  SanbeSbanl  ift  baljer  leine  ^ettelbanl  mehr,  befteljt  aber  atö 
communalftänbifajeS  3nfüM  for*-  ^on  le^8cn  beutfdjen  93unbe8ftaaten 
bejtfcen  nur  §amburg,  2ftecf lenburg=<ötrelifc,  €>aa)f en*9lltens 
bürg,  €>$toar$burgs9ftubolftabt,  Sfteufj  ft.  ß.  (naa;  einem  mifcglücf* 
ten  ©erfudje,  nodj  cor  ber  beutfa)en  Söanfnotenfperre  im  3a!jre  1870  eine 
3ettelbant  ju  grünben),  £ippe*SDetmolb  unb  SBatbecf  feine  eigene 


£ie  Tabelle  A.  im  ©tatiftifd&en  Anhang  enthalt  eine  möglichfi  ootl* 
ftänbige  Ueberfidjt  über  bie  beutfdjen  .ßettelbanfen,  tl>r  9lotenemiffion8reajt 
unb  ihren  ®ef<häftäftanb  (93ilanj)  in  ben  lefcten  Sauren  feit  1869.  2luf 
biefe  Tabelle  fei  ^ier  oermiefen.  £8  werben  babura)  gleichzeitig  bie  im 
jmeiten  %tyiU  biefeS  2Berf8  enthaltenen  Steten  unb  Tabellen  oeroollftänbigt 
unb  bis  auf  bie  neuefte  3eit  fortgeführt 


b0)  Hufjevb'cm  befielt  in  (Shemnifc  in  ©actyfen  eine  6tabtbanf,  bie  für 
300,000  W)\x.  1  £bfr-=©d>eine  anheben  barf,  eöentucH  eine  fünfte  fäcbj.  3ettelbanf, 
©cn  und,  wie  ton  Hnberen  fyier  nt$t  au  ben  3«ttclbanfen  geregnet,  ba  biefe  Steine 
aW  eine  %xt  ^apietgelb  (wie  bie  ©tabt^annoüer'i^en  u.  bie  Steine  ber  fiei»?j.^re«b. 
ffijenbatyn)  gelten  fBnnen. 

80  •)  3m  Uecenibcr  1872  »etlautete,  ba^  in  fiujrcmbitrg  ein  ober  3»ei  neue 
3tttelbanfyrciecte  Ivetten  unb  tutebetunt  „(Srünberconfortien"  i"td>  um  bie  ^  taatc-.^c- 
neljutigung  bewürben,  ^ie«  b,at  ju  einem  6<^rifttt»ecb;fel  iwifc^en  bem  ^eicbdfanaleramt 
unb  ber  guremburgifcb.en  Regierung  geführt,  worin  eeficre«  gegen  foI$e  «pifine  ^rote^ 
ftirte  unb  ein  «Rotenverbot  in  Slud^t  ficatc.  Unter  ben  obfdjwebenben  Scr^Sltniffen 
^ewife  mit  3«etfeJ.  ter  Vorgang  ift  ein  neuer  ©eleg  für  bic  Unbaltbarfeit  ber  volitijdien 
cteüung  $?uremburg«,  ba«  bod)  $l;eil  be«  3oöocrein9  ift. 
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sJüftcmattfclK  £<tr  ftcUung  unb  Ärittf  J>e$  3cttcH>anf = 
rcdno  unt>  ber  ^cttclbaitfvoltttf  in  £eutf$lanb  unter 
Sergletd?un<)  mit  bem  3(u&lanbe* 

Söicber^olt  ift  im  crften  Steile  biefeä  SBerlS,  namentlich  im  erften 
unb  $roeiten  ftapitel  (S.  19a  u.  ©,  4),  bie  9Infici)t  oon  bcr  relatioen 
Berechtigung  oerfchiebener  Snfteme  ber  23anfpolitif  unter  oerfchiebenen  Um= 
ftänben  oertreten  roorben.  $5tcfer  $luffaffung  genta"  jj  tarnt  in  btefem  groetten 
ober  Jpaupttheile  biefcS  23udj8  objectio  geprüft  werben,  unter  welchen  23e* 
bingungen  ein  beftimmteS  $rinctp  ber  33anfpolttif  relatio  berechtigt  unb 
feine  Sinnahme  bemgemöjj  geftattet  ift;  ferner,  roelche  33eftimmungen  ber 
Banfgefefce  unb  Statuten  bem  einmal  angenommenen  ^rineip  folgerichtig 
entfprea)en,  oon  biefem  auS  betrachtet  rationell  finb  unb  roie  biefe  SBeftims 
mungen  im  (Jingelnen  einzurichten  furo,  um  ein  confequenteä  Softem  beS 
auf  bem  unb  bem  ^frineip  beruhenbeu  33anr*vect)t3  gu  bilben. 

25er  ©ang  ber  &arftetlung  im  golgenben  ift  möglidjft  ein  ftreng 
foftematif a)er.  (53  roirb  babei  mit  benjenigen  ^ßuneten  begonnen,  roelche 
ich  a^  bie  itarbinalpuncte  jebeö  ©anfrechtS  betraute,  einerlei  auf  melden 
^Srinctpien  baffelbe  beruhe,  unb  mit  benjenigen  gragen  geenbet,  roelche 
meines  ©rachtenS  erft  jum  Schlug  richtig  erlebigt  roerben  formen,  roenn 
aUeä  ftnbere  abgchanbelt  roorben  ift,  unb  roelche  nach  bem  einmal  aboptirten 
^rineip  bcr  Söanfpolitif  oerfchieben  beantwortet  roerben  muffen.  2)iefer 
Ötang  ber  &arftellung  roeicht  oon  bem  üblichen  atterbingS  oollftänbig  ab, 
benn  er  ift  faft  ber  umgefefjrte  roie  biefer.  (5r  erfdt)eint  baher  anfänglich 
oieQetcht  anfechtbar  ober  felbft  unlogifd).  $)ie  Sfuncte  unb  fragen,  roelche 
irf)  ooranfteUe,  unb  auf  roelche  ich  baö  tyä)\tt  ©eroicht  lege,  blieben  fogar 
bisher  in  ben  Söerfen  über  33antroefen  in  ber  Siegel  faft  unbeachtet  ober 
mürben  höapftenä  mit  ein  paar  ©orten  abgemacht. 

Mein  sunachft  traf)  mit  Siecht  bie  Stellung  beS  Staats  jur 
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Banfnote  als  foldjer  (Jtap.  I.  ©.34—73),  fobann  tum  (Sontrole* 
wefen,  inSbefonbere  jum  ^rincip  bcr  ^ublicität  (j?ap.  II.  <5. 
73—129)  genau  unb  eingehenb  unterfucht  werben,  beoor  bie  weiteren  ^unete 
ber  (materiellen)  Banfgefefcgebung  behanbelt  werben  fönnen.  Beftimmungeu 
über  bie  erftgenannten  beiben  ^unete  finb  bei  jeber  5lrt  Banfpolitif  unbe* 
bingt  notfjweubig.  Bei  noller  Banffreüjeit  büvfen  fie,  maS  feiten  gebüfjrenb 
beamtet  wirb,  niä)t  nur  nicht  fehlen,  fonbern  finb  fic  recht  eigentlich  bie 
BorauSfefcung  einer  wiffenfdjaftltch  unb  practifa)  faltbaren  Baufreiheit, 
wie  im  ^weiten  Kapitel  beS  erften  Zty'fö  05.  10)  nadjgewiefen  würbe. 
Sic  genügen  bann  ober  aua)  für  fitt)  allein,  gür  affeS  Söeüere,  waS  fiä) 
auf  (Sefdjäf  tSfüfjrung  unb  Errichtung  ber  3^ttelbanfen  bejieljt,  reicht 
beim  (softem  ber  Baufreiheit  baS  bürgerliche  Sfcedjt  unb  inSbefonbere  baS 
5tctieugefcüiä)aftSrea)t  auS. 

äua;  bei  eingreifenber  ftaatlidjer  Regelung  beS  BanfmefenS  unb  bem= 
und)  bei  materieller  ©efefcgebung  oerlangen  biefe  v-puncte  nicht  nur 
gleichfalls,  f onbern  aua)  junächft  oor  allen  anberen,  ihre  paffenbc 
ferlebtgung.  $>ie  bei  foldjer  ©efe^gebung  bann  nötigen  wetteren  Beftim* 
mungen  reiben  fidt)  baran  erft  richtig  an.  %n  fnftematifd)er  Orbnung  folgen 
hier  ^unac^ft  bie  Beftimmungeu  über  eine  über  bie  formelle  hinauSgehenbe 
(„materielle")  ©taatScontr ole  (s.  129—154).  SDaran  fcf)lie&en  fict) 
bie  fachlich  regulirenben  $lnorbnungen  beS  (StaaatS  über  bie  ©efchäftS» 
fü^rung  (Jtap.  III.  (5.  155  fj.)  ber  ,3ertelbanfen,  roeldje  nnnermeiblidj 
in  baS  ganje  detail  beS  Betriebs  hineinführen  unb  mit  9fäuffüf>t 
barauf  feftgeftetlt  werben  müffen.  SMe  ©arfteflung  unb  fritifdje  Prüfung 
gerabe  biefer  33orfd)riften  über  bie  ©efchäftSführung  beanfprucht  ba^er  and) 
ben  meifteu  Ocaum.  $>en  <Sa)lu&  bilben  enblia)  bie  gefefclichen  Beftimmungen 
über  bie  Errichtung  non  äettelbanfen  (ßap.  IV.),  welche  folgerichtig 
wcfentlich  nach  ben  Ergebniffen  ber  Unterfuchung  über  bie  ©efchäftSführung 
ber  Banfen  getroffen  werben  müffen. 

3m  Bereich  ber  materiellen  Banfgefefcgebung  finb  bann  wteber  in 
jebem  ber  erwähnten  2lbfchmtte  oerjehiebene  Kategorien  oon  Borfdjriften 
ju  unterfcheiben,  je  nachbem  bie  ftaatlidje  Einmijchung  mehr  ober  weniger 
weitgeht.  $)er  ©ang  ber  ©arftellung  führt  hierbei  in  logifdjer  golge  non 
einem  gum  anberen  (©tabium.  3ebe  fpäter  erörterte,  eingreifenbe  Borfchrtft 
fefct  bie  früher  behanbelten,  nia)t  fo  weit  gehenben  jehon  oorauS.  $)ie  grage 
oon  ber  Errichtung  bcr  ^ettelbanfen  wirb  fonft  meiftenS  an  bie  ©pifce 
ber  Unterfuchung  geftetlt  nnb  oon  oornherein  entjehieben.  $lber  bie  £rag* 
weite  ber  Derjdnebeneu  Beantwortungen,  welche  gerabe  biefe  grage  guläfet 
unb  wirtlich  in  ber  Theorie  unb  in  ber  ©efefcgebung  erfahren  $at,  läßt 
ftet)  erft  richtig  ermeffeu,  wenn  basjenige  <£uftem  begleitenber  Borfäjriften, 
welches  jebe  einzelne  Beantwortung  mit  fia)  führt,  —  über  bie  Banfnote 
als  foldje,  bie  Eontrole,  bie  ©efcf)äftsführung  —  richtig  überfehen  wirb. 
SDic  in  biefem  SBerfe  befolgte  Slnorbnung  beS  (Stoffs  ift  alfo  wohl  bie 
richtigere.  Nebenbei  bemertt  wirb  gerabe  auf  biefe  Söeife  bie  Baufreiheit 
häufig  in  einem  günftigeren  Sichte  erfdjeinen,  benn  man  erfennt  nun  erft 
beutlia),  welche  Stoffe  eingehenber  Borfd)riften  ber  SluSfchlufe  ber  Baufreiheit 
folgerichtig  bebingt. 

SBir  haben  eS  im  golgenben  alfo  mit  oier  Leihen  non  gefefc  = 
lia)en  Beftimmungen:  1)  über  bie  Banfnote  als  fol<he,  2)  bie 
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(Sontrole,  3)  bie  ©ef  chäftSführung,  4)  bie  Errichtung  bcr  3et* 
telbanfen  gu  ü)un.  SDanaa)  gliebert  ftch  ber  Stoff  in  oier  größere  W>ttyU 
hingen  (Kapitel).  $)ie  23eftimmungen,  weld)e  fytv  bargeftellt  unb  praettfd) 
geprüft  werben,  finb  *n  unjereu  Staaten  in  allgemeinen  ober  in  Spe« 
ciaig efefcen  ober  in  ben  r»om  Staate  —  regelmäßig  im  SSerorbnungS* 
roege  —  gegebenen  ober  genehmigten  Statuten  unb  mitunter  in  ebenfalls 
ftaatlid)  betätigten  ©e[ a)  äf tSreglementS  ober  enblid)  in  Statuten  unb 
ÖceglementS  enthalten,  welche  bie  Tanten  felbft  für  ihren  ©efchäftSbetrieB 
feftfteüten.  9ludj  bei  einer  principiell  gleiten  ©efefcgebung  in  mehreren 
Staaten  maltet  in  ben  Eingelheiten  immerhin  Diele  5öerfct)iebenr)eit  ob.  SDie 
Dteglemcntirung  gel)t  balb  weiter  balb  weniger  weit  @efa)ia)tlich  geworbene 
©erhältniffe,  überfommene  wohlerworbene  Otedjte  lagen  mitunter  oor,  als 
bie  ©efefogebung  nachträglich  interoeniren  ober  5leuberungen  ^eroeifü^ren 
follte,  g.  93.  in  ©roßbritannien  1844 — 45,  in  Sftorbamerica  1864,  in 
$5eutfa)lanb  gegenwärtig.  3n  folgen  gällcn  Faun  bie  ©efefcgebung  nicht 
immer  alle  (Jonjequengen  gießen,  we(a)c  auS  einem  angenommenen  $ßrincip 
ber  SBanfpolirif  folgen  würben.  Wlan  begnügt  ftd)  mit  ©eringerem  unb 
ge^t  nur  foweit,  alS  eS  für  ben  £auptgwecf  unbebingt  geboten  erfdjeint 
ober  als  eS  ftd)  im  Slugenbltcf  erreichen  läßt.  Sllfo  wieberum  Gompro* 
miffe  in  ber  *l$rari8  gwifdjen  theoretischen  gorberungen  unb  gegebenen 
fiebenSoerfjältniffen.  fcabura)  entfteht  bann  freiltcr)  eine  58efcr)affcnt)eit  ber 
©ejefcgebung  unb  ein  3uftanb  beö  SBanfwefenS,  welche  ootlenbS  wiUfürlia) 
unb  principloS  erscheinen.  $)a8  aettetöftKfröefen  ©roßbritannien  S  feit 
ber  $Pceljd)en  ©ejefcgebung  oon  1844—45  fann  als  befonberS  fdjlagenbeS 
©eifpiel  bienen.  2Bie  auf  manchem  anberen  ©ebiete  fo  bilbet  aua)  hier  bie 
britifaje  unb  in  einiger  £injicht  aua;  bie  norbamericanijcjje  S3anf* 
gefe&gebung  ein  mertwürbigcS  ©emifa)  nichts  weniger  als  logifa)  confequenter, 
einheitlicher,  juftemattfeher  93orfa;riften.  Stuf  bem  (Sontinente,  befonberS  in 
granfreia),  aua)  in  SDeutfdjlanb  ift  SltteS  oiel  „rationeller"  unb  folgerichtiger 
eingerichtet,  wenn  einmal  baS  ben  ©efefcen  unb  Statuten  gu  ©runbe  liegenbe 
Sprincip  feftgeftellt  ift,  g.  53.  baSjenige  beS  ftotenregalS,  beS  (Sonce)ftonSs 
gwangS.  irofcbera  fungirt  bie  Einrichtung  nicht  immer  beffer,  eine  Erfah- 
rung, bie  in  Politiken  wie  oolfSmirthfchaftlichen  S)ingen  auf  bem  kontinente 
Englanb  gegenüber  ja  mehrfach  gemacht  warben  ift  S)arauS  möchte  [ich 
ergeben,  baß  in  ber  ftreng  logifdjen  Eonfequeng  ber  ©efefcgebung  nicht 
immer  fa)on  atleS  £eil  gu  fet)cn  ift.  Wart  braucht  baljer  Abweichungen  oon 
folther  Gonfecjueng,  ber  fia)  einmal  organifdjeS  ßeben  nicht  ftetS  fügt,  gele* 
gentlia)  niajt  gar  gu  fe^r  gu  füra)ten. 

3Die  5lnalnfe  ber  33anfgefefcgebung  wirb  fia)  im  golgenben  in  ber 
£auptfad)e  auf  beutfdje  ©efefoe  unb  Statuten  unb  auf  bie  wichtigeren 
jhmete  beS  britifchen,  f rangof ifa)en  unb  norbamericani jd)en 
©anrredjtS  befd)rän!cn,  bisweilen  jeboa)  auch  auf  ct)aracteriftifcr)e  SSerhältniffe 
anberer  fcänber  erftreefen.  £)ie  oergleichenbe  Betrachtung  ber  §auptbeftim* 
mungen  biefer  oerfchiebenen  Snfteme  beS  BanfrechtS  liefert  baS  brauchbare 
Material  für  bie  allgemeine  unb  für  bie  fpeciett  beutfct)e  23anfpolittf.  SKa* 
mentlia)  ergibt  fie,  waS  gewiffermaffen  tppifa)  für  alle  33anfgefefee  unb 
wieberum  für  Diejenigen,  welche  auf  bem  ober  jenem  beftimmten  $rincip 
beruhen,  ift,  waS  alfo  g.  93.  auf  bem  ©oben  ber  materiellen  SBanfgefefcgebung 
eine  gewiffe  Berechtigung  mit  S©ar)rfcr)einltcr)fe!t  beanfpruchen  bürfte. 

3b 
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$)c8  ©taatäpapicrgelbä  wirb  wegen  fcincS  oielffiltigen  3u1ants 
menljangä  mit  betn  Notenumlauf  gerabe  in  $5eutfä)lanb  unb  wegen  bei* 
fonftigen  2$erroanbtfc§aft  groifd)en  ben  beiben  ^fetatfgelbfurrogaten  immer 
an  bev  geeigneten  ©teile  bei  ben  betreffenben  $uncten  gebaut  roerben. 81) 


I.  ©cflimmunöfn  übtt  bie  Stellung  beg  Staats  jur  »onfnote  als  foMjer 

unb  $um  SinotSpapicrgclbc. 

23entgliä)e  93eftimmungen  ftnb  unbebingt  bei  jeber  9lrt  von  23anfpolitif 
erforberlidj ,  geboren  alfo  in  ein  formelles  SBanfgefefc  ebenfo  gut  als  in 
ein  materiell cö  (f.  o.  ©.  11).  ©ie  muffen  folgenbe  fed)3  ^unetc 
betreffen : 

1.  SDie  9lnna§me  ber  tnlänbifdjen  Skntnoten  unb  beS  eigenen 
©taatSpapiergeibS  im  SprioatoerfeJjr,  f.  u.  6.  35—37; 

2.  SDie  $lnnaf)me  frember  S3antnoten  unb  @taat§papiergelbä  im 
$rioatoerte§r,  f.  u.  @.  37—43; 

3.  SDie  2ln  nannte  ber  23anfnoten  unb  beS  ©taatSpapiergelbS  an  ben 
öffentlichen  Gaffen,  f.  u.  ©.  43—49; 

4.  SDie  gegenf  eitige  5lnnaf)me  ber  93anfnoten  bei  ben  ©an* 
fen  felbft  unb  bie  (Jrrta)tung  oon  9totenau3taufä)anftalten,  f.  u. 

49—57 ; 

5.  SDie  Ginlbäbarfeit  ber  SBanfnoten,  an  jeben  3u$aber,  an 
mehreren  Orten,  täglia)  in  fjtnlänglid)  langer  Seit,  in  gefefc- 
li<$em  ©elbe,  f.  u.  ©.  57-66; 

6.  £)ie  ©tücfelung  ber  9ioten  unb  beä  ©taatäpapiergelbS,  na* 
mentlid)  baS  fletnfte  Noten*  unb  ^apiergelbftücf,  f.  u.  ©.  66—73. 

S3eftimmungen  über  biefe  Sßuncte,  weldje  in  ben  folgenben  feef>8  2lb* 

! Quitten  erörtert  werben,  fehlen  jroar  btöfjer  in  ber  pofitioen  ©efefcgebung 
elten  oöttig,  gleichen  fiä)  Ijier  auaj  im  ©rofien  unb  ©anjen,  erftrecten  fid) 


■*)  5$gl.  bcf.  §otfet,  Samml.  b.  Statuten  alter  9lcticnbanfen  ©eutfcblanb«, 
Gbln  1858.  ©a litt 8,  ©orfenpayiere  S^vg.  1870—71,  II.  2.  Bett  1871.  ^tf'cfer.  f. 
Äap.  it.  SKcnte.  ©ic  Dtadjträge  unb  ©evanberungen  ber  Statuten  ftnb  mSälidbft 
fecrüdfidjtigt  tuorben.  ©ollftfinbig  oevmodjtc  id>  c«  uidn  gu  erreidjen.  (Solche  ©oufläu= 
bigfeit  uerfrrirtt  baö  foeben  (£nbc  1872)  int  <5rfd)cinen  begriffene  Sßcrf  von  9iub. 
SReücr,  b.  «ttiengefeUfdmftcn.  I.  9tbtl>eilung.  SDie  ©anfen.  ©erlin  1872. 
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aber  faft  nie  fo  weit,  als  cS  oben  notfjwenbtg  befunben  warb,  wäljrenb  ftc 
in  atiberer  SBegiehung  burd)  ©ewährung  oon  gSrioitegten  unb  SBeoorjugun* 
gen  barüber  $maud  gehen. 

i.  SD ic  Annahme  inlänbifd)er  23anfnoten  unb  <5taat8papier  = 

gelbS  im  ^rioatoerfehv. 

SDiefe  Annahme  ift  mit  Stecht,  bem  Sßefen  ber  5Ttotc  entfpred)enb,  faft 
allgemein  eine  freimütige,  b.  |.  bie  9*ote  hat  feinen  3wangScurS  für 
Zahlungen  jwifdjen  ^rioaten  ober  beS  (Staats  ober  ber  23an!  an  ^rioate. 
Sa  bie  greiwilltgfeit  ber  Einnahme  bie  rechtliche  33ermut^ung  für  ftd)  hat, 
fo  bebarf  eS  nicht  erft  einer  auSbrücflichen  barauf  bezüglichen  (£rflärung. 
feine  (oldje  ift  jeboä)  mitunter  gegeben,  fo  im  §  33  ber  preufjifdjen  23anr= 
orbnung  für  bie  $reufjifd)e,  im  §  27  ber  Statuten  ber  granffurter,  §  14 
ber  (Statuten  ber  SBreSlauer  Söanf. 8I)  9Iuf  bem  eierten  babifd)en  §anbel§* 
tag  in  (SarlSrulje  rourbe  ein  bejüglid^eö  9lmenbcment  $u  bem  betreffenben 
Paragraphen  ber  6tatuten  gejtellt,  bafn'n  lautenb :  „bie  Slnnaljme  ber  ©anf= 
noten  ftatt  baaren  ©elbeS  beruht  lebiglidj  auf  ber  freien  3uftimmung  beS 
(hnpfängerS,"  aber  mit  9tea)t  als  unnötig  abgelehnt. 

$5ie  roiä)tigfte  9luSnaf>me  oon  ber  Otegel,  bafc  bie  ^tnna^me  ber  9co= 
ten  freiwillig  fei,  bilbet  (Snglanb  in  betreff  ber  9coten  ber  23an!  oon  @ng= 
lanb.  $)ieje  9coten  finb  feit  1833  in  (htgtanb  (nicht  in  ©d)ottlanb  unb 
3rlanb)  jum  legal  tender,  b.  h-  gum  gefeilteren  Zahlungsmittel  für  3afj= 
lungen  unter  ^rioaten  erflärt,  nur  bafj  natürlich  bie  ©anf  felbft  jur  fteten 
(Hnlöjung  verpflichtet  ift.  $n  golge  beffen  tonnen  3.  23.  bie  englifa^en  fog. 
fcanbbanfen  Cprooincialbanfen)  it)re  ßaffe  in  ©ankoon=<£nglanb=9toten  füh= 
ren  unb  ihre  sJcoten  legal  mit  biefen  einlöfen.  SDie  3Jorfa)rift  r)at  in  (£ng= 
lanb,  wie  eS  fcheint,  rocnigftenS  nia)t  ju  Ungufömmlia)feiten  geführt,  fte  ift 
in  3^^n  Der  @rebi  trafen  gelobt  unb  tr)re  2lu§behnung  auf  ©a)ottlanb  unb 
3rlanb  mitunter  befürwortet  toorben.  Allein  bie  notorifd)  grogartige  §ilfe= 
leiftung,  weld)e  bie  @ngtifä)e  33anf  wieberholt  mittelft  it)rer  Sftoten  in  foU 
djen  Ärtfen  gewähren  tonnte,  hangt  nid)t  oon  biefer  &orfchrift,  fonbern  oon 
bem  unerfa)ütterten  @rebit  ber  9coten  biefer  23an!  ab.  £)ieS  folgt  unwiber= 
leglid)  aus  ber  $fmtjad)e,  bafc  bie  <£nglifd)e  33anf  oor  biefer  SBeftimmung  bie 
gleiche  §ilfe  bieten  tonnte,  nämlich  in  ber  ÄtiftS  beS  3al)r8  1825.  ©benfo 
fpridjt  bafür  bie  analoge  ©rfd)einung  bei  anberen  grofjen  ßentralbanfen, 
befonberS  ber  fran$öfija)en  unb  prcuji}d)en,  beren  9coten  ohne  jene  (Aigens 
fefmft  ähnliche  $)ienfte  leiften  tonnten.  5lud)  lehrt  bie  ©efchid)te  ber  @infüf); 
rung  beS  <3roan9^curfeS  für  bie  uneinlöSbar  geworbenen  9coten  in 
Snglanb  1797  unb  in  Oefterreid)  1848,  ba§  ber  3*°angScurS  als  folcher, 
ber  aläbann  erft  ein  eigentlicher  ift,  ben  (Srebit  nicht  oerbeffert  @o  ift 
benn  wohl  eine  SluSbehnung  ber  englifchen  23eftimmung  auf  ben  kontinent, 
welche  u.  &  in  ben  ©anfbebatten  ber  legten  3ahre  für  granfreia)  jur 


8»)  «ud>  im  %  2  ber  preufc.  ^crorbnung  t>.  18.  Woi  1866  über  bie  ©rünbung 
oon  $arlct)en6can'eit  unb  ^udgabe  oon  S)ar(el)en«cQnen{(b;einen. 

M)  »«h*nbl.  b.  4.  bab.  tymbeUtafl«  1865,  6.  39.  «u<h  tyn  tritt  bie  in  ben 
Gff<Mft*freifen ,  befonber«  »Sbrenb  ber  (MelbHemmen ,  fo  oft  ftc^tlidSc  oBUtge  ©eflriff«* 
oawirrung  über  ^apiergetb,  öanfnoten  u.  f.  »0.  beutli«h  i»  ber  SDebotte  ju  tage. 
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Sprache  fam,  nidjt  gu  befürworten.  $)ie  begügliaje  SBorjdjrtft  roar  übrigens 
in  bie  öfterretchifche  ©anfacte  oom  27.  $)ecbr.  1862  §  16  bcr  Sta= 
tuten  übergegangen:  auch  nach  roieberhergeftellter  (JinlöSbarfeit,  b.  h-  nad) 
bem  bamaligen  gkoject  oon  1867  an,  fottten  bie  flöten  ber  ftationalbanf 
gefefeliajeS  Zahlungsmittel  unter  ^rioaten  fein.  $)aS  S3ebenfttdje  liegt  ooH= 
enbS  in  öfterreia)ija)en  ^erpltniffen  barin,  bafj  eine  foldje  23eftimmung  in 
fritifchen  Reiten  ben  Uebergang  gum  eigentlichen  uneinlöSbaren  ^apiergetbe 
nod)  leidster  macht  gerner  fommt  eine  (Jrfldrung  wie  bie  englifchc  einem 
neuen  ^rioilegium  ber  (Sentralbanf,  für  roeldje  eS  bort  allein  gilt  unb  aud) 
anberSroo  roohl  nur  gelten  fönnte,  cor  ben  ^rooincialbanfen  gleiß).  3n 
SDeutfa)lanb  würbe  baljer  in  einem  gang  berechtigten  Sntereffe  ber  größeren 
Selbftftdnbigfeit  biefer  lefcteren  Tanten  eine  fold)e  abermals  bie  Gentralifa= 
tion  begünftigenbe  SÖefiimmung  gu  Perm  ei  ben  fein.  Gnblid)  ift  burdj  eine 
fola)e  23orfd)rtft  baS  ©erhalten  beS  Staats  gur  eigenen  Annahme  unb 
Abgabe  ber  9loten  fdjon  entfa)ieben;  ber  Staat  ift  oon  ber  3lnnalmicpflid;t 
bann  faum  gu  erimiren  unb,  felbft  wenn  bieS  auSbrücflia)  beftimmt  mürbe, 
üermödjte  er  bura)  feine  freiwillige  Einnahme  ber  sJloten  fie  bem  ^puMitum 
in  feinen  Zahlungen  an  baffelbe  aufgugroingen.  SDieS  führt  bei  befteljenber 
(JinlbSbarfeit  ber  Saaten  an  ben  SBanfcaffen  groar  feine  großen  Ucbel= 
ftänbe  mit  fid),  roeil  baS  ^hiblüum  bie  ftoten  einroedjfeln  fann,  ^at  aber 
boa)  manches  SDttpdje  im  ©efolge,  roie  fid)  auS  bem  $unct  9ir.  3  erge= 
ben  wirb. 

Uneigentliches  ^jSapiergelb,  M)  b.  h-  foldjeS,  roela)eS  ntdjt 
uneinlöSbar  unb  gugleia)  mit  bem  3roan9^curg  oerf*hcn  ift,  gibt  eö  mei= 
neS  SBiffenS  nur  in  £eutfd)lanb  unb  §oHanb.  SBirb  baffelbe  mit  bem 
3roangScurS  auSgeftattet,  fo  gilt  oon  ü)m  MmlidjeS  roie  oon  ben  9loten  ber 
23anf  oon  ©nglanb.  ge^lt  ilmt  gleiajgettig  bie  <£tnlöSbarfeit,  fo  roirb  eS 
ftreng  genommen  gum  eigentlichen  ^apiergelbe,  —  eine  befonberS  bebeuT= 
liehe  golge,  roenn  biefelbe  fia)  in  normalen  SBcrhdltniffen  unb  bei  einer 
Söefdjränfung  auf  eine  Heine  beenge  ^apiergelb  auch  nicht  fofort  in 
einer  (5ntroertimng  beS  ^apiergelbeS  geigt.  So  oiet  td)  fehen  fann  ift 
baS  ^papiergelb  ber  beutfajen  Staaten  jefct  ausnahmslos  bei  einer  ober 
mehreren  Gaffen  gegen  Silbermünge  auf  Verlangen  einlöSbar ,  gleicht 
alfo  in  biefem  roefentlichen  ^unete  ben  23anfnoten.  ")  2luSbrücflich  mit 
3roangScurS  oerfehen  ober  gum  gefefclichen  Zahlungsmittel  erfldrt  ift  baS 
StaatSpapiergetb  in  £efjen=$)armftabt  unb  in  jebem  eingelnen  ber  $hürin= 
giften  Staaten  mit  Ausnahme  oon  Söeimar,  ferner  in  §otlanb,  unb  roar 
eS  im  ehemaligen  @hurheffen.  ^  gefefclichen  33eftimmungen  in  anberen 
fidnbern  finb  nicht  immer  groeifeHoS,  fo  g.  33.  in  Sachfen  unb  neuerbingS 
in  SBaiern  (StaatSpapiergelbemiffion  oom  4.  Sept.  1867) ,  roo  rocnigftenS 


84)  Ueber  biefc  Terminologie  u.  über  biefe*  ^Safciergelb  überhaupt  f.  9lrt. 
^atiergelb ,  6taat«wbrtcrb.  vn ,  652 ,  653—661 ;  über  bic  gcfefclidjen  SBeflimmungen 
bi«  1866,  #ilbebr.  3ab>.  1867  I,  72  ff. 

85)  $0$  toirb  bo*  toürtembergifcbc  «Papiergclb  na^  ©cf.  o.  1.  3uti  1849 
nur  in  33ctr«gcn  öon  tntnbcften«  20  fl.  nnäclbft-  be»  9lnhalt*fäen  l^balerfd^cinen 
ifk  bic  ©ad^c  nic^t  ganj  flar  (f.  ^ilb.  3<u)rb.  a.  a.  O.  6.  79).  Sei  ben  1866  jur  jeit= 
»eiligen  .vii'e  ausgegebenen  wvuv.  $arle^en0caffenfcbcinen  war  feine  baare  @iuI5fung; 
nur  allgemeine  3a^lung«annabmc  an  bffentli^en  (Saffen  jugeft^ert  (®ef.  x>.  18.  3Jfai 
1866  S  2).  9tu%  ba«  neue  OTedlenb.  ©treli^er  ^apieraelb  ift  nur  in  Beträgen  von 
wenigen*  50  %h\x.  cinlbebar,  3tf«hr.  f.  Stap.  k.  TU,  299. 
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ein  3roait9  Der  5(nnar)me  bei  3a$fangen  auS  StaatScaffen  an  ^prioate 
ju  befte^cn  fa>tnt  ••)  3n  $reu|en  ift  bic  begügltdje  Öefekegoorfdjrtft  gang 
oage, ")  e3  fotl  jebod)  bafelbft  oon  ben  ©ertdjten  bcn  StaatScaffenanroeu 
fungen  bic  <£igenfü)aft  als  gefefclidjeS  3a^unggimttc*  abgefprodjen  roorben 
fein.  2öo  StaatSpapiergelb  trofo  {einer  93ebenflid)feiten  88)  einmal  eingeführt 
nrirb,  ift  bie  (5inlö3barfeit  nnbebingt  ju  forbern  unb  mögltdtft  $u  erleid^ 
tern,  ber  3tüang^curä  aber  nod)  mefjr  wie  bei  ber  SBanfnote  ju  nermeiben. 
Tenn  noa)  leidjter  roirb  bann  ber  oerljängntfjpolle  Stritt  gur  eigentlidjen 
^papiergelbtpirtr)fcr)aft  bnra}  gefefcliaje  $lufl)ebung  ber  (*inlö3barfett  ober  blofje 
t^atfddjltdje  CHnftettung  ber  Unteren  gemacht  werben. 89) 

s£urjat  papiergelb,  wie  e$  in  £eutfd)lanb  audj  in  einigen  S3eifpielen  oor= 
fommt  (^tabt=£annooer'ja)e  Xtämmereifdjeine,  fieipgig^reäbener  (*ifenbat)n= 
gefeflfajaftäfdjeine),  mufj  natürlid)  ootlenbS  o^ne  jeben  3roan9  Der  Slnnaljme 
innlaufen.  $)ie  bejügltajen  Söeftimmungen ,  g.  33.  für  bie  lefctgenannten 
Steine,  *•)  finb  faum  genügenb. 

2.  5£>ie  Slnnaljme  frember  Santnoten  unb  Staatäpapierg  elbö 

im  ^rioatoerfef)r. 

3n  Staaten,  roeldje  ein  natürlia^eä  rotrtf)fci)aftlid)e3  ®an$e§  ober  eine 
grope  gefdjloffene  ißolfön)irt^ftt)aft  für  ficr)  barftetlen,  werben  frembe,  b.  f). 
von  einer  ausldnbija)en  Söant  ausgegebene  flöten  unb  frembeS 
Staatspapiergelb  faum  anberä  alä  im  größeren  ©elb=  unb  23anquterge= 
fa)dft  oorfommen  unb  in  ben  eigentlia)en  Umlauf  beS  ßanbeä  nur  in  ein= 
feinen  gdllen  fidj  verlieren.  So  finbet  fid>  gegenwärtig  natürlia)  in  allen 
europdifdjen  tfdnbern  $u  ®efd)dftääroecfen,  auä  bem  iReifeoerfe^r  u.  f.  ro., 
ein  betrag  frember  flöten  u.  f.  ro.*)  ©in  ©ebürfnijj  einer  befonberen  Wege* 
lung  ober  einer  befonberen  Stellung  beä  Staate  3U  biefen  -.Koten  liegt  ba 
nirgenbS  oor,  fo  bafj  eä  roof)l  aud)  an  gefefclia)en  23eftimmungen  in  93egug 
barauf  fefjlt 

SlnberS  ift  bieg  in  Staaten,  roeldje  erft  in  ü)rer  Bereinigung  eine 
gefcfjloffene  Bolfäroirt^fa)aft  mit  Einern  3oUfuftem  bilben.  •»)  $)a  finb  bie 
«erfe^röbegie^ungen  io  innig,  bafe  bie  Woten  unb  Staatäpapiergelber  biefer 
Staaten  melfaa)  aua)  in  ben  Umlauf  beä  „Sluälanbä",  b.  be3  ju  einem 
anbem  Staat  ge^orenben  £l)eileä  ber  ©inen  grofjen  Ijeimtfdjen  93olfö= 
roiru)fc$aft  fommen.  tiefer  3uftan*>  finbet  fia)  in  Worbamerifa,  im  kleinen 


M)  ^ilbbr.  3a^rb.  a.  a.  S.  73,  f.  aueb,  6.  70,  3tför.  f.  Aap.  u.  «Rotte  m,  220. 

8T)  £ic  <5affcnfcb/inc  finb  „ein  jum  öffentlichen  Umlauf  für  bcn  Umfang  ber 
ganzen  SWcnardjic  befUmmte«,  flcmün^te«,  bem  baaren  SWctaUcourant  fllcict)  ju  adjtenbc« 
$apin."  ^on  ben  ^arlcb.enöcaffenfc^eiuen  bei  f.  ed  a.  a.  0.:  .e«  vertreten  biefe  6(^eine 
in  3ablun9en  bic  «Stelle  be«  baaren  @elb«  ....  im  ^rioatverfeljr  tritt  ein  gttxmg  }ll 
berrn  Ännabme  nidjt  ein."  6.  aueb  Hertmann,  ^öei^r.  b.  @clb«  S.  48,  97. 

M)  etaat«worterb.  VII,  655—657. 

M)  6o  in  Kufelanb  1853/54,  f.  @olbmann,  b.  ruft,  ^apiergelb,  Kiga  1866, 
6.  73,  meine  SRuff.  ^a^ierw5b,r.  6.  51,  124. 

*°)  Äcine  @inlBfung«caffe,  nur  äaljlungöannaljme  an  ben  Öcfcaf^aftecaffen ! 

•)  9lorbamerif.  ^aciergelb  an  b.  Untcrujcfcr,  fc.  ^cr.  ».  ©ceftemünbe,  ^anb. 
*r*.,  33eri*te  f.  1867  (1868)  6.  767. 

•*)  ©a«  3ollaebict,  nieb^t  baö  Staatsgebiet  an  fitf>  al«  territoriale  Saft«  ber 
nationalen  2klf*trirtbfcbaft  aufgefaßt,  n>a«  au*  für  bie  q3apiergelbfragen  toicbjig,  in 
meinem  »rt.  35lle,  Staat«iwtcrb.  XI,  344  ff.,  391  ff. 
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aud)  in  ber  Schroeij,  m>r  Ottern  aber  in  SDeutfcr)lanb.  ®a  wirb  e§  bcnn 
unoermeiblicf) ,  aua)  ju  ben  „fremben"  23anfnoten  u.  f.  ro.  (Seitens  beö 
Staats  (Stellung  $u  nehmen.  3"  2)eut(d)lanb  ift  biefe  grage  befonberS  burd) 
bie  nerja)iebene  SBantpolitit  ber  großen  unb  Keinen  Staaten  unb  bie  flare 
5lbfid)t  ber  lefcteren,  bie  53anfpolitit  Greußens  unb  ber  größeren  $)cittel= 
ftaaten  $u  freuten,  nnoermeibltd)  $u  einer  geroiffen  SBebeutung  gelangt.  •*) 
SBenn  biefe  Staaten  einmal,  einerlei  auS  welchen  $rünben,  eine  beftimmte 
23anf=  unb  ^tipicrgelbpolitif  ©erfolgten,  fo  tonnten  fie  unmöglich  burdj  ben 
früher  fd)on  gefennjeia)neten  SouoerdnetdtSmißbrauch  gerabe  ber  Älein= 
ftaaten  if>re  2lbficf)t  vereiteln  laffen.  Snfoferne  ift  baS  (&nfa)reiten  ge= 
gen  bie  „fremben"  9coten  u.  f.  ro.  ebenfo  begreiflich,  als  berechtigt  $lber 
leiber  oerftieß  eS  eben  gegen  bie  £ljatfacf>e  ber  trofc  ber  ftaatlia)en  3errif= 
fen^eit  oorhanbenen  inneren  n)irt^fa)aftlidE)en  3ufammengehörigfett  ^  btuU 
fajen  fianbeS  unb  fügte  ju  anbercn  ein  neues  £rennungSmoment  jum  9caa> 
tfjeil  ber  Steile  unb  beS  ©angen  l)in$u.  9") 

^erorbnungen  betreffenb  baS  Verbot  ber  ^a^lungSleiftung  mit  allen 
ober  geroiffen  Birten  „frember"  ißanfnoten  unb  ^apiergelbS  im  ^ioarper* 
fet)r  finb  ba^er  in  Greußen,  ©aiern,  Saa)fen,  SSaben  unb  anberen  beulten 
Staaten  befonberS  in  ber  TOtte  ber  fündiger  Sahre  gur  £tit  beS  beutfc^en 
„SöanffieberS"  mehrfach  erlaffen  roorben.  $)ie  Snttiatioe  in  noecfmdßiger 
SBeife  ^at  Greußen  burd)  baS  ©efefc  com  14.  3Jcat  1855  ergriffen,  roo* 
burd)  eS  bie  SBenufcung  frember  auf  weniger  als  10  %$lx.  lauten* 
ben  Sßertf^eidjen,  sJcoten  unb  StaatSpapiergelb,  gu  Zahlungen  oerbot,  gang 
folgerichtig,  ba  eS  feinen  eigenen  93anfen  bie  Ausgabe  folcf>er  9coten  unter* 
jagt  ^at  (f.  u.  9c.  6).  $)ie  SBirfung  roar  in  fo  fem  gut,  als  bie  meiften 
fleineren  sJcoten  u.  f.  ro.  nun  roenigftenä  in  größere  s)coten  oerroanbelt  roer= 
ben  mußten,  roaS  inbirect  aud)  auf  eine  £infa)rdnnmg  beS  Umlaufs  J)in- 
roirfte.  <Sad)fen  (Söerorbnung  com  8.  3uli  1855)  folgte  mit  bem  gleiten, 
SBaiern  (21.  unb  24.  9too.  1855),  93a ben  (21.  SDec.  1855)  mit  äfmlü 
ctjen  Serboten,  &ie  babifdje  SBerorbnung  fctjloß  alle  Sftoten  außer  bie 
auS  Greußen  (alfo  inet  ^ßrioatbanfnoten  ?)  23aiern,  Staffau  unb  Jranffurt 
unb  alteä  StaatSpapiergelb  außer  baS  auS  Greußen,  SBürttemberg  unb 
§effen*$5armftabt  aus.  $)ie  Keinen  thüringifd)en  Staaten,  roelctje  in  biefer 
Steife  £anf  if)rer  räumlichen  $erhdltniffe  boa)  nicht  gut  gegen  einanber 
oorgehen  tonnten,  einigten  fid)  in  einer  Gonoentton  oom  21.  San.  1856 
bahin,  bie  (Jirculation  it)reä  ^apiergelbeS  ftd)  gegenfettig  $u  geftatten,  unb 
gugleiä)  rodhrenb  ber  SDauer  biefer  Uebereinfunft  ben  ©efammtbetrag  biejeS 
s^apiergelbS  nicht  ju  oermehren  unb  ©erboten  aua)  iljrerfeitS  alles  „frembe" 
^apiergelb  unb  Dloten  unter  10  SQlr.,  ercl.  ber  preußifchen  unb  f.  fdchft= 
fct)en  Gaffenanroeifungen. 94) 

5lber  balb  genug  fam  man  auf  biefem  einmal  betretenen  SBege  roeiter.  $)ic 


MJ  6.  oben  6.  31. 

M)  ©gl.  bic  ?lnm.  35  ©.  16  gen.  ^cnffdjrift  v.  9L\>x.  1857,  #anb.--3lrd). 

1857  I,  547—551,  au$  für  baö  golgenbe.  J)ie  betr.  $cfefec  unb  «norbnungen  ber 
einübten  Staaten  ebenbaf.  3g.  1855  u.  1857.  —  3)iat§i>'3  treffen be  GbaractenfHf  ber 
Verbote  u.  f.  ro.,  f.  23ab.  Üanbtagöbl.  1864  6.  528. 

94)  6.  Jpilbcbr.  3a^rb.  a.  a.  O.  6.  78.  3luct>  5?obacf,  anünäbucb,  ^eipj.  1858 
<5.  743.  Tu-  oter  fäc^fifeften  ^leinflaaten  unb  9rubo(ftabt  fd)loffen  bic  ßouoention,  ber 
bie  beiben  9tcuf}  unb  6onber0h«ufcn  füätcr  hiniMtwt«n. 
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folgenben  Sflaferegeln  richteten  fid)  ooruefnntid)  gegen  bie  fremben  33anfs 
noten,  toobet  man  groar  befonberS  biejenigen  ber  oon  1853 — 57  fo  jaljls 
reid)  gegrünbeten  flctnftaatttd^en  3cttelbanten  im  ©inne  Ijatte,  aber  toegen  beä 
SJfrjjlidjen  ber  $lu3f Reibung  fdjtedjtroeg  meift  alte  fremben  9toten  oerbot. 9 *) 
$)en  Anfang  mad)te  $ier  eine  bairifdje  Sßerorbnung  oom  18.  3&n.  1857, 
roela^e  frembeä  gSrioatpaptergelb  ofjne  Uuterfd)ieb  be3  9tomtnalbes 
tragö  ju  3a^""9cn  ju  gebrauten  unter  einer  ©träfe  biä  50  fl.  für  ben 
Anbieter  unterjagte  nnb  unter  ^rioatpapiergelb  „alle  unoer$in3lid)en,  nia)t 
auf  einen  benannten  ©laubiger,  fonbern  auf  ben  3nfjaber  lautenben  ©dmlbs 
oerjdjreibungen  oerftanb,  meiere  unter  bem  $8erjpred)en  ber  (frtnlofung  in 
baarer  SWünje,  fei  e§  oon  einzelnen  ^rtoaten,  ober  oon  ©emeinben,  (Eorpo? 
rationen,  S3anf=  ober  fonftigen  ©efellfdjaften  aufgestellt  werben". 9 *)  ^reu* 
Ben  folgte  biefem  ©eifpiel,  mit  Berufung  auf  baffelbe  unb  bag  bairiferje 
#orgeljen  bittigenb,  unb  oerbot  in  einem  ©efefc  oom  25.  SKai  1857  91)  oom 
1.  San.  1858  an  „au3tänbifd)c  Söanfnoten  ober  fonftige  auf  ben  3nf)aber 
lautenbe  unoerjinglidje  ©ajulboerfd&reibungen  auSlönbifdjer  Korporationen, 
®efettf$aften  ober  ^ßrtoaten"  ebenfalls  bei  einer  ©träfe  bis  $u  50  Zf)iv. 
für  ben  2luögeber  ober  Anbieter.  ©taatSpaptergetb  in  ©tücfen  oon  unb 
über  10  33)lr.,  alfo  namentlich  jäd)fijdjcS,  t^üringif dje§ ,  anr)alt'ja)e8  blieb 
ferner  ertaubt. 

Saufen  ging  bagegen  anberS  unb  am  9tid)tigften  oor. 98)  ©3  lieg 
nämlidj,  unter  Beibehaltung  beS  Verbots  für  9toten  unb  ^apiergelb  unter 
10  £$lr.,  baö  übrige  frembe  ©taatöpapiergelb  unbebingt,  bie  9loten  unb  forn 
frtgeä  ^rioatpapiergelb  nur  bann  gu  3^^nngen  $u,  toenn  bie  betreffenbe  23anf 
ober  ber  anbenocitc  (Emittent  in  fieipgig  unb  aujjerbem  in  ben  Crten  ihrer 
fächfifchen  Agenturen  unb  3ro"99eia)Qtte  (HnlöfungScaff  en  errieten 
roerbc  (SSerorbnung  oom  18.  9Kai  1857).  $)iejer  Söebingung  fmb  oiele 
Sanfen  nad)gefommen.  freilich  lag  eben  bei  ber  auöualjmätofen  ©eltung 
biefer  Serorbnung  bie  Anomalie  oor,  baf*  preufeifdje  Banfnoten,  roeldje 
in  £eip$ig  nicht  etngeroechfelt  merben,  in  ©achfeu  banaef)  oerboten  roaren,  — 
ebenfalls  bei  50  Ztyv.  ©träfe  für  ben  Ausgeber  ober  Anbieter!  - 

£>iefe  oerfa)iebenen  33or[cr)riften  mürben,  toie  im  Eingang  gu  ber  baie= 
rijdjen  unb  fächfifchen  Verorbnung  oon  1857  auSbrücflich  gefagt  unb  in 
ber  preufjifdjen  2)enffchrift  oom  9lpril  1857,  meldte  baS  balb  folgenbe  ©es 
je$  motioirte,  ebenfalls  heroorgefjoben  mirb,  eigentlich  nur  prooijorifch  bis 
auf  eine  allgemeine  Vereinbarung  erlaffen.  $)aä  SRifjliche  beS  einfeitigen 
Vorgehens  md)t  nur  innerhalb  beS  SDcutfd)en  S3unbe§,  fonbern  fogar  inners 
halb  bes  3olloereinS  rourbe  barmt  offen  anerfannt  ©d)on  im  £)ecember 
1855  ^atte  bog  babifd)e  ginangminifterium  an  baä  prcutiijche  unb  an 
anbere  3ottoeretn8regierungen  ein  9tunbfd)reiben  gerietet,  um  im  2lnfcr)lug 
an  bie  SHünpnoentton  oom  30.  3uti  1838  ben  9lbjd>lujä  einer  Gonoentton 
über  bie  <£miffion  oon  ©elbfurrogaten  unter  ben  3oEoereinSftaaten  $u  be* 


M)  $anb.  2lrc$.  1857,  I,  550. 

M)  (Sbenbaf.  ©.  112,  f.  auch;  550.  «Hein  erlaubt  blieben  —  bie  ftoten  ber  eiu= 
jigen  banferotten  33anf  5)euticf>lanb«,  ber  Oejterr.  Diationalbanf!  Risum  teneatis 
amici. 

(Jb.  6.  736,  f.  ebcnfaU«  6.  550. 
Gb.  ©.  741,  meine  söcitr.  ©.  216. 
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fürroorten. ")  Sßreufcen  erflarte  fid)  sroar  ebenfo  rote  Satern,  Saufen  unb 
SBürtcmberg  mit  ben  ©eftdjtSpunctcn  beg  babifdjen  5*orfd)lagS  gan$  einher* 
ftanben,  bod)  Ijielt  eä  bcn  bamaligen  ^ettpunct  -im  gebruar  unb  üftärj 
1856  in  (*emeinfd)aft  mit  Skiern  ntdjt  für- geeignet ,  um  SBerfjanblungen 
über  eine  foldje  Uebereinfunft  $u  eröffnen.  SJJan  fürchtete  baburd)  ben  ©ang 
ber  bamaligen  9J£ünjconferen$en  gu  ftören.  9*adj  9lbfdjlufj  beä  Sßiener 
3)Jün$uertragS  (24.  3an-  1857)  fafj  aber  aud)  ^reufeen  in  feiner  ermähn = 
teu  ©enffajrift  oom  9lprit  1857  ben  ^eitpunft  gefommen,  um  auf  5ßer= 
Ijanblungen  über  baä  ^rioatpapiergelb  einjugefyen. 

9lber  —  bie  6aa>  oertief  wie  fo  »ieleä  oor  1866,  roeil  eg  im  SDeut* 
fajen  23unbe  rote  im  3otloerein  an  jebem  Crgan  $ur  gemeinfamen  SKege* 
lung  fola)er  Angelegenheiten  fehlte.  2>ie  Sßerfjanblung  tarn  nid)t  $u  Stanbe, 
bie  prooiforifdjen  ^articularoorfa)riften  mürben  befinitioe.  9)ctt  ber  £anbel3= 
friftö  im  ^erbft  1857  oerfdjroanb  aua)  für  lange  bie  Neigung,  noa)  roeiterc 
neue  3ettetbanfen  gu  grünben,  bereu  3al)l,  ro*e  ro*r  fa*)W/ 10°)  feit  1857 
faft  bie  gleidje  geblieben  ift.  $)amit  unb  mit  ber  (£infd>räntung  ber  ©efdjäfte 
ber  jungen  Tanten  nadj  ber  §anbel£rrtp  fiel  ein  roeiterer  ©runb  ju  einer 
bring  lia)en  Regelung  ber  Saaje  fort  unb  fo  blieb  e8  benn  bei  ben  bamali* 
gen  Ükrorbnungen  faft  altgemein  bis  heute.  10 ')  3a  gang  fürjlia)  ift  im 
prenfjifajen  3lbgeorbnetenfiaufe  in  ber  i^ifeung  oom  13.  gebruar  1869  ein 
©efefcentrourf  angenommen  roorben,  rooburd)  bie  Verbote  oom  14.  SRat 
1855  unb  25.  Wlai  1857  auf  bie  neuen  Groningen  auSgcbefjnt  roorben  finb. 

2>ie  gefefclid)e  Jragroeite  biefer  Verbote  madjt  man  fia^  burd)  baä 
Seifpiet  flar ,  bafj  jeber  Oteifenbe,  ber  in  Sad)fen,  23atern  mit  preujjtfdjen, 
in  ^reufeen  mit  fäa)fifa)en,  roeimarer  Söanfnoten  u.  f.  ro.  eine  SRednmng 
gaf)lt,  ja  nur  biefe  flöten  bafür  in  ^aljlung  anbietet,  ftraffällig  roirb  unb 
fid)  einer  ÜBufie  bis  $u  50  fl.  ober  50  5tylr.  auSfefct ! !  —  Ob  unb  rote 
oiele  fötaler  Strafen  roirflidj  »erlangt  finb,  ift  unS  nidjt  befannt,  bajj 
millionenfad)  baä  ®efefc  übertreten  roirb,  f>at  u.  51.  in  ber  babifd^en 
Söanfbebatte  3)limfter  Sftatfro  im  3al)r  1864  l01)  unb  jüngft  roieber  am 
13.  gebruar  ein  ftebner  im  preujjifa)en  Slbgeorbneten^aufe  mit  3fted)t  §er= 
oorgetjoben. 

^arauä  gefyt  fdjon  fjeroor,  oafj  Diefe  @efefce  unb  söerorbnungen  jeben* 
fall§  nur  fel)r  tfjeilroetfe  bie  beabfid)ttgte  Sßirfung  Ratten.  SDteö  ergibt  fid)  aud) 
auä  oielen  fonft  befannten  $$atfad)en.  £)ie  Darlegung  Sftatlro'ö  über  ben  3u= 
ftanb  in  23aben  ift  bafür  feljr  mftructirj.  Selbft  in  ber  $encratftaat3caffe  ftn* 
ben  fict)  grojje  Summen  fremben  Staatäpapiergelbeö  unb  iöanfnoten  trofc  beS 
allgemeinen  unb  beS  für  bie  StaatScaffen  noa)  fpeciell  gegebenen  Verbots 
ber  Annahme,  roeit  eben  bag  ^papiergelb  nia)t  jurüdfgeroiefen  roerben 
tonne.  ,0*)  23efonbere  Ungufommlia)fciten  f feinen  in  Söaben  unb  ben  anbe* 
ren  fübbeutfa^en  Staaten  fonft  faum  auä  bem  Umlauf  biefer  oerjdjiebenen  S^ten 
unb  ^apiergetber  heroorguge|en.  (ß.  5lnm.  105.)  $)ie  oerfa^iebenen  Rapiere  ber 


")  Obiöe  ^arPctlung        bei  gen.  vteufe-  SDcitffc^r.  ß.  2trc^.  1857  I,  551. 
loö)  6,  oben  S.  33. 

101 )  J)a«  preuBif^e  Verbot  ber  3a$fana6leiftung  mittelfi  au«Ianbifd)er  23an^ 
ncteit  ifi  nur  für  fiofctqoQaii  aufgeboben  ivorben  (8.  ».  18.  Wai  1864),  ferner  ifl 
ba«  Sevbol  von  flemem  ©taatöpapierödb  unter  10  3:l?lr.  in  $rcufjcn  für  tocimar'fc^eö 
unb  cobuvg--gotba*f*c«  aufeer  Äraft  (©.  o.  19.  £ec.  1859). 

10J)  «ab.  2anblag«blatt  6.  528. 
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Keinen  mittelbeutfdjen  Tanten  nnb  Staaten  festen  ^ter  aber  audj  faft  gan$.  SDiefc 
pnb  natnentliä)  in  ben  preuj?ifd)en  @ren$gegenben  gegen  Düringen,  bann 
in  Saa)fen  im  ^rioatoerfeljr  verbreitet  unb  preufjifaje  unb  fde^ftfe^e  (£affen* 
anroeifungen  unb  SJioten  laufen  natürlich  roedtfelroeife  $rotfd)en  ©adjjen  unb 
ben  benachbarten  preuf?ifd)en  ^rooinjen  Beftänbtg  um. 

$5ie  preufjifdjen  £anbelsfammern  fpredjen  fid)  über  bie  fremben 
Steten  unb  StaatSpapiergelber  oerjdjieben  aus.  $n  ben  oon  9ttittelbeutfd)lanb 
entfernteren  Groningen  ermähnen  bie  $anbel§fammerberid)te  biejer  (Sajcme 
faum  je,  mag  barauf  tyinbeutet,  bafj  (entere  bort  fo  gut  mie  unbefannt 
finb.  3)ie  §.  &  oon  ilottbuä  (Öranbenburg)  ©erlangt  im  S8erid)t  oon 
1865  9luff)ebung  ober  bod)  möglic|fte  53efa)rdnfung  beä  Verbots  ber  frem= 
ben  Steine.  $)ie  $anbelgfammern  oon  2)cagbeburg  unb  ßöln  f)e= 
ben  bie  gunafmie  biefer  Steine  Ijeroor,  flogen  aber  mef>r  über  bie  Ueber= 
fa)roemmung  mit  ^tnäcouponS.  10 s)  23efonber§  bemerfenSroertl)  für  bie  grage 
ftnb  bie  Erf  Meinungen  beä  fritifdjen  3af)re3  1866.  £ier  roirb  aus  ©  erlin 
baä  größere  ÜJafjtrauen  gegen  ^apiergelb,  befonberä  gegen  frembe  9toten 
wie  SKeininger,  Düringer,  ®effauer,  SBütfeburger,  bie  2 — 4%  $eitroeife 
perloren,  berietet  m)  2lber  anberfeitä  roirb  auä  bemfelben  3a*>re  auS  (So l  n 
aua)  gemelbet,  bafj  Silber  felbft  gegen  preufnfä)e  9coten  momentan  3%  5lgio 
Jjatte.  lÄS)  $lm  meiften  roegen  ber  jeitroetligen  9cäf)e  beä  tfriegSfrfjauplafceS 
unb  ber  tljüringtjd>en  9lad)barfa)aft  litten  unter  bem  fremben  ^apiergelb 
bie  öftren  Steile  ber  preufjifd&en  ^rooing  ©adjfen.  Jm  £.  Ä.  S3cric^t  oon 
üttüljltyaufen  Reifet  eö,  baji  bie  Sage  burd)  bie  <£ntroertljung  ber  uid)t= 
preujjifdjen  ^apiergelbforten ,  bie  bafelbft  fein*  oerbreitet  feien  unb  nia)t 
abgelehnt  werben  ffinnten,  red)t  oerfajltminert  fei.  $5a8  ÜKijjtrauen  jjabe  be= 
fonberä  biefe  Steine  getroffen,  fie  feien  mit  SBerluften  für  ben  jtleinrjanbel 
rafa)  In  üjre  §eimatf)  $urücf  geftrömt,  bie  Keinen  ^rioatbanfen  feien  ba= 
burdj  la^m  gelegt  unb  Ratten  in  ber  ^rife  feine  §ilfe  gewähren  föu- 
nen;  eä  fei  ba^er  notfjroenbig,  bem  gefammten  beutfdjen  ^opiergelbum- 
lauf  eine  fefte  Söap  gu  oerfdjaffen. 106)  2tu8  SNagbcburg  roirb  oon  be= 
fonberen  SRafcregeln ,  bie  man  $ur  Erleichterung  beä  5Uistaufd;eä  frember 
©ert^eic^en  ergriffen,  gemelbet. t01)  2lud)  au§  ben  roeftlia)en  ^rooinjen 
oerlauten  einzelne  klagen.  Slber  fogar  in  einem  §anbelSfammerberid)t  für 
1866,  bem  oon  ER  in ben,  roirb  bie  $ulaffung  oerfdjiebener  frember  Pfoten 
unb  (Safjenanroeifungen  im  5fatettffc  beä  Stkrtefyrö  geroünfdjt.  ,os)  3n  ben 
$erie§ten  für  1867  roirb  u.  iL  auö  ber  ^rooing  §annooer  über  bie  oie= 
lerlei  fremben  2Öertf)geid)en  gef lagt ,  namentlid)  bie  ($affenfd)eine  ber  .Klein* 
ftaaten  ,09)  unb  ebenfo  roirb  auä  Erfurt  über  bie  Uebermaffe  t$üringi= 


,03)  <Ptmi§.  ©tatifl.  xi(  14. 

m)  öcrl.  ^.      Jütr.,  ^anb.  91rd>.  »evt^tc  f.  1866  (1867)  ©.  291. 

,M)  Kölner  öer.  cb.  6.  687,  tynliü)  au«  2tad)en  6.  498.  3u  bev  fd)limmiim 
j^cit  ton  1866  würbe  in  £übbcutfd}lanb,  j.  33.  in  6tuttaart,  pxtüfy.  Staatö=  unb  53anf-- 
tatiergflb  ju  100,  fteinftaatUdVö  novbbeutfc^c«  ju  90  Ät.  p.  Zblv.  lo«gefd>Tagcn ! ! 
fBüttemb.  ^>anbel«famntcrbcrid)tc  fogar  nennen  biefe«  eine  übertriebene,  tb,örid)te 
aenöftlid>feit.  —  SBgl.  «ßreup.  ,&anb.  5Kra^.  1868  I,  204. 

,M)  »er.  o.  3flüt>l(?aufen  eb.  6.  527. 

I0T)  f.  Ä.  «er.  t.  gjlaabeb.  eb.  ©.  227. 

,0*)  Gb.  e.  739,  f.  übrigen«  bief.  Jtcimtner  ©er.  t>.  1867  6.  699. 
,0»)  SBer.     OOerobe,  3g.  1868  (f.  1867)  6.  159;  £itbe«beim  ©.  199,  «erben 
6.  154,  Ueljen  e.  157,  ^a^enburg  6.  179,  ©Otlingen  6.  653,  6.  674  («bnatyne 
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fdjjer  ^apiergclber  unb  Noten  berichtet  mib  9lbfjtlfe  oon  ber  93unbe§gefefcs 
gebung  erwartet  M0)  3n  lefcterm  ^unete  einigen  ftd)  überhaupt  bie  SlBünfdfje 
oielfai|,  ohne  baS  feie  genau  gu  be$etdf)nen.  <5S  ift  jebod)  bemerfenöroertlj, 
bafj  am  meiften  unb  hdufigften  über  bie  <£ircula  tion  oon  ßouponö 
unb  SDioibenbenfdjeinen,  ferner  me|r  iiber  biejenige  beS  ©taatä* 
papiergelbö  ber  Jlleinftaaten  (jo  in  ^reujj.  <Sad)fen,  §annooer)  als  über 
ben  Umlauf  ber  9toten  ber  Keinen  Söanfen  getlagt  roirb.  SDte  ©efeitigung 
be8  bioerfen  Keinen  6taat3papiergelbS  23.  bura)  ein  gcmeinfameS  23unbe3= 
paptergelb  wirb  mehrfad)  befürwortet  ,n)  $>ie  gortbauer  ber  btojjen  ftetS 
gebrodjenen  Verbote  roirb  bagegen  faum  oon  irgenb  einer  (Seite  empfohlen, 
ihre  wenigftenö  theilwetje  Aufhebung  bfterä  gewünfdjt. 

9tec)nlid)  rote  au§  bem  mittleren  ^reu^en  lauten  bie  9laa)ridj|ten  aus 
6ad&fen:  aua)  In'cr  SBirfungStofigfeit  ber  Verbote,  Hoffnung  auf  Siegelung 
burdj  bie  $öunbe3ge)efcgebung.  Ilf) 

Einige  3eit  naa)  bem  (Jrlajj  ber  gwetten  preufjtfdjen  SBerorbnung  oon 
1857  würben  bie  Regierungen  bura;  ein  Gircular  beS  §anbel§minifterö  auf 
eine  ftrengere  £>ura)führung  ber  SBerorbnung  fjingeroiefen,  roeil  fte  bem  iBer* 
nehmen  naa)  nidfjt  genau  befolgt  werbe  (22.  gebr.  1858).  11  *)  ^eitbem 
fdjeint  man  aua)  in  ^reufeen  bie  <5adj)e  ihren  beliebigen  ©ang  gehen  ju 
laffen.  5lua)  bie  jüngfte  3lu3bef)nung  beä  Verbots  auf  bie  neuen  $rooin$en, 
aUerbingS  mit  angeregt  bura)  neue  93anfprojecte,  wie  baä  Olbenburger,  ift 
bod)  roofjl  oornehmlia)  nur  oorldufig  jur  Herbeiführung  gleichmäßiger  Öe= 
fefcgebung  im  ganzen  preufjifd)en  «Staate  erfolgt. 

gür  bie  ©egenwart  fann  biefen  Verboten  wot)l  faum  eine  praettfd^e 
93ebeutung  mec)r  beigelegt  werben.  <5ie  finb,  roie  ^ftatlro  für  93aben  offen 
auäfprad),  ber  93ergeffen^cit  anheim  gefallen,  gür  bie  £tit  i^reö  erften  <5r* 
laffeg  ^aben  fie  wohl  einigen  geringen  (Sinfluf  gehabt  $>enfelben  ju  meffen, 
bafür  fehlt  eS  begreiflich  an  9lnhalt3puncten.  $)er  9iücffd)lag  oon  ber  §an= 
belSfrifig  oon  1857  unb  oor  Mem  bie  (?rftarfung  ber  ^reufeijehen  unb 
ber  granffurter  S3anf  unb  bie  5lu3bcljnung  be3  Notenumlaufs  beiber  haben 
wohl  in  oiel  bebeutenberem  9ftafje  eine  (£tnjdjrdnfung  ober  eine  oerhdttnifc 
mäßige  sJtiebrighaltung  ber  Notencirculation  ber  Heineren  ,3ettelbanfen  ju 
SSege  gebracht,  ©in  thatfäajlia)  beftdnbig  übertreteneS  unb  gar  nicht  bura)= 
führbareS  ©efefc  aufredet  gu  erhalten,  roirb  nie  rdthlid)  fein,  ©ine  einfache 
Aufhebung  biefer  oerfa)iebenen  Verbote  mit  Ausnahme  beä  jwecfmdfngen 
nub  aua)  leidster  burdjführbaren  ber  9toten  unb  s$aptergelber  unter  10  Z1)lx. 1  '*) 


ber  Gircutation  biDerfer  Men  flehen  1866).  $>iffc  ^la^cn  mööcn  mit  jm  bet  ?lu«bcb= 
uuug  bcö  Werbet«  beigctiafleu  baben. 

ebenbaf.  6.  4M., 'älmlt*  SKübl^aufcn  6.  751,  755. 

ut)  S.  u.  21.  33er.  o.  Cflcrobe  f.  1867,  @.  159,  b.  TOiiibcn,  cb.  ©.  699  u.  a.  m. 

»•)  5Dr««b.  Jr.  «er.  f.  1866  ©.  7,  f.  1867  ©.  6.  ^Utouer  öcr.,  ^reufe. 
JÖanb.  91v*.  1868,  n,  230,  (befoubere  SJcrbreitung  biefer  „tvilben"  9totcn  uac^  ben 
flrofecn  Neffen). 

,,s)  ßanb.  ?lr^.  1858  I,  238. 

m)  §inc  tpedelle  9tuf^cbung  be«  Sßcrbote  §auuob.,  ^ranff.  9?otcn  in  $reufeen 
uacb  b«r  Slnncrion  fdjeint  nictit  erfolgt  fein,  war  aber  roo^l  mit  ber  einvcrleibnncj 
eo  ipso  gefcbcl)en.  3»eifel  barflber  werben  in  ben  preu|.  £>anbcl«rammcrberid>ten  me^r= 
fad)  geäußert,  f.  j.  ©.  33er.  b.  «BRünfter  f.  1867,  6.  780.  <5.  übrigen«  aud>  oben 
»nm.  109. 

,,Ä)  ©elbfl  bie  «uf^ebung  ber  f5$f.  Serorbnung  b.  8.  3ult  1855  in  33etr.  b. 
au«l5nb.  (Jaffenfäeinc  unter  lOI^lr.  bedangt  bie  SDrc3b.  ^anb.  Cammer,  93er.  f.  1867  ©.  6. 
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fätene  unä  bal)er  ba§  93efte,  felbft  vor  einer  Regelung  im  «Korbbeutfchen 
2?unbe  ober  im  gangen  3otloerein.  CHn  Ginflufj  auf  bie  SRotenemiffion  ber 
Heinen  SBanfen  ift  baoon  pottenbä  gegenwärtig  gar  nia)t  gu  erwarten. 

(Sine  foldje  gemeinfame  Regelung  muft  aber  jebenfatt§  balb  mög* 
lichft  erftrebt  werben.  $)iefer  einzelne  ^unet  lagt  fid)  babei  nur  im  3Us 
fammenhanfc  mit  einer  Regelung  ber  gefammten  93erhättniffe  be3  ©taatäpa* 
piergelbö  unb  beä  3ette^an^n)Cfcng  Dcr  «ngelnen  (Staaten  orbnen.  3n 
erfterer  £infttf)t  wirb  faum  etmaä  5lnbere§  übrig  bleiben,  als  eine  girirung 
von  Sftarimaibcträgen  für  jeben  (Staat,  in  9torbbcutfa}lanb  meUeid^t  bie 
3lu3gabe  eineS  23unbe3papiergelb3. 

3ft  eine  folä)e  gemeinfame  Regelung,  g.  33.  burd)  eine  begügliche  <5r= 
Weiterung  ber  Gompeteng  beö  ^oUparlamentö ,  für  SBaben  jefct  «rat  gu 
erreichen,  fo  fann  man  ohne  Stäben  bie  $)inge  beim  Gilten  laffen.  <Sonft 
mürben  etma  ©eparatoerhanblungen  Gabens  mit  ben  brei  anbern  fübbeut= 
fajen  (Staaten  über  bie  gegenfeitige  3u*affun8  ^rcg  ©taatSpapiergelbeä, 
mit  SBaiern  (ob  mit  Reffen  in  betreff  ber  SDarmftäbter  ^ettelbanf  fann 
gweifelljaft  erfahrnen)  über  bie  3ulaffun9  Dcr  Baierifd)en  Söantnoten  in  SBaben, 
mit  'preufjen  über  bie  3"^ffung  ber  granfjurter  9loten  in  iöaben  unb  beä 
babifdjen  6taatSpapiergelb8  in  granffurt  unb  Umgegenb  paffenb  erfdjeinen. 
&aben  hätte  bann  biefe  9toten  unb  ^apiergelber ,  aufeerbem  preujnfä)e  unb 
fächftfehe  ($)re3bener  unb  ßeipgiger)  flöten  unb  (Saffenanweifungen  bura) 
eine  Serorbnung  auäbrücflia)  im  ^rioaroerfehr  gugulaffen,  wät)renb 
für  alle  anbern  ba§  bann  pollenbä  unnüfce  Verbot  einfad)  aufgehoben  mürbe. 
3n  ber  erften  ©eftimmung  fann  man  aUerbingä  mit  SWathu  eine  inbirecte 
Empfehlung  fet)en,  bie  aber  in  biefem  gaHe  unbebenflia)  unb  burch  bie 
Äunterbunt^eit  beutfdjer  Sßerhältniffe  faft  unnermeiblia)  geworben  ift. 

3.  £ie  Annahme  ber  SBanfnoten  unb  beS  ©taatgpapiergelbä 

an  ben  5ff entließen  Gaffen. 

2Benn  mct)t  allgemein  für  bie  flöten  aller  concefrtonirten  SSanfen,  fo 
boa)  häufig  für  bie  9ioten  it)rer  £aupt*  ober  Gentratbanf  haben  bie  6taa* 
ten  bie  n>ia)tige  ©eftimmung  getroffen,  baß  biefe  Ütoten  ein  begünftigteä 
3ar)lunggmittel  fein,  namentlich  oom  ©taate  felbft  in  allen  3at)  = 
lungen  an  allen  öffentlichen  Gaffen  angenommen  merben 
follen.  £teö  geflieht  g.  33.  mit  ben  9loten  ber  Gnglifchen,  grangöfifchen,  ^Jreu* 
feifa)en  (§33  ber  ©anforbnnng) ,  ber  iBaierifchen  §opotr)efens  unb  2Bea)fels 
banf  (§14  ber  Statuten)  u.  f.  n>.  3n  anberen  gälten  in  unb  außerhalb 
$)eutfa)lanbö  werben  bie  sJ£oten  ber  beoorjugten  23anf  wenigftenä  regelmcU 
feig,  auch  ohne  auäbrücflicheS  Sßerfprechen  m  ©efefcegform,  an  ben  (Staate 
caffen  in  3a$lunß  angenommen.  3n  Dcm  norbatnerifamfdjen  ©anfgefefc  oom 
30.  3uiu"  1864  tft  bie  Sinnahme  ber  9toten  ber  SRationalbanfen  an  allen 
©taatScaffen  (mit  Ausnahme  ber  in  ©olb  gu  leiftenben  3a^nÖelt^ 
ber  3?^e)  ebenfalls  gugefagt  morben.  n*)  dagegen  fa)eint  eine  ähnliche 
ißegünftigung  raie  bie  ber  Gentralbanfnoten  ben  9ioten  anberer  Heineren  93an« 
fen  öfters  nicht  gu  3^he^/  menigftenS  nicht  befonberg  ober  nur  in  geringe« 
rem  Umfange  oerfprodjen  gu  merben.  %n  ben  preufjifchen  9^ormatiobebtns 


«••)  »icrtcljohrfchr.  f.  $olf«*irthfch.  1868,  93.  2,  6.  174. 
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gungen  non  1848  j.  93.  unb  in  ben  (Statuten  1M)  ber  auf  ©runb  berfelben 
concefftonirten  ^rooincialbanfen  feljlt  eine  fold)e  3ltfa9c-  ^citfädjtta)  ift 
bie  9lnna(me  ber  Uioten  an  öffentlidEjcn  Waffen  roofjl  niajt  gang  auSge^ 
(0) loflen,  befd)ränrt  fid)  in  folgen  gäüen  aber  etroa  auf  bic  s£rot>ing.  3n 
Großbritannien  finbet  oermut^lia)  bie  $lnnaf)me  ber  &mbbantnoten  an  ben 
StaatScaffen  nur  partiell  ftatt.  £aS  9cäl)ere  ift  mir  nid)t  befannt. 

3n  23aben  roar  im  3a^r  1864  eine  binbenbe  3ufage  ber  Regierung 
Seitens  ber  (Sonceffionäre  geroünfdjt  unb  in  beut  bezüglichen  ^rotocoll  aud) 
gegeben  roorben,  aber  bod)  mit  sJted)t  etroaS  oerclaufulirt ,  nur  nod)  nicf)t 
hinlänglich.  n8) 

£ie  Annahme  frember  9loten  unb  fremben  StaatäpapicrgelbS  an 
ben  einf)eimifd)en  StaatScaffen  fommt  in  ben  meiften  Staaten,  roeld)e  ge= 
fdjloffene  93olf§nnrtf)fd)aften  für  ftd)  barftetlen,  ebenfalls  fauin  in  grage. 
23egügltd)e  93efttmmungen  finb  baljer  faum  nothroenbig,  fehlen  aud)  meines 
äBiffenö  atigemein.  9iur  in  $renggegenben,  j,  33.  bei  Staatgoerfehröanftalten, 
mag  bie  Annahme  t^atfäd)tid)  mitunter  norrommen. 

Einberg  geftalten  ftd)  aud)  biefe  $)inge  roieber  in  93olföroirtfjfd)aften, 
roeldje,  toie  bie  beutfd)e,  in  eine  2lngaf)l  Staaten  roittfurlid)  gerriffen  finb. 
©in  oöUiger  3lugfd)lu6  ber  „fremben''  SBanfnoten  unb  Staatäpapiergelber 
uon  ber  Annahme  an  ben  StaatScaffen ,  roenn  einmal  bie  f)ehnifd)en  ange= 
nommen  roerben,  ift  \j\tx  aud)  roieber  fd)roer  burd)fü^rbar.  So  fd)einen  g.  93. 
preufjtfche  33anfnoten  unb  (Saffenanroeifungen  in  golge  befonberer  (£rlaubntfj, 
gu  roeld)er  baö  9)erfehrSbebürfmfj  führte,  in  Dielen  beutfd)en  jtTeinftaaten 
allgemein,  bei  geroiffen  öffentlichen  (Saffen,  g.  23.  benen  ber  Staatäeifenbah5 
nen  aud)  in  einigen  TOttelftaaten  angenommen  gu  roerbeu. ttv)  9lefjnltd) 
gel;t  eö  mit  fäd)fifd)em  StaatSpaptergelb ,  mit  granffurter  93anfnoten  in 
mehreren  beutfd)en  Staaten.  Solche  9ioten  unb  ^apiergetber  roerben  bann 
befonberö  in  ^nftruetionen  berannt  gemacht.  (SS  f>at  aud)  bieS,  roie  fd)on 
oben  in  ähnlichem  galle  gugegeben  rourbe,  ba§  SRi&lidje,  bafj  in  einer  ber* 
artigen  SBeftimmung  eine  inbirecte  Empfehlung  beS  betreffenben  fremben 
Umlauf  Smittelä  liegt.  3n  D^n  beutfd)en  SBerljaltniffen  ift  eine  gemeinfame 
bunbeögefe^lid)e  ober  auf  freier  Vereinbarung  unter  ben  Staaten  beruljenbe 
Üiegelung  aud)  biefeS  sJ*unctä  unerläßlich-  ©in  93organg  biefer  9Irt  liegt  in 
ber  Ueberetnfunft  oor,  roeld)e  93aiern  unb  Sßftrtemberg  ^infid)tlid)  ber  ge« 
genfeitigen  Einnahme  ifn*eg  StaatöpapiergelbeS  an  ihren  öffentlichen  (Saffen 

1,T)  3n  S  16  b«'  Statuten  bc«  33crl.  Gaffcmjcvcin«  wirb  beffen  Wotcu  „ber 
Umlauf  im  ganjen  Umfang  ber  preujj.  Staaten  gemattet",  —  eine  ber  mannen  oagen 
Ecftimmungcn  iibev  folebe  ?Punctc,  welche  in  ben  preufj.  ©anfgefefeen  ju  ftnben  ftnb. 
3n  bcn  Statuten  ber  anbereu  ^roöincialbanfcn  fef)lt  biefer  Safe, 

,,s)  5Dic  Regierung  .  .  .  ftcüt  in  3lu«fi<ht#  „bafe  ftc  ben  öffentlichen  Gaffen  ge- 
flattcn  werbe,  bie  ÜKotcn  ber  babifchen  93auf  in  3flblung  anzunehmen  unb  ausgeben" 
(b.  b,.  ivobl  imvlicite,  objic  ftc  bei  ber  SBanf  jur  ©inlbfung  ju  vrä'Kntiren,  ein  ju  weit 
geljenbe«  33cr|>rcd)cn !)  „fobalb  bie  Sauf  mit  ber  Ausgabe  ber  9loten  begonnen  baben 
nnrb  unb  ba§  biefe  bcn  öffentlichen  (Jaffcn  }n  crtbeilenbc  ©cfugnife  nicfyt  jurüctgenoms 
men  werben  foUe,  wenn  nict)t  baö  öffentliche  3ntcrcffc  00cr  ^cr  ©efcbäftflbetrieb  ber  ©auf 
Wnlafc  baju  gibt"  (beffer  oorjubcbalten :  ol>ne  Eingabe  oon  ©lünbcu  jeberjeit 
jurüclgenommcn  werben  rönnen,  f.  u.  <S.  47). 

'*•)  ^reu^.,  würt.,  baier.,  t)cff-»  5ranff-  daffenanweif.  u.  Sftoten  werben  bei  ben 
babifdjen  Soften  unb  Sahnen  angenommen.  Da«  ^aoicrgclb  oon  SEBalbecf  ifl  fogar 
in  Mourant  ober  in  preufc.  ipapieraelb  einWebar  —  feb^r  bejeid)ncub  für  beutfebe 
Älcinftaaterei  (@ef.  ».  24.  Sau.  1863)! 
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getroffen  §aben,  M0)  ä§nlid)  aua)  SBürtemberg  unb  Reffen,  gut  bie  33anf= 
noten  müffen  fid)  foldje  gemeinfame  Regelungen  babei  nadj  ben  für  bie  Roten 
beS  eigenen  fianbeS  feftgefteüten  <#runbfäfeen  rieten. 

fiefctere  ergeben  fid)  nun  feineSroegS  fo  einfach  Ul)  $)ie  atigemeine 
Unnaljtne  ber  Banfnoten  an  ben  StaatScaflen  l)at  if>re  weit  retdjenben  (Son* 
fequengen.  trifft  fie  bie  Roten  einer  einzelnen  ©an!,  roie  g.  33.  ber  dentral* 
banf,  fo  wirb  biefe  $3eftimmung  gu  einem  neuen  roiajttgen  unb  roert^üotten 
Privilegium  biefer  33anf  oor  anberen  ^ettelbanlen  unb  nerfajafft  ben 
(Scntralbanfnoten  nur  um  fo  leia)ter  ben  Steg  in  ber  (Soncurreng  gegen 
bie  Roten  ber  fiocalbanfen.  SDabura;  roirb  alfo  bie  centraliftija)e  £enbeng 
beS  ©anfroefenS  abermals  oerftärlt.  8B0  bie  einzelnen  Staaten  an  ©röfje 
fo  oerfajieben  finb,  roie  bie  2)eutfa)en,  erlangt  bic  Gentralbanfnote  beS  gro= 
&en  Staatö,  roie  bei  und  bie  preujjifcfie,  gugleU$  autt)  ben  Roten  ber  an- 
beren  Staaten  gegenüber  burü)  jeneS  ^rtoileg  nneberum  einen  rocfentliajen 
SBorjug.  Söet  einer  allgemeinen  Regelung  biefer  33er$ältniffe  im  Rorbbeut= 
fa)en  33unbe  ober  im  ^olloerein  Wirb  bieS  gu  &eaa)ten  fein. 

3öid)tiger  nod)  als  ljtnfia)tlid)  biefeS^uncteS  finb  bie  folgen  ber  $lnnafjme 
ber  Roten  an  ben  öffentlichen  ©äffen  aber  für  bie  Stellung  unb  StuSbel)* 
nung  beS  SBanfnotenroefenS  überhaupt.  £)iefe  $lnnafjme  $at  groei  wichtige 
Solgen  in  biefer  33e$ief)ung,  einmal  roirb  fie  |U  einer  2trt  gunbation  ber 
Roten,  ber  fogen.  Steuerfunbation,  ttr)  unb  fobann  enthält  fie  eine 
roia)tige  moralifa)e  ©arantie  für  bie  Roten.. 

3*ne  gunbation  fann  in  geroiffen  ©rengen  ben  Notenumlauf  erroei= 
tern  unb  ben  Roten  etroaS  oon  ber  Ratur  beS  einlösbaren  StaatSpapter* 
gelbS  geben.  2öie  lefotereS  ftrömen  bie  Roten  in  3al)lungen  *n  we  Staate 
caffen  ein,  müffen  aber  ebenfo  roie  btefeS  gleichfalls  in  3al)lungen,  nidjt 
in  ^arle^en  uon  biefen  ©äffen  roieber  ausgegeben,  alfo  in  ben  2}erfef)r 
gurücfgebradjt  werben.  Rur  bie  ©anf  fann  fie  bauernb  bemfelben  entgieljen. 
Ria)t  biefer  Umftanb  maajt  jeboaj,  roie  man  rool)l  gemeint  f)at,  bie  5lnna|me 
ber  Roten  an  ben  StaatScaffen  fo  bebenflia).  £enn  biefe  5lnnaf)me  fann, 
wenn  bie  Banf  nur  niajt  btrecte  93orfd)üffe  in  Roten  an  ben  Staat  maäjt, 
junäa)ft  nur  inforoeit  gu  einer  $luSbel>nung  beS  ^Notenumlaufs  führen,  als  baS 
^ublifum  feine  Äaffenumfäfce  mit  bem  Staate  freirottltg  lieber  in  Söanfnoten 
Patt  in  üttünge  beroerfftelligt  <£S  roirb  baf>er  entroeber  birect  3)cünge  in  bie  53anr 
legen  unb  Roten  bagegen  gu  jenen  Umfäfcen  fjerauSfjolen  ober  bie  in  Roten 
erteilten  SDarle^en  ber  33ant,  g.  93.  im  2öea)felbiSconto,  in  SHünge  ftatt  in 
Roten  gurücfga^len.  3"  beiben  gälten  bleiben  meljr  flöten  in  Umlauf,  aber 
bie  33a nf  fjat  bafür  unmittelbar  5)JetalIbccfung  in  ber  (Saffe.  3n  Säubern 
ber  Silberroä^rung,  roie  in  $5eutfa)lanb,  ift  biefer  ^rocefj  ber  s5luSbef)nung 
beS  RotenumlaufS  oft  roatyrgunefimen,  g.  33.  jefct  roieber  feit  1867. 

$lber  bebenflidjer  ift  bie  weitere  golge  einer  f  0 1  dfj  e  n  $lnfdjroettung 
beS  33aarnorratf)S,  roela>  bann  auä)  mit  bem  groeiten  ^ßunete,  ber  mora» 


,M)  ©atum  ber  Vereinbarung  n?urbe  mir  nietjt  befannt,  ^nbe  J866  ober  »nf. 
1867,  »rie  e«  f^eint.  £ie  9?otij  au«  b.  Rtf^r.  f.  Äap.  u.  8ftente,  III,  299. 
*")  6.  audb  etaat«ro&rtcrb.  XI,  320,  321. 

«")  ©benbaf.  »rt.  «Rapieraelb,  SB.  VII,  659,  660;  anbercr  Stuftet  fi.  6t ein, 
Äin.  ©iff.  506—512,  aber  mit  irrigen  3iff«"i  f.  «ßreufeen  al«  EcumSmaterial,  f.  bar*  . 
über  meine  Oefierr.  ©aluta  I,  175,  wo  bie  anberen  belügt,  eteflen  oon  etein'«  S^rtf^ 
ten  angeführt. 
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lifdjen  ©arantie  beS  Staats  für  bie  Noten,  gufammenhängt  £umal 
nach  bcn  ©runbfäfcen  bcr  (SonceffionSpolittf  unb  beS  amtlichen  9toten= 
betfungSfnftemS ,  nach  welchem  nur  ein  beftimmteS  flttinimum  (Jbclmetatt 
oerlangt  gu  werben  pflegt,  ton  ber  bergeftalt  erp^ete  SBaaroorratf)  gur 
SöafiS  einer  größeren  Notenemiffion  nun  aud;  im  SBege  ber  Ausleihungen 
bienen.  Unter  gewiffen  ©efchäftSconjuncturcn  unb  auch  fonft  bei  einer  gu 
willfährigen  SMSconttrung  ber  SBanf  erfolgt  baburd)  bann  um  fo  leichter 
eine  anb  er  weite  Ausbeutung  beS  Notenumlaufs,  als  bie  Annahme  unb 
Ausgabe  ber  Noten  an  bcn  öffentlichen  (Safjen,  wenn  aua)  ohne  bie  red)t* 
liehen  folgen,  bod)  moralifa)  einem  ißiirgfchaftSgiro  einer  fe$r  crebitwürbigen 
girma  auf  ben  Noten  gleitt)fommt  93iele  anbere  s^erfonen  werben  baburch 
beftimmt,  nun  bie  Noten  ber  Söant  bereitwilliger  angunehmen,  unb  biefer 
Umftanb  gerabe  ermöglicht  bann  eine  neue  Notenausgabe  im  Sßege  ber 
Ausleihung.  Erfolgt  ledere  $)anf  bem  willigen  (Srebit,  welchen  bie  Noten 
ftnben,  gu  leicht,  fo  wirb  in  fritijajen  Momenten  bie  Sicherheit  ber  Noten 
etwas  gefät)rbet  werben.  SDarin  liegt  bie  atterbingS  nid)t  unbebingt  notlj* 
wenbige,  aber  bodj  leicht  mögliche  SBirfung  einer  folgen  iöegünftigung  ber 
Noten.  JDiefe  <£oentualität  maa)t  bann  abermals  eine  eingreifenbe  fachliche 
93eauffia)tigung  ber  33anfgefa)äfte  burd)  ben  Staat  erforberlidj.  So  führt 
(SineS  gum  Anberen. 

Sonaap  erfdjeint  eS  minbeftenS  gmeifelhaft,  ob  ber  Staat  jene  allge* 
meine  Annahme  ben  Noten  gufid)ern  fofl.  Selbft  auf  bem  Stanbpuncte  ber 
fjerrfchenben  23anfpolitif  unb  fogar  beS  Notenmonopols  wirb  tyev  ein  wich 5 
tigeS  neues,  auS  biefer  Sßotitif  gwar  teiajt  folgenbeS,  aber  bod)  nicht  un= 
bebingt  notljwenbig  barin  enthaltenes  ^rtoileg  erteilt,  weld)eS  abermals 
eine  Ausbeulung  beS  SiotenumlaufS  unb  eine  größere  23erbrängung  beS 
baaren  ©elbeS  ins  AuSlanb  ermöglicht. 

®leia)roofjl  liegt  bie  begügliche  3ufage  Staats  gu  feljr  in  ber 
Nietung  beS  ßoncefftonSs,  Monopols*  unb  ^rioilegienwefenS,  bei  welchem 
ja  aud)  vielfach  bie  ben  kaufen  übertragene  Notenausgabe  eine  gorm  ber 
AuSnufoung  beS  Notenregals  ift.  SDie  Noten  fotlen  ba  abfichtlia)  etwas  oom 
StaatSpapiergelb  an  fia)  fyaben,  ber  (Srebit  beS  Staats  fommt  ihnen  unge* 
fct)eut  gu  §ilfe.  3n  ber  gegenwärtigen  Stellung  ber  Sßreufjtfchen  33anf  gutn 
Staate  ift  bieS  g.  93.  gang  natürlich-  %n  @rebttfrifen  mag  baburch  bie  2tu 
ftungäfähigfeit  einer  23an!  auch  ohne  ernftlidje  ©efährbung  ber  ginangen 
roirflia)  gefteigert  werben,  —  wo  bann  freilich  ber  gefährliche  ©oben  ber 
Staatshilfe  für  ein  (Slafjenintereffe,  baS  ber  (Jrebitfuchenben  $ef<häft8welt, 
betreten  wirb. 

(58  wirb  baher  !aum  anberS  als  bei  oöttiger  93an!freihett  bie  An* 
nähme  ber  Noten  an  ben  StaatScaffen  fajlechtweg,  wie  früher  in  Norbame* 
rifa,  auSgufchltegen  fein,  gür  SDeutfdjlanb  fa^einen  unter  ben  gegenwärtigen 
SBerhältmffen  beS  3ettelbanrwejenS,  welche  schwerlich  fürerft  uon  ©runb  auS 
gednbert  werben  möchten,  etwa  fotgenbe  Einrichtungen  empfehlenSwerth-  3n 
ben  eingelnen  S)eutfchen  Staaten,  welche  eine  eingige  Qtüelbant 
enthalten,  wirb  man  beren  Noten,  ba,  wo  mehrere  ^ttttVbanttn,  na* 
mentlich  Eentral=  unb  ^rooincialbanfen  beftet)en,  wirb  man  ben  SentraU 
noten  bie  allgemeine  Annahme  im  gangen  Staate,  ben  ^rooincial5 
noten  btejenige  in  ber  ^rootng  gewähren  unb  bie  obigen  unliebsamen 
(Jonfequengen  biefer  ^rioilegien  als  folche  ber  gefammten  ©anfpolittf  mit 
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in  ben  .Rauf  nehmen  muffen.  &ber  groerfmagig  wirb  e§  bann  gerabe  auch 
t)ier  fein,  bie  Annahme  nia)t  gan^  unbebingt  hinstellen,  fonbern  fie  ent* 
roeber  auf  einzelne  Staatäcaffen  unb  befonbere  Birten  oon  3^lungen  an 
ben  Staat  ober  auf  eine  beftimmte  Duote  bei  größeren  Zahlungen,  3-  ®« 
bie  £älfte,  ju  befchränfen ,  ,")  fia)  femer  eine  jeberjeittge  $lenberung  ber 
bezüglichen  3ufa9e  ooer  HM*  c*ne  ^uf^ebung  berfelben  oliue  Angabe 
oon  ©rünben  oorjubehatten  unb  enblidj  inäbefonbere  feine  offene  ober 
ftülfdjroeigenbe  S8erbinblia)feit  gu  übernehmen,  bie  bei  ben  Staatäcaffen  ein* 
laufenben  ftoten  nta)t  jur  (Sinlofung  bei  bergan!  $u  präfentiren.  ,l4)  ©e* 
rabe  legeres  ift  wichtig,  um  bie  feanf  nid)t  in  faljdje  Sicherheit  einzuwiegen. 
Sie  Durchführung  biefer  2Jcajjregel  bietet  freilich  wieber  einige  practtja)e 
Sdjroierigletten. 

Die  gegen  fettige  unbebingte  Einnahme  ber  Söantnoten  (unb 
Staats  papiergelbcS)  an  ben  (Jaffen  aller  beutjehen  Staaten  fann  natür* 
lia)  fdjon  bejjhalb  niä)t  gemährt  werben,  weil  ber  einzelne  Staat  fie  ben 
9ioten  feiner  §eimija)en  S3anfen  nid)t  gugeftehen  lann.  SBittfürlia)  wirb 
jebe  C*ntfcf)eibung  ausfallen ,  fo  lange  ntä)t  eine  gemeinfame  Söanfgefefc* 
gebung  unb  Regelung  be§  Staatspaptergelbeä  gelungen  ift.  3n  beibem  wirb 
man  für  biefen  $unct  oon  benfelben  $runbjäfcen  auszugehen  §aben,  wie 
pe  obigen  ^orftt}lägen  für  ben  einzelnen  Staat  Ju  ©runbe  liegen,  b.  h-  oon 
ber  Untertreibung  poi]a)en  allgemeinem  unb  prooinciellem  (partt* 
cularftaatlia)em)  Umlaufägcbiet  ber  bezüglichen  flöten  unb  ^apiergelber. 

So  lange  mir  aber  noa)  nicht  fomeit  finb,  mürbe  e§  boa)  wohl  bas" 
SBcftc  fein,  roenn  bie  einzelnen  Staaten  neben  ben  Sftoten  ber  eigenen, 
aua)  bie  ber  fremben  23anfen  (refp.  ba8  frembe  ^apiergelb)  bezeichne* 
ten,  wela>  fie  unter  gleiten  ©ebingungen  an  ihren  Waffen  anne^ 
men  wollen.  $>ie  SBafjl  biefer  23anfen  u.  f.  ro.  müßte  oon  ben  33ebürf= 
niffen  beö  33erfehrg  im  concreten  galle  abhängen  unb  objectio  ofjne  jeben 
politijchen  9tebengebanfen  erfolgen.  3»n  gleite*  Steife  märe  ber  Umfang 
beö  GJebietS  (ganger  Staat,  bie  unb  bie  ^ooing)  gu  befttmmen,  in  meinem 
aua)  bie  frembe  Diote  ober  ba3  frembe  ^apicrgelb  angenommen  werben  joüe. 
§ter  gilt  e3  eben  immer  vernünftige  ßompromiffe  gwifa)en  ben  (Sonfequens 
ber  (Singelfouoeränetät  unb  ber  natürlichen  jMammcn9c§örigreit  öer 
tfc^en  Staaten.  SDic  inbirecte  Empfehlung,  welche  in  ber  Annahme  ber 
9loten  einzelner  frember  Tanten  an  ben  Gaffen  aUerbingg  liegt,  ift  au3 
ähnlichen  ftücffichten  trofc  ihren  anberweiten  33ebcnUic^fetten  aua)  lue*  nicht 
ju  freuen. 

Wlan  wirb  oon  biefen  ©efichtspuneten  auö  bie  Annahme  ber  9Zoten 
ber  Sßreufeifchen  ©anf  unb  ber  preufjifchen  <£aff enanweifungen 
an  ben  Staatöcaffen  in  allen  anbern  beutfd)en  Staaten  alö  ben 
$erhältniffen  entfprechenb  bezeichnen  müffen.  Untgefehrt  ^dtte  s$reufjcn  in 
ben  betreffenben  sJcachbarprooinjen  ober  föegierungäbezirfen  menigfteng  bie 
ftoten  ber  Sächfifcfien  ©anf  in  SDreäben  unb  ber  leipziger  23ant  unb  bag 


)  5Bie  umgefc^rt,  um  (Etaatspavterflclb  gefragt  ju  erhalten,  wobl  vcrovbnet 
vi ,  bau  ein  btfHmmter  i  Kni  ber  Abgaben  in  biefem  l  ai iergelb  gejagt  werben  mu&, 
l  ö.  im  18.  3a^rb,mibert  bei  ben  ofterr.  Söancojetteln,  iefct  beim  »ürtemb.  ^Japiergclb 
(bei  3abjungen  oon  18  fl.  u.  barüber  minbeften«  ein  SDrittel). 

"♦)  3n  biefer  ©ejicb^ung  toor  bie  babifäe  3ufage  1864  ju  »eitgeb,cnb,  f.  o. 
«tnm.  118. 
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fädjftfdje  StaatSpapiergelb  big  auf  eine  allgemeine  gefe^ltc^e  Regelung  be§ 
®eutfctyen  SBanTnoten*  unb  ^apiergelbroefenS  an  feinen  (Saffen  angunefjmen. 
$)en  granTfurter  23anfnoten  roüvbe  biefelbe  33egünftiguug,  foroeit  bev  9ftün$fufj 
eö  geftattet,  in  einem  größeren  UmTreiS  beä  preufnfdjen  (Gebiets  um  granTfurt 
herum  gu  Ztyii  roerben  Tonnen,  ebenfo  bem  ^apiergelb  ber  fübbeutfajen 
Staaten  in  benjenigen  feilen  IJSreufjend,  roo  nod;  ber  ©ulbenfufc  befielt. 

3n  Sübrocftbeutfdjlanb  erjdjeint  eine  allgemeine  $lnnafnne  ber  baitxU 
rifdjen  unb  granTfurter  »loten  oon  ben  ©ulbenfujjnoten,  ber  $reufeifa)en  unb 
oielleidjt  ber  }aa)fifa)en  (SDreSbener  unb  fieipgiger)  9loten  oon  ben  Zfyakvfafc 
noten,  ferner  eine  gegenseitige  3lnnaf>me  beS  StaatSpaptergelbeS  ber  oier  füb* 
beutfajen  Staaten  unb  ber  preu§ifa)en  unb  T.  jda)fifd)en  (Saffenanroeifungen  an 
ben  StaatScaffen  ben  ©crTehrSbebürfniffen,  bem  natürlichen  roirt§fa)aftlia)en 
®eroid)t  ber  bezüglichen  23anTen  unb  fidnber  unb  ber  (SrebitroürbigTeit  ber 
Dcoten  unb  ^apiergelber  angemeffen.  33eoor  eö  aua)  $u  einer  allgemeinen 
Söanfgefefcgebung  Tommt,  Tonnte  Sbaben,  mit  ober  ohne  eigene  3etteibanF, 
auf  eine  foldje  UebereinTunft  Einarbeiten,  ober  roenn  biefelbe  nicht  $u  er* 
möglichen  ift,  im  Sntereffe  feines  ttanbeS  bie  berreffenben  Sßerorbnungen  oon 
fict)  auS  erlaffen.  $)ie  ettoaigen  33ebenTen  gegen  fola)e  Sßorfajldge  oerfd)roin= 
ben  oollenbä,  wenn  ^tn ft alten  511m  regelmäßigen  Umtaufa)  oon 
9coten  unb  StaatSpapiergelb  gegrünbet  roerben  (f.  u.  ^unet  4). 

S)ie  ©efdjäftSTreife,  foroeit  fid)  iljre  3lnfid)ten  unb  2ßünfd)e  au§ 
^anbelSTammerberichten  entnehmen  laffen,  legen  meiftenS  auf  bie  Einnahme 
ber  9toten  unb  beS  ^apiergelbeS  an  ben  öffentlichen  (Saffen  einen  grojjen 
Söertf).  Sßenn  fte  babei  aua)  einfehen,  bafe  biefeS  s$rioileg  unter  ben  je&U 
gen  üöertjältniffen  nur  einigen  Birten  biefer  Umlaufsmittel  ertfjeilt  roerben 
Tann,  fo  unterfdjäfcen  fte  bod;  leicht  bie  SchroierigTeiten  unb  SöebenTen,  roelaje 
bei  biefer  grage  gu  errodgen  finb. 

2)ie  norbbeutfdjen  §anbelSTammern  befürroorten  jefot  am  Reiften 
eine  Siegelung  beS  StaatSpapiergelbeS  ber  Tleinen  Staaten,  inbem  an  Stelle 
beffelben  ein  gemeinjameS  23unbeSpapiergelb  ober  roenigftenS  ein  naa)  gleis 
djen  gormularen  unter  (Sontrole  beS  93unbeS  ausgegebenes  cin$elftaatltd)eS 
^iapiergelb  träte,  ,a5)  baS  in  beiben  gälten  aber  bei  ben  öffentlichen  Waffen 
in  3a!^lun3  angenommen  roürbe.  SejonberS  roirb  barüber  geTlagt,  bafj  bie 
Spaptergelber  ber  illeinftaatcn  aua)  äußerlich  ljöd)ft  befect,  f d)mu^i9 ,  un* 
Tenntud)  unb  babei  bie  einzelnen  Serien  oft  außer  (JurS  gefegt  finb,  fo  ba& 
SBerlufte  unoermciblia)  roerben.  m)  $)ie  Regelung  tyxt  aber  aua)  in  9torb= 
beutfa)lanb  u)re  Sa)roierigTeit,  roeil  bie  jtleinftaaten  in  ben  unuerhältmfj= 
mäßig  großen  s$aptergv  'bmengen  ein  für  fte  nicht  ttnn>td)tige8  finanzielles 
£nlfSmittel  befifcen,  baS  ihnen  grabe  jefot  bei  ben  erljöljeten  Saften  boppelt 
nötijig  ift.  QtfyaJ)  pngt  bie  Regelung  beS  SßapiergelbroefcnS  roohl  mit 


m)  &  93er.  0.  iminben  f.  1867,  $anb.  9lr^.,  SBcric^tc  6.  699,  x>.  Oficrobc 
<S.  159.  J)te  deiner  ^.  Ä.  (®.  990)  »crlaucjt  u>enigPcuö  ötnlöfimgöcaffen  au  beu 
§auptl)anbcl«i>Iäfecn  für  aQc  Diotcn  unb  ^apicrijclbcr,  benen  bev  Umlauf  gemattet  nn'irbc, 
ba  biefe  jefct  nur  etwa«  uutcr  ^?art  im  93crfcfyr  ju  begeben  feien.  Die  SDreäbener  Jt. 
meint,  nad)  (5rla|  bunbeögefe^l.  iüorfdjriften  über  3tu«gabe  oon  ^taatfitaoiergelb  unb 
«Roten  fotte  aUe«  gefe^Iid)  funbirte  ^aptergelb  jebe«  Staate  au  ben  J8unbe«caffen  ange* 
nommen  »erben  (öer.  f.  1866  6.  7). 

m)  3-  bei-  betont  im  53er.  ber  £.  Ä.  von  TOübll;aufen  für  1867,  <2.  755, 
f.  aud)  «er.  oon  Arfurt  f.  1867  ©.  454. 
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einer  billigen  Regelung  ber  gefäinmten  StaatSlaften  nnb  Steuern,  roobei 
baä  norbbeutfdje  (Gebiet  unabhängig  oon  ben  Politiken  ©renken  al3  .  ein 
einjigeä  aufgefaßt  wirb,  jufammen.  jtommt  man  $u  einem  23unbe3papier= 
gelb  in  Siorbbeutfchlanb,  ba  man  in  ber  jefcigen  ginanglage  !aum  auf  biefe 
bebenflidje  unoergingliche  <2>chulb  wirb  Oermten  motten,  fo  mirb  eine  Schab* 
loö^altung  ber  Jtleinftaaten  nicht  roohl  gu  oermeiben  fein. 

3n  Sübbeutfd)lanb  ftnb  bie  Uebelftänbe  beS  Staats  papiergelbeg 
nicht  fo  grofj,  weil  baS  norbbeutfa)e  tletnftaatliche  ^apiergelb  ijier  nid)t 
umläuft.  $lber  immerhin  gibt  eä  feit  ber  jüngften  baierijdjen  Emijfion  oon 
1866  jefct  aud)  oier  oerfd)iebcne  Sorten  unb  im  (fangen  eine  relatio  grö* 
jjere  3)ienge  biefeä  ^apierS  als  im  Horben,  Ein  gemeinfameS  fübbeutfcheä 
•papiergetb  mirb  roohl  ein  ebenfoldjeS  ^antom  bleiben,  roie  feine  Vorauf 
fefcung,  ein  fübbeutjcf)er  ©unb.  ©ine  ©emeinfamfeit  beä  ^apiergelbeä  mit 
bem  9torbbeutfd)en  ©unbe  aber  mirb*  oon  ben  entfdjeibenbett  politifdjen  Wlo* 
menten  felbft  abgejet)en,  aua)  ^ier  noch  fpeciett  bura)  bie  Verfchiebenhett  ber 
SRünsfüjie  erja)roert,  fo  lange  ber  ©üben  an  feinem  unglücf  liehen,  jefct  gang 
ifolirten  unb  auf  ein  ©ebiet  oon  taum  9  flJcitt.  2ftenfa)en  befajränften 
©ulbenfujj  fefthält.  SDie  üttün^  unb  StaatSpapiergelbfrage  ^ängt  baljer 
jufammen.  Um  fo  nothroenbiger ,  auch  jene  im  Süben  in  Angriff  gu  nef)s 
men.  ©in  aparteg  Vorgehen  eincä  einzelnen  fübbeutfa)en  Staats,  j.  V. 
Gabens  unb  eine  fpeciellc  Vereinbarung  mit  9corbbeutfd)lanb  in  biefer 
grage  ^at  fta;erlia)  geroid)tige  Siebenten,  roeil  VabenS  näa)fte  VerfehrSbe* 
jie^ungen  bod)  fübbeut(a)e  finb.  SBenn  aber  nad)  allem  ^Bisherigen  mit  ©e= 
roift^eit  oorauSgufeljen  ift,  baf$  ein  Verfua)  einer  gemeinfamen  Regelung 
unter  ben  oier  fübbeutfehen  Staaten  felbft  in  foldtjer  Saa)e  nia)t  jum  3iete 
führt,  fo  fann  bod)  eine  trorauSgehenbe  Vereinbarung  mit  bem  Horben 
roohl  befürwortet  rcerben.  Sie  mürbe  für  bie  anberen  fübbeutfehen  Staaten 
ein  ÜompeUe  mehr  fein  nachfolgen.  Vaben  tonnte  bann  im  Söeft^e  glei* 
djen  ü)cün$fufjeS  mie  ber  Dlorben  aua)  roohl  an  ber  Einrichtung  gemein* 
famen  SbunbeSpapiergelbeS  £$eil  nehmen.  SDer  Verfehr  beS  fianbeS  mürbe 
ftch  bagu  nur  ©lücf  roünfdjen  muffen. 

ittf  bie®leicf)förmigteit  aud)  ber  93anfnoten legt  ber  Verfehr eben= 
fall*  ein  großes  ©eroiä)t.  $)te  $reu(?ijche  Vantnote  ift  mit  bejjroegen  in  gang 
£eutfchlaub  fo  beliebt.  5lud)  bei  Ärttjältni^mä^iger  3etteibanffreiheit  unb  einer 
TOe^r^ett  oon  ^ettelbanfen  tonnte  übrigens  eine  gleichförmige  äufjere  $luSftat= 
tung  ber  Üioten,  roie  jefct  in  s^orbamerifa, tJ1)  roof)l  erreicht  roerben.  3m  Uebri= 
gen  Reifen  bie  unter  ber  folgenben  Stummer  ermähnten  Einrichtungen  auef) 
ben  ütti&ftänben  ber  Vielheit  ber  Vanfnoten  im  3Befentlia)en  genügenb  ab. 

4.  £>ie  gegenfeitige  Annahme  ber  Vanfnoten  bei  ben  83a Ilten 
felbft  unb  bie  Errichtung  oon  Stotenauätauf chanftalten. 

©enn  SBantotel^ett  roie  in  Storbamerifa  befteht,  roenn  eine  §aupt* 
unb  (Eentralbanf  mit  einer  Slnjaht  fleinerer  ©anfen  bie  Scotenauägabe  theilt, 
roie  in  ©rojbritannien  unb  ©eutfchlanb,  fo  ift  bie  grage  ber  gegenfeitigen 


m)  4>ocf.  ^in.  iWorbamer.  ©.  735  ff.  fS  22  be«  (»efe^c«^  f.  auch  Weier'« 
Rift,  öiertel)ab,t|^r.  f.  ^olfaiviitlj^.  a.  a.  O.  o.  174.  £e  j*on  früt>cv  in  ^ovtjorf. 
aßagnet,  ©utadfettn.  4 
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Slnuabme  ber  ftoten  bei  ben  hänfen  oon  iöebeutung.  £>ie  üerfdjiebenen 
in  biejer  £infia)t  möglta)en  Einrichtungen  ^aben  eine  nidjt  unroiebtige 
'Xragroeite. 

$)a  bie  ÜBanfnoten  feinen  3roangScurS  ^aben  f  ollen,  fo  fann  an  fid) 
eine  33anf  aua)  nidjt  gelungen  werben,  bie  9ioten  ifirer  Eoncurrentinnen 
angunebmen.  @leid)roofjl  roirb  baS  23erfebr3bcbürfni§  oielfad)  gu  einer  foU 
a)en  ftnnabme  führen,  ©oroeit  nic^t  bie  ftrenge  23eaa)tung  ber  Verbote,  mit  bei 
ber  $reufji)'djen  ©anf,  ben  preu&ifrfjeu  J>rioatbanfen  unb  oermutblid}  aua)  ben 
fäa)fi)cben  33anfen  eine  5lu3nabme  gegenüber  ben  „fremben"  s)ioten  bebtngt,  fdjeU 
nen  bie  beutfajen  23anfen  aua)  iln*e  9loten  gegenseitig  angunebmen.  £  ieö  ergibt 
fia)  ou§  ben  in  ben  Silangen  befinblidjcn  ^ctiopoften,  „Eaffcnanroei  jungen 
unb  freutbe  Woten."  £ie  preufnfdjen  ^riuatbanfen  nehmen  roenigjtenS  un= 
bebingt  bie  Dtoten  ber  ^reufjija)en  ©anf  an,  lefotere  ebenfo  bie  sJioten  ber 
^rioatbanfen  unb  groar  naa)  einer  5?efanntmad)ung  beS  §auptbanfbirecto* 
riumS  oom  22.  SDcc.  1857  nia)t  nur,  wie  bis  ba^in  an  ben  93anffteUen 
ber  jenigen  ^romng,  roorin  bie  <J3rioatbanf  iljren  8ifc  bat/  fonbern  an  allen 
i^ren  gilialanftalten. Allgemein  febeint  lefctere  Einrieb tung  übrigens  nadj 
einer  Älage  ber  (^örli^er  §anbelgfammer  in  betreff  ber  9toten  ber  bortigen 
communaljtänbija)en  33anf  nia)t  gu  beftefjen,  roenigftenä  mar  bie  9lnnabme 
ber  iUoten  biejer  93anf  im  %a\)re  1866  auf  bie  Söanfftellen  ber  §auptbanf 
in  ^Q)lefien  bejdjränft.  1,8tt)  Eine  auSnabmelofe  5lnnaf>me  aller  anberen 
9Zoten  roirb  bei  ben  übrigen  beutfdjen  ^cttelbanfen  aud)  faum  erfolgen,  bie 
Sabresberidjte  unb  SBilangen,  roeldj  leitete  bie  fremben  Dtotenbeftänbe  nia)t 
jpeeificiren,  geben  barüber  feinen  9iufja)lufi. 

£>ie  fa)ottifd)en  ©anfen  nehmen  ifjre  tUoten  gegenfeitig  allgemein,  bie 
engttföen  ^rooincialbanfen  oielfaa)  an.  $>ie  ^rariä  ber  ©auf  oon  Englanb 
ift  mir  nia)t  genau  befannt.  SBermutblidj  roerben  bie  9ioten  berjenigen  ganb* 
banfen,  roeldje  regelmäüiige  ©ejajäftSocrbinbung  mit  ber  §auptbanf  ^aben, 
roie  anbere  silnroeifungen,  g.  33.  (£^erfä  auf  biefc  kaufen,  angenommen.  3n 
9lorbamerifa  finb  bie  gegenjeitigen  (^efdfäftöbegiebungen  ber  Tanten  unter 
einanber  fcr)r  entroicfelt  £)ie  gegenseitigen  gorberungen  unb  6dmlben 
bilben  einen  ftarfen  Soften  g.  25.  in  ben  publicirten  $efammtau3roeijen  beg 
SRationalbanfroejenS  (b.  b-  ben  jummirten  23ilangpoften  ber  einzelnen 
8anfen)  unb  bie  9toten  matten  roieber  einen  §aupttbeil  jeneä  tyo-- 
ftenS  auf  ber  Slctiojeite  auä.  ES  beftebt  nämlicb  ein  ^roang  gur  gegenfei= 
tigen  9lnnaljme  ber  gcfefclid)  funbirten  9toten  unter  ben  33anfen.  Eine  fjödjjt 
eigentbümlidje  unb  bebenflid)e  Söeftimmnng  beS  ÜNationalbanfgejcfceS  geltartet 
fogar,  geroiffe  gorbernngen  einer  9cationalbanf  an  eine  anbere  als  5lctio= 
falbo  oon  bem  betrage  beS  gcjc^lid)  gu  ^altenben  55aarbcftanbS  in  Slbgug 


,Je)  ^reufe.  $anb.  ?lrcfc.  1858,  I,  14.  5>on  btefer  ?lnna&mc  blieben  nur  bie  9ie< 
ten  ber  ©iagebur^cr  ^rivatbauf  auf  ben  KBunfdj  ber  (enteren  aufgenommen. 
Ub")  Jö.  5T.  33er.  f.  1866,  ^anb.  9lrA.  €.  191*. 

I29)  3Wcier  a.  a.  O.  6.  Hb,  S?cd  8.  479.  738.  739,  S  31,  32  be«  ©ef.  r>.  30. 
3uni  1864.  3"  20  §auvterten  ntüffen  25%»  i"  ben  anbeten  Orten  15%  baar  (^taat«^ 
^apicvgelb)  ber  ?ioten  unb  Tepofiten  von  ben  hänfen  gehalten  ifcrben ;  3/s  biefer  1 5% 
ffiinen  in  a  vista  jablbaveu  ®utbabeu  biefer  lefetcren  kaufen  auf  »«rionatbanren  in 
jenen  20  StSbteu  befteben  (alfo  tbobl  au*  in  bereu  9?otcn  ?)•  Ueber  bie  n>irflid)c  Jage 
ber  ^attonalbaufen  f.  bie  fritifdic  StnaUw  bcö  (^efammtftatuö  x>.  i.  Del.  1868  im 
(Jconomifl  <>•  2.  ?an.  1869,  »vo  11—12%  ^ur*i*nitt«baarbe<fung  beraufgeredinct  wirb. 
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gu  bringen,  rooburdj  biefer  Saarbeftanb  gum  großen  $§eit  etroaä  rein  gicti= 
oe§  gu  roerben  brof>t.  lieber  bie  fd^roeijcr  Sanfen  f.  u.  %nm.  146. 

£amit  roirb  fd^on  eine  ^roeitc  grage,  reelle  fia)  an  bie  gegenfeitige 
9lnnaf)me  ber  ftoten  tuüpft,  berührt,  —  bie  nod)  raia)tigere  grage :  roela)e 
Sel>anblung  ben  oon  einer  San!  angenommenen  sJtoten  einer 
anberen  San!  gu  $fjett  roerben  foll.  SDiefe  grage  $at  bei  ber  ger= 
fplitterten  Ütotenemiffion  in  $)eutf$(anb  fctyon  gegenrodrtig  if)re  Sebeutung 
unb  ift  bereits  in  ^reufjen  groifdjen  ben  ^rioatbanfen  nnb  ber  §auptbanf 
fogar  mit  einer  geroiffen  £eibenfd)aftlid)feit  erörtert  roorben.  Sie  roirb  bei  einer 
allgemeinen  beutjdjen  Sanfgefefcgebung  unb  bei  einer  rationetten  ^articular= 
gefefcgebung,  roie  etroa  in  Saben  allein,  roobei  ba§  Sanfroefen  beS  <£ingel= 
ftaatö  richtig  als  prooinciefleS  beutfa)e3,  b.  f).  in  feinem  notf)roenbigen 
fammenfjang  mit  bem  übrigen  beutfcfjen  Sanfroefen  aufgefaßt  roirb,  nocf) 
roidjtiger  roerben.  Son  ityrer  nötigen  Seantroortung  Ijängt  aua)  erft  bte 
principtette  Seantroortung  ber  crften  grage  in  Setreff  ber  gegenjeitigen  5lu= 
nafjme  ber  9loten  ab. 

Unbebingt  bürfen  bie  angenommenen  fremben  9toten  niajt  alö  Xljeil 
be3  SaaroorratljS  beljanbelt  roerben.  fie^terer  mufj  au§  bem  gefeilteren 
3al>lungsmittel  (ber  legalen  SanbeSmünge,  refp.  roenigftenS  Sarrenmetatl, 
ober,  roie  jefct  in  Sftorbamertfa,  bem  £taat3papiergelb)  befielen.  2)ie  frem* 
ben  :Uoten  finb  alfo  infofern  nia)t  Gaffe,  fonbem  gorberung,  roenn 
audj  eine  unoerginälidje,  ftetS  fällige  (roie  ja  manage  SDepofitcn  aua)).  SDie 
6onfequeng  ber  anberen  Äuffaffung  roäre,  bafj  Saufen  bura)  gegenfeitige 
Ueberlaffung  oon  9toten  beliebig  grofee  baare  SDecfungämittel  fta)  oerfa)affen 
tonnten,  —  eine  $lbfurbität  unb  eine  leicfytfinnige  8a)roinbelei,  roela)e  gteia)= 
roo^l  in  obiger  Seftimmung  beö  norbamerifantjdjcn  ©efefoeä  —  innerhalb 
geroiffer  ©rengen  —  fanetionirt  ift.  9Bo  baljer  ein  materielles  Sanfgefefc 
eine  beftimmte  £öfje  bed  Saaroorrattyg  anorbnet,  barf  ber  Setrag  frember 
9toteu  (roie  aud)  fremben  unb  einljeimifdjen  <5taat§papicrgelb§,  eö  fei  beim 
bafl  lefctereä  vJroangScurö  $a&0  11  i  c3^  t  mit  in  biefe  $)ecfung  eingeregnet 
roerben.  2>ie3  ift  in  Europa  unb  fpeciell  in  $>eutfd)lanb  aua)  gefefclia}  unb 
nad)  ber  ©anfprariä  allgemein  anertannt  gerner  ift  aber  aua)  felbft  in 
einem  formellen,  um  fo  mef)r  in  einem  ber  üblidjen  materiellen  Sanfge^ 
fefce  gu  perfügen,  bafj  in  ben  gu  neröffentliajenben  Silangen  ober  Status 
jener  Setrag  frember  9loten  oon  ber  ^Jtetallcafje  getrennt  aufgeführt 
roerbe.  hiergegen  ©erftofjen  einige  beutfa)e  Saufen  in  iljren  5lu§roeifen,  in= 
bem  fie  iiünge  unb  frembe  Sftoten  gufammenfaffen.  $)te  roa^re  £age  ber  San! 
roirb  babura)  ner^ttt  1>0) 

£a  bie  fremben  Sftoten  nia)t  alö  baareS  SDecfungSmittel  beljanbelt 
roerben  bürfen,  bem  3«^al,cr/         ^ier  Der  ^anf/  Die  flc  angenommen, 


,so)  G«  ifl  bat»er  aueb  unrichtig ,  iveitii  in  ben  flattftifcfycn  3"fammennellun0cn 
ba  5DRonat«ou«n?cifc  ber  bcutf*cn  ^cttclbanrfn ,  j.  im  SlctionSr,  bie  WetaUcaftc 
nnb  ber  Ccrratb,  frember  <Rotcn  unb  ^amcrflelb«  nifammenflejc^en  wirb.  Jpanbclt  e« 
n<h  oueb  bei  ben  meiften  hänfen  nur  um  fletne  Summen  Unterer  ?lrt,  fo  ntdu  bei 
aßen.  ».  5P.  blatte  bie  <flreu&.  93onf  6nbe  gebruar  1869  neben  86,777.000  Ib.  2Wctall 
2,336.000  Zty.  eaffenanroeifunflen ,  ^riüatbanfnoten  unb  !Cavlcben*caf}cni*eiue,  ber 
Peruner  6affent?crein  fo^ar  neben  Hofe  456,000  Metall  2,947,fKXJ  X\)L  («affenan^ 
Jrfifun^n.  «oten  unb  ^troanir-etfunflen  ber  «Preufj.  ©auf.  ftlieftftyc  .^ouptfumme 
bu  r^aarbcfianb«-  aUer  »anfen  ift  baber  au*  utebt  aan*  richtig. 
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feine,  ber  frcmben  S3anf  bagegcn  roof)l  3infen  tva^tn,  fo  folgt  barauö,  bafc 
bic  annehmenbe  2knF  eigentlich  baä  Sntercffe  ^atte,  bie  Noten  i^rev  Gon- 
currentin  gar  niä)t  anguneljmen,  ober,  wenn  bieä  bem  <ßuftUtam  gu  Webe 
gefa)iel)t;  fte  möglia)ft  balb  roieber  abguftofjen.  SDieö  fann  gefa)efjcn, 
inbem  bie  annefjmenbe  $anf  bie  fremben  Noten  entroeber  in  ihrem 
eigenen  ($?efa)äft,  alfo  g.  $3.  in  S>arler)en  glcia)  roieber  auggibt  ober 
fie  ber  fremben  Söanf  gur  ©inlöfung  überfa)tcft. 

&ie  erftere  s$rari3  fdt)etnt  in  einigem  Umfange  in  $}eutfa)lanb  gu  be- 
fielen, g.  58.  (Seitens  ber  fleinftaatlia)en  unb  ber  preufufa)en  ^ßrioatbanten 
mit  ben  Noten  ber  <preufjifa)cn  33anf,  bei  jenen  BicUeta)t  aua)  mit  anberen 
Noten.  SDiefe  SBehanblung  ber  angenommenen  fremben  Noten  gur  regelmäfeü 
gen  grätig  gu  ergeben,  haben  aua)  bie  preufufa)en  ^rioatbanfen  in  betreff 
ihrer  eigenen  Noten  ber  ^reufjtfa)en  33anf  roteberholt,  roenigftenä  in  frülje= 
reu  3a5ren/  gngemuthet.  SDie  "^reu^ifctje  23anF  ^anbelt  nämlia)  anberä  unb 
gnmr  naa)  ber  ermähnten  groeiten  SBeife,  inbem  fie  bie  ^rioatbanfnoten 
groar  annimmt,  aber  fie  ben  betreff enben  Spanien  fofort  gur  Grintofung  prä= 
jentirt.  ,S1)  £>ie  ^rioatbanfen,  neuerbingä  meines  Sßifjenä  ähnlia)  bie  jefct 
in  gleite  fiage  gefommene  Hannover 'fdje  23anf,  hoben  in  biefer  ^rariS  ber 
^reufjifchen  23anf  einen  ungerechten  SDrutf  gefunben.  9)cir  fa)eint,  baß  fie 
barin  im  Unrea)t  finb,  aua)  englifa)e  unb  fa)ottifa)e  unb  gum  $heil  norb= 
ameriFanifä)e  üJJrartd  ift  e§,  im  Allgemeinen  bie  angenommenen  fremben 
Noten  nia)t  im  eigenen  ®efa)äft  auägugebcn,  fonbern  fte  gur  (£inlöfung  ju 
überfa)i<fen.  $>ics  ift  gang  rationell  unb  entfpria)t  bem  berechtigten  3"tereffe 
ber  eingelnen  SBanf  als  eines  fclbftftänbigen  (IrrocrbSuntentehmenä.  $)ie 
^a^lmittet  einer  ißanf  ftnb  ihre  eigenen  Noten  unb  bie  itonbeämährung. 

3)  ie  (Smijfton  unb  (Limitation  ber  erfteren,  nid)t  bie  ber  fremben  Noten  ift 
mit  Nedjt  ir)r  SBeftreben.  £ie  lefctere  Operation  befa)ränFt  i^ren  eigenen 
Notenumlauf,  infofern  ihren  l^eroinn.  £ie  21  n nomine  ber  fremben 
Noten  fä)eint  bafjer  in  ber  $ha*  nur  paffenb,  roenn  tf)r  biefe 
^räfentation  gur  ©inlöfung  roenigftenä  im  Allgemeinen  folgt. 

4)  ann  ^^t  biefe  Annahme  aber  aua)  baS  ©ute,  bafj  fia)  bie 
Söanfen  in  ihren  C&efcfjäftSDerljältniff eti  babei  gegenfeitig  gang 
gmecfmafjig  controliren.  Nur  in  eingelnen  gälten,  roenn  g.  ©.  ein 
^tunbe  ber  ©an!  beftimmte  frembe  Noten  oerlangt,  mag  bie  §inau§gabe 
berfelben  ähnlich  mie  bie  geroiffer  Amoeifungen  ftattpnben. 

Nothroenbig  ift  bann  aber  eine  Crganifation  bc3  (^inlöfungö- 
gefa)äft3  frember  Noten  bei  ben  kaufen.  £iefe  mangelt  leiber  in  3)cutfa> 
lanb  noa)  jeljr.  ©oentuelt  liegt  fytv  ein  paffenber  $unct  üor,  bei  mela)em 
fia)  eine  gefefclia)e  Siegelung  mittelft  einer  allgemeinen  beutfa)en  5öanlgefe^= 


,31)  3n  ben  erften  il>reö  8eft$ett4  ift  bicö  eine  rcgcImÄüt^c  Ätage  bev 

^vivatbaiifcn,  bic  3al>rc^bcrtct>tc  mclmncv  ber  Ic^tercii  führen  auclj  ucd)  jc{u  bie  ©unu 
men  ber  uon  ber  ^reiip.  $ant  jiir  (5inl5fllltfl  überfduefteu  Dicteu  an,  j.  batte  bie 
5Danjiger  SBanf  1866  bei  897,900  Xljlv.  SDur*icbnittöumlanf  5(-)82,000  Jblr'.  9ioten 
oori  ber  ^reufc.  i)anf  einjutofeii,  alfo  p.  ®efcl>ä!t<<ta^  c.  18,000  Xblr.  (Sp.  Stenn,  ©er. 
1867  8.  43),  bic  ^ofencv  öanf  bei  einem  Umlauf  von  823,280  Il)lr.  7,886,330  £l)Ir. 
ober  v.  iao  26,290  £biv.  (cbenbaf.  3.  623).  Ädnvicrüjfeiteii  entßeffCii  ii>cl?I  voruebmli* 
bei  einer  größeren  ^ßvaicutatien  au  (Jincm  Xbftt,  wenn  baä  gcic^Iiclje  SDccfun^överbält-- 
ni|  (Vi  ©aar)  geftört  uürb.  T*ie  2)iav3beburger  3?anf  bat  we^cn  bieier  Ciinlbfum  n^obl 
bie  ?lunabme  ibrer  Noten  bei  ber  ^reuft.  «auf  nirtt  ije«?üufd>t  (f.  0.  »nm.  128).  3. 
au*  «rem.  ^anbelöbl.  1864  Dir.  660,  bie  fttitif  ber  ^reufe.  «Prio.  kaufen. 
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ftebung  empfiehlt,  Die  klagen  bev  preufnfdjen  ^rioatbanfen  über  bie  £aupt= 
baut  mögen  barin  nid)t  ganj  unbegründet  {ein,  bafj  bie  ^rdfentation  if)rer 
oon  ber  ^auptbanf  eingenommenen  flöten  gu  unregelmäßig  ift.  §ier  tfmn 
in  Deutfcfylanb  bringenb  (Hnridjtungcn  notlj,  wie  fie  in  8ä)ottlanb,  (£ng= 
lanb  unb  Norbamerifa  beftefjen,  unb  $war  um  fo  meb,r,  je  größer  bie  De^ 
centralifation  beä  SöanTnotenmefenS  in  Deutfajlanb  ift  ober  werben  foltte 
unb  am  allermeiften  bei  üötliger  23an?freif)eit  unb  otelen  Keinen  3ettelban= 
ten  neben  ben  großen.  2lua)  ein  formelleg,  ganj  auf  SBanffreil)eit  fteljenbeS 
©efefc  fann  fjier  gmecfmdfjig  interoeniren. 

<5S  fjanbelt  fid)  nämlid)  um  bie  ©rganif  ation  eineS  regelmd  = 
feigen  NotenauSt auf djeS  unter  ben  33anfen.  Damit  oerbinbet  fid) 
bann  leid)t  unb  med mdfjig  eine  21  b  r  e  ä)  n  u  n  g  S  a  n  ft  a  1 1  ober  ein  6 1  e  a  r  i  n  g* 
ftoufe  ;ur  53ejaf)lung  ber  gegenfeitigen  £d)utben  unb  gorberungen  ber 
hänfen  (refp.  oon  beren  .Runben  auS  bem  2Bea)fet=  unb  SlnweifungSge* 
fa)äft  u.  f.  w.),  oornefnuliä)  mittelft  Gompenfation,  wobei  bann  nur 
bie  reftirenben  Differenzen  baar  ju  benötigen  fmb.  1,a)  <5inrid)tun= 
gen  biefer  Wrt,  tb,eilS  nur  für  baä  9totengejrf)dft,  tfjeilS  für  bie  anberen 
^roeige  beS  93anfge[ä)dfteS  gugleiä),  §aben  fug  in  ©djottlanb,  ©nglanb, 
Norbamerifa  fe$r  erprobt,  ©ine  dtyntidje  (^eftaltung  f)at  neuerbingS  meljr 
unb  mefjr  ber  berliner  ®efa)dftSoerfef)r  unter  Vermittlung  beS  ^Berliner 
(SaffenoereinS  gewonnen.  ,M)  <2inb  bie  ^ettelbanfen,  wie  eS  bei  einer  De* 
centralifation  ber  Notenausgabe  ootlenbS  ju  wünfdjen  ift,  jugteid)  Depo* 
fttenbanfen  mit  entroicfeltem  Gontocorrentgef  djäft ,  fo  fommen  namenttidj 
bura)  baS  Depofitengefa)dft  ftetS  otele  frembe  Noten  in  bie  93anfen. 
Diefe  Noten  werben  im  regelmäßigen  9luStaufd)  aber  immer  naä)  fünfter 
grift  wieber  an  i$re  eigenen  Tanten  $urütffef)ren.  Die  gegenfeitige  2ln= 
nafnne  ber  fremben  Noten  bilbet  bann  erft  redjt  eine  23equemtiä)feit  unb 
8ia)crung  für  baS  ^ublifum,  weit  fie  $u  einer  fdjarfen  gegenfeitigen  (Som 
trole  ber  Söanfen  über  ib,r  Notcngefd)dft  füljrt.  Die  9Ni§ftdnbe  ber  93iel$eit 
ber  23anfnoten  oerringern  fidj  babei  fef>r,  weil  bie  Gelegenheit ,  bie  Note 
überall,  audj  bei  einer  fremben  33anf  als  Depofttum  einjugafjlen,  ober  mit 
ifjv  ^djulben  an  biefc  33anf  $u  berichtigen,  in  Dieter  33e$iel)ung  einer  <5in= 
löfung  gegen  ©aar  gleia)fommt.  Die  rdumtidje  Verbreitung  ber  55iel= 
banrnoten  finbet  alSbann  aud>  geringere  §inberniffe,  als  eS  fonft  ber  gall 
ju  fein  pflegt. 

9)iuftergiltig  finb  Ijier  nun  bie  f  djottif  a)en  (5inrid)tungen.  Die  bor* 


,32)  lieber  bie  3?ebeutuna.  unb  bie  crebitfcirtbfcbaftHd*  Function  befl  Gleartna.: 
£eufe«  f.  meine  ibeoric  bei  ^eePfcben  9lcte,  (£.  117  ff.  u.  Mrt  Clearing  ^$>oufc  in 
9lenef<$'  ^anbn>i5rterb.  b.  93olf<Müinl)jd)aft61eb,rc,  bann  £ilbebranb,  b.  6^equcfi)i'tem 
u.  Gl.  £.  (f.  o.  ?lnm.  26)  freciell  über  baö  i'on  boner  (51.  unb  Gibbons, 
btnks  of  Newy.  über  ba«  inewoorfer  (eh.  XVIII). 

,,s)  6.  beffen  3abre?bcri*te  unb  bie  ftufljüflc  in  ber  iWatiou.  ^tfl.,  aud»  33rem. 
Ö.  Qt  1864  vJir.  660.  ?lebnIidK  >^iele  ocricl^t  ber  Bdpj.  Ga|fein>crciu. 

,34)  @ina.ebcnb  cntnüdfelt  "in  meinen "  Söcitv.  <£.  53,  57,  f.  autf)  iljecric  ber 
iWrfdjen  Äctc  6.111—121.  3n  ber  babifdien  söaufbebatte  jeiflte  ft*  tclliße«  3Dlip- 
rernSnbnif;  in  betreff  ber  IBcrbinbumi  be«  Dcvofitcn;  unb  9icten3efcbaft«,  fo  auf  tan 
Äarl«ruber  ^anbelötafle,  wenn  bafelbjt  ($  18  bc«  bortivjcn  ©tatutenentumrf«)  bie  9lu-- 
nabme  reqinalidjer  $)epofiten  fcbledjtivco,  auögcfcbloffen  ivirb;  aber  aud)  $i<fforb*4 
^niebt  Z.  36  ff-  enthalt  ^tcr  SJfll.  au* 'ben  ?(ii|f.  „5iotcn  unb  Devofiten"  t». 

C.  TOtd>aeli«,  3Jicrteljalnfd?r.  f.  sßolföivirtl;fd).  1865. 
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tigen  SBanfen  nehmen  in  allen  ^aljtungen  t^vc  Noten  gegenfeitig  an,  taw 
fd)en  fie  aber  regelmäßig  jrocimal  bic  2Bod;e  in  (Jbinburg  au£  unb  oergüten 
fia)  bie  übrigbletbenben  Salbi  anbenoeit.  *")  2leljnlia)  gefdjalj  eä  roenig* 
ftenä  früher  $roifd)en  ben  englijdjen  nnb  irifcfyen  ^rooincialgcttelbanfcn.  **•) 
3n  Sonbon,  Nenworf,  Söofton  bilben  bie  Notcnauätaufdjc  einen  (f  leinen) 
Sljeil  ber  llmfäfce  be$  Glearing^oufe'ä.  3n  9ftaffad)ufett3  l)at  bie  $)ecen= 
tralifattou  ber  Notenausgabe  jdion  früher  $u  einer  beförderen  (Einrichtung, 
bem  |og.  euffolfbanfjoftem  geführt  ,n)  £ie  6nffolfbanf  in  SBofton  löfte 
bie  Noten  alter  ber  maffadjufettfdjen  ^ettelbanfen  ein,  roefdt)e  ein  geroiffeö 
unoer$inölid)e3  £epofitum  bei  it)r  ftei)en  fjatten  unb  atlroöajentlid)  für  bie 
eingelösten  Noten  baare  3af)tung  leifteten.  hieran  fnüpfte  fid)  aua)  roieber 
eine  9lrt  Glearing^ftoufe,  tnbem  bic  SBanfen  bie  in  3at)tung  angenommenen 
fremben  Noten  burd)  bie  Suffolfbanf  au§taufd>en  liefjen.  £ie3  Softem  ^at 
fia)  über  bie  Neuenglanbftaaten  auägebefjnt.  3let)nlia;e  (Einrichtungen  fjaben  fid) 
im  Nationalbanffuftem  unter  bem  ©efefc  uom  30.  3uni  1864  entnutfelt.  »••) 
3n  £eutfd)tanb  mürbe  nun  bie  9lu3btlbung  eines  folgen 
Kttfttaitföf nftcmS  fd)on  beim  Jetzigen  ^uftanbe,  oottenbö  aber  bei  einer 
weiteren  i$ermer)rung  ber  3ettclbaufcn  fefjr  erroünfdjt  fein,  $lläbann  f)at 
bie  allgemeine  gegenfeitige  2lnnat)mc  ber  Noten  in  ^aljlnng 
bei  ben  SBanfen  niajtS  mejjr  gegen  fid).  2lud)  eine  große  SBanf,  roie 
bie  Sßreisßitte  ober  granf furter,  ja  fie  root)l  am  meiften,  wirb  ifjre  Ned)e 
nung  babei  finben.  ifcenn  wenn  fte  fid)  aua)  oor  biefer  ^nnafmte  frember 
Noten  fträubt,  weil  biefetbe  ben  Noten  it)rer  Reinen  (Soncurrenttnnen  gu 
©utc  fömmt,  fo  t)at  fie  umgefeljrt  @elegent)eit,  biefe  Noten  gleid)  roieber  an 
bie  auSgebenbe  SBanf  $urücf$ufd)icfen  unb  it)re  eigenen  Noten  ober  SRftttU 
bafür  gu  erhalten.  (Sie  wirb  auf  biefe  Steife  eine  gute  @ontrole  itber  bie 
f leinen  kaufen  üben,  befonberä  alle  fünft lid)en  9ttanipulationen  biefer  93an= 
fen  gur  9lusbei)nung  unb  Verbreitung  ir)rer  Notencirculation  nid)t  nur  fo* 
fort  burct)fa)auen ,  oiel  met)r  als  fte  bieä  gegenwärtig  im  ©tanbe  ift,  jon= 
bem  jene  Maßregeln  audj  freujen  unb  erfolglos  madjen.  *••)  (Eben  beöroegen 


135)  Weine  5?eitr.  €.  57. 

«3«)  (jb,  _  uCber  ba«  jefcige  Country-Cl.  H.  ber  ^roiünjiatbanrcn ,  f.  Lub- 
bock,  on  country  Clearings,  .Tourn.  of  the  Statist,  soc.  in  Sionbcn  Sept.  1865  u. 
&ilbcbranb,  a.  a.  O.  6.  149  ff.  5£cr  <5dm?crpund  be«  cnf|Ui*=amcrtcamfc^en  Clea- 
ring liegt  burrtaua  im  ßbcqucfijftem,  j.  borüber  £ilbebranbe  flare  fcarftcUung. 

m)  S.  nam.  O.  $übner  kaufen,  8.  315,  aueb  $  o  cf  a.  a.  O.  ©.  431  unb 
Weier  a.a.  O.  o.  1 G5,  ivclrfjc  ^orftcKun^en  ju  vereinen  finb,  ^>  o  cf  ifl  nieb^t  gang  correct. 

,3(i)  S  32  bcö  («cf.  i\  30.  Sunt  1864.  3cbe  «aur  in  ben  19  anbercu  ^auvt= 
orten  bat  eine  Wationalbaul  in  Üicwrjorf  ju  bejeiebnen ,  xoo  fte  bie  J^&Iftc  il;re«  «aar- 
fonbe  einlegen  unb  ibre  9ioten  einlbSbar  macben  mu^;  jebe  «auf  an  auberen  Orten 
bat  ebenfo  eine  Sanf  in  einem  ber  19  Crte  ju  bemfelbeu  («efebäft  ui  tüablcn,  f.  ^oef 
<5.  739,  au*  ©.  477  (^Redemption  citiesu). 

,39)  SDaft  iolcbe  Manipulationen,  roelcbe  in  ber  üWitte  ber  50er  3flbrt  b.äuftg 
»on  ben  flehten  5?anfen  angen>eubet  trurben  (f.  o.  2lnm.  35  ©.  16  unb  bic  |?Kufi. 
$)enffcbr.  i\  1857,  bann  m.  5Peitr.  8.  123),  aud)  iteuerbtngd  nod>  ntebt  öfinjlid)  fcblcu, 
barauf  beuten  manebe  9(njci*en  b;in,  j.  «.  teenn  bie  Xbüring.  S3anf  im  53er.  f.  1865 
naiv  fagt:  „man  babc  bie  angenehme  ^rfabrung  gemadjt,  bap  bic  Dioten  bei  flenjfibl- 
ter  «ertbeilung  (!)  atlentbalben  lei*t  Verbreitung  fänben".  (29rcm.  öt  1864 
6.  264).  9iu*  bic  ftarfe  ednranfuiui  bed  Notenumlauf«  mancher  flcinen  93anfcn  in 
fnrjer  $tii  beutet  auf  bergleid>cn,  g.  V.  bic  viclfadjc  grofec  Grtoeiterung  feit  1—2 
reu.  u.  a.  bef.  bei  b.  «raunf  dju\  ö.  (1867  2.7,  1868  3.»  SDJiU.  iblr.).  ein  9?oteiu 
au«taufd}}'t)ftcm  tvürbc  ^ier  oiel  Derbeffcrn. 
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werben  bic  unfoltberen  grabe  ber  f leinen  3knfen  ftdjj  freuen,  einem  foU 
ä)en  $Utötaufd)fnftem  beizutreten.  $lber  fie  werben  nid)t  umljin  tonnen,  bieö 
bennod)  gu  tlmn,  jobalb  ba§  6nftem  einmal  eingerichtet  unb  bura)  bie  fo* 
Üben  fleinen  SBanfen  gewiß  unterftüfct  wirb,  weil  fie  fonft  fdjwerlich  ü)re 
9toten  im  ^ublifum  unterbringen  mürben.  ,4°)  ftötfngenfallä  mürbe  und 
aber  audj  ein  gefefclid)er  ^wang  ä»1"  beitritt  bei  einer  mefjr  ober  we= 
niger  weitgeljenben  £ecentralifation  ber  Diotettanägabe  unb  felbft  bei  oölli* 
ger  3e ttelbanf fr e i^cit  nidjt  untunlich  erfd)einen  unb  in  legerer  §inficf)t 
nicht  außerhalb  beö  Gahmens  eineä  formellen  Söa'nfgefefceS  liegen. 

$He  (Sthwierigfeiten  befte^en  in  S)eutfchlanb,  oon  ber  politifchen  3er* 
iplitterung  unb  bem  gewöhnlichen  Langel  guten  SöiUenä  in  joldjen  $>ins 

Sn  bei  ben  9iäd)ftbetf)eUigten  jelbft  abgejehen,  ebenfo  mie  in  jebem  größeren 
nbe  in  ber  räumlichen  Trennung  ber  perjduebenen  53anfen.  Snbeffen 
läßt  ficr>  bergleidtjen  bei  ben  gegenwärtigen  Gommunicationen  boa)  oerhält* 
nißmäßig  leicht  überroinben.  $)ie  <Sadt)e  ließe  fid^  nad)  Slrt  beS  5uffolfc 
foftemä  unb  ber  fäa)ft|$en  SBorfchrift,  baß  bie  fremben  9ioten  in  fieipgig 
eingeloft  roerben  müffen,  mit  einer  allgemeinen  (StnlöfungSanft alt 
an  ein  ober  gwet  £>auptgelb  pläfcen,  in  ^Berlin  ober  hiev  unb  in 
granffurt,  in  SBerbinbung  bringen.  (Sine  folttje  (£inlö8barfeit  an  §auptorten 
ift  übtrbieä  eine  bringenbe  9lothwenbigfeit,  wela)e  bie  ®ejct)äft§welt  roieber= 
holt  verlangt  f)at.  $)ie  fächfifd)e  Einrichtung  ^at  ftd^  fe^r  gut  be- 
währt  ,41)  SMe  SöanTen  tonnen  redjt  wohl  —  aua)  bei  ootler  3ettelbant* 
freist  —  gu  einer  fola)en  <£tnlöfung  Beipflichtet  werben,  oon  ber  fie  felbft 
roef entließen  Sßortljeü  gögen.  14 ') 

$>iefe  (Sinlöfuugöanftalt  liege  f i dr>  nun  aber  audj  mit 
b er  23ef orgung  beS  regelmäßigen  SftotenauS taufajes  betrauen, 
unb  groar  etwa  in  folgenber  ÜÖeife.  3ebe  Söanf  jdntfte  ein«  ober  gweimal 
wöchentlich  bie  in  3a^un9  erhaltenen  fremben  flöten  ber  betreffenben  ©anf 
btrect  gu.  $)ie  begüglidjen  ?lu8roeife  ^c^er  nebft  5lnmeifungen  auf  bie 
frembe  Söanf  für  ben  betrag  ber  ihr  überfanbten  9^oten  giengen  an  bie 
(frnlöfungsbanf.  §ier  mürbe  nad>  ber  2Beife  beS  6learing=§oufeS  baä 
(?rebit  unb  SDebet  jeber  $anf  aufgeftellt,  bie  gorberungen  für  angenommene 
frembe  remittirte  unb  bie  Sajulben  für  remittirt  erhaltene  flöten  compen* 
ftrt  unb  ber  übrig  bletbenbe  8albo  in  ben  Büchern  ber  QrinlöfungSanftalt 
ber  iBanf  gut  gefdn'ieben  ober  fie  mit  bemjelben  belaftet 

SBeftimmungen  mären  bann  barüber  erforberlid),  mie  biefe  (Salbi  über* 
mittelt  ober  gebetft  werben  müffen.  5lud)  biefe  Operation  oereinfaa)te  ftdj 
fefrr,  roenn  bie  öanfen  bei  ber  (ftnlofungSanftalt,  mie  g.  33.  bie  9cewuorfer 
öanfen  beim  bortigen  <Ilearing*§oufe,  beftimmte  größere  SBaarbeftänbe  hiel* 
ten,  mo  ftdj  bann  faft  2ltle3  burd)  Umfd)retben  in  ben  Büchern  biefer  2ln= 
ftalt,  aljo  mie  bei  einer  ©irobanf,  abmalen  ließe.  Mancherlei  ÜRobalitätcn 


14°)  wie  ber  beitritt  jum  euffoIfjt)ftein  bell  hänfen  bolb  utnmmeiblidj 

wuxbt,  f.  ^übner  a.  a.  O. 

,41)  6.  bie  americ.  ©oifcbriften  2tnm.  138  u.  u.  $unct  5. 

U1)  J)te«  geigt  |1*  u-  bev  Uutcv^eibung  ber  5öor]'encur«notijen  Berlin* 

u.  anberer  ^Ififce  von  in  fiei&jia  cinlijsbaren  unb  niebt  einlö«baren  („unlben")  9loten. 
(irflere  fteben  meift  »/«—        unb  mebr  beffer. 

,w)  tiic«  bat  »lib  beim  ©uffolffftftcm  unb  bei  ber  fieipät^er  CHnlöfung  Qejeiflt, 
1.  aud>  u.  «p.  5. 


Digitized  by  Google 


-   56  - 

futb  jebodj  fycv  möglich,  14 *)  j.  33.  wie  in  Sonbon  ba§  @learing=§oufe  utib 
bie  33anf  von  (£nglanb  getrennt  fitib,  fönnte  aua)  tyex  bie  Umtaufdjanftalt 
nnb  bie  (Jinlöfungäanftalt  getrennt  unb  ber  oon  anberen  33anfen  in  Berlin 
nnb  granffnrt  $u  ^altenbe  ©aarbeftanb  bei  ber  ^reufnjehen  unb  ber  granf= 
furtcr  33anf  plactrt  werben.  SDie  Umtaufd)anftalten  hätten  bann  ju  biefen 
©anfen  eine  ähnliche  Stellung  wie  baä  fionboner  ßleartng-£oufe  jur  Söanf 
oon  dnglanb  einzunehmen. 

$>ie  grage,  ob  ein  ober  $wei  Umtauf  d)ft)fteme,  um  bie  Zentren  oon 
Sßerlin  unb  granffurt,  ift  eine  fecunbäre.  ,3wifchen  sweien  tonnten  wieber 
SBerbtnbungen  ^ergefteüt  werben,  tebenfo  finb  bie  weiteren  practifch  ftdjerlich 
wichtigen  (lingelheiten ,  welche  manche  iöerfchiebenfjeit  gulaffen,  bod)  cinfad) 
gu  entf  Reiben,  f obalb  einmal  über  bie  £auptfaa)e,  bieDlot^roenbigfeiteineä 
folgen  9luätaufcf)ft)ftemg  Einigung  erhielt  ift.144)  $ei  einer ÜReJr&ett 
oou  3ettelbanfen,  roie  fic  in  Seutjchlanb  befteht  unb  norauSfia)tlia)  beftehen 
bleibt,  ift  bie  gegeufeitige  Sinnahme  ber  9coten  bei  ben  ©anfen  fein*  roün= 
fd^cnöryertr).  £>ann  ift  aber  auch  ein  foldjeä  3iuätaufa)foftem  unentbehrlich, 
e3  bilbet  ein  (Jomplement  einer  Vielheit  non  ,3ettelbanfen.  £ie  Heineren 
beutfd)en  Staaten,  welche  rote  ©aben  felbft  (eine  ober  mehrere)  3ettelbans 
fen  oon  —  wirtschaftlich  betrachtet  —  unoermetbltch  bod)  nur  prooin* 
ci eller  ©cbeutung  ju  befifcen  wünfd)en,  muffen  nor  Willem  auf  fola)e  (£in* 
ric^tungen  mit  hinarbeiten,  ©onft  werben  ihre  £ttte\b<mtcn  nur  ein  tum* 
merticheä  SDafein  friften  unb  beren  33anfnoten  feine  allgemeinere  33erwen= 
bung  $utaffen.  £er  centraliftifche  3ug  im  ©anfwefen,  welker  burd)  bie 
fichtliche  Vorliebe  ber  ©efd)äftSwelt  für  ein  gleichförmiges  ^apierumlaufä* 
mittel  noa)  »erftärft  wirb,  bricht  fich  alSbann  um  fo  eher  SÖaljn,  weil  jene 
9coten  in  ihrer  ,3folirung  gu  wenig  brauchbar  finb.  tiefer  $unct  ner* 
bient  baher  auch  fur  e*ne  f elbftftänbige  babifdjc  Qttttlbant* 
gefe^gebung  grofje  SBeadjtung,  wenn  er  auch  bisher,  fooiel  id)  wein, 
|ier  wie  anberSwo  in  £eutfa)lanb  faft  nöflig  überfeljen  worben  ift. 14  *) 

m)  lieber  bic  £ed)nif  be«  „Clearing"  unb  anberce  Einjelnc  f.  bic  ©arjlcllungen 
uon  £ilbebranb  unb  ©ibbon«  (bei  lefetevcin  fo^av  Sfluftrationen  bnreb  SBilbcr 
unb  JstSne). 

,45)  ®ic  SJertfycilung  ber  allgemeinen  Soften  bc9  Softem«  fSnnte  na*  ber  (>ir5fec 
ber  Umfafce  erfolgen,  isebnncrigfeit  mad)tc  nur  bie  Tctfung  ber  ^ortt  für  bic  Notctu 
fenbungen  u.  f.  tv.  $)a$  ^orto  würbe  faum  auflfcbliejilicb  ber  rentittireuben  ober  ber 
il>rc  Roten  empfangenben  iöanf  jur  Saft  ju  fetjen,  fonbern  beffer  aud>  wobl  nad;  ber 
^>&b,e  ber  tlmfä^e  in  ber  Umtaufcbanftalt  ju  tcrtl^cilen  fein.  —  SMc  Einrichtung  einer 
jolcben  Umtaufcbanftalt  l>5tte  vermutbli*  aucf>  ba«  @ute,  ber  Einbürgerung  be«  Ebeques 
fDftetnö  mit  torjuarbeiten,  inbem  iene  2tnjiaU  fieb  allntälig  ju  einem  eigentlicben  ßlca- 
ring^oufc  SBcrltitd  unb  Jwtfinrtö  entmcfeUe.  Vorläufig  uürb  ibre  .t»auvtbatigfeit  aber 
bem  sJiotengeid?5fte  ju  gute  fommen.  lieber  bie  9(uöficbt,  ba{?  iöanfnoten  bei  uu«  noeb 
längere  ^eit  bauvt|äct)licbeö  3ablmittcl  bleiben  werben,  f.  #ilbebr.  a.  a.  O.  8.  161,  162. 

"6)  SEBcnn  ein  einzelner  2aubc«tbcil  für  fid>,  nne  j.  ©.  33a ben,  eine  £>ccentra: 
lifation  ber  Notenausgabe  juIS^t,  fo  ift  bie  (tiuriebtung  einer  foleben  Notenau^taufcb: 
anftalt  für  biefen  Canbc«tbcil  nur  um  fo  bringenbereö  iöebürfnifc,  wtii  bic  DJotcn  ionft 
ein  noeb  befcbrfinfiere«  localcfl  llmlauf«gcbiet  baben.  3n  ber  ©cbweij  j.  «8.  ffcnnten 
babureb  bie  aud»  con  Tl.  SSirtb,  (a.  a.  O.  6.  455,  459)  bertoorgeb^obenen  9?ad)tf)eilc 
ber  J)ecentraIifation  ber  Notenausgabe  leiebt  befeitigt  werben,  obne  bafe  c6  einer  <5cn= 
tralbanf  bebürfte.  Tit  <2d)weijer  kaufen  nehmen  übrigen«  inclfad>  in  5pl9c  tef-  Bff" 
träge  unb  bei  geroäbrter  (^egenfeitigfeit  frembe  Noten'  in  3ablung  an  unb  3. 
Ibfen  fte  fie  fclbfl  gegen  SNünje  ein;  bie«  gefduebt  namentlid»  mit  ben  meiften  anberen 
©ebroeijer  Noten  üon  b.  SBerncr  Jtanto  nälbanf,  f.  $&nfel'<  Not.  %L  über  ^a« 
^iergelb  iL  1868  N.  4  6.  2,  aud}  ^tfebr.  f.  $<q>.  III,  149.  Gin  babifd>e«  33anfgcfe^ 
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Ein  ähnliches  5luS  ta nfdjfnftem  tiefte  ftd^  in  $5cutfdjlanb  aud) 
für  baS  <5taatSpapiergelb  mit  gutem  Erfolge  für  bie  Umtaiif3fäf)ig= 
feit  unb  Slnnehmbarfett  beffelben  an  allen  ©taatScaffen  einrichten,  roenn 
bieg  ^apiergelb  ganj  in  ber  bisherigen  SBeife  als  einjelftaatlicheS  fortbc= 
itänbe.  ES  mürben  baburd)  nicht  otel  geringere  Söort^eile  roie  bnrd)  ein  ge* 
meinfameS  ©taatSpapiergelb  erreicht  SDie  betreffenbe  Einrichtung  märe  un^ 
icfnuer  unb  gum  beiberfeitigen  $ortheil,  ber  Staaten  unb  ber  23an!en,  mit 
berjemgen  für  ben  9lu Stauf cfj  ber  23anfnoten  <ui  Bereinigen.  SDann  mürbe 
ber  allgemeinen  $lnnahme  oder  ©taatSpapiergelber  aua)  bei  ben433anfcaffen 
nichts  mehr  entgegenftehen.  £>er  beutfd)e  ©elboerfehr  gemönne  baburch  eine 
jo  fefte  SöafiS,  roie  eS  bei  ber  ,3crfptttterung  ber  ^apierumlaufSmtttel  nur 
immer  möglich  roäre.  UebrigenS  fteljt  auch  fcüfw  ^unct  roie  mehrere  ber 
befprodjenen  mit  ben  (Einrichtungen  für  bie  EinlöSbarfeit  ber  Woten  im 
3ufammenhang,  b.  h-  mit  bem  folgenben  ^unct  5. 

5.  $ie  EinlöSbarfeit  ber  33anfnoten. 

33on  ber  fteten  leichten,  foftenlofen  EinlöSbarfeit  hangt  bie  Q3enufcbar* 
feit  ber  93anfuoten  an  Stelle  beS  baaren  ©elbeS  oornehmlich  mit  ab.  $)ie 
gef  etlichen  unb  ftatutarifchen  Sßeftimmungen  über  biefen  ^unct  genügen  je= 
bod)  im  ^ntereffe  beS  SBerfehrS  nicht  immer.  Selbft  oom  Stanbpunftc  ber 
3ettelbanffreiheit  unb  formeller  SBanfgefefce  auS  ift  mehr  gu  oerlangen. 

a.  (Sinlöi'ung  bev  9iotcn  von  jcbivebem  3nfyaber. 

$)iefer  ©runbfafc  ift  in  $)eutfd)laub  mit  9iecf)t  allgemein  anerfannt. 
Er  roirb  aber  paffenb ,  auSbrücflich  unb  auch  auf  ben  sJcoten  felbft  auS= 
gefprodjen,  roie  auf  benen  ber  ^reufeifchen  23anf,  roo  eS  h"6t:  „$>ie  23anf 
$af)lt  ohnc  ßegitimationSprüf  ung  ....  an  ben  Ueberbringer."  UT) 
£ie  9toten  finb  bann  auch  feiner  Uttnbicatton  ober  Slmortifation  ju  unter= 
werfen,  roie  bteS  aua)  in  ben  Söanfftatuten  auSgefprochen  |U  fein  pflegt.149) 
£ie  bezüglichen  Söeftimmungen  beS  babifchen  SöanfftatutenentrourfS  oon  1864 
§  26  (unb  $.  $h-  §  27),  allenfalls  in  ber  formelle^  Stbänberung,  roie  fie 
uon  ber  Eommiffton  beS  SlbgeorbnetenhaufeS  in  §  6  SIL  2  unb  §  7  beS 
abgednberten  Entwurfs  befürwortet  roirb,  finb  gut.  ES  hobelt  fich  f)iev, 
roie  ^icfforb  mit  SKecht  betont,  um  bie  Siegelung  rein  prioatrea)tli  = 
eher  ^uncte,  bie  auch  bei  notier  Sbanffreiheit  nicht  ausbleiben  fönnte.  ,49) 
deshalb  tnu&  bie  SRebactton  biefer  ©eftimmungen  in  ben  oerfchiebenen  2ä\u 
bern  etroaS  nerfa)ieben  ausfallen.  ,5°) 


auf  ber  ©aft«  ber  SBanf  freibeit  unb  bct  SRebrl?  eit  ber  3ettelbaufcn  fjfitte  ein  fotcfie«  2Iu«taufdi: 
ifcjtem  einuifübrcn.  ftür  Deutfcbl.  aud)  befürwort.  t>.  Danfelmann,  3-  f-  Äap.  III,  76. 

,4T)  Die  $  reu  fr.  SBanforbnung  enthält  biefc  ©eftimmung  nidjt,  f.  $  32.  Die 
Statuten  ber  »aierif^cn  Sanf,  S  14,  fvred>en  ben  £a&  au*  nidjt  au«brürflid) 
au«,  be«gl.  niAt  bie  £eip$.  58anfftat.  S  38,  nort  bie  ^ranffurtcr  S  27,  29.  Die 
Sertfafluna  befl  babifcbeu  9tca,ieruna,dennr<urf«,  $  26:  wDie  GinlSfung  von  3?anf; 
noten  barf  feinem  ^nbaber  verroeigert  werben,  felbft  wenn  angezeigt  n>ärc,  baft  bie 
^anfnoten  bem  re^tmäpigeu  33efi^cr  abbanben  gcfommen  finb",  ift  jtt?C(fm5&ig. 

u»)  ^reufe.  SBanforbnung  S  34,  ©aier.  ©tat.  S  16.  »ab.  9ieg.  Entwurf  $  16, 
dcmmiff.  &ntn>.  g  7  911.  3. 

'♦»)  ^erid?t  ber  Gommiffion  e.  30. 

'*°)  Da^er  fann  au*  in  ben  Statuten  eine  fpccieüe  ^Peftimmung  fehlen,  iveun 
bie  Hmcenbung  gemiffer  allgemeiner  SRed)t«f5fee,  5.  über  ^nbabervapierc,  fid)  von 
fetfcft  öerfteb.t.  Die«  wot>l  ber  @runb  mancber  ^ericbieben^eiten  beutfdjer  Sanfftatuten. 
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Tie  practifdjen  (Jonfequengen  biefer  Säfce  werben  aber  freilich  oon 
bcn  hänfen  nidjt  immer  beachtet.  3o  ift  g.  33.  ba3  Verlangen  ber  SRamenS* 
angäbe  be3  Ueberbrtngerö  ober  gar  ber  9camenöauf fdjrift  auf  beit 
überbrachten  33anfnoten  roenigftenS  nadj  ben  in  2)entfa)tanb  gcltenbcn 
fechten  burdjauS  unftatthaft.  ©rftereä  Verlangen  nnirbc  u.  3t  in  ber  für- 
gen  3eit  ber  WotencinlöSbarfeit  Anfang  1859  oon  ber  C  efterreich  ifdjen  lUa* 
tionalbanf  geftctlt,  in  ber  bei  bcn  bamaligen  ^ev^ältniffcn  oollcubs  unoer* 
Millibaren  $lbficht,  bie  £erau3nehmer  nnb  bie  (£roorteure  oon  SKetall 
gurücfgujdjrecfcn.  $hicf)  bei  anberen  iöanfen  ift  berg letalen  oorgefommeu. 
3n  erregten  Reiten  ift  e§  nicht  fdnoer,  bie  öffentliche  s3)Jcinnug  gegen  bie 
£>erau§nef)mcr  oon  ©elb  aufguroiegelu.  Solche  s^ractifen  finb  meift  nufcloä, 
ftetä  oerroerflidj  unb  rechtöroibrig.  3>er  Ueberbringer  oon  9coten,  ber  <£in= 
löfung  oetlangt,  macht  nur  oon  feinem  iNcdjte  Gebrauch.  5ludj  ber  3roccf 
feineö  WetallbegugS  geht  bie  33anf  nichtä  an,  fie  barf  fid)  bagegen  burdj 
(Sfncanirung  beä  Ueberbringer^  nid)t  mehren,  fonbern  muß  eine  richtige 
SDtöconti>potitif  gur  Slbroehr  eines  gu  ftarfen  ^etattabfluffeS  befolgen. 
fei  ^ier  bemerft,  baß  bie  ber  ^enjnfchen  Sßanf  namentlich  oon  §amburg 
auS  in  biefer  SBegiehung  gemachten  SBorroürfe  unbegrünbet  gu  fein  f^einen. 1 5  *) 
3m  3™"^*  W  cg  ®a(*)c  Dcr  'Regierung,  ba8  Sittereffe  9totemn$aberä, 
nia)t  baS  ber  23anf  gu  oertreten. 

SDie  ftoten  ber  Söanf  oon  (Snglanb  roerben  befanntlia)  nur  einmal 
oon  ihr  jmägegeben,  bei  ber  9iücffe$r  gur  San!  oernidjtet  unb  burch  anbere 
crfefct.  ^ie  führen  baher  auch  einen  immer  roed)felnbeu  SDatitm  unb  haben 
auch  äußerlich  bura)  biefe  ^rariä  mehr  bie  gorm  oon  $lnroeifungen ,  roä> 
renb  bie  beutfct)en  unb  übrigen  continentalen  9coten  mehr  alö  ^apiergelb 
gum  bauernben  Umlauf  erfa)einen.  Söenn  nicht  allgemein,  fo  roenigftenS  in 
oielen  einzelnen  gdHen  oerlangt  bie  (Jnglifche  SBanf  bei  ber  ^räjentatiou 
gur  (Jinlöfung  bie  s?iamen8auffd)rift  be§  Ueberbringerä.  15J)  Cb  fie  naa)  eng* 
lif ehern  JHecht  baS  stecht  bagtt  fyat,  ift  mir  fraglich-  9lud)  als  Littel  gur 
(httbeefung  oon  gälja)ungen  möchte  biefeö  Verlangen  giemlich  roerthloö  fein, 
ba  oon  bem  Ueberbringer  feine  fiegitimation  feiner  ^erfon  geforbert  toirb. 

§infichtlich  ber  Annahme  ber  9coten  gur  ©inlöfung  finb  aber  noch 
einige  anbere  Söeftimmungen  erforberlid).  So  barüber,  toie  eS  mit  ber  fcn* 
nähme  fehr  b  ef  djäbigter,  gerftücf elter,  ftarf  6ej$mu$ter  9toten 
gehalten  roerben  fott.  33cgüglid)e  33eftimmungen  fehlen  mit  Unrecht  meiftenö 
in  ben  Statuten.  Sie  finb  um  fo  nothroenbiger ,  roenn  bie  9totcn  einer 
Söanf  ein  fehr  allgemein  ocrbreiteteS  Umlaufsmittel  finb,  alfo  gang  befon* 
berä  für  eine  SRonooolbanf.  $)ie  JJaffun0  Dcä  2  §  7  ber  ^bänberungä; 
oorfchläge  ber  $lbgeorbnetencommtffion  gum  Statutenentrourf  ber  babifchen 


151 )  3$  b>be  ba«  bamal«  in  SBien  felbft  mit  erlebt,  tarnen,  Stanb,  .Rtvccf  ber 
(finwedjöluna,  würbe  erforf^t,  beu  c|r&peren  £aufern  ein  2)iarimalbetrafl[  jur  öiti»cö>ö- 
lunfl  feftgefe^t  u.  f.  ro.,  Ianae  001  bem  Äriegeau^bruA  unb  tinter  SBadTfcbcm  SRc^iment ! 
—  6.  m.  «uff.  bie  ffiiebcraufn.  ber  ^aarjabl.  ber  öfierr.  9^at.  ©anr,  in  b.  „attmmeu 
b.  3eit"  iö.  1  (1859),  5.  224. 

,51)  iBvjl.  bie  „SJer^anblunvjcn  b.  ü.  .^amb.  Äaufm.  (5onuent  j.  Prüfung  b.  3Ja- 
lutafiage  nieber^cf.  Gommifj."  ^antb.  1865,  bcf.  6.  J7,  18,  bie  auidjulbivjungeit  uon 
Sanbcrö  u.  bie  ©iberlcflttnii  von  3  ö  tbcer,  feiner  DL  Krt  bie  Caltuafrage  in  $am 
bürg,  »rem.  Jpanb.  öl.  1865.  9?.  711. 

,53)  SBäbrenb  ber  SBcltaueficllunfl  im  ?aig.  1862  tyabe  id>  bie«  mit  Süiberen 
bort  felbft  erfahren. 
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Söanf  ift  bafjev  jroectmäfeig.  "*)  ©in  fefteS  Sprincip  für  bic  (Jinlofung  Ijin* 
aufteilen  ift  übrigens  fchroierig.  £>a8  in  9corbamerifa, i4')  Oefterreid)  unb 
anbcräroo  jum  Sfjeil  befolgte  ober  befürwortete,  nach  ber  Guabratfldche 
ber  flöten  eingulofen,  pa§t  nid)t,  benn  eS  ift  eine  rohe  unrichtige  lteber= 
tragung  eineä  für  TOinjen  etroa  anroenbbaren  ($5runbfafceg  auf  Dcoten  (unb 
auf  <£taat3papiergelb).  2tud}  bie  Nichtannahme  aller  Noten,  beren  SR  um* 
mern  abgeriffen  finb,  hat  ifjre  Snconoenienjen,  mödjte  aber  nad)  9(uS= 
jchliejjung  ber  3lmortifation  ber  Noten  confequent  fein.  $>ie  ritterliche  <Snt= 
jdjeibung  hier  jujulafjen,  inooloirte  roof)l  auch  eine  iltagc  auf  (Jrfafc  ganj 
oernichteter  Noten. 

ferner  finb  Söeftimmungcn  über  bie  CHngiehung,  ben  Umtaufd) 
oon  Noten  unb  bie  3lu8j diliefeung  nicht  gurücfgefotnmener  Noten  oon 
ber  Ginlöf ung  (SSerthloSerfldrung)  nothroenbig.  Solche  33efttm= 
mungen  finben  fia)  meiftenS  in  ben  Statuten,  genügen  a6er  namentlich  in 
»etreff  ber  Sänge  beä  ^rdclufioterminä  nicht  immer.  SDiefer  ift  g.  23.  bei  ber 

Eranffurter  unb  fieipgiger  23anf  roenigftenä  6  Neonate  (§  31  bort,  §  41  hier), 
:i  ber  33airifchen  55ant  3  Safyvt  (§  18),  in  ber  ^reufjifchen  23anforbnung 
roirb  bie  SDauer  ber  ^rdclufvofrift  befonberer  Söeftimmung  oorbehatten  (§  35), 
bei  ber  £)efterr.  Nationalbanf  ift  bie  grift  6  Safyxt  (s  1*0»  babifchen 
otatutenentrourf  §  28  roenigftenä  1  %af)v.  ^efe  Jrift  pnbet  fid)  aua)  in 
anberen  23antftatuten  mehrfach  (j.  33.  $)eff.  33anf  §  8,  Söeim.  ©an!  §  18, 
©oth.  93anf  §  27,  ©rem.  33anf  §  75).  3n  ber  Negel  roirb  atlerbingä  biefe 
grift  fpdter  nerldngert  ober  nach  Ablauf  berfelben  roerben  bie  Noten  (unb 
bag  ©taatSpapiergelb)  gteicf>roohl  noch  „au8  ©naben"  eingelöft.  2lber  ein 
9techtöanfprud)  foHte  nicht  fo  leicht  oerloren  gehen  unb  eine  9lbhdngtg= 
feit  com  guten  Söillen  ber  Sßanf  mögtichft  oermieben  roerben.  9)cinbeften3 
mehrjdhrige  ^rdclufinfrtften ,  auch  roenn  fte  bie  Umtauf Cooperation  er= 
ichroeren,  finb  baher  burcr)auä  nothroenbig,  roieberum  befonberS,  roenn  bie 
9toten  rdumlia)  roeiter  oerbreitet  finb.  $)ie8  fann  in  £eutfd)lanb  ge= 
rabe  auch  oon  fletnftaatlichen  Noten  unb  Staatöpapiergelb  gejagt  roer* 
ben.  l,fa)  $)ie  furje  ^rdcluftofrift  j.  ©.  oon  granffurter  Noten  roürbe 
leia)t  ju  ungerechten  SBerluften  fübbeutfa)er  Notentnhaber  führen. 

<£obann  erjeheint  imfl  eine  allgemein  übliche  ©eftimmung,  bafe  nanu 
lieh  ber  ©errag  ber  nia)t  jur  Crinlofung  gurücfgefommenen  Noten,  alfo  na* 
mentlich  ber  roirfltd)  oerlorenen,  |u  (Munften  b  e  r  23  a  n  t  nerf dtlt,  roe= 
nigftenö  bei  ber  (Jonceffionirung  unb  5Jconopolifimng  beS  NotengefdjdftS 
unb  ber  allgemeinen  ÜBenufcung  ber  Noten  als  lianptMrfniclico  ©ertehröim 
ftrument  unberechtigt.  $>ie  nerloren  gegangenen  Noten  repdfentiren  9lntheile 
an  ben  23anf actioiö ,  biefe  tintheile  finb  jefot  geroiff ermaßen  herrenlofeä 


'**)  »«bgenu^te,  jerflücfeltc  ober  fonft  bcfdjäbtgte  Sanfnoten  h«t  bie  ©onf  gegen 
anbere«  @elb  umjutuec^feln,  wenn  bie  äcditfyeit  unb  ber  ffiert^betrag  unzweifelhaft  |ii 
errennen  ftnb  unb  bie  Ueberjeugung  erlangt  wirb,  bafi  fein  ü)ii&brauo)  mit  ben  feb,Ieu= 
bm  Stücfen  gefebe^en  raun."  »ebnlicb  lautet  ba$  baierifebe  @c|'e^  o.  4.  ©ept.  1867 
in  betreff  ber  Cafienanwcifungen  (3tf*r.  f.  iTap.  u.  9tente  III,  220). 

,M)  @cf.  o.  1.  TOfirj  1862  unb  SBerorb.  ».  31.  3an.  1866,  f.  fcoef,  Km.  ?^in. 
S.  449  ff.  über  baö  Staatepapteraelb ;  6.  628,  736  über  flöten. 

'*'•)  Jtlagcn  über  bie  2?cl&|Hgung  be«  ißerfeb^r«  bureb  bic  dinjietyungen,  «luBcr-- 
curdfe^ungen  unb  bie  bamit  leidu  oerbunbenen  33erlufte  befoiiberd  bei  ben  vieler,  biverfen 
b«utf(ben  Claffenic^eiiicn  fommen  öfter«  oor,  aud)  in  ben  $anbel3fammerberUb,tcn,  j.  50. 
bem  oon  üRinben  f.  1867  ($.  %x<f).t  »er.  ©.  699). 
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<£igcnthum,  eS  roürbc  unö  bafjer  gaiu  billig  erfreuten,  bafj  fte  lote  bic|"cö 
31t  ©unften  be3  Staats,  alfo  bei-  ©efammtljeit  ocrfallen.  £ieä  ift 
um  fo  geregter,  Je  mehr  bei*  Notenumlauf  burdj  6taat3maf$regeln  begün= 
ftigt  roirb,  alfo  gerabe  in  unferen  Staaten.  3)ie  Beträge  finb  niajt  immer 
unbebeutenb.  156) 

(Snblid)  verlangen  aud)  bie  51  oten f dl f jungen  noer)  eine  anbere 
Betrachtung,  als  bie  iljnen  in  ben  33antgefefccn  unb  Statuten  allein  )it 
2  heil  roerbenbe  auä  bem  (^eftchtäpunet  beä  Straf gcfcfebud)8.  Nachahmung, 
ftälfd)ung  unb  beroufete  Verbreitung  falfchcr  tUotcn  finb  felbftoerftdnblich 
ftreng  gu  beftrafen,  roie  ^{ünjoergehen  ober  roie  Urfunbenfälfchungcn.  Allein 
ber  bona  fide  ^efifcer  unb  Verbreiter  fann  roentgftenö  nid)t  unbebtugt, 
roie  e3  r)dufig  gefefclid)e  Negel  ift,  beä  betreffenben  feerthbetragS  oerloren 
gehen.  S5>ieberum  bann  namentlich,  roenn  Noten  unb  StaatSpapiergelb 
$roang§cur3  ^aben  ober  an  ben  StaatScaffen  angenommen  roerben  ober 
fonftige  ©egünftigungen  beä  Staatä  erfahren,  fo  bajj  il)re  allgemeine  %\u 
nähme  im  ganzen  fianbe  Siegel  ju  fein  pflegt ,  fommt  ber  ©ingelne  burd) 
bie  jufdllige  Annahme  oon  falfa)en,  gut  nachgeahmten  Noten  in  fet)r  un= 
uerbiente  Verlufte.  SCeör)alb  wirb  ber  Staat  bei  ^apiergelb,  bie  23anf  bei 
Noten  oft  fd)on,  roie  eö  bei  großen  33anfen,  j.  V.  ber  öfterreid)ifchen,  aud) 
mehrfach  tfmtfdchlich  gefchieht,  im  eigenen  3nt^effe,  um  bie  Notenannahme 
nicht  gu  biäcrebitiren ,  bie  falfchen  'Noten  bem  gutgläubigen  (Srroerber  er= 
fefcen.  9lber  eine  gef  etliche  Negelung  biefeS  ^uueteä  ift  bod)  nothmenbig. 
23efd)roerben  in  biejer  §infidit  finb  auch  in  $)eutfchlanb  laut  geroorben. I57) 
®ie  entgcgengefefctc  ^rariä,  ben  (hroerber  ftetö  ben  Verluft  tragen  ju  laf= 
fen,  »erführt  aua)  leicht  $ur  Weitergabe  beS  s}tapier3'  unb  erfchroert  baher 
bie  £ntbecfung  oon  gdlfchungen.  ,68) 

b.  giuloi'uug  ber  »Noten  an  mehreren  Orten.  - 

5(uch  in  biefem  wichtigen  ^unete  genügen  roeber  bie  in  ber  ^rariö 
bei  ber  Vielheit  unb  5Jcer)rheit,  roie  bei  ber  Einheit  ber  ^ettelbanfen  be= 
folgten  3)cafjregeln ,  noch  bie  üblidjen  gefefclichen  ober  ftatutarifdjen  Veftim* 
mungen  immer.  £ie  oorhanbenen  Langel  roerben  nur  nicht  ftetS  fo  fühl5 
bar,  roeil  bie  Annahme  ber  Noten  bei  ben  öffentlichen  (Saffen  ober  bie  gc* 
genfeitige  Einnahme  ber  Noten  bei  ben  Vanfen  in  einigen  Vegiehungen  einer 


IM)  Tie  (Statuten  Iaffcn  biefen  ©cioinn ,  fovicl  id)  febe,  allgemein  ben  hänfen 
jufaüen,  »oa«  gefebiebt,  wenn  nietet  bafl  ©egentljeil  au«brücfud*i  auflgefproebeu  ift,  bab. 
V.  <£tat.  S  28.  —  33on  bem  Liener  Währung«  ^  ^apicrgelb  in  Octfcrrcid)  gingen  5* 
Will,  ober  0.86%  ber  ÜJiarimalcmiffton  »crimen;  na*  (Menfc  von  ben  efterr.  ©an«* 
äetteln  110  ÜRill.  fl.  ober  10%  (??).  6.  mein.  9lufi.  \.  ®ef$.  u.  Jrrit.  b.  öfterr. 
Sancoacttclper.,  2üb.  „Stfcbr.  f.  etaat«wiff.  XIX  (1863),  458.  ©eitere  9cotijcn  befen^ 
ber«  audi  au«  ben  flcincn  bcutfdjen  Einbettl  unb  hänfen  w&rcu  interefiant. 

,5T)  ^.  Ä.  «er.  OTinbcn  a.  a.  O.  S.  700  (|.  ?lnm.  155),  n?o  flCiienübcr 
ber  ^reup.  SPanf  hierüber  flcflagt  unb  bie  uubebinoite  UebcrtcSljung  bc«  ^erluOe«  auf 
ben  gutglSubigcn  (htrerber  um  jo  uiniere*tcr  genaunt  wirb ,  tveil  bie  ©an!  au«  bem 
Verlorengehen  oon  Oioten  maneben  Gewinn  bejicbe.  6.  aud>  in  3Bcu^ler,0  (?elbnotij* 
jettel,  m  3Ni*.  Wcfjc  J8G8,  S.  1  .Klagen  über  b.  haunov.  «auf. 

Tic  gropartigften  ^älidjungen  femmen  in  SKujtlaub  w>  wo  man  felbfl 
ein  Viertel  aller  currtvenben  tfrcbitbillctc,  ba«  unlre  c.  200  2RHL  3*. ,  jcbcufall«  ivieber 
colon'al  übertreibenb,  al«  faljd)  bejeidmet  bat.  $)k  überftrengeu  ÄtrafgcfeVc  traben  ben 
entgegengefetjten  Erfolg ,  wenn  ber  gutgläubige  3»babcr  nach  bem  (^efetje  pd?  ju  fd>iocr 
reinigen  faun  ober  ju  grope  i8  er  lüfte  crlcibct. 


Digitized  by  Google 


61  - 


Einlöfung  an  oerfdnebcnen  Orten  gleid)fommt.  Snbeffen  finb  nodj  befonbcre 
Einrichtungen  in  biefer  §infid)t  not^wenbig. 

6entraU  unb  noÜenbö  Wo  no  p  o  i  banfen  muffen  bura)auä  neben 
ber  felbftDerftänblia)en  Sofortigen  Einlöfung  an  ber  $auptbanf  aud)  bei 
ifjren  gilialen  ober,  wenn  bie  £a1)i  ber  lefcteren  nia)t  genügt  ober  biefe 
nidjt  in  alten  §auptorten  unb  einigermaßen  gleichmäßig  über  bas  fianb 
nertljeilt  finb,  u9)  aua)  in  ben  wtdjtigften  $läfcen  beö  fianbes  an  be; 
fonberen  Einlöfungöcaffen  ifjre  Dtoten  einlöfen.  ES  befielen  in  biefer  £>in* 
fia)t  oerfduebcne  Einrichtungen  unb  ftatutarifa)e  $orfa)rtften.  Eine  richtige 
Regelung  bes  ^uncteö  Jat  aua;  ir)vc  6d)wierigfeiten,  ba  eine  .ßerfplitterung 
beö  öaarfonbä  an  oerjdjiebenen  Orten  unoermeiblid)  roirb  unb  bieg  wie* 
ber  einige  (Störungen  uerurfaa)en  fann.  £>eöf)alb  finb  für  bie  Einlöfung 
an  ben  gilialen  unb  an  ben  anberen  §auptorten  furge  griften 
oon  2 —  3  Sagen  gu  gewähren,  binnen  beren  jcbenfalls  unbebingt 
and)  r)ier  eingelöst  werben  muß.  £)as  9tea)t  auf  r) o^e  93ergugö$infen 
ift  babei  mo^l  ftattljaft  gerner  tonnen  melleidjt  f leine  6ummen  fofort, 
größere  naa)  griften  gafjlbar  gemalt  werben. 

SDie  &anf  non  En  glaub  unterfa)eibet  bie  9coten  naa)  ü)rer  2luö= 
gabeftetle.  $)ie  außerhalb  ßonbonö  ober  ber  §auptbanf  ausgegebenen  9coten 
finb  jugleia)  aua)  bei  ben  gilialen  ga^lbar. tiB)  $)ie  grangöfifa)e  93a  nf 
führte  in  iljren  53ilanjen  früher  bie  Wotencirculation  unb  ben  33aanjorvatf) 
für  bie  §auptbant  unb  bie  ^weiganftalten  getrennt  auf,  mag  feit  einer 
i>ieir)e  uon  3a^ren  mcDr  ber  gatt  ift.  $>oa)  werben  bie  sJtoten  meines 
XBtffent  aua)  an  ben  gilialen  regelmäßig  noa)  jefct  eingelöst.  $>ic  ^reu= 
ßijdje  Söanf  muß  (naa)  §  32  ber  Söanforbnung)  bie  ftoten  „bei  ber 
£auptbanfcaffe  gu  93erlin  $u  jeber  £eit,  bei  ben  ^rooincialbanfcomptoiren, 
fowett  es  beren  jebesmalige  Söaarbeftänbe  unb  ©elbbebürfniffe  geftatten, 
gegen  baares  ©elb  unmeigerlta)  einlöfen."  £)ie  lefctere  $orfd)rift  genügt 
faum,  weil  ber  23anf  barin  bie  be$üglia)e  $ertfyeilung  ir)rer  Söaarfonbs 
nia)t  befohlen  unb  nid)t  wenigftens  eine  grift  porgefcfyrieben  ift,  binnen  be= 
ren  bas  ^rooincialcomptoir  einlöfen* muß.  Aua)  ift  eine  Einlöfung  nur  bei  ben 
^rooincialcomptoiren  (ben  gilialen  erfter  Elaffe),  ntd)t  aua)  bei  einigen 
Eommanbiten  (gilialen  2.  klaffe »,  faum  bura)meg  ausreia)enb.  SDoa)  fdjeint 
bie  <fraris  ber  ^reußifa)cn  Söanf  biefe  mangelhafte  SBeftimmung  ber  SBanf-- 
orbnung  gut  ju  maa)en.  Söefonbere  Etagen  finb  mir  wenigftens  nia)t  be= 
fannt  geworben,  im  ü$egeutf)eil  wirb  felbft  im  3a$t  186(>  unb  in  ben 
entlegenen  weftlia)en  ^rooin$en  bei  ber  ^antque  unb  bem  Anbrang  an  bie 
Eaffeu  beria)tet,  baß  bie  ^reußifa)e  33an!  prompt  ausgejacjlt  f>abe.  ,,f)  ©er 
§  32  ber  iö.  O.  geftattet  aua)  bie  ausbrücflicfye  Ausfertigung  pon  Dloten 
auf  ein  ^ropinctalcomptoir,  wo  bann  bie  9toten  jebergeit  fofort  eingelöft 
werben  müffen.  2)od)  ift  meineä  Sßiffenö  oon  biefer  iöefugniß  fein  ©ebraua) 


'*•)  5Da«  tm  »vfniaftenö  früher  ein  a^aii^cl  in  Gn^lanb  wie  tu  Sranfrci^. 

,M)  »anfaetc  uou  1833,  f.  .f>übncv,  SBanfen  6.  353. 

MI)  6.  R.  50fv.  ü.  6  5 1  n  f.  1866,  ftanb.  ^tv.  ©,  686.  dagegen  wirb 
mitunter  über  beu  :::.an\ci  beftimmter  JJiünjf orten  bei  ben  Gomptcii 
fo  aud  Qrcfelb  im  ©er.  f.  1865  über  feblcnbe  b,arte  il)olcr  unb  Jricbridjöb'or  bei  ber 
ftantcommanbite  91.  ©er.  f.  1865  6.  65).  —  ©alb  uaef)  ber  Mnncrion  Ijat  bie 
^reufeif^e  8anf  au*  in  ^ranfrurt  a.  ÜR.  bei  ber  bortißen  ^ojtcaffe  ib,re  Söanfnoten 
etnle*bar  gemalt  t^tfd^r.  f.  Jtap.  u.  jRente  III,  155). 
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gemacht  roorben.  $)ie  Cefterreid)if a)e  Nationalbanf  foUte  nacj)  ben 
Statuten  oom  27.  S£ec.  1862  •  §  13  bie  Noten  „bei  iljrer  ^>auptcaffc  in 
SSSien  unb  bei  ifjren  Waffen  an  anberen  oon  ber  ginanjoerroaltung  im 
<£int>ernel)men  mit  bev  $)irection  gu  beftimmenben  ^.Uäfcen  jeberjeit  naa) 
tljrem  Döllen  Nennwerte  gegen  gefefclia)e  ©übermüde  einten".  '•,)  SDie 
39airifa)e  33an!  f)at  nur  bie  33erpflia)tung ,  bie  Noten  bei  ben  Gaffen, 
roeld)e  fic  beftimmt  bagu  bejeta^net,  einjulöfen  (§  14  ber  ©tat),  — 
oiel  su  lar;  bie  Seidiger  35anf  mufj  bei  ben  3roeiganftalten  nur,  fo  weit 
eS  beren  (jaffenbeftanb  erlaubt,  fofort,  (eben falls  aber  binnen  72 
©tun ben  einlöfen  (§  38  31L  3),  eine  gute  5lnorbnung,  nur  fönnte  ber 
Dermin  oerfur^t  roerben,  bie  granffurter  23anf  ebenfalls,  foroett  eS  „bie 
Söaarbeftänbe  unb  ©elbbebürfniffe  geftatten,  nad)  2lnmelben  ber  grift,  roeld)e 
bie  NeglementS  ifmen  t>orfd)rciben  roerben"  30).  Nad)  bem  ©tatuten^ 
entrourf  ber  SBabtfcr)en  SBanf  fott  bie  2*erpflia)tung  jur  ©inlöfung  bei 
benjenigen  ^roeignieberlaffungen  nid)t  beftef)en,  für  roeld)e  fie  nia)t  bura) 
23efanntmaa)ung  auSgefproa)en  ift  (§  25  ÄL  2),  mit  bem  §injufügen: 
,,boa)  roirb  bie  ©inlöfung  aud)  bei  tynen  gefd)cf)en,  fo  roeit  eS  mit  ben 
©runbfäfcen  unb  ^ntereffen  ciner  tid)tigen  ©efa)äftSleitung  nereinbar  ift" 
3n  bem  oon  ber  (£ommiffton  beS  21bgeorbnetenf)aufeS  oorgelegten  ©efefc= 
entrourf  fe^lt  jebe  53eftimmung  über  bie  (Jinlöjung  an  ben  Filialen  (§  6). 
$)ie  f  leinen  beutfa)en  .ßcttelbanf  en ,  n)dd)e  tfjr  ©efdjaft  notorifa)  unb 
naa)  ifjren  ftatutarifajen  Sbefugniffen  oornelunlid)  bura)  gilialen,  2lgentu-- 
ren  u.  f.  ro.  betreiben  laffen  wollten,  $aben  in  ü)ren  ©tatuten  meift  nur 
bie  nage  ©inlöfungspflidjt ,  nad)  sIRai$gabe  ber  93aarbeftänbe  einjulofen  (fo 
bie  SDarmftäbter  23ant  »••)  §  22  N.  2  311.  3,  ©ot|aer  §  12,  ßurem  = 
burger  §  12  N.  2  211.  4,  ^üefeburger)  ober  eS  fef)lt  jebe  fola)e  SBe* 
ftimmung,  inbem  nur  bie  ©inlöfung  am  ©ifce  ber  33anf  gugejagt  roirb, 
(fo  bei  ber  33raunfd)roeiger,  SDefjauer,  ©eraer,  £>omburger, 
^fteininger,  £f)üringer,  SBeimarer  23anf).  23ei  ben  |eutigen  (Iom= 
municationSmitteln  fann  eine  ganj  für  je  grift  für  bie  unbebingte  <£in= 
lofung  an  ben  gilialen  roenigftenS  in  Söeft*  unb  ^Mitteleuropa  angefefct 
roerben.  3n  ben  ®rojj=  unb  Sttittelftaaten,  aud)  ben  beutfdjen,  er(a)eint  bie 
93crpflid)tung,  (SinlöfungScaffen  in  ben  ^roöincialljauptftäbten  ju 
galten,  paffenb.  2>anaa)  roären  bie  erforberlia)en  ©eftimmungen  alfo  aua) 
für  SBaben  gu  treffen. 

83ei  ber  $)ecentralifation  ber  Notenausgabe  unb  einer  ^flt^v- 
§eit  ober  93ielf)eit  oon  ,3ettelbanfen  in  einem  größeren  gufammengefiörigen 
feirt|ia)aftSgebiet,  alfo  bei  einer  ©ad)lage  roie  in  Norba  media,  ©a)roei$ 
(f.  o.  2tnm.  146)  unb  in  2)eutf  a)lanb  ift  bie  (Jinlöfung  ber  Noten  aud) 
ber  Uetneren  hänfen  an  anberen  Orten,  als  am  SDomicil,  befonberS  in  gro^ 
^en  ^lä^en  ebenfalls  eine  Not^roenbigfeit  £xdolv  roirb  ber  Notenumlauf 
fola)er  23antcn  oorroiegenb  £ofa Umlauf  fein,  aber  bie  Noten  müffen  im 
Sntereffe  beS  35erte^rS  aud)  roeit  er  umlaufen  tonnen.  2)icS  roirb  burd) 
anbere  ©inlöfungSftellen  ermöglicht  $Uiel  ^ilft  nun  ^ier  baS  fa)on  oben  er= 


U1)  Do«  folfl.  9Uinco  bc«  S  13  !nü*?ft  au  bie  ^ic^tcrfüUunfl  btefer  SBcrVfli^tung 
ben  33crluft  be«  ^ritileg«,  bodj  mir,  ttenu  bei  ber  £auptcaf  i  c  in  ©ien  niebt 
ein^elöft  nürb  (»on  flcfe^Ii*er  SBorfcbrift  ber  ,3at)lwn^5cin|tcUun^  abgeje^cn). 

,M)  Qinldfuttd.  ber  T)aiTnfrabter  9?oten  f*on  UMffi  in  5ranffurt;  tci  ber  C^onir 
manbite  in  ©tutt^art  feit  1.  %an.  1867,  3t[a)r.  f.  Äap.  u.  «ente  III,  223. 
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rcöfmte  ^otenauätaufdjfuftem  edjottlanb'ä  tt  f.  ro.  St^eitö  mit  bem* 
felben  oerbunben,  tf>eilg  menigfteng  apart  ift  eine  freie  (Jinlöfung  außer* 
fjalb  beö  SDomicilä  cor  Mem  in  ber  Steife  einzurichten ,  bafe  bie  9toten 
mtnbeftenS  in  bem  ober  ben  £<*uptgelb=  unb  $efa)df  töpl  dfcen  be3 
£anbeS  ober  oielmefn*  be§  ättirt$f$aftdgebieted  eiujulöjen  finb. 
darauf  hielte  baö  oben  berührte  8>uf  folffoftein  in  ben  Weuenglanb* 
ftaaten  mit  ber  ©intöfung  in  Söofton  Inn,  ferner  bie  f.  fäa)fifa)e  $Ber= 
orbnung  com  18.  Wtai  1857 ,  roela)e  bie  (^eftattung  beS  Umlaufs  „frem* 
ber"  9coten  an  bie  Errichtung  oon  ©tnlöfungäcaffen  in  fieipjig  (unb  an 
ben  gilialen  u.  f.  n>.)  fnüpfte  unb  baä  norbamerif ani(a)e  ^anfgejefc 
v.  30.  3uni  1864,  roela)e§  bie  (Sinlöfung  ber  Noten  ber  Wationalbanfen  in 
19  größeren  Crten  aud)  in  Sftetouorf  unb  ber  9>coten  ber  Wattonaiban* 
fen  in  anberen  Orten  aua)  in  einer  biefer  anberen  <8tdbte  anovbnete.  ,M) 
&ie  namentlich  in  ben  früheren  politifdjen  SBerhdltntffen  ^eutfa)tanb8 
com  particularftaatlicfien  <Stanbpuncte  auö  muftergilttge  jda)fifd;e  Söer= 
orbnung  oerfügte  in  §  6,  baß  bie  2lu8toech3lung§anftalten  in  ßeipjig  unb 
an  ben  gilialen  in  anberen  jda)fifd)en  Crten  bie  9coten  im  betrage  bis  mit 
100  &hlr.  fofort,  in  böseren  betragen  aber  binnen  einer  oon  ifnen  felbft 
ju  beftimmenben  grtft  *  toeldje  jeboa)  in  feinem  gaü  einen  längeren  3ett= 
räum  alö  72  6tunben,  oon  ber  5lnmelbung  bei  ber  2luSroed)3lung§ftette 
an  geregnet,  umfafjen  barf,  einlöfen  muffen.  $)ie  getroffenen  Einrichtungen 
muffen  alle  Vierteljahr  ober  fo  oft  eine  SBerdnberung  eintritt  genau  be= 
faunt  gemaa)t,  aua)  bem  3)cmifterium  beS  ^mte™  angemelbet  werben. 
liefen  2lnorbnungen,  bie  fia)  oollftdnbig  bewährt  haben,  finb  mehrere  ber 
fleinen  beutja)en  hänfen  nachgekommen.  ,66)  Sehnliche  Einrichtungen,  bura) 
welche  bie  Sloteneinlööbarfeit  an  wichtigen  ^lafcen  gefiebert  wirb,  finb  in 
ben  ©efa}dftäfreifen  5Deutfd)lanbS  aua)  in  ber  neueften  3eit  gegenüber  ben 
Stoten  ber  fleinen  23anfen  (unb  bem  ©taatöpapiergelb  ber  ftleinftaaten) 
befürwortet  roorben.  8owot)l  bei  einem  im  äßefentlidjen  gleichbleiben* 
ben,  wie  oollenbS  bei  einem  in  ber  OUdjtung  größerer  33anffrei|cit  ober 
größerer  $)ecentralifation  ber  Notenausgabe  fia)  oerdnbernben  ^uftanbe  Deg 
beutfa)en  3ettelbanfwefen§  müffen  fie  burdjauS  getroffen  werben.  9tad)  bem 
jefcigen  (Btanbe  beS  ©elbgefd)äft§oerfel)r3  wirb  man  minbeftenS  für  bie 
norb*  unb  mittelbeutfa)en  3cttelbanten  (SinlöjungScaffen  in  Berlin,  für 


m)  <B.  oben  3(nm.  138.  llcbvigen«  folltn  nach  mir  geroorbenen  münblidjen 
SWittbeilungen  eine«  mit  ben  americanifeben  2$erfyaltntffcu  au«  eigener  ?lnfchauung  ocr= 
trauten  beutieben  tfauimann«  biefe  Slncrbnungcn  nirtt  ftreng  befolgt  roevben.  £a*  viel 
faeb  oerbreitete  Verlangen ,  bafe  alle  Sßanfen  (?inlofung«caffen  in  Weiooorf  haben 
follten,  ift  gegenüber  bem  SSHbcrfianb  ber  kaufen  noch  nicht  burebäufefcen  gcioefenl 

*•*)  Ob  biefe  regelmäßige  Erneuerung  ber  ©efanntmachung,  eine  red)t  jroctf: 
mäßige  2?efhmmung,  genau  erfolgt,  roeifc  icb  nidjt. 

'•*)  einer  fSdjf.  «Diiniftcrialoerorbnung  t>.  3.  Äug.  1857  batten  flefi  fofort 
ber  Hnorbnung  gefügt  bie  Öanfcu  oon  SEÖcimar,  ©otb^a,  Süberf  («)3vivatbauf ;  bie  Cüom- 
meqbanr  in  gübeef  ogl.  feit  18(56,  3tfchr.  f.  fttty.  u.  Dteutc  III,  145),  ^onberdbaufen,  ©era, 
Jjeffau.  Äoftorf,  fiuremburg.  3et>t  febeinen  nur  nod>  bie  «anren  oon  Okra,  @otb,a,  3Sei^ 
*mar  u.  b.  8üb.  (iomm.  ©.  in  geiojig  cinjulöfen.  $5ie  nid)t  in  Ceiojig  ciulo«barcn  Üioten 
ber  fleinen  3?anfen  beißen  in  ber  bcutfdjen  iööifenf»ra(be  toilbc  Roten.  6.  o.  9lnm.  142. 

S3er.  b.  Golncr  ^anbelef.  f.  1867,  au  frühere  ä^itltc^e  53orfdU5gc  anfuü= 
»fenb,  £anb.  »rd?.,  «eriebte  f.  1867  6.  990.  (finteiung  an  ben  tyauotfä*  l i d> ft e  ii 
^anedn  [  u  wirb  oerlangt  unb  gegen  Serbote  bc«  fleinen  sUapiergelb«  u.  f.  ro. 
fi<b  geäußeri.  3.  and)  o.  Sanf  thnanu'6  Älage,  3tjd)r.  f.  Kttp.  III,  76. 
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einige  baoon  aud)  in  tfeipjig  unb  oielleicht  in  Hamburg  (unb  £5  In?), 
für  bie  ioeft=  unb  fübbeutjct)en  minbeftend  in  granffurt,  für  einige  audj 
in  Slcüncheu  unb  Stuttgart  168)  (unb  oielleicht  in  jlöln  unb  äiürn* 
berg)  oerlangen  muffen.  2lud)  hierüber  muft  nad)  rein  oofstDtrtIjs 
fa)oft Hajen  Huctjichten  oom  gejammtbeutfchen,  nia)t  nad;  politifchen, 
com  particularftaatlichen  ©efiajtspunct  aus  entfliehen  werben.  $)ie  <£tn= 
löfungscaffen  brausen  natürlich  nicht  notbroenbig  felbftftanbige  (5tabliffe= 
ments  gu  fein,  fonbern  es  fönnen  Agenturen  bei  großen  Käufern,  SBanquierg, 
aua)  bei  anberen  eigentlichen  Saufen  eingerichtet  roerben.  SDic  SDomicilirung 
ber  SRoten  behufs  ber  Ginlöfung  bei  einer  anberen  SBanf,  roelrf)e  im  ame* 
ricanifdjen  ©efe^  oorgefchrieben  ift,  Ijat  befonbere  SBorjüge. I69)  9cotenaustaufd) 
unb  (Elcaring=£oufe  ober  ©irooertehr  roirb  ftd)  leid; ter  baran  fnüpfen.  ,7°) 
heimliche  Einrichtungen  gur  (Jinlöfung  bes  ©taatspaptergelbes 
finb  naa)  benfelbeu  (Öeftchtspunftcn  ju  treffen,  mag  eine  Unifikation 
ftattfinben  ober  bas  bisherige  ©taatSpapiergclb  ber  (Sinjelftaaten  im  SSe= 
fenttichen  fo  fortbefter)en.  Namentlich  ijt  für  fübbeutfehes  ^aptergelb  eine 
(Jinlöfung  in  granffurt  burdjaus  nothroenbtg.  1TI) 

c  WnlBfung  ber  SRoten  t ä 3 1 i <f>  in  tyinlänglicb,  langer  3eit. 

§inftchtlich  biefeö  Rundes  fehlen  bie  33orfcf)inften  meiftens.  ®a  aber 
auch  in  biefer  ©ejieljung  ^ctpräua)e  möglich  unb  gum  Dcadjtheil  bes  93er= 
fehrö  mehrfach  oorgefommen  finb,  Mr)  fo  gehören  foldje  $orfd)riften  felbft 
in  ein  formelles  greibanfgefefc.  (*s  muft  ein  nidjt  ju  niebrig  gegrif= 
fenes  Minimum  oon  8  tu  üben  bezeichnet  roerben,  in  betten  an  allen 
Söerftageu  bie  (Jinlöfungscaffe  offen  fein  muß.  $ie  Scftimmungen  in  ben 
(Statuten  ber  granffurter  iöanf  („in  ihren  gewöhnlichen  (Saffaftunben"  § 
29)  unb  bes  babifchen  23anfprojects  („1n  ihren  gewöhnlichen  ©eteaftöfnin* 
ben"  §  25)  genügen  nicht  unbebingt.  ^luct)  für  bas  evforberlictje  (Saffa* 
perfonal  mufe  bie  Sauf  jorgen. 


I6b)  Stuttgart  bat  fiel)  at*  $etby4afc  in  bat  Ickten  3;abrcn  ffl)v  Stoben  unb 
na*  nnirtemb.  $aiibcl6faimncrberid)ten  flttüudjcn  nnb  9l«gSburg  iu  biefer  Öejieb,ung 
weit  überflügelt,  6.  ^reufe.      Nrd).  1868  I,  202. 

,69)  $rembc  Sanfuotcn  ttmrbcn  unb  werben  iu  Seidig  melnfacb  bei  ber  fieipji- 
ger  $anf  (j.  trüber  bie  Saufoener  Woten)  unb  bei  ber  2Ulg.  Dcutfdjen  Grcbitanflalt 
y.  23.  Sübeder  Gommcrjbanfnoteu,  eine  3eit  lang  ftoten  bei  6äd>f.  Söauf  in  DreGben) 
jur  llintBfttiM  bomicilirt,  3tfd>v.  f.  Äa\>.  u.  Reute  in,  299,  145,  aud)  III,  76. 

Uü)  SBcun  bie  SBanfgefefcc  babei  eine  beftimmte  £bl)e  bc«  Sflaarvorratb«  öor= 
fdjreibcn,  fo  müfjte  c«  geftattet  ober  felbft  v>orßcfcr>ricbcn  fein,  einen  £l)eil  biefeö  SBaar- 
gelb«  Seiten«  ber  ^roiünciatbanfen  bei  ber  ©iulofungäbauf  im  £aur<tert  ju  placircn. 
(jntfyrecbcub  wäre  bann  ber  Söaorfonb  biefer  33onf  aber  aud)  ju  erhöben.  Die«  finb 
aud)  Seftimmungeu  be«  americ.  ©efefoe«,  nur  ift  barin  bie  £bl,>c  bc«  iöaarworratb«  für 
bie  @inlöfuna6banfen  ju  niebrig  unb  awerflo«  flleid)  l^od)  (25%)  angefc^t,  f.  #ocf  ©.  738. 

17t)  Die  ftoten  ber  9JaffauMd)cn  fianbeebanf,  tineÄrt  «off.  ätaattwlemelb, 
waren  bi*  ju  iljrcr  Ccridjmeljung  mit  bem  preuft.  €fttattyapicrgetb  außer  in  9Bieö; 
baben  aud)  in  granffurt  einlböbar,  %tföx.  f.  Äav.  u.  f.  «?.  III,  145.  —  Die  Darm*  ' 
fiabter  ^anbelefammer   bat  nücberl)olt  für  tjeffifebe«  etaat«povicrgelb  eine 
Ginlofung«caffe  iu  ftranffurt  «erlangt,  ba  ber  ^anbclöfianb  je^jt  grof?c  ^erlu^e  baran* 
ju  erleiben  babe,  fo  im  legten  3ab,te«ber.  S.  ?|}reu§.  ^>anb.  %rd).  1868  I,  265. 

1«)  £0  bei  ber  Oefterr.  9ktionalb.  1859,  aber  i«  3eite«  ber  Bewegung  a«d) 
bei  anberen  gro|en  Saufen. 

17S)  Söei  ber  Süb.  ^rivatb.  benimmt  S  27  ber  ©tat.  eine  Oriitlöfung  an  jebem 
Söcrftage  Don  10—1  Ub,r  —  ju  wenig  Stunbeu. 
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d.  (StnlBfuno,  ber  Weteit  in  a.cfcfclid)em  (Selbe. 

gür  bie  SSährung,  in  welcher  bic  Noten  eingelöft  werben  muffen, 
werben  in  ber  Siegel  bie  allgemeinen  gefefclidjen  23eftimmungen  über  San* 
beöwährung  unb  baare  3Q^und  S^ten,  11  *)  ba^er  g.  93.  in  $*apiergelblän: 
bem  folgerichtig  auch  baä  alä  gefe^lid^eä  Zahlungsmittel  bienenbe  s#apier= 
gelb  (Dtoten  ber  33anf  oon  (Snglanb  in  (£nglanb  mährenb  ber  23anfreftriction 
1797 — 1819,  norbamertfQuifa)eä  Staatäpapiergelb  jetyt  in  ben  bereinigten 
Staaten).  5öo  eine  einfache  Währung  Befielt,  Silber  ober  @wlb,  bürfen  bie 
©anten  bie  alternatioe  5öahl  ber  Zahlung  in  ©olb  ober  Silber  fta)  nirf)t 
porbefjalten;  baburd)  mürbe  bie  Doppelwährung  leiö)t  eingefchmuggelt.  M*) 
»et  einer  $olbwährung  mit  Silber  al§  fubfibiärem  3)cetall  für  Scheibe* 
münje  bürfen  felbftoerftänblid)  aua)  bic  kaufen  niajt  bem  Noteninhaber 
einen  größeren  betrag  Silbermünge  aufnötigen,  alä  naa;  bem  Sttünagefefc 
in  biejem  Metall  angenommen  werben  mujj.  lTÄ) 

»ei  ber  reinen  Si Iber  Währung  genügen  ferner  bie  gewöhnlichen 
93eftimmungen  beö  3Jiün$gefefee3  für  bie  2lnwenbung  auf  bie  Noteneinlöfung 
nicf)t  immer.  Daher  bebarf  ba§  33anfgefefc  (auch  formelle)  ober  baö 
»anfftatut  ergän^enber  »eftimmungen,  welche,  fo  piel  ich  We/  n°d)  allgemein 
fehlen,  aber  fid)  wieberholt  bei  großen  unb  f leinen  93anfen  nothwenbig  er* 
wiefen  f)abtn.  <5ö  barf  ndmlich  nicht  in  einzelnen  Silberftücf en  auS= 
gezahlt  werben,  woburd)  oollenbä  bei  einer  befdjränften  Zahl  ber  Gaffen« 
ftunben  bie  CHnlööbarfeit  förmlich  iUuforifch  gemacht  werben  fann.  Selbft 
bei  ber  ©olb  Währung  fann  btefe  Manipulation  jur  (Shicnnirung  oer 
teninhaber  mit  (Erfolg  angewanbt  werben,  Daher  ift  anjuorbnen,  bafj  bie 
^luö^ahlung  in  abgewählten  unb  ocrfiegelten  Söeuteln  unb  Sollen  für  jebe 
Summe  über  ein  nia)t  $u  f)0$t%  Minimum  (3.  33.  500  fl.  ober  Ifylx.)  $u 
erfolgen  fyobt.  gerner  foflten  bie  fleineren,  jwar  pottwichtig  auägeprägten, 
besfjalb  bem  Sftünjgefefc  auch  dtt  gefefclicheS  3a*)lun9äimttel  öetract)tc= 
ten,  aber  mit  ftärferer  Segirung  perfehenen  düngen,  1TT)  wie  in 
£cutfcf)lanb  bie  vXfifx«  ober  %  oft.  fUStücfe,  pon  ber  23enufcung  an 
ben  23anfcaffen  gur  Noteneinlöfung,  wieberum  pon  einem  gewiffen  betrage 
ber  Zahlung  ant  auögefdjloffen  unb  nur  grobe  Ufingen  bafür  anwenb= 
bar  fein.  3ene  düngen  eignen  fid)  für  bie  3wecfe  ber  »erfenbung,  jum 
$heil  auö)  für  ba3  ©infd)meljen  weniger.  Sdjwierigfeiten  folchen  tauf« 
männifchen  Operationen  gegenwärtig  entgegen  ju  ftellen  ift  utirätr)licr). 
Namentlich  Pon  Hamburg  auö  ift  öfterö  tflage  geführt  worben,  ba&  bie 
beutfdjen  Zettelbanfen  ftatt  grober  9)cün$e  folche  Sedjötelthaler  für  ihre 
Noten  auszahlten,  —  eine  aua)  gegen  bie  ^reufjifche  23anf  gerichtete,  non 
biefer  aber  wenigftenS  in  biefem  gall  wiberlegte  Auflage.  ITB)  3n  Serbin* 


©.  S  38  b.  etat,  ber  Stipj.  5?auf;  2Bten.  gmhijtocrtraa,     24.  San.  1857 

Htt.  8. 

,7S)  99ei  e^weijer  Wanten  öoigefcmmen,  f.  m.  Hrt.  TOngwefen,  etaat«ivihtcrb. 
VIT,  81. 

,TC)  3-  40  sh.  in  (Snafanb,  50  §r.  nad)  ber  ÜJcünjconöention  0011  ftranfreid), 
Italien,  9?el<uen  u.  ber  €d)nmj  t».  23.  £ec.  1865  «rt.  6. 

m)  6.  21rt.  «münjnjcfcn,  8taat«worterb.  vn,  94  ff.,  SBiencr  ünunjücvtra^  0. 
24.  Jan.  1857,  ^a*trag  5.  bcf.  protOCOQ.  Ueberctnfunft  d.  d.  Srceben  am  30.  f$ul\ 
1838.  Sie  Segimng  ift  480  ftatt  100  ^crnttUc.  Sic  fübbeutfa^cn  $albcngulbcn  cntbal-- 
ten  teie  bie  grobe  2ttünje  nur  100  ^ßcrmiUc  Äupfer. 

>")  6.  Cer^anbl.  befl  £amb.  Äaufm.  donwent«  @.  18.  SStbeer  teilte  nadj  drfunbi^ 
so  ■§»•  x,  ©iit«*ffii.  5 
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bung  mit  ber  &u3gal)lung  in  einzelnen  etüefcn  fu^rt  bie  SBermenbung  fol= 
cber  fletnen  düngen  gur  Noteneinlöfung  oollenbS  gur  tljeilroeifen  $ereite= 
lung  ber  lefcteren.  einzelne  mittelbeutfa)e  ^ettelbanfen  f)at  man  früher  roof)l 
in  biefer  §infidjt  befa)ulbigt  greilia)  liegen  lu'er  gum  $ljeil  klänge!  beS 
3)ftinggefefceS  oor,  meiere  mit  ben  (ligentyümlidjfeiten  ber  <&ilberroäf)rung 
gujammen  fangen. 

Nur  roieberum  unter  ben  abnormen  politijdjen  Ser§dltniffen$)eutfcf)5 
lanbS  fann  roof)l  ein  Nea)t  gur  Ausgabe  oon  Noten  aua)  in  anberen 
als  ber  £anbeSrodl>rung  oorfommen.  ©o  Jjaben  einige  Stljalerbanfen  baS 
Ned)t  ber  Notenausgabe  aua)  im  rfjetn.  ©ulbenfufj  (©otlmer,  §  9,  23ücfe= 
burger),  bie  S)armftdbter  umgefeljrt  aua)  im  £f)alerfuf}  (§  12),  roooon 
nur  c.  1UO,000  2$lt.  (1868)  ausgegeben  finb.  3a,  mehrere  SBanfen 
biirfen  nadf)  noaj  meljr  9Nüngfüfcen  Noten  auggeben,  fo  bie  $>armftdbter 
audj  naa)  bem  granfen*  unb  3roangiggulbenfufj,  bie  Luxemburger  beä= 
gleiten,  bajut  aud)  in  fjott.  Sri,  im  rljetn.  unb  21  fl.  =  §ufj  unb  in 
Ütfjalern,  unb  —  bie  SBücfeburger  in  £fjalern,  in  öfterreia)i ja)en ,  füb* 
beutfajen  unb  IjoHänbif  d)en  Bulben,  in  «ouiSb'or^alern  unb  fogar  in 
9R.  93. !!  <5o  oiel  id)  mei&,  ift  eS  übrigens  faft  burajmeg  bei  ber  guten 
$lbfidjt  geblieben,  bie  23anfen  geben  regelmäßig  bod)  nur  in  iljrem  ßanbeö= 
müngfufe  Noten  auS.  (Selbfroerftänblicf>  finb  foldje  „Ned)te"  bura)  eine  atf* 
gemeine  beutjdje  SBanFgeje^gebung  gu  befettigen.  $fyxt  SSerlei^ung  bilbet  roie* 
berum  nur  einen  (Souoeränetätsmifebraud)  anberen  (Staaten  gegenüber,  bie 
meHeia)t,  mie  Hamburg,  gar  feine  Noten  Ijaben  motten. 

6.$)ie  ©tücfelung  berNoten  unb  be§  8taatSpapiergelbS,  inS= 
bejonbere  baS  fleinfte  Noten=  unb  ^ßapiergelbftütf 

« 

©efefclidje  ober  ftaatliä)  genehmigte  ftatutarifdje  SBefttmmungen 

a)  über  ben  niebrigften  (Melbbetrag,  auf  meldjen  eine  Note  lauten 
barf,  fehlen  gegenmdrtig  faft  nirgenbS  meljr.  ,79)  £)abei  maltet  baS  bereis 
tigte  Streben  ob,  jenen  betrag  nid)t  gu  niebrig  gu  greifen.  ©efterS  unb 
als  gang  groecfmäjnge  (£rgdngung  ber  erften  Söeftimmung  ift  bie  2}orfa)rift 
hinzugefügt  roorben, 

b)  baß  nur  ein  geroiffer  SNari  mal  betrag  ber  gefammten  Noten* 
menge,  entroeber  eine  beftimmte  abfolut  f ijrirte  (Summe  ober  eine  be* 
ftimmte  Quote  beS  Notenumlaufs  auS  folgen  fleinften  Notenftücfen  beftefcen 
barf.  §dufig  finb  ferner 

c)  geroiffe  runbe  Beträge,  g.  &  10,  20,  25,  50,  100,  500,  1000, 
auf  roela)e  bie  Noten  lauten  (ollen,  oorgejdjrieben,  nid)t  unpaffeub,  aber  mit 
$luSnaf)tne  ber  gur  ©rgangung  beS       a  unb  b  erforbertidjen  33efttm= 


gungen  in  93crlin  mit,  bafc  bic  <flanf  in  abgewählten  deuteln  tu  500  Sbjr.  unb  in  ber  &Rcgel, 
ober  roenn  i'ol*e«  »erlangt  würbe,  in  XtjalerftücTcn  jahle.  <S.  aua)  93rem.  §anbl«bl.  1865 
(£.  397.  UebrtgcnG  fommen  in  ben  #anbclöfammcrberiaMcn  einzelne  Slnbeutungen  oor, 
worau«  ;u  fdjliefjcn  ift .  baft  mitunter  bie  Slufljabjung  in  Scd^tclt^aleru  bei  JJerau«= 
fc|jung  be8  (Jrportö  be«  erlangten  (iilbcr?  bo*  erfolgt  fei,  ober  bafe  toenigftend  na* 
foIAen  9Rü(fftd>tcn  bie  S3anfcomvtoirc  mit  SDlüiijc  botirt  nnirben,  f.  j.  Jö.  Grefeiber 
St.  ©.  f.  1865  6.  55  bcö  ».  3m-söericf)t  f.  1866  (^».  91.  ©.151)  wirb  au«  Srefclb 
über  bie  übermäßige  9lu«gabe  ton  V«  S^t-  fleflagt.  9lcb,ulia)  flogt  in  feb;r  allgemeinen 
©orten  bcr  granff.  Aktionär  bei  ber  SBcfprecb.  b.  ^reu|j.  *anfberia>t,  f.  *Rr.  o.27.  «DJars  1869. 
,79)  »egrünbung  f.  9lrt.  3cttclbanfen,  ©taat«toorterb.  XI,  322. 
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mung  bc§  SftennbetragS  ber  nad^ft  niebrigften  Kategorie  Q.23.20,  25)  un* 
nötfjig,  weil  bic  iöanfen  ofjnefun  freiwillig  im  eigenen  ^ntereffe  nur  foldje 
9toten  ausgeben  werben.  (Jnblia) 

d)  finbet  fia)  mitunter,  rote  bei  ben  preujjtfdjen  ^rioatbanfen  unb  bei 
ber  ftoftotifer  iöanf,  bie  23eftimmung,  roeldjer  abjolute  SBetrag  ober  meiere 
Ouote  beä  Notenumlauf 3  auf  bie  oerfa)iebcnen  Kategorien  ber  f)öl)eren 
9lotenftücfe  faUen  fotte.  ,s0)  £ieS  ift  unnötig  unb  für  baä  SBanfgefa)äft 
unb  ben  ©elboerfe^r  ftörenb  unb  Ijinbert  oft  nur,  bafe  ber  ©efammtumlauf 
bie  erlaubte  §ö>  erreicht,  ,3m  ©egentljeil  ift  bie  freie  5luätaujd)barfeit  ber 
loderen  Siotenftücfe  gegeneinanber  bei  ber  iöanf  ein  nia)t  unwichtiges  $er* 
fefyrsbebürfnijj,  ba  bie  einzelnen  @ejd)äft3treije  oerfdnebene  9cotengröfeen  be« 
fonberö  gut  brausen  tonnen  unb  fie  batyer  im  otanbe  fein  follen,  bie  auä 
anberen  Greifen  erhaltenen  Noten  in  jola)e  ber  gemütlichen  Kategorie  um* 
jufefcen.  §ier  pflegt  periobijd)  in  etroaä  längeren  3e^räumen  im  3ufam= 
menfjang  mit  bem  2Bed)fel  ber  $efd)äft3conjuncturen  unb  ebenfalls  perio= 
biidj  im  i'aufe  beä  3a$rä,  ber  regelmäßigen  üßemegung  ber  roirtfjfcfwftlicfien 
Vorgänge  entipredjenb ,  ein  ^rocejj  ber  Umfefcung  großer  in  fletne  9ioten 
unb  umgefe^rt  oor  fia)  ge^en.  ,b)  tiefer  ^rocejj  joll  bura)  25eftimmungen, 
roie  bie  ermähnten,  nia)t  geftört  werben,  föä  ift  $ur  (Meroinnung  genauerer 
^infia^t  in  ben  ©ang  ber  ©ejdjäfte  oon  großem  ^ntereffe,  Ü)n  bura)  bie 
(Etatifttt  ber  Bewegung  ber  Notenftücfelung  ju  oerfolgen,  roobei  aber  eben 
eine  freie  Umtaufdjbarfeit  ber  oerjd)icbenen  Pfoten  gegeneinanber  bie  33ors 
ausfefcung  ift.  £ef#alb  fehlen  joldje  befa^ränfenben  ^orfa)riften  für  bie 
höheren  Diotenftücfe  mit  Dcecfjt  meiftenä,  u.  %.  aud)  im  §  23  ber  etatuten 
be$  babijdjen  ©anfprojectS. 

3u  a) :  SDaä  n  i  e  b  r  i  g ft  e  Notenftücf  in  6-  n  g  l  a  n  b  ift  feit  ber  borttgen 
^efeitigung  ber  ©inpfunbnotcn  5  ^f.  6t.,  in  (2a)ottlanb  unb  Srlanb 
1  $f,  ©t,  in  granfreia)  jefct  50  gr.,  in  Norbamerifa  naa)  ber 
tionalbanfacte  5  S)olt.,  fo  lange  baä  ©taatSpapiergelb  uneinlöäbar  ift  ,8,) 


,w)  ©.  j.  ©.  ©tot.  ber  £önig«b.  $ri».  93.  S  16 ,  ber  ©tagbeb.  $rio.  S  18 
u.  meb,rfad>  Sbnlicb,  in  ben  ©tat.  ber  onberen  ^rioatbanfen.  9lud)  in  ben  netten  ©ta^ 
tuten,  wcldje  nach  Ablauf  ber  ßoncc)'fiondbaucr  in  ben  legten  ^abren  beu  meifien  biefer 
.'•  tnfen  bei  ber  Verlängerung  gegeben  würben,  ift  biefer  ^uuet  mit  Heilten  2lbänberun= 
gen  ber  einjelnen  betrage  beibehalten  werben.  £ic  Kategorie  ber  20  £bli.  =  Woten  ift 
j.  bei  ber  SNagbeb.  $anf  von  100,000  auf  400,000  iblr.  erbebt;  bei  ben  einjelnen 
hänfen  unb  bie  Beträge  oerfebieben  normirt  (j.  8.  (SJörli&er  300,000  in  20  iblr.^Jioten); 
mitunter,  wie  bei  ber  Äonigdb.  ^rivatbanf,  Ijcifct  eä  aueö,  ba«  Hertyältniß  ber  9coten 
ren  20—200  £blr.  ifl  »0«  ben  Winiftern  betJ  Jpanbcl«  unb  ber  ginanjen  ju  regeln,  — 
eine  janj  übermäßige  jwccflofe  ^eoorntunbung ;  —  SRoftocfer  SBanf  ,S  37. 

©.  meine  Beiträge,  *5.  132  ff.  mit  ftatifufaSeu  SDaten  über  (Juglanb  uaa) 
9?e»marc^  u.  W.,  aueb;  (Jcononüft  1202  (1866);  Sücrbättniffe  in  Oefierreicb  f.  meine 
ift.  *al.  I.  159  ff.  u.  bie  Tabellen  D  IL  E  in  ber  SDcufjd^r.  ber  9tat.  Söanf,  .bie  öfkrr. 
9Jat.  33.  u.  ter  ©erb;,  j.  b.  ©taate",  SBicn  1861;  a{erbaltuiffc  in  JHiifelanb  meine  vuff. 
^apiertcSbr.  ©.  65  ff.;  bafclbft  u.  ©.  9,  11  ff.  auch  über  bie  allgemeine  ^ebeutung 
ber  ©tücfelungöftatiftif  für  Grcbitfragen.  Die  beutfebe  öonffiatijiif  ISfet  bicr  noch,  ganj 
im  ©tiebe. 

*")  23ci  uueinlbsbarem  ^avicrgclb  ift  bie  (Smiffton  f  leinfter  ©tüde  eine  9?otb5 
»enbigfeit;  feine  Urfa*e,  fonbem  eine  ©irfung  ber  ©ntwertbung,  waö  meift  oerfannt 
tciib,  f.  «rt.  ^aticrgclb,  ©taat«»5rterb.  VII,  666.  3n  Italien  beobachtete  icb  1867 
bie  graulidbfte  Verwirrung  wegen  be9  Langels  von  (SinlirefdSeineu  ber  großen  kaufen, 
treBbalb  bie  Öcmcinben,  iüolf«banfen  u.  f.  w.  eine  ÜJlengc  bioerfer  foldjer  ©ajeine 
<mi$abtn. 
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aber  1  SDotf.,  in  ©efterretd)  nad)  ber  93anfacte  von  1862  oon  ber  3ett 
ber  Saarftaghmq  an  10  fl.  ö.  20.,  in  &ollanb  25  fL  (in  Belgien  40 
ober  50  ^r.?),  in  ber  Sdjmcig  bei  ben  einzelnen  Söanfen  fefjr  oerfd)ieben 
5  (g.  93.  greiburger  ßantonalbanf,  Söaabtl.  (Santonalbant) ,  10  (g.  93. 
93anf  oon  ®taruä,  Xtyurgauer  ftnpotf)efenbant),  20  (93erner  (Santo* 
nalbanf,  §anbelSbanf  non  ©enf),  aber  aud)  50  (93afeler  unb  6t.  @at= 
ler  93an!),  100  (3üria)er  93anf),  500  gr.  (93an!  in  SJugern).  i8a) 

3n  $>cutfa)lanb  ift  jefct,  gum  Ztyil  unter  bem  ginfluffe  ber  9)er= 
böte  ber  fl einen  9loten  u.  f.  w.  unter  10  $f)lr.  in  ^reujjen,  Barnim  u.  a.  m. 
auS  bem  Saljre  1855,  faft  allgemein  baS  niebrigfte  9totenftücf  minbe* 
ftenS  10  Zt)ix.  bei  ben  ^alerbanfen  unb  10  fl.  bei  ben  ©nlbenbanfen.  So 
10  £f)lr.  bei  ber  ^reufeijdjen  $3anf  (oor  bem  ®efefc  oon  1856  25  Stljlr.), 
ben  preufjifdjen  ^rioatbanfen  (mit  9UtSnaljme  ber  93reSlauer) ,  ber  Säd)fU 
fdjen,  ©otfjaer,  SBeimarer,  Sfteininger,  23raunfd;weigcr,  93ücfeburger ,  Dtofto* 
efer,  fiübetfer  ^rtoatbanf,  fieipgiger  (feit  1865,  bis  balnn  20  $f)lr.).  *'*) 
Einige  93anfen  fjaben  nad)  ben  urfprünglidjen  Statuten  aud)  r)6 r)cr e  Wlu 
nimalftücfc,  fo  bie  SL^üringi)d)e  93anf  unb  bie  l'übecfer  (£ommergbanf 
20£ljlr.  ,83)  Eon  ben  C^ulbenbanfen  gilt  für  bie  ^airifc^e  unb  bie  SDartm 
ftdbter  ber  betrag  oon  10  fL  als  Minimum,  ebenfo  für  bie  babifdje  93anf 
oon  1864  (®ef.  fett».  Krt  1  «L  1,  etat.  §  23  HL  1,  entw.  b.  2lbg. 
§  3  «L  1). 

einzelne  93anfen  Ijaben  übrigens  nad)  ifjren  urfprünglidjen  eta= 
tuten  aua)  bie  ©rlaubnig  gur  Ausgabe  fleiner  er  ?ioten,  (deinen  jeboef) 
baoon  gegenwärtig  wenig  ober  gar  ntd)t  (^ebraud)  gu  madjen.  So  barf  bie 
©eraer  «auf  fogar  l^fjlr.^toten  bis  gu  V,  ^iU.  tylv.,  aufeerbem 
ö^^lr.^ioten,  bie  SDeffauer  ebenfalls  1*  unb  ö^lr.^oten,  fogar  bic 
Stabtifdje  »auf  gu  Breslau  «Roten  gu  1  Sljlr.  für  WXL  unb  gu  5  5t$Ir, 
für  V4  9JHIL  Str)lr. ,  ,86)  ferner  bie  §omburger  gu  5  fL  unb  ebenfo  felbft 
bie  granf furter  93anf  9loten  gu  5  fL  für  2'/,%  beS  gefammten  9totenbe= 
tragS  ausgeben  (§  27).  $)ie  ßuremburger  93anf  barf  bis  fjerab  auf  10  £fjlr., 
5  fL  unb  25  gr.,  bie  93ücfeburger  mit  ifjren  umfaffenben  ^rioilegten  bis 
auf  5  93.,  5  Xfyiv.  @olb,  5  fl.  ofterr.,  fwtt.  unb  rf).  geljenM  ©ei  ber 
©remer  93anf  fef)lt  eine  begüglidje  Söeftimmung  in  ben  Statuten. 

3u  b) :  SDer  ©efammtbetrag  ber  niebrigften  9totenftütfe  ift  bei  ber 
spreu&ijdjen  93anr  auf  10  WH  Zf)ix.  in  lO^lr.^ioten  (9*ertr.  gw.  Staat 
unb  ©an!  o.  28.  gebr.  1856  2Irt.  3)  feftgefe^t  unb  barf  nur  burd)  befon= 
bere  f.  $erorbnung  evr)ö^t  werben,  gegenüber  bem  jejjigcn  Ülotenumtauf 
oon  130—140  TOiü.  tylv.  ift  bieS  alfo  nur  7—8%  ber  (^efammtmenge. 
2)ie  ^}riontbanfcn  bürfen  in  ber  Siegel  nur  '/10  i^rcr  ?iotcncmijfion ,  alfo 
100,000  £f)lr.  nad;  ben  Ülormatiobebiugungen  unb  ben  Statuten  in  10*£ljlr.= 
9ioten  ausgeben,  eine  93efa^ranfung,  gegen  meldje  fie  oft  reclamirt  f)aben,  wie  cS 
fa;eint  erfolglos.  ,81)  33ei  ben  meiften  nia^tpreu^if a)en  kaufen  ift  ba= 


,M)  ©.  TO.  ©irtl)  a.  a.  O.  n,  4f)7  u.  ^Snfct'«  ^otijbl.  üb.  ^a^iergclb. 
m)  3tfd>v.  f.  Stap.  u.  f.  n>.  ni,  51. 

,85)  fiebere  feit  -J865  (bis  n?ofyut  [xc  Tctnc  Woten  aus^c^cben)  aud)  ju  10  Jblr., 
eb.  III,  59. 

,86)  6o  »Dcntflftcnö  «acf>  ben  alten  Statuten  von  1848  $  5  ff.;  bas  neue  Statut 
».  1867  Iieflt  mir  ni*t  t»or,  bat  aber  öetntutbli*  biefc«  ^riöileg  beibehalten. 

,PT)  «kltigftat*  ifl  in  beu  neuen  Statuten  ber  ^ricatbanfen  3U  TOagbcburg 
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gegen  ber  ©efatnmtbetrag  bev  fleinftcu  Noten  uidjt  firirt.  ©ine  5lugnaljme 
bilbet  bie  SDarmftäbter  ©anf,  bie  ftatutengemäfj  mir  %  ib,reg  Notenumlaufs 
unb  of>ne  befonbere  £taatggeneb,migung  überhaupt  nid^t  über  5  WliU.  fl.  in 
3e^ngulben)"a)einen  auggeben  barf  (§  12,  N.  2),  ferner  bie  granf  furter 
Bant  in  betreff  ber  5;fl.=Noten  (f.  o.).  Naa)  betn  babifdjen  $anfpro}ect 
follte  Ijödjfteng  bie  £>älfte  ber  Noten  in  ,3efmgulbenfa)etnen  befte^en 
(®ef.=<5ntw.  $(rt.  1  311.  2),  —  eine  ju  weit  gejogene  6djranFe,  gumal  in 
ikrbinbung  mit  bem  babif  ajen  ©taatgpapiergelb.  %n  ben  auglänbifdjen 
®efefcen  unb  (Statuten  fehlen  folcfje  ^Begrenzungen  ber  ©efammtmaffe  ber 
(letnften  Notenftütfe  meifteng.  $>od)  normirt  3.  iB.  bag  norbamertfantfdje 
Nationalbanfgefefc  (§  22)  bie  Summe  ber  Noten  unter  5  SDoU.  auf  l)öa)5 
ftenS  Ve  bes  ®efammtbetragg,  —  eine  33eftimmung,  roela>  bei  uneinlögba* 
rem  ^apiergelb,  mag  bie  bortigen  Noten  infofern  ftnb,  alg  fte  nur  mit  litt* 
einlögbarem  ©taatgpapiergelb  eingelöft  werben,  nur  burojfüljrbar  ift,  roenn 
anbereg  ^apiergelb  in  f (einen  totücfen  in  erforberliajer  9ftenge  auggegeben 
wirb  (f.  Slnm.  182). 

3n  3)eutf ajlanb  (unb  §otlanb)  müffen  biefe  bie  93anfnoten  be= 
treffenben  ^unete  übrigeng  roieberum  im  ^ufammenfjang  mit  ben  analogen 
in  betreff  beg  Staatgpapiergelbg  betrachtet  werben.  $lutt)  für  eine 
neue  gemeinsame  gejefcliaje  Siegelung  ift  bieg  ju  berücf  (tätigen. 

Uufer  Staatgpapiergelb  beftefjt  grofcentljeilg  in  f leinen  ^Ibfdjnitten, 
meiere  in  Norbbeutfa^lanb  big  auf  1  £|lr.,  in  6übbeutfa)lanb  big  auf  1 
unb  2  fL  Ijerabgeljen.  2lua)  bie  übrigen  3lbfd)nitte  unb  felbft  bie  SNarimat* 
abfd)nitte  ,88)  finb  befonberg  in  Norbbeufajlanb  niebrtg  gegriffen,  in 
^reufjen  gibt  eg  aujjer  ben  l^lr.=8tücfen  nur  nodj  folc|e  ju  5  $f)lr., 
in  \öad)fen  $u  5  unb  10,  früher  aua)  $u  20  u.  50  £!jlr.  (in  (Jljurfjeffen 
früher  ju  5  unb  20),  in  2ln§alt  31t  10,  in  Sßalbecf  $u  10  $b,tr.,  in  ben 
tfniringifa)en  Jtleinftaaten  ju  5  (unb  in  SNetningen  unb  TOenburg  aud) 
ju  10),  in  TOecflenburg^etreli^  ,89)  nur  gu  5,  10  unb  25  £ljlr.  %u<i) 
bie  preufjifd&en  SDarlefjengcaffenfdjeine  lauteten  auf  1,  5  unb  10  £I)lr.  3n 
Greußen  gab  eg  big  1856  30,842,347  $f)lr.  (Saffenanmeifungen  (incl. 
10  SJtiU.  Zfylx.  älterer  $>arlel)engcaffenfd)eine).  £aoon  mürben  naa)  bem 
@efefc  Dorn  7.  9ftai  1856  15  SJciU.  £f)lr.  eingebogen,  alg  bie  ^reugifc^e 
©anf  bamals  bag  Nea)t  ber  unbegrenzten  Notcnauggabe  über  21  9Jcitt.  Ztyx. 
^inaug  unb  $ugleid)  bag  Ned)t  ber  $uggabe  non  lO^lr.sNoten  erhielt, 
—  eine  fe§r  gute  Umgeftaltung  beg  ^apiergelbroefeng.  ,90)  23om  Neft  oon 
15,842,347  Sfjlr.  Gafjenanroeifungen  beftanben  8  SJcitt.  Ztyv.  aug  5^lr.= 
Srücfen,  bie  übrigen  aug  l=X^lr.^d)einen.  Mrjlia)  finb  burd)  akrfdjmel* 
jung  beg  efjemalg  djurf)effifd)ett  unb  naffauifa^en  ^apiergelbg  (Noten  ber 
naff.  fianbegbanf)  biefe  Summen  auf  10,400,000  $Jir.  &»$$&.*  unb 


(23.  3uni  1866),  JWmgaberg  (8.  Hua,.  1866),  $)anjt9  (4.  gebr.  1867),  %o\tn  (25. 
Jtebr.  1867)  bie  Summe  ber  10-.£b>.:?ioten  iiad)  n>ie  uor  auf  100,000  XljU.  befc^tfinft. 
iHe^eluna  bureb  befonbere  ^nflruction  bei  b.  ^omm.  Sauf  f.  $  31  ber  etat. 

3um  t^eil  nacb  £ilbebr.  3abrb.  1867  I,  70  ff.  —  2$on  ben  früheren  7 
im  f5*f.  ^apierc»elbc«  waren  2.»  Wxü.  in  ^^Ir.^ ,  2.5  3ffln.  Ihl.  in  5  Xty.--,  iß 
2RiU.  Ihlr.  in  10  £blr.=  6(heiucn.  Die  33ertl>cilung  auf  bie  jefot  üorbanbeuen  12  üRttt. 
Xblr.  vermag  i(h  nid^t  anjugeben,  ba  ba«  betr.  ©efcjj  tom  2.  Wfirj  1867  mir  nicht 
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7,850,000  SUjtr.  (^nthalerfdjeinen ,  gufammen  18."  TOÜ.  SU)lr.  erhöht 
(®ef.  oom  29.  ftebr.  1868). 

^um  Streit  wenigftenS  auf  p^cre  Beträge,  im  beutlicheu  3ufam; 
menfiattfl  mit  ber  m'cl  geringeren  Entwicflung  beä  ,3ettel&antoeteng,  lauten 
bie  fübbeutfehen  ^apiergelber.  SDtcö  ift  nur  ein  fer)r  bebingter  SBorgug, 
ber  namentlich  bura)  ben  ?cad)thetl,  baß  man  eS  mit  StaatSpapiergelb  ftatt 
mit  SÖanfnoten  gu  t^un  hat,  aufgewogen  wirb.  $>aä  babifdje  ^apiergclb 
lautet  auf  2,  10  unb  50  fl.  unb  befteht  gang  überroiegeub  auS  ben 
größeren  v^tücfen,  am  1.  9too.  1868  nämlich  auS  639,990  fl.  gu  2  f(., 
3,293,410  pL  gu  10  (L  2,566,600  ft.  $u  50  fl.,  gufammen  6.»  TO  II.  fl.t9t) 
SDafür  ftnb  woljl  granffurter  unb  anbere  SRütat  oornehmlia)  in  ^ehngul* 
benfajeinen  oerbreitet.  £a8  ^effifaje  ^apiergelb,  früher  auf  1,  5,  10,  35 
unb  70  fl.  lautenb  (alfo  mit  beutlicher  JKütfficht  auf  ben  Umlauf  im  tya* 
lergebiet  als  20=  unb  40sS£$tr.*@$eme  emittirt)  ift  neuerbingä  (1864  ff.) 
in  1=,  5=,  10s  unb  50=fL=Sdt)eine  oerwanbelt  worben.  $)aä  würtember* 
gifa)e  '^apiergelb  lautet  nad)  bem  ©efefc  oom  1.  3uli  1849  auSfdjließlich 
auf  10  fl.,  baä  b a tri  f  er) e,  gum  erften  s5cale  nad)  bem  Äriege  ausgegebene, 
auf  5  fl.,  wogu  aud)  5lppointS  gu  2  unb  gu  50  fL  treten  fotten  (ÖJef.  o. 
4.  £ept.  1867).  £aS  hoUänbifd)e  ^apiergelb  enblich  befteht  in  Slbfdntit* 
ten  oon  10,  50  unb  100  fl.  (neben  ben  SBaufnoten  oon  25  fL  aufwärts) 
im  ©efammtbetrag  oon  10  3Jcill.  fL  i9i) 

Sßom  oolfSmirthfdjaftlichen  Stanbpuncte  aus  ftnb  gut  funbirte  SQanb 
noten  jebenfatlS  bem  StaatSpapiergelb  unb  gwar  aud)  unferem  beutfdjen 
einlööbaren  unb  meiftenS  ohne  ^mangScurS  Umlauf enben  oorgugieljen.  '*•) 
£eiber  aber  fjängt  bie  gängliche  23efeitigung  beS  beutja^en  StaatSpapiergelbS 
oon  mistigen  finanziellen  Erwägungen  mit  ab,  fo  baß  fid)  gegenwärtig 
wenig  SUiSfidjt  auf  eine  balbige  erhebliche  üßerminberung  biefcö  Umlaufs* 
mittel  bietet  £af)er  wirb  man  aud)  bei  ber  Regelung  ber  Stücfelung  ben 
einftweiligen  ftortbeftanb  beS  ^apiergelbg  unb  wenigftenS  im  @angen  feinen 
fer)r  oerminberten  betrag  beS  lefcteren  oorauögufefcen  haben. 

©ine  allgemeine  23efd)ränfung  ber  niebrigften  9lbfd)uitte  oon  33anf* 
noten  minbeftenS  auf  10  Xf)lr.  unb  10  fl.  in  ben  beiben  §auptmüng* 
fußen  ift  Ijier  burchauS  gu  wünjd)en  unb  aud;  wohl  leiajt  oöllig  burchgu* 
gufüf)ren,  ba  fie  gefefclia),  ftatutarifd)  ober  gewohnheitsmäßig  faft  allgemein 
fdjon  befteht.  £er  33etrag  oon  10  fL  ift  babei  fdwn  red)t  niebrig  an  fiel), 
wie  im  ©ergleid)  mit  ber  lO^ftf^cote  unb  läßt  ficr)  nur  burd)  feine  be* 
queme  Einfügung  in  baS  fübbeutf^e  9)cüngfoftem  rechtfertigen.  Sollte  aud? 
im  Gliben  ber  S^aler  angenommen  werben,  fo  würbe  ber  ^Betrag  ber  flein* 
ften  9iotc  aua)  ^icr  auf  10  %f)a\tx  gu  erhöhen  fein.  33ei  bem  möglicher 
Söeifc  beoorftehenben  Uebergang  gur  ©olbwäfjrung  ober  bei  einer  anber* 
weiten  ^Jiüngreform  in  S)eutfct)lanb  werben  2lenberungen  in  ben  33eftim- 
mungen  über  bie  Stücfelung  unb  baS  niebrigfte  Stücf  nothwenbig  werben. 
Jöürbe  ber  granfenfuß  angenommen,  fo  fäme  cS  wohl  auf  bie  2Bafjl  beö 
^auptgolbfiücfS,  ob  baffelbe  baS  je^ige  frangöfifche  ^Wöngigfranfenftüdf  ober 
baS  oiclfaa)  empfohlene  25=gr.=8tücf  wäre,  an,  um  banaa)  aua)  bie  £öf)e 


191  ?lmtli*c  TOittbeilunfl. 

,M)  WobctcT  ününjbucf)  u.  f.  w.  £eit>j.  1858  6.  18. 
IMJ  K*.  ^apiergtlb,  6taat«wort«b.  Vn,  654-657. 
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beS  niebrigften  SlotenappotntS  &u  beftimmen.  3m  erfien  gafl  wirb  fta)  ber 
betrag  oon  40,  im  gweiten  bei*  oon  50  gr.  empfehlen.  SBenn  lefctere  &r* 
böl)ung,  gegenüber  ber  bisherigen  3iffer  oon  10  Zf)lr.  auf  13%  Sljr.  (ben 
$rant  gu  o  <5gr.  geregnet),  oieüeidjt  etwas  gu  fjoa)  erfdjiene,  fo  fönnte 
ern  fc^r  bejajrdnfter  23etrag  oon  25=$M)loten  etwa  baneben  geftattet 
werben. 

2>er  ®efammtbetrag  fteinfter  9toten  muß  mit  diüd jidjt  auf  bie  üttenge 
unb  Srücfelung  beS  ©taatSpapiergelbS  feftgefefct  werben. 

(Sott  einmal  aud)  nod)  6taatSpapiergelb  neben  93anfnoten  befielen 
bleiben ,  fo  fdjeint  mir  bie  aUmälig  in  SDeutfdjlanb ,  befonberS  in  Greußen, 
$ur  Martine  geworbene  ®ewo§nf)eit,  ©anfnoten  auf  $öf)ere,  <5taatS* 
papiergelb  auf  niebrige  2lbfd)nitte  mögüdtft  gu  befa)rdnfen,  mofil  23iU 
ligung  \u  oerbienen.  $)te  Oiotm  curfiren  bann  tljrem  Söefen  entfpredjenb 
oornetnulid)  im  eigentlichen  ©efd)dftSoerfeljr  unb  in  ben  Greifen  ber  woljlfyas 
benben  Qonfumenten,  baS  «StaatSpaptergelb  aud)  in  ben  minber  wo^l^abens 
ben  Greifen  unb  im  $5etailoerfcfjr.  $)ieS  r)at  mehrere  gute  50^9cn-  ^ur  ^ 
C*inlöSbarteit  ber  33anfnoten  fann  nad)  ben  für  jle  üblichen  £ecfungSgrunb: 
fäfcen  als  fjinlänglid)  gefiebert  gelten,  weil  für  biefe  Woten  neben  bem 
©aaroorratlj  ein  genügenber  betrag  fixerer  unb  leidet  realifirbarer  5lcrtoa 
oorbanben  ift.  $)ie  <£inlöSbar!eit  beS  £taatSpapiergelbS ,  für  weldjeS  nur 
ein  wiUrurlid)  herausgegriffener,  nidjt  einmal  f)ol)er  Betrag  2Run$e  als  jeber* 
jett  oerfügbareS  Slctioum  oalebirt,  ift  bagegen  burdjauS  mdjt  in  gletdjem 
ÜNaaße  oerbürgt.  ,,v)  £ieS  fjöt  aber  für  ben  practifd)  ridjtigften  galt,  baß 
ndtnltd)  (£belmetatl  für  große  internationale  Zahlungen  ptöfclia)  in  großes 
rem  Sttaße  beburft  wirb,  weniger  SBebenfen,  wenn  ber  SBerfeljr  burd)  ©im 
lofung  oon  93anfnoten  in  größeren  etücfen  ftd)  biefeS  ©aargelb  oejfa)affen 
fann.  2)ie  Sdjwanfungen  im  ©efammtumlauf  ber  fleinen  Sttotenftücfe  finb 
erfahrungsgemäß  erheblid)  Heiner,  als  biejenigen  im  Umlauf  ber  großen 
£rücfe,  unb  jwar  aud)  in  politifdjen  Ärifen.  ,95)  $)ieS  beutet  barauf  r)tn, 
baß  bie  £>ecfung  ber  fleinen  6tücfe  eine  fa)wdd)ere 194)  als  bie  ber  großen 
fein  barf,  woraus  bann  aud)  folgt,  baß  ber  Emittent  oon  ber  SluSgabe  ber 
erfteren  einen  größeren  finanziellen  9iu$en  jie^en  fann.  5DaS  SRifico  bei  ber 
2lnnafnne  oon  großen  6tücfen  befdjrdnft  fia)  mehr  auf  bie  ©efdjdftSmelt 
unb  bie  SBofilfjabenben.  kleine  <Stücfe  bieten  aud)  bem  minber  2öoI)lf)aben: 
ben  bie  ben  flöten  ober  bem  ^apiergetb  anfjaftenben  33ortr>ciIe  beS  leisten 
SlufbewahrenS,  ber  billigeren  sBerfenbung  u.  f.  w.  biefe  Umftdnbe  fpre* 
a)en  benn  in  ber  Xfjat  bafür,  wenn  einmal  £taatSpapiergelb  auSge* 
geben  werben  foll,  —  eine  trofc  atlebem  gu  oerncinenbe  ftrage  —  bieS  auS 
fleinen  (©tüdfen,  bie  ©anfnoten  bagegen  aus  großen  <5tücfen  6eftc« 
t)en  §u  lafjen  klommt  bann  überhaupt  einmal  eine  jtataftroplje  mit  iUoteu 
ober  ^apiergelb  oor,  wela)e  bura;  baS  9luff)ören  ber  <5inlöSbarfeit  unb  bie 


m)  9trt.  Rapier v^clb  @toat«»5rterb.  VII,  655 ;  9(rt.  Bcttelbanfcn  ebenb.  XI,  308. 
bem  incerteclm  3lu(8bnt(f  „unflfbeeft^'  9lotcn,  b.  I).  metaUifd)  ungtbeefte  9iotcn 
»ab  f<bt  mit  Un«(^t  bo«  @<»t$t  Mofe  auf  ba«  «DlctoU  fldegt,  »filjrenb  bie  anberen 
trtfun^n,  bie  ©ccbj<l  u.  f.  ». ,  bic  $aupt|a$e  fmb. 

m)  ©.  bie  ©elege  an  ben  ?Utm.  181  angegebenen  ©teilen. 

,M)  Somit  man  bann  freilich  ni$t  mit  fi.  Stein  wnb  mit  bet  oflcrreid).  0^ 
i^tbttn«  eine  blofee  ©teuerfunbation,  ftatt  einer  banrmäfeigen  für  bie  fleincn  9foten 
le^tfertigcn  fann. 
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©ntroerü)ung  biefer  ©djeine  ben  3nhaber  mit  33ertuften  trifft,  fo  fann  roenigftenä 
ber  JUeinoerfehr  faum  unmittelbar  oon  ber  ^ahlungäfuSpenfion  ober  bcm  beft- 
nitioen  Söanferott  ber  3cttelbanfen  berührt  werben,  £ie  Ukrlufte  an  Staats* 
paptergclb  roirb  ber  «Staat  um  fo  forgfamer  gu  oermeibeu  ftrebcn  muffen, 
wenn  fte  ben  Keinen  Wann  gu  treffen  brofjcn.  S)er  größere  ©erotnn  avö 
bem  Umlauf  fleiner  Stüde  fliegt  bann  audj  gleid)  ber  StaatScaffe  gu,  fo 
bajj  bie  ^Darlehen ,  roeldje  bie  Waffe  ber  33eoölferung  in  ber  freiwilligen 
Sinnahme  ber  sJioten  ober  beS  ^apiergelbö  t^atfädjlia)  bem  Emittenten  ge* 
magren,  ber  ©efammtheit  gu  (Mute  fommen. 

3n  $>eutfd)lanb  mürbe  bal)er  rooljl  paffenb  Staatöpapiergelb  iu  klei- 
nen unb  roie  eS  namentlich  in  ^reufjen  fdjon  gefdjicht,  nur  in  Etüden 
unter  ber  fleinften  3?anfnote  ausgegeben  roerben,  oorauägefefct,  baj?  eben 
^ettelbanfen  befielen.  £ie  groedmdjngen  Stüde  finb  bann  im  i^alergebiet 
ls  unb  5?£hlr-5® d)eine,  im  ©ulbengebiet  1-  unb  5=fl.=Scheine  unb  beim 
Uebergang  gum  granfenfujje  allgemein  etma  b-ftv.  unb  20=  refy.  25^.* 
Scheine.  £abci  follte  aber  baä  SBerhältnifc  noch  mefjr  als  in  ^reujjen  gu 
©unften  ber  größeren  3tppoint8,  etma  in  ber  Proportion  oon  2  :  3,  bei 
ben  ©nlbenfc^einen  lieber  nod)  mie  3  :  1,  feftgeftetlt  werben,  um  im  eigent- 
lichen tflcinoerfehr  bie  Wünje  mögltchft  gu  erhalten  unb  nur  bem  aud)  hier 
oorhanbenen  reellen  33ebürfm&  nach  papierumlaufömitteln  in  befa)ranftcm 
Umfange  nad)gufommen.  l9*)  2öo,  roie  in  23aben,  ,3ettelbanfen  nod)  fehlen, 
müjjten  biefe  aud)  au§  bem  ©runbe  errichtet  roerben,  um  einen  £ljeU  beä 
StaatSpapiergelbä  einzugießen  unb  ißanfnoten  bafür  in  Umlauf  gu  brin^ 
gen,  —  bie  im  5Ja$w  1856  aud)  in  Vwujjen  oorgenommene  Operation. 
SUöbann  rodren  bie  größeren  2lbfdmittc  beä  StaatSpiergetbä  gang  gu  be- 
feitigen  unb  für  ben  entfprea)enb  oerminberten  ©efammtbetrag  t leine  Stüde 
ausgeben.  SMefe  Sftajjregel  roirb  in  Söaben  trofc  ihrer  finanziellen  Schrote* 
rigfeiten  bei  ber  Errichtung  oon  ^ettelbanfen  unoermeiblich  fein,  roeil  fonft 
gu  roenig  SRünge  circulirt. 

tiefer  ^unet  ^dnc)t  mit  bem  anberen  über  bie  S3eftimmung  beö  @e« 
fammtbetragä  be3  StaatSpapiergelbS  gufammen,  welcher  erft  fpdter  oöUig 
gu  erlebigen  fein  roirb.  &ier  fei  nur  behufs  ber  oon  ber  Entfcheibung  biefeä 
^unctS  mit  abhängigen  girirung  beS  (*cfammtbetragö  fleinfter  33anf= 
noten  fo  oiel  oorauSgcfdudt,  bafe  eine  erhebliche  Ucberfchreititng  beä  in 
^reujjen  jefct  angenommenen  Betrags  oon  etroa  %  Xhlr.  per  jlopf  ber 
oölfening  für  gang  SDeutfdjlanb  unb  auch  für  bie  eingelnen  fübbeutfehen 
Staaten  burd)au3  nicht  rdthlia)  erfchetnt.  £)er  betrag  oon  1  Zfyiv.  ober 
allenfalls  2  fl.  per  ftopf  in  ben  ©ulbcnldnbern  bürfte  roohl  als  War*5 
m  u  m  gu  begeichnen  fein.  3e  geringer  er  normirt  roirb,  befto  höher  barf  ber 
(Mefammtbctrag  fleinfter  23anfnoten  beftimmt  roerben  unb  umgetehrt.  $>a 
biefe  Unteren  im  betrage  oon  10  Ztyv.,  10  fl.  ober  40  refp/50  gr.  tuu 
mer  fa)on  im  fleineren  Skrfehr  ftarf  curfiren  roerben,  gleich  bem  «Staate 


19T)  3n  ben  rheinifrttn  gabrifflcacnbcn  wirb  Bftcvö  über  «Mangel  an  garten 
Malern  unb  f  (einem  ^Ja  v  i  er  gelbe  ncHagt,  fo  im  ^üffelborfcr  Ä.  S8er.  f.  1666 
(Berichte  8.  778),  im  $aa,cner,  eb.  (£.  626,  wo  flcicünicbt  wirb,  baft  bie  ^riüatbanfen 
einen  Ibeil  ihrer  ^oten  in  1=  unb  5  *  iblr.  *  Scheinen  ausgeben  biirftcn,  um  bafl  iHedjt 
be\  Diotcnemih'iou  befjer  auöjuuuben  uub  bie  (Souvouöcirculation  ju  verbringen.  ^Sicr 
n?irb  bie  Wotbipenbisfcit  einer  ajiüujcirculation  in  ntc^t  ju  geringem  Umfange  nidjt 
genügenb  gcnjürbigu 
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papiergeib,  fo  empfiehlt  fta)  aua)  bie  9tnroenbung  ähnlicher  ©runbfäfce  für 
bie  geftfefcung  be$  ©efammtbetragö  foldjer  9ipten  roie  für  bicjenige  beä 
StaatäpapiergelbS.  £iefe  (*rroägung  füf)rt  bann  bagu,  aua)  ben  gtefammt- 
betrag  folctyer  fleinfter  Sanfnoten  in  einer  abfoluten  Ziffer,  wie  in  ^reufjen, 
nid)  t  in  einer  relativen,  b.  fj.  in  einer  Quote  beä  nia)t  jiffermäfeig  begrenzten 
Notenumlaufs,  roie  naa)  bem  babija)en  ©efefoentrourf  oon  1864,  gu  firiren. 
£iefe  abjolute  Ziffer  *ann  ungefähr  per  jlopf  ber  Seoölferung  angebt 
werben,  mit  cntjpreajenber  9lbrunbung  beä  (MefammtbetragS.  Sßirb  1  Ztyv. 
etaatöpapiergelb  gu  in  l=£Jjlr.=,  ju  */•  in  5*£$lr.s©<$einen  per  Xiopf 
geregnet,  fo  rotrb  naa)  bem  bewährten  preufjifa)en  Vorgang  von  1856  etwa 
V»  Zt)lx.  per  tfopf  an  3ehntyalerbanf  noten  paffenb  fein.  $)ie8  ergibt  für 
oaö  jefcige  ^reufjen  circa  24  Witt.  %fyv.  8taatSpaptergelb  unb  16 
f  iitt.  £l)lr.  3el>ntl)alernoten,  ooer  Da  erftereS  glücf lieber  äßeife  nur  18 '/4 
üftilL  Z^lx.  beträgt,  würben  ca.  22  2Dcitl.  &t)lr.  jola)er  fleinften  Noten 
(ftatt  ber  oorf>anbenen  10.'  Witt.  Ztyr.)  $u  geftatten  fein.  t9^  ©ef)t  man 
in  *£übbeutfa)lanb,  fpeciell  in  Sa  ben,  oon  bem  betrag  oon  2  fl.  Staate 
papiergelb  —  fooiel  nur  auö  finanziellen  9iücffia)ten  —  au$,  jo  roürbe 
Sabcn  $öa)ftenä  3  mtt.  ft  (genau  naa)  biefem  £afc  nur  2."  Will,  fl.) 
vitaatspapiergelb  in  1=  unb  5*fl.=8a)einen  beftfoen  bürfen  unb  bemgemüfe 
ber  ,3ef>ngulbennotenbetrag  auf  työajfteng  2,  lieber  noa)  auf  nur  IV,  Will,  fl. 
ju  befdjränfen  fein,  ba  biefe  brei  fleinften  <&ulbenfa)eine  ofjnelnn  an  reellem 
SBertlj  jefjr  gegen  bie  brei  fleinften  Xfjalerfdjeine  jurüeffte^en. 

3ur  ©rgänjung  biefer  33e|timmungen  ift  bann  nur  noa)  notljroenbig, 
ben  (Belbbetrag  ber  näa)ft  niebrigften  Söanfnote  gefefclia)  gu  normiren, 
um  nic$t  bura)  bie  SBafjl  eineä  $u  niebrtgen  Setragä  ber  Sauf  inbirect 
boa)  bte  9lu$gabe  ju  großer  Mengen  Hcinerer  6tücfe,  roeld)e  oermieben 
roerben  foll,  gu  ermbglia^en,  —  roobei  freilia)  fd)on  in  ber  Sefa)ränfung  ber 
2Ba$l  auf  runbe  Beträge  eine  geroif je  6idjerung  liegt.  3roecfmäj3tg  erjä)eint 
ber  Setrag  pon  25  Xtyv.,  20  fl.  ober  100  Sr.  für  bie  näa)fte  Notengröfje, 
roobei  aber  ber  ©efammtbetrag  biefer  flöten  nia)t  gefe^lia)  $u  firiren 
roäre,  roie  lefctereS  bei  ben  ^rioatbanfen  [n  ^rcugcn  gefa)tel)t  ,MJ 

II.  ©ejHntmiiitöen  aber  bie  Steflunß  btf  floate  3ur  Gontrole  ber 

geitclbanfcn. 

$iefe  Gontrole  fann,  oon  ber  anberS  aufeufaffenben  ber  Slcttonäre 
abgefe^en,  auggeübt  roerben 

1)  bura)  ba3  ^ub Ii f um,  bie  öffentliche  Meinung,  bie  öffentliche 
treffe,  bie  Jtunben  ber  23anfen, 

2)  bura)  ben  (Staat  unb  jroar  fann  fie  fu'er  fein 

a.  eine  formelle,  inbem  ber  v^taat  eine  dleifye  roia)ttger,  bie  San= 
fen  betreff enben  ^fratf adt^en  conftatirt  ober  beglaubigt,  ober 

b.  eine  materielle,  inbem  er  fadjlidj  infubirenb  ober  allgemein 
leitenb  in  ben  ©anfbetrieb  eingreift. 


,M)  Äc^nliA  fuv  ben  9?orbbcutf^cti  SPunb  etwa  30  9Wia.  etaoWpovicvfidb,  wo* 
con  10  ÜRiU.  1  Zi)ix.-.,  20  9WiU.  5  Zt)h;-.<£ty\m,  unb  20  ÜRili.  Z\)U.  3eljntl|arcrbanfe 

ntai. 

,w)  20  ober  25  XtyU.  eber  fl.  ift  regclniSfei^  ber  jiveitntebii^ne  9?ctenapvoint8 

m  Xcuti'^Janb«.  £ic  Dartnfl.  33onf  barf  jimfc^en  10  fl.  unb  10  Zi)U.  (17  fL  30  fr.) 
nur  auf  fcefonbere  erlaubnife  eine  Oiotcnfategoric  einrieben. 
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3u  1 :  3ur  Ausübung  bcr  (Sontrole  burch  ba§  ^ublihtm  bebarf  eS 
ber  Oeffentlichfeit  in  Söanf  fachen  ober  ber  Siuerfennung  beS  fog.  ^rin  = 
cipS  bcr  ^ublicität. 

33eftimmimgen  über  lefctereä  fehlen  in  ben  neueren  23anfgefe&en  unb 
"Statuten  £>eutfcf)lanbS  unb  anberer  ßänber  feiten  ganj.  Selbft,  wo  bieö 
aber  ber  galt  ift,  fommen  bie  Tanten,  }.  mit  ber  regelmäßigen  3$er= 
öffentlichung  ihrer  Söilanjen,  bem  SBunfche  beö  ^ublifumS  in  ihrem  eigenen 
Jntereffe  jefct  meiftenS  naa).  Stbod)  genügt  eine  foldje  freinriUige  publica; 
tion  in  ber  ber  SBauf  gerabe  paffenb  fajeinenben  Steife  nicht.  Vielmehr  liegt 
hier  auch  bei  noller  Söanffretheit  unb  ebenfo  bei  ber  üblichen  auf  bem  ©ritnbfafe 
beä  SRotenregalä  unb  beä  (Soncejfionäjwangä  berufjenben  Banfpolitif  ein  ©e= 
biet  einer  ganj  berechtigten  StaatSeinmijajung  oor.  $)a3  ^rinetp  ber  ^ubli= 
cität  bilbet  einen  (Jcfftein  beS  mobeinten  Söanfmefenö. ,M)  SDie  Oeffentlichfeit 
in  ^ßanffadjen  fott  eine  richtige  ^Beurteilung  ber  (Srebitroürbigfeit  ber  33ant 
unb  baf)er  aud)  ir)rer  9loten  ermöglichen  Reifen  unb  ift  bafur  etneS  ber 
roid)tigfien,  im  (Srunbe  roof)l,  nameiitlid;  auf  bem  Stanbpunfte  ber  33anf= 
freist,  bag  mia)tigfte  Wittel.  2)em  Staate  liegen  hier  bebeutfame 
Aufgaben  ob  unb  jroar  im  2öefentlid)en  bie  gleiten  in  ber  materiellen  wie 
in  ber  formellen  ^anfgefefcgebung.  2)er  Staat  foll  nämlich,  tote  audj  immer 
ber  ^aracter  feiner SBanfpolittf  befajaffen  fei,  jene«  ^rineip  burdjauS 
fanetioriiren.  23ei  ber  33anf  f  reif>eit  ift  baffelbe  bie  SJorbebingung 
einer  ben  kaufen  ftetö  nothroenbigen,  er  oon  ber  öffent* 
liefen  Weinung  gu  übenben  Gontrole;  bei  jeber  anberen 
Söanfpolitif  bilbet  e§  ein  unentbehrliches  Komplement  ber  fom 
ftigen,  alfo  namentlich  aua)  ber  oom  Staate  felbft  auSjuübenben 
Gontrole.  SDie  neueren  33anfgefefce  unb  33anfftatuten  berütffidjtigen  nun 
auch  rooht  biefen  ©efidjtSpunft,  aber  eä  werben  barin  noch  nicht  alle  erfor* 
berlichen  (Sonfequengen  ftreng  genug  gebogen.  9lothroenbig  ift  nämlich  nicht 
nur  bie  auSbrüctliaje  Slnerfennung  beS  ^rinapS  ber  ^ublicität 
bura)  ben  Staat,  fonbern  zugleich  bie  nähere  Eingabe  im  ©efefc  ober 
Statut,  maö  unter  biefem  ^rineip  ju  oerftehen,  welche«  fein 
Inhalt  fei.  hierher  gehört  baher 

a.  bie  genaue  Söeftimmung  beS  Umfang«  ober  Waage«  ber 
^ublicität,  alfo  bie  Singabc,  mag  unb  in  welcher  gorm  etwa«  gu  oer* 
öffentlichen  ift; 

b.  bie  genaue  93orfd)rift,  wie  oft  unb  wie  unb  wo  bie  Veröffent- 
lichungen erfolgen  fotlen; 

c.  bic  genaue  Seftfe^nncj  ber  $erantwortlid)feit  be«  ^erfo* 
nal«  ber  Söanfoerwaltung  für  bie  richtige  5lu«führung  beä  ^rineip« 
bcr  ^ublicität  unb  bie  Straf anbrohung  im  galle  unterbliebener 
ober  falfcher  Wittheilungen. 

SDie  Siegelung  biefer  ^unete  burd)  bie  ©efefcgebung  ift  bei  allen  So* 
ftemen  ber  33anfpolitif  faft  gleich  wichtig  unb  in  ähnlicher  SEBeife  oorguneh* 
men.  Sie  läßt  aber  allenthalben  noa)  fehr  oiel  gu  wünfd)en  übrig.  3n  oer 
bei  un«  üblichen  33anfpolitif  wirb  baS  Sßrtncip  wof)l  neuerbtng«  meiften« 
anerfannt,  aber  bie  genügenbe  Regelung  biefer  ^ßunete  (a  bi«  c),  ber  ei* 
gentlichen  praettfehen  (£onfequen§en,  burch  roel(5e  D*e  formelle  5lnerfennung 


ao°)  SKeinc  Settr.  ©.  23  ff.,  %xt  ,3c«clbanfen.  (ataot«».  XI,  337. 
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eines  fola)en  $rincip8  erft  ihre  roahre  SBebeutung  credit,  fehlt.  9lugenfct)ein* 
lid>,  roeil  bie  Tragweite  biefcö  wichtigen  SßrincipS  boa)  nid)t  gebü^renb  er* 
fafet  roirb  unb  unfere  23anfgefefcgebung  naa)  rote  vor  auf  bie  materielle 
ßontrole  beä  8taatä  baä  §auptgeroia)t  legt  Sfatr  in  (Snglanb  unb  9corb= 
america,  ben  §etmathldnbent  bei*  Ceffentlichfeit,  ift  bie  (Jinficht  in  bie  SBidj* 
tigfeit  ber  lefctern  aua)  auf  bem  ©ebiete  be§  Söanfroejenä  ja)on  weiter 
gebieten.  8elbft  roo  bie  materielle  ^taatäcontrole  gang  fo  beftefjen  bleibt, 
follte  man  in  beseitigen  beö  ^ßuMifumd,  roie  gejagt,  bie  unentbehrliche  @r* 
gängung  jener,  namentlich  aber  in  il) r  felbft  roieber  eine  notfj* 
roenbige  (Eontrole  ber  ©taatäcontrole  erblicfen.  SDefjhalb  roirb  man 
bura)auS  in  jebem  ^anfgefefc  unb  söanfftatut  fola)e  93orfä)riften  gur  prac= 
tifc^cn  2Berroirflia)ung  beä  üßrineipd  ber  $ublicität  verlangen  mfiffen 
(f.  u.  R.  1). 

3u  2a:  Wit  biefen  9lnorbnungen  verbinbet  fiel)  aber,  unb  groar  aua) 
bei  voller  ©anffreiheit,  paffenb  bie  ©rridjtung  einer  formellen 
6taat0controle.  $>er  £taat  erhält  im  SBanfgefe^  baß  JRea)t  unb  bie 
W¥,  bie  aiiehtigreit  ber  Veröffentlichung  ber  $arit  über  u)re  ©efa)äftgs 
verhdltniffe,  bie  Uebereinftimmung  mit  ben  2tonfbüa)eru ,  bie  ^tatutenge* 
mdftheit  ber  ©efdjdfte  bura)  feine  Crgane  prüfen  unb,  ohne  befchalb 
fachlich  einzugreifen,  namentlich  auch,  ohne  lleberf  djreitungen 
ber  Statuten  jeinerfeitä  gu  hebern,  über  baö  (Jrgebnijj  feiner 
Prüfung  öffentlich  33 e r i er) t  erjtatten  gu  laffen.  $)iefe  (Sontrole  roirb 
entiveber  von  gall  gu  gall,  roenn  eö  paffenb  erfd)eint,  burch  gu  biefem 
3roecf  im  ©efefc  genannte  ober  vom  9)cinifterium  gu  beftimmenbe  S3cl)ör  = 
ben,  roie  in  (Jnglanb  nach  ber  ^eel'fa)en  9lcte  vom  etempelamt  mit  ®e= 
nehmigung  beä  6a)afcamt3, 101)  ober  aua)  fortlaufenb  burch  ein  eige= 
nee  ftänbigeä  iBanf controlamt,  roie  in  Norbamerica  toa)  unb  früher 
fchon  in  9cerooorf  unb  üJcaffaa)ufettä, aos)  ausgeübt 

$)iefe  formelle  dontrote  unb  namentlich  bie  Stellung,  ber  9Birfungä= 
freiS  unb  bie  23efugniffe  eineä  folgen  (Sontrolamtö  werben  im  ©ingeinen 
auch  bei  einer  jonft  gleichen,  b.  h-  auf  benfeiben  §auptgrunbfdfcen  beruhen* 
ben  Söanfpoütif,  oon  einanber  naa)  ben  concreten  SBerhdltniffen  ber  S3anfen 
uni  Eänber  abroeidjen  müffen.  Söci ""votler  33anf f rei^eit ,  roelche  that fachlich 
etrva  aua)  —  roaS  nia)t  immer  nothroenbig  ift  —  gu  einer  großen  ©e« 
centralifation  ber  Notenausgabe  unb  einer  großen  &ngahl  von  £ctkU  unb 
anberen  Tanten  geführt  hat,  ober  auch  bei  ^uftdnbeu,  roie  bisher  in  &eutfa> 
lanb,  roo  bas  naa)  ber  ^articutargefe^gebung  entftanbeite  unb  nun  boa) 
nia)t  einfach  gu  oentia)tenbe  ^ettetbanfroejen,  in  geroiffem  Umfange  einl;eit* 
lieber  organifirt  roerben  joü,  erja)eint  eine  foldje  formelle  Gontrole  bura) 
ein  fiänbigeä  ©anfcontrolamt  fehr  am  v4*lafoe.  $5em  publicum  roirb  bie 
Vornahme  eigener  (Sontrole  babura)  nicht  abgenommen,  aber  erleichtert, 
roa§  befonberö  roieber  bei  ber  Anbahnung  einer  freieren  ©eftaltung  beä 
JBanfroefenö  erroünfa)t  ift,  roo  man  bie  bisherige  materielle  dontrote 
roenigftenö  eingufchränfen  fua)en  muß.  3n  $>eutfa)lanb  fehlen  bisher  felbft 


,01>  tyttVföt  «cte,  7  u.  8.  «Bictor.  c.  32  o.  19.  3uli  1844,  $  18—21 ,  u.  3t. 
bei  (5$tocbcmeier,  Scticngcf.  n>ef.  jc.  (SnalanbS,  SBcrl.  1857,  6.  96;  meine  Söeitr. 
6.  28. 

m)  3««-  *m.  e.  462,  731  ff. 

M>)  ^übnet,  Söajifen  6.  305  ff.,  312. 
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nodj  Anfänge  foldjer  (Einrichtungen  beinahe  gan^tid^.  £>en  grofjbritannif($en, 
burd)  bie  ^eerfd^e  9lcte  angebahnten,  mangelt  bie  organt|d)e  Muöbilbung. 
£ie  norbamericanifche,  in  baS  Scationalbanffuftem  eingefügte  Gontroletn= 
ridjtung,  baS  9lmt  beS  (JoutrotlorS  ber  Umlaufsmittel  (Comptroller  of 
the  Curvency)  greift  bagegen  Dielfad)  ftfjon  über  bie  formelle  (£ontrole 
hinaus  unb  in  baS  ©ebiet  einer,  in  mannen  Runden  recfjt  weit  unb  311 
weit  gefjenben  materiellen  (Eontrole  hinüber  (f.  u.  9er.  2). 

3u  2b:  3n  benjenigen  fallen,  wo  ber  Staat  eingehenbe  58orfd)rifteit 
über  bie  ürganifation ,  ben  (^cfd)äftSfreiS  unb  bie  @efd)äftSführung  ber 
kaufen  in  Söanfqefefoen  ober  Statuten  erlaffen  f)at,  ocrlangt  bie  Gonfequcng, 
bafi  ber  Staat  fia)  aua)  n  i  ä)  t  mit  einer  foldjen  formellen  (Sontrole  begnüge, 
fonbern  eine  mein*  ober  weniger  umfaffenbe  fad)lid)e  ober  materielle 
ßontrole  über  bie  Tanten  ausübe.  £)ie  Aufgabe  fann  r)ier  namentlich  tu 
zweifacher  2Bei[e  unterfdjieben  werben : 

or)  (Jntweber  beftellt  ber  Staat  feinerfeitS  neben  ober  i  n  ber  iBanf = 
oerwaltung  Gontrolorgane,  welche  bie  Statuteugemä  fehett  oer 
33anfgcfcl;af te  ju  überwachen  fmben  unb  gegen  ©efdjäfte,  meiere  fte  für 
ftatuteumibrtg  galten,  ein  SuSpenftüüeto  mit  s2lpeUation  an  eine  ^ö^cre  3ns 
ftang  ober  ein  befinitioeS  5kto  für  ftdj  beftfcen;  ober 

ß)  ber  Staat  gibt  feinen  Gontrolorganen  nodj  bie  weitere ,  im  (Sin* 
jelnen  bann  roieber  mand)fad)  oerf Rieben  beftimmte  Söefugntfe,  an  ber 
Leitung  ber  innerhalb  ber  ftatutarifä)en  93cftimnutngen  oorgenommenen 
©efdjäfte  beratfjenb,  befd)liefjenb,  wieberum  mit  SuSpenfiüDeto  unter 
33ermeifung  ber  ftrittigen  ^ßunete  an  eine  f)öf)ere  Snftang  ber  23anroerwal= 
tung  ober  ber  StaatSuerwaltung  ober  fclbft  mit  £)efinitioDeto  inl)ibirenb 
ZI) eil  ju  nehmen.  £aburch  werben  bie  (Jontrolorgane  beS  Staats  eigene 
lidj  (Jrecu tioorganc  beffelbcn  in  ber  35anf oerwaltung,  bie 
StaatScontrole  gu  einer  wenigftenS  bie  23anfleitung  begleitenben  Staats* 
leitung  ber  23anfgefa)äfte.  (Sine  immer  weiter  geljenbe  ©inmifchung 
beS  Staats  in  bie  55anfgefd)dfte  unb  ba^er  eine  entfprechettbe  immer  bi  = 
rectere  unb  immer  größere  33erantwortlid)f ei t  beS  Staats  für 
btefelben,  für  ihren  finanziellen  (h'folg  unb  für  bie  (Srebitwürbigfeit  ber 
93anf  als  fold)er  unb  ihrer  Obligationen,  wie  bie  ^anfnoten,  ift  bie  natftr* 
lid)e  golge  fotd^ev  materiellen  (Sontrole.  9lber  lefctere  felbft  ift  bodj  wofjl 
feine  unrichtige  (Sonfequenj  biefer  gejammten  33anfpolitif,  namentlich  bei 
ber  23anfnotenauSgabe.  }ludj  bie  ^eutfd)en  (Mefefce  unb  Statuten  fyafan 
biefe  Gonfequcnj  mehrfach  gebogen.  (Jin  3uaw  weiter  fpeciett  ber  beutfdjen 
aeßirthfa)aftSgefe^gebung  unb  mehr  ober  weniger  überhaupt  berjenigen  beS 
europäifdjen  Kontinents  in  oorgüglichem  ©rabe  eigen  ift,  tritt  auf  bem 
©ebiete  beS  meift  fo  argmölmifä)  betrachteten  23 auf wefenS  nur  nod)  ftärfer 
Ijeroor.  S&knn  man  bann  aber  beobachtet,  welche  gar  nicht  gu  befeitigenben 
tedjnifchen  Sdjwterigfetten  bie  (Einrichtung  unb  Ausübung  einer  folgen 
materiellen  Gontrole  burd)  Staatsorgane  hat;  welche  f)bd))t  unliebfamen 
Konjcquengcn  bie  5Üerantwortlid)teit  beS  Staats  für  ben  Ausfall  ber  Jöanf* 
gefd;äfte  unb  für  bie  Sicherheit  unb  ftete  ftealifirbarfeit  ber  auf  bie  hänfen 
in  gorm  oon  Moten,  £>epofitcnfd)einen  ober  länger  terminlichen  Obligatio» 
neu  laufenben  gorberungen  mit  ftd)  bringt,  fo  wirb  man  nur  wieber  um 
fo  mehr  an  bem  Sföertf)  ber  $  0  r  a  u  S  f  e  u  n  g  biefeS  gangen  ßontrol* 
wefenS,  nämlich  an  ber  weitgeheuben  (Jinmijchung  beS  Staats  in  bie 
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(Errichtung  unb  ©efdjaftSführung  ber  SBanfen,  berechtigte  ^weifet  ^ecjen 
(f.  u.  9t  3). 

StaatSthätigfett  auf  bem  ©ebiete  ber  Gontrole  beS  3ettelbanf= 
wefenS  nimmt  alfo  brei  Stabien  ein,  welche  felbft  wiebcr  brei  oer= 
fdjicbene  Birten  ber  (Sontrole  barfteffen.  der  (Staat  erfennt  baS 
^rincip  ber  ^ubltcitdt  an  unb  fiebert  beffen  Durchführung  unb 
ermöglicht  fn>fburd)  bie  Gontrole  beä  ^ublifumä,  in  melier  ber 
Sajwerpunct  ruf)t  $>iefe§  Stabium  entjpricht  ber  oollen  33anffrei^cit  in 
einem  fianbe  mit  großartig  entwitfeltem  öffentlichen  fceben.  $>ie  bezügliche 
Staatsthätigfcit  barf  aber  and)  bei  anberen  Softemen  ber  23anfpolitif  nicht 
fehlen,  £er  <Staat  übt  ferner  eine  formelle  (Sontrole,  namentlich  burdj 
ein  Söanfcontrolamt,  unb  enblia)  eine  eigentliche  materielle,  fachlich 
eingreifenbe  (Sontrole  auS.  $)ie  erftere  fügt  fid)  auch  ™  Daä  ^uftew  ber 
©anffreiheit  paffenb  ein,  wirb  aber  namentlich  ba  am  $lafce  fein,  reo  bie 
Gontrolc  be3  4>ublicumg  noch  ni^t,  roie  in  SDeurfajlanb,  gum  (*rfafe  ber 
materiellen  Staatscontrole  genügt,  währenb  baS  gliche  ber  lefcteren  beut* 
lief;  erfannt  wirb. 

1.  2)aö  <prtncip  ber  ^ublicität. 

diejenigen  $Beröffentlid)ungen  über  bie  33anfen,  auä  bereit  ein  Urteil 
über  bie  (Srebitwürbigfeit  jeber  23anf  unb  alfo  auch  ber  oon  ihr  auSgege= 
benen  SBantnoten  gebilbet  werben  fönneu  foU,  betreffen  bie  Serfaffuitg 
unb  bie  Verwaltung  ober  bie  iKefultate  bes  ©auf  be  triebö. 

n.  $)tc  ^ublicitSt  ber  $antverfaffung. 

$5ie  ©anfuerfaffung  beruht  auf  oerfchiebenen  (Mrunbgefefcen  unb  9cor* 
men,  welche  in  eigentlichen  allgemeinen  unb  fpeciellen,  formet' 
len  unb  materiellen  ©anfgefefcen  beö  (Staate,  in  (Joncef  f  ion3= 
urfunben,  ©anfftatuten  unb  ©efd)äf  tSreglementä  enthalten  |tl 
fein  pflegen.  £>cr  rechtliche  ^h^cter  biefer  ©efefce  u.  f.  ro.  ift  oerfchieben 
nach  ben  banfpolitifchen  Snftcmen,  aber  aud)  bei  ein  unb  bemfelben  joldjen 
(Softem  nicht  immer  ber  gleiche.  lUan  fonn  in  biefer  ©ejiefmng  namentlich 
unterbleiben,  ob  bie  ©antoerfaffung  ober  welche  W)cile  berfelben  auf  einem 
eigentlichen  ©efefo  im  ftaat£red)tlichen  Sinne  beS  SöorteS,  alfo  in  unferen 
SBerfaffungSftaaten  auf  einer  unter  5&Mtmirfung  aller  gactoren  ber  ©eje^ 
gebung  entftanbenen  9lorm,  ober  auf  einem  (h'laft  blofe  berDlegierung 
für  jidj  ober  auf  ber  autonomen  9luorbnung  ber  33ant  felbft  — 
alfo  aua)  ohne  StaatSbeftätigung  —  beruht,  ©d  notier  SBantfrct^ett 
follen  nur  geroiffe  allgemeine  formen  am  ©eften  bura)  ein  (formelles  ©antV) 
Öefefc  gegeben  werben.  MeS  Weitere,  alfo  namentlich  bie  Statuten, 
gibt  bie  ©ant  fia)  felbft  (*3  bebarf  hier  nicht  einmal  einer  Stteoijion 
ber  (Statuten  (Seitens  beä  Staats,  um  bie  Uebereinftimmung  mit  bem  for= 
mellen  ©anfgejefc  $u  überwaajen,  wenn  in  lefcterem  nur  gegentheilige,  biefe 
gejefclichen  9lnorbnungen  aufhebenbe  ober  bejehränfenbe  ^3uncte  ber  Statuten 
ein  für  affemal  für  ungiltig  erflärt  worben.  $inftchtlich  ber  materiellen  die- 
gelung  beö  ©anfwefenS  burdj  ©ejefc  ober  Dcegierungsoerorbnung  beftehen 
aud)  $)eutfchlanb  mana)e  23erfduebenheiten  in  ben  einzelnen  Staaten.  3n 
»oben  ift  bie  Bewahrung  be§  dtttytä  ber  SlotcnauSgabc  au  ein  ©efefc, 
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btejenige  beS  ^icd^tö  ber  ©rünbung  einer  Vanfactieugejetlf dja  ft  an 
bie  ©enebmigung  ber  (StaatSoerroaltung  gebunben.  $)a  fu>r  @om= 
petengeonfliete  im  liefen  ber  (Sache  liegen,  g.  V.  bei  ber  ©eroäf)rung  be3 
9cotenemijfion§rechtg  unnermeiblict)  in  bie  (Statuten  ber  VanfgejeUfchaft  eins 
gegriffen  werben  muß, ,0*)  fo  wirb  man  biefe  üerfct)iebene  Veljanblung 
groeier  fo  nahe  nermanbter  fßimcfc  faum  bittigen  fönnen. 

2öie  aber  nun  auet)  bie  Vantoerfaffung  im  ©angen  ober  in  ihren 
feilen  gu  (Stanbe  gefommen  fei :  nott)roenbig  ift  in  atten  gätten  gleichmä- 
ßig, baß  fie  bem  ^ublifum  gehörig  befannt  roerbe.  Unb  |ierfür 
hat  ebenfalls  gleichmäßig  ber  (Staat  roieber  gu  jorgen,  inbem  er  bar  auf 
begüglic^e  Veftimmungen  in  ein  Vanfgejefc  aufnimmt 

SBenn  bie  Vanfoerfaffung  auf  ©ejefc  ober  iKegierungSerlaß  beruht,  fo 
erfolgt  nad)  ben  geltenbcn  ütechtSfäfcen  ihre  Veröffentlichung  in  ber  ©efe^- 
fammlung,  ben  Regierungsblättern  u.  f.  ro.  Allein  für  ben  nor- 
liegenben  ^roetf  genügt  bieS  nicht,  (SS  muß  oielmehr  in  biefem  gatte  unb 
ebenfo  im  gatt  ber  non  ber  Vanf  fiel)  felbft  gegebenen  Verfaffung  für  bie 
to  e  i  t  e  r  e  Verbreitung  ber  Veröffentlichungen  ber  betreff enben  Actenftücf e 
geforgt  roerben.  SDtefer  Aufgabe  ift  man  bisher  nur  erjt  fehr  mangelhaft 
nachgefommen.  SDic  Vanfgefefce  unb  Vanfftatuten ,  befonberS  aua)  bie 
beutfct)en,  enthalten  faum  irgenb  eine  barauf  bezügliche  Veftimmung. 
SBenn  in  ihnen  Veröffentlichungen  ober  Vefanntmacf)ungen  über  Vantoer* 
hältniffc  oorgefehen  finb,  fo  beziehen  ftcfj  biefe  regelmäßig  meift  nur  auf 
^Jroecfe  unb  ^ntereffen  ber  Vanfanftalt  als  foldjer  ober  ber  ©igenthümer 
ber  VanT,  b.  fj-  ber  Aktionäre,  um  gefd)äftliche  tfuubmachungen  u.  f.  ro. 
§ier  h^nbelt  eS  fia)  aber  um  ^hiblicationen  jum  ^iwecf  ber  (Sontrolc 
im  ^ntereffe  beS  ^ublifumS,  namentlich  ber  Jtunben  ber  Vanf, 
unter  biefen  befonberS  ihrer  (Gläubiger  unb  barunter  roieber  in  erfter 
fiinie  ber  Vanf  noteuinhaber.  9iur  über  einige  ^unete  auS  ber  ©e^ 
fd)äftSlage  unb  ben  ©efdjäf tSref ultaten  ber  Tanten,  aljo  auS  bem 
©ebiete  bcr  Vantoerroaltung  (f.  u.  2)  ftnb  in  ben  Vanfgefefcen  unb 
(Statuten  fötale,  meift  nur  gu  fpärliche  Veröffentlichungen  oorgefchrieben, 
roenigftenS  mit  im  Sntereffe  beS  ^ublifumS,  norroiegenb  auch  nur  roieber 
aus  Dtücfficht  auf  bie  Aktionäre.  Smmerhin  roirb  barin  bie  Veröffentlichung 
als  ein  Littel,  bem  ^ublifum  eine  Gontrole  gu  ermöglichen,  bod)  fdron 
ein  roenig  anerfannt.  Aber  ber  Vanfoerfaffung  gegenüber  ift  man  noch  nicht 
einmal  gu  biefer  Ginficht  gelangt.  (*S  ift  characteriftifd;  für  unfere  materielle 
Vanfgefefcgebung ,  roelche  nur  non  bem  ©ebanfen  einer  (StaatScontrole 
geleitet  roirb,  baß  ihr  ein  roefenttidjeö  3n*crcffe  beS  ^ftiblifumS  unb  ber 
Jhmben  ber  Sanf  an  ber  Vanfoerfaffung  unb  an  einer  leichten  unb  be= 
quemen  (frinfUhtSnafjme  in  lefctere  gang  unbetannt  gu  fein  jct)emt.  £)ie  Vanf= 
nerfaffung  roirb  roie  eine  interne  Angelegenheit  ber  Van!  unb  ber  Aktionäre 
betrachtet,  oon  ber  im  Uebrigen  nur  ber  AtteS  beauffichtigenbe  Staat  Wotig 
gu  nehmen  fyat  Auel)  baS  ift  für  bie  ^errfc^enbe  Vanfgefefcgebung  begeia> 
nenb,  baß  fie  niel  mehr  bie  Vegielmngen  groifchen  ber  Vanf  unb  ben  Actio* 


m)  6.  oben  9lnm.  1  u.  3  6.  1  u.  2.  $ie  Gommiifien  be«  «bgcorbnetentiaufe* 
»volltc  in  ibjer  23ericf>terftaUuug  über  bcii  ©cfc&entnuirr  in  ©ctr.  bcr  ftotenauögabe  unb 
in  ibren  fid)  baran  fnfivfcnbeu  Anträgen  im  3-         auGbrücflicb,  oermäben,  in  ba« 
(bebtet  ber  2*crn?altung  hinüber  511  greifen,  boeb  ern^ie«  fieb  ba«  bei  bem  noben 
menb^ang  ber  beiben  fragen  unmöglich 
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nären,  at§  biejenigen  groifd^ctt  bcr  Vanf  unb  bcm  ^ßublifum  Beamtet  unb 
in  erfteren,  nidjt  in  Unteren  bcn  «Sdjmerpunct  ber  an  eine  Vanf  jia)  fnü* 
pfenben  .Jntereffen,  bie  bann  oon  ben  SBet^cittgten  fclbft  roaljren  finb, 
erfennt  SDa  jeboa)  eine  (Jontrole  beS  ^ublifumS  aua)  in  unferem  ftaatlid;  . 
reglementirten  Vantroefen  neben  ber  beä  Staats,  nrie  oben  f>eroorgetyoben 
mürbe,  niajt  fehlen  barf,  fo  muf;  bem  gerügten  Langel  abgeholfen  roerben, 
foroeit  eö  tnöglia)  ift.  £>enn  <5d)roierigfeiten  ergeben  fia)  $.  33.  fa)on  aus 
bem  grofjem  Umfang  ber  betreffenben  Urfunben. 

n)  ©inmal  nrirb  neben  ber  ^hiblication  aller  bie  Vanfoerfaffung 
betreffenben  9lctenftücfe  in  ben  ©efefcblättern  n.  f.  ro.  eine  fola)e  aua)  in  ge* 
lefenen,  in  bem  2Bof)ngebiet  ber  §auptmaf f e  ber  Vanf t unben 
oerbreiteten  unb  in  ben  grojjen  ©e  ja)äftamittelpunften  er ja)eü 
nenben  politifa)en  unb  Vörf en Leitungen  erfolgen  muffen.  SDie  2&af)l 
biefer  Rettungen  barf  nidjt  nad)  einer  potitifdjen,  fonbern  nur  nacb,  ber  Dtücf* 
ftdjt  gejdjeljen,  bem  sjhiblifum,  n>elü)e3  roegen  beä  (i5eja)äftgoerfe^rä  mit  ber 
Vanf  unb  namentlia)  aud)  roegen  ber  Verbreitung  ber  Vanfnoten  unter  ifmt 
ein  bejonbereä  3ntcrcffe  a«  Der  ®an^  §at/  D*c  -Renntnif}  ber  Vanfoerfaffung 
möglicfyft  ju  erleichtern.  $)iefe  SKütfftdjt  mirb  aua)  bei  ben  Veröffentlidmn* 
gen  über  VerroaltungSfadjen  ber  Vanf  nid)t  immer  gehörig  genommen.  ,ü4) 
$)ie  beutfa)en  23anfftatuten  beftimmen  bie  äitafjl  ber  betreffenben  Rettungen 
ju  einfeitig  naa)  bem  (in  $>eutfcb,lanb  gumal  oft  jo  gufäßigen  unb  unroia)ti* 
gen)  $)omicilorte  ber  ©auf  ober  naa)  ben  ^ntereffen  blof$  ber  Aktionäre 
unb  ber  93örfe,  inbem  fie  jungen  bc3  pafceä  ober  einzelner  Vörfenftäbte, 
erroa  neben  ber  mit  9tea)t  mitgewählten  amtlichen  Leitung  &eS  Staats,  wie 
in  ^reujjen  bes  ctaatäangeigerS,  für  bie  regelmäßigen  Veröffentlichungen  be- 
$eta)nen.  $5ie§  genügt  nid)t.  3n  2)eutfcb,lanb  bebingt  gerabe  bie  roejentlidje 
Verfduebenffeit,  welche  $roijd)en  ber  unter  bem  (Sinflujj  ber  zufälligen  fetaat8= 
bilbungen  fteljenben  geograpfjifdjen  Verleitung  ber  kaufen  unb  ber  un* 
ter  bem  Hinflug  ber  natürlichen  ©irtrjfdjaftöoerfjältniffe  fteljenben  geograpbjs 
fa)en  Verkeilung  ber  Vanfnoten  obroaltet,  aua)  eine  *Ucitroaf)l  folajer 
Leitungen,  roeldje  im  ©ebiete  beS  ftotemimtaufä  oerbreitet  finb.  SJcit  9cea)t 
b,at  baljer  bie  früher  ermähnte  f.  fäd)fi)d)e  Verorbnung  00m  18.  Wai  1857 
sJhiblicationen  ber  fremben  Vanten  in  ben  am  Orte  ber  91  uö med) 3= 
lungöcajfen  er  jdjeinenben  Vlättern  oerlangt.  3n  Dcr  ^a9c  Dcr 
granffurter  Söanf  finb  3.  V.  Veröffentlichungen  in  jübbeutfajen  ^ttungen 
burdjauä  notljroenbig,  umgefeljrt  bei  fübbeutfa)en  Vanfen,  g.  V.  einer  babi= 
fdjen  aua)  naa)  ber  Sadjlage  in  granffurter  Vlättern  unb  jroar  aud)  in 
polittjehen  Leitungen. 


2W)  ^ur  bic  öcrcffcimidmitflen  über  bie  2ac\c  bei  2kuf  u.  f.  »0.  (f.  u.  9h  b) 
bfjhmmt  bie  »ReePfctye  *cte  tljeil*  bic  omtli*e  2onbou  =  ^ajette,  tbctl*  eine  3citu,,Ö  brt 
üomiciloetc«  ber  ^anf  (^eerje^c  «de  t>.  1Ö44  $  6,  18,  21).  £a$  noibameric.  9tcUu* 
nalbanfgefefe  fc^teibt  bie  iöeToffentlid)Uiifl  ber  aUflemcincii  Sui^^^Mtellunö  ber  söauf« 
oueroeife  burd>  ben  ÖontroÜor  in  einer  äcitnnfl  ©af^ingten«  unb  einer  9?ewi)orr«,  bie 
33er offen tlidjung  bed  3lu6ir<eije6  jeber  einjclneu  $anf  in  einer  .Seituug  it>vc«  <6tanbortd 
ober,  wenn  bafclbft  feine  erje^ciut,  in  einer  bcr  #<uu>tfiabt  ibre«  ©taate  »or  ($od, 
6.  739"). 

,M)  ©er  S  80  ber  etat,  ber  ftranff.  $anf  fpric^t  j.  33.  nur  &on  „ereffnuugcn, 
t»el6e  ber  $cricaltuna*rati?  ber  33auC  an  bie  l$efammtbett  ber  ^ctionSre  erlaßt".  £)ie(c 
•rlicn,  nm  a(0  genügenb  oerfünbet  ju  gelten,  in  jn>et  größeren  ^ranff.  3etIut,iKu  lilu> 
im  SutcaigenjbTatt  nfa^einen.   9lu6»üSrtigc  3cituugen  fBnncn  vom  2?cnüaltuug«ratl? 
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(Sine  Mog  einmalige,  etwa  gur  £ät  be§  erften  (£rtaffe§  erfotgenbe 
©efanntmachimg  ber  Sanfnerfaffung  genügt  aber  nta)t.  SEßieberholungen 
finb  notljwenbig,  minbeftenö  jährliche.  £ncr  bietet  ber  Umfang  ber  bejüg- 
lia)en  9lctenftücf  e ,  aud)  nad)  bem  jtofteupunete  ber  9lnnoncirung ,  einige 
Sd)wierigfeit  ©ine  Abhilfe  tage  etwa  barin,  baß  ber  ©taat  Diejenigen 
^htnete  ber  $anfoerfaffung  bezeichnet,  welche  regelmäßig  periobifch  wieber 
SU  oeröffentlicrjen  finb.  STtc  SluSwafjl  biefer  $uncte  hat  fia)  nad)  ben 
3nterefjen  be§  ^ublifumg  unb  ber  Söanffunben,  nia)t  naa)  ben= 
jenigen  ber  Slctionäre,  in  melier  §inftdht  bie  33anf  mer)r  freie  $>aub 
behalten  fann,  ju  rieten,  ©3  finb  bafjer  namentlich  bie  ©eftimmtmgen  über 
bie  9lnnat)me,  bie  ©intöSbarfeit  ber  SBantnoten,  bie  ftatntenmäfjige  £ecfung 
ber  lefcteren  unb  ben  gangen  ftatiitenmäfetgen  (Mefdjäftgfreiä  ber  Söanf  nebft 
ber  §öl)e  beä  6tammfapital3  unb  ber  SBUbung  beä  iKeferoefonbä  periobifa) 
funb$umachen. 

23efonbere  gürforge  ift  für  bie  gehörige  SBefanntmadjung  non 
9lbänberungen  ber  urfprün glichen  Söanfgefefce  unb  (Statuten  erfor* 
berlid).  $)tefe  Sbänberungen,  meiere  in  ber  Siegel  aua)  erft  non  einer  attge* 
mein  gefefclich  gu  beftimmenben  grift  an  in  straft  treten  f Otiten,  muffen  auä= 
fül)rlia)  ihrem  Söortlaute  nad)  unb  mit  oergleicr)enber  SDanebenftellung 
ber  bisher  geltenben  33eftimmungen  in  ben  oben  bezeichneten  blättern  oer* 
öffentlich  werben.  23ei  roiebej' t)olter  SBefanntmadjung  ber  ganjen  Söanf- 
nerfaffung  ober  ber  oortjin  genannten  ^unete  lnüffcn  alle  Wbänbcrungen 
ber  urfprüglidjen  Statuten  u.  f.  m.,  roenn  nidjt  bem  Wortlaut  nad),  fo 
bod)  mit  23e$eid)nung  ber  Paragraphen  fpeciell  namhaft  gemadjt  werben. 
2lud)  in  fceutfdjlanb  gibt  e3  manche  23eifpiele  oon  Statutenabänberungen, 
wcldje  für  ben  (Sharacter  einer  Söanf  fet)r  bejeic^nenb  finb.  »•,) 

3n  Säubern  mit  ftarfer  becentraliftrter  Notenausgabe  wie  in  9lorb* 
amerifa  unb  $)cutja)lanb  erfcheint  cä  jwerfmäjjig,  eine  eigene  amtlidje 


aufierbem  benufct  werben.  —  3m  S  34  ber  (Statuten  ber  Q3ab.  ©anf  war  für  ©cfannt= 
madjungen  ba8  SNannb.  3°uviial,  bic  Marler.  3tg.  u.  b.  ftranff.  Aktionär  bcjeidnwt, 
anbere  ©lattcr  ftnb  ber  Sßcfiimmung  bcö  Huffid)t«rat66  übcrlaffcn.  —  ©cfonber«  notfc 
wenbig  ift  eine  riAttge  Sluöwabl  ber  Blätter  für  bie  (Sinrufungcu  unb  &u&ercur6fe$un; 
gen  ber  Stanfnotcn  unb  StaatSpatiergclbcr.  9lucb  tytv  bieten  bic  jerfplitterten  politijdjen 
93ert)ältniffc  £)eutfd>laub3  Sdjwicrigfciten.  —  5Bgl.  übrigen«  ba«  unten  unter  9lx.  2 
(von  ber  formellen  ©taattcontrolc  u.  bem  Söonfcontrolamt)  über  biefe  gScvoffcHtltct)uit= 
gen  ©efagte. 

20T)  3U  ocu  ciuffotlenbften  SSctfoielen  geboren  u.  31.  wofyl  folgcnbe:  Tic  <DJci* 
ninger  (Srebitbanf  burfte  nad}  ben  am  26.  9Dtar$  18Ö6  publicirten  Statuten  $14 
9}.  9,  23anffd)eine  nur  mit  o oll  er  ©aarbedung  ausgeben;  ba«  waren  alfo  eigentliche 
S)cpofitcnfd)cine,  feine  53anfuotcn,  an  bereu  (5mi|Ticn  bie  53anf  fein  3»terefic  ^aben 
fonntc.  9(ber  eutweber  war  ber  ^ßaffu«  au«  ißerfeljen  in  bie  Statuten  gefommen,  bann 
bewetft  eö,  mit  welcher  ©bcrfläcblicbfcit  biefe  abgefaßt  unb  von  ber  ^cr^o^f.  meining. 
Diegicrung  beftätigt  worben  waren;  ober,  wad  wir  lieber  aunebmen,  mau  battc  biefer 
©auf,  einem  reinen  @rebümobilier,  ba«  9ied)t  ber  ^otenemiffton  mit  §ug  oerweigern 
wollen;  im  $  15  ber  Stat.  war  aud»  bie  (Errichtung  einer  eigenen  3cttclbauf  bureb  bie 
Grcbitbanf  in  9lu«fid}t  genommen,  bie  5ftoteu  ber  erftcren  Ratten  V3  ©aar-  unb  2/3 
SEBedjfel:  unb  (Jffectcnbecfung  haben  f ollen,  ©dion  am  17.  Slpr.  1857  genehmigte  aber 
baö  faebf.  meining.  Staatöminifterium  biefe  Jedling  für  bie  ^oten  ber  Crebitbanf 
fctbft  unb  babei  ift  cfl  geblieben!  Mchnlidi  h,at  bic  Wcraer  S3anf,  beren  Statuten  oon 
fecinrid)  b.  67ften  oon  9teufc  i.  fi.  am  17.  ^uli  1854  bcft&tigt  worben ,  ben  $  18  HL 
2,  wo  für  bic  SJioten  */3  ©aarbeefung  oorgcfdjricben  war,  fchon  am  17.  <Roo.  1856  in 
V3  ©aar--  unb  2/s  SBechfelbedung  umgeänbert. 
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3eitung  für  alle  3)eröffentlidjungen  bcr  (ämmtlia)en  93anfen  gu  grünben. 
{£ine  (oldje  3c^l,n9  ro^re  BWifijcttffl  ber  pafjenbe  33ereinigung3punct  für 
bic  fefyr  roidjtige  oergleidjenbe  33anfftatifttf.  (Sie  roirb  befonberä  groecfmäfug 
aud)  mit  einem  ^anfcontrolamt  (f.  u.  2)  uerbunben  werben. 

ß)  ©obann  gibt  eS  ein  groeiteg  Littel,  bie  .flenntmfj  ber  nria> 
tigfien  ^uncte  ber  SBanfoerfaffung  möglidjft  im  publifum  gu  oerbreiten,  <£ä 
müpten  nämltä)  biefe  ^uncte,  concig  g ufammen gefajjt,  auf  ben  oer* 
ja)tebenen  5öer  tf>papieren  ber  93anf,  namentlich  ben  9lctien, 
Cbligationen,  S)epofite  nf  djeinen  u.  f.  ro.  abgebrucft  roerben. 
$)ie3  gefajieljt  (ä)on  je^t  bei  Derfd)tebenen  $lctiengefellfd)aften,  g.  93.  auf  ben 
Prioritätsobligationen  ber  ©ijenba^nen  oielfad)  unb  gang  paffenb  mit  ben 
£auptbebingungen  beä  2lnle$enS  w.  f.  w.  3n  ©nglanb  roirb  ber  girma 
einer  mit  begrenzter  §aftbarfeit  ber  Aktionäre  erröteten  ©efeltfdjaft  ftetä 
bas  bekannte  ß.  &  (Simiteb  ttabilitö)  bei  jeber  DlamenSgeidjnung,  auf  allen 
&e(a)äftSpapieren,  felbft  auf  ©ef ^äftäutcnpUen ,  ©eratl>en  u.  f.  ro.  beige* 
fügt  unb  baburä)  Sebermann  auf  biejeä  roia)tige  sJtea)t3princip  aufmerffam 
gemalt. 

Einige  ber  aflerroid)tigften  Statutenbefttmmungen,  wie  biejenigen  über 
bie  SBäfjruug  unb  5Rünge,  in  roetd)er  bie  (Jinlofung  erfolgt,  bie  Orte 
unb  Ginlöjungd  (teilen  ber  33anfnote  unb  bie  $)ecfung  ber  lefcteren 
fönnen  nun  aud)  roolfl  auf  ben  Jöanfnoten  fetb(t  gum  $lbbrucf  ge- 
braut werben.  SDie  Sprung,  ber  SDomicilort  ber  Stote,  mitunter  aua), 
wie  bei  manchem  beut(a)en  ®taatSpapiergelb  unb  einigen  ißanfnoten  bie 
allenfaüfige  Annalnne  in  3af)lung  bei  ben  6taat3caffen  roirb  jdjon  je^t  oft 
befonberS  auf  ber  9lote  namhaft  gemacht  £)er  5lbbrucf  ber  anberen  8ta- 
tutenpunete  auf  ber  9fote,  foroeit  eä  ber  Dtanm  unb  bie  Dtütfjidjt  auf  bie 
forgfältige  tcä)ni)a)e  SluSftattung  unb  auf  bie  (£r(djroernng  ber  sJtadjaf>s 
mung  geftattet,  (ajeint  mir  mistiger  alä  ber  übliche  $lbbrucf  einer  oft  redjt 
ausführlichen  Söamung  unb  ©trafanbrofjung  oor  gälfajungen  mit  ben  @i= 
taten  ber  Paragraphen  beS  6trafge(efcbucheä,  ba  bie  bezügliche  £traptltg= 
feit  o^ne^in  ^ebermann,  gumal  bem  gälfa)er,  befannt  i(t. 

y)  @nblid)  tonnte  ben  Manien  etroa  nod)  bie  pflid)t  auferlegt  roer= 
ben,  jebem  ihrer  Actionäre  unb  ©laubiger,  alfo  auch  bem  $3anfnotemnha= 
ber  auf  Verlangen  ein  ©remplar  fämmtlidjer  auf  bie  53antoerfaffung  be= 
jügliajen  Actenftücfe  unentgeltlich  |u  liefern. 

b.  Die  <Rublicität  ber  93anf  Derma  Huna,  ober  ber  Refttltfttf  be«  %ant- 
betriebe  unb  bic  (Srforbetnif fe  ber  QanffiatifH f. 

ÜKeiftenä  benlt  man  bei  bem  prineip  ber  Publicität  nur  an  bie  $er« 
offentlidjung  gemifjer  9cefultate  beö  93anfbetriebä.  Sftachbem  bie  frühere 
ängfUietje  (Geheimhaltung  foldjer  Angelegenheiten,  roeldje  u.  91.  bis  oor  gar 
niä)t  fo  langer  £eit  bei  ber  (Snglijchen  iöanf  ®runb(afc  mar,  109)  auf  bie= 
fem  roie  auf  anberen  nermanbten  (Gebieten,  g.  iö.  beä  ginangroefenö  faft 


JM)  lieber  bic  (SnmjicTlunA  bcr  Ocffentlicbfeit  bei  biefer  im  («anjen  bo*  elften 
?anf  ber  ©clt  f.  meine  ©citr.  23,  26  ff.  ÜHit  am  Sängflen  t>at  bic  Hamburger 
Q}iroban(  aud  allen  mbglifa^en  faljebeu  unb  f(cinlicr)en  @rüuben  ber  ^ubtication  ihrer 
Saanjorrätbe  iribernanben ;  erft  feit  9lnf.  1865  erfolgt  bie  «cr'6|fcniliduuui,  f.  m.  Sluff. 
X  Äu«wcife  bcr  ^amb.  (Vnrobanf",  ^Jrcm.  ^anb.  m.  1865  31.  699  v.  4.  SRÄrj. 
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allgemein  aufgegeben  roorben  ift,  fjat  man  in  neuerer  &tit  meiftenä  in  beu 
Vanfgefefcen  unb  Statuten  Veröffentlichungen  über  ifjre  ©efchäftäoerhält* 
niffe  ben  Tanten  oorgef  abrieben.  5tber  foroof)l  biejc  Vorf  driften  wie  bie 
Don  ben  Vanfen  mitunter  freiwillig  oorgenommenen  Veröffentlidjungen  lei* 
ben  nod)  faft  ftetö  au  beu  oben  (6.  74)  hervorgehobenen  Mängeln.  Soll 
ber  £md  erreicht  roerben,  baj?  au§  ben  mitgeteilten  ©ejchäftSrefultaten 
auf  bie  roahre  iage  ber  Vanf*  unb  injofern  auf  bie  (Jrebitroiirbigteit  ber 
Vanfnote  gejct)loffen  roerben  barf,  fo  muffen  bie  Veröffentlichungen  banad) 
eingerichtet,  befonberS  Iii  n  i  ä  ng  i  ict)  unb  richtig  fpecialifirt  roer- 
ben  unb  bie  ßeitung  ber  Van!  mufj  für  bie  Wahrheit  ftreng  oerant= 
ro ortlia)  fein.  SDieö  gilt  für  bie  beiberlei  ^ier^er  gehörigen  ^blicatioucn, 

«)  bie  regelmäßigen  per iobifd)en  sXu3roeif e  über  ben  Staub 
ber  23anf gefchäfte,  roie  er  fidj  in  ber  Vilan$  ober  bem  StatuS, 
ber  Ueberficht  über  bie  $lcttoa  unb  ^affioa  in  einem  beftimmten 
3eitpuncte  ergibt,  unb 

ß)  bi«  3tecl)nungäabfchlüf fe  unb  Berichte  über  ben  ©efd)äft^ 
gang  in  ber  abgelaufenen  iRedjnungSperiobe,  aljo  in  ber  Siegel  im 
abgelaufenen  ©cia)äftäjahr. 

5ln  beibc  Veröffentlichungen  fnüpft  fitt)  baS  3n*crcffc  Dc§  ^u&uhwig 
unb  ber  Äunben  ber  Vanf,  baö  ber  Slctionäre  unb  baä  allgemeine  ber  ©es 
fchäftöroelt.  SKajjgebenb  für  bie  Einrichtung  ber  Veröffentlichungen  muji 
oornchmlich  baä  Sntereffe  berauben,  befonberä  ber  ©laubiger  ber  Vant 
fein.  Bisher  roirb  eS  aber,  ootlenbö  bei  ben  3ahreSberid)ten  unb  SKechnungS* 
abfchlüffen,  ebenfalls  roieber  oiel  roeniger  als  baSjenige  ber  5lcttonärc  be* 
aa)tet.  SBenn  aua)  in  Dielen  Runden,  fo  bod)  feineöroegö  in  allen,  ift  ba3 
für  bie  9lctiouäre  SBSiffenäroerthe  unb  2Bid)tige  auch  für  ba§  ^ublifaun  in 
gleichem  ©rabe  bebeutjam.  9luch  ba8  allgemeine  3ntcreffe  ber  ©efchäftöroelt 
überhaupt  an  guten  Veröffentlichungen  über  ben  Vanfbetrieb  oerbient  trolle 
Veachtung,  unb  par  um  fo  mehr,  ba  bie  ©efd)äft3roclt  in  ben  Veroegun* 
gen  beä  Vanfgefdjäftö  unb  feiner  einzelnen  jjroctge  geroiffermafeen  einen 
Varometer  uir  Vemeffung  ber  &age  unb  oorauSfichtlichen  ©eftaltung  beä 
©elbmarftä  erblicfen  barf.  m)  SDtc  ©efchäftäroelt  roirb  banad)  i^re  eigenen 
Operationen  mit  einzurichten  oerftehen,  roaS  inbirect  ber  &anf  gu  gute 
romint,  unb  auch  felbft  eine  erroünfchte  (Sontrole  über  bie  Vaufoerroaltung 
mit  ausüben. 

SDie  gehörige  Verbreitung  ber  ^ublication  ift  auch  fytx  roieber 
für  ben  Statut  unb  ben  SahreSbericht  roefentlid).  SDafür  muß  in  berfelben 


2M)  d«  fei  an  bie  ©efvredumgen  ber  33anfau$iveifc  in  ben  93Brfennadjrid)ten 
ber  politiföen  3cüuugen  unb  in  ben  ftadjblättern  erinnert.  $>cr  economift  beginnt 
feit  lange  in  ber  Siegel  faft  jebe  feiner  Wummern  mit  einem  ftrtifel  „über  ben  (MbmärFt'', 
worin  an  bie  2BodKnau$wcife  ber  4?anf  oon  dnglanb,  aud)-  ii>ol;l  ber  wn  ftranFreid) 
aitgcfuüvft  wirb.  £u  5bnlid)cn  Erörterungen  geben  aud)  auf  bem  (Jontiucnt  bie  2tu*s 
»veije  ber  ftranjof.,  ^reufl.,  Oeftcrr.  SPauf,  ferner  bie  «SufammenfleUungen  über  alle 
beutfdjc  kaufen  u.  H.  ber  Wation.  $1$.,  bem  Slctionär  Slnlafi.  2?efonbcr«  aber 
in  Worbamevtfa  fpiclt  bie  tfritif  ber  iüanfau$tv<cifc  in  ber  Bffcntl.  treffe  eine  JRoÜe. 
95kld>c  SPebeutung  biefe  Stteroffcntlidmngcn  ber  SÖanfcn  aud)  für  bie  Übcorie  be«  (9elb=, 
(Siebit-,  93anftt>efcn« ,  ber  Ärifen  u.  f.  \v.  gewonnen  b,abcn,  tft  au«  ber  neueren  ftad>= 
Htcratur  befannt.  3*  «iunere  bef.  an  bic  ftattft.  Arbeiten  ton  («ilbart,  IcoU, 
Wetvmard),  von  3uglar,  ed?äffle  n.  9t.  m.;  f.  aud)  meine  ©eitr.  u.  ben  ?lrt. 
Ärifen  im  £anbu'brterb.  b.  Colföio.lcbre. 
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2$eife  rote  bei  ber  Vanfoerfaffung  geforgt  werben.  $)te  ^rariS  ber  Vanfen 
rote  bie  fparlia)en  Vorfdjriften  ber  Vanfgefefce  imb  Statuten  (offen  in  bie- 
fer  Söejiehung  gleichfalls  nod)  Diel  *u  roünjchen  übrig,  ©in  gemeinfameS 
amtliches  Crgan  roäre  gerabe  für  biefe  Veröffentlichungen  ber  ©anfen  be= 
fonberS  erroünjdjt.  11  °)  £ie  Veröffentlichung  ber  Tagesberichte  unb  ffiedt)- 
nungSabjdilüffe  ift  fchon  nothroenbig,  roeil  eS  fid)  meiftcnS  um  9lctien=  unb 
ähnliche  (^efetlfchaften  hanbelt.  ©S  folltc  aber  nia)t  nur  bie  befonbere  9luS* 
gäbe  oon  VerroaltungSberiditen,  ixjeldrje  baneben  nia)t  fehlen  barf,  fonbertt 
aud)  beren  Veröffentlichung  in  öffentlichen  Vlättern,  foroohl  im 
3ntereffe  ber  abroefenben  ^IctionSre  als  beS  ^ublifumS  geforbert  roerben, 
—  minbeftenS  in  guten  9luS$ügen.  £aS  ^ntereffe  guter  Vanfcn  bringt 
baS  ohnehin  mit  fid).  ^lud)  viele  beutfcr)e  Vanfen  fommen  biefer  Jorberung 
nicht  genügenb  nad).  sti)  &aS  9ted)t  auf  unentgeltlichen  Ve^ug  ber  ©on= 
berauSgabe  beS  VerroattungSberid)tS  fönnte  bem  ©laubiger  einer  Van! 
roie  bem  2lctionär  oerliehen  werben. 

£ie  ^ e r i o b t c t ä t  ber  Veröffentlichung  ber  3ar) r eg berid)t e  unb 
9technung3abfa)lüffe  ergibt  fia)  auS  ber  Sache  tum  felbft.  ,tl)  SDie- 
jenige  ber  Vilanjen  oerlangt  eine  Regelung.  ***)  $lud)  fncr  beobachtet 
man  allgemein  bie  (Jrfcheinung ,  baf?  bie  s^ublicarion,  mit  einem  geroiffen 
3£ibcrftreben  beS  Staats  unb  ber  Vanf  anfangs  $ugegeben,  $uerft  aud;  nur 
feiten,  etwa  nur  jährlich,  viertel  jährlich  erfolgt,  bann  aber  immer  häufiger 
roirb.  1U)  £ie  beutfd)en  Vanfftatuten,  namentlich  bie  älteren,  enthalten  bie 
Vorfdjrift  einer  Vilanroeröffentlichung  auger  etroa  am  ^ahreSfchlufj  oielfad) 
noch  gar  nicht,  fcrft  im  Sauf  ber  testen  10—15  3al)re  haben  fid)  bie  beut-- 
fd)en  3ettelbanfen  unter  bem  $>rutf  beS  öffentlichen  Verlangens  ber  gorbe* 
rung  oon  Vilangpublicationen  in  ber  >jroifd)en$eit  oon  einem  gum  anberen 
iHechnungSabjd)lufj  anbequemt,  einige  jeboer) ,  roie  bie  Vairifdje  Vanf,  nod) 
jefct  nicht,  anbere,  rote  bie  fieipgiger  unb  Vraunfd)roeiger ,  erft  feit  fuqer 
$eit  9)ceiftenS  roirb  jefct  am  erften  ober  legten  $)conatStag  eine  Vilan$ 
publictrt,  eine  Veftimmung,  welche  in  manche  Vanfftatuten  übergegangen 
ift,is)  5lua)  bie  englifchen,  fd)Ottijd)en  unb  irijeheu  Vanfen  ftnb  gu  roöd)ent= 


ai°)  ©.  oben  «nm.  205  über  bie  Ceroffcntlid)una.eu  in  ßnatanb  unb  9iorbamc= 
rica.  WamcntUd)  mufe  für  biefe  ^ublicationcn  bie  ©enufjung  großer  »eltfräbtifaVr  mHU 
ter  oerlangt  werben. 

M,J  3m  ftranff.  2lctionar4  ber  »ett  National  ber  «crl.  53 5 r  = 

fen  3ta.  erf^cinen  iubeffen  bic  3af>reöberid)te  einer  sJtnjal)l  ttattfett. 

a,a)  Tie  meiften  hänfen,  aud)  fooiel  ich  fetje,  loo^l  alle  beutidjen  3cttelbanren, 
baben  ba«  Äalrnberjabr  jum  (Wcfd>aft$jabr.  ©tnige  kaufen,  wie  j.  il?.  bie  cngltirtcn, 
faMiefccu  aUe  tjalbe  3at>re  (bann  meift  1.  3an.  bll  30.  3uni  unb  1.  3uli  bi«  51.  Tee.) 
ab  ober  matten  einen  3nterim$abfd>lufj  für  b.  (cemefier,  einen  A>auptab|d>lu&  für  ba« 
3abr.  Semefiralen  9tbfd)lufe,  @nbc  3uni  unb  (Subc  Tee. ,  t;at  j.  ©.  bic  iöaicr. 
»anf  (S  39  b.  ©tat.) 

J")  6.  meine  Äritifcn  ber  ftcutfeben  93aufbcrid)tc  u.  9lu«trcifc  im  33rcm.  ^anb. 
1864  u.  1865,  f.  oben  «nm.  67  &  28. 

ai4)  3.  oben  2lnm.  208. 

a,$)  ^Jreup.  ©anforbnun^  S'  99  fdjreibt  bic  Veröffentlichung  einer  m o na tli= 
<^cn  Ueberfidjt  fleteiffer  Soften  ber  ©ilanj  cor,  ic&cbcntl.  ^efanntmaebun^cu  anju« 
erbnen,  blieb  oorbcbalten;  fic  erfolgen  je^t.  $)ie  v^cufi-  ^rioatbanfen  fuib  alle  in 
fcen  Statuten  ju  monatl.  SBit.^ublic.  ocrüfli*tet.  Tie  2  c  i  VM-  ^«nf  batte  nad>  ben 
utiptüngl.  <£tat.  oon  1839  S  94  nur  eine  balbjätir.  Ucbcifidjt  über  bie  ftattgcfnnbc- 
«en  (Mefdiäfte  ju  ocr^ffentliAen,  monatlich  eine  fol*e  nur  bem  9anrau«fdmft  mit« 
uubeilcn.  Wcnatl.  etatue  in  ben  Statuten  ber  Jranffurtcr  ^anf  {%  42)  u.  «. 

6* 
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liefen  imb  öicrroö^entli^cn  Veröffentlichungen  über  ben  täglichen  Qnvfy 
fd)nitt  bcS  Notenumlaufs  unb  bie  beiben  legten  auch  über  ben  beä  ^Jietatts 
Donath  naa)  ber  v4>eerfcf>en  2lcte  perpflichtet.  "•)  3>aö  norbamertfanifa> 
Wationalbanfgefefc  oerorbnet  bie  Ablieferung  eines  monatlichen  Berichts  über 
ben  überrag  ber  £auptactio=  unb  ^ßaffiopoftcn  unb  eincö  eingehenberen  oter= 
teljahrigen,  naa)  einem  oorgcjajriebenen  gormular  $u  erftattenben  an  ben 
(£ontroilor  beS  BanfrocfenS.  $)iefer  veröffentlicht  banad)  alle  Vierteljahre 
felbjt  ben  v^tanb  ber  Banfen.  ,M)  S)ie  minbeftenö  monatlich  einma  = 
lige  ^ublicatton  be§  £tatu§  ift  auch  bie  4>rariä  oieler  anberen  kaufen 
(htropa'3  unb  ber  neuen  ÜUelt.  S)ie3  genügt  mentgftcnS  bei  Heineren  Banfen 
auch  unbebingt.  Bei  großen  (£entralbanten,  roie  ben  europäischen,  ober  bei 
einem  eine  folcf)e  Bant  reprdfentirenben  Vielbanf  Aftern  eineä  wichtigen  (Sen= 
tralpla&eS,  wie  9(enraort,  finb  aber  noa)  häufW«;  etioa  wöchentliche 
Veröffentlichungen  erroünfcht.  Solche  fc^rteb  guerft  bie  ^eel'föe  Acte  oou 
1844  für  bie  Bant  oon  <£nglanb  oor,  ,18)  fie  mürben  bei  ben  üfterooorfer 
^tabtbanfen, 11 9")  nach  unb  nach  auch  bei  ber  granjofifchen,  Cefterreid)ifdjen 
Nationalbanf, ,,<5)  ber  i>iuffifcr)en  SceichSbanf  unb,  feit  1866  roenn  ich  nify 
irre,  aud)  bei  ber  s£reufnjchen  unb  ber  granf furter  Bant  üblia).  $)a  bieje 
Banfen  bie  tonangebenben  ihrer  ßdnber  finb,  fo  bient  ber  roöchcnttiche  9luS- 
roeiä  ju  einer  beftdnbigen  Beobachtung  ber  „Reichen  ber  3eit  auf  bem  GJelb* 
marfte",  mag  bem  allgemeinen  roie  bem  Bantgefchdft  ju  ©ute  fommt  3m 
(^anjen  Idfjt  hiernach  bie  iUegelmdfjigf  eit  unb  §dufigfeit  ber  £>tatuS= 
publicattonen  in  &eut[d)lanb  mie  im  sÜu3lanbe  roenig  mehr  &u  münfehen 
übrig.  Von  ben  beittfcr)en  Banfen  fönnte  allenfalls  auch  bie  6ad){ifche,  i?eip= 
rjger,  Bremer  unb  Bairifdje  ebenfalls  gu  wöchentlichen  Veröffentlichungen 
angehalten  roerben.  3n  ßr°rien  «^anbelSpldfcen  erfolgen  oft  binnen  föirgem 
rafche  SBanblungen  in  bem  3tanbe  ber  Banfen,  bie  eS  genau  gu  oerfolgen 
gilt. ,2')  SMe  roenigen  „^ettelbanfen,  melche  bei  unS  noch  feine  ^ftonatöauö- 
roeife  oeröffentlichen,  müßten  baju  beftimmt  merben.  Vorfdjrtften  barüber 
gehören  in  ein  allgemeines  Banfgefefc  unb  groar  auch  in  ein  formeUeä.  Bei 
neuen  Banfen  ift  eine  bejüglid)e  Beftimmung  in  bie  Statuten  aufzunehmen. 
<5o  mar  eS  paffenb  aua)  im  §  39  ber  Statuten  ber  »abtfdjen  Bant  ge= 
flehen. 

3e  meniger  in  biefem  ^unete  ber  s$eriobicität,  befto  mehr  bleibt  nodj 
gu  f orbern  übrig  in  Betreff  beS  3nb,altg  unb  Umfangö  ber  publica- 


m.,  t>icrtcli&hrige  beim  Ccipj.  Gaffcnocrein.  So  iveit  ich  febc,  pufcliciren  von  ben 
fceutfAcu  3ettelbanfen  flcflenivartia,  (1Ö69)  nur  fo!i\cnbc  itfanfen  fein-«  Wonatdau«- 
n?cifc:  bic  B«itrtfd>c,  Waut<tcncr,  9i  oft  ort  er,  i'ctvj.  <S äff.  $cr.,  Jöücfcbur 
a.er  (unb  bic  i'üb.  sn  r  i  i>.  *Öanf  ?  3 abrc<bU(rtt|t>tr(ffen(Ua>un9  na*  $  ber  Stat.) 
feit  neueren  ÜHonatötabeflen  bcö  Aktionär  führen  26  Öettettonfen  auf.  einige  ^airien, 
lote  bie  2Rctuina.cr  unb  Xbürina.cr,  haben  jeitioeifc  bie  \KcroffcntUd)uua.eu  beliebig  unter: 
laffen,  n>a«  febr  ju  rüjien  ift. 

2'6)  ^eelfcbe  91cte  S  18  (f.  Cngianb). 

21 7)  ^oef  6.  739. 

218)  Beerte  ?lctc  S  6. 

2")  Gibbons,  b.  of  Nowyork  p.  320,  jtvcimal  jabrl.  Berichte  an  ben  ©anfcon- 
trollor  fAricbcn  bic  9ic»o»>.  3?anfc<cfe^e  vor. 

22°)  Vtx  S  'iO  ber  neuen  iBanfflatuten  o.  1H62  ocrlainU  nur  <Dionat$au$ttHM|e, 
bo*  erfolaen  fürjere  2Bod>cuauS»uci|e. 

211 )  So  j.  «.  in  &ambura,  «oo  bie  ^irobanf  loödientlicb,  bic  beiben  aubercu 
«anfen  (herein«:  unb  ^ovbbeut)*c)  monatlicbc  ?lu8weifc  a,ebcn. 
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Honen  foroot)l  beS  Status  als  ber  ^echnungSabjchlüffe  unb  3ahreSberid)te. 
5£ie  oerfd)iebenen  Tanten  befolgen  f)kx  eine  fefjr  oerfd)iebcue  !prariS,  fo 
baß  bie  SluSroeifc  aud)  nur  immer  annähernb  vergleichbar  ftnb,  unb 
bie  ©efe&e  unb  «Statuten  fd)reiben  über  biejen  ^unet  gar  nichts  ober  nichts 
(iJenügenbeS  oor.  Unb  bod)  pngt  natürlich  ber  SBertf)  bei  Veröffentlichun- 
gen ganj  roefentltd)  oon  ber  JBefdwffenheit  ber  SluSroeije  ab.  fiebere  fön= 
neu  Derartig  fein,  baß  fie  mehr  iäufajung  als  ^Belehrung  oerbreiten,  roie 
bieg  g.  55.  mit  ben  9luSroetfen  ber  (JrebitmobilierS  öfters  ber  gaU  ift. 
£ier  liegt  bafjer  nod)  eine  mistige  Aufgabe  aua)  für  bie  33anf  gef  e^gebung 
oor,  meiere  fia)  babei  oon  ben  2luforberungen  ber  2Biffenfdjaft  an  eine  ra  = 
tionelle  SBanfftatiftif  leiten  laffen  muß. 

Jötlanjen ,  9tea)nungSabfd)lüffe  unb  3a^resberia)te  ^aben  oor  oielen 
anberen  ftatiftifajen  £ocumentcu  ben  Vorzug,  baß  fie  in  ben  Rahlen  ab- 
folut  genau  fein  fönnen  unb  muffen.  Slber  aua)  fie  enthalten  in  ber 
£auptfaü)e  nur  Ouantität§=  niü}t  OualitätS  angaben,  ein  Langel, 
toeldjer  gerabe  im  Vanfroefen  oft  oerhängnißoott  geworben  ift.  l")  3luf  bie 
Oualität  ber  Vantactioa  unb  Vanfpaffioa  fann  nur  bura)  eine  richtige 
Specialijirung  ber  OuantitätSangaben  einigermaßen  gurücfgefc^loffen 
werben.  £iefe  Specialijirung  ift  ba^er  baS  roid)tigfte  (£rforberniß,  fonft 
oerliercn  bie  Veröffentlichungen  fcr)r,  ja  felbft  ganj  an  2öert^.  £)ie  <specia= 
lifirung  in  ber  Vilanj  erfolgt  buref)  bie  genaue  (Sdjeibung  ber  2lctioa  unb 
^affioa  nad)  Birten  ober  Kategorien.  £er  maßgebenbe  ©efichtSpunct 
für  bie  Veftimmung  ber  lefcteren,  namentlich  aud)  bei  ben  ^ettelbanfen,  muß 
babei  fein :  bie  2lctioa  nach  ihrer  Sicherheit,  Stealif  irbarfeit  unb 
V erf ügbarfeit,  bie  $affit>a  naa)  tyux  recf|tlid;en  unb  tr)atfäc^- 
lia)en  Jlünbbarfeit  $u  untertreiben.  <£S  gibt  nun  roohl  feinen  33anf* 
auSroeiS,  welcher  oöllig  gegen  biefe  gorberung  oerftößt,  baS  gefdiähe  j.  V. 
toenn  etwa  nur  bie  ©efammtjiffer  ber  3lctioa  unb  ^affioa  oeröff entlicht 
mürbe.  9lber  eS  gibt  auch  feinen  VanfauSroeiS,  roeber  in  5hnerifa, 
ßnglanb,  auf  bem  kontinent  nod)  in  £)eutfd)lanb,  meber  über  große  Zentral- 
banfen  nocf>  über  Heine  Vanfen,  roeber  uaa)  ber  thatfdehlichen  ^raris  ber 
SBanfen  noa)  nad)  ber  Vorfdjrift  ber  ($5efefce  unb  Statuten,  ro eich  er  jener 
gorberung  fo  roeit  entfprtd)t,  als  bieS  ganj  roohl  gu  errei  = 
a)en  ift.  %n  Unterer  §infid)t  ift  nämlich  flar,  baß  aua)  bie  roeiteftgehenbe 
Specialifirung  immer  boch  nur  generijd)e  Unterschiebe  ber  9lcnoa  unb 
^affioa,  aus  benen  bann  auf  bie  Oualität  ber  ©efammtheit  unb  babura) 
ber  gefammten  fiage  ber  Vanf  jurütfgefchlojfen  roerben  fann,  angibt,  man 
aber  über  bie  Oualität  ber  einzelnen  Vcjtanbtheile,  j.  V.  über  bie  roirf= 
liehe  Sicherheit  unb  JHealijirbarf eit  ber  etroa  nach  gattigfeitäter= 
minen  clajfificirten  S&echfel  ober  ber  (Effecten  unter  ben  5lctioiS  ber  33anf 
boch  unmittelbar  aud  bem  AuSroeiS  nichts  erfährt.  £>ieS  ift  aber  ein 
inhärenter  Langel  ber  SBilambaten,  roelcher  fid)  felbft  nicht  f)eDen  ^CBC» 
wenn  roan  bis  gur  namenSroeifen  Eingabe  ber  einzelnen  Sßechfelfchulbner  u.  f.  ro. 


*")  93gl.  Bttpcttf  ftotift.  Arbeit  (f.  0.  9lnm.  67  6.  28),  bie  »uöjüge  aud  ben 
3af»rc*be rieten  itt  O.  ^übner'e  leiber  ntc^t  fortgefe^ten  ftattfl.  Satyrbücbcvn,  meine 
auf  j.  übet  bic  Deutzen  öanfeu  im  «rem.  §.  331. 1864,  1865.  «einlief)  neuere  bafeibft 
fau«  anbrer  fttbtx)  1869. 

,J>)  6«  i)anbtll  ftcb  Iner  um  allgemeine  33evl)5ltnifje  ber  ibeorte  ber  (Statiflif, 
\.  barüber  meine  f leine  2Honogr.  .©tatiftir  im  etaat«wbrterb.  X,  bcf.  ©.  474. 
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ginge,  beim  audj  bereit  (Sicherheit  wäre  nur  nadj  $>htthmaf?ungen  gl  bt= 
ftimmen.  "*)  3e  weniger  mau  fia)  aber  oerhehlt,  baß  bie  <5pecialifirung 
ber  9lctioa  unb  ^afftoa  niajt  alle  nötigen  Sluffd)lüffe  gewähren  tonn,  befto 
mehr  mufi  man  einerjeitö  it)re  richtige  ^ebeutung  unb  bie  immerhin  grofee 
Tragweite  ber  barauö  ju  gie^enben  Schlüffe  erfennen,  anbererfeitä  naa)  weu 
teren  Hilfsmitteln  $ur  OualttätSermittlung,  befonberö  ber  ^anfactiua,  fid) 
umfehen. 

tooldje  §ilfömittel  ergeben  fid)  einmal  burd)  bie  $ergleichung 
einer  SKeilje  aufeinanber  folgenber  $lu8wetfe,  woraus  $5.  bie 
zeitliche  Bewegung  beö  ^anfnotenumlaufS  unb  ber  £epofiten,  al|o  bie  im 
(^efammtbetrage  ber  Stotel!  unb  SJepoftten  tf) a tfäd) lieh  oorgefom* 
mene  ftatt  ber  blofe  restlich  möglichen  Jlünbigung  erfeejen  unb  fo= 
mit  eine  neue  DualitätSbefttinmung  biefer  "}>affioa  gewonnen  werben  fann.,2i) 
©ine  fur$e  ^leriobe  ber  Slusmeije  ^at  auch  ^iefür  wieber  it)re  iöebeutung. 
£obann  muffen  bie  9te$nugdabf$lftfie  unb  3a^re^beria)te  eine 
fteilje  oon  2)aten  unb  Sftittheilungen  gur  ©rgängung  ber  OualitätS* 
beftimmung  ber  einzelnen  Soften  ber  33ilan$  enthalten.  SDicfer  innere 
^ufammenhang  jroifdjen  ber  S&BUcation  be§  £tatu3  unb  beö  .JahreSbe* 
richte  wirb  bi^er  aua)  noch  feiten  genügenb  erfannt.  ©erabe  aud)  bie  beut= 
fd>en  3ahrcöbcrtd)tc ,  ähnlich  roie  bie  meiften  anberen ,  bringen  511  einfeitig 
ben  finanziellen  ©efidjtöpunct  jur  (Geltung,  inbem  fie  biejenigen  £>aten, 
au3  welchen  auf  bie  Rentabilität  beö  Unternehmend  gefd)loffen  werben 
fann,  angeben,  wät)renb  anbere  £aten,  meiere  für  bie  oolf$wirthfcf)aftliche 
unb  technifdje  93eurtr)eilung  ber  iöanf  oon  iöcbcutung  finb,  oft  fehlen. 
Cr  nb  Ii  et)  muffen  bie  „Jahresberichte  fid)  aud)  über  fola)e  Erntete  oerbreiten, 
welche  in  bie  33ilanj  nicht  aufgenommen  werben  tonnen  unb  welche 
fich  nicht  in  einem  furjen  3ahlcnauäbrucf  jujammen  äffen 
laffen.  $ier$iti  gehören  g.  SB.  £aten  über  ba3  muthmafcUdje  Umlau[3gebiet 
ber  33anfnotcn,  über  Beobachtungen  oon  gälfdntngen,  über  bie  Glaffirication 
ber  Deponenten  nach  Dei'cn  Stellung  unb  ber  $röf$e  ber  eingelegten  oum= 
men,  über  SMScontofäfce  u.  0.  a.  m.  3"  otten  biefen  Beziehungen  laffen  bie 
Jahresberichte  nach  Jnfjalt  unb  Jorm,  3Mftänbig?eit,  S3erftänblid)feit  unb 
SJergleidjbarfeit  noch  fehr  oiel  gu  wünfd)eu  übrig. 

"*)  Oeff  entliehe  39anfbcvid>te  u.  f.  ».  al8  flatiftifdjc  fcocumente  jcllcn 
aud>  bic  inbivibuelhpe rl [onItd)CU  $erf)ältniffe  tcrfdjnunbcn  laffen.  l'cfeterc  cx- 
frteiuen  nur  in  ben  Taufbüchern  unb  finb  in  ben  Statuten  mcifi  auöbrnrflid) 
unb  mit  stecht  bem  ^anfvcrfonal  jur  fhengen  ©  cbcimljaltuug  empfohlen.  $>ic 
ftuötocifc,  ^aid?tc  u.  f.  w.  für  baö  publicum  geben  aud  biefeu  5Janfbüd)ern  b/rvor 
unb  verleiten  fid)  ju  biefen  wie  bic  i^äl^unfl« lific  ber  öevölfcrunfl  jur  Tabelle, 
lieber  baö  »crWUni^  oon  eiftc  unb  Tabelle  in  ber  etatiftif  j.  Gngel,  3tfdn\  be« 
preufe.  flau  5?ür.  I  (1861),  103. 

,25)  Ättf  biefer  UntcrfAcibung  ber  reebtlid)  in  og  Ii  eben  unb  ber  1 1> a  t  f  ä d>  = 
lieben  ^ünbigung,  lücldie  gerabc  in  ben  $aufau«wetien  fo  frappant  hervortritt,  beruht 
bie  5Rcglid)fcit  unb  bie  9ied>t»ertigung  ber  dutnncflung  bcö  ganjen  mobernen  5Panr= 
locfenö,  iudbefonbeve  ber  ^epoftten-  unb  9!etcubanfcn.  "Tie  ftet«  f IU igen  5Dcpofiten 
unb  fietfi  ja I> Ibaren  9?oteu  werben  eben  factifd)  niebt  auf  einmal  jurüdgeforbert 
ober  jur  diulefung  vr&feutirt.  Ü5cr  diinvanb,  bay  ftctteltenfrn,  weld>e  niebt  ben  ganjeu 
betrag  ber  5?anfnotcn  baar  gebceft  baben,  ein  unmoglid^ed  SBerfvredH'n  geben,  bic  Koten 
ftet«  ju  jablcu,  ift  baber  aueb  ganj  hinfällig.  (Mleid/tvcb,!  ift  er  gelegentlich,  früber  fclbfl 
von  O.  (fibnet,  neutrblnal  ntebt  ober  weniger  offen  1.  23.  von  6ernufld)i,  ©eöer 
u.  Ä.  m.  gema*t  worben.  3.  meine  5kitr.  6.  49  ff.  74  ff.,  Slrt.  3cttelb.  Staatöwor: 
terbud).  XI,  297—302,  307  u.  anb.  ^uöfü^rungen  von  mir,  §orn  u.  St.  m. 
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a.  3n^alt  unb  govm  ber  öilanjcn. 

£ie  veröffentlichten  23i  tanken  genügen  nicht,  weil  fic  nicht  jpe* 
cialifirt  genug  jinb,  oerfchiebenartige  Soften  jufammenjte^en 
unb  bie  Soften  nicht  ftreng  nach  bem  oben  aufgehellten  r t n c i p 
trennen.  2ln  jebem  beliebigen  SantauäweiS  läfjt  fiä)  biefe  Behauptung  er= 
gärten. 

aa.  £ic  ^ a f ) i t> a  ber  ©ilana- 

$)ie  $afftua  einer  3e^elbanl  verfallen  in  gn> ei  §auptclaffen, 
nämlich  in  ftngirte,  bie  jog.  ©djulben  ber  ©an!  an  ftd)  felbft 
(refp.  an  ihre  fögentyftmer) ,  welche  naa)  bem  S-Princip  ber  boppelten  23uch* 
[ührung  eingejefct  worben:  ba8  eigene  Kapital  ber^Banf,  ber  Sief  eroe= 
fonbö  unb  ber  im  üaufe  be3  ©efchäftäjahreä  erhielte  ©eroin n;  Jobann 
in  eigentliche  ^afjioa  ober  <2>d)ulben  an  grembe. 

2)ie  SBeröffentltchung  jener  ©a)ulben  an  fiel)  felbft  in  jebem  33ant- 
ausweiö  ift  gwar  nicr)t  fo  mistig ,  alö  btejenige  ber  6d)ulben  an  grembe, 
weil  erftere  Soften  in  furjer  3ett  wenig  fdjwanten.  $)ennoct)  ift  eä  paf= 
fenb,  auch  bura)  biefe  $5aten  jeben  9lu§wei8  formell  unb  materiell  ni  oer* 
polljtänbigcn,  weil  er  nur  fo  ein  richtiges  23ilb  oon  ben  Rütteln  unb  bet- 
rage ber  Söanl  gemährt.  £>te  regelmäßigen  ^ublicationen  über  britifct)e 
^rooincialbanfen  enthalten  biefe  $5aten  nicht 

3n  $>eutfcf)lanb  fehlen  Bei  oielen  3ettelbanten,  inäbefonbere  bei 
ben  preufeifchen,  unb  gwar  in  biefem  {falle  wohl  megen  ber  mangelhaft 
ten  gaffung  beä  bie  ^ublicationen  anorbnenben  Paragraphen  (§  99  ber 
^reufj.  23anforbnung),  "6)  bie  Soften  ber  „6dmlben  ber  33an!  an  fia) 
felbft"  unter  ben  ^affioiS  in  ben  Monate*  ober  äöoä)enau8weifen,  ähnlich 
wie  in  ben  SluSweifen  ber  Söant  oon  Chtglanb  „in  ber  alten  gorm"  (oor 
1844),  ■■*)  fo  baj3  auf  ben  ©efammtbetrag  bcö  Kapitals,  Dteferoefonbä 
unb  (Gewinns  nur  aug  bem  Ueberfchufj  ber  5lctioa  über  bie  ^affioa  ge= 
fajloffen  werben  fann.  (*8  wirb  ftd)  empfehlen,  bie  ^ublifation  ber 
pollftänbigen,  nach  ben  geroohulichen  SöudjführungSgrunb* 
fäfcen  aufgemachten  ©ilang  ooruifchreiben ,  wobei  fchliefjlich  bie 
„£umma"  im  Slcttoum  unb  ^affioum  roirflich  gebogen  wirb,  unb  ge* 
nau  ftimmen  mujj.  SBei  ben  $an!en,  welche  wie  bie  preufjifäjen  unb  anbere 
beutfdje  ,3ettelbanfen  geaen  biefe  gorberung  oerftofjen,  wirb  nur  bie  Sah5 
reäbilanj  in  biefer  gorm  oeröff entlicht.  2>ie  $ut3meife  ber  dnglifchen 
(nach  ber  in  ber  ^eerfd)en  2lcte  angenommenen  gorm),  granjöfifd)en, 
Cefterreichifchen,  Otufftfchen,  Söelgifdjen  23anf,  bie  allgemeinen  ^ujammen* 


m«)  (£0  i'oü  gegeben  »erben:  „eine  UeberficM  be«  betrag«  ber  umlouf.  5?anfuo; 
ten,  acerptirten  ©ireamveifungen  unb  fonftigen  ^affma".  —  Söcrl.  (5aff.  93er.  Stat.  - 
%  4f>:  Angabe  ber  am  legten  Üftonatstage  uortyanb.  Petita  u.  $a)ftva;  t>on  lederen 
»erben  fpecieü  nur  bie  umlaufenben  -öanf  »toten  genannt;  bagegen  wirb  ein  ade  Blutige 
be*  ißetfebr«  umfaffenber  3al)rcöbevicbt  geforbert.  Slctmlicb,  in  ben  Statuten  ber  anbereu 
tiriratbanfen. 

"T)  S)ie  tfonboncr  eituartifel  j.  93.  ber  £ime8,  beö  Gconomift  führen  biefe 
alte  fterm  neben  ber  neuen  ber  BctFWfll  9lcte  immer  not^  an :  bie  s^affita  in  3  ^o- 
fien,  Notenumlauf  (incL  SanfpoftbiU«),  öffcntl.  u.  ^rivatbepofiten. 

"*)  A-  33.  na*  bem  3lu«irei«  ber  *ßreufe.  ©anr  oom  28.  ftebr.  1869  eigentl. 
«affwA  163,745,000,  ?lctioa  194,241,000  Xtyv.,  alfo  2 Aulben  ber  «auf  au  fia)  felbft 
30,496,000  Ibjr. 
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fteHungcn  beä  americanifd)en  ^anfcontrottorS  über  bie  9iationalbanfen, 
aud)  einige  beutjd)e  SöantauSroeife,  z-  iö.  her  oädjfifchen ,  ßuremburger, 
einigermaßen  ber  granffurtcr  35an!  n.  a.  m.  genügen  in  bie  fem  ^unete 
Bereite. 

2öo  baS  6tammfapital  nid)t  ooHftanbig  eingeölt  ift,  muß  bieS 
aud)  in  ber  Bilanz  befonberS  angegeben  fein,  entroeber  buva)  (Sinfefcung 
bloß  beS  „eingezahlten"  SöetragS  mit  Angabe  beS  s}>roccntjafceS,  ben  er 
oom  gangen  kapital  auSmad)t,  unter  bie  gtoffioa  ober  burd)  Aufnahme  beö 
ganzen  Kapitals  unter  leitete  unb  ©inftcllung  ber  nod)  reftirenben 
Einzahlungen,  roieberum  mit  Eingabe  beS  ^rocentfafceS,  in  bie  Retina.  "9) 

3w  S)eutfd)lanb  ift  eS  in  ben  legten  10 — 12  3a§ren  öfters  oorge= 
fommen,  baß  Qctttb  unb  anbere  hänfen  i!)r  anfangs  oiel  ju  ho<h  gegriffen 
neS  eigenes  Kapital  buref)  Dtütffauf  eigener  2lftien  ooi*überger)enb 
ober  bauernb  rebucirt  $aben.  28°)  £iefe  Shatfadje  foitio^l  als  ber  feetrag 
ber  im  eigenen  $efifc  befinblid)en  Letten  fottte  aud)  in  ber  Söilanz,  nidjt 
nur  im  3ö^cSberia}t,  leidet  unb  beutlich  erfennbar  fein.  3"  Dcr  Siegel  finb 
biefe  Kletten  unter  Sßati  jurüefgefauft  roorben.  Sollen  fie  befinitio 
eingebogen  bleiben,  fo  wirb  am  23eften  ihr  Nominalbetrag  oon  bem  ^af* 
ftopoften  „eigenes  Kapital"  abgezogen,  bieS  aber  im  $luSioeife  erfichtlid) 
gemacht.  £er  Ueberfdjuß,  roeldjer  ftd)  alSbann  —  joroeit  er  nia)t,  roic 
oftmals  jur  $>ecfung  oon  58  er  lüften  gleich  oerbraud)t  wirb  —  im  9lctu 
oum  ergibt,  märe  als  „(Metoinn  an  znrütfgefauften  Aktien"  als  ein  be* 
fonberer  Xtyii  beS  9teferoefonbS  ober  beS  (Mcrotnn*  unb  VerluftcontoS 
3U  butyn.  2S1)  Sollen  bie  Aktien,  roaS  aud)  öfters  ber  gaH  ift,  bei  gele= 
gener  ,3eit  toieber  oeräußert  werben,  fo  roirb  ihr  (#efammtbetrag  nach 
bem  51  n tau föp reife  als  ein  befonberer  Soften  beS  (SffectenbeftanbeS 
—  nidjt  mit  lefctcrem  einfad)  zufammengeroorfen  —  im  Slctioum  aufjiu 
führen  unb  am  3a^l'eäW^u&  ua$  ^en  für  bie  Berechnung  beS  (*ffecten= 
roertl)S  geltenben  (Shunbjäfcen,  alfo  richtiger  Söeife  nad)  bem  GurSroertf) 
am  31.  $)eccmber  gu  oeranfdjlagen  unb  baS  ^ßluS  ober  SRinuS  gegen  ben 
StnfaufSpreiS  auf  ^croinn=  unb  Verluftconto  |U  übertragen  fein.  l,t)  <£S 
befielen  in  biefer  SBejic^ung  mancherlei  Sncorrectheiten  in  ber  ^rariS  roie 
in  ben  £tatutenbcftimmungen  ber  Tanten  unb  Ungleichheiten  ber  Söefjanb; 
lung  folchcr  Soften,  roobura)  Vergleiche  giDifc^en  oerjd)tebenen  hänfen  fehr 
erfchroert  werben. 

§abcn  23anfen  einen  $heil  ihfeS  eigenen  Kapitals  reell 
eingebüßt,  fo  baß  bie  3lctien  in  Jolge  beffen  fyntev  ben  baS  Kapital 

"»)  STic  ^arinfi.  3ettelbanf  fülnt  j.  53.  ben  Ectraa,  blofj  be«  cina^ablten 
Äaritaiet,  40%,  im  ^ajfioum  an. 

2™)  Sögt,  meine  ?{itifel  i.  3?rem.  931-  1864,  1865;  bann  ^tfdn.  f.  R<x\\  u. 
SRente  ITT.  5Dic  Xll*|fi£C  au«  ben  Skr.  ber  fccutjeben  J;ettelbaufen  f  1865.  Siütffaut 
eigener  ?lcticn  j.  35.  bei  ber  ©eimarei ,  Öeraer,  i'iuenjburoier ,  iÖraunf*n>ei^er ,  Xbü- 
rinvier,  fcarmHäbter,  Wremer,  $anno\>crf*en  j^fUclbanf,  an*  bei  ber  WorbbeutfAen 
5?anf  in  ^ambnr^.  ü)fct>rerc  baton,  fo  le^terc,  bie  Wremer,  SÖraunfcb^ei^er  SBanf  baben 
neucrbiuaö  btc  (unter  ^3ari)  angefaulten  Slcticu  über  ^ari  nueber  üeräufeert. 

C^r  ift  öfter«  einem  befenberen  5)eIcrcberccouto  ju  ö^ute  ^efebiiebeu,  f.  b. 
Vlu^üne  in  ben  2lnm.  230  (tngej.  «ötcllcn. 

2J2)  $3eun  unter  ^?ari  an^efauftc  ciijene  ?tciicn,  »vcldbe  ivieber  verfault  werben 
f ollen,  im  9i  c  m  i  u  a  I  to  e  r  1 1>  in  ba«  2tctiiutm  acfteQt  n>crb«n,  fo  n?irb  ein  f  i  c  t  i  o  e  r  <$t> 
n?inn  erjiclt,  oieUeicbt  aueb  eine  »oatjre  Untcrbilanj  oerbüUt.  J)ic  <practifen  ber  oben 
genannten  fleinen  ©eutfajen  Tanten  tvaren  ni(^t  alle  lauter. 
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im  Nominalbeträge  auffüt)renben  ^affioiS  $urücf  bleiben,  arbeiten  fie  atfo 
mit  Unterbilanj,  wie  bieg  u.  IL  oon  beutfct)en  ^ettelbanfen  ber  $)efs 
jauer,  i^üringer,  SBraunfchroeiger  2,s)  paffirt  ift,  fo  mufj  auf  ber 
'ilcttojeite  ein  befonberer  Soften  mit  ber  auSbrücf liefen  Bezeichnung: 
-Unterbilanj,  b.  t).  Söerluft  am  Kapital  ber  «an!"  eingeteilt 
(ein.  9lud)  bieg  ift  allgemein  gefefclich  Dor$ufct)reiben.  £ie  wirtliche 
3iet)ung  ber  6umme  auf  beiben  weiten  ber  Bilanz  empfiehlt  ficr)  aud), 
um  eine  folct)e  Unterbilanj  gleich  beutlia)  heroortreten  ju  laffen. 

$)er  Neferoefonbö  unterliegt  mitunter  nact)  ben  Statuten  ober 
ber  Uebung  ber  SBanten  einer  oon  ben  anberen  33an!gefchäften  getrennten 
Verwaltung  unb  Verrechnung  (f.  granffurter  £tat.  §  66),  tnbem  etwa 
fein  Vermögen  in  Effecten  angelegt  wirb.  3"  ben  9)conatä=  wie  oottenbS 
in  ben  3öfreöbilanjen  ber  23an!  mufj  aber  gleichwohl  ber  NeferoefonbS 
aufgeführt  werben  unb  $war  mit  feinen  bücherlichen  Guthaben  auf  ber  ^ajfiü; 
unb  feinem  feparat  angelegten  Vermögen,  g.  23.  bem  2Bertl)  feiner  (Effecten- 
beftänbe,  auf  ber  ftetipfeite.  STicö  ift  aud)  bie  ri^tige  ^rariS  oieler  23am 
Ten.  ti4)  SBenn  nur  etioa  bie  ^iffereng  be3  büd)erlid;eu  unb  angelegten 
Vermögens  be3  NeferoefonbS  in  ber  Vanttilanj  erfajeint  ober  biefer  gonbS 
barin  gar  nid)t  aufgenommen  ift,  fo  enthält  jene  33ilauj  eine  bebeutfame 
fcürfe. 

2Öiet)ttger  freilich  nod)  als  bie  Veröffentlichung  correcter  3luän>eifc 
über  biefe  3  Bulben  ber  Van!  an  fia)  felbft  ift  biejenige  correcter  unb  ge= 
^brig  fpecialifirter  2lu3weife  über  bie  eigentlichen  %ijfioa,  bie  6a)ul= 
ben  an  grembe,  für  welche  baä  Vantoermögen  aufglommen  hat.  «ei 
ben  ^ettelbanfen  hanbelt  eö  fia)  h^r  oor  allen  um  bie  Van  !noten,  fo= 
bann  um  bie  in  ber  Siegel  aud)  bei  biefen  Vanfen  in  größerem  ober  ge; 
ringerem  Umfange  oortommenben  ftetäf  älligen  ober  furg termin- 
lich e  n  £cf)ulben  oerfchiebener  9lrt  unb  Namenä,  welche  man  in  ber  VanN 
fprache  unter  bem  $e[ammtbegriff  ber  $)epo  fiten  jufammen  $u  faffen 
pflegt  $>agu  treten  gelegentlich  anbere,  langterminliche  Schulben  gegen 
Obligationen  oerjd)iebener  2lrt,  $.  V.  gegen  ^fanbbriefe,  roie  fie  oon 
3ettelbanfen  bie  Cefterr.  Nationalban!  unb  bie  Vaierifd)e  §opothe!en=  unb 
2^ed)fclbanf  auggegeben  haben;  man  fann  fie  etroa  mit  bem  Namen  Ob tU 


,33)  Die  De  ff.  Sanf  tyat  swet  Drittel  tbroS  Äavitalö  oon  3  ÜRill.  $blr.  ein- 
gebüßt. 3m  ^.  1863  tourbeu  1."  TOiU.  Dblr.  beftitittv  abgefdnieben.  Dem  ^anbelögc^ 
jcfcbucb  gegenüber  fyat  fich  bic  3?anr  babureb  geholfen ,  bafe  ftc  im  3.  1864  formell  bad 
etammfa^ital  oon  3  auf  1  Will.  Xblr.  rebucirtc  unb  3  alte  gegen  1  neue  3lctie  um= 
toufebte.  Die  Anhalter  «Regierung  gcflaUctc  bie«,  f.  «rem.  581.  1864  6.  265,  »Wcbr. 
f.  Jtap.  III,  178.  —  Die  iöraunfebm.  SBanf  batte  (inbc  1863  710,000  lljlr.  Unter« 
bdonj,  verteilte  bem  #anbel0gcfefcbucb  gemäß  feine  Dioibcnbcn  noch.  3infcn  feit  1863 
incl.  mehrere  3>abre  lang,  bat^aber  babureb  bie  Untcrbilanj  ratefi  beseitigt  unb  jetJt  ivie- 
ber  gute  Dioib.  bcjablt  unb  bic  jurüefgefauftett  eigenen  Aktien  mit  OJcnnnn  realifirt. 
—  Die  Dbür.  »auf  ttatte  (?nbc  1863  281 ,000  Ib'lr.  llnterbilanj,  bie  bi*  beute  noeb 
niebt  gan»  abgefcb, rieben,  ba  bie  3?anf  ^infen  oertbeilt  bat.  - ■  ©.  Sörcm.  £.  931.  a.  a.  O. 

UugUicbmSpigfeiten  ber  33cb,anbluug  be«  Dicferoefonb*  in  ber  öanfbucbiüb- 
lung  erfet)wcren  aud)  bei  Dcut|*cb,en  3<tte(banfen  öfter«  bie  genaue  itfergleicbung.  vJJiit= 
unter  baben  bie  Sßanfen,  befonber«  wä^renb  ber  JRegulirung  nod)  nid)t  beftnitio  getoor- 
cener  (3>efcbSft«o<rlufle,  befonbere  Del  er  ebereconti  u.  bgl.  m.  angelegt,  Meferoefonb« 
für  jtoeitcl&afte  gorberungen  (j.  33.  jeittoeife  bei  ber  ?Beim.,  Weraer,  iöücfeb.,  Deff., 
Hüb.,  9lorbbcutfcben  33anr);  biefe  ftnb  in  ben  Silaujeu  cbenfo  wie  ber  SNeferuefcnb« 
beutltd)  udjtbai  *u  machen. 


Digitized  by  Google 


-  90  - 

gation cnj Bulben  begeidjnen.  (*nblidj  tonnen  gelegentlich  nod)  anberc 
£d)ulbgattungen  oorfommen,  g.  8.  für  längere  $eit  gegebene  3taat3= 
oorfdjüjje  an  bie  23anf  (gu  nnterf Reiben  oon  ben  „öffentlichen  £epofU 
ten"  unb  ben  eigentlichen  etaatSaftiofapitalien,  wie  g.  bem 
be3  preufnfa)en  Staats  in  ber  vJkeu§.  $anf,  wela)e3  bie  gleite  Stellung 
roie  baö  Slftienftammfapital  einer  23anf  einnimmt). 

$)ie  23anfauömetfe  unb  gwar  fowoljl  bie  oft  etroaö  fummarijdjen  Wlo* 
nat3=  nnb  2£od)en=  als  bie  eingeljenben  ^a^rcäbilangen  genügen  nun  ben 
3lnforberungen,  wclä)e  fytx  gu  ftctten  unb  aua)  gang  letdjt  gu  erfül= 
len  ftnb,  fo  oiel  ta)  fef)e  nirgenbS.  $>ie  33anfgefefce  unb  Statuten  begtuu 
gen  jia),  aud)  roenn  fie  folrfje  ^ublifationen  felbft  oorjdjreiben,  ^dufig  mit 
ber  einfachen  g-orberung,  e$  folle  „ber  Stanb  ber  9lctioa  unb  ^affioa  nad) 
ben  §auptrubrifen"  (33ab.  23anfftat.  §  3(J)  üeröff  entließt  werben,  »erlangen 
nur  etwa  fpecicll  bie  Angabe  beö  Notenumlaufs  (wie  bie  preufj.  Söanf* 
ftatuten)  ober  fie  machen  allenfalls  and),  wie  baS  norbameric.  Söanfgefefc, 
bie  ^eel'fdje  2lcte  bie  fpeciellen  Soften,  welche  angegeben  werben  follen, 
namhaft,  ofnte  r)iei*  aber  genügenb  gu  fpeciatiftren  unb  rationell  gu  fd)etben. 
gretmiUig  fommen  bie  S3anfen  aber  bisher  ber  Aufgabe,  einen  muftergülti= 
gen  £tatu3  ju  oeröff  entließen,  nirgenbS  nad).  33ei  bem  großen  ©emidjt, 
welches  mit  Dcedjt  auf  baö  ^rineip  ber  ^ublicität  gelegt  wirb,  begreift  man 
md)t  rea)t,  weäfjalb  bie  $lu3wcife  fo  mangelhaft  geblieben  ftnb.  Wlan  wirb 
fiaj  gwar  oor  einer  gu  weit  gebenben  Specialifirung  fycx  büten  muffen, 
aber  gewiffe  3lnforberungen  muffen  ^iet*  (ebenfalls  gefteüt  werben,  wenn 
bie  3}eröffentlia)ung  ber  2Mlangen  iljren  3wecf  erfüllen  fott. 

3u-  ^Betreff  ber  39anfnoten  gilt  eS  gunädtft  bie  4)ura)fübrung  etneö 
fer)r  einfachen  ©runbfafceä,  nämlia)  gwifd)en  fogen.  9iotenemijf  ion  unb 
tUote  ncirculation  gu  unterfdjeiben.  Unter  erfterer  wirb  mitunter,  wie 
bei  ber  $ant  oon  (*nglanb  nad)  ber  ^eerföen  Slcte  ,36)  ober  bei  ben 
americ.  ganten  nad)  bem  ©efefc  oon  1864  ,S7)  ober  bei  SBanfen  bes  euro= 
pöifdjen  gcftlanbeS  bie  nad)  bem  (^efefc  ober  etatut  erlaubte  Wlax im aU 
emiffion,  238)  bisweilen  aua),  wie  bei  eingelnen  beutfdjen  kaufen,  bie 


"»)  m  beträgt  1,897,800  Sblr.  neben  bem  jefcigen  ?(cticnravital  von  20  «Witt. 
$bl.  —  Staat$voridn'tffc  famen  j.  35.  vor  einigen  ^abren  bei  bev  $}eff.  ©auf  vor. 

236)  6.  meine  iücitr.  6.  144  ff.  ©cfonntli*  fnüvft  ber  sötreit  über  bie  $cel'f<bc 
KctC  vornehmlich  an  biefe  Untcrfayibung  von  (Smtffion  unb  (Sirculation  bei  9ioten  unb 
au  bie  bamit  in  ilkrbiubuna,  ftcbcnbc  irennung  bei  9mfi.  33auf  in  jwei  Depart.  an. 

237)  300  «DUU.  Tc\L  ajjarimaicmijfion  für  bie  gefammten  Öanfen;  auf  bie  eim 
jelncu  kaufen  nad)  acfeHirf)  beftimmten  ^orfdmften  verteilt.  £ocf  S.  734,  744,  745, 
553,  «üieier  a.  a.  O.  174,  184. 

23e)  8o  barf  bie  granffurtcr  SBanf  nad)  bem  Statut  S  27  biö  jum  Ü)opvck 
teil  be«  9lcticncavital«  DJotcn  ausgeben,  fo  lange  jene«  10  ÜRill  fL  nidjt  überfd^reitet, 
alfo  20  SÄitt.,  eine  Summe,  ivelcfrc  fvfitcr  auf  ba«  «Crcifadjc  ober  30  9)UU.  fL  erhöbt 
»vurbe;  biefc  (Mrenje  ift  in  ben  legten  3a^en  errcidjt,  alfo  bic  ^eflimmung  practiid) 
geu>oiben.  SDic  Söaier.  «auf  burftc  na*  ben  (Statuten  bi«  ju  8  ÜRiU.  fi.  Weteu  au«: 
geben;  feit  18GG  ift  biefe  Summe  auf  12  8WCL  fl.  erbbl}t  ivorbeu  (f.  3t)*r-  f«  Äap. 
III,  185),  jvonad?  bic  Angabe  oben  ö.  32  u.  £>.  30  3tnm.  68  abjuänbcrn  ift.  ?lud) 
biejc  Ziffer  von  12  ÜJtill.  n?ar  <$nbt  1868  erreicht.  ?lcb.nlid)  ift  bie  bem  Stammfavital 
glcifbc  SWarintoIemiffton  ber  SBraunfdnv.  ©auf  von  3.»  Will.  'ibh.  |ett  errcid)t. 
2>afielbe  (^c»vid>t  baben  bic  ißeftimmuugcn  bei  ben  vvcufi.  ^rivatbanfen ;  bei  ben  meu 
flen  anberen  beutfdKn  töaufen  aber  ift  bic  „(Smiffiou",  wie  im  Icrt  gefagt  wirb,  eine 
mebj  ftetive  (SJiöpc.  Ucbcr  bic  «egrenjung  be«  Notenumlauf«  ber  cinjelnen  Tanten 
fvätcr. 
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für  bic  3rccrfc  ® efdjäftgfüljrung  oorläufig  in  9lu§ficfjt 
genommene,  alfo  gang  rotllfütyrlidj  beftimmte  9iotenfumme  ©erftan= 
ben.  $)ie  9cotencirculatton  ober  ber  Notenumlauf  Dagegen  begreift 
bie  8umme,  meiere  wirflidj  aufjerljalb  ber  $anf  in  ben  Rauben 
g-rember  ift.  £ie  SDifferenj  swifd)en  ber  (Smiffion  unb  ßirculation  bilbet 
eine  9totencaffe  ber  5öanf,  eine  $lu3fcf)eibung ,  meiere  eine  practtfdje  3e* 
beutung  in  einem  gatte  wie  bem  ber  !peerfc^en  3lcte  beftfct,  wo  bieJKoten* 
caffe  bie  $u  weiteren  Ausleihungen  oerfügbaren  9totenbeträge  begreift  ,49) 
%ud)  bei  beutfdjen  Tanten,  bei  melden  bie  33cgren$ung  ber  9totenau§gabe 
namentlich  roegen  ber  $Jcöglid)feit,  biefe  ©renge  leicht  ju  erreichen,  practifet) 
wichtig  wirb,  j.  35.  bei  ber  granffurter ,  ber  $3aierifct)en  23anf,  ift  btefe 
Wotencaffe  eine  reale  @rö§e  oon  ^ebeutung,  ,4°)  währenb  bei  managen  f lei- 
nen hänfen  bie  Aufjaffung  ber  $)ifferen$  groifa)en  einer  mitunter  fehr  weit 
gezogenen  ^torimalemijfion  nnb  ber  tljatfä(f)lid)en  Limitation  al§  „Ocotem 
caffe"  nur  eine  Stäupung  fein  mürbe.  $oüenb8  bei  ber  roiHfü^rlia)  oou 
ber  SBanf  felbft  beftimmten  (£miffion  bilbete  eine  foldje  Gaffe  eine  rein 
fictioe  ©röfje.  ,3eDentaß^  ntüpft  fia)  aber  in  allen  gällen,  wo  eS  bie  £age 
ber  33anf  oom  8tanbpunct  ber  9totenint)aber,  nicht  oou  bem  ber 
crebitjuct)enben  (Sefchäftäwelt,  14 ')  ju  beurteilen  gilt,  ba§  oorwiegenbe  3»5 
tereffe  an  bie  (auet)  wohl  fog.  actio e)  Girculation.  $)iefe  mufj  ba^er 
unter  ben  ^ajfiote  befonberS  beutlich  unb  beftimmt  heroortreten.  3ft  nad) 
bem  G&aracter  beä  23anfgefefce8  unb  ber  ^aufläge  aua)  bie  ©miffion 
practijü)  mistig,  fo  muß  fie  im  ^affioum  boa)  in  bie  beiben  Steile  ber 
Girculation  unb  ber  Sftotencaffc  getrennt  aufgeführt  werben.  £ie  gorm  beö 
ÄuSweifeS  ber  2tonf  oon  (Jnglanb  entfpric^t  lefcterer  gorberung  fa)on  we- 
gen ber  Trennung  ber  Söanf  in  jwei  Abtheitungen.  SDte  beutfehen  Auöweife 
oerfehlen  mitunter  bagegen.  ÜBirb  ferner  bie  gange  (frtniffion  im  ^affioum 
aufgeführt,  fo  mufj  im  Actioum  bie  9cotencaffe  oon  ber  ^icetatteaffe  gef Rie- 
ben werben.  2lud)  gegen  biefen  eigentlich  fefbftoerftänblichen  ©runbfafc  ber' 
33ilangaufmaa)ung  oerftojen  manche  beutfehe  Auäweije,  barunter  aud)  3ah; 
reSauöweife,  wie  früher  felbft  bie  ber  ^reufj.  ©anl  ,48) 

*")  ©erabe  btefe  practtf(^c  93cbcutung  ber  firen^  begrenjten  kftotencaffc  (ber  9io= 
ten  im  93aufbeoart.,  ber  fog.  unemployed  notes)  Ijat  üd)  in  Chiglanb  in  ben  jtrifcit 
fo  nacbtbeilig  gejeigt,  wedbalb  bie  99eftimmung  1847,  1857  unb  1866  fuöv^H^irt  werben 
mufete;  f.  meine  93citr.  6.  208  ff.,  Xheorie  ber  ^ecl'jcben  »letc  S.  164  ff.,  199  ff., 
308  ff.  u.  9laffe'6  SÖem.  in  söetr.  ber  ©irfung  einer  foldicn  (Einrichtung  bei  ber 
$rcufc.  93anf  in  f.  6d>r.  b.  «Kreut*.  93.  ©.  58  ff.  u.  £ilbebr.  3al?rb.  1868  II,  13. 

2*°)  91m  3.  $ec.  1868  betrug  ber  Umtauf  ber  ftranff.  93anr  (nad)  bem  3al)re$ber., 
f.  Äctionär  o.  14.  WtSxi  1869)  29,925,920  fl.,  al(o  blo^  74,080  fl.  unter  ber  (VJreuje. 
Tit  öaier.  33anf  fd)lo&  am  31.  3>cc.  1868  mit  386,000  fl.  eigenen  9loten  in  (Sajfc 
ton  12  WiÜ.  fl.  dmiffton  ab.  SDie  33raun)'cbw.  33anf  ^atte  1868  im  ©urd)fd)iiitt 
3,309,700  iblt-  in  Umlauf  bei  3.5  mil.  £^r.  (Smtfftou. 

Ui)  Sei  ber  dngl.  3?.  g.  Ö.  bilbet  gerabe  bie  9Jotcncaffc  ben  für  ben  Öefd)5|'t«= 
mann  tcidUigfien  %t)t\l  ber  23anfbilam,  —  »vaö  übrigen«  eine  jdtäbltdjc  golgc  ber  2lct« 
ron  1844  ift.  6.  b.  ©teilen  9lnm.  239. 

'*')  3n  ocu  3a^rc*Der-  °-  s^reuf?.  93.  werben  bie  @affcnbeftanbe  je^t  a^art  neben 
ber  SHlanj  fpeeipeirt.  —  J)ie  üreufc.  ^rioatbanfen  warfen  in  ber  SRouatdbilanj  früher 
mebrfacb  bie  Metall:  unb  eigenen  ÜJotenbeftanbe  (b.  l>  bei  legieren  bie  oen  1  Will, 
tbir.  9iotcn  in  ber  Gaffe  bcfinblidjeu)  juiammen ,  was  burd)  (Srlafe  ber  sßerwali 
tung^bebörbcu  gerügt  unb  feitbem  abgeftellt  würbe,  f.  93rcm.  §.  931.  1864  ©.  235. 
©«um  überhaupt  fafi  jebe  93auf  in  ber  9}ud)fü^rung  unb  Jbilaujaufftellung  in 
teutfdjlanb  wieber  oon  ber  anbeten  abweidu,  ift  fd;wer  ju  fagen.  Söicber  eine  golge 
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Sßenn  eine  23anf  ferner,  wie  5.  93.  bie  (*nglifd)e,  Sftoten  an  njtv* 
fdjiebcncn  (JomptoirS,  an  ben  gi  Halen  auägibt  nnb  bafelbft  $a$l* 
bar  madjt,  fo  muffen  bte  s2luSmeife  folgerichtig  audj  bemgemäß  bie  Äotcn* 
fdjulb  trennen.  SEieS  gefa)iel)t  im  gcwöljnlidjen  9lu3wei3  ber  (*nglifa)cu 
»an!  niajt.  »♦*) 

(£nblidj  ift  minbeftenö  in  einem  lljetl  ber  2lu§metfe,  bei  ben  (Sen= 
tralbanfen  etwa  in  ben  0  n a t bei  Heineren  kaufen  in  ben  Quartal« 
auäweifen,  unbebingt  aber  auf  alle  $äfle  bei  allen  Tanten  in  ber  3ö^reö= 
bitanj  bie  9Jotenfd)ulb  nadj  ben  StücfeluugSfategorien  anzugeben. 
jDiefe  gorberung  wirb  bura)  oerfd)icbene  @rünbe  motioirt  hieben  bem  JJn* 
tereffe  ber  @efd)äft3welt  nnb  ber  wiffenfdmftlidjen  ftorfdjung,  baä  fid>  an 
bie  $ertr)eilung  ber  £tücfe  nnb  an  bie  fefjr  djaracteriftifajen  5kränberun= 
gen  biefer  33ert^eilung  fnüpft,  auS  melden  lefctercu  man  fieserer  alö  au3 
ber  ^Bewegung  ber  gefammten  9iotenmenge  auf  manage  innere  Vorgänge 
im  DOlföroirt^fd)aftlia)en  CrganiSmuS  jurüeff  abließen  fann,  J44)  —  ift  aud) 
ein  ganj  unmittelbares  3ntcreffe  ber  9iotcnin^aber  als  (Gläubiger  ber  55anf 
mit  ber  Sßertljcilung  ber  9iotenftücfc  oerbunben.  33ei  redjtlid)  gleicher,  b.  t>. 
fof ortiger  Mnbbarfeit  fönneu  tfjatfädjlid)  bie  f  leinen  s)ioten  wegen  ifjrer 
weiteren  Verbreitung  unter  eine  große  3af)l  oon  ^n^abern  fernerer  alö 
bie  großen  gefünbigt,  b.  f>.  gur  <£inlöfung  präfentirt  werben.  SDieö  jeigt 
fid)  aua)  burd)  bie  Erfahrung  beftätigt,  inbem  bie  größeren  xJiotenftucfe  eine 
niel  fürjere  Umlaufet  als  bie  Heineren  fjaben.  14  4)  25eim  23ebarf  für  bie 
9lu3fuf)r  wirb  mit  ben  großen  9ioten  guerft  unb  am  ftärfjten  2ftetaU  aus* 
ber  $5anf  gebogen,  ^-otglid^  ift  e8  feljr  wiajrig,  bie  jebeämalige  Verkeilung 
ber  flöten  einer  53anf  auf  bie  9lppointä  311  fennen.  §ält  man  bie  be= 
taillirte  3)?ittijetlung  in  ben  2Jconat8auäweifen  für  gu  weitläufig  —  ob= 
wof)l  c3  fia)  faum  um  mein*  als  5  —  6  ©rößen  3U  Rubeln  pflegt  —  fo 
joUte  wenigftenä  eine  Angabe  jiaa)  ©rößenclaff en  (3.  35.  biä  unb  un* 
ter  25  X^lr.,  bis  unb  unter  100  Xljlr.,  über  100  iljlr.,  alfo  bei  ber 
^reuß.  Vant  in  ber  erften  klaffe  bie  10*  unb  25*,  in  ber  3weiten  bie 
50*  unb  100*,  in  ber  brüten  bie  500=£l)lr.s9coten)  erfolgen. 

Von  ben  mir  bekannten  gemöfjnlid)en  33anfau3weifen  genügt  biefen  9ln= 
forberungen  feiner.  2)ie  irifa)en  unb  fa)ottifd)en  Vanfen  oeröffentlidjen  bie 
-Koten  nur  nad)  3wei  CSlaffcn :  5  spfb.  6t.  unb  barüber  bie  eine,  unter  5 
si*fb.  ®t  (wofjl  nur  l=^fb.*?ioten)  bie  anbere.  ,4')  5lua)  in  ben  3^vegl 
bilangen  fehlen  bieje  Unterfdjeibungen  ber  9loten  nad)  ber  ©röße  allgemein. 


be«  Deutfc&cn  3nbimbnalt$mn«,  bie  reobl  niebt  unter  bic  „berechtigten  eigeiitbüinlidv 
reiten"  lablt. 

2")  3n  ben  fpccielleren  üftittbcil.  ber  Parlament.  «Papiere  finbet  ftd>  biefe  Zxai 
nung,  früber  fameu  c.  70%  Woteu  auf  Bonbon,  ber  9left  auf  bie  Filialen. 

244)  (3.  ben  früheren  9lbfdm.  üb.  bie  9}otenftütfcluna,  unb  baö  fleinfle  9iotenftü<f 
eben  6.  66.  ^en>mar*  in  ber  bist,  of  pices  VII,  560,  meine  $citr.  132, 
meine  ftuff.  ^apienvSbr.  6.  65,  Gconom.  v.  8.  (Sept.  1866.  lieber  bie  W&jjlicbreit, 
fleinc  9cotcu  jur  „lleberemiinou"  ju  benu^en  f.  TO  i  1 1**  Huöeinanberiet».,  m.  Ihm: 
b.      ?lcte  8.  159. 

"8)  ^ie«  ift  ivtebeibclt  für  bie  93.  i\  (Sufllanb  nadyjeujicfen,  ftatift.  Materialien 
in  b.  pari.  Deport*. 

I4S)  tiefer  tlntetrfc&eibung  »Urb  in  Großbritannien  ein  ©etoiebt  bci^eletjt ,  ba* 
fid)  nur  au«  ben  Reiten  ber  ^aufreftriction  unb  ber  (Smiifion  Den  1  vl3fb.  Moten  and) 
©eiten«  ber  0.  euglanb  erflävt,  f.  barüber  Joofe1«  @efd>.  b.  greife,  j.  ö.  ö.  1 
ton  %fl;er«  Ucberfefe.  6.  257  ff.  u.  a.  St. 
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Doch  entsaften  bie  Sa^rcäberic^tc,  g.  33.  ber  grangöftfchen  53anf,  24T)  unb 
anbcrc  officielle  Rapiere  über  SBanten,  g.  33.  bie  englifdjen  Parlamentes 
reportö  über  bie  fenglifdje  Söanf  it.  a.  tn.  begüglictje  ^toti^cn.  **8)  $Bon  be* 
jonberem  ,3ntercffc  ift  bte  üßertfyeüung  ber  £/tücfelung  aud)  beim  uneinlöä= 
baren  papieraelb.  24 9)  darüber  liegt  intereffanteS  Material  oon  ber  Cefterr. 
£anf  cor.  Die  Deutzen  hänfen  haben  leiber  über  biefen  ^unct  bis* 
her  faft  nidjtä  publicirt,  fo,  wie  eS  fa)etnt,  aud)  bie  preujj.  Söanf  nicht 
Um  fo  banfenäroertljer  fmb  bte  betreffenben  eingaben  im  3a^eäberia)t  ber 
granffurter  33anf.  "*)  <£r[t  bie  ^ergleid)ung  unb  bie  lieb  erficht 
ber  Bewegung  im  Saufe  beö  3alrcg  maa)t  aber  joldje  Daten  für 
bie  oben  angebeuteten  ,3wecfe  red)t  wertlwoll.  €>ie  uollenbä  bei  bem  fonft 
allgemein  angenommenen  ©ruiibfafc  ber  £>effentlichteit  norguenthalten,  ift 
burdmuS  gwecflog.  — 

Die  Depofitenjdmlben  werben  in  &nglanb,  granfreia)  unb  gum 
Ztyii  aitrt)  in  Deutfchlanb  in  fog.  öffentliche  unb  prioate,  b.  h-  uom 
Staate,  öffentlichen  9lnftalten  unb  Waffen  unb  oon  ®eja)dftäleuten  unb 
unb  ^rioatperfonen  Ijerrührenbe  uuterfdjieben.  DieS  ift  paffenb,  weil  bie 
^Bewegung  ber  betreffenben  ©eftänbe  nad)  biefen  beiben  §auptarten  oon 
G-igentfn'imern  in  ber  tHegel  djaraftertftijdje  ^ierfc^icben^eiten  geigt.  Die  bei 
ber  ^reufjijcfjen  ©auf,  bem  53erl.  (Saffenoeretn  unb  anberen  Deutfdjen  23an* 
fen  oorfommenbe  >}ufammenwerfung  oon  „(guthaben  ber  *£taat3caffen,  ber 
prtoaten  (mit  (£infd)lufj  beä  ©irooerfehrS)"  ift  bemgemäfj  abstellen,  (*ine 
weitere  Unterfa)eibung  fürt  an  bie  fpecielle  iöefa)af  fen  hei  t  ber  Depo* 
fiten  angufnüpfen.  §iernad)  muffen  bie  eigentlichen  Depofiten,  welche 
ber  33anf  etwa  nur  gur  Aufbewahrung  gegeben  ftnb,  gang  uon  allen 
anberen  abgetrennt  werben.  Da  fie  gar  feinen  23eftanbtheil  ber  ©ejchäftä* 
mittet  ber  23anf  bilbcn,  fo  brausen  fie  in  ben  ©Hangen  nid)t  mit  gu  er* 
fcfjeinen.  Der  3a^rföberia)t  fann  einige  Zotigen  über  fie  bringen.  5l(le  an* 
bereu  Depofiten  fielen  ber  35anf  gu  ihren  ©efdjäftögwecfen  gur  Verfügung. 
Dahin  gehören  bie  ©irofapitalien,  welche  für  jjahlungäoperationen  bei 
ber  33anf  hinterlegt  werben  unb  nid)t  mehr  wie  urfprünglid)  unb  wie  noa) 
heute  in  ber  alten  Hamburger  ©irobauf  reine  Depofiten,  fonbern  bodj  nur 
Darleihen  an  bie  23anf  finb.  93ei  einigen  Söanfen,  wie  bei  ber  preu&ifcheit, 
tommen  bagu  oon  ber  ©anf  acceptirte  ©iroanweif ungen,  welche 
ben  Söanfnoten  in  mancher  §inftd)t  gleichen  unb  apart  aufgufüfjren  finb, 
roaö  g.  93.  wenigftenS  in  ber  Sahreöbilang  ber  ^reufj.  S3anf  gefchieht.  ,51) 

2?al.  üerfdneb.  flat.  arbeiten,  u.  «.  Journ.  des  Econ.  3nni  1868. 

e.  bie  ©teilen  Slnm.  244,  bcf.  Xoofc  VI  (engl.  Slnöj.)  560. 
©.  meine  Oejierr.  23al.  I,  158  ff.  9tuff.  Rapier  »fibr.  6.  65  ff. 
6.  Jb.  Ceflerr.  «Rat.  SB.  u.  i^r  <Bcrb.  J.  Staate",  2öien  1861,  lab.  D.  n.  E. 
©.  «er.  f.  1868,  «ctionSr  x>.  14.  ORfin  1869.  Gnbe  1868  ciifiirten 
«Koten  iu  500  fl.      22,472  <Stücf  =  11,236,000  fL  =   38.6  % 
„  100  „      59,439     „    =   5,943,900  „  =   20.*  „ 
„    50  m      10,208     ,    =     510,400  w  =     1.»  „ 
,    10  ,  1,135,085    „    ==  11,350,850  „  =   39.°  „ 
,      ,     5  „_     15,976 _„    =  _  _79i880_,  =     0.»^ „ 

Siimma   1,243,180  Stücf  =  29,121,030  fl.  =  100.  % 
*«)  ?Kac6  bem  ©ortlant  ber  ©.  O.  S  99  nmrbe  wo^l  ber  betrag  ber  aeeeptivten 
^iroanroetfungen  in  ber  «JDRonatsbilanj  apart  anjuejeben  fein.  Cfd  banbelt  iub  übrigenö 
in  ben  legten  3a^rcn  nur  um  1—2  ÜJiiü*.  X\)U.  glcicbjeitiä  umlaufenbe  acceptirte  @iro- 
amwif.  bei  b.  rpreu».  33anf. 
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£iefe  ©irofapitalien  finb  ftetäfällige,  auf  Verlangen  beä  (JigentljümerS 
rücfyalilbare,  unoersin^lidic  STepofiten.  53ei  ben  übrigen  £)cpofiten  ift 
and)  in  ben  2lu8roeifcn  bie  3}er$in§lid)f  eit  nnb  U  nocrjin3lid)f  eit, 
bie  Sänge  ber  tfünbigungä  jrift  nnb  bie  (Sigenfajaft  be3  fteljenben 
$)epof itumö  unb  beö  GontocorrentbepofitumS  $u  unterfdjeiben. 
$on  wenigen  hänfen  wirb  biäfier  btefe  Unterfdjeibung  in  ben  oeröffent; 
listen  Sötlanjen,  nidjt  einmal  in  ben  auäfütyrliajeren  .Jahresbilanzen  ftreng 
burdjgefiifjrt.  £>ie  <£nglifa)e  unb  gran$öfi|*d)e  53anf  unterfdjeiben  nur  öffent* 
lia)e  unb  ^rioatbepoftten,  weld;e  aber  befanntermafjen  alte  unoer$inölidj 
finb  unb  |U  laufenben  ^ea)nungen  unb  befonberä  bei  ber  Ornglijdjen  $anf 
$um  3*c^cn  barauf  Seitens  ber  Jtunben  mittelft  @l)ecfö  bienen.  $)ie  $va\u 
$öfifa)e  $anf  trennt  babei  paffenb  baä  ^rioatgefajäft  in  ißaril  unb  in  ben 
gilialen.  9lufjerbem  füljrt  biefe  Söanf  ben  oerwanbten  Soften  9tnroeifum 
gen  jwifdien  ber  .^auptbanf  unb  ben  gilialen  apart  auf.  $>ie 
großen  ßonboner  3oint=8totf'-23an!en  faffen  meiftenS  unter  bem  allgemeinen 
tarnen  SDepofiten  jufammen  „bie  <£d)ulben  auö  laufenben  Nennungen  unb 
2>epofitenempfängen" ;  ba^u  treten  ferner  bie  ,,$erbinblid)feiten  au§  9Iccep= 
ten"  (gegen  meldje  bie  35anfen  Fechingen,  befonberä  Jauftpfänber  in  $än= 
ben  $u  haben  pflegen).  *'•)  93eibe  Soften  werben  in  ben  S^reöbilanjen  ge* 
trennt  aufgeführt  3n  oen  allgemeinen,  oon  (Eontrollor  gufammengeftellten 
WuSmeifcn  ber  americ.  9iationalbanfen  erfajeinen  neben  ben  Srhxtt»  unb 
ben  UnionSbepofiten  btejenigen  oon  UnionScaffebeamten,  ferner  inSbefonbere 
bie  ^ajulben  an  anbere  9iationalbanfcn  unb  an  anbere  Tanten.  Wt 
am  (£ingef)enbften  unb  Wationeliften  finb  auffallenber  SBcifc  bie  {tarnt« 
Udjen  33üanjcn  ber  Mufft  jdjen  9teid;äbanf  in  betreff  bcS  ^epofitengefdjäftä: 
Untertreibung  ber  oerginälidjen  tfontocorrente,  ber  oer$in§lid)en  SSepofiten, 
ber  SBiUetö  h  Crbre,  bei  ber  £auptbanf  unb  bei  ben  g'ilialen,  ferner  nadj 
ber  £">ölje  beö  äinSjufjeS  unö  Dcv  ^änge  ber  &ünbigungSfrift.  *65)  Unfere 
beutfajen  2lu3roeije,  ber  3etteU  wie  ber  übrigen  33anfen,  genügen  in  bic= 
fer  ^e$ief)ung  oiel  weniger.  £öa)fteuö  enthalten  bie  3af)re8berid)te,  wie  bei 
ber  ^reufj.  25ant  etwaö  ©pcciellercä  über  ^inöfug  unb  ÄünbigungSfrift. 
Oft  werben  alle  foldje  5£epofitenjd)ulben  unter  biefem  Tanten  ober  einer 
äf)nlia>n  SBejeid^nung  (j.  33.  beim  $erl.  (Saffenoercin)  ober  unter  bem  oagen 
Flamen  „bioerfe  (Jrebitoren"  (g.  53.  bei  ber  SDarmft.  33anf)  in  einem  $o* 
ften  jufammengefafjt,  ober  nur  bie  „£>epofiten",  refp.  „Gontocorrente"  unb 
bie  „bioerjen  (Muthaben  (oon  ©taatScaffen,  ^rioaten  u.  f.  w.)"  unterfd)ie= 
ben.  9cur  wenige  hänfen,  wie  bie  ©reiner,  geben  bie  oerjinölidjen  unb  un= 
oerjinSlidjen  $)epofiten,  ebenfalls  nur  einzelne,  j.  33.  preujj.  ^rioatbanfen 
bie  erfteren  nad)  ben  tfünbtgungöfriften  an.  £ola)e  mangelhafte  9lu3weife 
belehren  batyer  fe^r  wenig,  mittmtn  täufajen  fie  förmlia)  unb  felbft  wo^l 
abfiajtlid).  SDie  oben  befürwortete  Untcrfajeibung  mufj  wentgftenS  in  ben 
Sa^reäauäweifen  unb  mit  3ufammenfaffung  wirflid;  nä^er  oerwanbter  ^o= 


2")  SDicfc  ?Iccevtc  futb  bei  ber  elften  biefev  SBcutfen,  ber  Conbon  aub  ©eftmin» 
fiev  93.  nur  fclnracfv,  i^eqen  1  «pfb.  8t.,  f.  b.  GdSuter.  über  btefcii  ©ff*fift«j»eifl 
im  econemift  i\  30.  3an.  1869,  wo  uabere  ftottfti|*c  DJctijen  au*  über  bie  anberen 
93anftn.  3ab,re«bitanjen  j.  0.  ber  Union  Bank  of  London  in  ben  Annoncen  bcö  <*con. 
6.  83. 

2M)  6.  ttecn.  ».  2.  3an.  1869,  aud)  A>ocT  8.  739. 
"*)  S.  meine  5euff.  |Jap.  ©Sprung,  iab.  3,  6.  225. 
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ften  in  ben  <2)conat§au§n)eijen  grofjer  unb  Duartalauäroeifen  Heiner  93an= 
fen  burdjgefüljrt  werben,  mag  aud^  roenig  5Rüf)e  mad)t.  $)ie  ©efefcgebung 
unb  bie  Statuten  enthalten  aber  gar  feine  be$üglid)en  ober  n>ie  bie  ^reujj. 
SBanforbuung  unb  bie  Statuten  ber  preufj.  sJ*rh)atbanfcn  ungemigenbe 
SBeftimmungen ,  auf  roelctye  lefctere  In'n  bie  Sutäroeife  fo  fummarijdj  auS* 

2angterminlidf)e  Obligationenfdjulbeu  unb  längere  (etwa 
ftefjenbe)  ©  taatäu  or f  er) ü f f  e  fommen  feiten  bei  gettelbanfen  cor,  muffen 
alSbann  aber  befonberg  beutiidj  unb  un$roeibeutig  in  ben  SluSroeifen  ju 
ertennen  fein. 

(£rft  eine  fold&e,  richtig  fpecialtftrte  Ueberficf)t  ber  tßaffioa  gewahrt 
bie  non  biefer  einen  ©eite  ber  Söitang  gu  nerlangenben  2luffcf)lüffe.  £)ie 
genaue  (5infta)t  in  bie  ^ßaffina  l)at  aber  um  fo  größeren  28ertf),  ba  e£  nad) 
bem  erften  §auptgefefc  aüeä  mobernen  SBanfroejenä  bie  ^affioa  finb,  nad) 
benen  fiä)  roieber  bie  Retina  richten  müffen.  "y 

bb.  SD ic  Slftipa  ber  93ilanj. 

Kiu$  bie  Bfttoa  ber  3ettelbanf  ^erfüllen  in  groei  §auptclaffen,  näm- 
lich in  fingirte,  roeldje  nur  in  ben  9^ea)nungäbüd)ern  eriftiren  unb  naa) 
bcn  @runbfäfcen  ber  53ud)füljrung  für  fpätere  Verrechnung  eingeftellt  roer= 
ben  unb  in  eigentliche. 

3n  ben  fingirten  5lftiüiä  gehören  bie  laufenben  Vermalt  ung  3* 
toften  u.  bgl.  m.,  roelrfje  etnftroeilen  bt§  auf  bie  fä)liefjlid)e  Regelung  beim 
(«efd)äftäabfa)lu^  am  (htbe  be§  3a^re^  unb  bis  auf  bie  bann  erfolgeube 


25S)  Nur  einige  93elege  au«  mir  gerabc  u-orliegcnben  o  uat«  au  «weifen  $)eutfd?cr 
.Bettelbanfcn,  um  bie  Ungcnautgfcit  unb  blofe  rclatioe  23crgleid)barfcit  ber  $5atcu  ju  geigen. 
£ie^reu&.  93.  mBffeutlidjt  nur  3  ^affiupofkn,  Notenumlauf,  ©epofiten  unb  „(Sutbabcn 
von  Staat«cafjcu,  <Krii>atcn  mit  (5infd>lufc  be«  $irot>crfcln«" ;  ber  93crl.  (Saffcnver. 
nur  2  Soften,  Notenumlauf  (ftebr.  1869  758,000  £blr.)  unb  „Öutbaben  u.  3uflitutcn, 
^ricaten  u.  OHroöcrfcbr"  (5,785,000  £blr.);  bie  6  b In  er  <Rriu.  93.  4  Soften,  Noten* 
umlauf,  „@utbabcu  uon  privaten  incl.  (Protei fetyr",  ucrjtn«!.  SDepof.  tfapitalicn,  nfat* 
lid>  2^non.  u.  3=monatl. ;  bie  granff.  93.  4  Soften,  Notencirc.,  ©iroerebitoren,  jta* 
pital  (niAt  Nefcrtcfonb)  u.  unerb.  ®imb.;  bie  Wremer  93.  7  Soften,  Notenumlauf, 
oerjinel  fcepof.  (Rebr.  1869  5,249,416  £blr.  <&),  unocrjinöl.  Depofiten  (50,300  Zi)\x. 
(£.),  „&crfd)icb\  ßrebitoren",  unerbob.  £>ioib..  9lcticnfapital,  Nefcrucfonb«;  bie  ©äd)f. 
93anf  4  Soften,  Notenumlauf,  „öerjin«L  niAt  unter  3  ÜJcon.  fünbb.  ifcepof.-,  .wrfebieb. 
(Srebitorcn  unb  <Paffn>a",  eingej.  9lctienfap.;  bie  2üb.  <5omm.  33.  9  <pofkn,  Noten= 
umlauf,  ©iroconten,  belegte  ©elber  bei  b.  33anf,  9lcccpte  geg.  $fanb,  btt>.  Grcbitorcn, 
Äapital,  Nefcröefonb«  nad)  feinem  ©utbaben  u.  nad)  bem  in  Effecten  angelegten  s-öc= 
trage  nebfl  babei  oevbleib.  Ncft;  bie  Jöeim.  33.  5  Soften,  Notcnuml.,  ©evofiten,  Öutbabcu 
\?en  ^Jrit».  u.  Staatöcaffen,  3lct.  bb.  conto,  cingej.  Kapital  (unter  ben  Stetigen  „referu. 
©eim.  ©anfactien" ) ;  bie  ©otb-  23.  4  Sofien,  Noten,  Deponien,  0)utl>abcn  in  Nennung, 
einaej.  St<xv\\  bie  ®eracr  93.  3  Soften,  Notenuml.,  @utl>abeu  o.  öffeutl.  Caffcn  u. 
^pric,  cingej.  Kap.  (im  2lcti»um:  referü.  eigene  Stetten) ;  bie  Xfyiiriug.  33.  ebenfo 
u.  1  Soften  SDcpef.;  bie  Ü)eff.  33.  5  Sofien,  Noten,  SDep.,  „(Sutb.  in  lauf.  9ftcd)nung", 
Itap.  u.  5Refcn>cfonb«;  bie  93raunfd)tc.  93.  nur  1  Soften,  blofe  bie  Notencirc. ;  ebenfo 
bie  1>ir  ininger  93.;  bie  fiuremb.  53.  4  Soften,  Noten,  „(Sontocorr.  crebitoren  u. 
biterfe*,  Äa^ital  (im  Petitum  ba«  balbc  Kapital  al«  jurürfgefauft),  Nefervefoub« ;  bie 
Carmfl.  93.  3  Soften,  Notenumlauf  (incl.  eine«  im  Slctioum  augefübrten  f leinen 
Paffebetrag«),  bio.  Crebitoren,  ju  40%  eingejagte«  Äap.  (im  actimtm  rücfgef.  eigene 
»ctien).  dine  glcicbrnSfeige  «Regelung  thut  wabrlid)  notb.  Ucber  bie  9lctii>a  f.  u. 
9(nm.  284. 

**T)  6.  u.  21.  Slrt.  3eitclb.  6taat«wörterb.  XI,  306. 
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$lbfdjreibung  als  ?(ftioum  fortgeführt  werben,  ©inen  Bebeutenberen 
Soften  bilbcn  fjier  mitunter  grabe  für  bie  3e^elbant  bie  Soften  beS 
s5ietalU  unb  s))cüngbegugS ,  ,s*)  reelle  meiftenS  in  bem  betreffenben 
3af)re  gur  2lbfd)reibung  fommen,  mitunter  inbeffen  auf  mehrere  Sa|w  oer= 
tf)eüt  werben,  waS  nid)t  immer  unbebingt  unftattfjaft  ift.  (Sine  dltity,  mei* 
ftenS  kleinerer,  anbcrer  Soften,  fogen.  tobte  (£onti,  bcftctyen  aus  befon= 
beren  Ausgaben  eines  SatyttB,  welche  ebenfalls  erft  in  mehreren  <55cfd^äftS= 
pertoben  gur  $lbfd)reibung  gelangen,  fo  bie  crften  (Sinrid)tungS=,  bie 
33anfnotenf ab  rifattonSfoften  u.  f.  w.  3^re  rafdje  9lbfd>reibung  roirb 
immer  rätfjlid)  fein.  3n  ben  Söilangen  muffen  aud)  fold)e  Soften  apart 
erfdjeinen,  waS  bei  unferen  Staufen  in  ber  Siegel  Ijöc^ftcnö  in  ben  3o^reö= 
bilaugen  ber  galt  ift.  ",0)  äßia)tiger  finb  anbere  tobte  (Eonti,  weldje, 
auä  befonberen  großen  2>erluften  eineS  3^eä  entftanben,  eben= 
falls  erft  allmälia)  gur  9lbfd)reibung  gelangen.  6te  bilben  fo  lange  aljo 
reell  nid) tS  Ruberes  als  eine  Unter bi lang,  b.  1).  als  einen  $erluft  am 
eigenen  .Kapital,  refp.  iKcferoefonbS  ber  2tanf  unb  follten  unter  bie= 
fem  Tanten,  menn  fie  nid)t  auf  einmal  abgefajrieben  worben,  in  ber 
iötlang  erfajeinen,  aufjerbem  etwa  paffcnb  mit  ber  Unterfdjcibung :  ljerrül)= 
renb  aus  SBerluften  im  2öed)felgefa)äft  .  .  .,  im  ßombarbgefdjäft  .  .  .,  au§ 
realiftrten  unb  auS  niajt  realifirten  GurSocrluften  an  Effecten  u.  f.  ro. 
eola>  SBerlufte  finb  bei  mehreren  Heineren  beutfdjen  ,3ettelbanfen ,  ber 
93raunfd)weiger,  SDeffauer,  Düringer,  aud)  bei  anberen  ©anfeu,  wie  im 
3af>re  ber  §anbelShifiS  1857  bei  ber  Worbbeutfdjen  23anf  in  Hamburg 
oorgcfommeu  unb  naa)  unb  nad)  erft  abgejdjrieben  roorben.  $)ie  95orfdr)rif= 
ten  beS  bcutfajen  §anbelSgefefcbud)S,  bafe  feine  SMoibenbe  bei  oorfjanbener 
Unterbtlang  oertljeilt  werben  bürfe,  unb  baf$  bie  in  ben  Statuten  ber  Sau- 
fen wie  anberer  9lftiengejellfd)aften  oorfommenbe  SBcfttmmung,  wonadj  bie 
2lftionäre  auf  $iufen  (g.  23.  470)  oon  oornljcrem  $lnfprua)  Ratten,  audj 
nur  bei  wirf  lieber  Ue  ber  bilang  ber  anberen  TOioa  über  bie  ^afftoa  auS= 
geführt  werben  bürfe,  f)aben  bie  »oru)eilf)afte  21Urfung  gehabt,  gur  rareren 
SBefeitiguug  biefer  Unterbilangen  gu  führen,  inbem  ber  gange  SafjreSgewinn 
gur  9lbfd)reibung  barauf  oerwenbet  werben  muß.  $)ie  99raunfa)wetger  23anf 
|at  fid)  baburdj  bereits  wieber  nötlig  gefräftigt.  3n  ben  oeroffentlia)= 
ten  $öi langen,  namentlich  ben  §auptbilangen  am  3a^re^fd)lu§,  muß  ber 
betrag  unb  ber  (Jntftef)ungSgrunb  ber  Unterbilang  rea)t  beutlidj  gu 
erfennen  fein.  UebrigenS  fommt  Ijter  Mieles  auf  eine  ridjtige  Üöeredjnung 
beS  Söert^S  ber  Effecten  an,  f.  barüber  weiter  unten. 


258)  3n  ruff.,  franjof.  93anfau$n?cifen  erfdjeinen  fic  paffcnb  apart,  in  beutfdjen 
faß  niraenb«. 

*")  So  in  ben  50er  3*brcn  flrofee  Summen  hierfür  aufgewanbt  to.  b.  fran;of. 
53.  (f.  m.  SPcitr.  8.  255  unb  Xoofe  VI,  87);  bann  to.  b.  ^reufc.  bie  1859  utal. 
Ärieg)  f.  19.3,  1866  f.  44  Wül  XW\:  ebte  ÜKctaUc  Taufte,  18G6  mit  468,000  Iblr. 
«erluft  (1858—68  in  0  Jahren  373,000  Ztyx.  ©ettoinn,  in  5  ^abren  734,000  £b1r. 
SBcrluft  in  biefem  @cfd>fift).  9tua)  bie  Sörent.  iB.  mad)tc  1866  folgen  3(uf»vanb. 

26°)  SÖcf.  ber  Soften  „erfte  einrißt.,  u.  ©riinbünaflfoften"  ift  oft  jebr  a^aracte 
riftifd).  i'atiijiamc  9lbjcbvcibuncj  ber  9iotcnfabricaticu«roftcn  tvav  audb  bei  fteiuen  ^cut= 
f*en  kaufen  ju  rüijeu.  3cbenfaQ<  muffen  bie  3 a  \ »' c 6 beliebte  in  bem  betaillirtett 
@en?inn=  unb  4<erlüftconto  biefe  5)aten  enthalten;  f.  bie  ftatift.  3iotijen  im  ©rem. 
VI  1864  ©.  265. 

"«)  6.  oben  «um.  233,  «rem.  $>.  551.  1864  6.  264. 
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£ie  eigentlichen  Actioa  ber  gettelbanf  .finb  bie  jenigen,  roeldje  ben 
©laubigem  ber  93ant  bie  eigentliche  £>ecfung  bieten.  SDaljin  gehören 
»eventuell  Anfprüdje  an  bie  Acttonäre,  3.  23.  auS  reftirenben  (Jin= 
iat)lungen  u.  a.  m.  (f.  unten  baS  Schema  ber  33ilang).  $)ie  anbern  be* 
ftehen  regelmäßig  auS  brei  befonberen  Arten,  auS  bem  Söaaroorrath 
(ber  (Saffe  im  eigentlichen  Sinne),  ben  Ausleihungen  ober  gorbe= 
rungen  an  Anbere  unb  enblich  anberroeiten  Sßermög enSroertfjen, 
j.  93.  Immobilien,  ?0iobilien  u.  f.  ro. 

$>er  33aaroorrath  roirb  oornchmlich,  aber  paffenb  nicht  auSfchliefc 
(ich  262)  auS  bem  ^Dcetatt  ber  SMfjrung,  alfo  bei  unS  auS  Silber, 
unb  auS  3)cün$en  beS  fianbeSmünjfufjeS  befielen.  2öenigftenS  in  ben 
Silanjen  ber  großen  (Jentralbanfen ,  bejonberS  ben  3ahreSbilan$en,  roirb 
bie  Unterfd>eibung  oon  ©olb  unb  Silber,  Marren  unb  SRünge  unb  viel- 
leicht aud)  £anbeS=  ober  frember  ^Jcun^e  paffenb  fein.  Sie  erfolgt  in  ben 
gewöhnlichen  Veröffentlichungen  btär)er  meift  gar  nicht,  ober  nur  etroa 
in  ^Betreff  beS  (Bolbeö  unb  Silbers  ;  lefctereS  5.  93.  in  ber  93ilan$  beS 
§mif f ionSbepartementS  ber  ©nglijchen  23anf,  roo  aber  feit  3ar)ren  lein 
Silber  oorfommt,  ferner  in  ben  AuSroeifen  ber  irijehen  Sanfen.  2öo  Staats* 
papiergelb  mit  3roangScurS  eriftirt,  baS  baher  auch  in  bie  93anfen  gelangt, 
muß  unbebingt  3roijä)en  bem  ©belmetaü  unb  folchem  ^apiergelb  in  ber 
Gafie  unterfa)ieben  roerben,  roaS  bei  ben  norbamerif.  93anten  unb  ber 
Cefterr.  9cationalbant  aud)  gefdueht.  AnbereS  StaatSpapiergelb,  alfo  unfer 
beutja)eä,  ferner  frembe  Sanfnoten  muffen  gleichfalls,  roie  früher  fct)on  be* 
tont  rourbe  (f.  0.  S.  51),  in  jeber  9Mlan$  getrennt  00m  ^Jcetalloorrath  er= 
fcheinen.  (Jbenjo  ift  bie  ^ulommenjiehung  beS  ©belmetatlS  unb  ber  in  ber 
Jßanf  befinblichen  eigenen,  jur  Ausleihung  naefj  bem  Statut  oerfügbaren 
SKoten  in  (Hne  Gaffe,  roie  oorhin  erörtert  roarb,  unftatthaft.  Sie  $erthet= 
lung  beS  SBaaroorrathS  auf  §auptbattf  unb  3roci9e  frtnn  «ÜcnfallS  auch 
im  Ausroeije  erjäjeinen,  roie  früher  in  bem  ber  g ran ibanf.  Sie 
beutfehen  SöanfauSroeife  finb  in  allen  biefen  93egiehungen  nicht  immer  cor= 
rect,  roährenb  bod)  biefe  gorberungen  fehr  leicht  burd)$uführen  finb. 263) 

$>er  Sdjroerpunct  ber  Actiojeite  einer  ©anlbilanj  liegt  in  ben  AuS= 
leihungen.  Sie  moberne  23an!  unb  aud)  bie  3cttc^an^  W  la  nichts 
SlnbereS  als  eine  Anftalt  $ur  (Srebitoermittlung :  fie  nimmt  Sdmlben  mit= 
telft  ber  Notenausgabe  unb  beS  SDepofttenempfangS  auf  unb  übermittelt  bie 
betreffenben  Summen  an  anbere  ©rebitfudjenbe.  264)  93 on  ber  23efdt)af- 
fenheit  ber  Ausleihungen  roeit  mehr  als  bloß  00m  93aaroors 
rath,  roelcher  bei  jeber  ©anf  in  ber  Dtegel  nur  einen  93rua)theil  ber  ^af= 


,M)  liefet  ausfdjliefjlicb,  weil  ber  ©aarttorratb.  auef)  für  intern  ationalc  3ab= 
lungen,  in  ©iclcn  gälten  fogar  t>or$UQ«roeiie,  in  töetraebt  fommt,  alfo  ba«  $Bäbruna«: 
metall  anberer  fiäriber  ju  brausen  ift.  ©bciibc^atb  cmvfttb.lt  fieb  felbft  eine  tfycil  weife 
Bnlafle  be«  iPaavvorratbS  in  an«  1  änb  i  f  cb  en  SBertfcln,  befonbei«  in  ^avicrgetblän: 
bent.  ©0  flefdjie^t  c«  oueb  jc^t  bei  ber  O efter r.  Wationalbanf.  (?in  äbnli*cr  4<orf*lag 
f.  JRu|Ianb  in  mein,  töuff.  ^avieiw&^r.  6.  2G6  ift  ber  Sffiitlfü^r  rufrt|cb,cr  aeninr 
(bie  frtilicb  in  biefer  ©eife  nur  in  ben  b  eutf  c^.-ruff.  Ofifeevrooinseu,  ni(^t  in 
ter«bura,  2Rodfau  befteb^tü)  jum  Cvfer  aefaUen. 

*M)  »uc^  in  ber  3a^rt*^fl«J  •«  ^rtufe.  53.  wirb  @olb  unb  Silber  jufam^ 
men  aufAefü^rt. 

JÄ)  «rt.  3ettelb.,  ©taat«»5rterb.  XIf  294  ff.,  2trt.  ©anfen,  ^anbwBrterb.  ö. 
SRen^ftb.  6.  80—83. 

3ö  0  flu  ii,  ®ura*trn.  7 
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fvoa  ausmalen  fann,  ^Sngt  bie  bauernbe  £oloeng  unb  bie  beftSn- 
bige  ©aargahlungSf  äljigfeit,  aljo  bte  Sicherheit  unb  9teali= 
Jirbarfeit  bcr  ^affioa,  bte  dinlöSbarfeit  ber  9coten  ab.  $)eS= 
halb  tft  auä  beut  ©efichtSpunct  beS  ^rincipS  ber  ^hwlicität  bie  richtige 
(Slaf  fif  tcation  unb  gehörige  ©pecialif  irung  ber  Ausleihungen  in 
ber  93ilang  oon  wefentlid)fter  SBebeutung.  $>te  jefctgen  gef  etlichen  33c- 
ftimmungen  hierüber  unb  bie  thatfäd)lid;en  Veröffentlichungen  ber  ©onfen 
genügen  jebod)  aud)  in  biefer  Söegiefmng  nod)  nicht 

$)ie  Unterf Reibung  ntujj  aua)  ^ier  n>ieber  nadt)  ber  Sicherheit, 
JRealif  irbarfeit  unb  SSerfügbarfeit  ber  auSgelteh  enen  <5um= 
nten  erfolgen.  $)ie  in  (Jnglanb,  9corbameri!a  Dielfad)  übliche  Trennung 
aller  Ausleihungen  bloß  in  öffentliche  unb  ^Srioatficher heiten,  b. 
l>.  in  ©taatSpapiere  unb  SJorfdjüffe  an  ben  Staat  einer*,  in  $8ed)fet, 
SombarbS,  §npothefen,  @efelljdiaftSobligationen  ober  Stetten  gufammen  ans 
berfeitS,  entfpriajt  jenem  Verlangen  burdjauS  nicht  hinlänglich-  SDer  Unter- 
fdueb  gwiftfjen  ben  öffentlichen  unb  einem  Steile  ber  ^rioatftcherheiten  ift, 
foweit  eS  ftd)  in  beiben  gätten  um  (angte'rminlid)e  ober  blofce  Otentenpapiere 
ijanbeln  fann,  in  ^Betreff  ber  Otealifirbarfeit  nicht  einmal  burdt)greifenb  unb 
jebe  Äategorie  enthält  gang  oerfd)iebenartige  23eftanbthetle.  £>er  gewöhnliche 
Ausweis  namentlich  ber  SBanf  oon  (Jngtanb  felbft  ift  in  biefer  SBegtefmng 
alfo  gang  ungulänglidj  unb  nur  wieber  bura)  alteS  ^erfommen  geheiligt. 265) 
$)ie  feftlänbifd)en,  namentlich  auch  bie  beutfdjen  SBanfen  gliebern  bie  AuS= 
leihungen  oiel  rationeller  nach  ben  obigen  Wext  malen,  inbem  fte  Söedjfet, 
2*orfd)üffe  auf  gauftpfänber  (£ombarbS),  anbere  93orfd)üffe 
in  Gontocorrent,  h^P^thef arif a)e  ^Darlehen  unb  gonbS  ober 
Effecten  unb  StaatSfd)ulben  unterfcheiben.  £a8  §auptgefchaft,  öfters 
baS  auSfchliepche  ber  ,3ettelbanten,  befielt  mit  9ted)t  auS  ber  2Sechfel= 
biScontirung  unb  ßombarbirung,  ber  23anfauSweiS  mufj  alfo  befonberS 
hierüber  baS  Chrforberliche  enthalten.  $)ie  23anflbilangen  finb  nun  öfters  in 
fo  fern  mangelhaft,  als  biefe  ©ruppen  ber  Ausleihungen  nid)t  gang  richtig 
gejehieben  unb  innerhalb  berfelben  nia)t  weiter  fpecialiftrt  wirb.  60 
werben  im  AuSwetS  bcr  ^reufc.  ©an!  neben  2öed)feln  unb  ßombarbS  bie 
„StaatSpaptere ,  bioerfe  gorberungen  unb  Actioa"  in  (£tneit  Soften  gu= 
fammengegogen.  Aehntid)cS  gefdjieht  bei  einigen  anberen  beutjehen  hänfen. 
Sßlefyx  fpecialiftrt  finb  bie  AuSmetfe  ber  grangöfifdjen  unb  ber  SHuffifchen 
SBant,  aber  ben  gtt  ftettenben  unb  wieberum  unjehwer  gu  erfütlenben  Anfor= 
berungen  genügen  alle  biefe  AuSweife  bodj  nur  unooürommen. 

golgenbeS  fdjeint  mir  oerlangt  werben  gu  müffen.  ©erabe  bei  ben 
Ausleihungen  ift  bie  Verkeilung  auf  bie  §auptbanf  unb  bie  gi* 
Halen  wichtig,  darüber  mufe  bie  üftonatSbilang  grofeer  hänfen  unb  ber* 
jenigen,  welche  wie  oiele  f leine  beutfd)e,  in  ben  Filialen  u.  f.  w.  ben 
<5d)werpunct  ihrer  2öir!famfeit  haben,  genaue  Auffdjlüffe  nad>  ben  §aupt= 


2")  @tn  $tu«tt)ci«  über  bic  ein 3 einen  ©ejianbttjeik  bcr  «Sicherheiten  nach  b. 
Lariam,  papieren  f.  j.  ©.  in  meinen  93ettr.  6.  148.  3U  *>cn  &ffentl.  ©icherbeiten 
fteb,6ren  ©toef«  u.  Annuitäten,  <S*a^fammerfc6eine ,  nebft  53orfcb,üfjcn  barouf  unb  auf 
Defietencpbia«  (jeitweil.  S3orfd>üffc  jur  öcricbtiiiung  won  Staat«au«gabcn  an  ben  Staat, 
j.  33.  bei  ben  Ouartaljinsjabluncjen,  n?cnn  bte  dtnnabmen  bc«  ©taatö  momentan  uiebt 
audreieben;  neuerbtna,$  anbei«  rcguUrt).  3u  ben  ^Jr  iöatficfc..  gehören  aber  3.  ®.  au* 
East  India  Bonds,  City  Bonds  u.  a.  «n. 
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claffen  bet  Au3leü)ungcn  geraderen,  roobei  bie  @efammtr)eit  ber  giliaten 
äufammengefafjt  roerben  fann.  £)arin  beliebigen  bie  franjöfifdjen,  ruffU 
fa)en  26<)  unb  $.  Zf).  bie  öfterreiö)ifd)en  ^ettelbanfaugroeife  fo  jiemliä),  bie 
englifdjen,  amerifanifd)en  unb  beutfa)en  metfteng  nid)t.  3m  3^reöbertd;t 
wirb  paffenb,  wie  in  bem  ber  <ßreujjif<$en  23anf  eine  Ueberfid)t  über  ben 
(Stanb  ber  Ausleihungen  bei  ben  einzelnen  gilialen  gegeben. 

©in  befonberer  Langel  ber  AuSroeife  liegt  roieber  bei  einzelnen  flei= 
nen  $>eutfa)en  93anfen  barin  cor,  baf?  biefe  in  ber  Sötlanj  als  ©inen  @e* 
jammtpoften  ba3  ©ut^aben  ber  SBanf  bei  iljren  gilialen,  @om= 
manbiten  u.  f.  ro.  ober  dl>nlirt)  furjroeg  bie  „©utfjaben  bei  99ans 
quterö"  ober  bie  „(guthaben  bei  auswärtigen  @orrefponben= 
ten"  aufführen.  Aua)  bie  großen  Soften  „©utljaben  in  laufenber 
ttedjnung",  roeldje  bei  einzelnen  biefer  Saufen  oorfommen,  fa)einen  mit* 
unter  baS  in  ber  (toinmanbite  angelegte  93anffapital  jugletc^  mit$uentf)alten. 
Tic  ©infilbtgfeit  ber  55eritt)te  gerodljrt  hierüber  feinen  fixeren  Auffd)lujj. 
§ier  muß  oollftänbtge  jtlarfjett  oerlangt  icerben.  $)a3  in  ber  ©ommanbite 
arbeitenbe  93anffapttal  fönnte  ja,  roie  e3  pajfirt  ift,  267)  SBerlufte  gehabt 
baben  unb  auf  biefe  Sßeife  fünftlitt)  eine  Unterbilanj  oerborgen  roerben. 
(Sdjnncrigfeiten  matt)t  $ier  nur  bie  reü)tlid)e  unb  gefd)dftlitt)e  Stellung  ber 
£auptbanf  ju  ü)rer  giliale,  Gommanbite  u.  f.  ro.  ©ine  Filiale  ift  in  ber 
JKegel  eine  3roeiganftalt  ber  23anf,  roeltt)e  ganj  auf  beren  !Rett)nung 
geführt  roirb.  3ft  ber  93anf  ftatutariftt)  ober  gefefclid)  ein  beftimmter  @e* 
fa)dft§frei3  oorgejeidmet,  fo  barf  eine  fold)e  gi  iale  nur  biefe  Iben  @e= 
ftt)äftc  roie  bie  §auptbanf  matt)en.  3n  öcn  93anfau8roeifen  müffen  bann  bie 
(^efd)äfte  ber  §auptbanf  unb  ber  gilialen  O^ubrif  für  SRubrif  getrennt  er* 
fa)einen.  2öenn  nur  ein  ©efammtpoften  al§  ©utljaben  bei  ber  giliale  in 
ber  SBitanj  fteljt,  fo  crljält  man  über  bie  Verkeilung  ber  oon  ber  giliale 
beroerfftelltgten  Ausleihungen  u.  f.  ro.  gar  feinen  Auffdjlufj.  Söenn  aber, 
roie  e§  bei  beutftt)en  93anfen  aua)  oorfommt,  ein  beftimmteS  Kapital  einer 
33anf  auf  ©eroinnantfjeil  in  einem  fremben  ®efd)dft,  ®«  einem 
Banquter  angelegt  ift,  fo  fann  über  bie  roirflitt)e  Veranlagung  biejeS 
Äapttalä  in  ocrjdjtebenen  ©anfoperationen  im  Auäroeiä  nidjt  immer  Auf* 

!tt)lufc  gegeben  roerben.  (Soroeit  ben  ©anfen  ein  beftimmter  ftatutarifd)er  ©e* 
tt)äft3rrei3  gebogen  ift,  roiberfpridjt  eine  foldje  Anlage  oon  SBanffapitalien 
bem  ©eift,  roenn  nia)t  bem  2Bortlaut  foldjer  Söeftimmungen,  benn  ju  allen 
möglichen  anberen  @efa)äften  fann  ba3  Vanffapital  bann  oerroenbet  roer* 
ben,  oljne  bafj  nur  irgenb  eine  ©ontrole  barüber  moglitt)  ift.  2Birb  jebod) 
eine  foltt)e  Veranlagung  oon  iöanffapitalien  gugeftanben,  fo  mu&  im  Au8= 
loeid  unb  tm'®efa)dft3beria)t  jebcnfaüö  baä  Verfjdltnifj  beutlitt)  $eroor= 
treten  unb  in  feiner  quantitatioen  Vebeutung  für  bie  gefammte  ©efa)aftgs 
ttydtigfett  ber  ©anf  ftd)er  erfannt  roerben  fönnen.  dagegen  oerftoßen  unfere 
33anfau§roeife  roieber.  ^amentlid)  bie  einfache  ©tnftcllung  foltt)er  (Somman= 
bitfapitolien  unter  bie  9tubrif  w©ut^aben  in  laufenber  ^ett)nungw  ift  gang 

"«)  3m  ?(u«trci«  ber  ©.  t>.  granfrct£^  werben  bie  ©cAfel  unb  bic  öerfdjiebenen 
Irtm  von  ©orfc^üffftt  getrennt  na*  bor  §cmvtbanf  unb  ben  Filialen  aufgeführt;  fibn= 
lt*  unb  no*  fpecteaer  (au*,  periobtfd»«  ©eroffentli^ungen  über  bie  einjetnen  giltalen), 
in  ben  Hu«rretfen  ber  Wuff.  5Rei*flbanf. 

»«')  eo  bat  bie  ©eraer  ®anf  i.  3.  1864  in  ibrer  berliner  «gentur  erbrilicbe 

7* 
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unftatthaft  Mitunter  werben  fo  grofce  «Summen  als  Kapitalien  bei  ben 
(Sommanbiten  u.  f.  w.  ober  als  (Guthaben  in  laufenber  Rechnung  in  (£inem 
Soften  in  ber  SMlang  angeführt,  bafe  biefeS  eine  unbefannte  £  für  bie  Sage 
ber  23anf  jefjr  entja)eibenb  ift.  268) 

$)ie  gilialfapitale  finb  eigentlich  aua)  nur  fingirte,  rechnungS* 
mäßige  9lftioa,  bie  eigentlichen  5Utioa  befielen  in  ben  Retinen  ber  gilia* 
len,  ben  ^aarbeftänben,  Ausleihungen  u.  f.  w.  SDie  gorberungen  ber  ©anf 
an  grembe  werben  ria)tig  in  ber  üblichen  2öeife  als  2ßea)jel,  ßombarbS, 
Sttorjchüffe  in  laufenber  ÜRedjnung  u.  bgl.  nt.,  §opotf)efen,  Effecten  unb 
©taatSjchulben  unterfa)ieben.  Mangelhaft  ift  in  ben  iöanfauSweijen  babei 
nur  bie  oft  nia)t  genügenbe  .Klarheit  über  ben  Soften  ber 
6ontocorrents  unb  bgl.  gorberungen  unb  bie  fe^lenbe  <5pe^ 
cialifirung  innerhalb  ber  einzelnen  Ocubrifen. 

SDte  2Öed)fel  werben  in  ben  meiften  beulten  unb  fremben  93anf= 
auSweijen  nicht  weiter  unterf Rieben.  3u  »erlangen  ift  aber  bie  einjeln  oor* 
fommenbe  Trennung  oon  5DiSconto=  ober  Pafcwechfeln,  tfcemeffenwechfel  auf 
inlänbifa)e  ober  auf  frembe  ^lä^e.  $ieje  6a)eibung  erfolgt  in  ber 
^Jahresbilanz  ber  ^reufjifdjen  unb  in  ben  gewöhnlichen  Söilanjen  ber  granf= 
furter  ÜJanf.  $)er  iüegriff  beS  „fremben"  ober  „auswärtigen"  2Becf)jelS 
muß  ^ier  jebodj  fdjarf  beftimtnt  werben,  gür  baS  6rebit=  unb  23anfwefen 
finb  alä  eigentliche  frembe  äBedjjel  nicht  bie  |u  betrachten,  welche  auf  einen 
$lafo  eines  anberen  $u  berfelben  ^eiirtif c^ert  $olfSwirthfcf)aft  gehörenben 
(Staats,  fonbern  biejenigen  Söechfel,  welche  auf  ^  1  a ^ e  frember 
©olfäwirthfchaften  lauten.  $>enn  biefe  Söcchfel  fommen  für  bie 
großen  internationalen  Zahlungen  als  „2lnweifungen  auf  in  ber  grembe 
befinblicheä  @elb"  in  Betracht,  tonnen  alfo  entfprechenbe  baare  ftemittirun* 
gen  erfefoen.  SöefonberS  (Jen  trat  bauten,  ooüenbS  in  *papierwährungSlän= 
Sern,  foUten  etwaige  folche  Beträge  apart  aufführen,  wie  eS  auch  oon  ber 
Oefterreidnfchcn  Wationalbanl  geflieht  $)ie  beutjdje  SBanfftatiftif  leibet  aua) 
hier  unter  ber  politifchen  3errc^un9  Dcä  beutfehen  ©trthfa)aftSgebtetS. 
©in  in  ber  ^reujjifa)en  Söanf  befinblicher  SBed^fei  auf  ßeip^ig  ober  $>am* 
bürg  gilt  hier  fo  gut  für  einen  auswärtigen  als  einer  auf  fionbon,  wä> 
renb  er  boa)  aua)  für  bie  Bewegung  beS  SkargelbS  ganj  anberS  $u  be* 
trachten  ift.  $)ie  2öea)fel  beutja)er  Tanten  auf  anbere  als  ihre  SDomicilorte 


268)  3m  9lu«n>cife  ber  8uremb.  93.  fommen  unter  12,294,000  ^r.  Mctiti« 
na*  Slbjug  von  5  ÜJiiU.  %x.  eigener  Letten)  2,821,000  ftr.  Cfommanbitfapitalten, 
,060,000  ftr.  Gontocorrentbebitoren  u.  biu.  Nctiva  vor  (*cbr.  1869)!  £ie  iöürfeb. 
Sanr  notirt  unter  tJ  2)iiü.  £blr.  Slctim«  253,000  ZljU.  Kapital  ber  Wremer  Agentur 
u.  147,000  Ziflx.  fonftige  „Debitoren"  (dnbe  1865).  STic  2Bcim.  53.  bat  2,585,000  Xblr. 
©utbaben  unb  ißerfebiebene«,  ein  faft  ebenfo  bober  Soften,  al«  bie  SBecbfel  (tinbe  gebr. 
1869),  bie  (Sotr;.  23.  1,038,000  £b,lr.  (Sutbabcu  in  laut.  SRcAuung  u.  bio.  «ettoa 
(etwa  tjalbfoöiet  roie  in  3öed)ieln  j.  berf.  3cit),  bie  ©cracr  1,436,000  iblr. 
bitoren  in  laufenber  föertnuna,,  au*  niebl  viel  »eni^er  all  ©e*fcl,  bie  Xbür.  58. 
752,000  Iblr.  (Mutbaben  in  laufenber  JKcrtnuna.  (IntL  @ut  unb  gabrif  5DaUuüV^l  bif 
SDeff.  ©.  1,190,000  Ztyv.  gorberungen  in  laufenber  SRcrtnuitfl,  mebr  al«  3öed)fet,  bie 
Söraunfd>n>.  ».  1,127,000  Xtyv.  „dontocorrentfalbi  gegen  eieberbeit",  bie  Darmfi. 
©.  515,000  fL  (*5utbaben  bei  ^Janquicr«.  5ffiic  bei  biefen  kaufen  bie  Kapitalien,  n>ela)e 
in  ben  Filialen  unb  Gommanbiten  arbeiten,  angelegt  finb,  erfährt  mau  niebt.  So  fieden 
j.  33.  bie  Slntbcile,  mit  betten  ftcb  bie  ©raunf*w.,  $)armfl.  lt.  ©cracr  Sauf  in  bem 
@efcb;äft  \>on  ^rege  u.  6.  in  Hamburg  bet^eiligt  ^abeu?  3n  ben  Debitoren  in  M"* 
Rc^nung ? 
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unb  aud)  auf  alle  wichtigeren  beutfd)en  S-Plöfec  tonnen  nur  als  in(dnbt(d)e 
©edjjel  aufgefaßt  werben. 

Kiner  anberen  näheren  ©pecialifmmg  ber  2Bed)fel  fommen  bie  2lu8- 
roeife  noch  nirgenbS  nach,  nämlich  einer  Klaffiftcatton  nach  gallig  = 
fettSterminen.  $)ie  metften  ^ettelbanfen  ber  alten  unb  neuen  3Belt  btS= 
contiren  nur  2öecr)fel  bis  hötfijftenS  3  Wlonat  ober  etwa  100  £age  93er= 
faüjeit  $)ie  burchfchnittliche  Söerfadjeit  ift  wenigstens  bei  oielen  beutfdjen 
Saufen  bebeutenb  fürger.  269)  £ie  SßcrfaUgeit  bebingt  nun  bie  9lrt  unb  ben 
Umfang  ber  Ütücf gahtungen  an  bie  93anf,  alfo  namentlich  aua)  ber  reget* 
mäfjigen  iKücfftrömung  ber  33anfnoten  gur  söanf,  folglich  bie  SScrfügbarfeit 
ber  im  Söechfelportefeuitle  ftecfenben  Kapitalien  —  oon  etwaiger  äBeiterbe^ 
bung  (diücfbiScontirung)  ber  in  ben  §änben  ber  93ant  befinblichen  2Bedjfel 
abgejehen.  SDie  Äenntntg  ber  93erfaügeit  ber  2öea)fel  (93orfc§üffe  u.  f.  w.) 
hat  alfo  auf  ber  $tctio[eite  ber  Sbitang  eine  ähnliche  SBidjtigfeit,  wie  bie 
Jitenntntf?  ber  jtünbigungStermine  ber  2)epofiten  auf  ber  $afftofeite.  KS 
mürbe  baljer  fef)r  ermünjcht  fein,  wenn  wenigfienS  bie  großen  Zentralbank 
fen  regelmäßig  aud)  bie  2öed)fel  in  brei  ober  oier  (Staffen  fajieben:  bis  30 
$age,  31 — 60  £age,  61 — 90  Jage  unb  längere  SBerfathett  ©aburd)  mürbe 
bie  DualitätSbeftimmung  beS  2öed)felportefeiülleS  einer  23ant  fc§r  ge= 
minnen. 

3)affelbe  gilt  oon  einer  anberen  ©peciatiftrung  beS  Portefeuilles, 
nämUd)  einer  Klaf jification  nach  ber  3ahl  Dcr  Unterfdjr  tften, 
aljo  ber  mechf eired) tlic^  Verpflichteten  auf  ben  Söedjfeln.  33es 
fannttich  ift  eS  UfuS  unb  auf  bem  Kontinent  metfad)  ftatutarifdje  33or* 
fdjrift,  ba§  bie  biScontirten  3Bed)fet  „wenigftenS  bret  gute  Unterf driften" 
tragen  müffen.  £rofc  erheblicher  SSorgüge  ^at  biefe  2ftartme  aud)  tyxtdlaty 
thetle.  Slud)  fyex  fann  bie  öffentliche  Kontrole  oermittelnb  eintreten.  SÖenn 
Saufen  bie  Krlaubnijj  befommcu,  29ed)fel  mit  gwei  Unterf d)rtften  $u  bis* 
contiren,  fo  wirb  bie  »ejtimmung,  bie  SSechfel  in  ber  ©ilang  in  groet  2tf>= 
theilungen  als  SBechfel  mit  {»ei  unb  mit  mehr  als  gwei  Unterfd)riften  aufgu* 
füljren,  fd)on  wieber  eine  öffentliche  Kontrole  ermöglichen.  %m  .Jahresbericht 
wären  bir  Jöerlufte  an  2Bed)feln  ebenfo  nach  biefen  gmet  Klaffen  getrennt 
anzugeben. 

$)ie  nothleibenben,  beim  Verfall  unbegaf>lt  bleibenben  SBechfel 
bilben  ein  gutes  Kriterien  für  bie  ©efdjäftStage  unb  für  bie  Engagements  einer 
23anf  mit  befferen  ober  fd)led)teren  Kunben.  SDie  grangöfifche  unb  bie  ^Hufftfdt)c 
Sanf  oeröffentlichen  in  ben  53ilangen  bahcr  mit  yted)t  $)aten  hierüber,  fiebere 
fehl*"  Dagegen  in  ben  gewöhnlichen  SMlangen  ber  beutfd)en  SBanfen,  fo  oiet 
ich  fehe,  allgemein,  nur  in  ben  3ahre3berichten  unb  £chtu§bilangen  ftnben 
flc  fia).  Öerabe  bei  ben  unbezahlt  bleibenben  SBechfeln  würbe  aud)  nad)  ber 
jjahl  ber  Unter  (Triften  paffenb  gu  claffificiren  fein. 

$)ie  i'ombarbbarlehen  ober  Söorfchüffe  auf  gauftpfänber 
fotlten  allgemein  ebenfalls  naa)  ben  gSlligfeitSterminen,  fobann  naa) 
ben  Kategorien  ber  pfänbcr  unterf Rieben  werben.  KrftereS  gefdneht 
in  feinem  33anfauSweiS,  eS  ift  aber  tro^  ber  gerabe  bei  ben  l'ombarbS  oft 


,M)  3n  ben  Ickten  ttcr  3abrcn  1865—68  war  bic  burd>f*mttlt<$e  SBcrfaUjeit 
b«  ^Jla^wc^fcl  bei  ber  ^reufe.  Söanr  61,  63,  63,  59  Xafle,  ber  intSnbifc^en  SHemeffen-- 
tec^fei  32,  33,  31,  28  Sage. 
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tmb  oieüeidjt  gu  oft  —  audj  in  $)eutfc$lanb  —  oorfommenben  regelmäfet5 
gen  Prolongationen  au§  benfelben  («rünben  rate  bei  ben  $öed)feln  n>ün= 
djenSwertt).  S)emt  man  fann  bann  überblicfen,  raann  unb  in  weitem  Um» 
ange  ,3ar)lungen  an  bie  33anf  tu  leiften  finb,  bie  Söanf  alfo  redjtlid)  in 
)er  Sage  ift,  baä  au3ftel)enbe  SDarlctyen  im  9cotl}fall  bura)  D^ealifation  beS 
pfanbeS  eingugieljen.  SDie  Untertreibung  nadj  ben  pfanbgattungen ,  inSbe^ 
fonbere  93elet)nung  oon  eblen  Metallen,  2öert|papieren  unb 
Sßaaren  erfolgt  bereits  mefjrfad)  in  ben  33antuu3wetfen,  g.  23.  ben  fran= 
göfifdjen  unb  ruffifdjen,  wät)renb  bie  englifct)en  unb  beutfd)en  hierüber  roie* 
berum  gar  nidjtä  ober  nur  einige  $aten  in  ben  3«^cäber tagten  enthalten. 
SDiefe  Unterfdjeibung  ift  practifa)  fet)r  wtdjtig,  roeil  oon  ber  Statur  beS 
PfanbS  bie  6id)eri)eit  beS  3)arlet)en3  wefentlidj  mit  abfängt  unb  bie  &rt 
ber  £ombarbgefc|äfte  auf  bie  ®efd)äft3s  unb  ®elboert)ältmffe  eineö  ^lafceä 
£id)t  wirft.  3n  lefcterer  $infid)t  ift  bafjer  roieberum  bie  ^pectalifirung  ber 
fiombarbg  nad)  ben  gilialen,  roie  im  Sflfj^beridjte  ber  preufetfa)en  SBanf, 
erwünfd)t.  270)  paffenb  rairb  ferner  innerhalb  ber  einzelnen  Kategorien 
noa)  weiter  fpecialifirt ,  befonberS  bei  ben  S&ertljpapierlombarbö ,  raie  baä 
u.  31.  im  Ausweis  ber  grangöftfd)en  23anf  audj  gefd)ier)t,  rao  bie  betreffen* 
ben  5ßorfa)üffe  auf  6taatäfonb3,  <5ifenbar)npapiere  unb  Rapiere  beö  (Srebit 
foncier  getrennt  angeführt  raefben.  eefjr  gwecfmäfetg  mürbe  auet)  ber  2Bertt) 
ber  pfänber  gugletdj  in  ben  3tuäroeifen  angegeben  ober  mentgftenö  ber 
wirflid)e  £)urchjd)nitt3progentfat$  ber  99eler)nung  oom  SBertfj  innerhalb  ber 
ftatutarifdjen  (Brenge,  weld)e  für  bie  2Rarimalf)öf)e  beä  syorfd)uffeg  gebogen 
gu  fein  ppegt271) 

SDie  £)arlet)en  in  taufenber  Dtedjnung,  weldje  u.  %.  im  f c§ o t- 
ttfdjen  23anfwefen  eine  befonbere  Entwicflung  geigen,  fjaben  ftd)  aud)  in 
£eutf  erlaub  namentlich  bei  ben  fleinen  ^ettelbanfen  unb  bei  anberen 
23anfen  neuerbingä  nid)t  unbebeutenb  auägebilbet.  SDie  begügttdjen  $eröffent= 
lidumgen  barüber  finb  aber  noa;  red)t  bürftig.  $lbgefet)en  oon  bem  oben 
fd)on  berührten  punete,  bafj  bie  Trennung  ber  Gontocorrente  ber  23anf  mit 
il)ren  gilialen,  (Sommanbiten  u.  f.  ro.  oon  benjenigen  mit  bem  gefct)äfttrei- 
benben  publicum  nict)t  beutlidt)  erfolgt,  finbet  ftdj  aud)  nur  feiten  bie  21  rt 
ber  £)ecfung  für  ben  gewährten  (Jrebit  angegeben.  2ftinbeftenS  hierüber 
ftnb  Dtachweifungen  nott)wenbtg,  um  fo  met)r,  ba  bie  9catur  biefeö  ©e* 
jajäftägmeigä  anbere  fpegietlere  SDaten  in  ben  33anfau§weifen  faum  geftattet 
@ä  ift  bemnad)  gu  unterfdjeiben  gmtfdjen  folgen  gorberungen  ot)ne  ober 
mit  fpecietler  SDecfung,  im  (enteren  gaH,  ob  t)opott)efarifd)e  (in  <5ä)0tU 
lanb  häufig,  aud)  bei  beutfdjen  Saufen,  wie  g.  Sö.  ber  ^annooer'fdjen,  cor* 
fommenb),  gauftpfanb=,  2öed)fel*,  23ürgfd)af täbeef ung  beftetjt, 
btefe  g.  S8.  roieber  in  6d)ottlanb  unb  ©nglanb  gebräud;lid). 

Eigentliche  l)npott)ef arifdje  £arlet)en  fommen  bei  £ttteU  unb 
2)epofitenbanfen  roenigfteng  auf  bem  europätfdjen  kontinente  mit  ^ec^t  nur 
wenig  ober  als  ©efepft  einer  befonberen  8ttt|eilung  ber  23attf  oor.  9ln= 
gaben  über  ben  Söertt)  beö  ©runbftücfeä  ober  $aufeö  foüten  bann  nia)t 


IT0)  Der  93crfllcid)  ber  2Bcrf>fcI=  unb  ber  eombarbiiefrf)fiftc  an  *> er fd)i ebenen  «piS^cn 
ift  oft  red)t  inftruetit?,  3.  33.  bie  großen  Combarb«  in  Ä5ntg«bcrg,  ÜKcnicI,  bie  fleinen 
in  ©tettin. 

"«)  Die  SKuff.  ^eic^öbanr  füt>rt  aud)  bie  beim  ©erfaU  unbcja^lt  9cbliebencn 
Combarbbarle^en  an. 
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fetten,  ferner  ift  bie  Unterf Reibung  groifdjen  l  anblicken  nnb  ftdbtifd^en 
^mpotljefen  aua)  fjier  paffenb.  9tamentlia)  aber  ift  bie  gönn  ber  ttünbbars 
feit  unb  Tilgung,  ob  g.  33.  in  Annuitäten,  gu  roiffen  notfjrocnbig.  $)ie 
beutfa)en  SantauSmeife  ftetlen  mitunter  bie  meHeidjt  gufättig  bei  fitquibas 
tionen,  (Soncurfen  u.  f.  ro.  übernommenen  §opotfjeren  mit  anberen  gor* 
berungen  unb  bioerfen  Actioen  in  Milien  Soften  gufammen,  roaö  unftatt* 
W  ift. 

gonbS  unb  Effecten  finb  aud)  für  bie  93an!en  metftenS  lang- 
terminliche  gorberungen,  bie  in  ber  ^rcifdjengett  bis  gur  contractlia)en 
Nüdfgahlung  nur  burd)  ben  93 er f auf  an  ber  33drfe  gum  je ro eiligen, 
alfo  gu  oerfetyiebenem  (Surfe  gu  realifiren  finb.  3n  beiben  93egie!jungen 
eignen  fie  fia)  nia)t  als  Anlage  für  3etteU  unb  £)epofitenbanten ,  ba  btefe 
auf  balbigen  Eingang  tljrer  gorberungen  al  $art  fidjer  muffen  rennen 
tonnen.  sSiit  SKeajt  ftnb  fie  baljer  in  ber  Siegel  au3  bem  ©efdjäftSfreife 
fold)er  33au(en  auSgefdfjloffen  ober  auf  einen  tleineren  betrag  unb  auf  tya* 
piere  mit  furger  gSerfaügett  al  $ari,  wie  g.  33.  ©a)  afcfd)e  ine,  befajränft. 
£ie  oorfjanbenen  (Jffectenbeftänbe  jollten  roentgftenä  naa)  Kategorien, 
g.  93.  ©taatSpapiere,  ^rioritätäobltgationen  unb  ^fanbbriefe,  Actien  u.  f.  ro. 
unb  gum  T^eil  g.  93.  bei  ben  ©taatäpapieren  unb  Actien  mit  nod)  weiterer 
3pectaliftrung,  g.  93.  ob  auf  ^etatl*  ober  Papierwährung  lautenb, i1T)  im 
AuSroeife  erjdjeinen.  SDieS  gefa)ieljt  in  ben  geroöfjnliajen  AuSroeifen  bisher 
nirgenbö,  nur  bie  3^r^bcric^te  unb  banaa)  mitunter  bie  3a^rc^^anScn 
enthalten  roott  einige  fpeciellere,  aud)  bei  ben  beutfa)en  Tanten  noa)  nid)t 
immer  genügenbe  SDaten  über  bie  (Sffectenbeftänbe  ber  93an!  unb  be«  SRe* 
ferpefonbö.  ©ine  befonbere  Sdjroierigfeit  für  bie  93ilangaufmadmng  liegt 
bann  notf>  in  ber  richtigen  Söertfjbereajnung  ber  (Effecten,  ein  $unct, 
melier  mit  ber  3a$reägen>innberea)nung  gufammen^ängt  $)a3  9iid>tige  ift 
fjier  woljl  bie  Annahme  ber  Effecten  gum  (SurSroertf)  am  3ahre3fd)lufj 
unb  iljre  Fortführung  gu  biefem  3Sertfje,  foroeit  eg  fia)  um  alte  Effecten* 
beftanbe  hanbelt,  burd)  bie  iconatöbilangen  uiroeränbcrt  hinburd)  biä  gum 
nädjften  3ahre8fd)luj}.  £ie  2lnnafmuj  gum  C£uröroert^  ftatt  gum  5lnfauf3= 
roerth  ergibt  aüerbtngS  am  3ahreäfa)lup,  oor  roirflia)  erfolgter  föealifation, 
leicht  nur  imaginäre  ©eroinnfte  ober  ißerlufie,  mobura)  gelegentlia)  eine 
gu  günftige  Ueberbilang  ober  anberfeitS  eine  gu  grofje  Unferbilang  t)eroor= 
gerufen  werben  fann.  Mein  baS  ift  nid)t  gu  änbern  unb  gleicht  fia)  oljne= 


m)  £«  ©errätb,  üoUftaubige  Unfeuntnifj  ber  oolf«wirtljfcftaftiid)cn  ©efefce  bc« 
(eigentlichen,  uneinlbabaren,  mit  3wan9*cur*  *er(cl)encn)  ^apicrgelb«,  wenn  audj 
beutfebe  3ettelbanfen ,  beren  ©äbrung  alfo  2Wetall  war,  ®cfd)cine  in  Papierwährung«; 
l änbern,  wie  Ocfierreidj  nnb  Worbamerifa  jn  machen,  Effecten  biefer  Sänbcr,  unb  jwar 
au*  auf  papierwäbrung  lautenbe,  ju  erwerben  wagten,  ©enu  bei  jeber  Ärife  unb 
Caifie  veiloren  fie  boppclt:  am  (Surfe  be«  Ciffcct«  unb  jugtetet»  am  SBecbJelairfe,  b.  ^. 
am  Ägio.  SB)enn  baber  unfere  überfor^fameu  bcutfaVn  «anfftätuten  irgenb  welche  Qbu 
f&äite  unb  Effecten  hätten  audfdUie^cn  foUen,  fo  wären  c«  d(tcrreic^ifcr)e  gewesen.  91  ber 
unter  ber  allgemeinen  Benennung  «^ßa^iere  $)eutfdier  ^unbedftaaten"  würben  x.  93.  felbfi 
in  ba«  9?elcbnuu^ac  ct>ät't  oflerreicbtfcbe  «5taat«papiere  gugelaffen,  wfib^renb  e«  ooa>  faum 
ein  (SuT^fcbwanfungen  t::eiu  au«gefe^te4  (Effect  in  ber  Seit  gibt,  befonberd  für  ben 
auelfinbtf d)en  «eft^er.  93gl.  j.  23.  granff.  23anfftat.  S  19  2.  —  35ie  ©eraer 
«auf  blatte  ftcb,  bi«  auf  eine  Agentur  in  9teid)enberg  emporgefcljwungen,  bie  f»f  natürlich 
mit  üerluft  auflofen  mu^te.  —  lieber  bie  ©cjiebungen  gwifeben  bem  qßapiergelb,  Sils 
beragio  unb  bem  audw&rtigen  Kapital  f.  9i&bere6  in  meinen  6<b>.  üb.  Oefierr.  u. 
ftufj.  öaluta,  u.  %.  Züb.  3tja)r.  1861  6.  614  ff. 
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f)in  in  jpäteren  3aljren  roieber  au3.  Um  bei  einem  befonberS  günfrigen 
(Eurdjtanbe  ntc^t  imaginäre  ©eroinne  als  £>ioibenben  gu  oertfjeilen,  fann 
man  ja,  rote  baö  oon  foltben  Tanten,  g.  53.  ber  granffurter,  and)  roofjl  ge= 
fdjcljen  ift,  ben  3ted)nung3geroinn  gang  ober  tfjeilroeife  referoiren.  £>er  für 
unS  practifa)  roiajtigere  galt,  bafj  bei  ber  Sberedjnung  nad)  bem  (SurSroertf)  ber 
©eroinn  gu  fe^r  gefc|mälert,  bie  £age  ber  Söanf  gu  ungünftig  erfdjeinen  roirb, 
fann  bod)  bie  2lnrea)nung  nad)  einem  anbercn  als  bem  Guräroertlj  nidjt 
rätfjlid)  erfahrnen  laffen.  3«  Dcn  fixx  33anfen  o^ne^in  oft  fritifä)en  Reiten 
anljaltenber  Söaiffe,  fteigenben  ^tnäfufjeS,  W  e^ne  cmbere  53ered)nung  ber 
(Effecten  au  riScant.  3)ian  erinnere  fid)  an  bie  gortfüljrung  entroertfjeter 
(£ffectenbeftänbe  gum  5(nfauf3preife  bei  ber  $reufujd)en  3?anf  bis  gum  $er* 
trage  com  28.  gebr.  1856,  roo  bieje  Effecten  ber  baut  vom  ©taate  gum 
9tennroertf)e  abgenommen  roerbcn  mußten  ($  4  ^  3  b.  öertr.). 273)  3m  ©an* 
gen,  namentlta)  roenn  eS  fid)  um  größere  <£ffectenpoften  ^anbelt,  ift  fogar 
bie  (Suräroertl)bered)nung  nad)  bem  31.  £>ec.  beö  3aSre*  °f*  no(*>  iu  9u,ls 
ftig,  roeil  eine  Veräußerung  gu  biefcm  (Surfe  fraglid;  bleibt  unb  lefcterer 
oieüeiajt  nur  nominell  ift,  möglichenfalls  felbft  bloß  burdj  2ftanoeuore3  ber 
23anf  im  Kursblatt  fo  erhalten  roirb. 274)  $>ie  Söanfen  befolgen  ntd)t  immer 
eine  gleite  ^rartö.  6elbft  bie  ^reufufa)e  33anf  ftellt  in  ityre  3<rijKöbilait& 
bie  in  ben  legten  3aDren  toDcr  roieber  fef)r  geroad)fenen  (£ffectenbeftänbe 
gum  Slnt'aufäpreije  ein.  —  Effecten,  roela)e  im  Saufe  beä  ®efd)äftäjaf)r3 
oerfauft  roerben,  finb  natürlia)  für  ben  Verfauföpreis  gu  ©errechnen  unb 
ein  ©eroinn  ober  $erluft  gegen  ben  33ilangroertl)  auf  ©eroinns  unb  93er= 
luftconto  gu  fefcen.  Effecten,  roeldje  im  l'aufe  beö  3a^rcä  angetauft  roerben, 
mögen  gum  $lnfauf3prei)e  in  ben  SJconatäbilangen  big  gum  3ö^re»jd)lu§, 
oon  ba  an  im  näa)ften  3a^rc  aber  Sum  <5ur8roert$  ber  3aljreäbUang  er= 
fajetnen. 

©ine  befonbere  Stellung  in  ber  SBilang  bcanfprudjen  fold^e  fte^enbc 
(£f  f ectenbeftänbe,  roelaje  gar  niajt  ober  nur  bebingungSroeif  e  in 
geroiffen  gätlen  o  er  äußert  roerben  fönnen,  meiftenö  «Etaatöpapiere, 
roela)e  bei  ^ettelbanfen  roie  ben  norbamertfamfa)eu  gefefeliä)  aU  jpecietle$)ecfung 
ber  23anfnolen  u.  f.  ro.  bienen  275)  ober  roie  bei  ber  grangöfifä)en  33anf, 
alä  eine  gorm  ber  £ä)ulbaufnaf)me  beS  Staats  bei  ber  San!  unb  ber99e* 
gafjlung  be3  oerlie^enen  33anfprioilegiumS,276)  gur  oorfd)rift3mäjjigen  Ser* 


"3)  £>er  abgenommene  SSetrag  war  9.4  Witt.  Xtyx.  9?ennn>crO).  O.  ^übner 
u.  21.  baten  oft  flehen  bie  Slnrecbnuna  biefer  Effecten  jnm  ^ennwettb  in  ber  ©tlanj 
polcmifirt.  f.  befj.  3abvb.  V,  176.  ^te  je^ige  weiter  unten  im  'Xert  erwähnte  $rari$, 
bie  Effecten  jum  Slnfauf^pretfe  einjuie^cn,  ift  ebenfo  unftattbaft. 

So  b«t  J-  B.  bie  Ocfterr.  Grebitanftalt  früher  Millionen  ibeifebab^nactien 
al  «Pari  in  ber  Söilanj  gebabt,  bem  durflgettcl  entipreebenb,  tvo  aber  ber  (Sur«  nur 
fünftlicb  al  «pari  erhalten  tvurbc,  weil  jene  «nftalt  jebe«  «parier  baju  auifaufte.  $Jcr 
rceHe  SBeitb  war  c  70°  0! 

2")  ^at.  «onfgeie^  o.  1864,  bef.  S  15,  21;  $o<f  ©.  734. 

"«)  «Racb  Wcfeb  t>.  9.  3uni  1857  mu^te  bie  ftranj.  «auf  in  „immobilifirtcn 
Kenten"  100  9RiH  jr.,  über  bie  ^ält'te  ibreö  (bamal«  ocrboppclten)  Itapitoll  i^on 
182.»  üRiU.  ^r.  anlegen.  $)afür  würbe  ibr  «Privileg,  ba«  (Jnbe  1867  abgelaufen  wäre, 
bU  (Jnbc  1897  verlängert,  «ufeerbem  bat  bie  Bant  feit  1848  bem  Staate  einen  grbfec; 
reu  itforfcbufc  für  längere  3cit  gegeben,  ber  anfange  100,  vorübergebenb  125  SMiU.  §r, 
betrug,  bie  auf  30  «Dfill.  uermiubert  würbe  unb  jefct  60  Witt,  auomaebt.  6.  Cour- 
celle-S^neuil,  traitö  etc.  d.  banque ,  Par.  1858,  p.  591  ff.,  Wolowski, 
queet.  dea  banques ,  Par.  1864,  p.  284,  303,  451  \  meine  Oefterr.  SiaL  I,  63. 
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anlagung  be§  5knffapitalä  in  ifjnen,  oon  her  3knf  erworben  roerben 
muffen.  ©oldje  6taat3papierbeftänbe  finb  bann  gang  äfjnlitjj  toie  fteljenbe 
Staatsanleihen  bei  einer  35anf  gu  betrauten,  fiebere  Slnleiljen  finb 
roieber^olt  ben  33anfen  oon  ber  ©taatSgeroalt  aufgenötigt  roorben  alä 
^keig  beö  SBanfprioilegg,  wobei  bann  meiftenä  nur  eine  einzige  ©efammt* 
fdjulboerfdjreibung  beä  ©taatö  für  bie  93anf,  niapt  Partialobligationen, 
roelaje  allein  eine  ftealiftrung  ber  betreffenben  5tu8ieir)ung  ermöglichen  roür* 
ben,  auSgeftetlt  werben.  $)ie  roicjjtigfien  Söeifptcte  foldjer  <5taat3fa)ulben 
an  93anfen  finb  bie  englifd)e  <Staatöfa)ulb  an  bie  23anf  oon  (£nglanb,  be* 
ren  (Sntftelmng  unb  (Jntimcftung  befanntlid)  mit  ber  ©rünbung  unb  bem 
2Sad)ötc)um  biefer  iöanf  eng  $ufammenljangen; m)  ferner  aus  ber  neuefien 
^eit  baä  Darlehen  oon  80  SWiff.  fl.,  roeldjeg  bie  Defterreid)ifd)e  9tationalbanf 
narf>  ber  33anfacte  oon  18(54  bem  Staate  für  bie  $)auer  beö  33anfprioileg8 
gewähren  mufjte.  m)  2lber  aud)  fonft  finb  foldje  Darlehen  an  ben  <2>taat 
in  ähnlicher  SEBeife  oorgefommen,  u.  %.  bei  ber  grantfurter  33anf  nad)  §  79 
ber  etatuten  ein  unoerginsliajeS  Darlehen  oon  1  SKiU.  fl. m)  211S  gorm 
ber  ©ejatjlung  beS  SBantprioilegiumg  ift  ein  fold)e§  SDarleljen  ber  23anf  an 
ben  vBtaat  Ijier  nidjt  roeiter  in  93etrad)t  $u  gießen,  e§  mag  mir  beiläufig 
erroäfjnt  fein,  bafc  e§  fdjroerlid)  eine  gute  §orm  hierfür  ift.  Jür  bie  33eurs 
Teilung  ber  Sage  ber  33anf  ift  bie  genaue  Äenntnife  ber  9ted)t3oerf|ältniffe 
folajer  Darlehen  unb  ber  ^erfügbarfeit,  ioeld)e  bie  23anf  über  bie  betreffen* 
ben  Summen  befifct,  oon  großer  2Bid)tigfett.  SDer  Langel  befielt  geioöljn- 
lid>  barin,  bafe  bie  33anf  über  biefe  «Summen  gar  nia)t  ober  nur  fdjroer 
oerfügen  tonn.  «Soweit  bie  betreffenbe  Sluäleifmng  gur  gunbation  oon  33anfc 
noten  unb  $>epofiten  mitbient,  b.  I).  foioett  fie  ben  ißetrag  beS  eigenen 
Kapitals  ber  93anf  überfd)reitet,  bitbet  fte  alfo  eine  nidjt  unbebenfliä)e  $>e= 
cfung  biefer  ^afjioa  ber  23anf ;  fomeit  fie  ^od^ftend  ben  ^Betrag  beä  Stamm* 
Fapttalä  erreicht,  ift  lefctereS,  wie  im  galle  ber  kaufen  oon  (Jnglanb, 
granfreidj  unb  Cefterreidj ,  tfyatjädjlid)  für  bie  3ioecfe  beä  99anfgefd)äft8 
unb  bie  jebergeitige  ,>$al)lunggfäf)igteit  ber  33anf  nid)t  biSponibel.  280)  £)iefe 


*")  Slufeer  ber  bist,  of  the  B.  of  Engl,  oon  granci«  f.  u.  21.  JugUr,  la 
banque  d'Angleterre  in  Horn's  Ann.  internat.  du  cred.  publ.  1860,  II.  p.  366  ff. 
bie  383  u.  1861  ni,  p.  375  ff.  u.  bie  3ufammenficllung  in  meinet  Oeftcrr.  93al.  I,  184. 

"»)  ©.8  4  bee  Eertr.  jn>.  Staat  u.  93anf  o.  3.  3«n.  1863,  f.  WSberee  in  ben 
unten  2lnm.  281  anflegebenen  Stellen. 

"»)  SDafür  fmb  jeboeb  hinterlegt  fifibtifd)e  3V2°/0  auf  ben  3ubaber  auegefiellte, 
mit  3tueabfd)nitten  u.  3ineanroeifung  oerfchenen  ©djulboerfdjreibungen  im  Nominal* 
wertb,. 

2b0)  formell  ift  bae  Jtapital  ber  QhigUi'ehen  SPanf  $roar  im  ©anfbepartement 
verfügbar .  n?eil  formell  bie  Staatefchulb  unb  anbere  öffentliche  Sicherheiten  ale  Le- 
erung für  bie  metaHifd)  ungebeeften  Steten  im  emiifionöbevartcment  oalebiren.  2lber 
materiell  unb  naa>  bei  bjflor.  (SntUMcflung  ift  bod)  ba«  eigene  Äapital  ber  35anf 
bem  ©taate  gelieben  unb  in  joldjen  Sicherheiten  angelegt  unb  fmb  bie  9toteu  reell 
banfm5|iig  gebedt  mt  bei  ben  anberen  hänfen.  Ta  bie  metaQijä)  uugebedte  9ioten= 
emiffton  (früher  14,  je^t  15  SWill.  ^fb.  ©t.)  bem  Kapital  faft  genau  gleich  ift  (14.553 
Witt.),  fo  läuft  bie  Einrichtung  ber  Engl,  ©auf  auf  eine  blopc  Meinung«:  unb  gorm« 
cerfebiebenheit  »on  anberen  Tanten  hi«aue.  ÜJiefee  von  ben  Anhängern  ber  ^eel'fchen 
ftete  oft  terfaiinte  ober  tenbenjib«  entftellte  ©acboerhältnifj  mu§  für  bie  allgemeine 
Sauftheorie  richtig  aufgefaßt  rocrbcn.  6.  bie  Sßegrünbung  in  meiner  Oefterr.  ©al.  I, 
53  ff.  Qin  ^Darlehen  aue  bem  Jtapital  hat  roeniger  ^ebenfeu,  ale  ein  folcbee  aue 
ber  9}etrnemiff ion.  lieber  bie  rclatioc  5Red>tfertigung  bce  letzteren  bei  großen 
Gcntralbanfcn  f.  meine  9tuff.  ^afücrwähr.  ©.  263. 
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93erhältniffe  muffen  bafyer  aua)  in  bcn  33anfau8roeifen  beutlid)  gu  erFennen 
fein,  roaä  bei  ben  genannten  33anfen  einigermaßen  roenigftcnS  ber  Satt  ift. 

(htblid)  finb  als  lefete  klaffe  ber  Ausleihungen  noa)  anbete  bi; 
recte  Darlehen  an  ben  (Staat  in  ber  93ilang  befonberö  aufzuführen. 
©ola)e  fommen  im  gewöhnlichen  ©efdjäftäoerfehr  einer  ©an!  mit  ber 
£taatg*  ober  ftinangoerroaltung,  bereu  „23anquier"  bie  53anf  ift,  rooljl  uor 
unb  roerbeu  bann  batb  roieber  abgeroicfelt.  33ei  ber  3artfjeit  aller  Serbin* 
bnngen  groifa)en  ©taat  unb  93anf*,  bei  melden  erfterer  Sdmlbner  ift,  unb 
ber  (Gefahr,  baß  anä  folgen  93err)ältniffen  eine  größere  bauernbe  S^erfd)uU 
bung  beä  (Staats  an  bie  23anf  Ijeruorgefje,  ift  eä  im  3"^reffe  beiber  Zfyik 
nothroenbig,  baß  bie  begüglichen  ©efepfte  im  s^uäroeife  rea)t  Flar  ^eruors 
treten. 281)  hieben  fold)en  SDarleljen  fommen  aber  befonberS  in  jdiroierigen 
ginanglagen  größere  unb  in  ber  9tegel  bann  aud)  länger  bauernbe 
Darlehen  ber  Tanten  an  ben  £taat  oor,  ober  eS  roirb  aud)  bie  93anf 
nachträglich  mit  ber  fiiquibation  geroiffer  ©taatäf d)ulben ,  g.  23.  beS 
6taat3papiergelbe3  betraut,  oieUeid)t,  roie  bie  Cefterr.  9cational=  unb  bie 
Oiuff.  Äeid)Sban!  mit  gu  biefem  ,3roecfe  errichtet,  roo  ihr  bann  größere 
©taatäftt)ulb|)often  als  5lftioa  überroiefen  roerben.  Supifd)e  33eifpiele  für 
£>tt)ulboerhältniffe  biefer  Ärt  ftnb  bie  eben  genannten  hänfen  jefot  unb  bie 
(*ngliftt)e  33anf  in  ber  £tit  ber  frangöfifd)en  ^teoolutionSfriege. 282)  «Solche 
nicht  realiftrbare  ®d)ulbpoften  führen  bann  regelmäßig  gur  3ahlung3un= 
fäf>igfeit  ber  SBanf,  alfo  gur  UneinlöSbarfeit  ber  gum  eigentlichen  Rapier* 
gelbe  geworbenen  SBanfnoten.  ©anfteö)nifd)  betrachtet  liegt  bie  3nfoh>eng 
ber  Cefterr.  unb  SHuff.  2?anf,  roie  früher  ber  ©nglifd)en  in  nitt)t3  Ruberem 
alä  in  ber  Unrealifirbarfeit  foldjer  großen  (staatäfdnilbpoften.  $)ie  burd) 
lefctere  gebeeften  33anfnoten  ftnb  im  @runbe  nur  mit  bem  ®iro  ber  San! 
oerfefjeneä  £taat§papiergelb.  $)ie  33anfau3roeife  fönnen  bafjer  nid)t  beutlich 
genug  fotd)e  beben!litt)e  Sä)ulboerhältniffe  gur  $lnftt)auung  bringen,  ®ie 
öfterreia)ifd)en  unb  ruffidjen  SBilangen  tt)un  bteS  jefct  aud)  fo  giemlid).  gür 
alle  «anfen  ift  eS  aber  ein  wichtiger  ©runbfafc,  fold)e  «erpltniffe,  bie 
oft  im  kleinen  beginnen,  ber  öffentlichen  (Sontrole  niö)t  gu  entgiehen.  9ta= 
mentlid)  fottten  alle  ©efa)äfte •  mit  bem  Staate  apart  aufguführen  fein, 
baljer,  roie  e3  aud)  in  $)eutfa)lanb,  bem  ißernehmen  nad)  aud)  bei  ber  s4$reuß. 
33anf  gelegentlich  oorgetommen  ift,  nicht  etroa  in  prit>atgcfct)dftltd)e  gormen 
be§  2Bedf)jel3  u.  f.  ro.  gefleibct  unter  ben  gewöhnlichen  Ausleihungen  an 
^rioate  oerfchroinben.  282a) 

3lud)  Heine  beut(d)e  SSanfen  fyahm  fid)  bei  ber  Gonceffion  tco^I  i>er^fli*ten 
müffen,  bem  (Staate  foldje  SJorfrtüffe  ju  geto&bren,  fo  bie  ©eraer  23anf  bi«  150,000  ttyx- 
nad)  $  26  bem  Staate  9tcujj  j.  S.!  %m  9lu«»vei[e  erfdjeitit  bie  «Summe  itidjt  apart. 

26J)  lieber  bie  (Sit gl.  $anf  f.  bef.  Xoofe,  @efd>.  b.  greife  33.  1;  über  bie 
Ocfterr.  53.  ^ugfdjtverbt,  3?anfn?ef.  it.  9iat.  b.,  SGöicn  1855  u.  meine  ^ifior.  fiatiji. 
»vbeiten  im  6taateivörterb.,  SJrt.  Ocfterreicb.  %bf*n.  ftinanjen,  VII,  600  ff.,  Cefterr. 
9al.  I,  40  ff.,  175  ff.,  über  bie  3?anfactc  »cn  1862  ledere  SAritt  u.  (^»5f Feil)  bit 
öfterr.  $in.  probl.  be^ü^t.  $'anf.:$al.  u.  Defic,  mein  «uff.  wb.  neue  Oeftcrr.  iöanfacte* 
in  Huf.  Seit  1863  ©.  235  ff..  Höffen  in  ^ilbebr.  Salnb.  1863  I  u.  Widiaeliö  in 
Eierteljabjian-.  f.  «JclMwirtbf*.  1863 ;  über  bie  SR  uff.  iö.  («olbmaun,  0tafi.  «Papier* 
flclb.  SKiga  1866,  u.  meine  3fiuff.  ^apienväbr.,  bef.  6.  121  ff.,  223  ff.,  242  ff.,  aud) 
$oru  Ann.  du  rröd.  puhl.  ^ai)vc\.  1859—61  über  bie  Oeftevr.  u.  0iufl.  Öanfen. 

n>urbc  ein  fein"  flefabrlicbe«  (Wefd^äft  ber  Oefteri.  9?at.  93.,  ba«  mit  IM 
^nfoloeuj  bcö  3.  1848  führte,  nämlidi  bie  eecomptirunfl  x>cn  fd>Ucf?lid)  50  2KiÜ.  fl. 
6taat«centralcaffeannjcifungcu,  felbfl  nod;  im  3. 1848  ber  Oeffentlid)feit  entjogen,  inbem 
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6nblidj  muji  noch  bie  lefcte  Kategorie  oon  eigentlichen  iBanfactioen, 
bie  anberweiten  SßermögenSmerthe,  richtig  unb  fpeeificirt  im  ^luä= 
weife  erscheinen.  §auptjdchlich  gehören  l)ter§er  bie  ©runbftücfe  ober  @e* 
bdube  ber  SBanf,  ferner  baS  mobile  3noentar  ber  Einrichtung  u.  f.  w. 
mit  9ted)t  erfcheint  erfterer  Sßoften  im  grangöf.  ©anfouSweiS.  $ie  beut» 
fdjen  hänfen  bringen  fpeciellere  $)aten  meift  nur  in  ben  %a1)veäbtxiä)kn  unb 
Jahresbilanzen.  $)ie  Söerwenbungen  für  fola)e  ^weefe  finb  oft  für  ben  ©eift 
einer  Söanfoerwaltung  recht  begeidmenb,  (SrebitmobilierS  unb  einzelne  Heinere 
ijettelbanfen  finb  barin  aud;  in  $>eutf<hlanb  oerfchmenberija)  oorgegangen, 
bie  preufeifchen  3ettclbanfen  Diel  fparfamer.  283) 

3um  6ä)luf3  folgt  fytx  ein  Schema  einer  ©anfbüang  auf  ©runb 
ber  oorauSgefchieften  SBegrünbung.  SDen  gerechtfertigten  Slnforberungcu  beS 
^rineipä  ber  ^ublicitdt  entfpria)t  ein  foldjeS  Schema,  gür  bie  gewöhn* 
liehen  SBilangen  fleinerer  Tanten  ift  eS  gu  ausführlich  unb  fann  hier 
burdj  3ufammengiehung  nda)ft  oermanbter  Soften  oereinfacht  werben,  gür 
bie  Flamen  grofjer  (Sentralbanfen  ift  eS  bem  Sebürfntjj,  burch  bie 
Cffentlichfeit  eine  (Sontrote  gu  üben,  angemeffen,  bie  Vereinfachung  folltc 
jedenfalls  nia)t  feljr  weit  gehen.  3n  ben  3 a ^ r  e  ö  bilanjen  ber  ($efchdftSs 
berichte  müfetc  für  alle  SBanfen  aud)  im  3ntereffc  Der  f°  wichtigen  &anf- 
ftatiftif  eine  genaue  Ausfüllung  beS  oollftänbigen  (Sajema'S  oerlangt 
werben.  3n  ein  23anfgefefc  unb  gwar  aua)  in  ein  formelles,  welches  gang 
auf  bem  ^tanbpunet  ber  ©anffreiheit  fteht,  femer  in  baS  JÖanfftatut  ge* 
hört  ein  fola)eS  Schema  unbebingt,  benn  baS  s$rincip  ber  ^ublicität  wirb 
illuforifch,  wenn  man,  wie  bisher  üblich,  ben  33anfen  bie  5lufftettung  ber 
gu  oeröfjentlichenben  93anfbilang  felbft  überlädt  ober  nur  einige  ^auptpoften 
ber  33ilang  in  ben  ©efefcen  ober  Statuten  namhajt  macht.  9tad)  ben  con= 
treten  93erhdltniffen  ber  eingelnen  ßdnber  werben  fia)  eingelne  URobtficatio* 
neu  beS  folgenben  €djema'S  ergeben,  baS  h^r  für  ^ettelbanfen  im  eiliges 
meinen,  aber  mit  befonberer  ©erüefftchtigung  ber  beuten  SJerhdltniffe 
entworfen  ift  %w) 


ber  ©«trag  unter  bie  $r  tö  attoeaMel  gefielU  nmrbe.  f.  meine  Defterr.  S3al.  ©.  42.  — 
Da«  Daneben  ©on  5,747,000  fl. ,  ba*  bie  ftranff.  Söonf  im  3. 1866  ber  oormald  freien 
Stobt  ftranffurt  madjeu  mufjte,  erjcbeiiit  im  -.'luc-xco  apart  unb  »u-i-t  jefct  nad)  erfolg* 
ter  Siegelung  ber  ftranff.  ©ermögen«oerl>altmfje  toobj  aud)  jeiner  Siegelung  entgegen. 

MJ)  3«      ber  grofec  2lufn>anb  ber  Oefterr.  (Srebttauftalt  für  ba«  $au«!  Stud) 
bie  bannet.  San!  hatte  1865  2.*%  ibje«  eingebauten  fiapitalo*  in  ©anfgebfiubcn  üe 
den.  ©.  eimelne  Daten  in  ben  3lrtifelu  be*  ©rem.  £.  SB.  1864,  1865  u.  &t\ü)x.  f. 
Äap.,  8.  III. 

364)  lieber  bie  gefefelicfteu,  flatutarifdjen  ober  fonfl  üblichen  SöcrBffentlidmngcn 
ber  ttcttoa  ber  ütlani  nod)  golgenbe*.  Die  55 auf  oon  (Snglanb  bat  nad)  ber  $eels 
jdjen  31cte  im  Gmiffion«bcp.  bie  £taat«id>ulb,  bie  anberen  (öffentl.)  ©idjerljeiten,  @olb^ 
münge  unb  Sarreu,  Silberbarren,  im  ©anfbep.  bie  b*ffent(.  6id>erl)eiten,  aubere  6ia>erb., 
bie  öaft'e  eigener  9?oten,  bie  .^anbeaffe  oon  @olb=  unb  i&ilbermüujen  ju  oer&ffent!id)en; 
bie  engl,  ganbbanfen  gar  nid)t«,  bie  fd>ott.  unb  irl.  nur  bie  2HetaUoorr5tb^e.  3n  ben 
u  or  barner.  D?at.  ©  an  faudioeiien  erfdieinen  bie  Darlehen  unb  $5i«coutirungen  —  bie 
overdrnfta  (oon  Jtunben  ber  ©auf  über  itu-  Q)utb^abeu  b.inau4gejogene  dtjed«  auf  bie 
$anf),  —  bie  93er.  Staaten; datiere  jur  Sicherung  ber  iWoten,  —  b«gl.  ber  BffentL 
tepoftten,  —  b«gl.  bie  frei  ocirSuflid^eu,  —  anbere  Stod«,  Obligationen  unb  t>ö»o* 
li  efen,  —  bie  (Sutb^aben  bei  ancifanntcn  92oteneiulßfung6agenten,  —  bei  anberen  -Jia 
tioualbanfen,  —  bei  anberen  ©anfen  unb  ©anquier«,  —  ©runbftüd,  3"W«tflr  «•  (•  »•» 
—  laufenbe  «««gaben,  —  Prämien  ('?),  —  (Jb^ed«*  unb  anbere  Gafjenpofien,  —  9Ja« 
tionalbanfnoteu  (frembe),  —  anbere  ©anfnoten.  —  (Sdjeibemünioaoieraelb,  —  acfetil. 


Digitized  by  Google 


-   108  - 

©d)ema  bcr  ausführlichen  SBanfbüang. 

L  ^ajjioa. 

A.  gingirte,  b.  Ij-  *3d>ulben  bcr  Söanf  an  fid)  felbft. 

1.  (Jigeneö  Kapital,  Angabe  ob  gang  ober  roela)e8  ^rocent 
eingejagt  :  Nominalbetrag. 

Ober: 

©angeä  Kapital,  baoon  eingeölt     %  :  Nominalbetrag. 

„    nid)t  eingej.  %  : 
(ßefcterer  ©etrag  er{d)eint  im  Slctioum  unter  N.  B,  1,  a  roieber). 
Ober: 

Eingezahltes  Kapital  :  Nominalbetrag. 

£)aoon  ab  jur.  getaufte  eigene  unb  niajt  mieber  gur  Wtxawfy- 

rung  beftimmte  Serien  :  Nominalbetrag. 

bleibt  Neft  im  ^aftipum  :  Nominalbetrag. 

2.  NeferoefonbS,  betrag  jeineS  büa)erl.  Guthabens. 


©taatepapiergelb  (legal  tender  notes),  —  Gompouubintercftuotee,  —  3%  Certificate,  — 
(Jbelmetall.  —  23cjügltd>ce  über  bie  ftraujof.  u.  JRuff.  33anf  ift  oben  jdjou  mitges 
tfycilt  toorbeu.  Die  ^reuf$.  23anforbnung  S  ^4  oerlangt  2lngabc  ber  oorfyanbenen  baaren 
23cfiäubc,  Gaffenamoeifungen,  (#olb=  unb  Silberbarren,  unb  ber  in  offentl.  Gtffcctcn 
ober  in  biecont.  ober  angefaulten  ©echjclu  ober  gegen  Unterpfanb  belegten  (Summen. 
Die  2ftonateaueioeiie  geben  nur  5  Soften:  (Vclb  in  Wüitjc  unb  Marren  —  Gaffenan» 
roeifungen,  «ßvioatbanfnoten  unb  DarlefyenecaffenjcfKine  —  2Bcd>fcl  —  Combarbe  — 
©taatepaptere,  bio.  ftorbeiungen  u.  2tctioa.  lieber  bie  «Raffioa  f.  o.  9lnm.  256.  Sonft 
wirb  in  ben  (Statuten  ber  bcutfdjen  23anfeu  nur  fd)led)ti»eg  eine  iferöffentlidmng  ber 
23ilanj  ofync  geftfefeung  »on  Detail«  geforbert.  23eifpiele  ber  Sktiobilanj  ftnb  nod?  fol= 
genbe:  33erl.  G äffen« er.  6  Soften,  ®clb  unb  23arren  —  Gaff  enanroeif. ,  «Koten, 
®hoant»eif.  ber  $rcufe.  33.  —  SSecbfel  —  Ccmbavbe  —  ©runbftüd  u.  bio.  2lctioa  — 
Staats»  u.  aubere  SJÖcvtcjpctp. ;  6  ö  In  er  ^Rrio.  23.  nur  5  Soften,  bie  oier  erften  roie 
beim  oorigen,  bann  bio.  §oi:oer-  wnb2lctioa;  ftranff.  23.  9  Soften,  GWb  u.  ©ilber» 
bavren  —  biecont.  SBecbJcl  —  SHkcbJ.  auf  aueio.  «Rlafce  —  33orjd).  auf  ^fanb  —  23anf= 
immobil,  u.  bio.  Slctioa  —  Marleben  an  beu  Staat  nad)  $  79  b.  ©tat.  —  Staatepa». 

—  biecont.  oerloofte  Effecten  —  aufecrorb.  Darlehen  an  b.  Staat;  Wremer  33.  7  So- 
ften, baarc  Gafie  —  ©ecbfel  —  Darleben  gegen  ^Bfanb  —  Effecten  —  oerfduebene 
Debitoren  —  llnfoficnconto  —  3>mmob.  u.  SJiobil.;  Säd)f.  93.  6  Sofien,  geprägtes 
©elb  —  Gaffenamoeif.  u.  frembe  9coten  —  SEBecbfel  —  Combarb  —  Staat$papiere  — 
oerfdjtcb.  Dcbit.  u.  ftctioa;  2 üb.  Gomm.  33.  7  Soften,  Raffe  —  23cd>fel  bjefige  — 
begl.  aueto&rt.  —  Darlehen  auf  <Rfanb  —  ftonbe  u.  Slcticn  —  aueio.  u.  l?ief.  Debitor 
ren  —  23anfgeb.  u.  bio.  Wctioa;  3Beim.  23.  7  Sofien,  baare  Gaffe  —  ©ecbfel  —  Comb. 
Darl.  —  Effecten  —  refero.  3Beim.  33.  «dien  —  Ghttlj.  in  lauf.  SHedm.  u.  33erfd)icb.  — 
begl.  bei  b.  Caubreutcnb. ;  Öotr).  33.  6  Soften,  geprägtee  (Mb  —  Gaffenaino.  u. 
frembe  Woten  —  SEÖedjfel  —  Comb.  —  Staatepap.  u.  Effecten  —  @uU).  in  lauf.  9te*n. 
u.  bio.  Slctioa;  Gieraer  23.  6  Sofien,  Gaffe  —  2öc*f.  —  Comb.  —  Effecten  — 
refero.  GJeracr  23.  Stetten  —  Debil,  in  lauf.  iRccbn. ;  Xb,ür.  23.  9  Soften,  gepr.  ©ctb 

—  preufj.  u.  anb.  Gaffenamoeif.  —  Söecbfel  —  Comb.  —  Gffecteu,  toooon  %  9KiU. 
eig.  sÄctien  —  #t>potbefcn  —  Ghttl).  in  lauf.  SRedjn.  incl.  GJut  u.  gabr.  Dalltoi^  — 
3mmob.  u.  3noentar;  23rauufd)n\  23.  5  Soften,  Gaffe  —  Comb.  —  ^latyoerbf.  — 
aueivart.  ©edifel  -  G.  corr.  falbo  gegen  Si*erbcit;  ÜJeein.  23.  2  Soften,  2<orratb 
gemflnjt.  Gklbe  —  2Becbfel  incl.  laufenbe  Binfen;  Cur.  23.  6  Soften,  Gaffe  —  Söecbfel 

—  Gffecten  —  jutuetgef.  eig.  9lctien  —  Goinmanbitfapit.  —  Gontocorr.  Debit.  u.  bio.; 
Darmfl.  33.  9  Soften,  rüdgef.  eig.  9lctien  —  5öcd)fel  —  Gaffa  baar  Silber  —  begl. 
eigene  Woten  —  Gffecten  —  Comb.  23eftanbe  —  ^mmob.  —  QJutl).  bei  23auquiere  — 
bio.  Gonti.  Der  oerfd>icbenen  Terminologie  roegen  finb  aueb  b,ier  bie  Soften  jeber  23anf 
befonbere  angeführt.  Die  lerminologic  toeid)t  oielfacb,  bie  Specialirtrung  aud)  meiflene 
»on  ciuanbct  ab,  fo  ba&  bie  2Jergleicb,barfcit  beeinträchtigt  toirb. 
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Ober: 

93etrag  feineä  büct)ert.  ©uttyabenä  :  Summe. 

afyüglid)  feines  angelegten  SSermögenS  (f.  unt.  Retina  B,  1, 

d)  :  (Summe. 

bleibt  föeft  im  ^ßaffumm  :  Summe. 

3.  SReferoefonbä  für  groeifel^af te  gorberungen  ober 
SDelcrebereconto  u.  f.  n.  :  büa>rl.  SBetrag. 

4.  @efa)äft8gen>inn:  btö  bafnn  büa)erl.  erzielter  betrag. 

a.  Uebertrag  auä  bem  ©orjafjr. 

b.  £>ioibenbenconto  )  gu  er^eb.  SDto.  u.  $ant  big  jur  $eit 

c.  Stanttemeconto    )  if)rer  gälligfeit,  bann  unter  I,  B,  2, 

b,  q  u. 

d.  Steuer  ©eroinn  au§  bem  ©efepft  beä  laufenben  3a^rS- 

e.  Uebertrag  auf  baä  näa)fte  3^  (wcl.  überfjobener  2)i8= 
conto  über  31.  SDec.  Ijinauö  u.  f.  ro.). 

Summa  A  :  gingirte  Sa)ulben  ;  ©ejammtbetrag. 
B.  Eigentliche  Sdjulben. 

1  SBanfnotenumlauf  (aujjerljalb  ber  SBanfcaffe) 

a.  Sluägefteüt  oon  ber  §auptbanf 

b.  bägl.  oon  ben  gilialen  (bie  einzelnen  in  ber  Safyreöbilanj). 
©on  ben  33anfnoten  finb 

sHn$af)l  Stüde  gu      10  £fjlr.  :  ^Betrag 

tt  tt  tt  25  „  ;  „ 
n        tt     tt       50    „    :  „ 

„  n       n       JjJJ     „      I  tt 

tt  tt  tt  500  „  :  „ 
_ .  n  tt  tt  1000  „  :  „ 
Ober: 

@efefclia)e  93an!rtotenemtffton  :  SBetrag 
baoon  in  Umlauf  :  „ 
in  33antcaffen  :  „ 
(letzterer  betrag  erjajeint  bann  im  Slctioum  unter  B,  2,  b,  e 
roteber). 
2.  SDepofiten. 

a.  Oeffentlidje,  be8  Staats  unb  feiner  Snftitute. 

a.  Steljenbe : 

aa.  5luf  ©erlangen  ftetS  jafjlbar,  jum  Ainäfujj  oon  %• 

bb.  9caa)  Sagen  jatylbar,  $u  °/Q  £inä. 

cc.    „     1  ^onat      „    ,  „   tt  w 
//     *     n         tt    t  tt  tt  n 

6G»       ff       ö        ff  tt      t    tt     tt  it 

ff.     ff    längerer  grift  „    ,  „   „  „ 
Eingabe  ber  unoerginälidjeu  £eoofiten. 
ß.  (Sontocorrents$)epoftten. 
aa.  Unoerjinälidj 
bb.  »ersinälia)  gu  %. 

b.  ^rioatbepofiten. 

a.  Steljenbe  (wie  bei  a,  a) 

ß.  Contocorrent*  unb  Eljetfbepoftten  (roie  bei  a,  ß). 
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y.  ©irofapitalten;  (ba  audj  biefe  Darlehen  an  bie 
23anf  finb,  fönnen  fie  mit,:?gufammenge$ogen  roerben). 

d.  2lcceptirte  ©troanroeifungen. 

e.  2lu3geftettte  2lccepte  ber  23anF 
aa.  mit  SDetfung  burd)  Sßfttitb 
bb.  ofme    „        „  „ 

f.  gäüige  $)epoftten3tnfen  (eingufe&en  nom  Stage  ber 
gdttigfett  an,  bt§  bafn'n  mit  er  unb  ß  gufammengu* 
jieljen  in  ben  ^onatäabfa)lüffen). 

jy.  3ur  9tu3$af)lung  angeroiefene  SDioibenbenJf.  oben 
9.  bSgl.  Santt&men  )I,A,4bu.c. 
3.  £angterminlid)e  Obligationenfdjulben. 

a.  ©eroö!jnlicf)e  fjöpotf)eFarifa)e  6d)ulben  (3.  33.  auf  bem 
Sanfgrunbftücf). 

b.  ^Pfanbbriefe  u.  bgl. 

a.  Mnbbare  feitenS  be§  ©läubigerS  unb  im  gangen 
Äapitalbetrag  auf  einmal  gurücfjuga^lenbe. 

ß.  Unfunbbare  feitenS  beö  ©läubigerg. 

aa.  TOt  freier  Mnbigung  für  baS  gange  Kapital 

feitenS  ber  S3anf. 
bb.  Wlit  5lnnuitätentilgung. 

c.  9luf  längere  &tit  aufgenommene  anbere  ©djulben.  %n- 
gabe  ber  £tit  unb  ber  $tücf$ahlung3bebingungen. 

a.  $8om  (Staate. 

ß.  SBon  ^rinaten. 
eumma  B  :  eigentliche  6a)ulben  :  ©efammtbetrag. 
©umma  I  :  fämmtlid&e  6a)ulben  :  „ 
II.  2lctioa. 

A.  gingirte  bücherliche  für  fpätere  Verrechnung. 

1.  Verroaltungäfoften. 

a.  Uebertrag  (refp.  abgufchreibenber  Sfteft)  auS  bem  Vorjahre). 

b.  (Sxfte   (aUmälich   abgufd)reibenbe)   <£inrid)tung§foften  : 
9teftbetrag. 

c.  ©anfnotenfabrifationäfoften  :  abgufdjreibenber  9fteftbetrag. 

d.  ©tattgefunbene  Verwaltungsausgaben  beS  laufenben  ©e= 
fa)äftSjahrS. 

2.  ©eroinn  auS  bem  unter  ^ari  erfolgten  föücffauf  eigener,  gur 
fpätern  2öieber$eräuf$erung  beftimmter  2lctien,  gleich  ber  £)if= 
fereng  groifchen  bem  9lominalbetrag  unb  bem  unter  bie  eigent* 
liefen  9lctioa  (f.  unten  SJ*.  n,  B,  1,  c)  gefegten  SlnfaufS; 
refp.  ßairSroertfj  biefer  Serien. 

3.  ©ientueH  :  Unterbilang  :  S)iffereng  groifchen  fämmtlia)cn 
^affioen  unb  ben  übrigen  Slctioen  :  ftominaflbetrag. 

a.  §errührenb  auS  Verluften  an  SBedjfeln. 

b.  bSgl.  an  fiombarbS. 

c.  bSgl.  an  Qtontocorrentbartehen. 

d.  bSgl.  an  Effecten 

a.  nämlic^  auS  realifirten  Effecten, 
ß.  auS  nia)t  realifirten  Effecten. 
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3umma  A  ;  gingirte  2tctt;oa  :  ©efammt&etrag. 
B.  eigentliche  Slctioa. 

1.  SKealifirbare  9lnfprüä)e  gegenüber  ben  Slctionctren 
nnb  tljrem  fpeciellen  Vermögen  in  ber  23anf. 

a.  9cod)  auäftefjcnbe  Eingaljtungen  auf  baS  ©tamnrfapital, 

%  ^8  gangen  :  Dlomtnalbetrag. 
(b.  SÖei  unbefctyränfter  §aftbarfeit  ber  2lctionäre,  Angaben 
Bierüber  unb  roo  bie  ^erfonalliften  ber  Slcttonäre  eingu^ 
fer)en  ftnb). 

c.  äurücf getaufte,  gur  SSMeberoeraufcerung  beftimmte  eigene 
Letten  :  betrag  beö  Slnfaufäroertfjä ,  oom  3afjreäja)lufe 
an  beS  Euräroertljg  (f.  oben  II,  A,  2). 

d.  SBefonberS  angelegtes  Vermögen  beä  Sfaferoefonbä  (bei 
Effecten  oom  JfafjreSfajlufj  an  :  Euräroertf)). 

e.  ©ut^aben  auf  ©eroinnant^eil  u.  f.  ro.  in  fremben  33ant= 
gefa)äften. 

2.  23aaroorratf)  unb  liquibe  Eaffenpoften. 
Eocntuetl  getrennt  nadj  §auptbanf  unb  Filialen. 

a.  Eigentlicher  23aar=  unb  Eaffenoorraty,  b.  gefefclidjeä 
©elb  unb  ©arren.  (Eoentueü  unten  9t  b,  d  c)ierr)cr,  roo 
bann  ju  unterfctyeiben  :  Söaaroorratc)  in  ber  eigenen  unb 
bei  fremben  33anfen  fteljenb). 

a.  ©olb. 

aa.  üftünge. 

««.  einfjeimifdje 
ßß.  frembe. 
bb.  ^Barren, 
ß.  Silber  (mit  benfelben  Unterabteilungen). 
y.  ©taatSpapiergelb  mit  ^roangäcurä. 

b.  Slnbere  Eaffenpoften  unb  biefen  gieia)ftef)enbe  liquibe  gor= 
berungen,  —  meiere  nidjt  gefeilteres  ©elb  finb.  (9t  b. 
fönnte  audj  unter  9t  3  :  5luöleit)ungen  geftettt 
roerben). 

o.  ,3n>angäcur3lojeä  <Staat3papiergelb. 

p.  #remoc  2oantnoten. 

y.  EfjecfS  auf  anbern  ©anfen. 

d.  ©elb  auf  jebergeitigeS  Verlangen  gafjlbar  ftefjenb  bei 
anberen  23anfen.  (Money  on  call  bei  einer  Een= 
tralbanf,  Elearing$ouje*Eerttficate  u.  f.  ro.). 

(«.  Eigene  9coten,  emittirt,  aber  nia)t  in  Umlauf). 

3.  Musterungen  an  ^rioate,  nebft  freiem  Effecten« 
|ef#ftft 

(Eoentuell  hierher  bic  oorauSgeljenbe  9t  2,  b  :  anbere  Eaffen* 
poften  unb  gorberungen). 

a.  2öeo)fel,  jebenfaUg  getrennt  naa)  §auptban!  unb  gilialen. 
ff.  $lafcroea)fel. 

ß.  3nldnbifa)e  (b.  %  auf  ^läfce  ber  Ijeimifd&en  93otf3* 
roirtf>fd)aft,  nia)t  nur  beS  l)eimifd)en  Staats  lau* 
tenbe)  9temeffenroedjfel. 
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y.  Auswärtige  ober  frembe  (b.     auf  anbere  $olfo 
roirtyfajaften  lautenbe)  3CBed)jel. 
93ei  a,  ß  unb  y: 
aa.  gättig  binnen        30  Sagen, 
bb.     „       „     31-60  „ 
cc.     „       „     61—90  „ 
dd.    „     in  über      90  „ 
93ei  aa  big  bb : 

aa.  mit  2  Unterfdjrtften. 

ftj.  mit  me^r  att  2  llnterfdjrtften. 

b.  ftotljleibenbe  SBedjfel  2C. 
SDiefelben  Untertreibungen  nrie  bei  a. 

c.  ßombarbbarletyen,  jebenfatlS  getrennt  nadt)  §auptbanf  unb 
gilialen;  ftetä  Angabe  beä  2öertf)ö  be$  <Pfanbg  unb  be3 
SBetragS  beä  23orfd)uffe8. 

a.  Auf  eble  Metalle. 
ß.  Auf  SBaaren. 
y.  Auf  2Becf)iel  u.  bgt.  m. 
ö.  Auf  eigentliche  „aBertljpapiere". 
aa.  Auf  £>taatäpapiere. 

bb.  Auf  ^fanbbriefe  u.  ^riaritatSobligationen  u.  bgi. 
cc.  Auf  Actien. 
33ct  aa  btä  cc: 

aa.  $)eutfd)e 

ßß.  grembe 

yy.  S)anon  auf  ^Jcetallmä^rung  lautenb 
dd.  $)ägl.  auf  ^apierroätyrung  „ 

m  a  m  d  Angabe  ber  plligfeitgtermine  wie  bei 

ben  2Bedf)feln. 

d.  $)arle^cn  in  laufenber  Dtedjnung  mit  ^rioateu,  jebenfatfä 
getrennt  nad)  ftauptbanf  unb  giltalen. 

a.  ©egen  gauftpfanb. 

ß.  ©egen  2Bett)jelbetfung. 

y.  ©egen  lwpotf)efarifa)e  <Sid)erl)eit. 

d.  ©egen  23ürgfa)aftäftellung. 

e.  £f)ne  fpecielle  SDecfung. 

aa.  9tegelmäfjiger  retner  ©udjerebit. 
bb.  ©elegcntltdjeS  Uebergiefjen  be3  ©utljabenö  ber 
jhmben  mittelft  ß^ecSfä  u.  f.  n>. 

e.  §npot§erartftt)e  SDarleljen.  Angabe  beS  SBertfjg  be3 
©utä  u.  f.  ro. 

a.  @eroöljnlid)e,  rücfyaljlbar  im  ©angen  auf  Mnbigung 

bc3  ©läubtgerä,  alfo  ber  93ant 
ß.  $Rücf$af>lbar  in  Annuitäten. 
S3ei  a  unb  ß 

aa.  Auf  länblidje  ©runbftücfe. 

bb.  Auf  ftäbtifa)e  „ 

f.  grei  $u  oeräufeernbe  Effecten,  alle  naa)  bem  GurSroerty 
am  3a^reäja)lufe. 
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er.  Sdjafcfcfjeme. 

ß.  Anbere  ©taatSpapiere. 

y.  sprioritätgobligarionen  unb  ^fanbbriefe. 

6.  Aktien.  * 

5Bei  «  m  d 

&&.  ©inheimifche. 

bb.  Jrembe. 

cc.  Stuf  flfletaUro Sprung  toutcnb. 
dd.  J L 1 1 f  ^Papierwährung  lautenb. 

4.  Ausleihungen  an  bcn  (Staat  ncbft  gefefclich  regulir* 
tcm  (£f f cc tengefajäf t 

a.  9lid)t  frei  ju  oeräufjernbe  ©ffectenbeftänbe;  eoentuett  bie= 
felben  Unterfcf)etbungen  wie  bei  ft.  3,  f. 

o.  llcbernommen  für  ©ewährung  beS  «anfyrunlegS. 
/?.  ©efefcliche  £ecfung  unter  StaatSgewahrfam  für 

Jöanfnoten. 
y.  SDSgl.  für  (öffentliche)  SDepofiten. 

b.  ©teljenbe  Anleihen  an  ben  €>taat 

föecf>tgtitel,  3i"gfu6f  ^ünbbarfeit,  £>auer,  Tilgung. 

c.  Anbere  birecte  Darlehen  an  ben  €taat. 

£)iefelben  Angaben  wie  bei  b.  für  jebeä  einzelne  folc§e 
Darlehen. 

5.  «nbere  ^tettoa. 

a.  93anfgebäube. 

b.  3noentar. 

c.  SnbereS. 

6umma  B.  :  eigentliche  5lcttpa  :  ©efammtbetrag. 
Summa  II.  :  f ä mmtlidje  Actioa  :  gleicher  Setrag  mit  ben  s$afftoiS. 


ß.  3n^alt  unb  %oxm  ber  3a^re«bcricbt  e. 

Aud)  bie  3af)reäbericf)te  genügen,  wenn  aud)  in  Ijöfjerem  SBlaafy  als 
bie  Bilanzen,  ben  Anforberungen  noa)  feineSwegS,  welche  oom  ©tanbpunfte 
beS  ^ßrincipS  ber  ^ublicität  auS  gu  fteHen  fmb.  5)ie  Erfüllung  biefer  Ans 
forberungen  ift  aber  ^ter  nod)  leichter  als  bei  ben  SBilanjen,  roeil  bie  Ocücfs 
Ml  auf  ben  9taum  unb  auf  bie  Ueberfia)tüa)feit  nicht  Innbert  @in  befons 
berer  Langel  namentlich  aud)  ber  beutfdjen  33anfberia}te  ift  bie  große 
Ungleidjartigfeit  naa)  Jorm,  3nÜaIt  unD  &u8fü$rlic$feit.  2öir  beftfcen  S8e= 
ria)te,  wie  bie  ber  <Preu&i[chen,  granffurter,  Wremer,  ber  ©eimarer,  gängi- 
ger ^rioatbanf,  welche  wenigftenS  in  ber  §auptfaa)e  muftergiltig  finb.  2Mele 
anbere  Dagegen,  barunter  namentlich  biejenigen  einiger  fleinen  mittelbeut* 
jdjen  93anfen,  laffen  nach  £)urd)fichtigfeit  unb  23otlftänbigteit  fet)r  Diel  gu 
roünfchen  übrig.  3n  Dcn  23anfgefefoen  ober  23anfftatuten  foüten  baher  in 
biefer  ©ejiehung  auch  beftimmte  Änforbcrungen  geftetlt  werben.  Tao  mit- 
unter oorfommenbe  Verlangen,  bap  ein  „ooUftänbiger"  ober  „ausführlicher" 
O^efchäftöbericht  über  baS  abgelaufene  Jahr  oerbffentlieht  werbe,  genügt  na= 
turlü}  bei  ber  UnfiefHmmtyeit  biefer  AuSbrücfe  burchauS  nicht. 

8a)on  oben  mürbe  im  Allgemeinen  bezeichnet,  worüber  ber  SahreSbe* 
rtftt  oollftinbigen  unb  beutlichen  Auffchlufc  gewahren  fotte  (f.  o.  6.  86). 

fBagnrr,  ©uto^foi  8 
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Ergänzung  ber  ©ilanzpublicattonen,  namentlich  SDaten  zur  näheren  Quali« 
tätäbeftimmung  ber  ©ilanzpoften ,  SJcittheilungen  über  anbere  fünfte  oon 
allgemeiner  oolf3roirthfchaftlia)er  nnb  banftechnifchcr  ©ebeutung  ^infidt>tlidt) 
ber  ©auf,  ^tct^nungöabfd^lüffe,  wela)e  ja  and)  für  bie  ©laubiger  ber  ©anf 
wichtig  finb,  weil  fte  wieberum  bie  Sage  ber  ©an!  oon  einer  anbern  «Seite, 
ber  finanziellen  auä  beleuchten,  finb  erforberlia).  $>ie  ©ergleid)barteit  ber 
$)aten  mehrerer  ©anfen  unb  ber  ©anffnfteme  oerjd)iebener  fiänber  mufe  ba= 
bei  aua)  im  ftatiftifc^en  J3ntcrcffcn  möglta)ft  beamtet  werben,  ©erabe  in 
biefer  ©eziefjung  fmb  bie  ©anf berichte  g.  ©.  in  ben  Um  (a Ziffern  oft  recht 
mangelhaft.  »5 

1  Anfnüpfung  beS  ©ef  a)äf  tgberia)t3  an  bie  ©tlanz* 
pub  licationen  unb  Ergänzung  berjelben.  3m  ©efchäftSbericht  wirb 
einmal  bie  ©ilanz  am  3a^rcgi^^u6  *n  Der  ausführlichen  gorm,  für 
wela)e  oben  (ß.  108  ff.)  baä  Schema  entworfen  ift,  oeröffentlicht  werben 
muffen,  tnöbefonbere,  wenn  bie  äftonatdftatuä  bie  ^Soften  gufammenjiehen. 
(Etwaige  (Erläuterungen  über  einzelne  nicht  ohne  Söeitereä  oerftänbliche  ^o* 
ften  ober  ©efa)äfte  werben  babei  am  ^affenbften  hinzugefügt,  gerner  wer* 
ben  bie  SJconatäauSroeife  be§  abgelaufenen  Sahreg  gmeefmägig  im  ©cfd;dftS- 
beria)t  tabettarifa)  nebeneinanber  geftellt,  fo  ba§  fofort  bie  ©efammtbewegung 
überblicft  werben  fann. 

©obann  müffen  wenigftenS  bie  §auptpoften,  namentlich  Notenumlauf, 
£epofiten,  ©aaroorratfj,  2Bea)fel  unb  fiombarbö  naa)  ihrem  £urchf$nittd* 
unb  ihrem  9Jcinimal=  unb  Sftarimalftanb,  mit  Angabe  beS  .»jeitpunctS, 
angeführt  werben.  $)iefe  £)atcn  laffen  fia)  nicht  genau  genug  au§  ben 
9)fonat3auä weifen  entnehmen.  $lu§  ihnen  tonnen  in  ©erbinbung  mit  ben 
3)Jonat3baten  (£rfahrung§regeln  über  bie  zeitliche  ©emegung  biefer  Soften 
abgeleitet  werben,  wela)e  nia)t  nur  ber  ©antoerwaltung ,  fonbern  aua)  ber 
©efdjaftSwelt  in  3ufunft  gur  SRichtfdmur  bienen  bürfen.  (Klärungen  ftar* 
fer  Abweichungen  zwifa)en  bem  haften  unb  niebrigften  (Stanb,  befonberä 
auch  be3  9cotenumlauf8 ,  ooücnbä  wenn  bie  (Sdjwanfung  in  furjer  &tit 
grofi  war,  bürfen  nia)t  fehlen.  ®ie  ftarfen  <Sa)wanfungen  finb  für  bie 
©anfoerwaltung,  bie  ©efchäf  täfreife,  mit  benen  bie  ©auf  oerfeljrt,  unb  bie 
©efa)äftglage  oft  rea)t  bezeichnend  m)  ©ergleiche  ber  §auptziffern  beS  einen 


,M)  Vielerlei  <5injelnc«,  audj  übet  bic  an  bic  3abre«bcricbte  ju  fUflenbcn  fiatt= 
flifcben  2(nforberungen ,  enthalten  meine  meturfacb,  cnuatmten  9tufjä^e  im  Brem.  $an-- 
bclöblatt  1864  u.  1865. 

28*)  <£o  bat  ba«  3ab>  *866  fcf>r  bemerfenstvertbe  (Jrfcbeinungen  in  ber  Sßcm- 
gung  be«  Notenumlauf«  befonber«  ber  fteiueu  beutfeben  Saufen  gejeigt.  Siele  bcrfelbcn, 
n.  a.  bic  fcarmfifibter,  bic  brei  t-ornebmlicb  tn  i'cipjig  operirenben,  SSeimarcr,  («otbaer, 
@eracr  febranften  rücfficbt«lo«  il>re  Borfcbüfje  unb  ibre  9iotenemtifion  ein,  wobureb  1,c 
bie  ßrebitnotb,  erfyeblicb  gefteigert  baben.  darüber  flogt  3.  B.  bie  £ett>j.  #anbcl«fammcr 
unb  92  a  f  f  e  jiefyt  au«  tiefen  driebeinungen  mit  9tecbj  einen  unjünftigcn  ©djlufj  für 
bie  fleinen  Wotcnbanfen  gegenüber  ben  grofjen.  ©.  b.  9lnm.  50  ß.  20  angeg.  ©teilen. 
—  SDer  S5urd)fcbnitt«fianb  lvenigjicn«  be«  Notenumlauf«  toirb  jetit  »on  fielen  beutfeben 
©anfen  angegeben,  feltener  ber  audj  fo  cbaracterifiifcbe  9}iarimaU  unb  ÜJiinimaljtaub. 
dagegen  fehlen  bie  bejiiglicb.cn  Notijen  über  bie  anberen  Soften  in  ber  Siegel  noeb,  fo 
ba|  ba«  burcbfa>nittlia>c  SDccfung«üert>a(tni^  ber  ^ßaffioa  ober  aueb  ber  Noten  allein 
boeb  nid)t  erfeben  werben  fann.  $>ie  $)urcbfcbnitte  febemen  aueb  verfebieben  berechnet  ju 
»erben.  ^Da«  JHicbtige  ifi  bie  Berechnung  ber  granrf.  SBanf  nach  bem  6tanb  im  Smrcb- 
febnitt  aller  @efcbäft«tage.  —  Sgl.  bef.  über  bie  »ngaben  in  betreff  be«  «Rotenumtauf« 
bic  Scripte  ber  Bremer  unb  granffurtcr  Bant.  4>icr  foHten  nur  noeb  fcaten  über  bie 
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3<xljre3  tnit  benjenigen  be3  ober  bcr  93orjaljre,  roeldje  in  mehreren  beutfdjen 
©anfbertdjten  üblic^  finb,  oerbienen  Nadjafjmung.  £>ie  mitunter  oorfom* 
menbe  33ered>nung  beS  bura)fa)n tttlicf)  metallifa;  ungebecf ten  2$anf= 
notenbetragS,  wobei  aua)  ^ettelbanfen  mit  SDepofttenge|a)äft  einfach  ben 
ganjen  SBaarftanb  oon  bem  Notenumlauf  abregnen,  roäljrenb  jener  boa) 
aud)  für  bie  ftete  Nütf§a§tbarfeit  ber  S)epofiten  gugleia)  mitbienen  muß, 
f>at  bagegen,  weil  fie  leidet  irre  füljrt,  nur  einen  groetfel^aften  SÖSertl).  Niaj= 
tiger  märe  bie  23eredjnung  beS  metallifa)  ungebecft  bleibenben  Noten=  unb 
$>epofttenbetrag§.  Ueber  leiteten  fehlen  aber  g.  93.  felbft  bei  einer  93anf,  rote 
ber  33  rem  er,  roeldje  ein  bebeutenb  größeres  £>epofitens  als  Notengefa)äft 
$at,  noä)  £urd)fajmttäberecfynungen.2") 

^affenb  mürben  einige  §auptergebniffe  be§  ©antbetriebS  in  ben 
3a$re§berid)ten  grapst  ja;  bargeftellt,  namentlta)  bie  SBeroegung  bcä 
Notenumlaufs  jelbft,  mobei  man  fia)  an  ben  Stanb  am  (5nbe  jeber 
9öod)e  galten  fonnte.  Nad)  einer  längeren  Neilje  oon  3a^ren>  e^°a  m$ 
3al>rfünfen ,  fönnten  bie  betreffenben  (Juroen  beä  Notenumlaufs  auä  ben 
©ergangenen  3ö^rcn  kflim  lieber  auf  einer  £afel  neben  einanber  einge$eta)s 
net  werben.  <5ola)e  (Suroenffi^en  finb  aud)  für  ben  fiaien  fef>r  inftructio. 
2)er  für  baS  moberue  SSanfrocfen  gerabe  ju  entfa)eibenbe  Unterfd)ieb  $roi= 
fa)en  ber  bloß  redjtlia)  möglichen  unb  tljatf äa) lia)en  tfünbigung 
ber  Noten*  unb  £>epoftten an  leiten  ber  ©anten  tritt  f)ier  am  <5d)lagenb- 
ften  entgegen  unb  ber  regelmäßige  fiauf  ber  (Suroe  tonnte,  richtig  aufgefaßt, 
roo§l  enblia)  mandjeS  fjartnäcftge  SBorurtljeil  ber  Sljeorettfer  unb  mel)r  nod) 
ber  ^ractifer  befettigen,  baß  nämlid)  baö  Noten*  unb  $)epofitengefa)äft  boa) 
gerechtfertigt  ift  unb  bie  93efürd)tungen  oor  einer  „Ueber ja)roemmung"  mit 
Noten  auf  irriger  Sluffaffung  berufen. 288) 

2.  Ueberfiajten  über  ben  3af)reSumfafc.  SDer  Umfafc  ober  bie 
Seroegung  in  Eingang  unb  Ausgang,  auf  ber  (Jrebit--  unb  SDebetjeite  jebeS 


Bewegung  unb  ben  ©urd>jd)nitt«ftanb  bcr  (Summen  ber  einjelnen  9totcuflü<fc 
binjufommen.  <So  lange  feine  Dolle  »Sättigung  bc«  93crfcl)r6  mit  33anfnoteu,  toie  e6  in 
(htglanb  im  ©anjen  erreicht  ijt,  eingetreten,  finb  bie  ©Atoanfungcu  bei  äKenge  immer 
cr^ebüdv  (Iben  bie*  jeigt  ftd)  in  $)eutfd)lanb  uitb  muf}  aud  ben  Jahresberichten  nat>cr 
wielqt  »erben  fonnen.  6o  toar  3.  53.  bei  ber  vortrcffticfjen  ftranff.  ©anf  im  3-  1B68: 
Stanb  am  1.  3an.  2&.M  Win.  fl.,  3Hin.  23.  gebr.  20.M,  War.  3.  $5ec.  29.91,  6tanb 
31.  J5ec.  29.'*,  tclgl.  5ntrd)id)nitt  bcr  Girculation  26.IT  (tägl.  Ectfanb  bcö  Wetatt« 
18.").  b.  ty.  gegen  J867  bur^fd)uittlia>  2."  SDiill.  fl.  mc^r.  2Üfo  Scbtt>aufungcn  um 
45%  (Win.  ju  9Jlar.)  im  £aufe  eine*  3a§"*  •  ^(  <btn  genannten  5)aten  mup  ein 
SPanfberic^t  enthalten.  £ic  $)ur(^fdmittdberc(^nung  liefert  bie  granf f.  ißanf  aufeer  für  9ioteu 
unb  Saarvorratb  o.ucb  für  ben  ©iropoftenbeftanb,  bdgl.  unb  bie  Wremer  -"an!  aiub  für  bie 
fBedjfel*  unb  ^ßfanbeonti,  bei  eiferen  au*  Mngabe  be«  Wim.  u.  2Rar.  im  ©rem.  93er.  — 
3n  bcr  «nglif^en  t^efe^ebung  ber  $eel'i4tn  3tctc  fpicleii  bie  9JotenumIauf«bur^fdmitte 
eine  grofte  9RcUe,  bie  bejügUd>en  SBcftintmuugcn  finb  aber  übcrfünftlid)  unb  jn?ccf(o« 
lafiig  für  bie  rftinen  Saufen,  f.fbcFfQC  »de  ü.  1844  9trt.  13-19,  meine  53citr.  S.  153  ff. 

ni)  V.  bie  metaü.  Durcbfcbnitwberfung  ber  granff.  SBanfnoten  allein  im  3- 
1868  toar  77.» %,  b.  ^.  nur  7.M  SWin.  fl.  9coten  »aren  .metattifd)  ungcbeclt",  aber 
mit  Cünfdjluf)  ©on  6."  SDUtt.  fl.  ©irobejlSuben  toar  Iefcterc  Ziffer  14.3«  Witt.  fl.  unb 
tu  @ciammtburd}f*nitt8be(fung  56.3  %.  5Dieö  ifl  bie  mapgebenbe  3iffcr. 

***)  6.  bie  Ciurventafel  be«  fd)ott.  Notenumlauf«  in  meinen  öeitr.  3.  302 
u.  ©.  137  ff.,  too  ©ilbart«  betreff.  93en?ei«f Urningen  bargelegt  f'"b.  —  @.  aud) 
eben  «nm.  225  ©.  86.  —  ©.  aud)  bie  6djr.  „üb.  b.  ©cfabreu  b.  drweit.  einer 
^ettelb."  u.  f.  w.  f>cibelb.  1869,  6.  3  ff.  3mmer  bie  alte  fabeufdjeinige  Öewei«fül)rung  1 
6.  5  baVt  au*  f&lfdjlid)  gefagt :  nid)t  tbeoretifd),  fonbern  nur  practifd)  laffe  fid)  baö 
©anfföfiem  begrünben. 
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QtontoS  erfdjeint  in  ben  23anfberid)ten  nicfyt  immer  fo  beutlidfj  al§  c§  nötfjig 
unb  leicht  erreidjbar  ift.  Mitunter  ergibt  fiel)  nia)t  einmal  Har,  ob  bie  mit* 
geseilte  ^iffer  beS  UmfafceS  bte  jenige  ber  ©umme  be§  ©in=  unb 
gangä,  3.  33.  ber  biScontirten  unb  nrieber  gejagten  95kdr)fel  ober  nur  beS 
<£in=  ober  SluSgangS  ift.  ©erlangt  werben  muffen  ^often  für  Soften  fo(= 
genbe  Angaben,  3.  Sö.  für  2öea)fet: 

<Stanb  am  1.  Sanuar  93etrag, 

$)aju  biScontirt  „ 
6umnta  „ 

$>aoon  gingen  roieber  ein  „ 

fo  baß  am  31.  $ec  ein  Söeftanb  blieb  „ 
23e(onberg  beutlia)  unb  eingef)enb  muffen  bie  Angaben  über  bie  93e«= 
roegung  auf  bem  23anfnotenconto  fein.  5ludt)  Ijier  foüte,  wie  e3  im 
23erid)t  ber  granFfurter  Söanf  gefaxt,  in  gleicher  Steife  beziffert  werben 
(beifpielSroeife  mit  ben  SDaten  ber  granff.  ©an!  für  1868): 

etanb  am  1.  3an.  1868  fL  25,823,830 

3m  Saufe  beö  Sa^reä  in  Sknffdjeinen 

Ijinauägegeben  „  180,666,520 

(summa  „  206,490,350 

3m  Saufe  beö  3^8  jurütfgerommene 

»ahffäeine  „  177,369,320 

am  31.  SDcc.  1868  in  Umlauf  geblieben  „  29,121,030 
hiermit  muffen  fiä)  ferner  unbebingt  Angaben  oerbtnben  über  bie  im 
33anfgefa)äft  als  $)arlef)en  unb  bie  gegen  <£ingal)lung  uon  $Hün$e 
ober  93arren  metall  ^inauSgegebenen  unb  über  bie  im  93anfgefd>äft 
bei  2lnnaf)me  an  ,3aI)lungSftatt  unb  gegen  §tnau§$aljlung  oon 
■jDJetall  gurücfgeftrömtcn  23anfnoten.  $5abura)  wirb  bie  regelmäßige 
unb  unregelmäßige  2luSftrömung  unb  bie  gleidje  Mücfftrömung  ber  SRoten 
unterfdueben.  ißefonberS  ledere  ift  für  bie  Beurteilung  ber  Sage  einer 
SBanf  unb  ber  ©efdjäft8üer|ältniffe  be8  3a$re0  fe$r  be$eia)nenb:  ob  unb 
roieoiel  Üioten  gegen  Metall  jurücfgeftrömt  finb  unb  roie  ftarf  im  S5cr= 
gleid)  hiermit  bie  regelmäßige  ^ücfftrömung  im  normalen  SBege  ber  91b« 
ja^lung  ber  oon  ber  Saut  geroäfjrten  (Srebite  mar,  ba8  roirft  faft  mefjr 
als  aHeä  9tnbere  i'idjt  auf  baS  91otenroefen  einer  23anf.  9)iit  Otedjt  Ijat  ba* 
Ijer  bie  9lational$eitung  oftmals  an  ben  33erid)ten,  befonberS  ber  fleinen 
bcutfap  Söanfen,  gerügt,  baß  fte  feine  bezüglichen  Angaben  enthalten.  2efcs 
tere  finben  fidt)  $.  93.  in  ben  ©eriajten  ber  granffurter,  3.  aua>  ber 
»remer  93ant 289)  Sie  müffen  in  ben  etatuten  ober  23anfgefefcen  fpeciett 
oerlangt  rocrben. 


«»)  6.  oben  über  regelmäßige  SRücfffrömung  u.  f.  w.  S.  12  unb  nadj  ftuflar; 
ton  m.  33cttr.  6.  120  ff.,  9trt.  »anfnote  ist  SHcnfcfcb  £anbn>örtcrb.  ©.  92.  fcaten  unb 
baran  gefnüpfte  »erccbnuna.cn  über  bie  ^ranK.  u.  »rem.  5B.  im  Crem.  £anb.  SfU.  1864 
e.  272.  —  3m  3.  1868  Uftt/tN  bic  ftranff.  SBant*  an  ©anffebeinen  ein  177."  2WiU.  ff. 
(toobl  incl.  ber  gegen  baar  eingelösten?)  unb  löffc  gegen  baarc8  ©clb  9.81  3RiH.  ff. 
(1867  10."  bei  24.06  Witt.  SDuvcbfcbnittSumlauf ,  1866  12.4S  bei  24.°»  Will,  ff.  Um* 
lauf)  ein.  Die  regelmäßige  SRücfffrömung  toar  alfo  c.  18mal  fffirfer  al«  bic  9tücffrr&« 
mung  jur  ^rSfentation  unb  ber  Notenumlauf  fonntc  6— 7mal  an  bie  SanF  jurücf-- 
fommen,  ber  Notenumlauf  unb  bic  50lbcrungen  ber  ©irogläubigcr  5mal,  o^ne  ber 
93anf  einen  ©ulben  Silber  ju  entjie^cn.  £icr  jeigt  fiel)  bic  oiel  größere  ©id&tigfcit  ber 
anberen  ?lcttta  gegenüber  bem  «aarfonb«. 
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Die  blofcen  Umfafotffern  geben  übrigens  and)  fein  richtiges  33ilb  von 
ber  ©ejcpftgtlätigfeit  einer  33anf  nnb  oon  ihren  Stiftungen  für  ben  3*er* 
fehr.  ©o  g.  33.  befagt  bie  ©umme  ber  im  2öea)felcäcompt*  unb  im  £om* 
barbgefchäft  ausgeliehenen  ^Betrage  nod)  roenig.  (£3  fommt  auf  bie  ßänge 
ber  j^eit,  bie  pbf)t  ber  3infen  unb  auf  bie  fonftigen  SBebingungen 
an,  ju  roelajen  eine  93anf  auslief),  anlief  u.  f.  xv.  Die  5lngat)l  ber  SBechfel 
unb  bie  3tffer  ber  Dtecontirung  ift  natürlich  nodj  einmal  fo  grofj,  wenn 
bie  33anf  lauter  3Bcct)fcl  mit  30  ftatt  mit  60  4agen  SSerfaüjeit  bi3con= 
tirte.  *90)  Der  Vergleich  beö  DurchfchnittSftanbS  ber  SBechfet  u.  f.Nro.  mit 
bem  Umfafce  ergibt  fdjon  wettere  Auffchlüffe.  (Sä  fotlten  aber  aua)  bejonbere 
Angaben  über  bie  3a$l,  DurchfdmittSgröge,  93erfaUgeit,  bie  bura)[a)mttlid)e 
Scr^infung  ber  Sßechfel,  fiombarbS  u.  f.  ro.,  ähnlich  ber  Depofiten  (3.  99. 
ber  Depositen  auf  Kontobücher)  nicht  fehlen.  Die  preujjifdjen,  bie  SBremer, 
bie  grantfurter  23crict)te  genügen  in  biefer  §infia)t  im  ©an^en,  oiclc  an= 
bere  nicf>t. 

3luö  bem  eben  ©efagten  ergibt  fta)  fdron,  bajj  bie  jaljreSroeije  93ergletd)ung 
ber  llmjafcjiffern  eines  feontoö  bei  berfelben  93anf,  bie  &ergleia)ung  ber  gleiten 
6outi  bei  mehreren  SBanfen  unb  bie  übliä)e  ©ummirung  be§  Umfafceä  auf 
allen  @ontt  nur  bebingten  Sßerth  |at  Die  Umfa^gifferu  einer  93anf  g.  33. 
im  DiScontoroechfelconto  tonnen  oon  einem  sunt  anbern  3^e  oietteia^t  nur 
wegen  ber  oer[a)iebenen  SSerfattgeit  ber  SStechfel  oon  einanber  abroetdjen. 
33ergteiche  roerben  nur  inforoeit  ftattljaft  fein,  roenn  bei  berfelben  33anf  ber 
©efc^äftäoerfe^r  ftd)  nicf)t  erl)eblicr)  in  joldjen  33e$ief)ungen  geänbert  ^at 
33ebenflicher  finb  fa)on  bie  Üßergletdjungen  mehrerer  iBanfen,  roeil  biefe  eben 
mit  oerfa)iebenen  Äunbenfreifen  oft  arbeiten,  ©ei  ber  ©ummirung  aller  Um= 
fdfce  aber  oerjajroinben  bie  fo  roefentlidjen  Unterfdjiebe  in  ber  23ebeutung 
ber  Gonti  ber  hänfen.  Der  ©efammtumfafc  einer  33ant  mit  ftarfem  @iro- 
oerfehr  erfa)eint  oerglia)en  mit  bemjenigen  einer  anbern  SBanf  oft  ganj 
riefig,  j.  33.  beS  berliner  (SaffenoereinS  oerglidjen  mit  bem  Umfafce  anberer 
>$eitelbanfen.  Daher  pflegen  hänfen  roofjl  bei  ber  33ered)nung  beö  ©efammt* 
umfafceö  ben  Umfafc  im  ©trooerfehr  fortgulaffen  ober  befonberö  aufoufüf)s 
ren.  (£3  follte  nur  in  biefer  §tnficr)t  eine  gleichmäßige  ^rariä  ^errfa)eru 
$lud)  bie  fogen.  Prolongationen  im  ßombarbgefchäft  roerben,  33.  oon  ber 
$reuft.  33anf,  nta)t  mit  in  ben  ©efammtumfafc  eingerechnet,  roaS  faum  xity 
tig  ift,  ba  eine  Prolongation  bod)  eigentlich  für  bie  33anf  ein  neueä  ®e= 
fdjäft  ift,  ähnlich  roie  bie  Diäcontirung  eineS  »chfelg  für  einen  tfunben, 
ber  eben  einen  anbern  Söedjfel  abzahlte,  einige  ^ettelbanfen  rennen  bie 
Jöeroegung  auf  bem  SKotenconto ,  anbere  roie  bie  fletnen  preufeifchen  bie 
9lotenrealifationen  ©eitenS  ber  preu§.  §auptbanf,  anbere  23anfen  bie  23es 
roegung  im  CSaffaconto  ntd;t  mit  in  bie  ©djlujjsiffer  beä  Umfa^eö  ein.  3n 
allen  biejen  Beziehungen  muß  man  im  ^ntereffe  ber  orbentlidt)en  öffentlichen 
(Sontrole  ber  ©anfen  unb  ber  oergleichenben  Banfftatiftif  ©leichmd^igteit, 
Deutlichfeit  unb  möglichfte  ©pecialität  ber  Aufmachungen  über  ben  ilmfa^ 
roünfchcn.  ©onft  roerben  bie  großen  3iffern  beä  ©efammtum|*a^cä  oott= 
enb«  ein  blogeä  »lenbroerf.   Manche  Ungleichmägigfeiten ,  gelegentlich 


**»)  3.  53.  bi«conttrte  bie  JBremet  ©anf  ^la^ipec^fel  in  1867  26%,  in  1865 
28*/«  9RiU.  X^L  05.,  ab«  mit  tefp.  92  unb  76  ia^en  33erfalheitf  fo  bafe  ber  JBcricbt 
mit  ftc<^t  bemerft,  bic  eummc  bt«  gewtyrten  Grcbite  \<\  1867  bo*  großer  gcivejen. 
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auch  UngefdjitfUdjfeiten  ber  93ud&füfjnmg  ftören  bie  93ergleichbarfett  noa*) 
weiter. W1) 

93efonber3  notljroenbig  ift  noa)  eine  beutlid)e  Untertreibung  ber  ®e* 
fchdftöumjdfce  ber  SBanf  mit  ihren  jhmben  unb  mit  ihren  giliaten,  Ilgens 
turen  u.  f.  ro.  Nameutlid)  bie  (Sontocorrente  muffen  Ijiernadj  orbentltd) 
auSeinanbergehalten  werben.  3n  Den  3flcrn  Dc3  ©efammtumfafceS  ift 
aud)  nicht  immer  erftchtlidj,  ob  unb  wie  bie  Umfdfce  mit  ben  gilialen  ein* 
geregnet  finb.  25Me  in  ber  ©itanj  foUten  aud)  in  ber  Ueberftd^t  ber  Umfdfce 
bie  ©efdjdfte  ber  £auotbanf  mit  gremben,  ber  gilialen  mit  gremben  unb 
beiber  unter  cinonber  gefonbert  aufgeführt  roerben.292)  93ergleia>  ber  ®e* 
jammtumfafegiffern  nerja)iebener  SBanfen  erforbern  alfo  ftetä  grofje  5Sor* 
RAt  $)ie  <£efefcgebung  fottte  nur  auf  möglüfrft  gleichmdfuge  Schemata 


3.  künftige  eingaben  über  ben  ®ef djäf tögang  ber  93an! 
(mit  5lu3nahme  oon  Nr.  4  unten).  3"  oerlangen  finb  hier  (f.  audj  oben  €>.  86) 
nähere  Angaben  über  bie  Bewegung  be8  •  93anfbi3cont3 ,  ßombarbjtnsfupeä, 
$5epofitenginfe3 ,  bie  Termine  unb  Beträge  ber  $5i8contoänberungen ,  bie 
burd)fa)nittlia)en  £>iScontofdfce,  toomit  ftdj  paffenb  93ergleia)e  mit  ben  23or* 
jähren  unb  roie  g.  93.  im  ©remer  23anfberiä)te  mit  ben  SDiScontofdfcen  unb 
2)ura)fa)nittSbiSconten  anberer  pdfce  oerbinben.  Mancherlei  einzelne  Noti* 
gen,  oerf Rieben  nacr)  ben  concreten  SBerpltniffen  einer  93anf,  roerben  fta) 
baran  reiben,  g.  23.  Nd!)ere8  über  ba$  ©efajdft  in  fremben  Söechfeln,  mit 
Untcrf Reibung  ber  einzelnen  ^3ldfce,  roie  foldje  Angaben  ftd)  öfters  fdjon  in 
ben  Söanfberidjten  finben.  Sehnliche  Nötigen  über  etroatgeä  <£ffectengefcf)dft, 
über  ba3  93erhdltnijj  ber  gum  £>tgcontiren  angebotenen  unb  angenommenen 
äöedrfel  (g.  33.  im  Wremer  «anfberid/t).  S)aS  $>epofttengefdf>äft  geftattet  eine 
nähere  Specialifirung  u.  o.  a.  m.  Namentlich  gehören  hierin  aud)  allge* 
meine  G^aracteriftifen  ber  ©efdjdftgtage  beö  3ahrö  im  ©angen  unb  in  ein* 
gelnen  3roeigen  *m  Vergleich  mit  bem  Vorjahre,  SÄittheilungen  über  bie 
Beziehungen  gu  anbern  feanfen,  über  bie  (Eoncurrengoerhdltmffe  mit  lefcte* 
ren  unb  bie  etwaigen  ©efchdftöoerbinbungen,  g.  93.  bie  oertragSroeife  gegen* 
feitige  Sinnahme  ber  Noten  in  3a^un8  °^er  H&ft  gur  Ginlftfung,  roie 
g.  %f).  unter  ben  ©djroetger  93anfen,  über  NotenauStaufcheinrichtungen  u.  f.  ro. 
(Jingelne  befonbere  93eri)äUniffe  be3  93anfnotenroefenö  tonnen  burch  eingehen* 
bere  Darlegung  gut  illuftrirt  roerben.  3.  93.  neben  ber  früher  bereit«  f)tx* 
oorgehobenen  93eobachtung  über  baä  muthmafjliche  Umlauf ögebiet  ber  Noten 
finb  aua)  Notigen  über  bie  UmlaufSgeit  ber  eingelnen  Notenftücfe,  bie  ©um* 


nt)  pflegen  tu  ben  ©eridjten  ber  ...  .  SBanfen  grofee  Summen  alt  \\m- 
jafc  angegeben  ju  »erben,  meldjc  als  SBcrtbmcfier  ober  ju  53ergleicbcn  aber  faum  bienen 
r&nnen,  ba  bie  SBeitlSuftgreit  ober  Ungefrtitflicbfeit  jebe*  93u*balter«  bie  Soften  r-er- 
vielfältigen."  O.  £übner,  ^a^rb.  f.  »elf«».  V,  171. 

l")  <S.  oben  6.  99.  $}ie  33erict>tc  ber  Reinen  beutfdjen  53anfen  fmb  »ielfa^ 
nnorbentlio>  in  biefem  $unctt  ©cleben  Unterfcbieb  bie  einred>nung  ber  @efd)äfte  j^i* 
feben  ber  ^auptbanf  unb  ben  Filialen  ma*t,  geigt*  fid>  5.  93.  bei  ber  ^3reuft.  ©an'- 
$ier  war  1867  ber  ©efammtumfafo  „in  n?irfli(b  jur  9lii«fübruug  gefommenen  O^efcbaf^ 
ten  abgefeben  ton  ben  Prolongationen  ber  Sombatbbarleben"  bei  ber  ^auptbanf  564, 
ber  qßroinncialbanranflalten  1480,  juf.  2044,  „mit  .^injureebnung  ber  tm  93erfebr  mit 
ben  ^rooincialanfialten  unb  anberen  »eb&rben  gegenfeitig  ocrredjncten  äßeträge"  3807 
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men,  roeld)e  von  ben  Kategorien  ber  Roten  $ur  Eintöfung  gelangen  u.  bgl.  m., 
erroünfä)t. 

4.  Sttittljeilung  ber  finanziellen  Ergebniffe  unb  beS 
©eroinn  =  unb  SerluftcontoS.  fiefctereS  Eonto  mufj  naa)  einem  gleiä)* 
artigen  t5ä)ema  mögttdjft  fpecialifirt  werben  unb  befonbere  Erläuterungen 
über  bie  auS  bem  Eonto  etroa  ntä)t  felbft  |*ä)on  flar  fjeroorgef)enbe  SBeredjs 
nungSroeife,  nd^ere  $tuffa)lüffe  über  etroaige  Söcrluftc ,  beren  Urfadje,  ben 
©etrag  ber  bafür  jur  Referoe  geftettten  ober  bereits  abgefdjriebenen  ©um« 
men,  über  bie  9lu8fiä)ten  für  roeitern  Erlös  auS  abgefa)rtebenen  gorberun* 
gen  u.  f.  ro.  §aben  fta)  anknüpfen. 

$>aS  ©eroinn  =  unb  SBerluftconto  mufj  naa)  ben  einzelnen  Rubrifen 
ber  iötlanj  unb  naa)  ben  für  bie  Einteilung  unb  23ereä)nung  ber  Soften 
in  bie  3Mlan$  obenentroicfelten  ®runbfdfcen  aufgemacht  roerben.  3n  biefen  $8e* 
u'e^ungen  brauä)t  §ier  nur  auf  ba§  ©efagte  oerroiefen  $u  roerben. m) 

$)ie  ^ufammeniiefjung  beS  SöruttogerotnnS  ift  pafjenb.  3)on  iljm  geljt 
bann  erft  $lHe8  ab,  roaS  *u  feiner  Erjtelung  an  „$probuction8foften"  auf= 
geroenbet  roerben  mufjte,  alfo  bie  2lbfä)reibungen  auf  SBerlufte  im  93anf* 
gefdjäfte,  auf  jroeifelljafte  gorberungen,  auf  SBertfjpapiere  (EurSoerlufte),  bie 
Auslagen,  refp.  2lb)'a)reibungen  für  RotenfabrifationSfoften,  $)epofiten* 
$infen,  2tenfaebdube,  S^nta^  Einriä)tungS=  unb  ©rünbungSfoften,  ferner 
bie  etgentlia)en  93erroaltung3foften  beS  3ti}nff  roeldje  oiele  beut[a)e 
Banfen  nur  in  Einem  Soften  anführen,  rodf>renb  bie  nähere  ©pecialifirung 
ju  rotffen  nottyroenbig  ift  unb  auf  bie  ©anfoerroaltung  oft  ein  be« 
$eia)nenbefi  £iä)t  roirft  3U  D^elen  SBcrroaltungSfoften  gehört  übrigens  aua) 
bie  Xanti&me  ber  SMrection  unb  beS  iBerroaltungSratljS ,  roela)e  bie  mei* 
ften  23anfen  erft  oom  Reingewinn  abgießen,  naa)  beffen  §öfje  fie  in  ber 
Regel  blofj  naa)  ben  «Statutenbeftimmungen  ju  berechnen  ift.  Sie  $anttöme 
ift  ja  nur  eine  befonbere  gorm  ber  (^e^altSja^lung  für  bie  SDirection  unb 
ber  Remuneration  für  ben  ©erroaltungSratl). 

Rad)  3lbjug  biefer  oerfajiebenen  Sptftat  ergibt  ftd)  ber  Reingeroinn. 
3lu8  btefem  erfolgt  bie  Dotation  beS  ReferoefonbS,  roeld)er  ja,  foroeit 
er  niä)t  fofort  gur  5)ecfung  oon  SÖerluften  §erljalten  muß,  ein  aurucfgelegter 
t^eroinn  ift.  SllSbann  bleibt  ber  jur  $8ertl)eilung  an  bie  Äctionare  als  3in3 
unb  S)toibenbe  oerfügbare  Ueberfdjufj  übrig,  roela)er  augleiä)  in  f«nem 
^rocentoer^dltnig  jum  Kapital  anzugeben  ift.  £)er  etroaige  Reft  bilbet  einen 
Uebertrag  auf  baS  ndd)fte 

©elbft  in  biefen  fo  einfad)en  ©runbfdfcen  ber  9lufmaä)ung  beS  ©es 
roinn*  unb  SBerluftcontoS  unb  in  beffen  gorm  roeia)en  bie  beutfa)en  33anfen 
öfters  t>on  einanber  ab,  fo  bafj  man  bei  oergleiä)enb  ftatiftifd)en  jjufammen* 


aM)  3n  b{n  mciflen  fünften  fann  ber  fefyr  rcit^^altige  unb  bodj  furje  §r<mff- 
Ptrt*t  jnm  «Witftcr  bienm.  (5«  ftnbtn  ft^  bavin  au^  am  meiften  3)urd>f£b,nitt«bcrc^.- 
nungen.  ipeciefle  Äu*ivctfc  über  bie  fremben  ©edifclbefläube,  bie  ßffecteit  u.  f.  n\ 

m)  So  jiemli*  ganj  com  belieben  ber  Canfcn  pflegen  bei  uii«  bic  Äbfcbreu 
bungen  auf  fdjledjte  ©Bulben  ober  bie  SüctrSge,  welche  für  zweifelhafte  gorberungen 
teferoirt  roerben ,  abjub,Sngen.  *^>icr  fönntc  ftcb^  eine  ber  atnerifanifcb,en  ©efiimmung 
abnlidK  empfehlen.  ;.'ia*  %  38  ber  92at.  '9.  ttete  o.  1864  bürfeu  nur  ©ioibenben  ber» 
tbeilt  roerben,  wenn  ber  ©ewinn  bic  ißerluflc  unb  bic  un fixeren  3orocrun9cn 
überf<fcTeilct.  KU  unfit^er  gilt  aber  jebe  oerfatlcne  gorberung,  bic  l&n- 
ger  all  iecf>«  Monate  unberid)tigt  geblieben  m,  jelbf)  roeun  i bre  (Sin* 
bringung  aroeifcUo«  unb  bereite  im  £«0«  ip.  ©.  $o<t  S.  736. 
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ftettungen  immer  crft  eine  Ueberarbettung  bcr  $)aten  ber  amtlichen  ©ericfjte 
unb  (Eonti  oornehmen  mufe. 

c.  Die  53eranttt>ortlicf)f  eit  ber  33anfü er n>al tu ng  für  bie  $ublicationen. 

SEöie  oben  (6.  82)  fd)on  hervorgehoben,  mufj  bic  fieituug  bcr  93an! 
für  bic  9fttd)tigfeit  ber  SBeröffentltcfiungen  ftreng  oerantroortlich  fein.  3n 
biefer  §inftcht  fehlt  e§  in  ber  beutjchen  93anfgefefcgebung  noch  gang  an  be* 
güglichen  üöeftimmungen,  in  ber  englifchen  unb  norbamerifanifcfjen  finben  ftrf; 
foldje  bereits,  im  $lnjd)Iuffe  an  bie  amtliche  Controle  beö  93anfroefen8. 

£ie  58eranrroortlia)feit  mufe  fidt)  auf  bie  gefammte  Leitung  ber 
33anf,  alfo  namentlich  nicht  nur  auf  bie  $)irection,  fonbern  aud)  auf  ben 
93erroaltung3rath,  bie  etwaigen  Gontrol*  unb  föeoif  ion§comit6% 
föechnungäreoiforen  u.  f.  ro.  erftrecfeu. 

£)ie  SBerantroortlidjtett  mufj  fid)  begtehen  auf  bie  norgefdfjriebene  Tegels 
mdfetgfeit,  ben  Ort,  bie  Leitungen,  bie  gorm  unb  bann  auf  ben 
3n^alt  ber  Sßublicationen  unb  beffen  Deicht  ig  feit  3n  le^terer  §infidfc)t 
hanbelt  e§  fidt)  namentlich  um  93erantroortlia)feit  in  ^Betreff  ber  ^ßublicatios 
neu  über  ben  33anfbetrieb  unb  beffen  SRefultate.  §ier  tommen  in 
Betracht  gefälfajte,  mit  ben  33anfbüa)ern  nicht  übereinftimmenb  e 
SSilangen  unb  9ked)nung3abfa)lüffe ,  ferner  gdlfdjungen  in  ben  33ant* 
büd)ern  felbft,  bann  namentlich  bie  auS  ftachläffigfeit  ober  roif* 
fentHa)  (boloS)  erfolgte  gortführung  fa)lea)ter  als  guter  Retina 
unb  bie  5luffteUung  einer  Schlußrechnung  mit  boloS  oerborgener 
Unter  bilang,  pottenbä  roenn  babei  eine  ©eroinnftoertheilung  ftattgefun* 
ben  Ijat. 

$)ie  SBerantroortlichfeit  mufj  enbltd)  oerbürgt  fein  bura)  ein  richtiges 
<2>tr  affuftem  unb  groar  ift  e§  nothroenbig,  ^ier  nicht  nur  SBermögenö* 
ober  ©elbftrafen,  fonbern  aud)  ©^ren=  unb  greiheitäftrafen  angubroljen.  Söci 
falfdjen  »ßublicationen,  roeld)e  au§  9iedjnungSfälfa)ungen  heroorgehen,  bei  bolofer 
5Bertuf(Jung  oon  S3erluften  unb  33egahlung  oon  3infen  unD  ®uubenben  an  bie 
Slctionäre  auS  bem  Kapital,  bei  culpofer,  grober  JtadjläjfigTeit  ber  eingelnen, 
gur  Ausübung  ber  (Sontrole  u.  f.  ro.  oerpflidjteten  93erroaltung3organe  ftnb 
bic  entfpedjenben  Strafen  fdjroererer  unb  eoentuetf  fd)impflidf)er  5lrt  gu  oer* 
Rängen,  g.  33.  roenn  e8  bei  einem  ^Bankerott,  roie  oftmals  in  (Snglanb,  fid) 
herauöfteut,  bafj  $af)ve  lang  roiffentlia)  fchledjte  <5d>ulben,  ftatt  abgefdjrieben 
gu  roerben,  in  ber  5Mlang  gum  oollen  Jcennrocrt^c  unb  ohne  eine  bezügliche 
Angabe  fortgeführt  roorben  finb.  gür  9tacf)ldfftg?eiten,  Unregelmäfjigfetten, 
Srrthümer,  Unterlaffung  ber  oorgefa)riebenen  ^ub licationen,  $lbweid)ungen  in 
ber  gorm  ber  lederen  u.  f.  ro.  mu&  ein  beftimmteS  ©uftem  abgeftufter,  im 
2öieberf)olungäfaÜe  fidt)  fteigernber  Crbnungäftrafen  befielen.  Cb  nicht  roe* 
nigftenä  für  ba3  ©anfoerroaltungäperfonal ,  mit  CHnfchlufj  beä  93er* 
roaltung8ratf)8,  ber  ©runbfafc  ber  unbegrengten  Haftbarkeit  mit  bem 
gangen  Vermögen  für  alle  93anffa)ulben  nicht  bloß  bei  dolus,  fonbern  aua) 
bei  lata  culpa,  g.  93.  in  ber  Jiaffencontrole,  DtechnungSretnfion,  angebracht 
rodre,  baS  m5a)ten  roir  faft  bejahen. 296) 


"5)  SGBelAe  «ERinft&nbe  auch;  in  $5eutf(b>Hb,  JDeni^flen^  in  Oefkrreicfc,  im  Letten- 
gefenf(f»aft«n)ejen  ju  Zac\t  treten,  »celc^e  »ölli^c  Unfä^i^feit  bcr  3?eru>altHng6tätb,e,  jeigt 
j.  33.  ber  S3anferott  ber  1&*  unb  Smvortycfellföaft  in  SBien,  beren  *iicb.er,  ©ilanjen 
u.  f.  iv.  fänimUid?  falf$  waren  vom  33egtnn  an!  ©.  Öranff.  »ctionftt  »,  4.  ttyr.  1Ö69. 
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SDie  $eerfdf)e  Acte  fc^tc  auf  jebe  falfct)e  Eingabe  eine  ©träfe  oon 
100  $f.  ©t.  (in  §  18).  SDiefelbe  ©träfe  trifft  gewiffe  Uebertretungen  be§  ©e* 
fefceS  in  Vetreff  ber  oorgejehriebenen  gorm,  £dt  unb  Ablieferung  ber  Au3* 
weife  an  bie  eingefefcte  Gommiffton.  $>ie  AuSroeife  muffen  burdj  bie  Unter* 
fd>rift  be3  §auptbirectorg  beglaubigt  fein.  2)iefe  unb  einige  anbere  SBeftim* 
mungen  Rängen  übrigens  in  it)rer  fpecietlen  gaffung  mit  bem  amtlichen 
(Sontrotfoftem  jufammen  (f.  u.  9c.  2). 

2)a8  norbamerifantfaje  Dcationalbanfgefefc  brotjt  eine  ©träfe  oon 
100  $)oU.  für  jeben  Sag  ber  Verfpätung  an,  wenn  bie  Vanf  ben  oiertel* 
jährlich  an  ben  amtlichen  (Sontrodor  über  ihren  ©efa)dftg=  unb  Vermögeng* 
ftanb  gu  erftattenben ,  non  ihrem  ^räftbenten  unb  (Jaffter  $u  beeibenben 
Vertdjt  nicht  rechtzeitig  abliefert.  £)te  gleite  ©träfe  tritt  ein  für  bie  unter» 
laffene  ober  oerfpätete  monatliche  23eriö)terftattung  über  ben  ©tanb 
ber  Jpauptpoften  ber  Vilanj.  <5in  entwicfelteS  ftrengeä  ©traffnftem  fuajt 
ferner  jebe  Verlegung  ber  Vanfacte  ©eitenä  ber  Vantoerwaltung  ju  oer* 
hüten  (f.  u.  9t  2). 

23ei  einer  beftänbigen  amtlichen  Auffielt  be§  ©taatä  über  bie  Vanfen 
wirb  namentlich  aud)  bie  Verantmortlichfeit  ber  Vanroerwaltung  für  ledere 
in  jebem  einzelnen  galle  beS  Vergehens  fofort  practi(a)  fühlbar  werben 
fönnen.  3nbeffen  auch  ot)ne  foldje  ftänbige  Aufftdjt  fann  bie  Verantworte 
lidjfeit  boa)  bebeutfam  werben,  wenn  im  gatt  non  ^aljlungSjuSpenfion, 
©anferott  u.  f.  w.  nachträglich  oon  ^Rechtswegen  ©ettenS  beS  (Berichts 
bie  9$td>tigteit  ber  Veröffentlichungen  geprüft  werben  mujj.  Unregelmäßig* 
feiten  in  ben  lefcteren,  Abweichungen  oon  ber  oorgefdjriebenen  gorm  laffen 
fict)  auch  fonft  bürde)  anbere  ©taatSorgane  rügen  unb  beftrafen.  ©o  tonnten 
©teuerbeljörben  mit  ber  Auffielt  hierüber  Getraut  werben.  SDie  befte  Vürg* 
fchaft  für  bie  reelle  Verantwortlichfeit  ber  Vanfoerwaltung  in  §mfta)t 
ihrer  Veröffentlichungen  liegt  aber  freilich  in  einem  eigenen  Vanfcon* 
trolamt. 

2.  2)ie  formelle  ©taatScontrole  über  bie  ©anfen,  inSbefon* 
bere  ein  ftänbigeS  Vanf  controlamt  ju  biefem  3wecf. 

9lach  ber  früher  gegebenen  ^^aracteriftit  (f.  o.  ©.  73,  75)  §at  bie 
formelle  <£ontrole  beS  ©taatS  bie  Aufgabe,  bie  bie  Vanfen  betreffenben,  naa) 
bem^rineip  ber  ^ubltcität  $u  peröffcntüd;enben  St^atfac^en  ju  conftatiren 
unb  iu  beglaubigen.  3U  Dicfem  3roe*  TOiri>  fic  W  vornehmlich  an  bie 
<|3ubltcattonen  ber  Vanfen  anknüpfen  haben.  <£S  tjanbelt  ftdt>  baber^um 
bie  Crganifation  behörblicher  Anftalten,  welche  biefe  (Sontrole  auszuüben 
haben  unb  um  bie  geftfefoung  ber  Vefugniffe  biefer  Vehörben,  ferner  um  bie 
Verpflichtungen  ber  Vanfen  biefen  Vet)örben  gegenüber  unb  um  bie  jjwangS* 
unb  ©trafmtttel  gegen  zumiberijanbelnbe  Vanfen.  (Sin  fachliches  Gingreifen 
ber  93er)örben  in  ben  Vanfbetrieb  wirb,  wie  früher  erwähnt,  lner  ™fy  DCs 
abrichtigt.  SDie  ©taatScontrolbehörbe  fotl  nur  eine  ^rüfungäinftana  für  ben 
Vanfbetrieb  mit  bem  Dtecht  ber  öffentlichen  Verichterftattung  über  ben  Ve* 
funb  werben,  £S  wirb  baher  paffenb  bie  gange  ©adje  fo  eingerichtet,  ba§ 
bie  Vanf  bie  oorgejehriebenen  Veröffentlichungen  an  jene  (Sontrolbehörbe  $u 
leiten  !iat,  wcobaib  es  barauf  bezüglicher  Anorbnungen  unb  ©trafanbrohun» 
gen  für  ben  gall  oon  Verfäumntffen  u.  f.  w.  unb  entfpredjenber  Vollmach» 
len  ber  (Eontrolbehörbe,  (Anficht  oon  ben  Vanfbüa)ern  behufg  Prüfung 
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oer  ueoeretnittmmung  mtt  oen  oeron;entuct)ten  viusroeijen  ju  nehmen, 
bebarf. 

$)ie  englifdjen  unb  norbamcrif anif djen  Beftimmuugen  fönnen 
hier  nur  in  einigen  Runden  gutn  Inhalt  bienen,  weil  fie  theilg  über  ben 
hier  beabfict)tigten  S^ec?  ^inauögcden,  tlidlo  ben  [pecifijch  eigentümlichen 
Berhältniffen  jener  Sänber  angepaßt  finb.  Sie  haben  in  5)eutja)lanb  befon* 
berg  infofern  3ntereffe,  roeil  fte  auet)  für  ein  becentraltftrteg  äettelbanfroefen 
Dcvccpnci  IlllO. 

Nact)  ber  ^eerfa)en  Wcte  oom  19.  3uli  1844  ift  baS  Stempelamt 
in  ©nglanb  mit  ber  Empfangnahme  unb  Beröffentlidjung  ber  Banfaug= 
roeife  beauftragt.  Die  Banf  oon  Snglanb  fetbft  liat  wöchentlich  einen  2hi3roeiä 
über  ihren  ©efchäftgftanb  in  beiben  $lbtheilungen  naa)  oorgefdjriebener  Jorm 
an  einem  beftimmten  $age  bem  Stempelamt  &u  überreifen  unb  lefctereö  ifjn 
in  ber  nädjften  Plummer  ber  fionbon  ©agette  $u  oeröffentliehen  (5lrt.  6). 
$)ie  Beftimmungen  über  bie  anberen  ^ettelbanfen  in  ©nglanb  unb  SBaleg 
finb  gemäß  ber  $lbftcht,  bie  Errichtung  neuer  ^ettelbanlen  unb  bie  Bernte^ 
rung  ber  Notenauggabe  ber  alten  ju  ©erbieten,  abgefaßt  SDem  Stempelamt 
mußte  ber  Naehroeig  über  bie  bigfjer  ftattgehabte  Notenemiffion  unb  beren 
©röße  eingeliefert,  oon  it}m  beglaubigt  unb  biefe  Beglaubigung  ebenfalls  in 
ber  Bonbon  ©ajette  oeröff  entlicht  werben  (9lrt.  13,  15).  2ööa)entlia)  an 
einem  beftimmten  Xage  ^at  jebe  .ßettelbanf  bem  Stempetamt  eine  Ueberftdjt 
über  ihren  Notenumlauf  an  jebem  Sage  ber  oorauggehenben  9Boa)e  unb 
über  bie  durchfchnittgcirculation  ber  SSoctje,  alle  oier  SSodjen  aua)  über  ben 
$)urcf)fchmttgftanb  beg  Notenumlaufs  in  biefem  Zeiträume  einzureiben.  3Cs 
ber  Slugroetg  muß  com  3nhaber  ober  §auptcaffter  ber  ^rioatbanl  ober, 
roenn  eg  ftet)  um  eine  ©efelljehaftgbanf  ^anbelt,  oon  beren  director,  ©e* 
fdf)äftgführer  ober  §auptcaffier  unterzeichnet  fein.  $)ie  oierroöajentliaje  lieber* 
ficht  roirb  oom  Stempelamt  in  ber  Sonbon  ©agette  veröffentlicht  Berfäumung, 
Berroeigerung  ber  Anlieferung  ber  5tu8roeife  in  ber  gefeilteren  ftorm  unb 
$uv  gef  etlichen  £tit  rote  Anlieferung  falfcher  5luSroeife  roirb  in  jebem  ein* 
jelnen  gatte  mit  100  Sßf.  St.  gebüßt  (&rt  18).  £ur  Sicherung  ber  Ntct> 
tigfeit  ber  5luSroeife  über  ben  Notenumlauf  barf  bag  Stempelamt  mit  be* 
fonberer  Genehmigung  beg  Schafcamteg  einen  Beamten  mit  ber  durchficht 
ber  Bücher  ber  ^ettelbant  beauftragen,  tiefer  Beamte  barf  ^bfchrift  unb 
^tuöjüße  aug  ben  Büa)ern  nehmen,  unb  jeber  Banquier  ober  jebe  s$erfon, 
roela)e  foldje  Bücher  oerroahrt  unb  fidj  roeigert,  fte  bem  feine  BoUmaa)t  auf 
Verlangen  oorgeigenben  Beamten  gur  Einfichtgnahme  unb  Prüfung  oorgu= 
legen  ober  ihm  fonft  bie  Prüfung,  5lbfa)riftnahme  u.  f.  ro.  nicht  geftattet, 
oerfällt  ebenfaUg  in  Jebem  einzelnen  gälte  in  eine  ©elbftrafe  oon  100  $f.  St. 
(§  20).  3ebe  gJrioat--  ober  ©efeUfchaftSsettelbant  (3oint=Stoct*Banr)  muß 
femer  in  ber  erften  §älfte  be§  3anuar  alljährlich  bem  Stempelamt  naa) 
fionbon  einen  3luöroeiä  über  Namen,  fcomicil,  Beruf  beS  Banfinhaberg,  im 
gaöe  einer  3oint*StocfsBanf  (mit  unbegrenzter  §aftbarfeit  jebeö  Z^ii^a- 
berg  mit  feinem  ganzen  Berm5gen  für  afle  Schulben  ber  Bant)  ebenfo  über 
Namen,  2>omicil  unb  Beruf  jebeg  5t(eil$aberd,  ferner  über  bag  ©efellfchaftg* 
oerhältniß  unb  ben  Ort  beg  ©efdjäftgberriebg  einreichen.  Berfäumung  ober 
Berroeigerung  biefeä  ^lugroeifeg  binnen  ber  angegebenen  Jrift  ober  roiffent* 
lia)  faljehe  Angaben  über  bie  5|3erfonen,  roela)e  in  bem  Slugroeife  ftehen  müf* 
jen,  roirb  mit  50      St  beftraft.  $)ag  Stempelamt  hat  bann  ben  betreff 
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fenben  NuStoetS  big  gum  1.  TOhrg  in  einer  Leitung,  welche  in  ber  ©tobt 
ober  ©rafföaft  beS  SDomtcilS  ber  33ant  circultrt,  gu  oeröffentliä)en  (§  21). 
$)iefe  ©eftimmungen  finb  gur  SBerbürgung  ber  Nichngfett  ber  SluSweife 
ftreng  genug.  $5ie  ^ätigfeit  beS  8tempelamteS  felbft  ift  aber  eben  feine 
fortlaufenbe  eigentliche  <£ontrole,  welche  wir  ^ier  oor  9lugen  §abcn.  Nur  in 
einzelnen  befonberen  gälten,  alfo  wenn  ein  fpecieller  ©runb  311m  33erbacf)t 
vorliegt,  controlirt  baS  ©tempelamt  burd)  feinen  (Sommiffär.  £)ie  SBeröffent« 
lictjungen  werben  weiter  nicht  geprüft,  nicht  über  bie  ©anten  öffentlich  00m 
Stempelamt  Bericht  erftattet.  $)af$  fte  formell  00m  Stempelamt,  ftott  oon 
ber  $anf  felbft  auä  erfolgen,  ift  etwas  rein  SleujjerlicheS. 

3n  Norbamerita  *96)  ift  ber  gur  Leitung  beS  SöanfwefenS  beftimmte 
<£ontroDor  beS  Notenumlaufs  ein  00m  ^räfibenten  mit  3uftimmung  beS 
Senats  auf  fünf  3a^re  ernannter,  übrigens  aua)  früher  entlajjbarer  UntonSs 
beamter  mit  einem  Stettoertreter  unb  einem  Bureau  oon  Unterbeamten  gur 
Seite.  3ebe  @efeHjcf)aft  —  unb  nur  eine  foldje  barf  nach  Dein  Nat4ö.s($ef. 
Tanten  errichten  —  mufc  bem  Gontrottor  fofort  9lngeige  oon  bem  abge= 
fcfyloffenen  ©efeflfcfjaftoertrag  erftatten.  £)ie  ilngeige  $at  bie  girma,  beren 
©a^I  beT  befonberen  3uftimmung  beS  GontroUorS  bebarf,  ben  Sifc,  baS 
Kapital,  bie  3abl  ber  Letten,  Namen,  ©obnort  unb  Slcnenbefife  ber  etmel* 
nen  Xh«^01***  3eit  öeg  beabftct)tigten  ©efdjäftSbeginnS  unb  bie  <£r* 
flärung  gu  enthalten,  bafj  bie  ©efettfa)aft  burdj  bie  3lngeige  bie  ©egünftU 
gungen  einer  Nationalbanf  gu  erhalten  wünfehe.  ©ine  9lbfdjrift  beS  ©ejett* 
fct)aftSoertragS  ift  beigufügen  unb  alle  -Taten  ftnb  gerichtlich  ober  notariell 
gu  beglaubigen.  Der  (Sontroilor  beftätigt  bann  bie  Slngeige,  ermächtigt  bie 
©efetlfdjaft,  fich  gu  organifiren  u.  f.  w.  3)ie  Slctienetngahlungen  ftnb  uns 
ter  ©ib  beS  <präfwenten  unb  ftaffierS  ber  ©efettfehaft  bem  ©ontrollor  an* 
gug eigen.  $>ie  Ermächtigung  gum  ©eginn  ber  @efa)äfte  mufj  00m  @on= 
troÜor  eingeholt  werben,  boch  müffen  guoor  minbeftenS  50%  beS  Kapitals 
eingegahlt  fein.  ®er  (£ontrouor  prüft  bie  nrirfliet)e  ©ingahlung,  bie  (Jrfül* 
lung  ber  übrigen  SBebingungen,  bie  2Ba$l  unb  ben  Slctienbeftfc  ber  £)irecto* 
ren  unb  oerlangt  Söemahrheitung  biefer  £hatfat$en  Durc*>  ^  Dcr  9Jce$r$ett 
ber  £trectoren  unb  beS  ^räfibenten  ober  JtaffterS. MT)  2)er  ©ontrottor  ftellt 
bann  naa)  befunbener  Orbnung  ein  ©ertificat  barüber  auS,  roelctjeS  bie 
33anf  binnen  60  Sagen  in  einigen  Leitungen  ber  6tabt  ober  ©raffchaft 
ihre«  SDomicilS  ober,  wenn  hier  tone  ^eiütng  erfdjeint,  in  ben  00m  6on= 
trotlor  gu  beftimmenben  ©lättem  oeröffentlichen  mujj.  S)urch  baS  ©ertificat 
erhält  bie  SBanfgefelljchaft  baS  Necht  ber  furiftifchen  ^erfon  unb  wirb  gu 
allen  Söanfgefchäften  in  ben  im  ©efettfchaftSoertrage  genannten  Orten  er» 
mächtigt 

£)ie  §auptfunction  beö  ©ontrollorö  im  Uebrigen  ift  bie  33eauffichtigung 
über  unb  bie  ©rtljeilung  ber  ©rlaubnip  gur  Notenausgabe,  —  ©eftimmun* 
gen,  bie  fyex  nia)t  fpecieH  hergehören,  ba  fie  eine  unmittelbare  33egrengung, 
S)ecfung  unb  ©inlöiungSficherung  ber  Noten  begtoeefen  (f.  u.  N.  3,  d).  ©S  jei 
nur  ermähnt,  baft  bie  Sefuaniffe  beS  ©ontroüorS  in  ieber  ßinftebt  febr  weit 

xu)  3<^  fotfl«  ^i«  ber  ton  ^ od  6.731—743  gegebenen  ^ufommcnfieüung  ber 
EefHmmunflcn  ttr  Kationalbanfacte,  jum  th«!  »BrtHA. 

MT)  5)ie  überau«  \>5iufi$t  93orf<^rift  0011  eibeöletflungen  in  «Selb* ,  Äinan»«. 
eteuetiactien  u.  f.  xc.  ift  eine  fc^r  bebenflitfie  eigentbümlidbfeit  ber  neueren  norbamenf. 
Ceje^cbung  überhaupt. 
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gehen.  <£r  Ijat  u.  3L,  um  einige  mehr  eine  formelle  Gontrole  betreffenben 
$uncte  hen>or$uheben,  über  bie  SDepotä  ber  einzelnen  ©efellfchaften,  b.  h-  bie 
gefe^lia)  $ur  Notenbecfung  bei  ihm  $u  ^interlegenben  Sßfänber  in  ©taatös 
papieren,  23udj  ju  führen  unb  bie  über  ba§  (£igenthum  ber  Vanfen  getrofs 
fenen  Verfügungen  ben  Vanfeu  mitzuteilen,  meiere  ir)rerfcttö  (£infid)t  in 
feine  fic  betreffenben  bücherlichen  Eintragungen  nehmen  bürfen,  bann  aber 
auch  betätigen  müffen,  bog  fie  3ltte8  in  Orbnung  gefunben.  Ein  Vermeid)« 
nife  beä  Namenä,  äBohnortä  unb  2lctienbefi&e3  aller  fcheilnehmer  ber  $anf 
haben  ^räfibent  unb  tfaffier  in  bem  ©efchäftslocal  pr  ©inficht  ber  Stctio* 
näre  unb  ©laubiger  bereitzuhalten  unb  eine  $lbfchrift  biefeö  Vergeichniffeä 
jährlich  anfangs  3uli  bem  (Sontrotlor  einjufenben.  $)te  Vanfen  außerhalb 
Nerooorfö  müffen,  nrie  früher  ermahnt  (f.  o.  ©.  54  u.  63),  tljeilä  in  Nero* 
oorf,  theilS  in  geroiffen  anberen  ©täbten  üöanten  bezeichnen,  bei  benen  fie 
ihre  Noten  eintööbar  machen.  SDic  2öa^l  biefer  (SmlöfungSbanten  ^ängt  oon 
ber  Suftimmung  beS  (Sontrollorg  ab,  ber  bie  getroffene  Veftimmung  unb 
jebe  llenberung  berfelben  in  oielgelefenen  ^eitungöblättern  befannt  gu  ma* 
a)en  ^t.  $>er  oben  (6. 121)  föon  ermahnte  oierteljährige  ©eria)t  über  ben 
©efa)äft3=  unb  VermögenSftanb  ber  einzelnen  Vanfeu  wirb  oom  (Sontrottor 
$u  einer  3ufammenftellung  über  alle  ©anfen  benufct  unb  in  einer  ^eitung 
SGöaf^tngtonö  unb  NenraorfS,  ber  93eria)t  über  bie  einzelne  Van!  in  einer 
^rooincialjeitung  oeröffentlia)t 

TOit  3«ftimmung  be§  ©djakfecretärS  tft  aua)  ber  norbamerilanifa)e 


orbnen,  roo  bann  bie  Beamten  ber  ©auf  fta)  eiblich  oernehmen  laffen  müj= 
fen.  SDic  Soften  ber  Untersuchung  tragt  bie  ©efellfchaft,  wofür  bie  ©ebülj* 
ren  im  ©efefc  feftgeftettt  finb  (unbegreiflich  hart,  im  galle  bie  ©efeöjchaft 
bura)  bie  Unterfudjung  gereinigt  bafteht). 

3m  gaHe  eines  £iquibation§befa)luffe3  einer  Vanf  muß  fogleia)  bem 
(Eontrollor  bura)  ^ßrSfibenten  unb  staffier  5lnjeige  gemacht  roerben.  £)ie  be* 
treffenben  Veröffentlichungen  an  bie  ©laubiger  finb  genau  oorge^eichnet,  fie 
müffen  in  einer  Rettung  NerogortS  unb  bem  gelefenften  Socalblatt  beä  ©tanb* 
orteS  erfolgen. 

.  En  biefe  eigentlich  gefchäftlicf)  controlirenbe  reiht  fid)  bie  berief) t er* 
ftattenbe  St^dtigrcit  beS  GontrotlorS.  Vt3  zum  1.  SDecbr.  jeben  Sahrö  ift 
oom  Eontrollor  ein  Bericht  ju  oerf äffen,  ber  bie  nötigen  Angaben  über 
©tanb  unb  Sage  jeber  einzelnen  Nationalbanf,  namentlich  über  ihr  Kapital, 
ihre  uterina  unb  ^affioa,  Vaarfdjafc,  Notenumlauf,  über  bie  im  Saufe  beä 
3ahre8  ihre  ©efajäfte  einftettenben  Vanfen,  ben  Vetrag  ihrer  eingetöften 
unb  noa)  auähaftenben  Noten,  femer  Vorfrage  jur  Verbefferung  beö  Vanf= 
gefefceS  $u  enthalten  hat  tiefer  Vertagt  wirb  gebrueft  unb  bem  (Songrefj 
mitgetheilt. 

Unter  ben  ©trafen,  roelche  ben  Vollzug  beS  ©efefreä  üerbürgen  rool* 
len,  feien  hier  noch  folgenbe  ermähnt.  $>er  Beamte,  ber  abfichttich  Noten 
über  baä  gefefcliche  Wlaafc  ausgibt,  roirb  mit  einer  ©elbftrafe  big  gum 
doppelten  ber  Mehrausgabe  unb  mit  ©efängnif?  big  gu  15  fahren  be« 
ftraft  $)urch  ^w10^^^110^11^  Der  2)irrftoren  gegen  bie  Veftimmungen 
ber  5lcte  finb  alle  Nea)te  ber  S3an!  aufgehoben,  le^tere  roirb  aufgelöst, 
Jeber  ber  fchulbigen  2)irectoren  (alfo  leine  ©efammthaftung  berfelben?) 
haftet  perfönlia)  mit  feinem  gangen  Vermögen  für  ben  ^Dritten  ermachfenen 
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Schaben.  $)te  93ertefoung  ber  9lcte  mufj  gerichtlich  erroiefen  werben.  Wit 
5  —  10  3a^rcn  ©efängnife  werben  Unterfct)lagungen,  gälfdmngen  u.  f.  ro. 
ber  ©anfbeamten  bebrof)t 

Offenbar  aeljen  biefe  SBeftimmungen  über  baS  Wlaa%  einer  formellen 
<£ontrole  weit  IjtnauS.  (Sie  führen  gu  einer  materiellen  (Eontrole,  burd) 
roelc^e  ber  (Staat  eine  roeittragenbe  33eranrroortliä)feit  für  bie  ©anfen,  ir)re 
gefunbe  Organifation  unb  ihren  r»orftd)tigen  betrieb  übernimmt,  olme  bafj 
gleichwohl  (Stellung,  3lmt  unb  93efugniffe  be8  <5ontroHor§  bei  einem  fo 
außerorbentlid)  jerfplitterten  unb  über  einen  fo  grojjen  Dtaum  auägebehnten 
betrieb  beS  3ettf^anI9eWöftd  oon  mehr  al8  1600  23anfen  bie  33ürgfa)aft 
für  einen  guten  3uftanb  beä  SBanfwefen§  bieten.  $)ie  amerifanifajen  9catto= 
nattanfen  ftnb  hiernach,  wie  §ocf  mit  ^ed)t  gefagt  f>at,  nur  Streite  einer 
großen  ©taatäbanf,  aber  im  fd)led)teften  (Sinn  beä  SöortcS,  wegen  ihrer 
tljeilweifen  (Selbftftänbigfeit  einer  mir  ff  amen  einheitlichen  Leitung  bod)  nicht 
ju  unterfteüen  unb  ihrer  befonberen  93eranrroortlid)(eit  burd)  biefeä  9tegle* 
mentirungöwefen  bod)  grofjentheil§  enthoben,  —  „gerftücfte  ©lieber"  einer 
großen  (StaatSbanf,  aber  niä)t  gefunbe  Organe  einer  foldjen,  wie  e8  gilial* 
comptotre  mären.  898) 

3n  beutfdjen  SBerhältniffen  unb  jroar  foroor)!  bei  ooller  93anffreiheit 
unb  einem  allgemeinen  ©anfgefefc,  ba§  bie  Errichtung  aud)  oon  .Settelbam 
fen  nur  oon  ber  Erfüllung  geroiffer  allgemeiner  $ebingungen  abhängig 
macht,  als  aud)  bei  bem  Jeggen  $uftanbe  ber  $)ecentralifation  ber  9cotcn* 
ausgäbe  auf  eine  %n§aljl  befonberö  concefftonirter  33anfen,  mürbe  bie  ©nria)5 
tung  unb  (Stellung  eines  ©anfcontrolamtö  eine  wefentlid)  anbere  fein  müfs 
fen.  £>te  (Saa)e  märe  etwa  in  folgenber  SBeife  gu  organifiren. 

6in  Söanfcontrolamt  tonnte  für  ben  ganzen  äotfoerein  ober  für  ben 
9^orbbeutja)en  93unb  ober  im  gafle  einer  £Ret)rf(cit  ober  Vielheit  oon  &tt* 
telbanfen  unb  bei  einer  entfprechenben  liberalen  ©anfgefefcgebung  aua)  in 
ben  einzelnen  größeren  (Staaten  fungiren.  $)ie  erfte  ober  wenigftenä  bie 
jwette  (foentualität  mug  in  $orau3fid)t  einer  allgemeinen  beutjdfc)en  ober 
bodj  norbbeutfd)en  93anfgefefcgebung  al§  bie  (ebenfalls  erwünfdjtere  be$eid)= 
net  werben,  tUid)  eingelftaatlia)e  Söanfcontrolämter  mären  aber  rocfentlia)  in 
gleicher  SBeife  einzurichten,  fo  bafj  bie  §rage  infofern  biefelbe  bleibt.  93iel* 
leia)t  fönnte  aud)  ein  oberfteS  ©unbeSbanfamt  ^rooinctalbanfämter  unter 

Rh  ^aben,  mobei  baS  5luffia)tSgebiet  ber  Unteren  jjebodt)  nid)t  nad)  ben  ju= 
Uigen  Staatsgrenzen,  fonbern  nach  natürlichen  ooltSwirthfchaftltchen  ^ro= 
wnjen  abjuftecfen  märe. 

9ln  ber  Spifce  beS  2lmt3  muß  mie  in  ftorbamerifa  ein  SMrector 
mit  bem  erforberlichen  §ilf§*  unb  Unterperfonal  flehen.  <5:r  hat  ein  &t\- 
tungäorgan  ju  feiner  Verfügung,  weld)e3  für  alle  bie  93anfen  betreffen* 
ben,  alfo  namentlich  gemäjj  bem  ^rincip  ber  ^Sublicität  ju  oeröffentlichenben 
Äctenftücfe  unb  Xha^aö)cn  u^er  93anfoerfaffung  unb  ^anroerroaltung  alä 
Amtsblatt  gilt  unb  baher  aud)  baS  93ebürfni6  ber  3»fommenfaffung  bie« 


fer  £aten  unb  bie  ?lnf orberungen  ber  $anr jtatiftit  jugleia)  befrie« 
bigt  (f.  o.  ©.«80).  *u8  biefem  „33anfcontrolamt8blattew  h«oen  bie  «publica* 
tionen  bann  uollftänbig  ober  auägugämeife  in  anbere  3«tun8*n  überzugehen. 
Jür  bie  SBahl  ber  Unteren  gelten  bie  oben  (8.  79)  heroorgehobenen  ©e* 


»•)  $td,  5in.  *m.  6  ©.  627.  ff. 
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fidjjtgpuncte.  $>ag  Banfgefefc  fann  ben  lederen  gemäfj  im  ungemeinen  be- 
geiajnen,  wie  bie  Blätter  gu  wählen  finb,  bem  (Eontrolamt  mag  bann  bie 
Betätigung  ber  SKa^l  unb  in  gewiffen  gällen  bie  Befiimmung  ber  Blatter 
felbft  vorbehalten  bleiben. 

$ln  bag  Gontrolamt  f t nb  alle  gu  ceröf fentlidjenben  £>o= 
cnmente  gunädjft  gu  leiten,  fo  namentlid)  ©tatut,  <®tatug  ober  23 u 
lang,  3a$re8beria)t  unb  9tea)nunggabfa)lufe.  Wad)  bem  (praeter 
ber  Banfgefefcgebung  wirb  bie  Stljätigfeit  beg  9lmt3  me^r  ober  weniger  ein* 
greifen.  6ie  fann  fia)  bei  ber  materiellen,  fadjltd)  regulirenben  ©efefcgebung 
gu  ber  Function  erweitern,  weldje  gegenwärtig  bie  betreffenben  Berwaltungg* 
beworben  funftd)tlia)  ber  (Joncejfiongertfjeilung,  ©tatutenreoifion  unb  Beftä* 
tigung,  3lufjia)t  beg  ©efa)äftäbetriebö  ausüben.  3n  biefem  galle  foll  nur 
gugleid)  me$r  unb  regelmäßiger,  als  co  üblta)  ijt,  bie  5lugfüljrung  beg 
Sßrincipg  ber  s^ublicität  übermalt  werben.  Bei  polier  Banffreifjeit  unb  bei 
einer  ©efefcgebung,  wela)e  bie  (thrridjtung  pon  Banfen  blof?  an  bie  Erfül- 
lung gewiffer  Bebingungen  fnüpft,  ift  ein  (Sontrolamt,  wie  wir  eg  hier  im 
©inne  haben,  jebod)  bejonberg  am  Pafre.  ©eine  Shätigfeit  wirb  fia)  $ier 
auf  bie  2öa|rncf)mung  ber  ftaatlidjen  ^flidjten  bei  ber  (Srridjs 
tung  ber  Banfen  unb  fobann  auf  bie  gürforge  für  bie  polle 
$)ura)führung  beg  ^rineipg  ber  ^ublicität  erftreefen. 

Bei  bem  (tontrolamt  mufc  baher  bie  Slnmelbung  ber  Banf  unb 
bie  CHnreicf)ung  beg  6tatutg,  beg  eoentueUen  @e  fellf  dj  af  tgper= 
tragg  u.  f.  w.  erfolgen,  wenn  Sßerfonen  gur  (£rria)tung  einer  Ban!  eine 
2lctien*©efellfd)aft  ober  Gommanbitgefellfdjaf t  auf  %lcticn 
grünben,  ober  wenn  ein  ober  mehrere  ^ripate  ^ettelbanfgefd&äfte  in  einer 
beftimmten  restlichen  gorm,  ber  offenen  £anbelggefellfchaft  ober 
ber  (Jommanbitgef ellfa)aft,  betreiben  wollen.  ©a)reibt  bag  Banfgefefc 
beftimmte  Bebingungen  für  bie  Errichtung  oon  ^ettelbanfen  oor,  forbert 
eg  g.  B.  eine  beftimmte  rechtliche  gorm  ber  BanfgejeUfa)aft,  für  freigegrün* 
bete  3cttelbanfen  etwa  bie  Haftung  ber  ^eilne^mer  mit  bem  gangen  Ber* 
mögen  ober  eine  gewiffe  §ö|e  beg  s)lominal=  unb  beg  eingegahlten  Kapitals, 
eine  beftimmte  SDecfung  ber  Banfnoten,  ben  Slugfdjlufj  gewiffer  anberer 
Banfe  unb  §anbelggeftt)äfte  aug  bem  ©efchäftgfretg  ber  3ettelbanf,  eine 
beftimmte  Einrichtung  ber  Berwaltung  u.  f.  w.,  fo  mujj  bag  tontrolamt 
prüfen,  ob  in  bem  ©efellfchaftgpertrag  unb  bem  ©tatut  bie  begügliajen  Be* 
ftimmungen  enthalten  unb  foweit  bieg  oor  ber  Eröffnung  beö  ©efdjäftg 
not^wenbig,  g.  B.  ^infiajtliaj  ber  itapitaleingahlungen ,  bie  porgefdjriebenen 
Bebingungen  erfüllt  finb.  &udj  wenn  bie  Bebingungen  beg  Banfgefefoeg, 
ben  5lnforberungen  voller  Baufreiheit  entfpreajenb,  nur  in  Borfdjriften 
hinfictytlid)  beg  S)3rincipg  ber  Sßublicität  unb  ljinfia)tlidj  ber  oben  bargelegten 
Borfa)riften  über  Annahme,  Einlöfung  unb  etücfelung  ber  Stoten  (f.  o. 
©.  33—73)  beftet)en,  hat  bag  Gontrolamt  barüber  gu  wachen,  bafe  bie 
Statuten  ber  Banf  mit  ben  Borfa)rir'ten  beg  Banfgefefceg  in  Einflang  finb. 
^ientber  wirb  bann  eine  amtliche  Betätigung  beg  Eontrolamtg  gege* 
ben,  welche  für  bie  Banf  erft  alg  Ermächtigung  gur  Eröffnung  beg 
©efdjäftg  bient  3n  8Ut«  anberen  ^uneten  barf  ber  Gefell jdjaftgper* 
trag,  bag  ©tatut  ber  Banf  gang  naa)  beren  eigenem  Belieben  abgefaßt,  ber 
©eja^äftgfreig  bemgemä|  frei  gegogen  fein,  nur  fann  etwa  gur  (5rleia)terung 
ber  Ueberfia)t  unb  ber  Bergleia)ung  eine  beftimmte  gorm,  Dieihenfolge  ber 
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bic  einzelnen  (Miete  fcejjanbelnben  ©tatutenabfdhnitte  u.  f.  w.  oorgefchrieben 
werben,  in  welker  §tnftdjt  bie  beutfdjen  SBanfftatuten  auch  wieber  eine 
bunte  flttamgfaltigfeit  bavfteUen.  2)aS  Gontrolamt  f)<xt  in  biefen,  oon  ben 
SBeftimmungen  beS  SBanfgefefoeS  nicht  berührten  ^uncten  baS  Statut  u.  f. 
w.  weber  gu  prüfen  noch  gu  genehmigen,  fonbern  einfach  gur  Äenntuijj 
ju  nehmen,  worüber  wieberum  eine  33cfcheintgung  auSguftellen  ift,  unb 
bie  ^Überwachung  ber  gehörigen  ©efanntmachung  auSguüben. 
Zugleich  fann  eS  paffenb  als  gefe^lid^er  AufbetoafjrungSort  für  bie  Ortgi* 
nalactenftücfe,  reelle  fidj  auf  bie  Errichtung  ber  feanf  Begießen,  bienen. 

5Diefetbe  Aufgabe  f)at  bao  (Jontrolamt  bei  Abänberungen  beS  ©es 
fettfchaftSoertragS  unb  Statuts.  $)iefe  Abänberungen  treten  crft  in  ©eltung, 
wenn  bao  Amt  bef peinigt  hat,  bag  fie  mit  ben  SBeftimmungen  beS  5Banf= 
gefefceS  nicht  in  SGBiberfpruch  ftc^en  unb  baß  eS  oon  ilmen  auttltcf)  £ennt= 
nifj  genommen  habe. 

£>infichtltch  ber  SBef anntmadjung  biefer  bie  SBanfoerfaffung  betreff 
fenben  OJerhältniffe  fommen  bie  oben  befprodjenen  Aufgaben  (S.  77—81) 
in  Betracht.  AIS  eigentliche  amtliche  ^efanntmadumg  mujj  bie  jenige  im 
Amtsblatt  beS  CSontrolamteS,  auSgehenb  oon  lefcterem  felbft,  gelten.  $)ie 
^ufammenftellungen  ber  Statutenabänberungen  (<5.  80)  gefd^e^en  auch 
paffenb  oom  (Sontrolamt  felbft.  Soweit  im  93anfgefefc  ber  Abbrucf  oon 
wichtigen  Statutenbeftimmungen  u.  f.  w.  auf  ben  Obligationen  ber  23anf 
Dorgefchriebeu  ift  (f.  o.  2>.  81),  mufe  baS  (Eontrolamt  bie  richtige  Erfüllung 
beS  ©efefceS  überwachen,  iubem  eS  ftch  bie  SDrucfmufter  u.  f.  w.  oorlegen 
Idfst.  ebenfo  $at  eS  bie  gehörige  ^Bekanntmachung  in  ben  Leitungen  gu 
beauffichtigen,  welche  beSfjalb  nicht  aua)  in  biefen  blättern,  wie  in  (£nglanb 
unb  Sftorbamerifa,  uom  (Jontrolamt  felbft  auszugehen  braucht  $)ie  hänfen 
werben  nur  gu  nerpflia^ten  fein,  ein  Eremplar  beä  betrcffenben  3eitungS= 
Matte  bem  (Sontrolamt  gur  (Sinficht,  Prüfung  unb  Aufbewahrung  oorgu^ 
legen. 

(Jbenfo  muffen  StatuS,  Sah fcSberich t  unb  ÜtedjnungSab: 
fchlufe  bem  Gontrolamt  eingereicht  werben,  gur  formellen  Prüfung,  gur 
Untersuchung,  ob  bie  AuSmeife  als  fola)e  glaubwürbig  erfcheinen,  gur  Öeur* 
theilung  ber  6tatutengemäfiheit  ober  Statutenwibrigfeit  ber  oorgefommenen 
(fcefdjäfte,  gur  Veröffentlichung  burch  baS  ßontrolamt  in  beffen  Amtsblatt. 
$>aS  (Sontrolamt  mu§  baS  9iecf)t  haben,  alle  biefe  3)ocumente  mit  feinen 
tntifchen  ^Bemerkungen  gu  oerfe|en  unb  auch  lefctere  gu  oeröffentlichen,  fer= 
ner  baS  Stecht  —  beffen  Ausübung  wie  in  ßngtanb  unb  Worbamerifa 
allenfalls  oon  ber  (Genehmigung  einer  anberen,  bem  (Sontrotaint  oorgefefoten 
iBefjörbe  abhängig  gemacht  werben  fönnte,  —  in  Lerbach tS fällen  jowohl  roie 
fonft  gur  gelegentlichen  (Sontrole  bie  Söanfbücher  felbft  unb  bie  lieberem* 
ftimmung  berfelben  mit  ben  oeröffentlichten  AuSweifen,  fowie  bie  Statuten* 
gemäjjheit  ber  ®efchäfte  gu  prüfen  unb  über  ben  SBefunb  öffentlich  Bericht 
gu  erftatten.  £ier  folt  immer  nur  amtlich  conftatirt,  beurtheilt, 
öffentlich  berichtet,  nicht  aber  faßlich  geboten  ober  oerboten 
ober  irgenbroie  birect  burch  ßontrolamt  in  anberen  gäöen  eingegriffen 
werben,  als  wo  SBeftimmungen  ber  ©taatSgefe^e  perlest  finb.  Ueberfchrei» 
tungen  ber  oon  ber  SBanf  felbft  gegebenen  Statuten  ober  berjenigen  <©ta* 
tutenpunete,  welche  mit  gefefclichen  33eftimmungen  nicht  gufammen  hängen, 
fmb  nur  öffentlich  gu  conftatiren.  3)ie  erforberliche  meaction  gegen  bie  33anf* 
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tfjdtigfeit  roirb  §tcr  bann  eben  burdj  bag  SDtittelglieb  beg  (Srebitfactorg  oom 
^ublifum  felbft  auggefjen  muffen  unb  ooraugfidjtlta)  aud)  ausgeben.  3ur 
Sicherung  ber  93anten  roirb  btefen  bag  ftedjt  gu  erteilen  fein,  im  ^att 
einer  befonberen  Unterfudjung  iljrer  33üa)er  unb  oorgefunbener  gehöriger 
Orbnung  eine  begüglidje  amtliche  SBeftdtigung  beg  Gontrolamtg  unb  beren 
2$eröffeutlid)ung  im  $lmtgblatte  gu  oerlangen;  ferner  im  gafle  eineg  Der* 
meintlia^en  S^^umS  ober  eineg  fatfct)en  Urtyeilg  beg  (Jontrolamtg  an  ein 
reoibirenbeg  Sa)iebggerta)t  ju  appettiren,  \u  meinem  bag  5lmt  unb  bie 
S3anf  bie  SKitglieber  gu  ernennen  fjätte.  $)er  Sprua)  biefeg  Sdf)iebggerid)tg 
ift  bann  aua)  gu  oeröffentlidjen. 

SDen  SBanfcn  mufj  gefefcli<§  gur  «Pflicht  gemalt  werben,  bem  Gontrol* 
amt  bie  betreffenben  feigen,  Slugroeife  u.  f.  ro.  gu  überreifen,  bie  dttvi* 
otfionen  gu  geftatten,  ben  Reifungen  beg  5lmtg  in  ber  gefefclta)  beftimmten 
Spljdre  naa)gutommen.  ©in  Softem  oon  Orbnunggftrafen  in  ©elb  fjat  ftdj 
anguftfjliejjen. 

TOnbefteng  aüjdljrlia)  einmal,  möglidfrft  balb  nad)  bem  3al)regfdjlufj, 
ift  oon  bem  (Jontrolamt  ein  ©eneralberia^t  über  bag  gefammte  San!« 
roefen  mit  ben  begüglidjen  ftatiftifdjen  jjufammenftellungcn  unb  mit  fpecieüer 
33erütffia)tigung  jeber  etngelnen  23anf  an  bie  Ocegterung  unb  bag  Parlament 
m  erftatten  unb  im  Amtsblatt  gu  oeröffentliajen.  SDiefer  93eria)t  mu&  bar* 
ftellen;  ben  Stanb  ber  Tanten,  bie  93eränberungen  barin,  bie  £>auprpuncte 
ber  Statuten  neuer,  bie  5lbdnberungen  ber  Statuten  alter  33anfen,  bie  93t* 
langen,  bie  $ied)nunggabfd)lüffe,  bie  oorgefommenen  Ueberfdjrettungen  oon 
Statutenpuncten,  SBerfäumniffe  unb  93erfpätungen  ber  ^ublicationen,  amtlidje 
Sfteoiftonen,  beren  Urfadje  unb  ©rgebnifc  u.  f.  ro.  ©r  mujj  bie  erforberlidjen 
erläuternben  unb  fritifa)en  SBemerhingen  enthalten,  befonbere  SBaljrnelj* 
mungen  $inficf)tlidj  eingelner  93an!en  ober  einzelner  ©efdjdftägroeige  ober 
beg  gangen  Söanfroefeng  mitteilen  unb  auf  etroaige  »ebürfniffe  eineg  gefefc 
liefen  ©infdjreiteng  unb  3lbänberungen  ber  23anfgefefcc  mit  gletajgeitiger  ein* 
ge^enber  93egrünbung  aufmerfjam  madjen.  So  lagt  fidj  erroarten,  bafj  ein 
ftdnbtgeg  ©anfcontrolamt  beg  Staatg  ein  roiä)tigeg  Jpilfgmittel  für  eine 
fonft  roefentlia)  burdj  bie  ©effentltdjfeit  fetbft  augguübenbe  ©ontrole  ber 
SBanfen  roerbe,  otjne  bafj  eine  foldje  3lnftalt  beg  Staatg  eine  gleite  SBer* 
antroortlia)feit  für  bie  Söanfen  übernehmen  muß,  roie  im  Sali  ber  materiellen 
(Jontrote. 

$)ie  Soften  ber  <£rridjtung  laffen  fidj  burdj  gan*  geringe,  etroa 
naa)  bem  Kapital  ober  bem  Umfafc  ober  bem  @efd)dftggeroinn  ber  ©anfen 
umgulegenbe  ©ebüfjren,  roelaje  nidjt  gu  eigentltdjen  Steuern  augarten  follen, 
beefen.  §ür  bie  SBefanntmadjungen  in  bem  Slmtgblatt  rodre  aufjerbem  ein 
niebriger  9lnfünbtgunggtarif  ftattfjaft. 

©ang  paffenb  fönnte  bem  SBanfcontrolamt  aud)  bie  3)tttroirfung  an 
ber  Einleitung  ber  nötigen  Stritte  im  galle  einer  3af)lunggeinfteÖung 
unb  beg  Goncurfeg  einer  ©anf  übertragen  roerben.  2)ie  begüglia^en  gunetio* 
neu  müffen  naa)  bem  GHjaracter  ber  23anfgefe^gebung  oerfa)ieben  normirt 
roerben. 

SSknn  man  in  £)eutfdjlanb  gu  größerer  ©anf*  unb  audj  ^ttttihanh 
freist  übergeben  roitl,  fo  fdjeint  ung  oottenbg  für  bie  Uebergangggeit  ein 
fola)eg  ^Banfcontrolamt  fefjr  erroünfa)t  gu  fein.  Nebenbei  bemerft  Önnte  ein 
d^nlia)eg  3lmt  mit  ä$nUa)en  Functionen  beim  SBegfatt  beg  (Sonceffiongprin* 
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cipS  für  ^ctiengefettfchaften  im  Allgemeinen  moljl  am  ^lafce  fein.  §ält  man 
im  ©an!»  ober  wenigftenS  im  3e^lbanhBefcn  am  EoncelftonSjwang  unb 
9iotenregal  feft,  ohne  bie  Notenausgabe  ganj  $u  centraliftren ,  fo  ift  ein 
Vanfcontrolamt  mit  ben  angegebenen  Functionen  gleichfalls  erfpriejjltch,  wenn 
baffelbe  bann  aud)  einen  weiteren  SBirfungStretS  erhält.  $)ie  formelle  (Eon- 
trole  oerltert  neben  ber  materiellen  nicht  i|re  Vebeutung,  wenn  unfere  ©e= 
fefcgebung  bieg  aua)  bisher  nict)t  beamtet 

3.  SDie  materielle  StaatScontrole  über  bie  Vanfen. 

ES  ift  oben  (S.  76)  im  Allgemeinen  baS  Söefen  ber  fachlichen  Eon* 
trole  beS  Staats  über  bie  Vanfen  a)aracteriftrt  unb  bie  beiben  §auptfor= 
men  ftnb  bezeichnet  worben.  SDie  bezüglichen  Einrichtungen  hängen  im  Eintel* 
nen  mit  ber  gefammteu  Vanfpolttif  beS  Staats  unb  mit  bem  pofitioen 
SRedito  ^inftcr)tltc^  ber  Erteilung  beS  9ied)tS  ber  jitrifttfcr)en  ^erfon  unb 
hinfta)tlia)  beS  Actienge[eüfchaftSwefenS  jufammen.  Snbem  ber  Staat  bie 
SBilbung  einer  Actiengefetljehaft  überhaupt  ober  einer  ©anfactiengefettfefjaft 
ober  bie  Verleihung  ber  fechte  ber  juriftijchen  ^erfon  ober  wenigftenS  bie 
VanfnotenauSgabc  oon  bem  Erlaffe  eine«  SpecialgejefceS  ober  bod)  oon  ber 
Ermächtigung  burd)  eine  Verorbnung  (EoncejfionSertheilung)  abhängig 
macht,  roirb  er  folgerichtig  nicht  umhin  fönnen,  bie  Vanfoerfaffung  näher 
gu  prüfen  unb  fte  ober  bie  Statuten,  in  welchen  fic  niebergelegt  ift,  befon* 
berS  ju  genehmigen.  3nDcm  *r  bie8  tyut,  roirb  er  roieberum  folgerichtig  gu 
einer  eingreifenben  fachlichen  Eontrole  geführt,  bura)  roelche  er  bie  Statu* 
tengemä&heit  ber  $efct)äfte  Übermacht  unb  bie  Statutcttwtbrigfett  $u  oerfjü* 
ten  fua)t.  Um  VeibeS  mit  größerer  ßeichtigfeit  unb  befferem  Erfolge  311  oer* 
mögen,  roirb  er  bie  gelegentliche,  aujjerorbentlict)e  gu  einer  ftänbigen,  orbent* 
lia)en  Eontrole  machen,  feine  Eontrolorgane,  bie  ftaatlichen  Vanfcommifjäre 
mit  einer  fortlaufenben  Söeaufjidjtigung  ftatt  mit  einer  oon  3eit  $u  £ät  in 
befonberen  gälten  oorjunehmenben  betrauen.  Er  roirb  fte  ju  biefem  ^meefe 
lieber  in  als  neben  bie  Vanfoerroaltnng  fteüen.  EtneS  fügt  ftd)  bann  inu 
mer  confequent  jum  Anbern.  $)ie  beaufftct)tigenben  Staatsorgane  roerben  gu 
oerbietettbett,  bieje  gu  Xheilnehmern  an  ber  Leitung  ber  Vanf,  bann  ju  ge= 
bietenben  Organen,  big  fchltefelid)  ber  Schroerpunft  ber  Leitung  überhaupt 
in  bie  §änbe  ber  Staatsorgane  gelegt  unb  bie  Vanforgane  in  bie  Neben* 
ftellung  oon  Eontrolorganen  gurüefgebrängt  roerben.  Cb  eS  bann  nicht  oon 
oomeherein  richtiger  ift,  biefe  lefcte  Entroicflung  oorroeg  m  nehmen  unb  bie 
Verwaltung  ber  Vantcn  auSbrücflich  Staatsorganen  gu  übertragen,  roie  bei 
ber  ^rcujjijchcn  VanT,  wcld)e  in  bief  er  Söenefjung  eine  Staatsbank  ift,  wie 
äbnlich  auch  Der  grangofijchen  Vant  (f.  u.  a,  S.  144  ff.),  baS  möchte  tauin  gu 
bezweifeln  fein.  ES  liegt  bieS  nur  in  ber  natürlichen  Eonfequeng  beS  StjftemS 
ber  materiellen  Eontrole.  $)abei  befteht  bann  boa)  Klarheit  unb  Unjweibeutigfeit 
beS  VerhältniffeS ,  fo  ba&  S^crmann  weife,  woran  er  ftd)  git  galten  hat 
unb  wo  bie  eigentliche  Verantwortlichfeit  ruht.  JJn  öen  ankeren  gälten,  wie 
fie  in  ben  meiften  beutfehen  Vanfftatutcn  oorliegen,  bleibt  man  immer  auf 
halbem  Söege  flehen.  ES  wirb,  wo  möglich  gleich  im  erften  Paragraphen 
ber  Statuten**9)  ober  in  befonberen  Äbfa)nttten  ber  lefcteren,  oon  ber 
Cberaufficht  beS  Staats  über  bie  Vanren  unb  ihre  ©efchäftSiührung  einge^ 

3.  ».  2civj.  SanffttU.  t».  1838  S  1,  Wt.  ^anfftot.  S  t 
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§enb  gehanbelt,  bie  £)rganifation  biefer  Oberaufsicht  wirb  bargetegt,  bie 
Functionen  ber  9lufftd)tgorgane  im  Allgemeinen  unb  noa)  fpecietl  in  einer 
SKenge  einzelner  gätte  bezeichnet,  befonberg  rücffichtlich  ber  ^erbürgung  ber 
©efefc=  unb  Statutenmäfugfeit  ber  Notenausgabe  unb  beg  Sorljanbenjeing 
ber  £)ecfunggmittel  bafür,  unb  wenn  ber  ©laubiger  ber  23anf,  ber  Noten* 
infjaber  nach  $)urd)lefung  biefer  jdf)önen  33orfc^riften  nun  mit  3)anlbarfeit 
unb  in  Nuhe  fid)  freut,  in  einem  fo  roo^tgeorbneten  Staate  gu  leben,  beffen 
©beraufficht  ihn  aller  eigenen  2Kühe  ber  2luffid;t  enthebt,  finbet  er  auf 
einmal  ben  ^affuä,  ber  atteä  Stertyeifjene  im  ©runbe  genommen  aufgebt: 
bajj  ber  Staat  trofcbem  bura)aug  nicht  für  bie  SBanfoperattonen  oerantroort* 
lia)  fei300)!  3öo$u  bann  aUeg  Sorhergehenbe,  bag  bodj  naa)  ber  beutlichen, 
unoer^lten  9lbfid)t  beg  Staate  unb  namentlich  oft  genug  auch  nad)  ber 
5lbfia)t  ber  ©rünber  unb  (Sigentfjümer  ber  $ant,  meldte  folct)e  Söeftimmun* 
gen  über  Staatgoberauffid)t  im  ^ntereffe  beg  (Srebitg  üpreg  ^nftitutö  toün* 
fajen, 301),  gar  feinen  anberen  3roecf  §a*>  a^  our(§  ^it  sugefagte  Staatg* 
controle  eine  in  bemfelben  Safte  toieber  gurüefgenommene  33ürgja)aft  für  bie 
©anf  gii  leiften?! 

Schon  heraus  ergibt  ßc$  bie  2öerthloftgfeit,  ja  bie  33ebenflichfeit  einer 
Jolajen  (Sontrole,  benn  lefctere  täufdjt  bag  publicum,  bie  ©laubiger  ber 
feant  über  ihre  Bebeutung  unb  ©erführt  boa)  ju  geringerer  eigener  Cbforge 
ber  Nächftbethetligten.  3m  ®in$elnen  jeigt  fta)  bieg  noa)  mehr,  weil  babei 
aud)  bie  prafija)e  ©ebeutungöloftgfeit  ber  (Sontrole  beutlich  hc^örtritt  3* 
größer  unb  btrecter  ber  (Jinfluö  ber  ftaattichen  ßontrotorgane  auf  bie  $er* 
loaltung  ber  ©anf  aber  wirb,  befto  mehr  gibt  ber  Staat  felbft  ben  Slnlafc, 
auf  feine  (Sontrole  befonberg  $u  oertrauen.  SDicä  ift  namentlich  aua)  bei  ber 
oon  flJcatlm  befürworteten  Einrichtung  beg  babifa^en  Statutenentrourfg  oon 
1864  ber  gafl,  too  bie  Gontrolorgane  beg  Staatg  Stfr  unb  Stimme  im 
5tuffia)tgrathe  unb  aujjerbem  ein  Sugpenftooeto  gegen  Bejdjlüffe  unb  $anb= 
lungen,  meldte  bie  Staatggejefte  ober  Statuten  (b.  h-  oermetntlich)  oerle^en, 
mit  Appellation  an  bie  barüber  entfdjeibenbe  Negierung  beftfcen.  302)  SBenn 
bann  boa)  etmag  fdjief  geht,  roie  fann  man  bie  Negierung  oon  Sd)ulb  frei* 
fprea)en? 

a.  dontrole  buva>  (f ommi f fär e  be«  ©taat«  neben  ber  83anf  tm  nxtltung 

bebuffl  ber  Uebcrh)aa)una,  ber  San  f. 

£>ie  Statuten  ber  beutjehen  ,3ettelbanfen  regeln  bie  Cberaufficht  beg 
Staats  ziemlich  gleichmäßig,  in  ber  £auptfad;e  in  folgenber  Söeife. 

3n  ber  ©ieh^ahl  ber  gälle  303)  behält  fia)  ber  Staat  baS  Nea)t 

M0)  3.  33.  ©tat.  b.  SöcrI.  tfaflenucr.  ».  1850  S  20,  Stamm  BanRL  S  S3rc«t- 
©anrfiat.  $  27,  ©rem.  ©anfftat.  $  82,  §omb.  Sanbcöbanfftat.  S  30,  2Rein.  JÖanfftat.  S  58- 

301)  J)te*  ift  feb.r  oft  fyeroorgetreten,  j.  aua>  bei  ben  i>ev|d)icbencn  ©anfpro: 
jecten  in  £>amburcL        ait(^  (Öefffen)  jur  S3anf frage  II,  ^amb.  1856  6.  29  ff. 

302J  53ab.  23anrftat.  9lrt.  64,  50,  53  lefcter  %bja^.  ©tjjrünbnng  ber  Vorlage  be« 
©efe^enttourf« ,  bie  93crlei^ung  be«  JRetbtfl  jur  9lu«gabe  Den  ©anfnoten  an  bie  S3ab. 
93anf  betreffend  6.  5,  6.  —  93a,l.  au*  bie  3?anfbebatte  in  b.  bab.  2.  Cammer  im  3. 
4864,  bcf.  bie  fteu&eruna.  oon  Änieö  Sanbt.s©!.  6.  553.  —  £a6  3RobeU  lieferten 
bie  ©tarnten  ber  ©ot&aer  SBanf,  j.  unten  ba«  5?Sberc  b,  ©.  136  ff. 

305)  ©tat.  b.  vreufj.  ^rioatbanfen ,  bie  betreff,  ©eftimmungen  toefentUA  über= 
einfiitnnienb,  ©aier.,  fieipj.,  93raun|"cbtD.,  ©rem.,  Ü^armfi.,  ©eff.,  granff.,  ©eraer,  ^ännov., 
^omb.,  ßüb.  ^rio.,  Sur.,  2J?ein.  (©taat«commiffäre  r?ier  no*  neben  üom  ©taate  er^ 
nauirtcn  anitgliebern  be«  ©envalrungeratb«  f.  u.  ©.  137),  Kofi,  £bür.,  SScim.,  33öc?eb. 
©.  u.  a.  m. 


Digitized  by  Google 


—  131  - 

oor,  einen  ober  mehrere,  aujjerorbentlidje  in  befonberen  gaffen  ober  ftdnbtge 
Gommijfdre  ober  beibe  neben  etnanber,  ober  einen  Gommiffdr  mit  ©tett= 
oertreter  ju  ernennen,  bura)  roela)e  bie  Cberauffiä)t  ausgeübt  roirb. 3W) 
Diefe  (Jommiffdre  werben  oft  auSbrücflia)  auf  Soften  ber  ©an!  angeftettt, 
inbent  ber  Staat  iljren  ©e^alt  ober  i^re  Remuneration  oon  ber  93an!  fid) 
erfefcen  lä&t,  305)  ober  eS  wirb  toenigftenS  baS  0teä)t  oorbe^alten,  ben 
ben  (Sommiffären  etroa  gu  jaljlenben  ©ebalt  ber  33ant  in  töicbnung  au 
fteüen.3*) 

(Stellung,  Rechte  gegenüber  ber  Sanf,  SBirfungSfreiS  biefer  (Sommtf* 
fdre,  entfpreajenbe  spfliajten  ber  23anf  finb  im  Allgemeinen  ftetS,  in  ber 
gel  aud)  fpecieU  in  ben  Statuten  normirt,307)  mitunter  gefdjieljt  bieg  in 
befonberen,  tyeilS  etnjeittg  oom  (Staate,  tyeilä  im  <5inoerne|men  mit  ber 
©anfoerroaltung  feftgefefcten ,  oom  ©taate  genehmigten  ©efd)äftSregte= 
mentS,  308)  foroo^l  für  bie  affgemeinen,  als  für  fpecieffe  Xjjdtigfeiten  beS 
(SommiffdrS,  g.  93.  Ijinfirjjtlia)  ber  Notenausgabe.309) 

S5ie  allgemeinen  Aufgaben,  begieljungSroeife  Redete  foldjer  @ommif* 
fdre  finb 310) :  Äenntnifc  unb  <£tnfid)tna§me  oon  äffen  Vorgängen  unb  @e= 
fa)dften  ber  55anf;  fcinftajt  unb  Prüfung  ber  93an!büa)er,  etwa  mit  ber 
t£laufel,  bafj  bie  93üä)er  nta}t  auS  bem  fiocal  ber  23anf  entfernt,  ber  ©e* 
fa)dftSoerfe$r  weiter  niä)t  geftört, 311)  ioo$l  aber  Hilfsbeamte  gugegogen  roer* 
ben  Dürfen;313)  SReoiftonen  aua)  ber  daffe;318)  ©eiroofmen  an  allen  &u 
jungen  ber  Organe  ber  93anf,  ber  ©eneraloerfamutlung,  beS  iüern)altung§= 
rat§S,  aud)  ber  $)irection, 314)  oljne  §timmreä)t , 316)  mit  beratljenber 


504)  6  täub  ige  (Sommifffire  jut  fortttfifyrenben  9luffld)t  u.  H.  bei  ben 
oreufe.  $rio.  «antat,  j.  93.  (alte«)  $anj.  etat.  $  52,  £onia«b.  u.  Golner  bgl.  S  52, 
S3aier.  ©tat.  $  21,  Darmft.  St.  $  51,  Deff.  ©t  $  68  (befanntltd)  mit  großem  Erfolge!), 
fcannoo.  ».  $44,  ÜRein.  33.  $  58,  ttuir.  6t.  S  66,  ©eim.  ©t.  $  66.  —  Shtjjer-- 
orbentlidpe  ober  ge  legentli  d)C  (Jommifjare  u.  Ä.  ©rem.  6t.  $  82  (nid)t  gatt) 
flar  in  biefem  $uncte),  granff.  6t.  $  75,  8üb.  $r.  93.  $  61  (aud)  unbeutlicbj.  — 
©tanbige  ober  aufeerorbcntltcbe  Gommiffäre  u.M.  (alte«)  ©raunfdjto.  6t.  §  58,  Qtaraer 
$  79,  £eirä.  S  43,  fiur.  6t.  $  51,  »üefeb.  $  56,  ftoft.  $  43.  - 

mJ  Darmfi.  ©t.  $  51.  SRein.  6t.  $  58,  ZW-  u-  ®eim.  ©t.  S  66.  3n  an« 
beren  gfiflen  ftnb  ftatt  befien  befUmmte  ^a^lungcu  an  ben  ©taat  bebungen,  Äanno©. 
6t.  S  44  lefet.  3tlin.,  mdtb.  93.  S  56- 

305 )  t)anj.  ©tat.  $  52  (in  ben  ©tat.  ber  anb.  <Prit>.  53.  nt<$t). 

M,0  Die  meiften  «nm.  303  genannten  gefy&ren  bab,in. 

,0*)  3-  53-  93erL  (Saffenoer.  S  20. 

M»)  3-  53.  ßannoo.  ©tat.  $  14. 

3I°)  r-.c  meinen  folgeube  ^ßunete  tauben  ftc^  gteia^maßig,  oft  aud?  bem  Wou 
laute  nad»  in  ben  8lnm.  303  genannten  ©tatuten.  iDie  einzelnen  ©tatuten  befenber« 
eigenen  ^unete  ftnb  in  ben  folgenben  »nmerfungen  angegeben. 

ut)  ©otd>e  Glaufeln  fa>on  im  Seipj.  ©tat.  $  43,  ©raunfdj».  S  58,  ©eraer  $  79, 
2Nein.  ©t.  %  59.  ftoft.  ©t.  S  43,  Ib,ür.  u.  SBetm.  ©t.  S  67. 

sn)  3.  93.  93raunfd)U>.  S  58,  ©craer  S  79,  SWcin.  $  59,  fcbür.  u.  «Beim.  S  67. 

3")  »ej.  b,en)orgeb,oben  darin«,  ©t.  S  52,  ^>anno».  %  44  (nad)  oorgängiger 
»njeige  an  ben  93orftfcenben  ot«  5jemj.  JRatb,«),  ^omb.  2anbe«b.  ©t.  S  30,  üRein.  S 
59,  I3aier.  6t.  23. 

'»♦)  ©i^ungen  oon  SBern>aItung«r.  u.  $>irection  bef.  genannt  in  b.  ©tat.  b.  toTenfj. 
v?rioatb.  ©onfi  ftnb  bie  äDuection^ftfeungen  öfter«  uid)t  mit  ertvaimt .  atfo  niebt  in 
@egenu>art  be«  ßornmiffär«  ju  tyalmx.  @«  fommt  aua)  bie  93eftimmung  oor,  ba^  bie 
©i^ungen  ob,ne  91njeige  an  ben  (Sommiffär  ober  obne  feine  ibeilnabme,  »enu  er 
barauf  ni*t  au«brü(fli*  oerjiduete,  nid>t  ftattbaft  ftnb.  £eipj.  6t.  %  44. 

*•»)  Die«  ifl  in  ben  »rewfr.  ^rioatb.  ©t.  befonber«  gefagt ,  j.  -ö.  ff  »Itter  6t.  $ 
52,  f.  aber  *nm.  318. 

9  * 
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©thmne, 81fi)  mit  6u3penfvooeto , S1T)  mit  eigenem  $)eftnitii>oeto|; S18)  Sern* 
fen  fotdjer  SBerfammlungen 319)  ober  Antragen  auf  Berufung  bei  ben 
treffenben  ©efeflfdwftöorganen  mit  bem  9ied)te,  birect  ober  bura)  biefe  Cr- 
gane  Anträge  an  biefe  SBerfammlung  gu  {teilen  320);  (*infid;tne$men  in  bie 
^rotocoüe  aua)  im  gatt  ber  9lbmefenf)eit,  roefcf>aib  biefe  bem  (Sommiffär 
einzureiben  fmb321);  fonftige  Eröffnungen  an  bie  ®efeüfdmjtSorgane  ma= 
d)en;  alö  5ftittelglieb  ^mifa^en  biefen  unb  ber  Regierung  bicnen  322);  in  aÜen 
fingen  namentlia)  barübcr  roaa)en,  bajj  bie  @efa)äfte  ben  Statuten  gemäjj 
ünb  323)  ober  in  gäUen,  roo  bie  (Sommiffäre  biefe  ober  bie  @efefce  ober  ba3 
3ntereffe  beS  Staate32*)  unb  ^ublifumä 32s)  für  oerlefct  galten,  mit  <5u3= 
penftooeto  an  bie  oorgejefcte  IBc^örbc,  baS  betreffenbe  Sftinifterium,  bie  9te- 
gierung  gur  (5ntfa>ibung  appetliren. 326) 

©trafanbroljungen  im  gatt  ber  SBerroeigeruna,  ber  23anfen,  ifjre  23erf»ält-- 
niffe  barjulegen,  ober  irgenb  melier  Sdjroterigfeiten,  roeldje  fie  ben  @om- 
miff ären  bereiten  fonnen,  fehlen  in  ben  beutfdjcn  ^öanfftatuten  djaracteriftifdjer 
Sfikife,  roä^renb  fie  in  ©nglanb  unb  9torbamertfa  in  ben  33anfgefefcen  oor- 
rommen.  (£elbft  eine  ^Jieininger  ober  ^onberäfyäujer  Regierung  I)ätte  in  fol= 
d)en  23e$ief)ungen  nia)t§  3U  befüra)ten.  326a) 


31S)  2)ie«  ift  in  allen  ftSUen  anjunet)men,  aud)  bei  ben  »reujj.  23. 

31 T)  Mitunter,  wie  in  ben  et.  ber  vreufc.  ^Srio.  23anfcn,  niebt  erwähnt,  waö 
confequent  bei  ber  fenfti^cn  9lu«jd>liet}ung  be*  Stimm» ertts  wäre,  f.  aber  %nm.  318  u. 
323.  —  eonfl  oieliad)  f.  u.  2lnm.  324—326. 

s,b)  23et  ben  treufe.  $rto.  23anren  j.  23.  auSbriidlid)  gegen  gewiffe  gombarbge= 
febäfte  fßoln.  St.  S  13). 

**•)  etat,  ber  creufe.  <ßrio.  23.,  ü.  öiele  anbere. 

"°)  3.  53.  auf  Berufung  von  SDitectorialftf linken  bei  bem  23orfifcenben  autragen, 
©eraer  8t.  $  80,  auf  Berufung  beö  83erw.  föatbe  u.  ber  ©euer.  23erf.  «Wein.  6t.  $ 
57,  SBeim.  u.  £l)ür.  et.  S  67. 

»■)  3-  53.  33raunfd)W.  33.  S-  58,  33rem.  23.  82,  ©era  80,  u.  a.  m. 

3")  €o  im  et.  b.  £annoo.  33.  S  44. 

eo  nam.  auch  in  ben  etat,  ber  treufc.  Otto.  23anFcn  (Jorgfältig  barüber 
wadien,  bafr  bie  etatuten  in  aflen  ^mieten  jur  Sluctfübjung  gelangen".  3-  53-  Ä5nig*b. 
et.  S  ^2,  wa«  bann  bod)  minbeflene  ein  eu«venfii>octo  in  3wcifcltällcn,  oielleidjt  felbfl 
ein  fceftuitiooeto  bebingt).  »ueb  fonfl  faft  in  allen  bcutfd}en  33anfftat.  gleicbmäfeig 
wieberfebreub. 

£annoo.  et.  $  44,  Wein.  33.  $  59,  2Beim.  u.  £bur.  S  66  u.  a.  m. 

"»)  £ie«  bcf.  erwähnt  fcarmft.  et.  $  52,  £omb.  et.  $  23. 

32fi)  £)ie  33eftimmungcn  untei  fdjeiben  fieb  nur  in  ftebenpuneten ,  fie  betreffen 
©infpvud)  gegen  33eicblüffe  ber  @en.  3<erf.,  bc«  23crn?.  SRathe,  3.  33.  für.  et.  $  51.  — 
Slebnlidjc«  eu«venfioöeto  in  befonberen  einjelnen  $5Uen(  j.  33.  3're«l.  et.  $  26.  — 
SDiitunter  wirb  bem  (Sommiffär  nur  aufgegeben,  gegen  ein  3UÄ,tb<rbanbetn  ber  33anf- 
»erroaltung  gegen  bie  etatuten  „cinjuid^retten",  b.  b.  bann  tr-obl  mit  eigenem  ^eftni 
tioteto,  gegen  ba«  jeboeb  ein  JRecuv«  »virb  ergriffen  werben  rönnen,  f.  33raunfcbn\  etat. 
$  58.  @eraer  79,  JRoft.  43.  —  3n  einjelnen  fällen  l>at  fid>  bie  Regierung,  wie  }  33. 
bei  ber  ^>omb.  33anf  S  19,  ein  eu«v«»ftooeto  für  gewiffc  33efcblüffc  ber  (^encralteir 
fammlung,  bi*  ju  einer  jweiten  foleben  33eriammlung  vorbebalten,  weldjc  letztere  bann 
nocbmal«  beratben  unb  etwa  mit  grbftercr  Wajoritfir  befinitit?  beftbliefien  mufc.  (3<gl. 
au*  33rem.  et.  S  83).  —  ferner  t)aben  fid>  bie  Regierungen  mitunter  in  3wciTftfäU«t 
bie  3ludlegung  ber  etatuten  u.  f.  w.  allein  außbrürflid)  vorbehalten,  fo  im  3lrt.  2  ber 
^eff.  33erorbnung  über  bie  Errichtung  ber  Darmp.  23.,  im  9lrt.  2  ber  ^ranff.  eenatö^ 
»erorbnung  über  bie  (Jrricbtuug  ber  granff.  23.  unb  im  91rt.  2  bei  TOein.  23erorbn. 
über  bie  bortige  (Srebitbanf,  wobei  jebedt)  juoor  ba«  (^utadtten  be«  Senat*  Oberauel-' 
lation«gericbt«  eingebolt  werben  mufe. 

"«•)  9fur  iin  33aicr.  et.  S  22  wirb  ber  5^aU  ber  Wcbtberücfficbtigung  ber  ©eifungeu 
bcö  Commifffir«  erwähnt,  Wo  fofort  an  bie  Regierung  bei)uf«  (Jntfdjeibung  ju  berichten. 
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$ie  befonberen  Aufgaben  ber  ©taatäcommiffäre  Betreffen  bei  ben 
beulen  ^ettelbanfen  namentlich  bie  9lotenauägabe.  Jorm,  SuljaU,  %u8= 
fertigung  ber  9loten  ift  regelmäßig  ber  (Genehmigung  unb  2uiffid)t  ber  9fte= 
gierung  oorbehalten. 327)  6pecieU  roirb  ber  £)rutf  ber  ^coten  nach  gemein* 
fam  mit  ber  SBanroermaltung  feftgefefcten  ober  com  (Staat  genehmigten  SRegtes 
mentä,388)  ber  Umtaufet)  befchäbigter  sJcoten  unter  bie  Mufftet  beä  SRegie- 
rungäcommiffcträ  geftcllt. 329)  Mehrfach  werben  bie  ©anfnoten  „gutn  3cu9ni6/ 
bafi  bie  (Jmijfion  ftatutengemäfe  erfolgt  fei"  330)  oom  @ommiffär  mitunter 
zeichnet.331)  9cad)  erfolgtem  5lbbrucf  werben  bie  platten  unter  ^itroirfttng 
beä  ßommiffärä  uerroahrt. Ma)  £>ie  23cfanntmachungen  über  baä  ^otenfttjema 
erfolgert  gelegentlich  Seitens  ber  Regierung  birect.  333)  ®ie  (Jinrufung  ber 
ftoten  gum  3wecf  beä  Umtaufcheä  ift  öfters  an  bie  $egierungägenehmigung 
gebunben.  334)  (*benfo  hflt  bie  Regierung  ober  ber  Sommifför  bei  ber  $lufs 
löfung  ber  ©anf  mehrfach  bie  Vernichtung  ber  9cotcn  ju  überroachen. 335) 

^U^nlidt)  ift  bie  Ueberroachung  beä  ftatutenmäfcigen  ^otenbeefungäners 
hättniffeg  ben  (lommiffären  übertragen.  SDiefe  Aufgabe  ift  fchon  in  ber  aU= 
gemeinen  Aufgabe,  bie  ©tatutengemäftheit  ber  93anfgefehäfte  ni  überrcachen 
unb  in  ber  befonberen,  bie  Wotenformulare  $u  unterzeichnen,  mit  enthalten. 
6ie  wirb  öfterä  noch  befonberä  betont,  inbem  bie  (Sommiffäre  ftdt)  nament- 
lich oon  ber  Befolgung  beä  bie  9cotenbecfung  beftimmenben  Paragraphen 
überzeugen, 336)  über  baä  SBorljanbenfein  ber  SBaarfonbä  gur  Woteneinlöfung 
roaa)en  foüen. M7)  ^tudt)  fommt  bei  ber  ^ommer'fchen  ^rinatbanf  ber 
cor,  bafj  ein  befonberer  «taatäbeamter  für  bie  9totencaffe  befteüt  wirb,  un= 
ter  folibarifcher  Haftung  für  bie  SDecfungämittel  mit  ben  33anfbirectoren,839) 


3")  $<*ft  in  ben  mcifien  beulten  93anfflat.  au«brü<flicb  gefagt,  bic  SefHmmung 
fehlt  in  fccu  iPrem.  ©t.  (wo  in  §  73  bic  Ausgabe  oon  9tfotcn  auf  ©über  »Sprung 
ber  ©enebmigung  be«  6euat«  vorbehalten  ijV),  im  ftranf.  6t.  3>t  anberen  gäHen  folat 
bie  ftaatlicbe  ©cauffiebtigung  ber  gorm  nnb  be«  Spalte  ber  SRote,  auch,  wenn  )\t  uict)t 
ausbrüeflieb,  au«gefyrod>en,  au«  ben  Functionen  be«  (5ommiff5v«  bei  ber  9iotcnau«gabc, 
fe  im  Eaier.,  8cip3.,  SDarmft.,  SRofi.  u.  ben  Statuten  einiger  mittelbeutfcben  Saufen. 
3m  eüb.  «Briöatb.  et.  $  24  finb  gleich  einige  (Sinjelbeiten  über  ben  3ubalt  ber  «Rote 
angegeben,  in  ben  ©tat.  t>ou  preufe.  ^riuatbanfcn  einige  ©tatutenfä^e  bezeichnet,  toelcbe 
auf  bei  9ioie  jum  2tbbrucf  fommen  müffen  (über  Scotcnctnlöfuug,  (Jinrujung  oon 
«eten,  (Solu  ©t.  j  17,  20,  J?önig«b.  b*gl.).  fcbenfo  litin.  ©t.  $  14,  ©eim.  18,  Xbür. 

19.  «gl.  meine  23orfd)lSgc  ©.  81. 

m)  Öraunfcb».  6t.  S  14,  fceff.  67,  ©cra  24,  £bür.  20,  ©eim.  19. 
#annoü.  ©t.  $  14  u.  mehrfach^ 

ein  foleber  ©afc  finbet  ftcb,  au^brücTlicb  in  ben  £annow.  ©t.  S  14,  $bür. 
6t.  20,  ©eim.  19,  bem  'Sinne  nach,  in  ben  Eaicr.  6t.  $  21  9lr.  3.  ©.  übrigen«  u. 
Snm.  340. 

M1)  2(u|er  bei  ben  in  ber  i>or.  »nm.  genannten  33anren  finbet  fith  bie  «Dtitun* 
ttrgeicbnung  bureb  ben  dommiffär  be«  ©taat«  oorgejeb^rieben  bei  ber  2)armft.  93.  %  14 
(Unterfcbrift  ober  Stempelung),  $omb.  6t.  10,  Öcipj.  38,  9loft.  37. 

»")  Sraunfcbw.  ©t.  S  Ü  ©armft.  14,  2)etf.  67,  ®er.  24,  fcannov.  14,  Zb.ux. 

20,  ©eim.  19. 

>")  Rannet),  ©t.  S  13. 

»'♦)  ©er.  ©t.  23,  tb^ür.  19,  ©eim.  18,  in  anbern  g5llcn  «Berpflicbtung  jur 
Änjeige  biefer  «bfiebt,  Sraunfcbn).  13  »l.  2,  £>anno\>.  ©t.  15. 

m)  SBerl.  6affen»er.  S  69,  (Söln  48  u.  anb.  prcu|.  ©tat.,  <5kra  78,  t)annoö. 
42,  £ur.  47. 

"«)  ^ranff.  0t.  S  75  in  »erbinbung  mit  28,  £omb.  ©t.  30. 
MT)  ©eraer  ©t.  18  HL  2,  nur  bie  baaren  ftonbe,  ntebt  bie  anberen  £ectung«= 
mittel  emäbnt. 

$omm.  6t.  8  34. 
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unb  bcr  ähnliche  ^aü,  Bei  ber  ©airifchen,  Setpgiger  unb  JRoftorfcr  Sant",  bafe 
ber  «Staatgcommiffär  für  bag  Wormaloerhältnifj  bcr  $)ecfunggmtttel  $u  ben 
auggegebenen  9coten  teranttoortlidj  gemalt  wirb. 339)  Söenigfteng  in  folgen 
gäßen  unb  ähnlieh  aua)  bann,  roenn  augbrüeflich  oon  bem  (Staatsbeamten 
bezeugt  wirb,  bafc  bie  Wotenauggabe  ftatutengemäfj  erfolgt  fei, sw)  fann  bodj 
fein  .Sroetfel  über  eine  fc^r  roeitgehenbe  nicht  nur  moralifa)e,  fonbern  felbft 
priuatreä)ttia)e  $$erantroortlia)feit  beg  Staats  für  bag  ©anfnotenroefen 
befielen.  Ober  bie  bezüglichen  Söeftimmungen  wären  eine  reine  Säujchung 
unb  beö^alb  um  fo  unnerjei^ia^er! 

$)ieg  finb  bie  nrid)ttgften  Functionen,  meldte  in  ben  Statuten  ber 
beutfa)en  ,3ettclbanfen  Dcn  <Staatgcommtffären  übertragen  finb.  Mitunter 
fommt  noch  ©ineä  unb  bag  2lnbere  hingu.  ©o  ift  bie  9luflöfung  ober  fiU 
quibation  ber  53anf  —  bigfjer  übrigeng  noch  bei  feiner  beutfajen  ,3ettelbanf 
oorgefommen  —  öfters  no<h  fpecieU  unter  bie  ^litffict)t  ber  (Sommiffäre  ge= 
fteUt841)  ober  bem  (Staate  bie  SBeftimmung  beg  fiiquibationgoerfahreng  oor= 
behalten.  »♦«)  SDer  «Staat  hat  fia)  gelegentlich  bag  ditfy  referoirt,  in  geroiffen 
fällen  bie  au  ben  93eröffentlief>ungen  bienenben  Leitungen  ju  bezeichnen  ober 
Slenberungen  barin  eintreten  gu  laffen.343)  $)ie  jährlichen  ober  monatlichen 
!Redmunggabfa)iüffe  unb  99tlanjen  müffen  mitunter  ber  Regierung  oorgelegt 
werben. 3M)  «Sifounggprotocolle  beg  ^erroaltunggrathg,  ber  ©eneraloerfamm* 
lung  finb  rooljl  uon  bem  (Sommiffär  mit  ju  unteqeia)nen. s*5)  3U  Dett 
CSontrolmafjregeln  gehört  auch  bie  oorbehattene  93eftätigung  einzelner  Gefell- 
fchaftgorgane  (Seitens  ber  Regierung,   welche  gelegentlich  m  beutfehen 


33>)  ©aier.  ©t.  $  23  Wr.  3.  ©er  eommiffär  „bat  unter  feectcller  ©erantwort« 
lid)feit  über  ben  gewiffentyafteu  ©oüjug  ber  in  $  13  (worin  bad  SRedjt  jur  9tatenau6* 
gäbe  oc nicken,  baS  Maximum  ber  (Smifffon  ieftgejc&t  unb  bie  ©edung  oorgef  abrieben 
tfi)  rüdfidnlid)  ber  ©anfnoteu  gegebenen  Sfleftimmungcn  ut  wadjeu,  fowie  bie  JBanfnotcn 
oor  ibrer  ßmifften  mit  Untcrfcfcrtft  ober  Stempel  gu  unterfertigen."  £eitoj.  -it.  $  38. 
„t)ie  ©anfnoten  bebfirfen  ber  flJeirooUjiebung  be«  ßommiffar«  ber  @taat«rcgierung.  — 
Derfclbe  ift  bafür  oerantwortlid),  bafj  obbemerftee  DionnaloertySltnif»  ber  ffonb«  ju  ben 
ausgegebenen  iöanfuoten  (u.  ;H.  Saar  \n  Jioten  wie  2  :  3)  motu  oerminbert  werbe 
unb  bafj  jene,  mit  ftuenabme  bc$  ©ebürfniffc«  für  bie  currenten  SluSgabeu,  unter  feinen 
2ftitoerfd)lufj  genommen  werben."  SRoftofer  6t  S  37,  ganj  berfelbe  ^affuS  wie  in  ben 
etat,  ber  £eio$.  ©anf. 

3*°)  ©.  oben  Änm.  330 :  öS  ift  eigentlich  nidjt  oerft5nblid>,  wie  bie  (Sommifffirc 
bie«  bei  ber  in  £)eutfd)lanb  allgemein  ni  lieben  gorm  ber  93anfnote  unb  Ärt  unb  SGöcife 
ber  BuSgabc  ber  Woten  bezeugen  fonnen.  Dit  «Roten  werben  unb  müffen  »or  ber 
@miffton  tedmifd)  fertiggestellt  werben,  fie  feilen  bann  nur  fo  ausgegeben  werben, 
bafj  eine  bcfHmmte$)e<fung  in  ©aar  unb  SBccfiJeln  j.  53.  für  fte  oorljanben  ift. 
Die«  ftnb^acta,  welcbe  erft  nac^  ber  tc*nijd)en  ©oüenbung  ber  Wotcn  eintreten  unb 
eintreten  fonnen.  32a*  fann  alfo  ber  (Sommiffar  bezeugen?!  6etbft  toenu  aber  bei  ber 
erften  Gmiffion  mit  ber  Unterfd)rift  bid  gum  ^lugcnblicf  ber  jktuteuma'fngen  Sudqabe 
gewartet  würbe,  bei  aHen  folgenben  Gmiffioncn,  welche  mit  ben  fei  ben,  jurücfgeffof^ 
fenen  9iotenerem»laren  erfolgen,  fann  bie  Unterfcferift  nidjt  mit  6id)ert)eit  oerbürgen, 
wat?  fte  foü.  ©ie  Sert^Iofigfcit  foleber  ©eftimmungen  ergibt  ftd)  hev  fd>on  au0  froren 
inncrem  5Diberfprud).  6ic  Ratten  nur  6tnn  bei  einem  Detfungefoftem,  wie  bem  ameri* 
fanifd)en,  ober  bei  einer  eiurid)tung  ber  S«otenau«ftcUung  wie  bei  ber  £ngUfd)cn  ©anf 
(f.  o.  6eite  58). 

M1)  fieipj.  S  H6,  TOein.  52,  ftoft.  115  u.  a.  m. 

«")  ©rem.  ©t.  S  84. 

'♦3)  Dana.  S  12  u.  anb.  pxt^  ©t.,  ©armft.  47  u.  a.  m. 
m)  Swnff.  ©t  77,  güb.  ^ßrio.  ©.  64,  2ur.  29. 
m)  itipi.  ©t.  63,  72. 
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Statuten  oorfommt,  —  ber  93erroaltung3rätlje , 3U)  ber  Sftitglieber  ber 
ffieoiftonScommiffion , 347 )  beö  £irectorö. 348)  gerner  bie  ^Bestätigung  beS 
ÖJefctyäftSreglementS ,  aller  ober  fpecietler,  g.  be3  $Berroaltung3rat$§. w*) 
Wnbere  $cfct)äftögroeige  als  baö  Wotengefajäft  finb  bei  ben  beutfctjen 
.jettelbanfen  nur  fefr  oereingelt  einer  fpectellen  (Sontrole  unterzogen 
roorben.  aM) 

SDie  Gommiffäre  beö  «Staats  Ijaben  natürlich  im  Allgemeinen  bag 
Stecht  unb  bie  Aufgabe ;  if>rer  oorgefefcten  $cljörbe  Eflittrjeilungen  über  baö 
dantroffen  unb  über  u)re  $öaf>rner)mungen  gu  madjen.  Mitunter  ftnb  ifjnen 
in  biefer  .$infid)t  noa)  befoubere  Aufträge  gu  regelmäßiger  33erid)terftattung 
unb  gur  9)ctttr)eilung  roia)tiger  Söefa)lüffe  u.  f.  ro.  in  ben  Statuten  gegeben 
roorben. 35  *) 

9Kan  erficht  aus  ber  oorau8get)enben  $)arftetlung,  in  roeldjer  fein  nur 
etroaS  roefentlidjer  $unft  übergangen  fein  möa)te,  bap  bie  Statuten  im 
©angen  in  biejen  SBeftimmungen  fia)  fefjr  äljnlta)  finb.  Einige  Statuten* 
gruppen  laffen  fia)  aber  boa)  roof>l  unterfd)eiben ,  bie  ältern,  roie  bie  99aies 
rifdje  unb  tfeipgiger,  roeld>e3  Untere  roieber  bem  JKoftocfer  gum  dufter 
biente,  bie  im  &ejentlid)en  gleitf)lautenben  Statuten  ber  preufjtfdjen  ^rioat* 
bauten,  bie  Statuten  ber  in  ber  SSlitte  ber  50er  3at)rf  errichteten  mittel* 
beurfa)en  23anfen;  oon  benen  einige,  roie  baä  $fjüringfr  unb  SBeimarer,  in 
biefen  bie  (Sontrolf  betreffenben  fünften  faft  gang  übereinftimmen,  bieSta* 
tuten  ber  freiftäbtifdjen  SÖanfen  u.  f.  ro.  3n  managen  (5ingelt)eiten  finb  fpe* 
cielle  Auffaffungen  unb  Liebhabereien  gur  (Geltung  gebracht.  2Belä)e  Statuten 
Ijinftdjtlid)  ber  materietten  Staatäcontrole  bie  rationellften  finb,  roem  man 
einmal  baS  gu  @runbe  liegenbe  ^rineip  aboptirt,  ift  fa)roer  gu  fagen.  $)te 
Statuten  ber  preufeifdjen  Sßrioatbanten  finb  in  biefen  ^uneten  am  jtürge* 
ften  unb  ftetten  oornerjmticb,  nur  bag  allgemeine  ^rineip  auf.  $)ie  freiftäbti« 
fa)en  ©anfftatuten  atljmen  erroaä  weniger  SBeoormunbung  unb  fua)en  bie 
StaatSeinmifdjung  auf  ein  für  nott)roenbig  befunbeneä  „'üJcinimum*  gu  be* 
fdjränten.  $)a8  Umge!et)rte  gilt  oon  ben  älteren  Statuten  unb  oon  anbern 
mittelftaatliajen  (frannooer).  £inger)enb  unb  rationett  gugleia)  finb  bie 
Statuten  ber  fleinftaatlidjen  Sßanfen  oielleidfjt  noa)  am  meiften.  SSenn  trofo* 
bem  gerabe  biefe  SBanten  in  i§rer  Verwaltung  manage  Stäben  gegeigt  unb 
gum  £f>eil,  roie  bie  93raunfa)roeiger,  Düringer,  S^effauer, M2)  große  3ßcrluftc 


3*6)  $omb.  vit.  21  f€>u6penfitov>etc  bis  \u  einet  neuen  ^cneraloer(ammlung). 
MT)  OTein.  St.  K  24  Wr.  2,  §  46. 

3*(<)  fieipj.  6t.  97,  <$eneb,miauiifl  ber  ftnficUung  nnb  ßutlaffung  be«  tjoUjietyen; 
ben  fcirector«. 

»♦•)  £bür.  <£t.  S  13,  qjomm.  et.  11,  £emb.  23,  Äannep.  20,  «raunfeb.  58 
ibier  TOitibeiluiij}  an  ben  ctaatscommifjar  jnr  3tu4übung  feiner  9te<btc  oor  ber  geffc 
fteHuna,  ber  Jlcjjlemciit«  geboten). 

3M)  3m  ^omm.  $}anffi.  ^attc  ber  StoatöcomminSr  ber  IRotencaffe  (f.  o.  3lnm. 
338  unb  Xcrt  boju)  au*  über  bte  ftatutarifebe  SDecfting  ber  (einjujiebenben)  ^e^oftten^ 
jdteine  »rächen. 

fieipj.  St.  45,  SWoft.  öt.  45. 

iMj  £>ie  (Jonrrolbeftimmuuyjcn  bei  ber  fct)tecb,te(ien  beutje^en  3«ttelbanf,  ber  Def* 
faner  (f.  eben  9lnm.  233  <5.  80)  finb  atterbinfj«  etwa«  bürftiejer  alfl  bei  ben  anbern 
kaufen.  Daft  biefer  Umftanb  faum  am  Diuin  ber  ®anf  fdmlb  ift,  beroeift  aber  wobl 
ber  ©ercjletd)  mit  ber  (i*wefierbanf,  ber  berüchtigten  ©effauer  (Srebitanftalt,  welche  bei 
oiel  eingeb«nbereu  Öorfcbriften  über  ©taatöcoutrcle  in  ibren  ®tatMten  (S  63  ff.)»  faft 
^anje«  Kapital  »erloren  ^at,  n>ab,renb  bic  $)effauer  3<ttelbanf  beeb  wnur"  Vi  be«  Jta= 
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erlitten  fja&en,  wär)renb  bie  $ranffurter  unb  Bremer  gtt  ben  beftoermalteten 
beut|"d)en  „^ettelbanfen  gehören,  fo  beweift  bieS  wohl  f d^on ,  bafj  bie  mate= 
rietle  StaatScontrole  bod)  wohl  ein  gtemlid)  nebenfda)lta)er  Jactor  für  baS 
©ebenen  einer  Banf  ift.  $)affelbe  ergibt  fia),  wenn  man  bie  einzelnen  preu= 
giften  s$rtoatbanfen  unter  einanber  oergleia)t.  Sie  fmb  alle  oerftdubig  oer-- 
waltet,  aber  f)aben,  unter  einem  gleiten  Gontrolfoftcm,  boa)  feljr  oerfchtebent 
9iefultate  unb  Berlufte  aufguweifen,  bie  $>an$iger  ift  wot)l  bie  befte,  bie 
s-Pommer'fd)e  Ijat  gelegentlich  größere  Bertufte  erlitten.  (£ben  fo  ungleichen 
SöertljS  ^abett  fia)  bie  gute  ßeipgiger  unb  bie  mittelmäßige  ^annooer'f^e 
Banf  ermiefen.  £tfe  einzelnen  fleinftaatlia)en  meinen  enblta)  in  if>ren  geü 
ftungen  unb  ©rgebniffen  aud)  er^eblid)  oon  einanber  ab,  g.  B.  bei  gang  gleU 
d)en  Beftimmungen  über  bie  StaatScontrole  bie  oerhdltnifjmäfng  rüstige 
Weimarer  unb  bie  untüchtige  thüringer  Banf. 

Soweit  bie  bargelegten  Bestimmungen,  inSbefonbere  biejenigen  über  bie 
(Eontrole  ber  9luSgabe  unb  $)ecfung  ber  9coten,  über  bie  im  oorigen  9lb* 
fdmitt  bef)anbelte  formelle  (Sontrole  hinausgehen,  bürben  fie  ben  (Sommiffds 
ren  fetyr  fd)mieiige,  für  fie  oielfad)  unlösbare  Aufgaben  unb  baburd)  bem 
Staate  eine  Berantwortlta)feit  auf,  welche  um  fo  fdjlimmer  ift,  weil 
fie  bod)  feinen  wirflichen  SBertf)  für  ben  ©laubiger  ober  gar  für  ben 
Slctionär  ber  Banf  hat.  £aS  ^ublifum  wirb  $u  bem  ©lauben  oerlettet, 
bafj  bie  Gontrole  beS  Staats  eine  allein  auSreia)enbe  ifi  unb  bei  einer  fol= 
d)en  sJWenge  oon  Gontrolen  9llleS  fieser  fein  muß,  unb  controtirt  eben 
beftwegen  felbft  weniger.  £>er  günftige  (£influjj  ber  Ceffentlidjfeit,  melier 
bei  ber  formellen  StaatScontrole  aud)  bie  £>auptfaa)e  bleibt,  ba  biefe  (Jon* 
trole  oornehmlid)  nur  ein  Littel  $ur  Berbürgung  ber  Oeffent« 
lieh  feit  ift,  fehlt  fyiex.  Bon  ber  gä§igfeit  unb  9iebltd^feit  beS  StaatScom* 
miffdrö  r)angt  hier  fooiel  ab  unb  bod)  ift  eS  fraglid),  ob  ber  Staat  geeignete 
<Perfönlia) feiten  für  biefeS  fa)wierige  %mt  finbet.  Bon  ben  beutfdjen  Jtlein* 
ftaaten  ift  eS  bod)  wahrtia)  faum  gu  erwarten,  ba&  fte  ftetS  über  bie  et* 
forberlia)en  (Sapacitdten  für  biefeS  2lmt  oerfügen.  £augt  ber  Gommiffdr  aber 
niä)t3,  fo  oerliert  natürlich  bie  (Sontrole  ooltenbS  ihre  Bebeutung,  ohne  bafj 
bieS  irgenb  fofort  wahrnehmbar  wirb.  3n  biejen  Beziehungen  möa)te  ich  wia) 
bem  ^luSfprucf)  beS  befannten,  jefct  oerftorbenen  (Senators  ©efffen  in 
Hamburg,  eines  fonfi  fehr  einfeitigen  BanftheoretiferS  unb  ©egnerS  beS  mos 
bernen  BanfwefenS  anfdjliejjen,  wenn  er  fagt:  ber  (Staat  barf  bie  Cberaufs 
'  ftd)t  über  eine  Banf,  bie  ©efa)dfte  mad)t,  nid)t  übernehmen,  weil  er  fie  nicht 
führen  fann,  weil  eine  fola)e  ©berattffia)t  eine  reine  3üuffton  ift.353) 

b.  (5ontrolc  bnreb  uom  Staate  ernannte  SDiitglieber  ber  SJanf  öerroal= 

tung  felbft. 

Vielleicht  in  ber  (Sinftdjt,  bafj  biefe  Behauptung  wenigftenS  oon  einer 
©ontrole  bura)  folchc,  boch  immer  nur  mehr  ober  weniger  neben  ber  Banf* 
oerwaltung  ftehenbe  (Sommiffdre  gilt  unb  alle  bie  JNea)te  ber  lederen  begüg* 
lia)  ber  Prüfung  ber  Banfgefa)dfte  u.  f.  w.  noch  feine  genügenbe  Sicherhett 
für  ben  wirflichen  Erfolg  biefer  (Sontrole  bieten ,  ift  man  bann  wohl  einen 
Schritt  weiter  gegangen,  hat  bie  Staatsorgane  in  bie  Banfoer* 


pitaie  einbüßte.  Sie  Slctien  ber  Grcbitanftatt  flehen  Al/t  (für  100),  bie  ber  ^ettelbanf 
28  (b.  b.  84  für  ba«  nominell  auf  ein  Drittel  rebucirte  Äapital). 
3")  (©efffen)  3.  ©anffragc  n,  $amb.  1856  6.  30. 
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roaltung  fetbft  mit  l)tnein  g e f t e ( 1 1  unb  ihnen  einen  unmittel; 
baren  Slntheil  an  ber  laufenben  $ef dt) ä f t S f üfjvung  nnb  Der* 
roaltunggräthlichen  (Sontrote  gegeben  (f.  oben  S.  76  unb  S.  129). 
$)aburch  hoffte  man  roentgftenS  um  fo  fixerer  ben  Staat  über  biefe  ©e= 
jdjäftdführung  in  tfenntnifc  $u  galten  unb  alte  £äufd)ungen  $u  oermeiben. 
9Ran  fann  gugeben,  ba&  biefeS  in  ber  SRegel  erreicht  roirb,  oorauSgefefct, 
bafe  bie  betrefjenben  Staatsorgane  fähig  unb  reblich  finb  —  unb  in  biefer 
§infid)t  liegt  bie  Sache  nicht  anberS  at§  bei  einer  beenge  anberer  Staate 
thätigfetten  — ,  aber  ber  ^reiä  für  biefen  SBortfjeil  ift  eine  bod)  nod)  oiel 
unmittelbarere  23erantroortlicf)fett  beä  Staats  für  bie  SBanf= 
gefdjäfte,  eine  Serantroortlidjfett ,  bie  oon  einer  eigentlich  prioat  = 
rechtltdjen  faum  mehr  $u  unterfcheiben  fein  möchte.351)  Sßon  beutja)en 
3ertelbanfftatuten  gehören  einige  23eftimmungen  ber  Deining  er,  bann 
aber  namentlich  bie  ©ot^aer  unb  bie  Statuten  ber  S3abifd)en  23anf  oon 
1864  hierher. 

33et  ber  SJceininger  flKittelbeutjchen  drebitbanf,  einem  crebitmobilier= 
artigen  Unternehmen  mit  bem  $ttea)te  ber  23antnotenauägabe,  beftef)t  baS 
gewöhnliche  Gontroljnftem  burd)  StaatScommiffäre,  in  ähnlicher  SBeife  roie  bei 
anberen  3cttelban!en. 355)  $lufjerbem  werben  inbeffen  in  ben  aus  12  5ftitgliebern 
beftehenben  SBerroaltungSratb  2  Sttitglieber  oon  ber  9tegierutig  ernannt, 
roeld)e  feine  Serien,  roie  bie  anbern  gerodelten  10  5Kitglicber  $u  hinterlegen 
haben,  fonft  alle  fechte  genießen,  auch  $u  ^orfifcenben  geroählt  roerben  fön* 
nen  unb  an  allen  ftatutengemä&en  ©efdjäften  beS  SBerroaltungSrathS  Xfyil 
nehmen,  fo  jroar,  bafe  bie  ©efchlufjfähigfeit  biefeö  CrganS  an  bie  Slnroefen* 
heit  oon  roenigftenä  9  TOtgliebern  gebunben  ift,  roorunter  aber  eineö  ber 
von  ber  Regierung  ernannten  fid)  befinben  mufj. 356)  £)iefe  groei  slftitglieber 
be$  SBerroaltungärathS  ha&en  fonft  feinen  Auftrag,  ber  Regierung  fpecieH  ju 
berieten,  fein  fuSpenjioeä  ober  beftnitioeö  Söcto  u.  f.  ro.  3n  btefen  33ejie= 
hungen  treten  bie  (Eontrolcommiffdre  ein.  3lber  bie  Ernennung  Jener  groei 
9)titglieber  in  ben  SßerroaltungSratf) ,  welcher  einen  fefjr  umfaffenben,  an 
jBerantroortlichfeit  retchen  SGßirfungäfreiä  hat  /  357)  bejroecft  boa)  offenbar 
nichts  StnbereS,  als  baburch  eine  $ürg(chaft  mehr  Seiteng  beS  Staats  für 
bie  Xüdjtigfett  beS  SBerwaltungSrathS  unb  bie  Statutengcmä&heit  feines 
SötrfenS  $u  geben. 35S) 

©ei  ber  ®othaer  23anf  ift  nun  bie  ganje  StaatScontrole  in  bie 
$änbe  folcher  Don  ber  Regierung  ernannter  5Jtitglieber  beS  $erwaltung3= 
rathS  gelegt  unb  finb  lefoteren  $u  biefem  ^weefe  ähnliche  SBejugniffe,  roie 
fonft  ben  neben  ber  93anfoerroaltung  ftehenben  (Joinmiffären,  gegeben  roor; 
ben.  23on  bem  auS  9  ^ßerfonen  beftehenben  $JerroaltungSrath  359)  ernennt  bie 
Regierung  „na<h  Anhörung  ber  gewählten  Sflitglieber  beS  SSerroaltungSrathS 

m)  3m  Wrunbe  genommen  gar  nieftt  mehr  ju  unterfcheiben,  ebenfo  wenig  aU 
in  bem  oben  erwähnten  ftaüe ,  wo  ber  @taat<commiff5r  bie  (EtotutengentS^eit  ber 
iRotenou«gobe  bejeugt  unb  feinerfeite  bafür  oerantworttio^  ift  —  wenn  nid)t  bie  ftragc 
ced  9tegrci?recfttö  an  ben  £taat  für  ^anblungen  feiner  Beamten  fo  fhittig  w5re. 

«»)  TOeininger  St.  S  58-60,  13-15,  20,  21,  24,  37,  40,  46,  52. 

»«)  (5b.  17-21,  23. 

»»')  <5b.  24-26. 

»»*)  »nbemfatt«  fönntc  e«  ftc^  nur  um  jwei  ©inecuren  für  ^erjogt.  mciningifd»e 
Beamte  ober  ©flnftlinge  t^anbeln. 
«*)  <5>otb«r  6t.  S  52-55. 
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groei  flftitglteber  unb  gur  SteHoertretung  Bei  93erljinberung  berfelben  groei 
©rfafcmänner  aug  bev  3al)l  Der  öctiocn  unb  penfionirten  Staatgbiener  ber 
£ergogtf)ümer  Coburg  unb  (Sotlja". 360)  SDicfc  TOtglieber  Ijaben  in  betreff 
ber  über  bic  23anfgefd)äfte  augguübenben  Gontrole  unb  ^eilnaljme  an  ber 
fieitung  biefelben  Functionen  rote  bie  anberen  7  Witglieber.  3um  SBorftfcen* 
ben  beg  33erroaltuttggratf)g  fann  aud)  eine«  biefer  groei  TOglieber  gerodelt 
roerben. ut)  Severe  Ijaben  bag  Dicd^t,  beim  93orftfccnben  tebergett  auf  93e* 
rufung  beg  33erroattung8ratl;ä  anzutragen.  362)  $>ie  $efd)lujjfäf)igfett  ift  übri* 
geng  nta)t  an  bie  ^Inroefentyeit  ber  beiben  SRitglteber  gebunben.  Unter 
ben  gunetionen  beg  5krroaltunggratf)g  bepnben  ftd)  bie  geroöfntlidjen,  u. 
!ann  er  aua)  burdj  $5elegirte  ©inftajt  in  bie  23üd)er  nehmen,  bie  (Jaffe  unb 
SBertypapiere  reoibiren,  ebenfattS  burdj  Delegirte  gegen  foldje  Verfügungen 
ber  fcirection,  roela>  für  unftattljaft  gehalten  werben,  <£infpradje  ergeben 
big  auf  eine  mit  groei  drittel  Sflefjrfjeit  erfolgte  ©enefjmigung  in  einer  alg= 
balb  gu  berufenben  Sifcuug  beg  23erroaltunggratfjg.  £ie  beiben  oom  Staate 
ernannten  TOttglicbcr  ober  beren  (Jrfafemänner  tyaben  aud)  ofjne  befonberen 
Auftrag  bie  $kfugniffe  foldjer  SDelegtrten. 864)  Sie  fmb  aufeerbem  berechtigt 
(alfo  nidjt  oerpfiidjtet),  bie  ^otenemiffion  unb  bie  ©inljalrung  ber  SBeftim« 
mungen  über  bag  $>epofitengefd)äft  gu  controliren  unb  beftfcen  ein  Sugpen* 
ftooeto  mit  Appellation  an  bie  (Sntfdjeibung  ber  Regierung,  roenn  fte  bic 
Staatggefefce  ober  Söanfftatuten  nidjt  gehörig  beamtet  Ratten.  **)  $)ic  aparte 
Stellung  ber  beiben  9)tttg lieber  ergibt  ftd)  audj  baraug,865)  bafi  fte  groar 
an  ber  Santteme  beg  93erroaltunggratljg  £f)etl  nehmen,  bafj  aber,  roenn  biefe 
£antteine  niajt  genügt,  bie  Äoften  ber  Staatgbeaufftdjtigung,  namentltd)  bie 
burdj  jene  groei  Sflüglieber  erroadjfenben ,  ber  SÖanf  gur  fiaft  faden.  ©g  ift 
Ijternaa)  unb  nad;  ben  mitgeteilten  33eftimmungen  Mar,  bafj  bie  »om  Staate 
ernannten  TOtglieber  beg  3Jerroaltunggratl)g  roefentlta)  ftaatlidje  (Sontrolor* 
gane  finb,  roelaje  biefe  Stellung  in  ber  Sßerroaltung  ber  ®anf  nur  befjttfg 
roirffamerer  Ausübung  ber  Gontrole  erhalten  Ijaben. 

$tefe  Sßeftimmungen  ber  ©otfjaer  33anf  haben  nun  beutlia)  bei  ber 
Slbfaffung  ber  Statuten  ber  SSabifdjen  ©anf  gum  SBorbilb  gebient  unb 
ftnb  oermutf)lia)  burd)  Sftatlju  felbft  empfohlen  roorben,  roie  fia)  aug  ben 
Korten  ber  S3egrünbnng  bed  bamaligen  ©efefcentrourfg  entnehmen  unb  aug 
^flatljn'g  früherer  Stellung  bei  ber  (^ot^aer  S3anf  aud)  ableiten  lägt.  $)ie 
9tegterunggauffid)t  foßte  l>ier  „unmittelbar  unb  ftänbig  bura)  bag  oon  ber 
Regierung  $u  emennenbe  SRitglieb  beg  2lufftd)tgratljg  ober  bura)  beffen  Stell* 
oertreter  mtttelft  ber  üjnen  ftatutenmäfjig  zugeteilten  33efugniffeM  auggeübt 
roerben. 3W)  SDiefeg  SKitglieb  bilbet  bag  neunte  neben  ad)t  geroä^lten 
fta)tgrät^en. U1)  SDie  »efugniffe  beg  Staatgmitgliebg  finb  roefentlid)  bicfel^ 
ben,  roie  biejenigen  beiber  Staatgmitglieber  in  ber  (^ot^aer  »auf. 3W)  Wen 


3«°)  ©ot^.  et.  56. 


«»)  golgt  au«  S  52. 
3")  (5b.  57. 

Solat  au*  S 
m)  S  58,  Ic^tcr  «bfa^. 
»•»)  S  60,  legtet  «bfa^. 
"«)  Sab.  StaL  S  64. 
•«)  6b.  48. 

•••)  öb.  «rt.  51,  53,  54. 
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mentlict}  fytt  aua)  jenes  für  ftdj  baS  3Rtcd^t,  auf  ^Berufung  beS  SluffidjtSrathS 
anzutragen,  ferner  bie  93efugniffe  eines  £)etegirten  für  (Jinftdjtttafyme  unb 
itteotfion  unb  baS  SuSpenfinoeto  gegen  gefefc*  unb  ftatutenroibrige  „93e= 
fa)lüffe  unb  §anblungen"  wie  bei  ber  ©othaer  53anf.  §ier$u  unD  fpwiett 
jur  Ausübung  ber  Eontrole  über  bie  Notenausgabe  369)  wirb  er  ebenfalls 
für  berechtigt  (nicht  für  oerpfudjtet)  erflärt.  9cur  bie  SBegahlung  ber  Staats* 
oberaufftcht  erfolgt  nicht,  roie  bei  ber  ©othaer  2knt,  eoentuell  noa)  apart, 
fonbern  nur  burdj  ben  Stntheil  beS  ftaatlia)en  «SJcitgttebS  beS  9lufficf)tgrathS 
an  ber  Xantteme.  37°)  SDie  Aufgaben  beä  33abifd)en  StuffidjtSrathS  unb  beS  . 
©othaer  SBcrroaltungSrathS  ftimmen  in  nieten  ^uneten  wörtlich  überein,  in 
anberen  gehen  bie  beä  Unteren  mehr  im  SBortlaut  als  im  Sinn  noch  erwaS 
weiter.  374)  $)er  ber  Ernennung  eines  SJcitgliebS  beS  $luffta)tSratf)S 

wirb  im  $rt  64  ber  Statuten  felbft  auSgefprochen:  ,,®urä)  fte  (iljn  unb 
feinen  StettneTtreter)  erhalt  bie  ©ro&h-  Otegierung  fortroährenb  jbnntnifj 
oon  bem  Stanbe  unb  bem  @e|cf)äftSbetriebe  ber  ©anf."  Slufeerbem  hat  ftdj 
bie  Regierung  aber  in  bemfelben  Sirtifel  oorbehalten,  gu  ben  ©enerafoer* 
fammlungen  roie  jur  Einfichtnahme  in  bie  Sßerhältniffe  ber  33anf  auBeror* 
bentliebe  Eommiffäre  gu  entfenben.  3n  öer  regierungsfettigen  33egrünbung 
beS  1864er  ©clefccntmurfeS  Reifet  eS37*):  „©ejüglia)  auf  bie  Organifation 
ber  ©efettfdjaft  liegt  ber  Schwerpunct  in  ber  ^"faromwfc&unö  unD  Den 
33efugniffen  beS  5luffichtSrath8,  welcher  bie  93erroaltung  ju  führen,  bie  ©i* 
rection  ju  ernennen  unb  i$re  ©efdjäftSleitung  $u  überwachen  §at  SDiefer 
Einrichtung  ^at  bie  Regierung  befonbere  Sorgfalt  geroibmet  unb  fie  glaubt 
namentlich  baburch,  bag  bie  ©taat3auffia)t  in  bie  SBerroaltung  hineingerät 
roirb  unb  buraj  bie  33efugniffe,  weldje  bem  oon  ber  Regierung  ernannten 
TOtgliebe  übertragen  finb,  baS  öffentliche  Sntereffe  ohne  Erfahrung  beS 
©efchäftSbetriebS  beffer  als  in  ber  (onft  üblichen  Söeife  gewahrt"  £)ie  Eom* 
mtffion  ber  ^weiten  Cammer  ^atte  im  3a$re  1864  an  biefer  Einrichtung 
ber  StaatScontrole  nichts  auSgufefcen.873)  9tudj  ber  nierte  babifa)e  §anbelStag 
ift  in  feinen  fonft  fo  eingehenben,  aber  oom  ©eifte  größter  9lengftlich!eit  be* 
lebten  £i8cu[ftonen  über  biefen  $unct  ftittfchroeigenb  hinweggegangen.  374) 
3n  ber  Debatte  ber  ^weiten  Cammer  $at  nur  ÄnieS  einigen  berechtigten 
23eben!en  SluSbrucf  gegeben.  375) 

MeS  oben  (S.  136)  über  bie  Eontrole  bura)  StaatScommiffäre  ©e« 
fagte  gilt  in  nerftärftem  TOaafec  non  biefer  Eontrole  bura)  Staatsorgane, 
roetche  ju  $ljeUnehmern  ber  SBanrnermaltung  gemacht  roerben.  Tcv  geringe 
$or$ug,  bafe  ber  Staat  bei  ber  lefcteren  Einrichtung  ein  roenig  fidjerer  unb 
genauer  über  alle  Sßerhältniffe  ber  ©an!  unterrichtet  roerbe  als  in  bem  an= 
beren  gatte,  fa)eint  uns  bura)  ben  grofjen  Wachtheil  ber  hierbura)  bebingten, 
noch  btrecteren  ©erantroortlichfeit  mehr  als  aufgewogen  gu  roerben.  3«Dcr 
Sehlgriff  ber  ©anfoerroaltung  ift  nun  ber  Regierung  noch  unmittelbarer  $ur 


"»)  <5b.  2lrt.  23  2tbf.  3,  ßontrolc  über  ftorm,  «rt  ber  ^crjlellung  unb  »ufb«* 
»ab,tung  ber  5Sanfnoten  u.  f.  ». 
*'°)  Gb  Ärt  54 

3")  @otb;.  ®t.  irt.  59,  «ab.  ©t.  Strt.  53. 

*n)  6.  5  u.  6  a.  a.  O. 

»")  6.  ^iefforb*«  (5ommi)Tton«bcricbt  6.  43. 

tn)  dn*©loc;annob,me  atter  betr.  Ärttfel,  f.  bie  »er^anblungm  ©.  52,  63. 
»")  Sanbta9«bi.  186  6.  553. 
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Saft  $u  legen,  weil  eS  immer  gleich  feigen  wirb  —  unb  mit  iReajt  — , 
warum  jorgte  bie  Regierung  nidjt  für  ein  TOtglieb  beS  Verwaltungsraths, 
welkes  jenen  gehlgriff  ju  neunten  mußte.  SBemt  bie  ©othaer  unb  93abi= 
fajen  Sanfftatuten  biejem  betreffenben  Staatsbeamten  —  benn  etwas  9ln= 
bereS  ift  er  boch  nicht  —  auch  für  berechtigt,  nicht  für  oerpf listet 
erflären,  noch  eine  bejonbere  (Sontrole  unb  ein  SuSpenfiooeto  auszuüben,  jo 
ift  baS  bloß  eine  Snconfequeng  gegen  ben  fonftigen  3n^t  ber  begüa/ 
liehen  Söeftimmungen,  nteüeid)t,  weil  man  ftd)  oor  bem  legten  ©abritte,  ooffe 
Verantwortung  auf  baS  Staatsorgan  unb  bamit  auf  ben  (Staat  ju  laben, 
fdjeute.  £aburd)  fann  biefe  Verantwortung  aber  nicht  abgelehnt  werben.  5ludj 
baS  ift  ein  naheliegenbeS  Vebenfen,  baß  bie  gefdjäftliche  Unabhängig* 
f  eit  ber  Vanf  bem  crebitfudjenben  ^ßublifum  gegenüber  burdj  biefe  Einrichtung 
gefa^rbet  werben  376)  ober  faft  mit  ben  gleiten  Solgen  gefä^rbet  er* 
fd)etnen  fann,  oon  ber  ©efaf)r,  bie  Vanf  leidjter  in  bie  ginangoperationen 
beS  Staats  gebogen  ju  fefjen,  gar  nia)t  gu  reben.  Wir  fa^eint  baljer  bie  be* 
fproajene  (Einrichtung  ber  StaatScontrole  feine  Verbefferung  ber  üblichen  Dr* 
ganifation  $u  fein.  Wan  müßte  fonft  lieber  bie  einheitliche  bleibenbe  fieitung 
ber  Vauf  gang  in  bie  §änbe  beS  Staats  legen,  wie  eS  ÄnieS  mit  9teä)t 
als  (Sonfequeng  btefeS  SnftemS  bezeichnete. 

Vergleicht  man  bie  Verwaltung  ber  ©othaer  Vanf  mit  berjenigen  einer 
ähnlich  gestellten,  aber  bura)  StaatScommiffäre  controlirten  anberen  3*ttel= 
banf,  g.  23.  ber  SMmarer  ober  ©eraer,  fo  laßt  fia)  in  ber  oorfichtigen  9luS* 
befmung  unb  größeren  SRegelmäßigfeit  beS  Notenumlaufs,  ber  $lrt  unb  ©e= 
ftaltung  ber  anberen  einzelnen  ^affio«  unb  5lctioge[chäfte,  ben  bura)fchnittlich 
oorfommenben  Verluften  unb  $lbjchreibungen;  ben  finanziellen  ©ejchäftSer« 
gebniffen  unb  im  (lurSftanbe,  welcher  unter  bem  Einfluß  aller  biefer  9)co= 
mente  unb  ber  barauS  entj'pringenben  ©ejammtanfehauung  über  bie  Vanf 
fia)  mit  bilbet,  fein  Vorzug  ber  ©otf>aer  ©auf  erfennen.  SDie  Schwanfum 
gen  felbft  noch  im  3a^reöbttrcr)fcr)nitt  beS  Notenumlaufs  finb  bei  biefer  Vanf 
rea)t  bebeutenb  unb  in  einzelnen  Sahren  famen  auch  wfy  unbeträchtliche 
Verlufte  oor.  (ErftereS  läßt  auf  ein  ju  bereitmiHigeS  (Eingehen  auf  jeweilige 
©ejcfjäftSconjuncturen  jchließen,  woraus  eben  am  leichteften  (Gefahren  für 
eine  Vanf  heroorgehen.  Vielleicht  betätigen  bie  größeren  Verlufte  ber  ©otljaer 
Vanf  in  einzelnen  fahren  biejen  Schluß.  377) 


3T6)  Mitunter  fommt  e«  bei  bem  anbeten  S&ftem,  ber  Goutrolc  burd)  (ioinmif-- 
(äre,  aud)  t>or,  bafe  festere  jür  verweigerte  Sarle^en  eine  Slwellationflinfianä  gegen  bie 
58anri>ertt?altnng  bitten,  fo  bei  bei  Sur.  (S  51)  unb  £bür.  (S  67)  tnnftdnlid)  be* 
^t>püttjcfengefd)äft«  —  gewiß  bebeuflieb! 

3")  $>urd>i~d)nitt«umlauf  ber  ©Ott).,  2öeim.,  Öeraer  «auf,  1000  $b,tr. 
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c.  Gontrole  bur<f>  Staatsbeamte  in  fclbfiftänbig  gcbietenber  Stellung 

neben  ber  5Bauf  üenvaltung. 

3n  bicfcr  SBeife  fann  man  rooljl  bie  Gontrole  bezeichnen,  roelaje  naa) 
bem  norbamerifamfa)en  Nationalbanfgefefc  roenigftenS  in  ^Betreff  beS  No= 
tenumlaufS  oom  bortigen  (Jontrollor  ausgeübt  roirb.  $)ie  roeitgeljenben 
allgemeinen  Vefugniffe  biefeS  üßeamten  ftnb  oben  bereits  bargelegt 
123  ff.)  unb  eS  ift  gezeigt  roorben,  bafj  ber  (Sontrollor  banact)  nityt  mein* 
eine  formelle,  fonbern  eine  eingreifenbe  materielle  Gontrole  über  bie  Vanfen 
augübt  (ß.  125).  SDieS  tritt  in  einigen,  ben  Notenumlauf  betreff enben 
fünften  noa)  beutltdjer  fyrvox.  $)abura)  wirb  aber  aua;  bie  unmittelbare 
Verantroortlia)feit  beS  (SontrotlorS  unb  folgeroetfe  beS  ©taatS  für  baS  No= 
tenroefen  noa)  gröjjer.  3ur^^W  zweifelhaft  bleibt,  roie  naa;  bem  pofitioen 
9te$te  beS  fianbeS  für  ben  befonberS  ttjpifa)en  $aU  etroa  einer  culpofen 
ober  bolofen  £anblung  eineS  folgen  (SontrollorS  ber  ©taat  prioatrea)tlia) 
haftbar  fein  mag,  roobei  eben  roieber  baS  Negrefjrecht  beS  23efa)äbigten,  hier 
beS  NotentnhaberS,  an  ben  <Staat  ©ajroierigfetten  finben  fann.  3lber  ©inn 
unb  £mti  einer  folgen  Gontrole  laffen  boa)  feinen  3roeifet  barüber  übrig, 
bap  ber  ©taat  bura)  biefeS  fein  $)a$mifdjen treten  eine  befonbere  ©arantie 
für  bie  Noten  geben  will,  eine  Garantie,  beren  Söerth  in  lefcter  Sinie  oou 
bem  priüatrea)tlia)en  Slnjprud)  an  ben  (Staat  für  etroaige  aus  einer  mangels 
haft  ausgeübten  Gontrole  entftef)enbe  Nachteile  beS  NoteninfjaberS  abfängt. 
£aä  amertfanifche  Gontrolfnftem  als  gorm  ber  materiellen  Gontrole  fann 
man  baher  als  eine  3njMc^eriPufe  jroifc^cn  bem  jule^t  befproa)cnen  unb 
unb  bemjemgen  betrauten,  roelcf)eS  in  ber  Uebertragung  ber  oberften  Cei= 
tung  ober  ber  gefammten  Verwaltung  oou  ^rioateignern  gehörenben  hänfen 
an  Staatsbeamte  (f.  u.  9£r.  d,  e.  144),  —  roie  im  galt  ber  $reu&ifd)cn 
»anf  —  liegt. 

$5aS  SBefen  beS  gegenwärtigen  amerifanifajen  NotenbecfnngSfoftemS 
liegt  in  einer  fpcciellcn  s4>fanbbcftcltiing  für  bie  Noten  in  britte 
§anb,  roobei  ber  3n?)a&er  beS  ^fanbS,  unter  gerotffen  im  ©efefc  oorgefe^e= 
nen  Xlmftdnben,  baS  Ned>t  unb  bie  Wity  ^at,  jur  Gtnlöfung  ber  Noten 
baS  ^Pfanb  gu  oeräujjern. 378)  $)aS  SCßefen  beS  mit  biefer  Notenbecfung  oer* 
bunbenen  SuftemS  ber  materiellen  ©taatScontrole  liegt  bagegen  bariu,  bafj 
jene«  Vfanb  in  bie  §anbe  einer  ©taatSbeljörbe,  beS  GontrollorS  ber 
Umlaufsmittel,  beftellt  unb  biefer  Beerbe  bie  bezüglichen  Neckte  unb  $flia> 
ten  übertragen  roerben.  379) 

3ebe  S3anf  tyat  oor  bem  beginn  ihrer  ®efdjäfte  bem  Gontrollor  oer* 
ZtnSlidje  funbirte,  auf  ihren  Namen  lautenbe  StaatSfc^ulboerfdjreibungen  in 
einem  betrage  oon  minbeftenS  30,000  $)ott.  unb  jugleia)  oou  minbeftenS 
einem  drittel  i^reS  eingezahlten  Kapitals  jur  9lufberoahrung  unb  gefeilteren 
Verfügung,  gu  übergeben.  SDura)  einen  beigefügten  NeoerS  |<t  bie  Vanf  ben 
6taatSja)afemeifter  jur  Verfügung  über  biejeS  SDepot  naa)  bem  ©efefc  ju  er= 

Hl  terloren  fd>rieb  bic  («otb.  ©anr  ab  1857—62:  1500,  81,973,  584?,  112,728,  0, 
1864—68:  1695,  285,  28,385,  0,  372  Xfclr.;  al«  jweifclbaft  flcHte  fie  jnrücf  in  ben= 
felben  3a^rcn :  20,000,  7000,  0,  101,202,  7800,  0  ;  24,000,  18,000,  34,000.  Ucbrigen« 
befolgt  bie  Ootb.  Bau!  feit  1864  riibmli*  folibe  ^mnbfS^c  in  ber  (frtvabototion  ib,re« 
Stefercefonbd  unb  ber  Anlage  einer  6pecia(referDe. 

3Mj  ©.  %rt.  .Settelb.  Staat«».  XI,  329. 

mj  ^ae  ^olgenbe  »rieber  naa)  $od,  734  u.  a.  6t. 


Digitized  by  Google 


-   142  - 

mächtigen.  ©chafcmeifter  unb  GontroUor  ^aben  ficfj  ^ter  gegenfeitig  gu  com 
troliren  unb  bcr  ©chafcmeifter  bic  Auftrage  beS  GontrollorS  auszuführen. 

gür  bog  Sffierthpapierbepot  unb  groar  ^ödjfteng  big  gu  90%  beS 
SBörjenwerthS  beffelbcn  gibt  bcr  Gontrollor  ber  23anf  9t  o  ten.  $>iefc  9coten 
finb  nach  gleichem  Formular  für  alle  Tanten  unter  Auffia)t  beS  GontrollorS 
gebrueft,  mit  feinem  Siegel f  mit  feiner  unb  beS  ©d&afcmetfierS  Unter jclinft 
oerfeljen  unb  enthalten  bie  Angabe,  bajj  fic  burch  ein  $5epot  oon  Staats^ 
papieren  gebeeft  finb.  $)ie  einzelne  Vanfgefeüfchaft  unterzeichnet  ihre  girma 
unb  gibt  bie  Unterförift  ihres  ^rafibenten  unb  GajfierS  mit  bem  Verfpre* 
a)en,  biefe  Sloten  gegen  baS  gefefcliche  @elb  (©reenbacfS,  StaatSpapiergelb) 
eingulofen.  £ur  Aufrechtf>altung  beS  gefefclichen  9ttinimalwerthS  beS  SDepotS 
fann  ber  Gontrollor  bei  einem  hinten  beS  GurfeS  AuStaufd)  ober  (Ergän- 
zung f orbern  unb  wenn  lefctcre  nicht  alSbalb  erfolgen,  fo  lange  bie 
Zahlungen  ber  Rapiere  oorentt)alten  unb  mit  biefen  ©ummen  baS  ^janb 
ergänzen. 

S)ie  eingezogenen  unb  auger  Verfehr  gefegten  befa)äbigten  unb  bt- 
(chmufcten  ftoten  werben  unter  Aufficht  einer  Gommifflon  oon  StaatSbeam* 
ten  oerbrannt.  25er  GontroUor  Ijat  bie  ©efa)äfte  einer  Vanf  einzufallen, 
meiere  ihre  Sftoten  bei  ihrer  Gaffe  ober  bei  ber  in  ben  fremben  Orten  &e* 
Zeichneten  23anf  nia)t  einlöft  ober  feine  foldje  ©ant  in  ben  oorgefa^riebenen 
Cr  ten  für  bie  Ginlöf  ung  ü)rer  9loten  bezeichnet  (f.  o.  ©.  54,  63,  124). 
$)ie  .gurücfftetlung  oon  beponirten  ©taatSpapteren  erfolgt  nur  buro)  ben 
Gontrollor  gegen  fcKücfgabe  ber  Sftoten. 

©toeft  bie  Ginlöfung,  fo  fiebert  ber  ©taat  biefelbe.  $)er  9ioteninhaber 
fann  bura)  einen  öffentlichen  9totar,  roie  bei  einem  2Bea)fel,  gkoteft  ergeben 
laffen.  ©er  9totar  $at  ben  Gontrollor  h»«oon  fofort  zu  benachrichtigen,  bie 
Angelegenheit  wirb  burch  einen  eigenen  Agenten  unterfucht,  bei  nachgewiefcs 
ner  Stichteinlöfung  bie  hinterlegte  ©tdjerftellung  bem  Staate  für  oerfalien 
erflärt  unb  bie  3a$*un9  btx  9ioten  bei  ben  ©taatScaffen  angewiefen.  $)ie 
hinterlegten  ©taatSpapiere  tonnen  nach  Grmeffen  beS  GontrollorS  30  £age 
naa)  ber  an  bie  ©auf  ergangenen  TOttheilung  für  ben  Staat  eingezogen 
ober  öffentlich  oerfteigert  werben,  ©omeit  bie  Auslagen  nicht  gebeeft  werben, 
hat  ber  ©taat  ein  allen  gorberungen,  mit  Ausnahme  ber  ©anfoerwaltungS* 
foften,  oorgehenbeS  ^fanbrecht  auf  baS  ganze  Vermögen  ber  ©ant 

Auch  ohne  sproteft  eines  9coteninhaberS  barf  ber  Gontrollor,  wenn  er 
überzeugt  ift,  eine  ©auf  löfe  ihre  DZoten  nicht  ein,  biefe  ©anf  unter  ©eque* 
fter  ftellen  unb  bie  ©aa)e  gerichtlich  anhangig  machen. 

3m  gaUe  freiwilliger  Auflöfung  ^at  ber  baoon  ju  benachrichtigenbe 
GontroUor  (f.  o.  ©.  124)  ein  ^a|r  nach  erfolgter  Veröffentlichung  beS 
quibationSbefchluffeS  unb  Ginrufung  ber  flöten  bie  hinterlegten  Rapiere 
gegen  töücfgabe  ber  9toten,  eoentuell  gegen  ©aarzahlung  an  bie  ©anf  ju= 
rücfzuftetten.  SDie  nod)  in  Umlauf  gebliebenen  ftoten  werben  oon  ber 
©taatScaffe  ausgezahlt  unb  bie  ©anf  Jeber  weitern  Verpflichtung  entbunben. 
JDie  Vernichtung  ber  eingelöften  ftoten  erfolgt  unter  Auffielt  einer  ©taatS-- 
commiffton. 

2)iefe  ©eftimmungen  oerfolgen,  wie  §ocf  mehrfach  treffenb  nachw«ft 
einen  boppelten  £miS.  Ginmat  allerbingS  bie  Sicherung  ber  ©anfnoten,  b.  h- 
freilich  nach  ber  Sachlage  bie  Ginlöfung  ber  9coten  in  einem  mitunter  bis  zu 
faft  zwei  drittel,  gegenwartig  (1869)  immer  noa)  um  fajt  ein  SDrittel  entwer* 
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ttjeten  ©taatäpaptergelbe;  fobaim  bie  (Eröffnung  eineS  ftarfen  "ättarftS  für 
bie  oerjinSlichen  UnionSpapiere,  wela)e  als  $>echmg  hinterlegt  unb  baburdj 
großenteils  auch  bem  ^erfehr  fefjr  erwünfa)t  entzogen  werben,  unb  iugleta) 
bie  Schaffung  einer  regelmäßigen  Nachfrage  nad)  ÜneenbacfS,  bie  ben  ©an* 
Ich  als  (EinlöfungSfonbS  bienen  muffen.  Nur  bie  abnorme  Sage  wäljrenb 
beS  SöürgerfriegS  ^at  baher  oiele  $)etailbeftimmungen  bet  Nationalbanfacte 
fjeroorgerufen ,  unb  gerabe  manage  bebenflitt)en.  $egen  eine  unmittelbare 
^erübernahme  ber  ©runbfäfce  biefer  Slcte  auf  un(er  beut[d)eS  99anfwefen, 
wie  pe  oon  Seiten  ber  Anhänger  einer  freieren  ©anfpolitit  j.  93.  oor  einU 
gen  fahren  oon  §amburg  380)  auS  befürwortet  würbe,  fpreö)en  jeffon  bie  je 
Umftänbe  burdwuS.  £ie  Nationalbanfgefefogebung  war  aber  jum  großen 
Ztyii  nur  ein  feljr  bebenflicheS  Littel  einer  halb  banferotten  ginanäpoUttt.*80") 
lieber  SBebeutung  unb  S&ertfj  ber  93eftimmungen  als  NotenbectungS= 
foftem  ip  erft  im  folgenben  §auptab|a)nitt  III  (über  bie  (Stellung  beS 
Staats  jur  ©ejchäftsjüljrung  ber  23anfen)  3U  ^anbeln.  §ier  fei  nur  oor« 
weggenommen,  baß  biefeS  ameritanifdje  NotenbechmgSfuftem  im  Vergleich  $u 
bem  in  $)eutfa)tanb  üblichen  gang  übermiegenbe  Nacheile  habe  (f.  o.Slmn.  378), 
inbem  eS  feinen  Söirfungen  nach  baS  Stammfapitel  ber  93anf  im  mobilia 
firt  unb  in  feineSmegS  feljr  probate  Sßert^e  fteeft.  9llS@ontroU 
foftem  aufgefaßt  pngen  biefe  Söeftimmungen  aber  mit  biefem  Noten* 
becfungSjoftem  genau  guiammen.  ©ine  berartige  ©taatScontrole  ift  faum 
anbcrS  benfbar,  als  wenn  eine  fola)e  SßfanbbefteHung  auS  bem  ©tammfapi* 
tal  in  <5taat8*  ober  langterminlichen  2Bertf>papieren  in  bie  §änbe  einer 
<8taatSbehörbe  erfolgt.  Verwirft  man  baher  biefeS  NotenbecfungSfnltem,  fo 
wirb  fdwn  beß^alb  baS  baran  gefnüpfte  Softem  ber  StaatScontrole  un= 
faltbar. 

3m  Uebrigen  oereinigt  baffelbe  aber  bie  Nachteile  ber  beiben  entge* 
gengefefcten  33anffupeme,  beS  ganj  becentraliprten  ^rioat*  unb  beS  einheifc 
liefen  <5taatSbanhoejen8 ,  ofme  bie  SSorjüge  beiber,  bie  ootte  6elbftoerant= 
wortlidjfeit,  33eweglia)feit,  %nfa)miegung  an  bie  ßoealoerijältniffe  unb  93ebürf= 
niffe  bort,  bie  ftrenge  Orbnung  unb  (Slieberung  oon  oben  naa)  unten  unb 
bie  &inf)eitlid)feit  beS  ©etricbS  ^ier  gu  bieten.  sJ)can  tyat  weber  ein  freies, 
unabhängiges  $Mclbanfmejen,  nod)  eine  einheitlich  im  allgemeinen  3tttereffie 
geleitete  ©taatSbanf  ober  boa)  Gentralban!  mit  einem  pialnefc  unter 
6taatSleitung.  SDaS  oben  ©efagte  (6.  125)  gilt  oon  biefen  ©eftimmungen 
ber  amerifanijd)en  ^anfgeje^gebung  über  ben  Notenumlauf  noch  gang  be« 
fonberS.  $>te  Jßerantwortlidjfeit  beS  «Staats  bura)  Uebernaf>me  biefer  (Sontrole 
gef>t  fo  weit,  baf?  man  bei  einer  ganj  gleiten  (Einrichtung  unter  $rioaten, 
wenn  3.  8.  ein  £auS  Nothfdjilb  neben  fleinen  $lctienbanfen  fola)e  @on= 
trolleure  wie  bie  amerifanifchen  mit  bemfelben  SBirfungSfreiS  aufftellen 
würbe,  an  einer  prioatrea)tlichen  §aftbarteit  beS  Auftraggebers  unb  bemge= 
maß  an  einem  oollen  Regreßrecht  beS  Noteninhabers  an  ihn  nia)t  jweifeln 


*M)  @in  bürgerfAaftl.  SluefAufe  ^at  unter  ficitunfl  t>on  ^.  6.  $txt}  1865  ba« 
norbamer.  öpfiem  für  4>amburö  empfobjat.  (»egen  biefe  SBorf<^15ge  f.  örenu  ^anb.  331. 
1865  «Rr.  701. 

SM«)  g  ou<jj  j)  ttcrfcbjebenen  ©eric^te  be«  noibam.  ^inaujminiftcra ,  fo  benn 
f.  1867,  11.  in  t»ilbebr.  3abrb.  X,  200  ff.  über  bic  americ.  $apierflelbnnrtbj$aft ; 
bat  )u  flünflifle  Urteil  über  bic  Nation.  Öanren  na*  bem  aJicvcb.antö  Wagajine  cb. 
8.  357  u.  bic  fcaten  XI,  221.  ^.  &od  u.  «.  S.  469  ff. 
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fann.  £at  bic  »erantroortltdjfett  beS  (Staats  nicht  biefelbe  Tragweite,  fo 
taufet  bic  Einrichtung  nachteiliger  SBeife  nur  roieberttm  baS  Vertrauen 
ber  Söeoölferung.  38ie  bie  norbamerifamfd)en  9loten  burdj  biefe  %xt  ber 
gefcfclichen  $>ecfung  mittelft  (StaatSpapierett  nur  roieber  ein  oercjüHteS  Staate 
papiergelb  fittb,  fo  erlangen  fte  bura)  btcfeö  Eontrolfofiem  biejen  Eharacter 
nur  abermals. 

21Ur  flehen  baljer  nicht  an,  gegen  bie  amerifanifdje  Einrichtung  aua) 
als  eine  gorm  ber  materiellen  (StaatScontrole  unS  auSgujpred)en. 

d.  Eontrole  burd)  lieber  traguna,  ber  oberften  Scttung  ober  ber  gc* 
fammten  Verwaltung  »on  ^riuateig  n  ern  gcfybrcnben  hänfen  an 

6taatSbcamtc. 

$)er  5luSbrucf  StaatSbanf  roirb,  roie  früher  fdjon  ermahnt  (f.  o. 
(S.  27)  nidjt  immer  im  richtigen  (Sinne  genommen.  Eine  (StaatSbanf  ift 
eigentlich  nur  eine  im  auSfchliefjlichen  Eigensinne  beS  (Staats  befinblidhe, 
auf  feine  Rechnung  betriebene,  oon  feinen  ©eamten  ober  oon  einer  (Staats* 
fceljörbe  geleitete  unb  oerroaltete  23anf.  £)ie  ftaatlidje  Leitung  unb  93erroal= 
tung  ber  23anf  beftef)t  ^tcr  auS  benfelben  ©rünben  roie  bei  anberen  (Staats* 
anftalten.  Eine  etroaS  aparte  (Stellung  ber  Sßanfbehörben  unb  bie  etroaige 
,3ugiehung  oon  ^rioaten  gur  Xheilnahme  an  ber  Ueberroaa)ung  unb  fieitung 
ber  S3anf  —  eine  felbft  bei  ber  iKufftfchen  WeichSbanf  rjorfommenbe  Einriß* 
tung381)  —  erfolgt  hier  gerabe  umgefehrt  roie  bie  §erbeigiehung  oon  <StaatS= 
Organen  gur  Eontrole  ber  ^rioatbanFcn,  namlia)  um  eine  ©ürgfehaft  me^r 
für  bie  orbentliche  Sßerroaltnng  unb  inSbefonbere  für  bie  gefefc=  unb  ftatuten* 
mäßige  Unabfjängigfeit  ber  SBanf  oon  ber  gtnangoerroaltung  gu  bieten.  Er= 
fafirungögemäj}  liegt  fytv  eine  gefährliche  flippe  für  StaatSbanfen.  Ein 
foldjeS  Oiücfgreifen  auf  eine  bod;  nur  roenig  toirffame  Sßrioatcontrole  geigt 
roenigftenS,  baj*  bie  Seitimg  unb  SSerroaltung  oon  Tanten  bura)  ben  (Staat 
felbft,  bie  lefcte  Eonfcqueng  ber  materiellen  ^StaatScontrole,  fdnoerlich  baS 
roa^re  Heilmittel  gegen  alle  9)cijroerroaltung  ber  SBanfen  unb  bie  barauS 
heroorgehenbe  <Sd;äbigung  ber  Sntereffen  ihrer  ©laubiger  fein  fann. 

35*enn  nun  aber  ^rioatbanfen,  b.  h-  h^r  23anfen,  roelaje  fta)  im 
Eigen thum  oon  ^rioatperfonen,  g.  23.  oon  5lctiengefeUfchaften  befinben,  im* 
mittelbar  bura)  (Staatsbeamte  geleitet  unb  oerroaltet  roerben,  —  roobura)  fie 
fich  fo  roenig,  roie  g.  33.  Eifenbahnen,  bei  beneu  bieS  ja  öfters  geflieht,  in 
(Staatsanwälten  oerroanbeln  — ,  fo  fann  ber  oorroiegenbe  ©runb  hierfür 
boa)  nur  roieber  ber  fein,  bafe  auf  biefe  SBeife  bie  unmittelbarftc  fachliche 
Eontrole  über  biefe  23anfen  ausgeübt  roerbe.  $>ie  (StaatSlcitung  unb  (Staats* 
oerroaltung  ift  injofeme  aua)  eine  gorm  ber  materiellen  StaatScontrole  für 
^rioatbanfen  unb  eigentlich  bie  confequeutefte,  roenn  man  baS  biefer  Eon* 
trole  gu  ©runbe  liegenbe  ^rineip  einmal  gugibt.  9US  g.  33.  bie  ^reufufche 
Söanf  im  $af)xt  1846  bura)  bie  23etheiligung  cincS  9lctienfapitalS  oon  ^vi- 
Datperfoncn  umgeftaltet  unb,  abgefeiert  oon  ber  bleibenben  Söethetligung  beS 


3f)«)  Reglern,  b.  Dluff.  gteieböb.  \>.  31.  ÜRat  1860,  bef.  $  112  ff.  (bcutfdS  in  b. 
ßittlänb.  (Meuvernemcntfljeitung,  Veit,  b.  Vcfcblc  u.  Ufafc  1860).  9tebnli*  fdwn  1810 
in  Ocfterreid)  ^»injujiebung  con  ft&nbifcben  unb  faufmannifdun  £cputirten  jnr  (Sentrole 
ber  Verwaltung  ber  Sinl&fungäfdScinc  („Vereinigte  (Jinlöfunge^  unb  iüaungfcbcputation" 
bc«  «Patent«  o.  26.  ftebr.  1810  u.  ^cf.  18.  Wai  1810,  f.  m.  «üff.  $.  ^efd>.  ber 
ofierr.  Vancoacttelperiobc,  £üb.  3ifdjr.  f.  ©taat«wiff.  XIX  (1863)  6.  409). 
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Staats  mit  einem  Keinen  Kapitale,  foroie  oon  ben  großen  Vorrechten  beS 
Staats  begüglid)  ber  £f?eünal)me  am  ©eroinn,  ein  auf  Dtedmung  oon 
^rioaten  betriebenes  Unternehmen  mürbe,  mar  bie  oberfte  Leitung  unb  5)er« 
roaltung  bura)  ben  Staat,  neben  anberen  ©rünben,  bod)  roof)l  oornehmlid) 
aud)  beibehalten  roorben,  roeil  man  ein  fold)eS  ©elbinftitut  am  befien  bura) 
Staatsbeamte  in  ber  richtigen  SBeije  oerroalten  gu  tonnen  glaubte.  SMS 
Sntereffe  beS  Staats  unb  ber  ®efammtf)eit  fa)ien  Dabei,  naa)  ber  hcrrfd)en* 
ben  Annahme,  ebenfalls  am  beften  geroaf>rt.  Unb  fola)e  TOirthfd)aftSpoligeilia)e 
©efta)tSpuncte  unb  9lbfia)ten  auf  eine  paffenbe  ßontrole  Imben  bei  anberen 
Qentralbanfen,  roie  bei  ber  grangöfifa)en ,  Cefterreid;ifd)en  ebenfalls  wenig* 
ftenS  bie  ^öefefcung  ber  oberften  Soften  ber  Sbanfoerroaltung  bura)  bie  9te* 
gierung  mit  oeranlafjt 

Söenn  man  tytx  nun  aud)  oon  ber  grage  S^H  abfielt,  ob  nia)t  bie 
Unabhängigfeit  ber  33anfen  befonberS  gegenüber  ben  Staats  jinanjen  bura) 
eine  fola)e  Organifation  ihrer  Sßerroaltung  fehr  leid)t  gefährbet  unb  infofern 
eine  anbere  grö&ere  ©efafn*,  als  bie,  roela)e  man  gu  oermeiben  wünfd)t, 
hcraufbefdnooren  mirb,  fo  fann  man  fia)  bod),  mag  bie  Uebertragung  ber 
Leitung  unb  Verwaltung  an  Staatsbeamte  fonft  noa)  fo  gwecfmäfng  fein,  bie 
eine  golge  nid)t  ocrl)el)len,  bafj  alle  moraltfa)e  $Berantmortlta)feit  für  bie 
Operationen  ber  SBanf  bem  Staate  zufällt  unb  bie  prioatred)tlid)e  haftbar* 
feit  nur  etma  burd)  Statuirung  gefefetid)er  Ausnahmen  oon  fonft  giltigen 
9ted)tSregeln,  g.  33.  hinfia)tlia)  beS  ;Kegrefjrea)tS  an  ben  Staat,  oom  Staate 
abgewäljt  ober  befd)ränft  werbe. 

2>ie  Verwaltung  oon  Bauten  burd)  Staatsbeamte  ober  eigentlid)  burd) 
StaatSbefjörben  als  gorm  ber  Vantoerroaltung  überhaupt  haben  roir  fyev 
jefct  nid)t  weiter  gu  betrachten.  (5S  genüge  bie  iöemertung,  baß  baS  ®efa)äft 
oon  großen  Gentralbanfen  gumal,  roeld)eS  fid)  auf  bie  oier  £anptgefd)äftS* 
gweige  ber  §anbelSbanf,  Notenausgabe  unb  £)epofttenannahme  als  ^affio* 
unb  3Bed)felbiScontirung  unb  Belebung  oon  gauftpjänbern  (fiombarbirung) 
als  x}lctiogefa)äfte  gu  befa)ränfen  pflegt,  fid)  auS  ähnlichen  ©rünben  für 
ben  Staatsbetrieb  eignet,  roie  für  ben  betrieb  burd)  5lctiengefellfd)aften.  SDie 
gewöhnlichen  tea)nijd)en  ©rünbe  gegen  ben  Staatsbetrieb  fallen  i)kx  nad) 
ber  Statur  beS  ®ejö)äftS  giemlia)  fort  3)aS  rein  fpeculatioe  Moment  fehlt 
unb  foH  fehlen,  baS  23anfgejd)äft  ber  ermahnten  $lrt  läjjt  jia)  auf  giemlia) 
fefte  Olegeln  gurüefführen,  fo  bafc  ber  auf  eigene  JHedmung  unb  ©efafjr  ar* 
beitenbe  ^rioate  bie  Sßort^cile,  roeld)e  ihm  fonft  gegenüber  bem  Staats* 
unb  bem  ©efeUfa)aftSbetrieb  mit  einem  begasten,  nicht  unmittelbar  bethei* 
ligten  SBeamtenperfonal  gur  Seite  ftehen,  fier  nid)t  befonberS  geltenb  maa)en 
tann.  £ie  ©röfjc  unb  bie  23efd)affenheit  beS  ©efa)äftS  maa)en  ferner  eine 
Crganifation  beS  Betriebs  nothmenbig,  roeld)e  im  gatte  ber  Verwaltung 
bura)  ben  Staat  ober  burd)  bie  $efeüfa)aft  faft  gleichmäßig  ausfallen  muß. 
©in  Softem  oon  Kernten!  mit  oerfd)iebenen  McffortS  unb  beftimmter  lieber* 
unb  llnterorbnung  mufc  in  beiben  gälten  in  einanber  greifen  unb  ungefähr 
auf  bie  gleia)e  SBeife  eingerichtet  werben.  SDie  „bureaurratifa)e"  Vermal* 
tungSform  in  Kombination  mit  bem  „Gtoltegialfoftem"  befteht  baher  bei  ber 
©ejetlfa)aftSbanf  unb  bei  ber  oom  Staate  geleiteten  Vanl.  So  roirb  man 
gang  principiell  faum  Vorgüge  ober  9taa)theile  allgemeiner  9lrt  auS  ber 
Staats?  ober  eigenen  @efettfa)aftSoermaltung  als  fold)er  ableiten  bürfen. 
S^eilS  roerben  anbere  ^rineipien,  theilS  bie  concreten  Vcrl)ältniffe  entfa)ei= 

m*gutx,  «utafttrn  IQ 
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ben.  $)te  Verwaltung  ber  <preu(jifchen"Vanf  V.  fdjeint  nach  ben  befannt 
geworbenen  Urteilen  jwar  bie  etwag  ftreng  bureaufratifche  gorm,  aber  im 
©an$en  aua)  bie  eminenten  ^Bor^üge  aller  preujjijdjen  ©taatöoermaltung, 
CHnheitltchfeit,  ^rdcifion,  „©trammheit",  Orbnung,  gührung  im  allgemeinen 
3ntere|"fe  ju  feilen.  Ob  eine  ganj  unabhängige  ®efelljchaft3oerroaItung  mehr 
unb  Vefjered  leiften  mürbe,  baä  Idfjt  fia)  wenigftenö  bezweifeln. mK)  2lber 
freilich  ift  aua)  nia)t  einjufeljen,  warum  an  fiaj  ein  ^erjonal  oon  etaatS* 
beamten  bura)au8  größere  ©arantteen  für  bie  teetyntja)  richtige  Verwaltung 
unb  beSfjalb  für  bie  Operationen  ber  Vanf  unb  für  bie  biefer  lederen  anoer* 
trautftt  jremben  (Sapitalien  ber  9toteninfmber  it.  f.  ro.  bieten  fott  als  ein 
Sßerjonal  oon  ©efeflfdjaftgbeamten,  mag  gdhigfeit,  Qrifer  unb  JRea)tlia)feit 
biejer  ^ßerfonen  anlangt.  3nbem  man  nun  bie  Verwaltung  ber  Vanfen  bura) 
ben  Staat  wefentlia)  alä  (Jontrolmittel  betrachtet,  geht  man  aber  oon  ber 
ftitlen  Voraudfefcung  auä,  bafc  bie  oon  Staatsbeamten  geleitete  Bant  eine 
beffere,  fiajerere  al$  bie  anbere  fein  werbe  unb  bieö  ift  abermals  eine  be* 
benflia)e  golge  biefeS  GontrolfoftemS.  £>ie  moralifaje  Verantwortlichfeit  be8 
Staats  für  bie  Vanf  wda)ft  wegen  biefer  %n|d)auung  im  ^ublifum.  3e 
me^r  aber  lefctereä  auf  bie  &itung  unb  Gontrole  bura)  ben  Staat  fid)  oer* 
läfet,  bejto  weniger  wirb  eä  felbft  wieber  auf  paffen  unb  controliren.  So 
wirb  benn  in  ber  %f)at  Staat  unb  Vanf  in  ber  öffentlichen  Meinung  mit 
einanber  tbentificirt,  mag  bie  rechtliche  Verantmortlichfeit  beö  Staats  für 
bie  Vanf  aua)  trofc  ber  non  ihm  geführten  Verwaltung  noa)  jo  beftimmt 
begrenzt  werben.  $)afe  man  bie  grangöfijche  unb  Oefterreidnfche ,  ooßenbS 
aber  bie  ^reufeifche  Van!,  gang  abgejehen  oon  ben  fpecietten  ©ejd)dften  mit 
ber  ginanprwaltung,  wela)e  bei  ben  $wei  erfteren  oor liegen  unb  bie 
Oefterreichifa)e  9cationalbanf  befanntlia)  ruinirt  haben,  im  ©runbe  aUge* 
mein  im  größeren  ^ßublitum  als  StaatSbanfen  anfleht,  für  bie  ber  Staat 
wenigftenä  oerantwortlia)  fein  follte,  läfjt  fich  faum  laugnen,  mag  man 
für  baS  ®egenti>eil  noa)  fo  oiel  auf  bie  Statutenparagraphen  $inu>eifen, 
naa)  benen  bief e  Vanfen  wieber  sJkioatuntcrnehmungen  finb. 

Sin  ber  Spifce  ber  ^reuftifchen  Vanf  fteht  ein  com  Staate  befolbe* 
ter  6  h  c  f  unb  JtönigL  Gommiffariuö  (VanfcOrbn.  §  43).  <5r  wirb  oom 
Äönig  ernannt,  berietet  unmittelbar  an  ihn,  leitet  bie  gejammte  Vanfoer« 
waltung  innerhalb  ber  Veftimmungen  ber  Vanforbnung,  übrigens  mit  un* 
eingefa)rdnfter  Vollmalt  unb  auf  feine  perfönliche  Verantwortung  (§  48). 


,fca)  5Die  9lcuBcrungcn  in  ben  preufjifdjen  ftanbelöfammcrbcridncn  über  bic  V  e r= 
»oltung  bei  $$reufe.  ©anf  lauten  fo  gut  wie  einftimmig  feb,r  günfttg.  9iirgcnb3  £la; 
gen  über  ©elSftiguugen  burd)  bie  fiaatlidjc  Scituug  unb  Verwaltung  ber  ©anf;  bie 
<£efcbäft*gen>anbtb/eit,  Goulanj,  ba«  dutgcgcnfommcu  roirb  befonberö  im  Satyr  e  1866  üon 
ollen  Seiten  laut  gerühmt.  9lua>  bie  gonje  Stellung  ber  «preufi.  ©auf  im  33erfcb,r, 
i^re  «Privilegien  u.  f.  n\  finben,  roie  e«  jo>eint,  in  ber  ©cf  cbS  f  t  «tvel  t  mebr  greuubc 
ol«  Gegner  unb  aud)  bie  lefctem  flogen  ni*t  über  bic  Verwaltung.  Selbft  ber  grouff. 
Äctionär  (f.  ©eil.  o.  28.  ÜKärj  1869),  ber  Ijier  fonft  faum  ganj  unparteiifd)  urtbeitt, 
fagt:  „So  jeb,r  man  bic  innere  tüchtige  Öei*äf t«fübrung  (ber  ^reufe.  Vanf) 
anerfennen  mufe,  \o  barf  man  bod)  barüber  bie  großen  aWSngel  nidjt  überjeben,  toeldje 
einem  3nftmit*  anhangen,  treffen  Vcrroaltung  eine  rein  burcaufratijcbe  ift  unb  in  abfe- 
lutcfter,  ouf  weitgebenbe  girimlegifn  gefiüfctcr  iffieife  bie  $inan)fr&fte  bc«  Conbcö  bebertfebt.* 
IDieie  Anflogen  finb  *tn?a«  ju  ottgemein  gehalten  unb  bic  nxUcTe  ©cr;ou»>tung.  bap  bie 
(Jinrio>tung  ber  «ett|.  ©anf  fid?  gcrabc  in  fd^wierigen  j&ättn  bi?ber  am  5öenigften  bc» 
roäl)«  b.ätte,  flebt  angcfid)td  ber  Erfahrungen  mit  biefer  unb  ben  fleinen  3et,e^a,l^*n 
im  3.  1866  jiemlid}  in  ber  2uft;  f.  oben  motu  50  ©.  20  u.  9lnm.  54  ©.  22. 
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3un5dtft  unter  bcm  (Sgef  fte^t  ein  §auptbanfbtrectortum  (§  43),  au3 
5  SJcitgliebern  unb  1  ^räfibentcn,  alle  auf  Borfdjlag  beS  GhcfS,  bcr  guoor 
in  betreff  ber  5  TOtglieber  baS  @utad)ten  beS  (SentralauSfchuffeS  bcr 
meiftbet^eiiigten  BaufantfieilSeigner  einholen  f)at  (§  78),  vom  «ftonig  le* 
benSlänglich  mit  firen  Befolbungen  ernannt  (§  56).  $)ieS  ift  bie  uerroat* 
tenbe  unb  auSführenbe  Bchörbe,  bie  aber  überaß  bei  ihrer  Berroaltung  ben 
SBorfdjriften  unb  $nroeifungen  beS  @fjef8  golge  leiften  (ott  (§  55).  Wudj 
ber  Pemftfwmiffdc  bei  ben  ^ronincialbanfcomptoirS  wirb  auf  Borfa)lag  beS 
<5f>ef3  ^öntg  ernannt.  Mc  anberen  Beamten  roerben  oom  @hef  ber 
Bant  angeftettt  (§  49).  Sämmtliche  Bantbeamte  finb  für  treue  unb  oor* 
fcöriftömäfuge  Ausführung  ber  ifmen  obtiegenben  ©efcfjäfte  bem  ßönig  t>er* 
antroortlich  unb  haben  alle  föedjte  unb  Pflichten  ber  unmittelbaren  Staate 
beamten  (§  45),  roenn  auch  bie  Befolbungen  u.  f.  ro.  non  ber  Bant  allein 
getragen  roerben  (§  46). 

S)ie  ©efchäftSreglementS  ber  Bant  für  baS  ^auptbanfbirectorium,  bie 
^rouinciatcomptoire,  (£ommanbiten ,  Agenturen,  bie  £)ienftinftructionen  für 
bie  Beamten,  bie  betreffenben  Abänberungcn  erläßt  ber  ß^ef  in  feinem  9ca* 
men,  bie  gorm  ber  jährlichen  Rechnungslegung  Ijeftimmt  allein  er  (§  50). 
«uf  feine  eigene  Beantwortung  hat  er  über  bie  ftatutenmäfjige  sJcotenbechmg 
unb  baS  Borhanbenfein  hinreia)enber  BaarfonbS  für  bie  übrigen  ©efa)afte 
ju  machen  (§  51,  31). 

S)ie  $reufnf$e  Bant  mit  ber  .ftauptbant  in  Berlin  unb  allen  (Jomps 
toiren,  (Sommanbiten  unb  Agenturen  in  ben  ^rooin$en  tuirb  aW  ein  ge« 
weinfdjaftlicheS  non  ber  ginanjoerroaltung  beS  (Staate  unabhängiges  3ns 
ftitut  be3eia)net  (§  39).  ©efchäfte  mit  ber  ginanjoerroaltung  unb  mit  ben 
l*elbinftituten  beS  Staats  unterliegen  benfelben  Beftimmungen  roie  (Mefc^aftc 
mit  ^rioatperfonen.  3Benn  babei  innerhalb  jener  Beftimmungen  anbere  als 
bie  allgemein  geltenben  Bcbingiutgen  beS  BanToerfehrS  in  Anroenbung  Tom* 
men  follen,  fo  müffen  foldje  @efct)äfte  jur  Äenntnifj  ber  $)epurirten  beS 
(lentralauSfchuffeS  ber  BantantheilSeigner  tommen.  Auf  Sertangen  aua)  nur 
eines  biefer  $)eputirteu  müffen  fie  bem  @entratauSfcf)ufj  jur  Genehmigung 
mit  Stimmenmehrheit  oorgelegt  roerben  (§  91). 

$>iefe  ^epwttrten  beS  CentralauSfchuffeS  üben  bie  fortroährenbe  Cfon= 
trole  über  bie  Banfoerroaltung  (§.  81).  Sie  haben  eine  ähnliche  Stellung 
unb  ähnliche  Functionen  in  allen  biefen  Beziehungen  (§  82—84)  unb  in 
bem  oorerroähnten  $uncte  (§  91)  roie  fonft  etroa  bie  StaatScommiffäre 
gegenüber  ber  ^rioatnerroaltung  ber  Banlen.  Bei  $RcinungSoerjchiebenhciten 
^roifchen  bem  §auptbanlbirectorium  unb  bem  (SentralauSfchufj  ber  Bantan* 
theilSeigner  entleibet  mehrfach  ber  <5^cf     89,  92,  94). 

$fcie  *$reuBijche  Bant  mit  ihrer  h^rnach  f°  9an5  *n  k*c  §änbe  non  v 
Staatsbeamten  gelegten  oberften  Leitung  unb  gefammten  Berroaltung,  roelche 
eigentlich  nur  StaatSbehörben  barftetlen,  unterfteht  bann  bod)  noch  ber 
aUgemeinen  Cberauffuht  beS  Staate,  roelche  com  Bantcuratorium  geübt 
wirb,  baS  aus  bem  ^räfibenten  beS  StaatSrathS,  bem  3"^^  Sinan^f 
.f>anbelsminiftcr  unb  einem  fünften  oom  Könige  ernannten  s)Jcitgliebe  befteht 
(S  41,  42). 

5luSbrücflich  hat  bie  Bant  auch  alle  fechte  beS  giScuS  (§  116). 
fcriefe  Crganifation  ber  Leitung  unb  Berroaltung  macht  bie  ^reu§ifche 
^«nf  in  ber  tynt  fo  gut  rote  ju  einer  StaatSbant  ^lua)  roenn  fie  le^tereS 
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roare,  formte  bie  $erroattung  faum  anberS  eingerichtet  fein.  $US  eine  9lrt 
(Sontrole  roäre  eine  ,3ugielning  DOn  s}>rioatper(onen  rote  im  (TentralauSfdjufj 
(§  68—80)  unb  beffen  sSeputirten  auet)  in  biefem  gatte  möglia)  unb  ließe 
ficr)  äfjnlia)  einrichten.  (Sben  beSroegen  get)t  bie  3Jerantroortlict)feit  beS  preu* 
f?tfcf»en  Staats  unb  ber  preußi]'ct)en  ginangen  für  bie  25anf  aud)  gegenroär* 
tig  roof>l  ebenjoroeit,  als  roenn  bie  23anf  gang  bem  Staate  gehörte,  nur  baß 
jefct  gunäajft  für  eoentuelle  ^erlufte  baS  Kapital  ber  23anrantt)eilSeigner 
von  20  9)cia.  Ztyx.  unb  ber  NejeroefonbS  oon  6  WliU.  $r)lr.  eintritt,  einen 
SluSfall  am  Nominalbetrag  jeneS  erfteren  ^ofienS  oer)pricf)t  ber  Staat  nact) 
§  15  ber  33.*©.  bis  gur  £älfte  feinet  <frinjä)ußcapitalS  oon  gegenwärtig 
1,897,800  £t)lr.  bei  einer  Stuflöfung  ber  33anf  gu  beefen. 

£aß  bie  ermahnte  $erantioortlict)feit  beS  Staats  für  bie  93anf  eine 
irgenb  ert)eblict)e  finanzielle  Jragroeite  r)abe,  fott  bamit  bura)auS  nia)t  ge* 
fagt  fein.  $>ie@efat)r  bei  einer  joliben  gut  geleiteten  ©auf,  roeldje  nur  bie  ge* 
roöt)nlict)en  ©efcr)äfte  ber  £>anbelsbanf  betreibt,  ift  eine  fefjr  geringe  unb 
baS  allein  etroaS  bebenflicr)ere,  oon  ber  ^reußifcr)en  33anf  jefct  leiber  roieber 
in  größerem  Umfang  betriebene  (£ffectengeja)äft  bringt  in  biefem  gatt  ana) 
feine  fo  große  ©efafjr  mit  fia).  $)ie  geroöfmliajen  ^Befürchtungen,  roeldjc  alle 
bie  übermäßigen  (Sontroloorja)riften  in  unfere  Söanfftatuten  gebracht  l)aben, 
ftnb  in  betreff  ber  3c*tcl°an*en  roenigftenS  in  beutfd)en  93ert>äitniffen 
außerorbentlia)  übertrieben.  <£ine  93anf,  roie  bie  s$reußt  jct)e ,  mag  fie  unter 
Staats*  ober  ^rioatleitung  fte^en,  fann  nur  in  großen  Jetifen  beS  Staats* 
lebenS  gefäfjrbet  roerben,  nicht  jorooljl  in  93etreff  ihrer  bereits  eingegangenen, 
als  ber  ihr  alSbann  beoorfter)enbcn  @ejcr)äfte,  nämlia)  ber  ©eroährung  oon 
©arle^en  ober  ber  neuen  Notenausgabe  für  ben  Staat.  Sola)e  gefahren 
ftnb  ja  in  (Jnglanb,  Cefterreid)  unb  anberSroo  t>roorgetreten.  $)aß  baoor 
aber  and)  bie  ©ecentraltfation  ber  Notenausgabe  unb  ein  3uftanb  Derhält* 
nißmäßiger  35anffreit)eit  nia)t  fchüfct,  geigt  Norbamerifa,  unb  gang  unab* 
gängig  oon  ben  93anfen  fann  ber  Staat  and)  für  ftdj  gur  ^apiergelb* 
emiifion  in  folgen  Reiten  genötigt  roerben.  $ltle  biefe  (Gefahren  unb 
Nachteile  bringt  bie  Staatsleitung  unb  SSerroaltung  ber  ^reujjifcr)en  ©auf 
nid)t  befonberS  ober  nicht  in  erhöhtem  5Raaße  mit  ftä). 

SDaS  ©ebenfliefe  liegt  oielmet)r  nur  barin,  bar)  bei  einer  fct}einbar  un* 
abhängigen  ^rioatanftalt,  roie  eS  bie  ^reußifche  23anf  als  ©eroerbSunter* 
nehmen  im  2Befentlict)en  ift,  ber  Staat  überhaupt  jene  $krantroortlia}feit 
auf  fid)  nimmt,  Die  23anf  gang  mit  feinem  Namen  beeft,  bie  öffentliche 
(Sontrotc  roenigftcnS  in  bemfelben  $)faaße  roie  bei  allen  StaatSanftalten 
ab|ct)roäd)t  unb  eS  roieberum  ben  5lnfct)ein  fyat,  als  müffe  notfiroenbig  ber 
Staat  bie  Sknfen,  roenigfteuS  folcfje  große  prioilegirte  (Jcntralbanfen  leiten. 
33ei  bem  bemnäct)ftigen  Ablauf  beS  s4$riüilegS  ber  s$reußifcf)en  Söanf  ((£nbe 
1871)  roirb  bie  grage  ber  Organifation  ber  Sßerroaltung  oor  allen  SDingen 

Sorgfältig  erörtert  roerben  müffen.  2lud)  roenn  in  ber  £auptfaa)e  bic  $reu* 
jifcfie  93anf  als  große  (Sentralbanf  Greußens  ober  beffer  beS  Norbbeutfct)en 
23uubeSJ>eftehen  bleibt,  roirb  ihre  fieitung  unb  23erroaltung  nia)t  nott)roenbig 
ferner  StaatSbet)örben  anoertraut  gu  fein  brauchen. 

23et  ber  Cefterreict)ifct)en  Nationalbanf  liegt  nact)  ber  $anf* 
acte,  refp.  ben  Statuten  oom  27.  ©eebr.  1862  nur  bie  oberfte  fieitung 
mit  in  ben  Jpänben  oon  Staatsbeamten  ober  oom  Staate  ernannter  ^3er* 
fönen.  S)ie  „üerroaltung  beS  ©anfoermögenS"  beforgt  t)ier  bie  £)irection, 
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weldje  aus  bcm  ©ouoerneur,  2  <Stettoertretern  beffeben  unb  12  SDirectoren 
befte|t  (§  45  b.  Stat.).  £er  ©ouoerneur  wirb  oom  Jtaifer  ernannt  unb 
begic|t  einen  3ahreSgefjatt  auS  ben  Mitteln  ber  Van!  (§  46).  (Seine  Stell= 
pertreter  werben  non  ber  ©irection  auS  ihrer  TOtte  auf  3  3a$re  gewählt 
unb  vom  jtaifer  beftättgt  (§  47).  ®ie  ©irectoren  rodelt  bie  ©eneraloers 
fammlung  nad)  abfoluter  Stimmenmehrheit  auS  i§rer  ÜJcitte,  ebenfalls  auf 
3  3a^re,  fie  werben  aud)  com  jtaifer  beftättgt  (§  40,  49,  48)  unb  »er* 
fehen  rote  bie  (stetfoertreter  beS  ©ouoerneurS  ifjre  Remter  unentgeltlich.  SE)te 
Slngelobung  treuer  unb  ftatuten mäßiger  Verwaltung  Xeiften  bie  SDirectoren 
unb  bie  genannten  SteHoertreter  einzeln  bem  Vanfgouoerneur,  teuerer  bem 
CHjef  ber  ginan$oerwaltung  mtttelft  §anbja)lag3  (§  52).  Der  ©ouoerneur 
präftbirt  ben  ©eneraloertammluitgen  unb  §at  bei  Stimmengleichheit  eine  ent* 
}a)eibenbe  Stimme  (§  39),  er  trifft  bie  Veftimmung,  roie  fitt)  bie  Directo« 
reu  gur  Veau[fia)ttguttg  ber  oorfct)riftSmäfjigen  Verwaltung  ber  Vanf  in  bie 
einjelnen  §auptjroetge  ber  ©efchäfte  teilen  fallen  (§  54).  S)ie  Vanfbireo 
tion  beftettt  auS  ihrer  9Jcitte  ein  (Sornitz  oon  3  2ft itgliebern ,  baS  bie  ge= 
naue  Vefolgung  ber  Statntenoorfchriften  über  bie  Wotenbccfung  (§  14)  $u 
überroaa)en  fyat  (§  55).  SDie  SlnfteUung  unb  (*ntlaffttng  ber  Beamten  unb 
Liener  ber  Vanf  erfolgt  burdj  bie  SDtrectton  (§  56).  $>er  ©ouoerneur, 
feine  Sttettoertreter,  bie  2)irectoren  unb  bie  SJcttglieber  beS  5luSfchuffeS, 
roeld)e  lefctere,  12  an  ber  3aljl,  gleichfalls  oon  ber  ©eneraloerfammlung 
auS  beren  9Jatte  auf  1  3>afjr  gewählt,  an  allen  Verathungen  ber  $>trection 
über  eine  Veränberung  beS  JjinSfufjeS  tm  *  entfd;etbenber  Stimme  £tyeil 
nehmen,  bie  halbjährigen  Vilanjen  ber  Vanf  prüfen  unb  barüber  ber  ©e= 
neralperfammlung  Bericht  erftatten  (§  40,  41,  43,  44)  —  fie  alle  ftnb  für 
Vefa)lüffe,  benen  fie  jugeftimmt  haben  unb  in  ihrem  SGBirfungSfreife  für 
eine  reblia)e,  aufmerffame,  ben  Statuten  entfprechenbe  ©efajäftSführung  bem 
Staate  unb  ber  VanfgefeUfchaft  oerantworlich  (§  57). 

3n  bem  ber  Vanfacte  angehängten  Reglement  roirb  Näheres  über  bie 
Urt  ber  Verfjanblungen  bei  ber  ©eneraloerfammlung  unb  ber  Vanfbirection 
angegeben.  $lujjer  ben  in  ber  Siegel  wöchentlichen  Verfammlungen  ber  SDU 
rection  tonn  ber  ©ouoerneur  jeberjeit  aua)  aufjerorbentliche  Verfammlungen 
berufen  (§  4  beS  9tegl.).  ©r  führt  ben  Vorftfc,  bie  abfolute  Stimmenmehr* 
hett  entf Reibet,  nur  bei  Stimmengleichheit  gibt  ber  ©ouoerneur  ben  2luS* 
ichlag.  Vefd)lu§fähig  ift  bie  SDtrection  bei  2lnmefenhett  oon  wenigftenä  5 
3)<itgltebern;  ob  ber  ©ouoerneur  immer  anwejenb  fein  muft,  ift  nicht  ge= 
fa^t  (§  5).  3m  Vorftfc  fann  er  wenigftenS  burd)  feine  Stellvertreter  oer* 
treten  roerben  unb  biefe  eoentued  roieber  bura)  ben  bienftälteften  $>trector 
(S  5,  7). 

hiernach  befchränft  fta)  bie  Stellung  beS  VanfgouoerneurS  boch  burd)- 
au3  auf  £heu*nflf>me  an  *>er  Verwaltung  ohne  ma&gcbenbe  (Jntfchetbung. 
Sie  ift  ber  Stellung  beS  CS^efö  ber  ^reujjifdjen  Vanf  nia)t  ju  oergleichen. 
SDie  Verantwortlichfeit  beä  ©ouoerneurS  unb  folgeweife  beS  Staats,  ber 
ihn  anfteHte,  ift  baher  aua)  bei  ber  Cefterreichtfcijen  oerglichen  mit  ber  ^reu* 
Bijchen  i?anf  eine  untergeorbnete. 

Vemerfenswerth  finb  bie  Veränberungen,  welche  in  ber  Crganifation 
ber  Verwaltung  ber  Defterreichifct)en  Dcationalbanf  burch  bie  neuen  Statu= 
ten  uon  1862  gegenüber  ben  alten  Statuten  oon  1817  bei.  1841  enthalten 
ftnb.  sJcaa)  ben  ja)limmen  Erfahrungen  t>or  unb  naa)  1848  mit  ber  2lb* 
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Ijängigfeit  bcv  fd)road)en  Rerroaltung  ber  33an!  oon  ber  <$elb  begeljrenben 
^Regierung  ^at  man  bcn  (Hnflujj  ber  Oiegierung  auf  bic  3ufammenicfcim9 
ber  ^anfbircction  gu  befdnänfen  gejuxt.  £ie  Rerroaltung  beä  Ranfoermö= 
geniä  unb  bie  Rejorgung  ber  babei  oorfattenben  ($e)d)äfte  ftanb  auch  früher 
♦  ber  Ranfbircction  gu,  bie  auä  bem  ©ouocrncur,  beffen  Steüoertreter  unb 
12  £ircctoren  gufammeiigefefrt  roar  (alt«  etat.  §  29,  neue  §  45).  grüner 
würbe  aber  auch  ber  Stelloer  tretet  beg  ©ouwmeurg  (§  30)  oom 
Ä'aifcr  ernannt  unb  ebenfo  bie  ©irectoren,  inbem  bie  9Sta$ttiften  be$ 
auä  100  $)citgliebern  beftehenben  :8anfauö)d)uffeö  oorgelegt  unb  nad)  beren 
(*infid)tnahme  unter  ben  Rorgefdjlagcnen  bie  $eeignetften  com  Äaifer  ex- 
nannt  werben  folltcn  (§  31).  £aö  3af)r  1866  fjat  nicht  ben  33eroete  ge= 
liefert,  bafj  bie  nunmehrige  Ranfbirection  bie  frühere  an  Unabhängigfeit  unb 
geftigfeit  übertrifft. 

Sin  Vergleich  groifchen  ber  ©efdn'chte  ber  Oefterreidjifchen  Wationalbauf 
unb  ber  $reufufa)en  ©auf  fdtlt  aufeerorbentlia)  ju  (fünften  ber  lederen 
au§;  nicht  nur,  roaä  bie  Unabhängigfeit  ber  33anf  gegenüber  ber  ginang* 
serroaltung  anlangt,  benn  in  biefer  SBegieljuug  roirb  man  ben  oiel  fdjroieri* 
geren  23erhältniffen  in  ©efterreich  Rechnung  tragen  müffen,  roo  eben  oft 
9coth  fein  ®ebot  rannte,  jonbern  eben  fo  [ehr,  roaS  bie  Stiftungen  für  bie 
hetmifdje  Rolföroirthfchaft ,  bie  gemeinnüfcige  fieitung  unb  (£ntroitflung ,  bie 
5lu$bilbung  beö  gilialfuftemä ,  bie  3ugänglid)feit  öcr  ßrebitgeroäfjrungen 
ber  23anf  axid)  für  bie  Heinere  ©efdjäftäroelt,  nicht  blofe  für  bie  <£eoarter* 
(d)aft  ber  hauotftäbtifchen  SöanquierS  betrifft.  3n  allen  biefeu  ^uneten  unter» 
Reiben  fia)  bie  beiben  Ranfen  roie  bie  beiben  Staaten,  beren  Regierungen 
unb  Rerroaltungcn  unb  oor  eitlem  aud)  beren  ©eoölferungen.  ^n  ber  Staate 
leitung  unb  Rerroaltung  bei  ber  ^reufjifdjen  unb  ber  ^rioatlcitung  unb 
SBerroaltung  bei  ber  Cefterreicrjifchcn  iöanf  liegt  bie  Urfaa^e  |a)roerlia).  ©er 
S&cchfel  in  ben  Rerroaltungäfr/ftemen  roürbe  Taunt  eine  roefcntlia)e  $lenberung 
beroirfen,  benn  ber  tiefere  $runb  beg  Unterfd)ieb3  ift  eben  in  fpectfifdfjen 
fcigenfehaften  beS  ^reu&entfuung  unb  beö  CeftcrreicherthumS  gu  fudjen. 

£>ie  Ccfterreia)iic^e  Dcationalbanf  roirb  aufjerbem  bura)  einen  (Som* 
mtffär  nebft  Stettoertreter  ftaatäfeitig  Übermacht  (§  55  b.  neuen  Stat). 
SMcfer  (Sommiffär  hat  im  Mgemeiuen  biefelbc  Stellung  unb  Aufgabe  roie  bie 
(iontrolcommiffäre  be3  Staatä  bei  ben  beutfa^eu  3rtteN)anrcn  (f.  o.  S. 131  ff.). 
6r  barf  mit  beratbenber  Stimme  allen  Rerfammlungen  beirooljncn  unb  alle 
erforberlidjen  $lufflärungen  oerlangen  (§  59).  ©ei  23efd}lüfjcn  ber  $>irection 
ober  ber  @eneraloerjammhmg ,  bie  iljm  im  äöiberjprud)  mit  ben  «Statuten 
ober  bem  Reglement  ju  flehen  fd)einen,  hai  er  ein  Suöpeufiooeto  mit  bem 
yiedjt  ber  Rerrocifung  ber  Angelegenheit  au  bie  ginangoerroaltung.  3Benn 
groifa)en  te^terer  unb  ber  SMrection  feine  Rerftänbigung  gu  erzielen  ift,  fo 
roirb  ber  ©anfauSfa)uj?  jur  ©erat^ung  einberufen,  lieber  ©efdjlüffe  beö 
3luöfdniffe§  unb  ber  ©eneraloerfammlung  entfa^eibet  bei  einer  3)ieinungäoer* 
fdjieben^eit  mit  ber  ginan^oerroaltung  baö  ©efammtminifterium  (§  60).  Ron 
ber  ginanjoerroaltung  eingereichte  5Bea)fel  fann  bie  33anf  ftatutenmd^ig  biö5 
contiren,  jonft  nur  commiffionSroeife  ®efa)äfte  für  Ütcdjnung  beä  Staats  be= 
forgen,  roobei  baö  fia)  ergebenbe  ©ut^aben  ber  Ranf  am  ©nbe  jebeS  Wo- 
natä  gu  begleichen  ift  (§  62). 

9iaa)  ben  früheren  Ranfftatuten  roar  ber  äBirfungStretS  beö  foif. 
(SommiffärS  ein  erheblia)  roetterer  (§.  39-44  b.  alt.  etat.).  Seine 
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^bdüoteit  war  barin  einmal  etwas  näher  fpecificirt  (f.  §  40  ber  alten 
unb  §  58  ber  neuen  (Statuten),  namentlich  $atte  er  aber  „unter  feiner 
SBerantwortung  barüber  gu  wachen,  bafj  bie  in  Umlauf  gefefoten  SBanfnoten 
immer  ihre  notte  Söebecfung  Iwben  unb  baä  naa)  »orfdjrift  bog  §  15  feft* 
gefegte  93er$äitni&  gum  9Jiüngfchafc  nicht  überfchreiten"  (§  40).  SDa  in  bie- 
fem  §  15  ber  Söanfbirection  nur  im  Allgemeinen  geboten  mar,  „oon  3eit 
gu  3el*  ein  folcheS  $krhdltni§  ber  9totenemiffton  gu  bem  ^üngftanbe  fc[t- 
gufefcen,  welches  bie  ootlftdnbige  (Erfüllung  btefer  Verpflichtung  (gur  fteten 
ßinlöfung  ber  9toten  mit  Silbermünge)  gu  fiajern  geeignet  ift",  fo  fa)lo§  bie 
SBeftimmung  beS  §  40  eigentlich  eine  entfpredjenbe  5:t)eilnat)me  beS  €taatä* 
commiffärS  an  ber  Verwaltung  ein.  ©in  gweiter  (£ommiffär,  unter  bem  er= 
ften  ftefjenb,  hatte  baS  ©Scompte*  unb  SDarlehenSgefchdft  nad)  ber  3uläffig= 
feit  ber  eingereichten  Effecten,  ber  Unparteilichfeit  beS  Verfahrens  in  ber 
Qrebitbewilligung  unb  ber  Einhaltung  ber  für  biefe  ©efd)äftSjweige  be* 
ftimmten  gonbS  gu  übermachen  unb  in  gweifelljaften  gaüen  burdj  ben  er* 
ften  <5taatScommiffdr  bie  Sache  gur  ©ntfeheibung  oor  bie  33anfbirection  gu 
bringen  (§  42).  Unter  ben  befonberen  ©egenftdnben ,  bei  beren  Regelung 
bie  StaatSoerwaltung  bura)  bie  oberfte  ginangbehörbe  mitwirten  mufcte,  be= 
fanb  fich  auch  bit  §cf*fefoung  ober  Veränberung  beS  VerhdttniffeS  beS  sXRüm* 
fdmfceö  gu  ben  in  Umlauf  gefegten  ©anfuoten  u.  a.  begleichen  mehr  (§  44). 
3n  betreff  ber  ©efajäfte  mit  bem  Staate  foUte  gmifchen  ber  StaatSoerwaltung 
unb  ber  ©anfbirection  JebeSmal  ein  eigenes  Uebereinfommen  getroffen  wer* 
ben  (§  43),  eine  ftatutenmäfjige  Vefugnifj,  oon  ber  man  leiber  fa)on  oor 
1848  ben  auSgiebigften  ©ebrauch  machte.  $>ie  ©efchichte  ber  9tationalbant 
bis  1862  hat  ben  Beweis  geliefert,  bafe  biefe  roeitergehenbe  Ueberroachung 
ber  SBanf  bura)  ben  Staat  nichts  nüfcte,  alfo  minbeftenS  ohne  Schaben  be= 
fchrdnft  roerben  fonnte.  Namentlich  geigen  bie  bebenflichen  Operationen, 
roela>e  in  ber  3eit  oor  1848  gmifchen  ber  Nationalbanf  unb  ber  ofterrei* 
djifchen  Jinangoerwaltung  oorgerommen  ftnb  unb  ben  ®runb  gum  Otuin  ber 
SBanf  unb  gum  balbigen  unoermeiblichen  3ufamm™&ruch  bei  ber  erften  (Ja- 
taftrophe  nod)  oor  Jpingufommen  irgenb  welcher  neuer  Darlehen  an  ben 
Staat  gelegt  höben,  383)  baj?  ein  paar  Statutenparagraphen  nicht  oiel  be* 
beuten,  roenn  eS  baS  3ntereffe  beS  ßontroleurS  unb  beS  (Jontrolirten  mit 
fich  Su  bringen  fcheint,  fich  barüber  htnmeg  gu  fefeen. 

£>ie  Jrangöfifche  Van!  384)  rourbe  nach  bem  ©efefce  oom  24.  ©er* 
minal  beS  3-  XI  b.  ft.  (14.  April  1803)  auSfchliefelich  oon  einem  auS 
ber  GJeneraloerfammlung  ber  200  meiftberechtigten  Actiondre  heroorgegange* 
nen  Vorftanbe  oerroaltet.  5)ie  ©eneraloerfammlung  hatte  einen  @eneral= 
rath  (conseil  g^n^ral)  beftehenb  auS  15  regents  gur  Verwaltung  unb 

*M)  <5«  i»"t  r  eilig  un  riebt  ig,  wie  in  Oefterreid)  Seiten«  ber  [Regierung  unb 
ber  9(ationalbanf  jkt«  gefdjeben  ift,  bie  3«"üttnng  ber  Valuta  unb  bie  3nfolotng  ber 
3?anf  bem  3a^rf  1848  unb  ben  Mgenben  unb  ben  von  ba  an  beginnenben  gtuaujno: 
Iben  ;ur  £aft  ju  legen.  Die  33auf  betrat  in  ftolge  ber  j.  ib,.  gebeimen  v£<^ulbucrb&lt= 
niff«  be«  Staat«  ju  ifyr  ba«  3a^r  *848  f<bon  rettuug«lo«  iufobent.  5Da«  ba^e  icb  wie 
anbere  wieberboft  unwiberlegucb,  naebgetviefen,  f.  bef.  3ugf  cb werbt,  öaufujef.  u.  9eat. 
8.,  ffiicn  1855,  nam.  6.  284,  meine  Oefierr.  Valuta  L  40  ff.,  175—180,  Stimmen 
b.  3eit,  1859  ©.  19G— 224,  etaat«wBrterb.  mein  %rt.  Oefteir.  ginanjen  VII,  611—614, 
au*  tegobor«fi,  Oefterr.  ginamen,  b.  Ueberf.,  3Bieu  1845  L  82  ff.  86. 

Die  betreffenben  »ctenftürfe,  ©efefce,  etatuten  u.  f.  w.  u.  %  bei  ©o low«! i, 
Queat.  de«  banque«,  424—462. 
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brei  ßenforen  gur  Uebern)acf)ung  gu  wählen  (Art.  15).  $)cr  ©eneratratlj 
ernannte  ein  (Sentralcomitö  oon  3  r^gents,  t>on  benen  einer  s}käftbent 
aller  Verfammtungen  nmrbe  (Art.  21).  $)ie  Remter  mechfelten  in  furzen 
Terminen  (Art.  16,  22).  $)aS  (Scntralcomitö  [teilte  bie  eigentliche  ©auf* 
birection,  roeldt)e  mit  bcr  fieitung  aller  ©efdjäfte  betraut  mar,  oor  (Art.  23). 
Von  ben  15  Regenten  mußten  7,  bann  bie  3  @enforen  auS  fola)en  Actio* 
nären  gemäht  werben,  welet)e  bem  Staube  ber  Üftanufacturiften,  tfaufleutc, 
gabritonten  angehörten  (Art.  17). 

SDura)  baS  ©efefc  oom  22.  April  1806  rourbe  inbeffen  baS  Central 
comitf  berett§  beseitigt,  (eine  Vefugniffe  auf  eine  ^  taatäbehorbe  iibertra* 
gen  unb  infomeit  bie  ^rioatleitung  unb  Verwaltung  bura)  btejenige  beS 
Staats  erfefct.  An  bie  Spifce  ber  Vanf  trat  nämlich  ein  ©ouoerneur  nebft 
gwei  Untergouoerneuren,  alle  oom  jtaifer  ernannt  (Art.  10—12).  Sie  müf* 
fen  ben  Nachweis  eines  gereiften  VefifceS  oon  Vanfactien  liefern  (Art  13), 
eine  Veftimmung,  welche  fidt)  fonft,  g.  V.  bei  bcr  Cefterreia)ifa)en,  ^reufeifchen 
Vant,  für  foldje  oom  Staate  beftellte  Verwaltungsorgane  nicht  ftnbet.  Sie 
erhalten  eine  fefte  23ejolbung  auS  ben  Mitteln  ber  VanF  (Art.  15).  $)em 
törijer  haben  fic  ben  $Menfteib  für  treue  Verwaltung  gu  leiften  (Art.  16). 
£er  ©ouoerneur  repräfentirt  bie  oberfte  Leitung  ber  VanF,  ähnlich  mie  ber 
<£fjef  bei  ber  ^reufeifdjen  VanF,  aber  in  ben  mia)tigften  ^uneten  ift  er  bodt) 
nur  örecutioorgan  beS  (MeneralrathS  unb  bieg  maa)t  feine  Stellung 
gu  einer  anberen,  meber  für  ihn  noch  für  ben  Staat  fo  oerantwortlichen, 
als  biejenige  beS  (Sr)efö  unb  VanFbirectoriumS  bei  ber  ^reuftifcfjen  Vanf  ift. 
(£r  ernennt  unb  entläßt  bie  Beamten,  präfibirt  allen  Verfammlungen,  untere 
zeichnet  bie  Verträge  unb  UebereinFünfte,  reicht  im  tarnen  ber  Regenten 
bie  gerichtlichen  klagen  ein,  muß  tebeS  gu  biScontirenbe  Effect  billigen, 
jeben  33cfcr)lu§  &er)ufö  Ausführung  mit  feiner  Unterfchrift  oerfehen  (Art.  19). 
Unter  ihm  unb  mit  ihm  berätr),  befdjltejjt,  Übermacht  ber  ©eneralratf),  in 
welchem  boer)  ber  ScfjmerpunFt  ber  Verwaltung  liegt  (Art.  17,  18).  Nähere 
23eftimmungen  über  bie  Verwaltung  ber  VanF  enthalten  bie  bepnitioen 
etatuten  ber  VanF  oom  16.  San.  1808  in  Art.  24—62.  9caa)  Art.  32 
ift  bie  tägliche  Anmefenheit  beS  ©ouoerneurS  ober  eines  UntergouoerneurS 
in  ber  VanF  nothmenbig.  3m  ©encralratr),  bem  biefe  brei  Staatsbeamten 
bura)  i^v  Amt  ebenfalls  angehören,  wirb  naa)  abfoluter  Stimmenmehrheit 
entfcf)ieben  (Art.  37).  Vefchlüffe,  melche  mit  ber  Ausgabe  »on  VanFnoten  in 
Verbinbung  flehen,  Fönnen  burä)  einftimmigen  SSMberfpruch  ber  3  Genforen 
aufgehoben  roerben  (Art.  38).  Vcfonbere  GomitdS  gehen  auS  bem  Generals 
rath  gur  fpeciellen  Veaufftchtigunfl  einzelner  ©efchäftSgweige  h^oor.  SDaS 
23anFnotencomit£  übt  bie  Gontrolc  über  bie  £erftellung  unb  Vernichtung  ber 
SNoten  auS  (Art.  52—56). 

£>iefc  Orgamfation  ber  Verwaltung  ber  grangöfifchen  33anF  ift  ge* 
blieben,  £rägt  fic  auch  in  ber  Stellung  beS  ©ouoerneurS  ben  Stempel  ber 
9iegierungSgcit  beS  erften  Napoleon  an  fia),  fo  ift  boct)  bie  Verwaltung  in 
höhcrem  ©rabe  in  bie  §änbe  ber  prioaten  VanFeigner  gelegt,  als  man  ge* 
rabe  in  granFreia)  erwarten  foUte,  gumal  bei  einem  3«fiitute  wie  bie  mo* 
nopoliftijche  VanF  oon  granFreia).  £ie  Ernennung  beS  ©ouoerneurS  burch  bie 
Dtegierung  erfcheint  bann  um  fo  mehr  als  eine  Gontrolmaßregel.  3n?cifcl- 
haften  2£crtf)  hat  Pe  aua)  «18  folc^e.  SDenn  in  ber  öffentlichen  Meinung 
erfa)eint  bie  «anf  babura)  eben  bod)  immer  wieber  als  ein  StaatSinftitut, 
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für  welches  ba^er  aua)  bie  Regierung  oerantwortfta)  ift.  ©erabe  bieje  ^Inftd^t 
bünft  unS  baS  Uebel  gu  fein ,  wela)eS  oermieben  werben  mufj.  SBenn  man 
jeboct)  bie  Leitung  unb  Verwaltung  fola)er  großen  Eentralbanfen  bura) 
Staatsorgane  rein  als  eine  Eontrolnuvfcregel  betrachtet  unb  bann  oor* 
nehmlid)  auf  ben  ©rab  ber  $erantwortlia)f  eit  fieht,  wela)e  ber  Staat 
buret)  eine  foletje  Einrichtung  für  bie  $anf  unb  ihre  Operationen  naa)  ber 
öffentlichen  9lnfid)t  unb  ftreng  juriftifch  übernimmt,  fo  fdjeint  und  in  bie* 
fer  93e$ief)ung  bie  33erwaltuugSorgantfation  ber  granjöfif  a)en  unb  aua) 
ber  Oefterreidjifchen  Söant  ben  Sorjug  oor  berienigen  ber  s^reufjifa)en 
gu  oerbienen.  35>irb  bagegen  bie  Staatsleitung  unb  Verwaltung  als  eine 
SBerwaltungSform,  infofern  banf te dt) n i f et)  betrachtet,  fo  wirb  man  wenig* 
ftenS  jugeftet)en  müffen,  baf;  aua)  bie  {$ran$öfifa)c  ober  bie  Englifd)e  33anf  in 
feiner  §infia)t  beffer  als  bie  ^reufnfd)e  oerwaltet  finb,  ja  ^ttleö  in  Willem  lefctere 
oielIeia)t  neuerbingS  bie  beftoerwattete  ift.  $>te  ^reufeifa)e  Söanf  fann  ^icr 
allerbingS  erft  feit  ihrer  Erweiterung  im  3a^rc  1856  mit  in  iöetrad)t  ge* 
gogen  werben.  ES  ift  gut,  angefta)tS  ber  auch  in  ber  93anffrage  öfters  auf= 
getretenen  Einfeitigfeit,  als  ob  ber  Staat  fa)ledjterbiugS  auch  tecr)nifdt) 
unfähiger  jur  Verwaltung  grofjcr  Tanten  als  bie  sJfrioatgcfe(lfchaft  fei, 
jola)e  Erfahrungen  für  ein  unbefangenes  Urteil  oor  klugen  ju  haben. 
9ctd)t  fomohl  techuifche,  als  politifdje  unb  finanjpolftif  a)  e 
5Bebenfen  fpredjen  gegen  bie  £>taatSoerwaltung  auch  oer  Gr06cn 
Eentralbanfen.  Sola)e  sJtücffichten  haben  aua)  in  Englanb  bis  $um  gegen* 
roärtigen  Slugenblicf  mit  stecht  gegen  bie  Nachahmung  ber  contiuentalen 
SöerwaltungS*  unb  Eontrolorganifation  entfehieben. 

$)ie  Englifa)e  23ant  ift  feit  ihrem  23eftcr)en  im  3a*)rc  1694  bis 
heute  unter  ^rio  atoerwaltung  geblieben,  nämlich  unter  einem  ©ouoerneur, 
einem  Vicegouoerneur  unb  24  SDirectoren,  welche  jährlich  oon  ber  Verfamm* 
hing  ber  ®e[ellfa)aftSmitglieber  gewählt  werben.  SKkber  Vebürfnifj  noa) 
iiUmfa),  bieje  Verwaltung  burch  Diejenige  oon  Staatsorganen  $u  erfefcen, 
ftnb  t)eroorgetreten.  ES  ift  oielmehr  be$eid)nenb  für  englijehe  Verhältniffe, 
bafj  baS  befonbere  EmiffionSbepartement  ber  Notenausgabe,  wela)eS  burch 
bie  ^eel'fche  9lcte  oon  1844  oon  ber  9lbtheilung  ber  $anfgefa)äfte  abge* 
trennt  worben  ift,  boct)  unter  ber  allgemeinen  fieitung  ber  Englifa)eu  53anf 
bis  heute  fielen  blieb.  £ie  3Jcöglia)feit  unb  Verfügung  liegt  bei  ber  oer* 
hältni^mä^igen  &ia)tigfeit  unb  Ungefährlichfeit  (ehr  nahe,  jeneS  SDeparte* 
ment,  welches  gan$  mea)anifa)  bie  9luSgabe  unb  Einziehung  ber  15  9)ctllio* 
nen  üpf.  St.  iiberfa)rcitcnbcn  Noten  ^funb  für  ^>funb  gegen  <$olb  beforgt, 
ganj  oon  ber  Englija)en  33anf  abjulöfen  unb  eS  etwa  ju  einer  2lbtheilung 
beS  3a)afcfan$leramtS  511  maa)cn.  Ein  joldjer  Vorfdjlag  ift  aua)  gelegcnt* 
litt)  Sprache  getommeu,  feine  SBei  wivflia)ung  würbe  aunädjft  an  bem 
jefcigen  Noteuwefen  ber  Englifa)en  93an!  gar  nia)tS  änbern.  Oftmals  hat 
man  ihn  beifpielswcife  aufgeteilt,  um  bad  ÜEBefen  beS  3)cechaniSmuS ,  nach 
bem  —  nicht  $um  Vortheil  beS  englija)cn  ©elb*  unb  33anfwefenS  — 
bie  Wenge  ber  außerhalb  beS  EmiffionSbepartementS  befinblia)en  öanfnoten 
fich  bewegt,  $u  d)aracterifiien ,  inbem  man  fagte,  eS  fei  jetyt  gerabe  fo,  als 
wenn  biefe  Dcotenabtheilung  gar  nicht  in  ber  S3anf  oon  Englanb  felbft  ih; 
ren  Si^  fyabe.  5lber  man  hat  biörjcr  bod)  wohl  nid;t  mit  Unrecht  bie  $er= 
waltung  biefe©  wid)tigen  EirculationSmittelS  ben  §änben  ber  33anf  unb 
bamit  ben  s^rioaten,  wenn  bieje  aua)  naa)  ftreng  gefe^lichen  ^orfchriften  ben 
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Notenumlauf  reguliren  müffen,  übertaffen.  3"  Seiten  ^cr  ^rif«t/  wo  bie 
(SuSpenfton  bcr  ^eel'fchen  Slcte  (1847,  1857,  1866)  bic  erweiterten  TOtttel 
bcr  9totenabtheilung  bcr  Söanf  freier  jur  Verfügung  ftettt,  geigt  fich  bod) 
noch  baS  Siefen  ber  9loten  ber  ©auf  oou  ©nglanb  als  eigentlicher  33anf= 
noten  unb  ber  Dlotenabtheilung  als  eines  ^anfgefchaftSbepartementS  beutlic^. 
£ie  Uebertragung  jener  2lbtheilung  an  bie  ginan^oerwaltung  würbe  ben 
SBanfnoten  in  unliebjanter  SBeife  bie  gorm  beS  3taatSpapiergelbS  geben.  SMe 
Ausgabe  oon  legerem  $u  oermeiben,  empfiehlt  fich  aber  im  finanziellen  3n= 
tereffe  burcfjauS.  %u$  mögen  fpeeififeh  conftitutionelle  iöcbenfen  in  <£ngtanb 
mit  in  Betracht  fommen. 

SDie  (Staats leitung  unb  Verwaltung  unferer  continentalen  Zentral* 
bauten  hat  neben  ben  anbern  angeführten  ^uneten  nod)  baS  $)Üfjliche,  ben  58anf- 
noten  inbirect  etwas  oon  ben  @tgent^ümlidt)fciten  beS  *StaatSpapiergelbS 
geben.  2Ber  madt)t  g.  33.  im  ^ublifum  einen  Unterfa^ieb  $wifd)en  ben  günf* 
thalerfdjeinen,  b.  h-  ben  (Saffenanweijungen  beS  preu|ifd)en  (Staats,  unb  ben 
,3ehnthalerfcheinen,  b.  h-  ben  SBanfnoten  ber  ^reujjil'chen  33ant?  Wiemanb! 
SDaS  ^at  für  ben  $erfer)r  manche  SBequemlichfeiten ,  aber  eS  ift  nicht  ohne 
nachtheilige  (Sonjequensen  für  bie  Stellung  ber  93anf  unb  für  bie  $luffaf* 
fung  biefer  «Stellung  unb  ber  ©egtehungeu  $mifd)cn  (Staat  unb  23anf  in  ber 
öffentlichen  Meinung.  s3Jian  mag  in  (Jnglanb  bei  ber  fo  beutlia)  ccntraliftü 
fchen  Dichtung  ber  neueren  bortigen  3cttelbanfpolitif  unb  ben  legten  folge* 
richtigen  ©runbfäfcen  unb  3^e^Punc^cn  oer  ^l'fchen  SBanfgefefcgebiing  ge* 
mäfj  aUmdlig  $ur  oölligen  (Jentralifation  ber  Notenausgabe  im  (SmijfionS* 
bepartement  ber  (Jnglifchen  33anf  fommen  unb  bann  über  furj  ober  lang 
otelleicht  aua)  biefeS  Departement  bem  iSchafcfanjleramt  einoerleiben.  £iefe 
©ntwicflung  ift  nicht  unmöglich,  nicht  einmal  fet)r  unwahrfcheinlich.  9lber 
einftweilen  unb  nunmehr  boch  fchon  ein  2$ierteljahrhunbert  lang,  feit  1844, 
hat  man  boch  gerabe  biefen  fo  naheliegenben  Schritt  auf  bem  ©ebiete  bei 
banh  unb  ($elbwefenS  nicht  gethan,  obgleich  berfelbe  mehr  als  einleiten* 
ftücf  in  ber  neueren  wirtschaftlichen  unb  focialen  ©efejjgebung  (thtglanbä 
finbet.  s3ttir  fcheint  fich  barin  ber  in  folgen  Dingen  oft  gerühmte  englijehe 
£act  ju  bewähren,  3uf  bem  kontinente  möchte  eS  faum  einem  Zweifel  unter* 
liegen,  ba&  man  bei  einer  ähnlidjjeu  ©ntwieflung,  wie  fie  baS  englifche 
23anfwejen  feit  1844  genommen,  bie  Notenausgabe  oiel  rafd&er  burch  bar* 
auf  abjiclenbe  gef#kgeberifd)e  flftajsregeln  centralifiren  unb  baS  ©mijfionS* 
bepartement  ber  (ientralbanf  bem  (Staate  übertragen  würbe,  oollenbS  wenn 
fo  wenig  banftedjnif  che  33ebenfen  oorlägen,  benn  über  bie  politifa)en  unb 
finan^politifchen  würbe  man  fich  nic^t  aU^ujchwer  hinwegfegen.  388) 

'**)  lieber  bie  engl,  «anf  f.  £übncr,  kaufen,  342  ff.  lieber  bie  «PccPfcfee  «de 
in  ibven  oben  erwähnten  :üeftimmungcn  j.  oufeer  £oofc'«,  SRiU'«  befannten  Gr&rtcrungen, 
Macleod,  diction.  of  pol  it.  ccon..  Lond.  1863  I,  p.  112  ff.  u.  Ärt.  Currency  Principle, 
ferner  meine  SBeitr.  Äop.  6  u.  meine  £ beor.  bcr  ^cePfcbcn  ?(cte  e.  174  ff.,  199  ff.,  230—257. 
6.  and)  unten  ?lbid>n.  III,  1,  a,  er.  lieber  bie  Organisation  bcr  Verwaltung  ber  engl,  iöauf, 
beren  «Dtängel  Ullb  9Ce?oimvorjddägc,  Tooke  a.  Newmarch,  hist.  of  priecs  V, 
603—633,  f.  bef.  bie  9lu*jügc  au«  b.  pari.  Deport«  6.  607  ff.,  XooW*  Semerrungen  über 
bic  na. ■tus. üm  fuvje  ?tmt«jeit  bcr  (Douiterneurc,  iveldje  fclbfl  ©eid)äft«leutc  fmb,  <5.  616 ff., 
2jSbrige  ?lcmtcr!  —  fßal.  übrigen«  über  Staat  «Verwaltung  ben  iüorfcblag  be«  (Jconomiji 
0.  6.  jebr.  1864,  bic  nidjt  ocnuciibcten  gcri*tlid)eu  Depofiten  burd)  eine  ^taat«beponten= 
banf  b i r c et  verwalten  ;u  taffen,  f. aud)  ^»ilbcbr.  3abrb.  II.  297.  tsalM>  unb  Faum  t>er« 
ftänblicjb)  ift  bic  ißct?auptung  in  5>ilb.  3abrb.  X,  357,  bie  Stellung  bc«  americ.  GontroHor« 
babc  eine  iiemlicbc  ?lcbnlid)feit  mit  ber  bcr  ©ouverneure  ber  englifdjen  (!)  unb  ^ranj.  ©auf. 
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III.  ©efHmmungen  filier  bie  Stellung  beö  Staats  $ur  ®efrt)äftgfü^ruttg 

ber  Haufen. 

93orjd)riften  über  bie  «Stellung  beg  (Staats  gur  Santnote 
aU  fold)er  (TOfduiUt  L  @.  33  —  73)  imb  über  bag  ^rineip  ber 
^ublicität  (II.  1,  6.  77-121)  tonnen  imb  bürfen  in  feiner  Settel* 
banfgefefcgebung  fehlen,  2£irb  bie  SBanf  f  reiljeit  anertannt,  fo  bilben 
folcf)e  i$orjd)riften  im  SSefentlidjen  ben  %ufya\t  eineä  allgemeinen  33antge* 
fefceö.  9lur  tonnen  in  ein  foldjeS,  of)ne  bie  43aiitfreit)ett  ju  befdjränfen,  nodj 
Seftünmungen  l)infid)tlid)  ber  formellen  Staatgcontrole  über  bie 
23anten,  eoentuetl  mittelft  eines  ftänbigen  SÖanfcontrotamtä  ju 
bie  fem  ^weefe  (IL  2,  <&.  121—129),  aufgenommen  werben,  was  fid) 
befouberS  für  3eiten  beä  llebergaugä  oon  einer  befajränfenben  $u  einer 
liberaleren  3knfgefefcgebung,  ba^er  aud)  für  £eutfd)lanb  ober  für  einzelne 
beutjdje  Staaten,  wenn  man  fid)  Ijier  gur  Söanffreiljett  nerfte^en  will, 
empfiehlt 

SSkitere  SBorj Triften  über  bie  @efdj  äf  töfütyrung  uub  (5rrid)  = 
tung  non  3ettdbanfen,  als  biejenigen,  welche  auäbrüctlid)  ober  ftillfd)wei= 
genb  als  eingejajlofjcne  golge  in  ben  obigen  Söcfiimmungen  ent^altcnb  finb, 
gehören  bagegen  in  ein  foldjeS  ©anlae{e$  uidjt  (f.  o.  S.  33).  $5urd)  bie 
9iatur  beö  3ettelbantgefd)äftS,  wie  biefelbe  tyeoretifd)  aug  ber  gunetion  ber 
33anfnote  im  ©erfejr  abgeleitet  unb  au3  ber  practifdjen  ($rja$ning  mit  ben 
^ettelbanfen  bewiejen  werben  fann,  finb  foldje  weitere  ^orfa)riften  aud) 
nicfjt  geboten.  $)ie  SBürgfdjaft  für  bie  richtige  (^efa)äftäfü^rung  ber  23anf 
wirb  auf  biefen  Stanbpunct  ber  SBanffreiljeit  unb  ber  formellen  iöanfgefejjs 
gebung  eben  in  ber  uollften  5lnerfennung  uub  (Bewährung  beä  ^rineipä 
ber  ^ublicität  gefunben.  S)ie  oben  bejünoortete  formelle  Staatöcoutrole  hat 
au$  oome^mlid)  nur  ben  3roecf,  biefen  (Mrunbfafc  nod)  fixerer  $u  garan= 
tiren.  Man  gel)t  babei  oon  ber  ^orauSfefcung  auö,  bafe  bie  Oeffentltd)feit 
fdjon  ein  ^tnlänglid)  ftarfer  Antrieb  für  bie  Tanten  fein  wirb,  richtige  $e* 
jd)äft§grunbjät$e  $u  befolgen.  £em  Staate  foll  eine  weitere  Aufgabe,  ber  er 
faum  gemad)fen  i|t,  nia)t  aufgebürbet  werben,  £ie  ^ntereffen  ber  ^oltSwirtfj5 
jdjaft  unb  beö  ^ubltfumä  ober  einzelner  (Stoffen  beffclben  nimmt  ber  Staat 
m  ben  93eftimmungen  über  bie  Einnahme,  2lustaufcf)uug,  (*inlöfung,  (Stücfelung 
ber  3ioten  genügenb  roaljr.  9lua)  für  bie  Errichtung  ber  ^^telbanfen  fön* 
nen  bie  allgemeinen  ftcdjtägrunbfäfce  für  anbere  t*efeflfd)ajten  unb  #anbelg: 
Unternehmungen  gelten.  SDenn  unter  ber  wirffamen  (Sontrolc  ber  Cefjeut* 
lidjfeit  unb  bei  ber  (Geltung  jener  23eftimmungeu  über  üöanfuotcn  werben 
fta)  aisbann  3ettelbanfcu  ober  anbere  Tanten,  welche  wie  $>epofitenbanfen 
baö  jäettelgefc^aft  nebenbei  alö  Komplement  i^reö  fonftigen  iöanfgefa^äftä 
betreiben,  naa)  bem  wahren  Ukbürfnift  ber  93olf3wirtbfd)aft  bilben.  £>iefe3 
£ebürfnij$  wirb  über  bie  größere  ober  geringere  (Sentralifation  ober  S>ecen* 
traltfation  beö  3ettelbanfgejd)äft8  am  ridjtigften  entfajeiben.  $)ie  (Sontrole 
ber  Ceffentlia)feit  müfjte  fe^r  unwirffam,  bie  öffentliche  treffe  fe^r  läfftg, 
fenntnißlog  ober  bcftea)ltd;  fein,  wenn  bie  genannten  ^orfdjriften  nia)t  au$* 
reiften,  gute  3«ltelbanfen  entfte^en  unb  fid)  entwicfeln  ju  laffen.  3n  SÖöeft- 
unb  Mitteleuropa,  wo^l  aud)  im  Often  ^iorbamerifa'ö  unb  in  9luftralien 
wirb  man  fia)  auf  bie  öffentliche  (Sontrole  oerlaffen  tonnen.386)  $>a8Uebrige 

*«)  IRityw  53cmcrfung  in  ^ilbebr.  3^rb.  X,  358,  bap  bie  3nnc^aUuncj  ber 
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muffen  bie  9lctioncire  ber  33anf  tfmn,  tljcilg  burdj  tfire  eigene  btrecte  (Son* 
trole,  tfjeilS  burdj  ifyre  Sorge  für  eine  tüchtige  Verwaltung.  387) 

2lud)  in  *£)eutf  a)lanb  nnb  ebenfo  in  einem  einzelnen  beutfd)en 
Staate,  foweit  f)ier  nicjjt  JKucfftdjten  anf  bie  nottywenbige  unb  nüfclirf)e 
mcinfamteit  ber  ©efefcgebnng  mit  bcm  übrigen  $>eut[d)lanb  anber§  entfa)eU 
ben  müffcn,  wirb  man  in  ber  (Gegenwart  wofjl  unbebenfüa)  ein  allge* 
meines  „äettelbanfgefefc,  baS  fidj  auf  bie  genannten  33eftim* 
mungen  beja)ränft,  befürworten  bürf en.  £>ie  befteljenben  ,3ettelbanfcn 
mürben  baburd)  fajmerlid)  wefentlia)  au§  ifjrer  errungenen  Stellung  »er* 
brängt,  neue  ^ettelbanfen  faum  in  befonberS  großer  SReitge  gebilbet,  bie 
SBebeutung  ber  ^reufjifdjen  (£entralbanf  unb  ber  anberen  größeren  Sanfen 
wie  ber  granffurter,  @äd)fifd/en,  33aierifa)eu  unfereö  ©radjtenä  nid)t  leidjt 
erfjeblia)  ueränbert  werben,  aucf)  wenn  bie  ^rioilegien  einjctncv  bicfcr  kau- 
fen in  golge  einer  folgen  liberalen  ©anfgefefcgebung  fielen.  05orf>anbene 
fiücfen  in  ber  geograpfjifrfjen  Verkeilung  ber  3ettelbanfen  £>eutfa)lanb§  wür* 
ben  nur  paffenb  ergänzt  roerben,  3  V.  in  ben  preujjifa^en  ^rooincialmitteU 
puncten  unb  in  ©übroeftbeutfa)lanb  üermutfjlia)  einige  neue  23anfen  entfte* 
jjen,  welaje  ftd)  $war  oietleidjt  etwas  auf  Soften  ber  genannten  großen  unb 
mefyr  mof)l  nodj  ber  f leinen  mittelbeutfdjen  ^ettelbanfen  entwitfelten,  aber 
boa)  oorneljmlid)  neben  biejen  nod)  einen  erfpriefelidjen  SCöirfungöfretä  Jänben 
unb  $u  einer  weiteren  (Mefammtauäbefmung  beö  beutfdjen  33anfwefcnS  führten. 

9iamentlid)  buref)  bie  Crganifatton  von  Wotenauötaufdjan; 
ft alten  in  ber  früher  bargelegten  Steife  (f.  0.  I,  4,  ©.49— 57),  worauf 
bie  ©efefcgebung  auefj  f)inwirfen  tonnte,  388)  würbe  bem  oorfjanbenen  ©e= 
bürfnift  naaj  (jinljettlidjfeit  ber  Söanf notencirculation  ootlftäns 
big  genügenb  abgeholfen,  ofjne  bajj  ba$u  eine  ©tnfieit  bura)  gän3lia)e  £en* 
tralijattou  ber  Notenausgabe  notljwenbig  wäre.  Selbft  ber  $ebraudj 
gleia)er  gor  miliare  ober  VlanquetS  für  bie  Vanfnoten,  wie  in  9torb* 
amerifa  (f.  0.  6.  142),  ift  in  3)eutfa)lanb  bei  einer  folgen  SBanfgefefcge* 
bung  möglia),  oljne  bafe  eS  ber  weiteren,  in  ftorbamerifa  bamit  uerbunbenen 


amerif.  iSorfdjriitcu  über  bic  33anfbaarfoub«  am  deficit  burdj  ba'uftgc  ScroffcntUdjung 
ber  SluSwcife  in  fnrjcu  ^criobeu  erreiebt  werben  unrb,  iva«  ein  ftärfcvcr  eintrieb  al« 
ba«  bejüglicbe  3ivanqe<reebt  bc«  Controller«  fei,  einer  5?anf  bic  ®eiv5bruug  neuer  £ar= 
leben  ju  "oerbietcu.  Huf  biefem  Stanbvunctc  miiji  man  bann  mir  überbauet  bie  ju  weit 
gebenben  Befugtliffc  bc«  (5ontroUor«  verwerfen. 

,8T)  mit  man  fiel)  in  einem  £anbc  ber  OeffcntIi*Feit  bilft,  jeigt  ein  Söcifviel 
au«  ber  neueften  23anfgcfdud>tc  tfuglanb«.  9luflrali|*e  (5olonialbanfen  gaben  neuerbing« 
begonnen,  auf  eigene  9icdmung  35olle  na*  C^inilanb  |U  imvortiren.  alfo  ^eivöbulia>e 
^)aubcl«gefrt>vifte  gu  treiben.  T)ic«  unrb  i^on  CSolonialbaufactionären  al«balb  in  .Cinge: 
fenbet*  an  bic  Simc«,  beu  Cconomift  flerüsit.  Der  Gconomtft  ipriebt  ftd)  febarf  barüber 
au«,  faufmäuni|d)e  <Üerfammluniicu  crflaren  öffentlich ,  bap  folebe  ^rari«  geam  bic 
n^ab/icu  (Sirunbfä^c  beö  ^anftvefen«,  ben  ©anfen  fclbfl  ocrberblid)  ift  unb  bay  bic  *-öan: 
tat  fid)  auf  bic  legitimen  («cf*Sftc  befebränfeu  follen.  3n  ber  cinilifdKii  unb  auftralijd>en 
«Prcfic  wirb  bie  £a*c  fofort  ciiu^ebenb  erörtert,  unb  fo  unrb  mit  JTlecbt  in  ber  Oeffcutli*fcit 
eine  uürfiamc  Controle  gefugt  unb  ^cfuubcn.  311  $euttd^anb  bSttc  man  fidjcr  foglcid)  Staat 
unb  ^olijei  um  (Sinjebreitcn  anvjcrufen.  6.  ben  ?lrtifcl  be«  (*cou.  v.  24.  3lvril  16(59 
(ßtt*  1339)  banks  acting  aa  importers.  ^^atcr  au*  ^ntgcflnunjicn. 

,M)  2>ic  ben  Deotenumtaufcbanftaltcu  fertvanbte  einriebtung  bc«  fonboncr  unb 
9(cnn)orfer  Clearing  £oufc*  unb  ba«  sRtteitumtanf^flcm  Scbottlanb«  fmb  freie  Jicr» 
febröfebövfungen.  i)a«  euglifd)c  (Jifcnbabn=6l.  $.  entftanb  unter  bem  3™vul«  ber  <$t'. 
feffgebunq.  9Wit  9tc*t  »crlanqt  ber  «ctionär  i>.  6.  3uni  1869  einige  gemeinfame  81« 
formen  au«  cig ener  3ui tiatiue  ber  foufi  gtfunbcu  beutfe^cn  ^ettclbaufeu. 
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3)orfd)riften  bebürfte.  Ein  ftaatlid)eS  Eontrolamt  beS  ^ofloereinS  °^cr 
Storbbeutfchen  33unbeS  ober  aud)  eines  EtnjelftaatS  tonnte  foltf)e  Formulare 
liefern,  in  welche  bann  bie  hänfen  if)re  Unterschriften  u.  f.  n>.  $u  fefccn 
Ratten.  $>a  bei  einem  SBanfgefefc,  rote  eS  Ijier  betrachtet  roirb,  bie  ©efchäftS* 
füfjrung,  bat)er  aud)  bie  $lrt  ber  Dcotenbetfung  Ultb  bie  £>öt)e  beS  9ioten= 
Umlaufs  ben  SBanfen  felbft  überlaffen  roirb,  alfo  aud;  etroaS  nerjdneben  fein 
fann,  obgleich  gerabe  bie  Dolle  Ceffentlicfifeit  unb  ber  regelmäßige  Noten* 
auSiaufct)  unter  ben  23anfen  felbft  auf  bie  allgemeine  unb  gleichmäßige  Kit» 
nannte  ber  richtigen  ©runbfäfce  ber  banfmäßigen  Notenbetfung  hiubrängeu 
roerben,  fo  roäre  auf  ben  Formularen  nur  ein  oerhältnißmäfjig  größerer 
9taum  freigulaffen ,  roorauf  bie  ©an!  einige  §auptpuncte  ihrer  felbft 
gegebenen  (Statuten  in  betreff  ber  Notenbccfung,  §öi)e  beä  Notenumlaufs 
unb  beS  ©tamrofapitalS,  foroie  ber  fonft  betriebenen  23anfgefd)äfte  anjugeben 
hätte.  MenfatlS  fönnten  auch  geroiffe  gorm=,  3.  33.  garbenoerfct)iebenheiten 
ber  fonft  gleichen  Sanfnotenformulare  ober,  roenn  man  lefctere  nia)t  für 
paffenb  hält,  ber  oon  ben  Jöanfen  felbft  gewählten  Notenformulare  naa) 
gefe^licher  93eftimmung  gcroiffen  SBerjdnebenheiten  ber  bie  Notenausgabe 
betreffenben  Statutenpuncte  correfponbiren.  SCBenn  man  j.  93.  fofort  an  ber 
Jarbe  ober  an  einem  anberen  fei)r  in  bie  klugen  fpringenben  JJormpuncte, 
etroa  einem  beftimmten  3etct)ett,  bie  23anfnoten,  roeldje  gegen  furgfällige 
gorberungStitel,  roie  SBechfel,  unb  gegen  langtermintiche  Obligationen,  roie 
^npothefenbocumente,  ausgegeben  roerben,  leicht  unterfchetben  fann,  fo  roirb  bie 
Wufmerf  jamfeit  beS  ^ublifumä  gleich  auf  biefen  tiefgreifenben  Unterfd)ieb  in  ber 
Notenbecf  ung  gclenft,  bie  erfte  Note  mehr,  bie  anbere  roeniger  Vertrauen  finben. 

23eftet)en  ferner,  roie  roir  oorauSfefcen,  NotenauStaufchanftalten  unter 
ben  öanfen,  fo  roerben  bie  23anfen,  roelche  gegen  hopothetarifche  $)etfung 
Noten  ausgeben,  roenig  frembe  Noten  in  ihrem  regelmäßigen  ©efdjäft,  baS 
nicht  fo  oiele  Zahlungen  *n  furgen  $P*rioben  an  bie  kaufen  bebingt,  ein« 
nehmen,  roährenb  ihre  eigenen  Noten  bei  ben  anberen  23anfen,  roelche  oors 
nehmlich  bie  2öed)felbiScontirung  betreiben,  um  fo  häufiger  eingehen.  $5ie 
93anfen  ber  erften  9lrt  haben  alfo  feine  genügenben  Eompenfationen  oorgu* 
nehmen,  fte  muffen  oielmehr  ihre  Noten  ben  anbern  23anfen  mit  Söaargelb 
einlöfen.  $5ie8  jroingt  fie  entroeber  einen  erheblich  größeren  Skaroorratt) 
neben  ihrem  ^opothefengejehäft  $u  galten  ober  oon  teuerem  boct)  mehr  jum 
£iScontogefcf)äft  überzugehen  ober  überhaupt  nur  roenig  Noten  auszugeben: 
in  allen  brei  fällen  roirft  baS  NotenauStaufdjjoften  alfo  unoermciblicf)  auf 
eine  ©efchäftSführung  fyn,  roie  fie  bein  Sßefen  ber  $anfnote  entjpricht.  2ler)n* 
licfjeS  gilt  nach  ben  fdrottifdjen  Erfahrungen  oon  ber  burd)  biefe  Einrieb 
tung  beroirften  Neaction  gegen  ju  roitlfährige  Notenausgabe  einer  $3anf. 
ES  läßt  ftd)  leicht  noch  roeiter  an  23etjpiclen  nadnoeifen,  roie  bie  oben  be- 
fürworteten ®runbfä§e  ausreichen,  um  eine  gefunbe  23anfuotencirculation 
ins  ßeben  511  rufen.  WlleS  roeitere  Eingreifen  beS  Staats,  bie  Ueberuahme 
einer  materiellen  (5ontrole  über  bie  kaufen  unb  ihre  Operationen,  bie  geft= 
fefcung  oon  93cftimmungen  über  bie  (MefchäftSfürjrung  unb  über  bie  Erriet): 
tung  oon  3ettclbanfcn/  fte^t  mit  ber  ©anffreifjeit  in  Sßiberfpruch  unb 
bebingt  Shätigfeiten  beS  «Staats,  roelche  häufig  feine  gähtgfeiten  unb  Eom* 
peteii3  fiberfchreiteu  unb  jebenfaUS  nicht  notfjroenbig  tut  gefunben  Entroicf= 
lung  eines  foltben  ^anfioefenS  finb  nod;  eine  fold)e  fielet*  oerbürgen. 

£ie  pojitioe  ^ettelbanfgefefcgebung  ftef)t  aber  gleichroofjl  noch 
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faft  überall  auf  biefem  (Stanbpuncte,  ein  materielles  Eingreifen  bes  Staats 
in  bas  23anfrocfen  für  erforberlia)  gu  erachten.  2Bo  man  an  ber  Legalität 
bcr  Notenausgabe,  bem  Eoncejfionsgroang  ber  übanfgefellfchaften  unb  ber 
Eentralifatton  ber  Notenausgabe  fefthält,  ba  tonnen  folgerichtig  aud)  geje^= 
liaje  ober  vom  «Staate  genehmigte  ftatutarifche  93orfcfn;tften  für  bie  ©e* 
fdjäftsführung  roie  für  bie  Errichtung  non  3ettelbanfen  nia)t  fehlen. 
$>iefc  pofitioe  ©efefcgebung  gilt  es  nun  groar  naa)  ben  Slnforberungen  ber 
SSMffenfd)aft  unb  einer  rationetten  gravis  gu  reformiren,  unb  insbefon= 
bere  muß  babei  auf  größere  SBanf freifjeit ,  foroeit  roenigftenä  roi  rtl)fdjaft= 
Haje  ©efichtspunete  entfa)eiben,  Eingearbeitet  roerben.  $lber  in  biefem 
«Streben  roirb  man  fia)  ber  Einfid)t  nicht  uerjchließen  fönnen,  baß  rooljl  faft 
immer  groifd)en  ben  fid)  entgegenftefyenben  9lnfd)auungen  Eompromiffe 
werben  gu  {abließen  fein,  ©ei  biefen  Eompromiffen  roirb  es  gelten,  bie  einftroet* 
len  faum  gang  gu  befeitigenben  ©eftimmungen  ber  «Staatsgeje&gebung  über  bie 
@efdjäftSfüf)rung  unb  Errichtung  ber  3ettelbanfen  ntögli^ft  liberal  unb 
rationell,  b.  f).  bem  einmal  angenommenen  §auptprincip,  ber  &conopolifirung, 
größeren  Eentraliftrung ,  theilroeifen  unb  völligen  $)ecentralijirung  entfpres 
a)enb,  gu  geftalten.  üDabei  finb  foroeit  als  möglich  bie  93orja)riften  fo  gu 
faffen,  roie  fie  nad)  bem  Siefen  bes  3c^^e^an^9efc^^ft^  °^cr  öu4  bcö  m0s 
bernen  33anfgefchäfts  überhaupt  aufgeftellt  unb  non  foliben  $3anfen  frei« 
roillig  befolgt  roerben  müffen.  SBon  biefem  ©efichtspuucte  aus  roerben  bie 
23eftimmungen  ber  pofitioen  3ettelbanfgefefcgebung  über  bie  ©efajäftäfü^rung 
unb  bie  Errichtung  (f.  u.  9t.  IV)  oon  ^ettelbanfen  im  golgenben  geprüft 
$)ie  richtigen  tea)nija)en  ©runbjäfce  ber  ©ejehäftsführung  fommen  babei  gu= 
gleia;  foroeit  nötfjig  gur  Erörterung. 

$5ie  bargelegten  93eftimmungen  über  bas  richtige  ©erhalten  bes  (Staats 
gur  ©anfnote  als  folajer  unb  gum  ^rineip  ber  ^ublicität  müffen  burajaus 
einen  ©eftanbtfjetl  aua)  jeber  anberen  als  ber  oben  empfohlenen  bloß  for= 
metten  ©anfgefefcgebung  bilben.  SDafür  macht  es  feinen  Unterfa)ieb,  ob  eine 
Sftonopolbanf,  eine  Eentralbanf  mit  einigen  fleineren  SBanfen  baneben,  eine 
Heinere  3lngaf>l  mittelgroßer  ober  eine  große  2lngaf)l  fleiner  3knfen  befte* 
hen.  SDie  aus  ben  früheren  9lbfa)nitten  befannten  ©efttmmungen  müffen  nur 
naa)  ben  concreten  ©erhältniffen  gefaßt  roerben.  $)as  in  biefer  §inficht  Er* 
forberlidje  ift  aua)  oben  jd)on  gur  (Sprache  gefommen.  $)aß  jebo(§  gerabe 
in  biefen  mistigen  Runden  unfere  materiellen  ©anfgefefce  otele  roefentlidje 
fiücfen  unb  SDiängel  enthalten  unb  roie  biefe  lefctern  gu  nerbeffern  ftnb,  ha= 
ben  roir  oben  gegeigt. 

2)er  Stanbpunct  bringt  es  bagegen  mit  ftd),  baß  bie  oben  befürroor* 
tete  rein  formelle  ©anfcontrole  unb  bie  gunetionen  bes  ftänbigen  Eontrol* 
amts,  bas  fola>  Eontrole  ausüben  foll,  fycx  nicht  immer  ausreißen  unb 
in  einigen  Spunden  ergängt  ober  abgeändert  roerben  müffen.  $)ie  oöllige 
Erfe^ung  ber  formellen  bura)  bie  materielle  Eontrole  in  ber  üblichen  gorm 
ber  le^teren  galten  roir  nadj  ber  oben  gelieferten  Äritif  (S.  129  ff.)  nia)t  für 
rdthlia).  3roe(fmä,ßiger  unb  unbcbenflicher,  um  nich£  noa)  größere  birecte 
5yerantroortlichfeit  für  bie  33anfoperattonen  auf  ben  ^?taat  gu  laben,  fa)eint 
uns  nielmehr,  bie  formelle  Staatscoutrole  unb  bie  Einrichtung  eine*  ftän* 
bigen  ©anfcontrolamtö  be3  (Staats  im  ^rineip  beigubehalten  unb  nur  ben 
Söirfungsfreig  eines  folgen  5lmts  ben  ©runbjäfcen  ber  materiellen  23anfge^ 
fefcgebung  gemäß  gu  erroeitern. 
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SDarüber  fmb  bereits  oben  in  bem  ^Ibfc^mtt  über  baS  (Sontrolamt 
einige  Slnbeutungen  gemalt  worben  (S.  126).  £aS  (Sontrolamt  follte  {eine 
Aufgabe  ber  amtlichen  (Sonftatirung  unb  Beglaubigung,  Beurteilung  unb 
öffentlichen  Veria)terftattung  aua)  ^ier  behalten,  daneben  wären  it)m  aber 
bie jenigen  £f)ätigfeiten  gu  übertragen,  reelle  jefct  bei  ber  Crrria)tung,  @on= 
ceffionSertheilung,  Statutenbeftdtigung  u.  f.  w.  ben  betreffenben  VerwaltungS* 
beworben  unb  für  bie  Gontrole  ber  $eja)dftSführung  ben  StaatScommiffdren 
neben  unb  in  ber  Vanfoermaltung  gufteben,  nur  jotlten  namentlich  biefe 
lefcteren  SL^dtigfcttcn  aua)  fycx  möglicf)ft  befa)ränft  werben.  9cur  fola)e 
$uncte,  weldje  leidster  gu  controliren  finb,  müßten  oon  ben  Qtontrolbebör* 
ben  bei  ber  materiellen  Vanfgcfefcgebung  fpeciell  beauffia)tigt  werben,  g.  33. 
ob  oorgefa)riebene  Äapitaleingat)lungen  aud)  wirflia)  erfolgt  finb.  3m 
Uebrigen  hätte  bie  'Ivb erbe  nur  barüber  gu  machen,  baß  bie  Statuten  mit 
ben  gefefclia)en  Vorfcbriften  g.  V.  über  bie  Sftotenbecfung,  §öt)e  beS  9coten= 
umlauft  unb  ben  9luSja)luß  gemiffer  ©efd)äfte  übereinftimmen.  £)ie  ©e* 
fd)äftSjübrung  innerhalb  ber  Statuten  gu  galten,  märe  Aufgabe  ber  Vanf* 
oerwaltung,  wela)e  bafür  bann  aua)  ftreng  oerantwortlia)  gu  maa)eu  ift,  unb 
groar  wieberum  in  ber  Söeife,  wie  eS  oben  ©.  121—122  überhaupt  oer* 
langt  würbe.  £)ie  StaatSber)örbe  ^ättc  aua)  fytx  nur  tt)re  SBahrnehmungett 
gu  machen,  an  baS  ^ublifum  barüber  öffenttia)  Veria)t  gu  erftatten  unb  bie 
Söanfoermaltung  über  bie  Abweichungen  ber  $efa)dftSfübrung  ber  Statuten 
gur  0(ea)cnfa)aft  gu  gießen.  Jpicr  bliebe  bem  (Jontrolamte  bann  immerbin 
eine  midjtige  reprefftoe  S{:^dtig?eit  auSguüben  übrig,  roela)e,  bem  ^rineip 
ber  materiellen  Vanfgefefegcbung  gemäß,  eine  geroiffe  Verantwortlichkeit  für 
baS  Slmtunb  babura)  für  ben  Staat  fa)afft.  Aber  menigftenS  fiele  bie  fa)merer 
roiegenbe  unb  unmittelbarere  Verantwortlichkeit  weg,  n>ela)e  jefct  oon  ben  Staats* 
controlcommifjdren  in  unb  neben  ber  Vanfoerwaltung  wegen  ber  it)nen  auferlege 
ten  Verpflichtung  eines  präoentioen  @:inia)rettenS  gegen  ftatutenroibrige  Ve* 
fä)lüffe  unb  Maßregeln  unb  oollenbS  wegen  ber  Verpfua)tung,  bie  S  tatuten? 
gemänheit  oon  Vttnfgefa)dften,  g.  V.  ber  Notenausgabe,  auSbrücHicr)  gu 
betätigen,  getragen  werben  muß.  2)iefe  beiben  Verpflichtungen  follten  aua) 
im  Softem  ber  materiellen  Vanfgefefcgebung  bem  (Sontrolamte  ober  ben  an« 
berweiten  StaatScontrolorganen  bura)auS  nicht  auferlegt  werben,  beim  ge= 
rabe  fie  finb  aua)  nia)t  einmal  einigermaßen  fia)er  gu  erfüllen  unb  laben 
boch  bem  Staate  eine  fo  große  Verautwortlia)teit  auf.  Wiü  man  Staats* 
Organen  biefe  Aufgabe  übertragen,  fo  gehe  man  boä)  gleich  einen  Sa)ntt 
weiter  unb  lege  bie  Störung  unb  Verwaltung  ber  3ettelbanfen,  ber  großen 
unb  ber  fieinen,  gang  in  bie  §änbe  beS  Staats. 

©in  befonbereS  (Jontrolamt  ober  wenigftenS  ein  ftdnbiger  StaatScon* 
troleur  für  alle  Vanfen  ift  aua)  gwecfmdßiger  als  bie  fpecieHen  (£ontrol= 
commiffdre  für  jebe  eingelne  Vanf.  SDiefe  ibentificiren  fia)  gu  leia)t  mit  ber 
Vanfoerwaltung,  um  jo  mehr,  }e  mehr  fie  bura)  ihren  gefefclidjen  SBirfungS* 
freiS  an  ber  Verwaltung  unmittelbar  tytil  nehmen  unb  in  fteter  Venu)* 
rang  mit  ben  Settern  ber  Van!  fter)en.  Sie  oerlieren  baburd)  aua)  teia)t  an 
Unabhängigkeit,  wela)e  bura)  baS  9ieä)t  beS  3lntheilS  an  ber  $antitane  beS 
VerwaltungS«  ober  %uffia)tSrathS ,  wenn  ber  StaatScommiffär  wie  in 
ber  ($ott)aer  unb  Vabifa)en  Vanf  ein  5)fitglieb  biefeS  9(atr)S  ift,  gewiß  nia)t 
erhöht  wirb. M')  SBitl  man  ein  UebrigeS  tfiun,  fo  fann  oiel!eia)t  ben  Actio* 

,T,)"6cht  richtige  Semerfungcn  gegen  ba#  elftem  ber  ^etotbnung  Serieller 
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naren  einer  23anT,  welche  fid)  über  ben  23efifo  einer  beftimmten  9ln$ac)l 
5tctien  auSmeifen,  baS  Ned)t  ©erliefen  werben,  bei  ber  betrefjenben  Staats* 
beerbe  ober  bem  Gontrolamte  auf  eine  Unterfudjuitg  ber  ©cjchäftSführung, 
worüber  bann  öffentlich  Veridjt  ju  erftatteu  wäre,  anzutragen.  Eine  foldje 
Veftimmung  finbet  fid)  $.  33.  in  ber  engiifd;en  3oint=©tocMompanicS=2lcte 
oom  14.  3uli  1856,  wo  einem  günftel  ber  Slctionäre,  baS  ein  günftel 
beS  SlctiencapitalS  repräfentirt,  baS  Ncdjt  oerliehen  ift ,  beim  §anbelSamte 
auf  if)re  Soften  eine  fola)e  Unterfudjung  ju  beantragen.  390) 

£ie  Erörterungen  über  bie  ©efd)äftSführung  ber  jjßfäBMUn  laf* 
feit  ftdj  unter  folgenbe  fünf  Sßuncte  reihen: 

1)  SDie  $ö$e  beS  Notenumlaufs. 

2)  SDie  SDecfung  ber  33anfnoten. 

3)  SDtc  übrigen  ^affto=  unb  $lctiogefd)afte  ber  3ettelbant\ 

4)  ®ie  §öhe  unb  Veranlagung  beS  eigenen  (JapitalS  ber 
23anf  unb  beS  91  ef eroefonbS.  Vieles  hierüber  wirb  jeboa;  beS  3U= 
fatnmenhangS  wegen  fa)on  unter  ber  erften  Nummer  mit  zu  erörtern  fein. 

5)  SDie  Crganijation  ber  fieitung  unb  Verwaltung  ber 
SBanf. 

3n  unferen  beutfdjen  Verfjältniffen  werben  im  golgenben,  befouberS 
beim  erften  i*uncte,  aua)  bie  Verf>ältniffe  beS  beutja)en  6taatSpapier= 
gelb 3  wieber  mit  ju  bejprea)en  fein. 

♦ 

1.  $>te  §öhe  beS  Notenumlaufs. 

a.  SRanflCt  gejefc lieber  Eefiimmuuflen  über  bie  £>öfyc  beö  Notenumlauf«. 

Ein  folajer  Langel  jeber  gefehlt  djen  Veftimmung  über  bie  £öhe 
beä  Notenumlaufs  ift  fel)r  wohl  möglich  unb  erlaubt,  bei  freiem  SBanfwejen 
confequent  unb  nothwenbig,  felbft  bei  ftaatlid;  regulirtem  Vanfwcfen  gleia> 
falls  nid)t  unftattr)aft. 

üßei  noller  &anffret$eit  ober  bei  einer  formellen  SöanTgefefcgebung,  wie 
fte  oben  jur  £pradje  gefommen  ift,  fehlen  folgerichtig  alle  oom  Staate 
auSget)enbeu  geftfefcungen,  burd)  welche  ber  Notenumlauf  birect  ober  inbi* 
rect  begrenzt  wirb.  £)ie  ©röfje  ber  Notenausgabe  bleibt  jeber  23anf  über* 
laffen^  ebenfo  bie  £ecfung  biefer  Noten  unb  baS  Verhältnis  ber  lefcteren 
Zum  etammfapital  ber  Vanf,  fo  bafe  f)iev  aud)  eine  inbtrecte  Begrenzung 
burd)  &taatSgefefc  nid)t  nodjanben  ift.  £ie  oftmals  als  unnermeiblia) 
prophezeite  @efar)r  einer  folgen  greifet  ber  Notenausgabe  beruht  auf 
^rrtlnun,  Vorurteil  unb  faljdjett  ^djlüffen  ber  Slbeorie  unb  wirb  burd) 
bie  richtig  ausgelegte  Erfahrung  nid)t  beftätigt.  SDenn  eine  ©efarjr  ber  3u* 
nielauSgabe  oon  Vanfnoten  ift  nur  oorhanben,  wenn  ber  grcüjeit  ber 
SBanfen,  Noten  auszugeben,  ein  3  ro  a  n  g  ber  Eintel  wirtschaften,  Noten  an* 
Zunehmen,  entfpridjt,  wie  bieS  jwar  beim  eigentlichen,  mit  jjroangScurS  oer= 
fehenen  unb  uneinlöSbaren  (Staats^)  ^apiergelb,  nicht  aber  bei  ben  Vanf* 
noten  ber  galt  ift. 391)  SDic  sNoten  fönnen  ferner  in  ber  Zahlung  ber  oon 


Dtcflicrun^commifiave  bei  ben  5tcticitcjcfcUid>aftcn  f.  bei  Sd)  toi  bem  et)  er  b.  Slctiengcf. 
toef.  u.  |.  10.  (*milanbö  («vi.  1857)  6.  41,  42. 

»••)  Mrtifel  48 — 52  biefe«  ©efefce«,  £dnvcbemcr>ci-  a.  a.  O.  6.  24. 

39,J  Um  bie  ^rage  bei  Wpglidjfcit  ber  Buoiclauövjabe  oon  Noten  breht  fict>  ber 
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ben  SBanten  gemalten  $)arleljen  regelmäßig  in  größeren  Soften  unb  außer* 
betn,  roeil  ftc  einlöäbar  finb,  jeben  9lugenblicf  gur  93anf  gurücfftrömen.  SBenn 
bic  erftere  %xt  bcr  Dtücf ftrömung ,  bie  regelmäßige,  roegen  einer  mangels 
f>ajten,  auf  gu  lange  griften  erfolgenben  Veranlagung  ber  ber  SSanf  gur 
Verfügung  ftetjenben  Kapitalien  nid)t  ftarf  genug  ift,  fo  wirb  bie  un regele 
mäßige  Otücfjtrömung  gur  fötnlöfung  gegen  23aar  392)  unb  unter  ber  Vor* 
ausfefcung,  baß  bie  Sanfen  gegenseitig  itjre  9ioten  in  ^afjlung  annehmen, 
bie  ^tnftrömung  frember  9coten  bei  anberen  ©anfen  um  fo  bebeutenber  fein. 
£ier  btent  bann  baä  9iotenauStaufa)föftem  als  rairffameä  (Jorrectio,  roie  e3 
oben  (8.  157)  gegeigt  rourbe.393) 

93on  6taatSroegen  ift  bal)cr  Ijier  fein  anbereä  Eingreifen  notljroen* 
big,  alö  baä  oben  befürwortete;  bie  gürforge  für  bie  S)ura)füfjrung  beö 
^rincipä  ber  ^ublicität  unb  ber  ©rlaß  oon  Veftimmungen  über  bie  freie 
9lnnaf)tne  ber  sJloten  im  ^rioatoerfeljr ,  bie  (Sinlöfung  ber  9^oten  jebergeit, 
offne  &uffdjub  unb  SRülje  für  ben  3n^aber,  bafjer  aua;  an  ocrfdjiebenen 
Orten,  iritt  (jiergu  nod)  bie  ftaatlia^e  geftfefcung  fleinfter  Sftotenftücfe  unb 
bic  grricfjtnng  oon  9ZotenauStaufa)anfi  alten  unter  aßen  ifjre  9coten  gegen* 
fettig  annef)menben  Saufen,  fo  fönnen  fia)  bie  ängfttia^ften  ©emütfier  beru* 
lugen.  $)enn  biefe  beiben  legten  ^uncte  unb  mittelbar  aua)  bie  oorfjerge* 
nannten  roirfen  in  geroiffem  (Sinne  auf  eine  93egrengung  be3  gefammten  Sto* 
tenumlaufä  Inn  unb  befeittgen  bamit  bie  gurcfjt  oor  ber  guroeitgefjenbcn 
SBerbrängung  beä  9ftetaUgelb3  im  Verfe^r.  ©ine  foldje  23egrengung  ift  aber 
gu  rechtfertigen,  benn  ade  bie  begüglidjen  oben  empfohlenen  Vorfa)riften  er* 
|alten  nur  baä  äöefen  ber  SBantnote  rein,  ftören  aber  niajt  bie  roirtt))cf)afts 
lidje  gunction  ber  9tote,  rote  bieS  bie  unten  folgenben  ©ejtimmungen  tf>un. 
£aS  9cotenau8taufd)jnftem  ift  audj  in  ©drottlanb,  Gnglanb  unb  ben 
englanbftaaten  9lmerifa3  al§  freie  Schöpfung  ber  greibanfen  entftanben, 
fo  baß  m0  bura)  bie  Erfahrung  bie  2)iöglid)feit  ber  freien  Vilbung  mirf* 
famer  (Sontrolmittel  beS  SttotenroefcnS  oon  greibanfen  beroäf>rt  f)at.  25Mr 
flehen  aber  nidjt  einmal  an,  bie  gefefclicfje  5lnorbnung  \olä)tx  9totenau8= 
taufdjanftalten  gu  befürworten  (<5.  55),  wenn  roie  in  $)eutfd>laub  eine  bura) 
ungefunbe  politifa)e  Sßertjältniffe  oerfdjobene  (£ntroicflung  beä  ©anfmefenS 
nia)t  au3  fia;  fjerauö  fola)e  Einrichtungen  fcfjafft. 

$)ie  Erfahrung  in  £a)ottlanb,  ber  Sa)roeig,  9leronorf  unb  einigen 
fteuenglanbftaateu  fpria)t  um  fo  me^r  gu  ©unften  be8  freien  Sßanfnoten* 
gefa)äftä  unb  ber  Unnötf)igfeit  roeiterer  befonberer  Vegrengungen  beS  9toten* 
umlaufe,  tnbem  bafelbft  feine  ^uoielauSgabe,  überhaupt  feine  ftarfe  Dtoten* 
ausgäbe  erfolgt  ift,  bie  Vanfen  trofc  ber  grei^eit  bet  3iotengefa)äft8  gang 
überroiegenb  baä  Depofiteu*  unb  bejonberä  baä  oergindlid)e  ^epofitengefd)äft 
entroicfelt  ^aben  unb,  namentlia)  in  ©a^ottlanb,  nur  in  gang  befa^ränfter 
3a^l  alä  jelbftftänbige  23anfen  —  roo^l  aber  mit  einer  flJienge  oon  3roel9- 
anftalten  —  entftanben  finb,  obgleia)  nid;t  einmal  alle  bie  gefeilteren 


<£tr«tt  üb«  3cttdbanffT«i^cit  eii)cut(td>  jumetfi.  I)ic  Sdi^Sngcr  ber  Ic^tercn  beftreiten 
\tnt,  f.  oben  8.  12  unb  meine  Söeitr.  Äap.  5  unb  !lt)eone  ber  fßeerfebcn  9lctc  6. 
12Ö  ff.,  132—142,  149  ff.,  157—164,  auch,  62—76.  SDcr  iMfeafeC  ber  öocli^ettbrn 
©<brift  jcmäfi  gebe  icb^  auf  bie  tb^eoretii'cben  ^uuete  ^icr  niebt  im  Detail  ein.  ©ie  finb 
in  meinen  citirten  &d?riften  eiugel;enb  erörtert. 

MJ)  6.  oben  6.  12,  öeitr.  6.  120  ff.,  68—72. 

39JJ  Z.  oben  «bf^nitt  III,  I,  4  o.  49-57,  «eitr.  3.  57. 
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lauteten,  welche  wir  »erlangt  Ijaben,  in  btefen  fiänbern  getroffen  worben 
finb. 39*)  SDie  ©tücfelung  ber  Noten  gieng  mitunter  guweit  $erab,  bie  leiste, 
ftete  unb  bequeme  (£tntbfung  war  in  Slmerifa  nid^t  immer  oorf>anben,  bie 
^ßublicität  mar  audj  in  ©djottlanb  nod)  gang  ungureia^enb.  Um  fo  mein* 
läßt  fia)  erwarten,  bafj  burd)  bie  ftrenge  (Erfüllung  aller  jener  Öautelen 
notlenbS  alle  etwaigen  Sflifjftänbe  unb  ©efafjren  ber  freien  Notenausgabe 
gehoben  werben. 

SDemgemäfj  gehören  befonbere  23eftimmungen  über  bie  ©egrenjung  beS 
Notenumlaufs  in  ein  auf  bem  ©tanbpunete  ber  33an!freif)eit  ftef>enbeS  all* 
gemeines  23anfgefefc  fidler  nid)t. 

dagegen  liegen  fold^e  SBefttmmungen  allerb  ingS  in  ber  @onfequenj 
ber  materiellen  Sknfgefefcgebung.  Unbebingt  geboten  finb  fie  trofcbem  aua) 
f)ier  nid)t,  weit  unter  ber  §ier  ftetS  gemalten  33orauSjefcung  notier  ^ublü 
ettät  unb  ftrenger  $)urd)füfjrung  ber  oft  genannten  ©eftimmungen  über  baS 
Notenmefen  genügenbe  (Jautelen  roirffam  finb,  um  woljl  faum  weniger  als 
im  greibanfwefen  bie  befürd)tete  3uoielauSgabe  oou  23anfnoten  umöglid)  ju 
maa)en.  $>teS  gilt  für  ein  bem  greibanfwefen  äf)nlid>eS  SBtelbanffnfteut,  wel* 
d)eS  burd)  ein  liberales  materielles  Söanfgefefc  ober  burd)  eine  liberale  (Jon* 
cefftonSpoliti!  inS  Öeben  gerufen  roarb,  alfo  für  ein  SBanffnftem,  roie  baS 
beutfdje  unter  bem  Hinflug  ber  potitifdjen  3erriffenf)eit  beS  3ottoereinSge= 
bietS  tl)atfäd)lid)  geworben  ift.  §icr  werben  fia)  faft  ganj  biefelben  (Sorrec* 
tioe  unb  ißerfetyrSconrrolen  beS  NotenwefenS  wie  unter  noUer  23anffretf)eit 
entwicfeln.  3lber  aud)  bei  ber  SBerleifjung  beS  Ned)tS  gur  Notenausgabe 
nur  an  eine  kleinere  ^Inja^t  kaufen  unb  felbft  bei  oöfliger  (Sentralifirung 
unb  ^onopolifirung  ber  Notenausgabe  wirb  burd)  jene  (Sautelen  bie  ©efaf)r 
ber  3uotelauSgabe  ber  Noten  wirffam  befeitigt.  Söenn  bei  ber  ©infjeit  ber 
Notenausgabe  baS  NotenauStaufa)fuftem  als  (Sonirolmittel  unb  (Sorrectio 
fortfällt,  fo  wirft  um  fo  me^r  als  foldjeS  bie  »eftimmung,  bafc  bie  Noten 


m)  3n  ©cfyottlanb  war  bie  3«W  ber  3ettelbanfen  im  3.  1845  unter  volU 
ftanbiger  ©rünbung«freibeit  nur  auf  18  gefriegen  mit  einer  Notenemiffion  von  blof? 
3,087,209  <ßfb.  et.  trofc  ber  Witau«gabe  ton  1  $tb.=Noten,  ober  mit  über  27  Will. 
v£fb.  ©t.  SDepofiten.  SDnrd)  gufion  unb  burd)  ben  Söanferott  einer  $anf  (ber  SBefiern 
93.  of  Scotlanb  1857)  ift  ibre  3al}l  bi«  1868  auf  11  gefunfen  mit  2."  Witt.  $fb.  <St. 
autorifmer,  4—5  Will,  wirflicbcr  Notencirculation,  62,990,000  $fb.  St.  SDevoftten, 
9,397,000  q3fb.  6t  eigenem  £avital  unb  über  700  3weiganftalten.  SDiefelbe  entwirft 
luugetcnbenj:  wenig  felbftftanbige  hänfen,  öftere  ftufionen,  viel  Zweige,  wenig  Noten, 
viel  SDepofiten,  beftanb  bereit«  vor  1845.  S.  über  ben  jetzigen  Staub  bie  Commerc. 
hiat  of  1868  bc$  (Jrconom.  p.  56,  57.  —  SDie  3at>l  ber  Ncwborfer  ©tabtbanfen 
war  1857  vor  ber  Ärifiö  55  am  (5learing--$oufc  beteiligter,  mit  einem  von  3*br  ju  3a^r 
abnebmenben  Notenumlauf  (1854  9.",  1857  8.60  Will.  SDoll.),  aber  waebfenbem  ©e* 
vofttcngefcbSft  (1854  42."/ 1857  65.»  Will.  5Doll.).  f.  Gibbon«,  B.  of  Newy.  p.  336, 
meine  tytov.  ber  <peePfdJeu  3lctc  6.  263  ff.  Slucb  bic  23anfen  bc«  ganjeu  Staat«  N  e  ir= 
^orf  Ratten  1857  neben  104  Will.  SD.  SDevoftteu  nur  29—30  Will.  SD.  Noten,  f. 
ebenbaf.  ©.  270.  33er.  b.  Obcrintenbantcn  b.  ©anfioef.  im  Staate  Nendorf  f.  1857,  im 
^reuf?.  £anb.  «r*.  1858  I,  Nr.  8—10.  —  «uefe  in  ©ofton  batten  c«  1851  30  SBanfen 
mir  auf  7.6"  SNill.  SD.  Noten,  100  anbete  in  Waffadjufctt«  nur  auf  2.01  Will.  SD.  Noten 
gebraebt,  f.  O.  $ii  bner,  ^anren,  ©.  311  ff.,  314.  —  311  ber  £$10  eis  batten  @nbe  1864 
bie  22  ^ettelbanfen  nur  18. 1  Will.  ftr.  Notencirculation  neben  HO.1  Witt.  ftr.  SDetofiten, 
toooon  turjtermiiilicbe  67  Will.  ^r.  6.  W.  Söirtl),  Nat.  bf.  3.  »ufl.  II,  453  ff.  — 
SDie  oft  gegen  bie  93anft'reibeit  angeführten  uorbamerifanifeben  erfabrungen  mit 
bem  23anfnotenu>ejen  betoeiien  febr  toenig  für  unfre  ßSnbcr,  iveun  man,  von  anbern  93er- 
jd)iebenbeiteu  ber  alten  unb  neuen  9Belt  abgefebeu,  bebenft,  ba^  bie  meiftcu  oou  uni 
befürworteten  (Jinridjtungen  in  2lmeriFa  früher  nidjt  beftanben,  f.  meine  ©eitr.  ©.  20. 
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an  xrielen  Orten  beä  UmlaufSgebtetä  'eingeloft  werben  müffen.  SDeSfmlb  ift 
§ierjür  gcrabe  aud)  bei  einem  (Eentralbanfwefen  gehörige  Borfeljrung  gu 
treffen. 

2>aS  SBebürfnifj  ber  $olf3wirtljfdjaft,  3aljlungen  öer  möglid>ft  be= 
quemen  gönn  gu  bewerf  ft  eil  igen,  alfo  ftetS  ba  SBanfnoten  511  brausen,  wo 
biefe  bie  bequemfte  gorm  beä  ^afjlmitttelö  fmb,  fefct  oielmeljr  aud)  beim 
$lußjd)lufc  ber  33anffrei^eit  ooraug,  bafc  bie  Notenmenge  nid)t  ftarr  begrengt 
wirb,  fonbern  fta)  jenem  Bebürfnife  moglid)ft  anbequemen  fann.  SDiefe  Nütf* 
fid)t  foHte  nur  (o  weit  gurücfgefefct  werben,  als  bieg  in  ber  früheren  33e= 
fürroortung  eine«  nidjt  gar  gu  niebrigen  NotentmnimumS  gefdjeljen  unb  be* 
grünbet  roorben  ift.  SDabei  werben  in  ber  St^at  allgemeinere  ^ntereffen  ber 
gangen  Bolfswtrtltfdmft  in  betreff  ber  (£r§altung  einer  gereiften  SNüngcir* 
culation  im  fianbe  gewahrt  unb  baS  bequemere  ^a^lmittel,  weldjeä  für  nieb* 
rige  Umfafcgröjjen  bie  ÜRünge  ift,  bleibt  befielen,  ©oll  gleia)wof)l  wegen 
eineö  problematifa)en  3roecfö,  ber  oermcintlid)  größeren  ©idjerung  ber  Note, 
bie  $ölje  beä  Notenumlaufs  noa)  weiter  00m  (Staate  regulirt  werben,  fo 
mufe  babei  mit  um  fo  größerer  Borftdjt  unb  <Sdf)onung  oorgegangen  wcr= 
ben.  fctefer  ©efiajtSpunct  ift  bei  ber  Beurteilung  ber  Normen  ber  pofitioen 
C^c^c^cjcfruiicj       b co b ci d) t c n 

b.  $)ie  ßcfefeltdjen  iflefH m mu n 9 cn  über  bic$bfye  be$  Notenumlauf*. 

3n  ber  SJettelbanfgcfc^gebung  ober  ben  00m  (Staate  genehmigten  ©aufs 
ftatuten  ber  willigeren  £änber  finben  fidj  hau  tuf  ach  Lieh  folgenbe  Beftimmun= 
gen  über  bie  ^>ö^e  beS  9totenumlaufö,  unb  gwar  entweber  für  bie  einzige 
ober  für  eine  einzelne  ober  junäajft  für  eine  ©efammtljeit  oon  Banfcn  in  einem 
bestimmten,  g.  B.  bem  gangen  (Staatsgebiet  ober  bem  unb.bem  ^rooincial* 
gebiet,  unb  banaef)  bann  wieber  für  bie  gugefjörige  eingelne  Bant: 

1)  SDer  Notenumlauf  barf  eine  abfolute  Ziffer 
überf abreiten.  $)iefe  3iffer  n^  auf  oerfdjtebene  SBeife  gefunben  unb 
feftgefteüt  2Ufo  birecte  fteftfcfcung  eineS  abfoluten  4^arimum§ 
beS  Notenumlaufs.  $>ie  tlwtfädiliaje  £rreid)ung  biefeS  SttarimumS 
wirb  mitunter  noa)  oon  einer  weiteren  33  e  b  i  n  g  u  n  g  abhängig  gemalt  unb 
baburd>  erfajmert  ober  felbft  geljinbert,  nämlia)  oon  ber  Bebiugung,  baf* 
aUe  Noten  ober  ein  beftimmter  Stfjeil  berfelben  eine  gefefclid)  oorgefajriebene 
$)ecfung  fjaben  ober  in  einem  beftimmten  SSerljältnijj  gum  eigenen 
Kapital  ber  Banf  flehen  f ollen.  $>er  galT  gleist  bann  infoweit  audj 
bem  folgenben  Dritten.  3n  ö*cfc  crPc  Kategorie  geboren  oerfdnebene  <8ta* 
tutenbeftimmungen  eingelner  beutfa)er  unb  anberer  continentaler 
Banfen,  fowie  bie  ©efetye  über  bie  englifajen  £anbban!en,  ferner  baS 
Newuorfer  unb  baS  jefctge  norbamerif anif 0)e  Notenbanfjpftem.  Qrnb= 
lia)  geftalten  ftdj  bie  Berfjältniffe  ctynlia)  beim  beutfdjen  vStaatSpa« 
ptergelbe  (f.  unten  o). 

2)  2)er  Notenumlauf  unterliegt  gwar  nid)t  wörtltd)  genommen  einer 
abfoluten  Begrengung,  aber  eine  foltt>  befte^t  für  ben  ni<$t  mes 
tatlifd^  gebeeften  Betrag  beS  Notenumlaufs,  inbem  für  bie* 
fen  ein  abfoluteä  3Äarimum  feftgefefct  unb  für  alle  anbereu 
Noten  oolle  93aarbecfung  geforbert  wirb.  $)er Ütßirfung  naa)  gleist 
eine  jolaje  Beftimmung  wefentlia)  ber  abfoluten  Begrengung  beä  Notcnum« 
laufä.  3m  folgenben  W&fc&nitt  (a)  begießt  fta)  ba^er  3)iana;eS  gugleid;  auf 
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eine  berartige  girirung  mit.  (58  gehört  baf)in  baS  enqlifche  6oftem  ber 
^eerjdjen  %cte,  wie  eS  für  bie  33anf  oon  Chiglanb  unb  bie  fdjottiföen 
unb  irifchen  Söanfen  burchgefüljrt  ift.  Birten  fleinen  Sorgug  hat  biefeS  ©o* 
ftem  oor  bem  erften  inbeffen  bennoa),  befonberS  bei  £>ilberroährung.  SBeitere 
©eftimmungen  über  bic  Notenbecfung  unb  baS  33crr)ältniö  ber  Noten  gum 
©anffapital  fönnen  hingufommen  unb  fommen  roentgftenS  formell  in  betreff 
beS  erften  ^uncteS  bei  ber  (*nglifd)en  33anf  ^ingu.  3)abura)  tonnte  unter 
geroiffen  Umftänben  bie  Erreichung  beS  SJearimumS  ber  metallifa)  ungebeeften 
Dcoten  ebenfalls  geljinbert  werben  (f.  unten  p). 

3)  $)er  Notenumlauf  unterliegt  feiner  abfo litten  unb  über* 
haupt  feiner  giff  ermäßigen  SBegrengung.  (£S  befielt  alfo  infofern 
bao  „9ted)t  gu  unbegrenzter  Notenemif fion*.  %bev  eS  ift  eine 
tieft  im  inte  $)ecfung  ber  flöten  gefefclich  oorgef abrieben  unb  babura)  roirb 
ber  „unbegrenzte"  Notenumlauf  inbirect  boa)  jer)r  wirf f am  begrengt. 
Sßenn,  roie  eS  mitunter  gefdjieht,  gugleid)  ein  unüberfa)reitbareS  SBer* 
hältniß  beS  Notenumlaufs  gum  ©anffapttal  feftgefefct  ift r  fo 
roirb  babura)  ein  relatioeS  3)carimum  beS  Notenumlaufs  beftimmt, 
baS  bie  Söebeutung  eines  abfoluten  SNarimumS  nur  gerotnnt,  fobalb  ber  wirf* 
liehe  Notenumlauf  fia)  jenem  unüberfchreitbaren  äkr&ältnijj  gum  ©anftapital 
nähert  unb  lefctereS  nicht  beliebig  oermehrt  werben  barf.  4)er  gall  ähnelt 
bann  roieber  bem  erften.  2)ie  oorgefa)riebene  Notenbecfung  ift  regelmäßig: 
eine  unüberfdjreitbare  flftinimalquote  beS  SöaarporratljS  00m 
Notenumlauf  unb  bie  $)ecfung  ber  übrigen  Noten  mit  geroiffen 
gorbe  ruugStiteln,  fo  in  bem  continentalen  ober  beutja)en  No* 
ienbetfungäjnftem.  Aber  aua)  etroaS  oeränberte  Sttobalitäten  ber  SDecfung 
tonnen  gefefclia)  oorgefajrieben  fein  unb  inbirect  ebenfo  gu  einer  33egrengung 
beS  Notenumlaufs  werben  (f.  unten  y). 

«.  Hbfolute«  üttaximum  be«  Notenumlauf«. 

Senn  für  baS  gejammte  Söanfnotenroefen  unb  aisbann  für  eine  eins 
gelne  23anf  ober  wenn  gunäa)ft  für  eine  93anf  ein  foldjeS  üftarimum  feftge* 
fefct  wirb,  fo  ertauben  biefe  SBorfdjriften  feine  bequeme  Anfchmiegung  beS 
Notenumlaufs  an  ben  Sßerfe^rsbebarf  nach  3af)lmitteln  in  SBanfnotenform, 
unb  groar  bei  ber  geftfefcung  eineö  abfoluten  $)carimumS  beS  Notenumlaufs 
überhaupt  nicht,  bei  berjenigen  beS  metallifa)  ungebeeften  NotenbetragS  rae* 
nigftenS  nicht  unter  gleichzeitiger  ©rfparung  eines  iljeilS  beS  in  bem  fonft 
gu  braua)enben  ^Dcetallgelbe  fteefenben  Kapitals,  fo  baß  fein  fo  großes  23eftreben 
ber  üBaufcn  naa)  einer  fola)f"  ihnen  relatio  nufclofen  (£rfefoung  ber  Gütige 
bura)  ihre  Noten  beftefjen  roirb.395)  gerner  ^inbern  jene  33orfa)riften  bie  in 
geroiffen  Reiten,  namentlich  in  geroiffen  Arabien  ber  (Srebitfrijen  erjprießliche, 
nothroenbtge  unb  gerechtfertigte  Ausfüllung  ber  in  ben  GrebitumlaufSmit* 
teln  entftanbenen  ßücfe  mit  33anfnoten  unb  lähmen  baburdj  ftarr  mea)anifa) 
unb  unbiegfam  bie  oolfSroirthfa)aftlid)e  gunetion  ber  3ettelbant  395*) 
halb  finb  biefe  $torfa)rijten  in  ben  beiben  genannten  gormen  nachteiliger 


395)  Smmertun  ein  gewifie«  Ecjtrcben,  wie  fic^  an  ben  fdjottifäen  unb  irifAcn 
Saufen  jeigt;  f.  unten  unter  ß. 

394  •)  5BgI.  bie  tbceretifAe  Clnttricflung  unb  »egrünbuna  bafür  oben  ©.  14  unb 
bic  baidbfi  «nm.  27,  28  citiuen  ©teilen  in  Naf  \tf$,  SRlIPl,  meinen  ©ebriften, 
im  (Jconomiji  u.  j.  tt>. 
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alä  bic  anbere,  burdj  roeldfje  bic  $öljc  beä  Notenumlaufs  nur  inbirect  unb 
beS  metaflifd)  ungebecften  &r)eilS  ber  Noten  nictjt  abiolut  begrenzt  wirb.  £)a 
bieder  Nacr)tf)eil  nidjt  burdj  anbete  QSortfjeile  ausgeglitten  roirb  unb  bie 
©idjerung  ber  93an?note  biefe  abfolute  33egren$ung  beS  Notenumlaufs  niajt 
forbert  noct)  baburet)  beffer  beroerfftelltgt  roirb,  fo  roirb  man  ftet)  um  fo 
me$r  für  bie  anbere  <£inrid)tung  ertlären  muffen. 

Nur  alä  unoermeibltdjeS  Kompromiß  $roifd)en  ftcr)  entgegenftetjenben  unb 
anberS  fdjroer  auS^ugleidjenben  3"^ffen  oerfduebener  ©anffnfteme  unb  in 
^olfSroirtljfajaften,  roeldje  auS  oerfcf)iebenen  Staaten  ober  fjalbfelbftänbtgen 
©ebieten  befielen  unb  erft  einer  einheitlichen  ©eftaltung  iljreS  oft  auf  oerjcf)ie- 
bener  <$runblage  erroadjfenen  23anfroe[enS  entgegenfefjen,  alfo  in  Norbamerifa, 
S)eutfcf)lanb,  ber  (ScFjroeij,  roirb  man  fia)  eine  Normirung  ober  „(Jontingem 
tining"  —  um  baS  neuerbingS  mel>rfacj)  hierfür  gebrauste  barbarifdje  SEöort 
anjuroenben  —  ber  gefammten  Sanfnoten*  unb  ©taatSpapiergelbmenge  ober  beS 
ungebecften  St^etlä '  beiber  in  einer  abfoluten  Ziffer  unb  bie  entfprea)enbe 
3*ertt)eilung  biefer  Summen  auf  bie  einzelnen  Üßanfen  unb  Steile  beS  ®e* 
biet«  gefallen  laffen  muffen.  Huer)  in  biefen  gälten  bleiben  aber  SJcifeftänbe 
unb  ©iöfürlidtfeiten  genug  übrig.  Die  freie  ©ntrottflung  beS  ©anfroefenS 
roürbe  eine  richtigere  Sertrjeilung  auet)  beS  Notenumlaufs  auf  bie  einzelnen 
@ebietStfjeile  unb  33anfen  ju  SBege  bringen. 39Ä)  Unb  eine  anbere,  groeefmä« 
feigere  unb  weniger  medjanifcfye  Kombination  Utibt  aud)  bei  ber  geftt)altung 
ber  fadjlict)  regulirenben  93anfpolitif  in  $)eutjct)lanb  übrig. 

eine  abfolute  Ziffer  für  ben  gefammten  Notenumlauf  mufj  nott> 
roenbig  roitttürlia)  gegriffen  werben.  $)enn  ein  allgemein  giltiges  (Sriterion 
für  bte  „richtige"  §bf)t  beS  Notenumlaufs  (ober  ber  beenge  einlösbaren 

«»«)  3Bd(6e  curiofe  unb  oerfdjrobene  Muffaffungcn  unfer  beutfebe«  Äleinftaate* 
lenb  aueb;  in  biefen  5)ingcn  oft  ocranlapt  unb  fdjciubar  rechtfertigt,  geigen  bic  ©ereefc 
nungen,  irelcbe  ber  2lbg.  33 raun  (§er«felb)  im  Norbbcutfdjcn  D>lcic&«tage  am  1.  3uni 
1869  bei  ber  ©egrünbttng  feine«  an  fid>  gauj  löblichen  Antrag«  über  eine  bunbe«gc= 
febliche  Negulirung  ber  norbbeutfeben  6taat«eaffenfd>etne  auffleHtc.  §ier  »erben  bic 
Jtleiitiaateu  balb  al«  n-inn*  fclbftftfinbige  ^nbivibuatitctten.  balb  al«  blo&e  trjeile  be« 
beut  Kl  cn  ©olf«wirtr;fcbaft«gebtct«  aufgefaßt,  awinbefteno  für  bie  ©auf  noten  frage 
femmeu  fic  nur  in  lefcterer  ftinfidu  in  ©ctrad)t,  tofibrenb  man  ftc  in  ber  3raa,e  bc« 
6taat«fcaVMergclb«  al«  befenbere  Staaten  nod)  onfeben  mag.  $>ann  ift  e«  aber  tu  ber 
Ibat  ein  Unbing,  ben  Notenumlauf  ber  flcinftaatlicbcn  ©anfen,  wie  ber  ©otbaer,  @eraer 
u.  a.  m.  mit  bem  ©taat«pamergelb  ber  betreffenbeu  ©taaten  jufammcmuwerfcn  unb  eine 
bob,e  Äopfquotc  bcrau«iurccbncti,  wie  c«  j.  ©.  von  ©raun  für  Neufe  }.  fi.  mit  36  Zt)lx. 
p.  Äopf ,  nctmlid)  ben  Notenumlauf  ber  @cracr  ©auf  audfcb(icBlid)  auf  bie  .Kvi:vi\i'c 
©et?8lferung  oert^eilt,  gefebe^en  ift.  £icr  batte  bie  Entgegnung  befl  SReu^fdjen  ©uubc«= 
eommiffSr«  JRecbt.  9tamentIU$  vom  ©tanbminete  ber  ©anffreibeit  mu^  mau  folebe  täu^ 
febenbe  ©ereebnungen  oerwerfen,  welcbe  ber  politiicfien  3wiffcnbeit  fofort  eine  entfpre* 
dienbe  oolföioirtt?f*aftli*e  ©cbeutung  geben,  greilicb  r5d)t  fid)  bier  bie  6ouccffton«vo* 
Ittif,  ironacb  bie  ^nttoidlung  be«  Notenumlauf«  einer  ©anf  niebt  al«  Nefultat  bcr 
freien  «erfebrtgeftaltung,  fenberu  al«  C^abc  bcr  6taat«regicrung  evfdjetiit,  »a«  ftc  glcid)* 
wobl  im  ,^alle  bcr  ffciuftaatlicben  ©anfen  am  ©enigfien  ifi ,  ba  beren  Noten  in  ber 
Nacbbarjcbaü  bc^  „au«lanbe"  umlaufen.  £ie  ©crtoinuujj  ber  ?lnfidjten  in  biefen  $ra* 
gen  jeigt  ftcb  bei  Jrennb  unb  ^einb  ber  ©anFfreibcit ,  n?te  be«  jebigen  ©auftreten«  in 
tiefem  ileten  v'öinüberfpringen  oon  einer  9tuf(bauung  in  bie  anbere,  inbent  balb  bic 
fletncn  Staatsgebiete  als,  toeil  polttifcbe,  fo  audj  toirtr)fcbaftlicbe  ©elbftflänbigfciten, 
balb  al«  tpcuigften«  in  vclf*trirtr^fd)aft(id)er  ^ittftebt  nur  prooincicQc  iljeile  betraduet 
werben,  ^ie  ü bcr  t  r  i eb e  nc  ©  cflcucrun  a  ber  ^ettelbanfen.  weld>e  im  Norbb.  JReicb«» 
tage  jur  (Ena^c  fam ,  wäre  nur  \u  begrünten,  wenn  ber  Notenumlauf  in  feiner  tac- 
tifeben  ^>6r>e  oom  fiaatücb  ertbcilten  SRedjt  ber  Notenau«gabe  abbien^e.  dine  mäfetge 
©eftcuerung  fann  be^alb  bo*  au«  ber  b^errfdjenben  eoncefriou«»olittf  abgeleitet  werben. 
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©taatSpaptergelbS)  gibt  eä  nicht.  Wur  auS  ber  Erfahrung  am  frei  entroi* 
cfeltcn  3ettela,efd)äft  läfet  fidf)  h interner  anndherungSroeife  ein  bei  einem 
beftimmten  fleinften  9iotenftücf  nnb  freier  StütfelungSoertheilung 
ber  größeren  SRotenftücte  erreichter  <5ättigungSpunct  beS  VcrtehrS  mit 
Vanfnoten  anffinben.  $>iefer  ^unet  gilt  aber  nur  für  eine  gegebene  Beit, 
in  roeldjer  bie  ©eftaltung  ber  VolfSroirthfchaft  unb  ber  übrigen  gur  Um* 
fafcoermittlung  bienenben  (£inria)tungen  beS  @elb=  unb  (ArcbirroefenS  unge= 
fär)r  gleich  bleibt.  3n  allen  anberen  gfttten  mujj  man  ein  folajeS  SJiarimum 
beS  Notenumlaufs  einfach  erbenfen. 

Tie  ©tatiftif  beS  9Mng umlaufe,  bie  unS  nur  über  bie  ^rdgun* 
gen  unb  amtlichen  Einziehungen  unb  (*infcf}melgungen,  nicht  aber  über 
bie  (Hn*  unb  Ausfuhr  ber  |eimifd)en  düngen,  bie  prioaten  (Sinfchmelgun* 
gen  noch  über  bie  Circulation  frember  düngen  5lufja)lüffe  geroäljren  tann, 
ift  oiel  gu  mangelhaft,  als  bafj  man  mit  ihrer  §ilfe  eine  richtige  9ftarimals 
giffer  für  bie  Notenausgabe  eines  ßanbeS  ober  oielmehr  einer  93olf8n>irt^= 
fchaft  finben  tonnte.  Aua)  wenn  fie  aber  üoflftänbiger  unb  genauer  märe, 
fehlte  e3  roieber  an  einem  Littel,  bie  oorljanbene  'üJcüngmenge  in  bie  groei 
hier  in  Vetraa)t  fommenben  Xtyilt  gu  fdjeiben.  Ein  Ztyil  ber  TOngmenge 
foü  ja  unter  allen  Umftänben  gur  Vermittlung  ber  Keinen  Umfdfce  bleiben, 
ber  anbere  bura)  Vanfnoten  erjefot  werben.  Von  bem  gar  nia)t  im  Voraus 
gu  ermeffenben  Einfluß  abgefehen,  melden  bie  nicht  genügenbe  Accrebittrung 
ber  Noten  auf  bie  Veftimmung  ber  ©röfje  biefer  beiben  Zfytilt  ausübt,  in» 
bem  bie  AuSbehnung  beS  Notenumlaufs  beSroegen  Heiner  bleibt,  als  fie  fein 
tonnte,  —  baS  pfud)ologifa)e  Moment  in  ber  grage  neben  bem  folgenben 
pl)oftcatifchen  —  hängt  bie  größere  ober  geringere  (Srfefcung  ber  SRünge 
bura)  Noten  oon  ber  6tücfelung  beraten  unb  ber  Sßahl  beS  flein  = 
ften  NotenftücfS  ab.  Söteotel  Noten  jur  6ättigung  beS  VerfehrSbebürf* 
niffeS  gehören,  menn  man  ben  ^Küngumlauf  fennt  unb  baS  fleinfte  Noten* 
ftücf  g.  33.  auf  10  $hfr-  Wt/  löfet  fia)  aber  im  Voraug  nia)t  beftimmen, 
weil  man  nicht  weife ,  melier  ^rocentfafc  beS  SftüngumlaufS  für  bie  Vers 
mittlung  ber  größeren  Umfd^e,  welcher  für  biejenigen  ber  Heineren  u<Ü  als 
AuSgleia)ungSmittel  für  bie  bei  Vanfnotennerroenbung  Übrigbleibenben  Nefte 
ber  größeren  Umfdfce  bient 89T)  Alle  Veftimmuugen  a  priori  fchroeben  alfo  in 
ber  Sttft 

Aber  s3Jfünge,  VanTnoten  (unb  einlÖSbareS  6taatSpapiergelb)  finb  ja 
nur  einige,  roenn  auch  vielfach  noch  bie  hetuptf da) liefen  .»Jahlmittelformen. 
daneben  fommen,  oerja)ieben  naa)  3eit  un^  ^r*/  fatö  erroaS,  mitunter  in 
bebeutenberem  SJcaajje  als  jene  unb  im  Allgemeinen  in  relatio  n>aa)jenber 


m)  2öid)tig  »virb  bic  £rage  nad)  bet  £Bbe  bc«  mutbma&lidjcn  SRotenbctrag«, 
wclcber  fid>  bei  einer  gewiffen  totücfcluug  al  ^Javi  erhalten  Tann,  wenn  eilte  eutwertbete 
$apien>aluta  unb  ein  ju  maffenbaite«  ^Japiergclb  auf  jenen  betrag,  womogltd) 
aber,  wegen  ber  finanziellen  S  d)  w  i  c  r  i  g  f  e  i  t  e  n  ber  a  fi  r  e  o  e  l .  nid)t 
auf  nod>  weniger  berabgeminbert  werben  foü.  5Cieje  §ragc  liegt  in  9lorbamerifa, 
Ccftcrreicl) ,  3iufUanb  ucr;  »gl.  über  bic  6ad)lagc  in  Oeftereid)  um  1860  meine 
JXeforn  ber  W<it.  iöanf"  (.©ien  1860)  6.  109;  um  1862  meine  Ocflerreicbifdje  $al. 
t  13.'{  ff.(  156  ff.;  über  bic  cad?lage  in  SRuplaub  um  1868  meine  SRuff.  ^apierwäbr. 

247—258,  wo  audi  3ied)nungöcouiccturcn,  ib.  im  »nbalt  an  bie  ^rage  be« 
9Rüit)bebarf4,  aufgcftellt  finb.  lieber  ^iorbamerita  f.  bie  ^ßlSne  unb  v^)ered)nungen 
i>cn  SDiortou,  ^urlburb  (Comptroller  of  tbe  Currency),  im  (Jcoil  Commerc 
hist.  f.  1868  p.  64.  — 
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3Buf)tigTett ,  mit  bcv  gortbübung  ber  (Srebitnrirttjfdjaft ,  anbete  ©elb= 
Surrogate  unb  ©inridjtungen  beg  ^icbttroef enS  $ur  3a§lungä= 
Vermittlung  ((Sljecffüftem,  (Hearing*§oufc)  in  23etrad)t.  2>ermöd)te  man 
aua)  ben  33antnotenbetrag ,  roeldjer  jur  Grfefcung  ber  TOnje  bient,  riajtig  » 
im  Boraus  gur  Ziffer  ju  bringen,  fo  rann  man  bod)  gar  ntcrjt  beftimmen, 
wie  oiel  oon  ben  Banknoten  bura)  anbere  3ar)lunggformen  erjefet  werben 
unb  roeldjer  Sfteljrbebarf  an  Sftoten  bleibenb  ober  zeitweilig  bem  gefunbenen 
9ftarünum  gmuadjfen  wirb,  wetl^ioten  mieber  an  Stelle  anberer  ^atylungS; 
formen  treten.  2Bir  erinnern  an  ben  früher  ermahnten  25erbrdngungä  = 
procefj  ber  ©elbfurrogate  unter  einanber  unb  an  ben  3**= 
t^uin,  alä  §anble  e8  fld)  tn  folgen  gragen  nur  um  Thinge  unb  9toten 
allein.  398) 

2kfonber3  beliebt  ift  in  folgen  Sdjwierigreiten  bie  9lnnar)me  einer 
Wun^  ober  9toten=  ober  gSapiergelbfumme  auf  ben  jtopf  ber  33eoöl  = 
terung  in  ber  unb  ber  £>öfje. 3")  SDtcfe  Summe  gilt  bann  alä  „richtig", 
„genügenb" ,  „nidjt  gu  grofj".  (£8  fehlen  jwar  geiegentlicr)  niüjt  alle  Ätw 
jjaltSpuncte  jur  5luffinbung  einer  folgen  3*ffcrf  a&er  eg  *ft  ^ar/  ^a6  Dars 
auf  boa)  fer)r  menig  i$erta|  ift  unb  man  ctgentlid)  nur  giemlia)  auf's  ©e* 
iGttinuoM  rdtlj.  $)er  Unterfdneb  ift  nur  ber,  baj?  man  im  einen  gaü  bie 
grofje  ^lotenjiffer  u.  f.  ro.  juerft  auäbenft,  im  anbern  fte  ausrechnet  auf 
@runb  einer  oorr)er  erbauten  ^opfquote  ber  Umlaufmittel.  SDa  man  eä 
Iner  mit  fleineren  Ziffern  gu  ttjun  $at,  fo  Ijat  baS  zweite  93erfar)ren  nur 
ben  einen  SSortrjeil,  bie  ^tjfer  oerftdnblicr)er  ju  machen  unb  babura)  ein  gar 
gu  fetylimmeä  fehlgreifen  gu  oertyüten.  £)ie  natitrlidtje  23erfa)iebenl)eit  beä 
Umlaufsmtttelbebarfä  per  Äopf  in  oerfdjiebenen  (SJegenben,  nad)  2BoIjl= 
ftanb,  25ic$tigfeit  ber  23eoölferung  unb  ber  ©olpnfi^e  u.  f.  ro.  wirb  babei 
aua)  ganj  überfein.  Tic  Slnnaljme  gleicher  JRopfquoten  93.  in  ben  ein- 
gelnen  $$eilen  £>eutfd)lanbä  ift  in  ©adjen  be3  ©elb=  unb  (Jrebitmefenä 
ein  drjnlia)  grober  OJerftof?  gegen  bie  ©leidjmd&igfeit,  wie  in  Saasen  ber 
©efteuerung  eä  bie  Xtopffteuer  ober  bie  auf  ledere  runauälaufenben  gleiten 
ÜRatricularbeitrdge,  wie  jefct  noa)  im  9torbbeutfa>n  23unbe,  finb.  Oft 
berücfjid)tigt  man  bei  ben  ^Berechnungen  unb  3krgleid)en  per  ftopf  nia)t 
einmal  bie  ^erjdjiebenljett  ber  fleinften  9totenftücfe,  oon  ber  mieber  bie  ©röjje 
ber  gangen  .Kotenmenge  wefentlid)  mit  abfjdngt. 

gür  eine  einzelne  Söanf,  gleidjotel  ob  Monopol-  ober  (Sentral*  ober 
ob  eine  ober  oiele  Heinere  33anfen,  wirb  eine  abfohlte  $)carimaljiffer  beä 
Notenumlaufs  natürlich  ooüenbS  miUfürlicr}  beftimmt  SDaffelbe  gilt  für  bie 


m)  6.  oben  6.  25,  St&cor.  b.  ^cefföen  «de  <S.  101—128,  aud)  SRuff.  tyap. 
»a^r.  6.  42  ff. 

3")  ')Ud\  ben  uvMuuii  <$runbfätien  ber  3d)cibcmAn)V»Utif  unb  bei  $crftclltuia 
von  t^ciluiiä«mün}cn  ber  Öolba'ä^runij  au«  Silber  alfl  SubfibiSrmetaU  nnrb  befaunt- 
Ud)  neuerbingö  ber  betrag  biefer  nacb  einem  lei*tercn  a){ünjfu6  geprägten  gjlüujen 
auf  tinev  gcn?iffeu  Ziffer  beidnänft  gehalten.  Tieie  3*ffcv  ;,'a;  mau  1,1  Ermangelung 
anberer  ^iibaUdpuncte  iu^h  einer  rKaiimai  )  jtopfauutc  ber  ^eoolferung  beftimmt,  fo 
im  SEBien.  SJlünjoertr.  b.  beutfdjcu  Staaten  com  24.  %an.  1857  (Sci>.  ort.  VIII)  auf  5/6 
Xljlr.  ver  itopf  an  allen  Birten  Sdjcibcmünje,  im  33ertr.  r>.  23.  $5ec.  1865  jtt?ifd)cn  %xmb 
reidj,  Stalten ,  Belgien,  6di»eij  auf  6  ftr.  v  Äcpf  von  ©ilbertfyeilmünjen  ju>i(dien  2 
unb  V*  %*•  3i«wK<$  nnllfürlid)  finb  natürlid)  alle  biefe  SPcftimmuugen.  Sic  fbnueu  für 
bt«  «egrenjung  befl  Notenumlauf«  faum  jur  Analogie  bieneu.  £.  meinen  Srt  ÜKüm= 
»ejen,  etaat«t»5rterb.  VII,  101  ff.;  meine  Süorfdjl.  f.  9iu&lanb,  ».  %a\>.  U>.  6.  222. 
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geftfefcung  einer  6umme  einlösbaren  6taatSpapiergelbS  in  „<&taatm", 
roeldje  oolfSroirtfjfajaftlicf)  nur  <prootn$en  eineS  grofjen  äBirtfjfajaftSge* 
bietS  ftnb. 

3n  ben  bereinigten  Staaten  oon  Norbameufa  fangen  audj 
biefe  Söeftimmungen  ber  Nattonalbanfacte  über  bie  £>öl)e  beS  gerammten 
Notenumlaufs  ber  Nationalbanfen ,  bie  5ßert|eilung  ber  Noten  auf  bie  ein* 
gelnen  Staaten  unb  auf  bie  23anfen  in  biefen  mit  ber  ©taatSpapiergelb= 
trjirtfifdjaft  unb  ben  Sötrren  beS  ^ürgerrnegS  gufammen.  ©o  lange  baS 
©taatSpapiergelb  uneinlöSbar  unb  gefefclidjeS  ,3af)lungSmittel  ift,  b.  Ij. 
3roangScurS  fyat,  alfo  aua)  bie  (HniöfungSoaluta  für  23anfnoten  barftellt, 
ftnb  le^tere  eben  nur  ein  £taatSpapiergelb  in  anberer  fioxm.  2)ie  gerodelte 
Ziffer  für  ben  ^Narimalbetrag  aller  Noten  ift  eine  roillfürlia^e  unb  roegen 
beS  donneret  groifd)en  33anfnotcn  unb  (^reenbarfö  (£taatSpapiergelb)  nur 
oon  untergeorbneter  SBebeutung.  $ei  ben  etgentf)ümlia)en  ©eftaltungen  ber 
Söaarenpretfe  unter  ber  ^errfö^aft  uneinlöSbaren  ^apiergelbS  unb  ber  be* 
ftanbigen  Söeajfelroirfung  jroifcfjen  5lgio  für  ©belmetall,  SBaarenpreifen, 
£>anbelSs  unb  ^a^lungöbilang  unb  ©elbmenge  fann  man  auS  ber  ©umme 
uneinlöSbaren  6taatSpapiergelbS  unb  nur  in  biefem  einlösbarer  SBantnoten 
aua)  feinen  fia)ern  Nütffdjlufj  auf  ben  ©elb=,  SDlüny-,  Notenbebarf  bei  fefter 
SRetaUroäljrung  gießen. 400) 

5)aS  erfte  Nationalbanfgefefc  oom  25.  gebr.  1863,  burd)  roelajeS  baS 
Neronorfer  (Sontrolfnftem  auf  baS  23anfa)efen  ber  Union  übertragen  mürbe, 
fefcte  für  bie  gefammte  Notenausgabe  ber  S3anfen  in  ber  ganzen  Union,  mit 
Inbegriff  ber  aufftänbifdjen  etaaten,  ben  betrag  oon  300  Witt.  $>oü. 
feft.  *01)  $)iefe  6umme  jottte  unter  bie  einzelnen  Staaten  jur  £>dlfte  im 
93erf)ältnijj  ber  33eoölferung,  bie  ©ctaoen  oerfaffungSmäftig  gu  60%  be= 
rennet,  jur  anberen  §älfte  im  93err)dltnif?  beS  jur  Zeit  beS  ©efefcerlaffeS 
oortyanbenen  Kapitals  iljrer  33anfen  oerttyetlt  roerben.  4°-)  $5te  SSerroanblung 
ber  hänfen  in  Nationalbanfen  rourbe  oorauSgefefct,  oegünftigt,  fd^lie^lta) 
bura)  93efteuerungS*  unb  anbere  ^Nafjregeln  fjalb  erzwungen.  403)  $)iefe  ©es 
ftimmungen  über  bie  SBertljeilung  beS  Notenumlaufs  ftnb  aber  nidjt  genau 
befolgt  toorben. 4W)  3m  Saljre  1865  $ur  £eit  ber  beginnettben  Neconftructton 
beS  beftegten  6übenS  mar  für  bie  loyalen  Staaten,  inäbefonbere  für  ein* 
Seine,  roie  9ftaffaa)itfertS,  Sßennfnloanien ,  Ofno,  fdjon  eine  ui  umfangreiche 
Notenconceffton  erfolgt,  bie  abgefallenen  ©taaten  mürben  auaj  Ijierin  un= 


400)  9ia^cmeitt€  tbeoric  be«  <Papiergelb»vertb«  ebenbaf.  6.  77—112,  $eroei«m> 
runa.  an  ruff.  £aten  6.  121—180,  f.  au*  ©.  253.  ferner  9(rt.  ^apieraelb.  ©taat«n>. 
Ö.  Vn,  663  ff.;  üb.  Oefkrrei*  u.  21.  £üb.  3tic6r.  XIX  (1863)  S.  459  ff.  —  Ucb. 
9iorbamet.  £ocf  ©.  546,  569.  585  ff.,  748  ff.  STie  SPcmerfunaen  be«  SRcfev.  in  $ilbcbr. 
3al>rb.  über  biefen  gurtet,  IV,  159,  ftnb  cinfeitui  au«  bem  «Stnnbvuncte  ber  filteren 
5Ricarbofa>en  ©elbleljre  gemadu.  SJietne  öfterr.  unb  ruff.  (ctubien  fHmmen  mit  ben 
norbamerif.  drfabrunflen  barin  überein,  ba|i  bie  ioofc'f6e  (Weib-  unb  ?ßapierflelblebre 
ju  Dcrall^emeinein  ift,  f.  23orrebc  ju  meiner  ruff.  ißapienvabr.  ©,  V,  VI  u.  eb.  6.  85, 
86.  —  ©.  au*  bie  flehntben,  tbeoretifcb  riduigen  ?lufi*ten  im  58er.  b.  amerif.  ^inan^ 
minifiev«  f.  1867,  ^ilbebr.  3at?rb.  X,  197  ff.,  202  ff.,  womit  meine  frühere  Krau* 
mentatiou  tu  b.  Bluff.  ^ai\  id.  (5.  73  ff.  übercinftimmt. 

♦0I)  6.  ^oef  6.  463,  477  ff. 

*»)  6b.,  f.  aua)  6,  734  u.  S  17  unb  22  ber  Stete  »on  1864. 
•w)       6.  493  ff. 

@b.  6.  734,  553  ff. 
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künftiger  bef)anbelt  *05)  Wudfj  gegenwärtig  beftefjen  tljatfacpd)  9lbroeicf)ungert 
oon  ber  gefeilteren  $tertr)eilung  beg  9cotenumlaufg.  $)urd)  einen  3ufa&  *n 
ber  ^lattonalbanfacte  oom  30.  3uli  1864  rourbe  f)tn[id)tlid)  ber  33ertf>eilung 
beg  9iotenumlaufg  auf  bie  einzelnen  23anfen,  mit  ber  beutftcr)en  Steubenj, 
bie  Heineren  Saufen,  alfo  tnbirect  bie  $)ecentralifatton  ber  Notenausgabe 
nocf)  weiter  ju  begünftigen,  bie  Verfügung  getroffen,  baff  SBanfen  mit  einem 
Kapital  bi8  ju  4/2  Witt,  SDottarg  90,  über  */,  big  gu  1  SJciü.  80,  über  1 
big  3  WM.  70,  über  3  SJciU.  60  ^rocent  beö  hinterlegten  ©taatgpapier* 
pfanbg  Banknoten  fotlten  auggeben  bürfen.  *06)  SDer  öfter«  oon  greunben 
ber  ^aptergelbroirt^djaft,  an  benen  eg  in  9torbamertfa  fo  wenig  alg  in 
Cefterreidj  unb  iTiufelanb  feljlt,  407)  befürwortete  s#lan,  bie  9cotenauggabe 
ber  33anfen  $u  oergröfjern  unb  bag  im  3afjre  1866  oom  (Sontrottor  felbft 
entworfene  ^ßroject,  bie  ftotenfumme  oon  300  auf  400  SJcttt.  $)oU.  gu  er* 
tjöljen, 408)  finb  bigf)er  nierjt  jur  ^lugfütjrung  gefommen,  —  beoor  bie  Sfte* 
tattbaarjaf>lung  nid>t  (Seitens  beg«<5taatg  uno  begfjalb  ber  93anfen  roieber 
aufgenommen,  mttg  eine  foltt>  <S"rroeiterung  beg  ^otenumtaufg  auef)  feljr  un= 
rät$li$  erfa)einen. 

Waä)  bem  amtlichen  2lugroeife  beg  ßontrotlorg  oom  1.  Oct.  1868 
Ratten  bie  ftattonalbanfen  295,769,489  SDoll.  flöten  augftefjen.  *09)  SDiefc 
beftanben  Anfang  1866  überrciegenb  aug  fleinen  ^otenftücfen ,  *lfl)  roooon 
nac^  ber  sßanfacte  roenigfteng  biejenigen  unter  5  $)oU.  bei  Aufnahme  ber 
sjttetaügafilungen  roieber  eingebogen  roerben  muffen.*11)  $)er  6taatgpa  = 
piergelbumlauf  ift  auef)  nad)  ben  (Hn$iet)ungen  einiger  Summen  unb  ber 
©efettigung  geroiffer  Birten  noa)  immer  froctj  genug,  ^ettte  1868  nod) 
355,945,482  SD.  £egal*£enber>9coteg  (@reenbacfg)  unb  32,692,254  SX 
©djeibepaptergelb  unter  1  SDoH.,  gufammen  388,637,735  £>.,  rooneben  noa) 
176.»  SD.  anbereg  ^apiergelb ,  namentlich  <Sompounb*3nterefc9coteg 
u.  a.  m.,  obroo^l  aufeer  (Sirculation  gefegt,  augftanb.  $>en  gefammten 
^jßapiergelbumlauf  mit  @infcf)lufj  ber  9cationalbanfnoten  unb  ber  fleinen 
Diefte  ber  6taatgbanfnoten  fann  man  alfo  auf  c.  700  9JtiH.  SD.  anfragen 
ober  etroa  20  SD.  per  ibpf. 

SBegen  ber  oöUig  oerfefrobenen  ^reigoerpltntffe ,  ber  (Sinflüffe  beg 
3lgiog  u.  f.  ro.  barf  man  aber  aug  einer  folgen  jjiffer  burajaug  leinen 
<5d>lu&  auf  ben  magren  iöebarf  an  SJcünje  unb  93anfnoten,  ledere  etroa 
oon  etücfen  oon  5  SD.  aufrodrtg  gerechnet,  gießen,  auch  roenn  man  gegen 


♦°»)  €b.  u.  tabedc  ©.  744. 

£b.  6.  493,  ßilbebr.  3a$rb.  V,  215. 
*•*)  £ocf  ©.  555  ff.,  563  ff.;  Mer  Oefterreicb  unb  ttufelanb  in  biefem  ^unetc 
f.  j.  8.  meine  £Ruff.  <ßap.  ro.  2lbfd)n.  III. 

♦<Wt)  Jporf  ©.  553.  £itb.  Jahrb.  VII,  47. 
♦M)  Ueberftyt  im  Ciconomift  o.  2.  3an.  1869. 

♦,0)  ^oef  '3.  543:  ucn  249.8  3JliU.  SDoU.  beftonben  169.«  in  9?oten  ju  1,  2, 
5,  10  69.'  in  9loten  ju  20  ,  50  nnb  100  $).,  nuv  10.»  in  9?cten  ju  500  unb 
1000  duI  ungünfiiflcrc  ^evtb, eilung  ol«  j.  33.  in  Oeflerreid).  Uebrigcnö  befielt  in  ^ßas 
piergelblfinbern  ein  Umfe^ung«proce|  grofier  unb  Heiner  Stüde  unb  umgefefnt,  nne 
anber«n?o  bei  einlöebaren  ^oufnoten.  3nfammenfaffung  ber  englifeben  ftatifi.  Unter« 
fud^ungen  bierüber  in  meinen  ©eitr.  ©.  130  ff.,  über  Oeflerreicb  b.  Denfr.  (ber 
8anf)  „b.  Oefierr.  mal  SB."  ©ien  1861  Xob.  D  u.  E  u.  meine  Oefierr.  S3al.  I,  157  ff., 
übet  flu*  Uno  meine  ftuff.  %  n>.  ©.  9,  65,  68. 

^orf.  ©.  735,  «ationalb.  acte  u.  1864  S  42. 

4>ilbebranb«  3ahrbüa)tr  Xn,  222. 
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bic  9Sta$rfcheinli$leit  annehmen  wollte,  baft  bie  in  oielen  feilen  Slmerifa'S 
fo  f>od)  auSgebilbetc  Crganifation  bev  Zahlungen  inittelft  gemiffer  (*inria)= 
tungcn  beS  (irebit-  unb  SbantiocjenS*13)  bura)  bic  iKücftehr  gut •  SJietallwdhvung 
nicht  aud)  in  ihren  quantatioen  fceiftungen  in  ©rfefoung  ber  Sftüngc  unb  Violen 
eine  wefentlidje  $erdnberung  erfahren  mürbe,  bleiben  in  Norbamevifa  nad) 
hergefteHter  fefter  Währung  bie  Nationalbanfen  beftehen  unb  bie  betreffenbe 
$efefegebung  für  fie  in  ©eltuug  unb  fiegt  nidjt  etwa  boa)  noch  ber  gefdljr* 
lia)e,  aber  öfterö  empfohlene  ^lan,  alle  Söanfnoten  bura)  (fpater  bann  etwa 
einlöSbarcS)  StaatSpapiergelb  gu  erfefcen,414)  jo  jollte  wenigftenS  bie  ab- 
fohlte üJZajrtmaljtffcr  beS  ganzen  unb  beS  ber  einzelnen  ^anf  gematteten 
Notenumlaufs  wie  naa)  ber  ^eerfajen  $tcte  gegen  ooUe  93aarbecfung  erweu 
tert  werben  bürfen,  auS  unten  noa)  gu  erwdfmenben  (Brünben.  gür 
£eutfd)lanb  motten  mir  eben  beShalb  immer  nodj  lieber  bie  ©efdjrän* 
fungen  ber  $eerf<$en  3lcte  als  biejenigen  beS  amerifanifajen  ©efefceS  fjin* 
fidjtlia)  ber  §öl)e  beS  Notenumlaufs  empfehlen,  fomo^l  für  ben  gangen 
^oten*  (unb  6taatSpapiergelb  =)  ©etrag  als  für  bie  Notenausgabe  einer 
einzelnen  23anf. 

5lud)  baS  s$rtncip,  weldjcS  in  2lmerifa  ber  Sßertheilung  beS  con= 
cejfionirten  Notenumlaufs  auf  bie  einzelnen  ^roöingen  (sStaaten)  unb  bie 
3ettclbanfcn  in  benjelbcn  gu  (Mrunbc  liegt,  ift  nid)t  gwetfmdfug  unb  oolU 
enbs  für  SDeutfd)lanb  unbrauchbar.  $öie  fid;  ja  in  ber  Union  bereits  in  ber 
oben  berührten  Verlegenheit,  ben  Slnforberungen  ber  füblia)en  Söanfen  ge* 
rcd)t  gu  werben,  gezeigt  |at,  fefct  biefeS  ^rineip  eigentlich  ber  Neubegrün* 
bung  unb  SBeiterentwicflung  ber  .ßettelbanfcn  balb.  ein  £\tl  6owte  ber  ge- 
fc&liche  ©efammtbetrag  ber  Notenemiffion  oertljeilt  ift,  tonnen  feine  neuen 
jjettelbanfen  entfielen  unb  bie  alten  aud)  bei  einer  naä)folgenben  kapital- 
oermehrung  fein  größeres  Notenprioileg  erhalten.  $)ieS  ^inbert  aljo  gum 
^eil  bie  in  5lmerifa  fonft  fo  begünftigte  weitere  SCecentralifation  beS 
SettelbanfwefenS  ober  man  ftejjt,  wie  fdwn  öfters  in  Norbamerifa,  oor  bem 
Dilemma,  ben  (Mefammtbetrag  ber  Noten  gu  erp^en.  $)ie  Söanfacte  oon 
1863  unb  1864  ift  eigentlich  mehr  für  bie  Umwanblung  beftehenber  »am 
fen  in  anbere,  als  für  bie  <£nt|teljung  neuer  kaufen  berechnet.  SDie  <5om= 
bination  bei  ber  SBertficilung  ber  Notenprioilegien  nad)  ber  ©eoöUerungSs 
galjl  unb  gugleid)  nad)  ber  $öhe  ber  SöanfTapitale  ift  aua)  gwecfloS  gefünftelt 
$ier  bieten  fid),  aud)  bei  ber  Annahme  beS  ©runbprincipS,  manage  anbere 
beffere  (Kombinationen.  ®ie  noch  gu  befpredjenben  beutfa^en  @efefceSnormen 
laffen  fid)  paffenb  weiter  bilben  unb  oerfpred)en  bann  günftigere  ©ntroief- 
lungen  beS  öanfwefenS  als  biefe  amerifanifajen  »eftimmungen. 

3n  (Jnglanb  (at  bie  !ßecPf4<  ©efefcgebung  beS  3a^reS  1844  für 
bie  fog.  englifa)en  ßanbbanfen  (^rooincialbanfen) ,  hierin  abmcidjenb 
oon  ben  bcjüglia^cn  93orfdjriften  für  bie  ©nglifd;e  93anf  unb  bie  fapttifdjen 
unb  irifajen  Sanfen,  unüberjdireitbare  abfolute  ^Jiarima  beS  Notenumlaufs 
feftgeftetlt. 415)  3cbe  einzelne  Jßanf,  ^rioatbanf,  b.  h-  mit  f)ö#enS  6  tytiU 
habern,  ober  3oint-Stocf=23ant  mit  ooHer  .^aftbarfeit  ber  Monare  mit  ihrem 


♦l3)  ö^l.  bi«  bicrauf  bcjfigli^fn,  tbcovetif^  ri*iui  bcfliünbeten  «u«füb,runyicn 
be«  aiucrif.  ^inanjmuu|tci-6  im  ^aljrcebcricbt  f.  1667,  ^>tlb.  ^abvb.  X,  2ü5. 

♦'♦)  ©er.  b.  ftmaujmtntftae  f.  1Ö67  flehen  biefen  fßlait,  f.  ^)ilb.  'Mxb.  X, 
207,  209. 

3tctc  von  1844  9lu.  13,  f.  auch  %xt  10-12,  U  ff.  3Hcüu  Seitrage  Äav.  6. 
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ganzen  SBennögen  für  alle  ©djulben  bcr  @efeHfdjaft,  barf  nur  fooict 
ftoten  ausgeben,  als  fie  im  SDuräjjdjnttt  ber  12  $Bod)en  oor  bem 
27.  2lpril  1844  emittirt  fjatte.  $)a  jenes  ^iarimum  im  längeren,  oierroös 
a)igen  S)ura)f  a)nitt  nid)t  überfcfyritten  werben  barf,  fo  folgt  barauS,  bafc 
eS  eigentlia)  niemals  genau  gu  erreichen  ift,  roie  bie  (Jrfarjrung  aua)  gelehrt 
!jat. 41ft)  $)iefe  geffinftelte  iReajnerei  ift  ooltenbS  aroecfioS.  lieber  jenen  ge= 
fe£ltcf)en  Betrag  fjinauS  bürfen  feine  9toten  ausgegeben  werben,  nid)t  ein« 
mal,  roie  bei  ben  anberen  genannten  Tanten,  gegen  oolle  23aar= 
betfung.41*)  $)er  centraliftifcfjen  Senbeng  ber  ^eel'fdjen  9lctc  gemäß  finb 
mancherlei  99eftimmungen  unb  ©egünftigungen  getroffen  roorben ,  *17)  ben 
^Notenumlauf  ber  englijäjen  ßanbbanfen  überhaupt  befeitigen  ober  ifjn 
atlmäfjlig  auf  bie  (Inglifaje  ©anf  ju  übertragen.418)  $)ie  bisherige  <£nt= 
roicflung  in  ben  abgelaufenen  25  3ar)ren  jeigt  aud)  biefeS  Otefultat. 419) 


4,s)  <5b.  S.  153  bafür  bie  n&bcre  SBcgrünbung  unb  ©eitere«  über  ba«  Uujwctf; 
mäßige  unb  j  wedle«  2afHgc  biefer  „ftxed  issues*.  SDic  wirHidK  9Joteucmi)fion  bat  fid) 
»on  ber  erfreu  3eit  ber  (Mültigfcit  bcr  9lctc  an  unter  bem  gcfebli^tn  «ctragc  gehalten, 
echwere  ©clbftrafen  im  «elaufe  bcr  Ucbcrfa)rcitung  bcr  geiefclieben  Gmiffion  treffen  bic 
»anf,  Ärt.  17. 

4,T)  <5b.  S.  154,  152. 

♦'*)  <Sb.  6.  153'.  U. barf  bie  <5ugliid>c  <5anr  mit  jeber  Saubbanf  für  bic 
Ueberlaffung  be«  Wotenrccbt«  ber  Ic&tcrcu  ©crirSgc  fcbUefcen,  woburd)  He  1%  ber  ge- 
Gmiifton  ber  ßanbbanf  jährlich  (uad)  bcr  Acte  bie  jum  3.  1856)  an  bieie 
jablt,  «rt.  24,  23.  hiervon  ift  mebjfad»  <&ebraud)  gcmadU  woibcn.  $)a  bic  i'anbjcttel* 
bau  Ten  aufjerbem  in  Bonbon  feine  3^eiganftaltcn  baltcn  bürfen,  tyaben  fclbfi  ganj  grofje 
^cttclbanfcn,  wie  im  3-  1864  bic  flrofjte  oon  aücn,  bic  Wational^votüncial-iÖ.  mit 
442,000  $fb.  8t.  Wotencmiffionorecbt,  Untere«  bev  (Jnglildjeu  Eanf  abgetreten.  (6.  nad) 
deon.  4.  3uli  1864  £ilb.  Saljvb.  III,  302.)  fciefe  barf  um  »/,  foldjer  £ummcu  itjtc 
mctaüifdj  unv3cbedtcn  9totcn  ücrmcbien,  Slrt.  5. 

M,J  Ge  tvar  in  1000  $f.  6t. 

@efcbiid)e  9cotcnau«gabe  23irflid)c  Woteuauögabe 

1844   1*57  18«9(^drjj   m,  * j^'A tgm   1869,  \>X 

bei  ben  engl.  $rio.  5,172  4,513  4.042  3,780  16*  2.747 
.  .  .  Sohltet.*.  3,477  3,303  2,739  3,154  4.*  2,360  13.* 
jufammen  8,649  7,816  6,781  6,914  11.»  5,107  24.T 
5Die  gejefclt*e  Wotenemiifion  nimmt  ab  burd)  bic  Goutracte  mit  bet  @nglifd>en 
»auf,  (fingeben,  ©anferott  unb  3ar>lung«fu«©cnfion  oon  hänfen,  gewiffc  ^erän= 
berungen  in  ber  Organifation  ber  Sanf,  f.  bic  näheren  SBeftimmuugcn  in  ben  ge= 
nannten  Ärtifeln  ber  »cte  unb  in  meinen  ©citr.  a.  a.  O.  <£rft  im  3aljre  1865 
beantragte  ©lab  [tone  bie  äuf bebung  einiger  ber  ^wedlet  du ca liefen  ^orfd)iifteu, 
namentlid)  ber  beö  Wu«fd)(uffe«  ber  3oint»©torf53ettfl^nfm  1,0,1  Sonbon,  befi  Werbet« 
ber  ^ufion  oon  3«tten>anfcu  —  ein  Verbot,  ba«  gerabc  auf  bic  drbaltung  flciiier 
fdircacbeT  »anfen  bingieltc  —  unb  beö  iüerlufte«  bc«  <5miffton«rcct>t«  einer  ^riuatbanr 
bei  ibrer  drumterung  auf  mc^r  ald  6  £beiU)aber,  bod>  folltc  bic  ^Jcebremiffion  incl. 
«stempelfteucr  mit  2%°/0  beflcucrt  werben,  roaö  faum  9tcdinuug  gab.  Die  £ad>e  febeint 
baber  aud>  feinen  drfolg  gehabt  ju  baben.  ©.  nad)  Öcon.  v.  18.  ftebr.  1865  i>tlb. 
3abrb.  IV,  336.  —  $)ie  roirflidje  ©cfammtcmiffion  ber  8anbbanfen  ift  fortfebreitenb 
abiolut  unb  im  93erbältm&  jur  gefc^Iidjen  dmiffton  aud)  rclatiü  geringer  geworben, 
befonber*  bei  ben  «einen  «priuatbanren,  wo  ba«  ^rineip  bcr  ftxed  isaueii  wegen  ber 
3er|>litterung  ber  9tatenemiffiou  auf  fo  viele  9lu«gabc^cUcn  oollenbe  bie  9hidbelmuiig 
oc«  Notenumlauf«  bi«  mr  gefctjlid)en  ^Bbc  binbert.  ©er  Jöcrglcid)  oon  1869  mit  1857 
ift  bcmcrfen«wcrtr/.  3tuf  bie  Äbnatime  wirfte  aueb  wobl  bic  immer  größere  Äu«bilbung 
be«  (Jbedfoflem«  u.  f.  w.  bin.  Söenu  mitunter,  j.  SB.  in  ^>ilb.  3al>vb.  €citcn«  beö  «e» 
ferenten  über  bie  au«l5nbifd)cn  ^citjebriften,  bebauotet  werben  ift,  man  greife  nur  au« 
Äotfr  jum  (5.bedjre<en,  weil  bic  9<otcuau«gabe  gefe^lid)  bcfd)r&uft  fei,  fo  wirb  bie«,  oon 
anbeten  Qkünbeu  abgeben,  burd)  ba«  fucceffio  immer  weitere  3urücfbleibcn  bei  »itt» 


Digitized  by  Google 


-  172 


9leue  j&tteftoitfat  bürfen  nad)  bem  ©efefo  »on  1844  im  ganzen  $ereinig= 
ten  Köllig rcidj  nidjt  entfteljen.  ©o  gleist  benn  biefeö  ©efefc  in  SBegug  auf 
bie  girirmig  beä  Notenumlauf 3  ber  ianbbanfen  bem  ameriTanifdjen,  nur  mit 
ben  beiben  Unterfdjicben,  bajj  bort  inbirect  auf  eine  atlmäljlige  SBermtnbes 
rung  beä  ganzen  (roenigftenS  beS  gangen  metatlifä)  ungebeeften)  Stenum* 
laufg  Inngegielt  roirb  420)  unb  feine  weiteren  Umgriffe  in  ben  ©anfbetrieb 
unb  bie  <£inrid)tung  ber  9?otenbecfung  erfolgen.  $>ie  englifa>  55eftim* 
mung  $at  ben  $orgug,  bafj  fte  bei  ber  Söafjl  ber  3tffer  beg  ftotenum* 
lauf  3  ber  £anbbanfen  roenigfteuä  oon  einer  erfafjrungämäjjigen  £ljat= 
fadje  ber  freieren  ^erfeljrägeftaltung  ausging.  2Benn  jenen  33anfen 
nicf)t  einmal  biefelbe  grei^eit  ber  33eroegung  roie  ben  fajottifdjen  unb  irifdjen 
blieb,  fo  erflärt  fieb,  bteS  auö  bem  93eftreben,  in  (Jnglanb  allein  roenigftenS 
moglia)ft  balb  bie  9iote  ber  §auptbanf  gegenüber  ben  localen  9ioten  me§r 
jur  §errfa)aft  gu  bringen. 422) 

3n  $)eutfä)Ianb  roirb  man  bod)  im  gatfe  einer  Üftadjafjmung  biefer 
^eerfdjen  ©efefce  roo§l  lieber  bie  für  ©cfjottlanb  unb  ^rlanb  geltenben  93e* 
ftimmungen  (f.  unten  ß)  roäfjlen.  $)ie§  um  fo  meljr,  roenn  man  bie  SBebenfen, 
roela^e  in  neuerer  SJcH  gegen  bie  beinahe  oöllige  (Joncentrirung  ber  93aar= 
norrätlje  ber  33anfen  u.  f.  ro.  bei  einer  einzigen  ©teile,  ber  ©nglifdjen 
93anf,  audj  in  (Jnglanb  laut  geroorben  ftnb,  nidjt  für  gang  unberechtigt 
plt423).  SDie  abfolute  93egrengung  beä  ^JcartmumS  ber  Beaten  ber  ßanb* 
banfen  $at  aber  bie  $enbeng,  bie  33aarreferne  noä)  me^r  bei  ber  §aupt= 
banf  gu  concentriren.  SDenn  aUeä  baäjenige  ©belmetaU,  roelajeS  nur  beä* 
Ijalb  gegen  3loten  in  bie  33anf  fommt,  roeil  9coten  ein  bequemeres  3afjl= 


liefen  hinter  ber  gefcfeUcfeen  (Smiffion  bev  fianbbanfen  toibcrlegt.  $n  ©djoitlanb  liegen 
bic  $)inge  etwa«  anber«.  —  Ucbrigeu«  mü|te  man  ftrencj  genommen  3 öl)1" <*buia> 
fdmitte  ber  Notenemijfton  ober,  tote  oben  gefcbefycn,  jiemltd)  gleite  Monate  im  3abre 
Dergleichen  wegen  ber  vci"iot>if^  aufs  uno  abfleigenben  Bewegung  befl  Notenumläufe 
innerhalb  bed  3abr«,  f.  Seitr.  <£.  137. 

42°)  Da  namlid)  manche  £anbbanfnotenred)te  eingeben,  ebne  taj;  bie  Sanf  von 
<£nglaub  bie  Noten  vermehren  barf,  unb  bei  ber  Ucberlaffung,  be«  Notenrcd)t«  an  biefe 
Sanf  ber  frühere  gefefclidje  Setrag  nur  ju  */3  gerechnet  rotrb.  ßefetcre«  moljl  in  ber 
SSnnabme,  bafj  bie  fianbbanf  l/3  Saar  bielt,  —  e«  ifl  aber  fdwerlid)  fo  viel  gcroefen. 

421)  Sejummungeu  über  bie  Dedung  ber  erlaubten  Notenemiffion  ber  fianb; 
baufen  fehlen  in  ber  $ert'toen  Mete. 

4U)  Sehr.  <5.  152  ff.  £)ajj  bie  Noten  ber  @iiglifa)en  Sanf  einen  immer  große* 
ren  Hntfyeil  in  ber  ©cfammtcirculatton  @n^lonbS  ausmachen  unb  feit  einigen  Sauren 
(u.  Ä.  ctma«  unter  bem  (Jinflufe  ber  ßrebttfrife  vorn  3Kai  1866)  aua)  abfolut  juge« 
nommcu  baben,  ergibt  fta)  au«  obigen  $)aten  in  »um.  419  fiber  bie  fianbbanfen  unb 
auö  folgenber  Ucberfi^t: 

1845         %  1869  o/o 

53anf  o.  englanb  (Sept.)  20,176,000  70.°  (ünSrj)  23,107,000  81.» 
fianbbanfen  (tvirfl.)  (3Jl5n)    8,649,000  30.°     H       5,107,000  18.« 

6umma  28,825,000  100.      „      28,214,000  100. 

Slnbcr«  fteKt  fi$  ba«  Scrbaltnife  mit  (5iurea)nung  ber  irifeben  unb  befonbere  ber  febot* 
tifa)e»i  Sanfen,  f.  u.  ?lbfa^nitt  ß. 

*23)  S.  bic  ©r&rterungen  hierüber  befouberö  uao)  ber  Ärife  »on  1866  im  @eo» 
nomift,  fo  in  Nr.  1200  o.  25.  9lug.  1866  in  bem  Srtifet:  is  it  better  that  the 
hanking  reserve  of  a  country  should  be  kept  in  a  Single  bank  or  be  distributed  bet- 
ween  several  banks?  uub  in  Nr*.  1201  über  „on  batiking  reaerve  or  rnany".  @con. 
im  ^3rindp  für  bie  Sertbeiluug  unb  gegen  bie  o&üige  (äoncentration,  in  concreto  (öng* 
lanb,  Äranfreid))  für  ben  befie^enben  ^ufianb.  ©.  aud)  bie  %u«jüge  unb  Semetfungen 
über  btefe  «rtifcl  in  $ilb.  3abrb.  VHI,  63.  - 
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mittel  als  Sftünje  fmb,  Ijäuft  ftä)  in  ©nglanb  nunmehr  auSfdjltefjlid)  itt 
bcr  ^auptbanf  an,  ba  nur  biefe  bagegen  9toten  ausgeben  barf.424)  $lnberS 
ift  eS  in  ®ä)ottlanb  unb  ^frlanb.  ©ei  ber  beutfdjen  ©Überwälzung,  roo 
biefc  ^enbena,  Sftoten  gegen  <$elb  auS  ber  ©anf  gu  l)olcn,  nod)  ftärfer  ift,  roeil 
©ilbermünje  in  ben  meiften  mittleren  unb  größeren  jjatylungen  unoerfjält« 
niBmä&ig  unbequemer  als  Sftoten,  mürbe  bie  von  ben  englifa)en  £anb= 
banfen  Ijerübergenommene  ©eftimmung  noä)  me^r  auf  bie  (Soncentration 
beS  SöaarfonbS  bei  ber  (Sentralbanf  ^inrcirfen. 

&uS  ber  ®eutfä)en  ©anfgefefcgebung  tommen  oon  ©eftimmungen 
über  ein  abfoluteS  9ftarimum  beS  Notenumlaufs  u.  8.  btejenigen  ber  ©anf* 
orbnung  oon  1846  für  bie  ^reufjifd)e  ©anf  in  ©etracfjt.  $)er  9totem 
umlauf  berfelben  mürbe  auf  21  WIM.  £fjlr.  (anfangs  15  WIM.  £f}lr.)  nadj 
§  29  firirt,  rooneben  befonbere  ©orfäjrtften  über  bie  $)ccfung  beftanben, 
»on  beren  Erfüllung  bie  ©rreidjung  biefer  <Summe  abging  (§  31).  $)aS 
©efefc  oom  7.  Wlai  1856  $at  biefe  ©c$ran!e  »on  21  WIM.  tyh.  mit  Statt 
befeitigt,  o$ne  eine  anbere  als  bie  in  ber  beftimmten  Notenbetfung  liegenbe 
einzuführen,  gür  bie  granjöf  ifa)e  unb  bie  Cefterreid)ifd)e  ©anf  galt 
ein  foldjeS  üttarimum  beS  StotcnumlaufS  niemals. 

Unter  ben  übrigen  £)eutfä)en  ^ettelbanfen  befielt  ein  foldjeS  ab* 
foluteS  SRarimum  ber  Notenausgabe  oljne  auSgefproä)ene  ©ejieljung  ber 
gerodelten  äiffer  Sur  §ö^e  beS  eigenen  Kapitals  ber  ©anf  nur  bei  ber 
©aierijä)en  ©anf,  8  WIM.  %  nad)  §  13  ber  Statuten,  neuerbtngS, 
1866,  auf  12  WIM.  fl.  er^t,  ferner  bei  ben  preu&ifä)en  privat* 
banten,  ber  ©aufoener  ©anf  unb  bem  fieipgiger  tfaf  jenoerein. 
©ei  ben  ^rioatbanfen  aber  ift  ber  Notenumlauf  allgemein  auf  1  WIM. 
Ztyx. ,  b.  %.  auf  biefelbe  ^öf)e  als  baS  eigene  eingezahlte  Kapital 
biefer  ©anfen  feftgefefct,  aua)  roirb  in  ben  (Statuten  ber  meiften  $ri* 
oatbanfen  »orgef  ^rieben ,  ba&  bei  einem  J^apitafoerluft  um  mehr  als 
ein  ©iertel  eine  entfpreä)enbe  ©erminberung  ber  Notenausgabe  erfolgen 
fotle.  426)  SDie  beiben  jjffitxn  von  je  1  WIM.  Ztyv.  finb  aua)  roofjl,  ofne 


4M)  9lu*  ben  Daten  ber  ?tnm.  422  ift  bie*  leitet  ju  emeifen.  $)ie  ßanbbanfcn 
^aben  »ermutyUcb  im  3.  1845  für  tyre  grbfjere  bamaltge  ©miffion  mebr  Gaffe  gehalten 
al«  jefct  für  bie  Heinere  unb  biefe  Gaffe  bat  bamal«  in  relatiu  lj6f>crem  betrage  au* 
9Jiün$c  al*  au*  ©anfiöom@nglanb;9<otcn,  n>eld>e  ja  aud)  gcfc&lid)c  Ginlöi'ungSvaluta 
für  t'anbbanfnotcu  finb,  beftanben.  SJarau«  ift,  von  bcr  1  flRill.  $fb.  6t.  mctaUifd) 
ungebeetter  -Kenn.  ioela>e  gegenwärtig  oon  ber  @nglifd)en  $anf  inet)r  al*  ebcmal*  au*: 
gegeben  werben  (15  gegen  14  ÜWiü.),  abgefetjen,  eine  SievftSrfung  ber  IBaarreferve  ber 
(Sentralbanf  auf  Soften  ber  SRefevven  ber  Canbbaufen  b,crüorgegangcu.  ?öcnn  trefcbem 
im  Durcbf*nitt  längerer  %at)xt  bcr  ©aan>orratb  ber  englifcben  ©auf  im  Sßergleidj  ju 
1844  faum  gugenommen  bat,  —  bie  ä(ü  von  1867  bi*  1869  ift  eine  abnorme  be*  fyo= 
^en  9aarfenb*  in  Gnglanb  nue  auf  bem  kontinente  —  n?Sb,rcnb  bod>  ba*  ($cfcfc  ben 
SBaaTOorratb,  be*  ftotengefdtfft«  bei  ber  tfnglif^en  «anf  fo  fünfilieb  conccntriite,  fo 
jeigt  ftcb  nur  um  fo  mebv.  bafj  bie  Gntwicnungdtenbenj  im  ©anfwefeu,  an  ©aarreferven 
m5gtiAft  jn  fparen  (f.  £beor.  b.  ^cePfdjen  «etc  6.  120),  in  bem  Dcvofitengeicbäft 
Gnglanb*  noeb  ftärfer  al*  früher  jur  (Geltung  gefommen  ift.  «uf  ba*  galten  eine« 
butebfebnittlid)  größeren  ©aarfonb*  für  alle  SBanfüerbinblidjfeiten,  ol)ue  bie  mcd)anifct> 
bemmenben  Seftimmunqen  bcr  $eePfd)en  Stete,  brang  febou  früher  i  0  0  t  c  luu.  fo  1840 
»or  ber  Lariam,  dommtffton,  über  3<Uelbanfen  unb  metjrfacb^  in  feinett  festeren  8d)rif* 
ten,  f.  aud?  hist.  of  prices  V,  593  ff.,  599  ff. 

♦**)  ©erl.  (Saffenoer.  6tat.  $  12,  $)anj.  15  u.  ebenfo  bie  meiften  anberen 
(trcl.  nämlid)  ©re«t.  u.  fyemm.  ©anf).  »ebntid>eu  Gb^aracter«  ift  bie  ©eftimmung  in 
bufen  Statuten,  bap  bei  ber  aUm5b,Iigcn  (Kmiffien  be«  «ctienfavutal*  bie  9totcuau*gabe 
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bafc  btcS  auSgefprodfjen  ift,  in  SBegug  anfeinanber  auf  gleite  £ölje  gefegt 
morben.  $>a  biefe  niebrige  3iffer  a&cr  t^atjöa)Uo)  leicht  gu  erreichen  ift, 
eine  oon  ber  33anf  etwa  geroünfa)te  Jtapitaloermehrung  nach  ben  in  ^reu* 
feen  \\\  oermuthenben  $lnfid)ten  ber  Negterung  nicht  einmal  fta)er  genehmigt 
werben,  (ebenfalls  fchwerlid)  gu  einer  työfyeren  Notenausgabe  berechtigen 
würbe,  bie  ^>ommer[a)e  93anf  auch  bei  ihrem  p^eren  Kapital  nur  baS  9ied)t 
gur  emtifion  oon  1  mU.  Zf)l  Noten  erhalten  hat,  *26)  fo  fann  man  wohl 
bie  Notenausgabe  biefer  Tanten  als  ja)lea)troeg  auf  1  TOitt.  X^L  2Jcarimal= 
betrag  befa)ränft  anfehen.  Negelmäfjig  fteht  bei  biefen  kaufen  wie  auch  bei 
ber  $aierifcf)en  bie  SBebingung  einer  beftimmten  gejefclichen  $)es 
dung  ber  Noten  baneben.  $>urd)  bie  33efa)rdnfung  beS  Notenumlaufs 
ber  ^rioatbanfen  foüte  in  ^reujjen  wohl  inbirect  aud)  baS  Privileg  ber 
^reufnjajen  Söant  möglia)ft  ungefa)mälert  erhalten  werben.  Anfangs  gur  £eit 
beS  QrrlaffeS  ber  Normatiobebingungen  oon  1 848,  auf  welche  t)in  jene  ^rioat* 
banten  gegrünbet  würben,  war  auferbem  bie  gewöhnliche  übertriebene  tKengft* 
lidtfeit  majjgebenb,  bura)  Noten  baS  baare  (Mb  gu  fehr  aus  bem  93erre$r 
oerbrängt  unb  bie  Sicherung  ber  Noten  bei  einer  größeren  (£miffton  ge* 
fäfvrbet  gu  fef)en.  Me  biefe  Nücfjia)ten  tonnen  ooüenbS  jefct  nia)t  met)r  als 
gerechtfertigt  gelten.  (£ine  Erweiterung  beS  NotenemifftonSrechtS,  minbeftenS 
eine  weniger  ftarr  mea)amjdje  ^Befajränfnng  wirb  man  befürworten  bürfen. 

3n  biefer  §infiajt  oerbienen  immerhin  fdjon  bie  SBorfchriften  ber 
2Nefjrjaf)l  ber  anberen  beutfd)en  hänfen  ben  Söorgug.  5lua)  ^ier 
wirb  ber  SJtarimalbetrag  beS  Notenumlaufs  auf  eine  abfolute  3iffer  be* 
fa)ranft,  biefe  lefetere  aber  nach  beruhe  beS  SlctienfapitalS,  refp. 
beS  eingezahlten  Betrags  bejfelben  beftimmt.  £)aS  Kapital  wirb 
babei  ferner  in  ber  Negel  fo  fyoty  angefefct,  bajj  für  bie  weiften  Heineren 
unb  mittleren  JÖanfen,  aua)  wenn  ber  Notenumlauf  nur  bem  (Einfachen 
besi  eingezahlten  Kapitals  gleia)!ommen  barf,  baburä)  fdjon  ein  genügen* 
ber  Spielraum  für  bie  Bewegung  unb  9luSbec)nung  ber  Notencirculation 
uorhanben  bleibt  unb  jene  ^Jiarimalgiffer  gar  nia)t  immer  bie  practijche 
23ebeutitng  einer  Söegrengung  gewinnt,  weil  ber  Notenumlauf  erheblich 
niebriger  ift.  SBenn  aujjerbem  eine  weitere  Erhöhung  beS  2tctien!api= 
talS  ohne  Schmier  igfeiten  erfolgen  fann,  fo  oerliert  bie  gegogene  6d)ranfe 
noch  mehr  baS  ftarr  5)iechanifa)e,  welches  fie  fonft  hat. 

9luf  ben  einfachen  betrag  beS  eingezahlten  Kapitals  ift  baS 
SRayintum  beS  Notenumlaufs  bei  folgenben  ©anten  feftgefefct:  bei  ber 
33raun|chweiger  (alteS  ©tat.  §  11),  §omburger  SanbeS*  42r)  (§ 
10),  Shütinger  (§  16),  SSeimarer  (§  15)  Söanf  428);  auf  ben 


immer  nur  ben  SBctrag  bc«  ciit^c^ahttcn  Kapital«  erreichen  barf.  T'\t  nicfct  eröffnete 
$afl«icr  »auf  hatte  bei  "a  Will,  lijlv.  Äapital  au*  nur  V,  TOiU.  Ztyt.  9iotenrect»t. 
3)er  l'eipj-  Äaffenocr.  barj  1  5KiU.  it>lv.  9Jotcn  aue^eben  auch  bei  noeb  nicht  üoÜ  eiu= 
aejabltem  Äavitai,  b«^L  aueb  bie  Saufcener  ».  bei  nur  0."  W\Ü.  'llylv.  ciuaea.  &a\>. 
—  6.  auch  über  b.  «aier.  50.  b.  ^ef.  d.  1.  ^uli  1834  Hft.  8. 

♦,s)  ©tat.  S  29.  I)a«  Kapital  »ar  bei  ber  ißerlei^ung  be«  Wotenrccbt«  au*  uur 
1  WiÜ.  Iblr.,  bo*  febou  in  ben  etat.  $  2  bae  JHccbt,  e*  auf  2  SRiU.  jn  erhoben, 
auäa/jprocben.  $)aoon  würbe  (Gebrauch  flcmacbt.  I)a«  eingezahlte  Kapital  loar  1866 
1,899,000  ih(r. 

42T)  5Do*  fchon  V,  3WIL  Pf.  ^oteu  bei  «/♦  ^»U.  fl.  ctnaejablten  Kapital«,  »on 
Vi  m\l.  fl.  an  gleiche  ^roareffion. 

*2fiJ  «ei  biefen  betten  kaufen  mit  ber  auebrücflicben  ^iujufüäuitö,  bap  bei  einer 
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betrag  be§  circulirenben  Kapitals:  bei  ber  5)cetninger  (feit  1868, 
4  WfitL  Ityx.  ober  72  beS  Äopitalä  oon  8  3)Hfl.  Ztyv.,  früher  % 
beä  eingejagten  Kapitals  §  14  9t.  9);  auf  ben  einfachen  23e= 
trag  beä  urfprünglia)  emittirten  eingejagten  Kapitals  unb 
nur  mit  befonberer  ©taatägenelnnigung  auf  ben  betrag  beä  fpater 
ersten  eingejagten  Kapitals  bei  ber  ftoftotfer  23anf  (§  37),  meldjer 
in  btefem  gaHe  biefe  Genehmigung,  obgleia)  fte  injroifdjen  iljr  Kapital  mit 
(StaatSerlanbnijj  oerboppelt  f)at  (oon  1  auf  2  WwL  £f)lr.),  bisher  nuv  be* 
bingungSroeife  in  befajränftem  5)iaaf$e  ju  Stfjeil  geworben  ift auf  mef)r 
ald  ben  einfachen  betrag  be$  eingejagten  itapitalä,  nämlia)  auf  ben  Jöe« 
trag  beö  emittirten  ftupitalS  bei  ber  $)ejfauer  93anf  (§  5)*30);  fers 
ner  auf  ben  betrag  beS  eingejagten  Kapitals  unb  beö  äiejeroefonbö  bei 
ber  ^Bremer  (§  74),  §annouerfa)en  (§  14);  auf  bog  SDoppeltc  beS 
eingejagten  Kapitals  bei  ber  fiüb.  ^rioatbant  (§  25),  bei  ber 
$) arm f) äbter  (§  12),  Ijier  mit  ©taatögene^migung  eoentuell  noa)  auf 
meljr491);  be3gleid)en  bei  ber  granffurter  (§  27),  fo  lange  ntdjt  mcfjr 
als  bie  urfprünglia)e  (hnijfion  oon  10  SQliü.  fL  bed  Kapitals  emtttirt  unb 
eingejagt  ift,  barüber  fnnauä  nur  auf  bas  @infaa)e  be3  fjöfjeren  St& 
pitalbetragö,  boä)  ift  mit  £>taat8genef)uügung  noa)  oor  ber  2lnnerion  biefe 
(Mrenje  auf  ba§  $)reifad)e  beä  noch  nia)t  überfajrittenen  Kapitals  von 
10  2)tfU.  jl.  ausgebest .  unb  biefer  Söctrag  oom  Notenumlauf  mefn*faa)  in 
neuefter  3eit  uafjeju  erreicht  morben433);  ebenfo  auf  ba3  SDoppelte  bcö 
jeweilig  eingejagten. Kapital«,  fo  lange  lefctereS  40  WM.  gr.  nia)t  über* 
fteigt,  barüber  fn'nauä  auf  bog  <£infad)e  ber  Äapitalocrmef)rung  bei  ber 
t'uremburger  ©an!  (§  12,  91.  2). 

SDie  ©ebeutung  ber  €>ä)ranfe,  roeldje  burdj  bie  oorauägefjenben  23e* 
fttmmnngen  bem  Notenumlauf  ber  einjelnen  Söanfen  gejogen  ift,  ergibt  fia) 
erft  aud  ber  Ueberfia)t  ber  £>ölje  ber  eingejagten  .Kapitale,  ber  .£>öf)c 
ber  urfprünglid)  emittirten,  refp.  gleia)  anfänglid)  in  ben  ota* 
tuten  jur  £mtffion  beftimmten  Kapitale,  ber  ©ebingungen,  unter 
benen  bie  ein  jaljlungen  erf)öf>t  unb  namentüa)  baä  ju  emitttrenbc 


„Jfapttaloerminbevung1'  am  (*nbe  bc$  <5*cfcb8ft$jalH$  eventuell  eine  entfprechcnbe  9ioten: 
einjiebung  erfolgen  miifie.  Ta  ein  .'{int tauf  eigener  Stetten  boeb  mobl  eine  Rapitalver 
minberung  bt9  eingejagten  .Kapital«  ift,  jo  ift  biefe  Worjchrift  oon  ber  ituiiiu^er  Qaiil 
üerlefct  itorben.  Denn  biefe  hatte  von  ibrem  Kapital  pon  2  SPJill.  $l?lr.  '/a  SfollL  ju 
tütfgcfauft,  glcicbivobl  int  ftebr.  1869  1,925,000  Xblr.  bieten  in  Umlauf.  H»4  tvenn 
bier  eine  fpecielle  (^rlaubni^  ber  Regierung  baut  vorliegen  jollte  ober  eine  Statuten- 
flnbernng  erfolgt  ift,  ift  ein  iolcber  Vorgang  bebenflidv  ©oju  foU  benn  bann  bie  nr* 
jprftnglicbe  53or»'d>rift  bienen? 

4,*>  T>it  3toftocfer  SHanf  bat  hierüber  wie  tQ  febeint  bisher  jietnlicb  eü'otglofe 
©erbanblnngen  mit  ber  meflenbnrg.  Regierung  gehabt  ©ine  neue  Jfapitalerböhung  von 
VI,  auf  2  Stil.  Xblr.  erfolgte  bitreb  ^cfcl>lufi  ber  ^ctieraloerfaminluitg  i>.  14.  ^ttui 
18«5  (3^*r-  \-  ÄOV-  IW«  9totenfumme  burfte  aber  nur  t?ott  1  auf  1%  9HtO. 

Zblr.  erhobt  toerben,  fo  lauge  fein  <Staat«papicrgelb  au«gegebcn  werbe  (örlap  ü.  8. 
3uni  1866,  3tf<hr.  f.  Jfap.  III,  179,  222).  fciefc  ©anf  fleht  ttbeihaupt  unter  jtoecflo« 
wettgebenber  »etjormunbung  ber  Regierung. 

♦••)  t)ieö  folgt  auö  betn  ©ortlaute  beä  %  5  ber  urfprfinglicben  ©tatuten,  too 
nur  gefaxt  witb,  ba&  ber  totalbetrag  ber  Woten  „ba«  ^letienfapital"  nicht  überfAreiten 
barf.  ©a«  JtaVital  u?ar  gleich  anfänglich  VI,  -viitt.  tb,lr.  ($  2.) 

4,1 )  fBenigfteu«  tjei^t  e«:  „ofyne  <8taat«genebmigung  nidn  über  .  .  .  .* 

♦»»)  eo  war  er  im  3.  1868  am  3.  ©et  fdjon  einmal  29,92y,920  fL,  ber  t>5cbfte 
bi«ber  erreichte  Betrag;  f.  auc^  oben  £.  90  u.  114. 
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Kapital  überhaupt  oermehrt  werben  barf.  Ueber  bie  erftgenannten 
Sßuncte  folgt  unten  eine  tabeUarifa)e  ^ujammenftellung,  ber  lefcte  ift  hier 
noa)  fpecietler  gu  befprea)en. 

3e  leidster  einer  2)anfoerwaltung  bie  (Srljöhung  beg  Kapitals  wirb, 
alfo  wenn  fic  allein  oon  if>r  abfängt,  befto  weiter  fann  wenigftenä  enen= 
tuell  jene  <5a)ranfe  ber  9lotenemiffion  ^inauä  gefdjoben  werben,  aua)  wenn 
leitete  in  ihrer  £>ohe  in  einem  bestimmten  ©er^ältniß  jum  iöanrfapital 
fte^en  mujj.  SDabei  fragt  eg  fta)  bann  nur,  ob  bag  finanzielle  ^ntereffe 
einer  weiteren  Notenausgabe  unter  ben  oorgefdjriebenen  öebingungen  ferner 
genug  wiegt,  um  bag  5iea)t  gu  ber  Vermehrung  ber  Dtoten  um  ben  Sßreig 
ber  Äapitalnerme^rung  gu  erfaufen.  $)te  Dtentabilität  ber  S3anf  fann  natürs 
lia)  leia)t  eine  folc^e  Vermehrung  oerbieten.  Um  jo  mehr  wirb  man  bann 
ben  SBanfen  in  biefer  SBegieljung  freie  $anb  laffen  burfen,  aua)  wenn  man 
ein  unüberfa)reitbareg  Verhältnis  beg  Wotenumlaufg  gum  Kapital  glaubt 
feftfjalten  gu  muffen.  9ftana)e  3nconoeniengen  einer  fola)en  Veftimmung  laf- 
fen fia)  bura)  bag  uneingefa)ränfte  SKea)t  ber  Vanf,  if>r  Kapital  gu  erhöhen, 
beseitigen.  £er  (Staat  hat  faum  ein  ^nteieffe,  hier  bagwtfa)en  gu  treten  unb 
fia)  aua)  neben  allem  Slnberen  bie  (Genehmigung  gur  ftapitaloermehrung 
oorgubehalten. 

©ntgegen  einer  oerbreiteten  5lnfa)auung  unb  in  Verfennung  ber  wahs 
ren  Aufgabe  beg  <2>tammfap itaig  einer  Söanf  ift  gwar  an  fia)  ein  „Weg" 
Kapital  nia)t  nur  fein  unbebingter  Vortheil,  fonbern  umgefehrt  nia)t  feiten 
ein  Naa)t^eil,  weil  eine  ©efahr  für  eine  Vanf.  m)  S^nn  ein  grojjeg  Ka- 
pital fann  im  gewöhnlichen  foliben  Vanfgefa)äft  ma)t  immer  genügenb  ren* 
tabel  gemadjt  werben  unb  ©erführt  baher  bie  Vanfoerwaltung  mitunter  gu 
gewagteren  $efa)äften.  3m  @egenfafc  gu  ©nglanb  liegt  bei  unferen  beut* 
fa)en  Vanfen  mit  unb  ohne  9totenauggabe  bag  Uebel  in  ber  SReljrgahl  ber 
gätte  el)er  in  gu  großen  alg  in  gu  f leinen  Vanffapttalen,  woraug  fta) 
bann  aua)  bie  bura)fa)nittlia)  nia)tg  weniger  alg  glängeube  Verginfung  bte= 
fer  Kapitale  bei  ung,  oolleubg  oerglia)en  mit  ben  meiften  englifa)eu  Van* 
fen,  ergibt.  £>ie  oiel  gu  weitgefjenbe  93efa)rdnfung  beg  9totenumlaufg  met- 
fteng  auf  bag  <£infaa)e  beg  ©tammfapitalg  ober  auf  wenig  mehr  trug  mit 
bagu  bei,  lefctereg  relatio  gu  hoa)  für  ben  beutfa)en  SKafeftab  werben  gu 
laffen.  £rofcbem  aber  wirb  man  ben  Vanfen  bie  freie  Vefttmmung  in  bie* 
fem  ^unete  ber  §öhe  beg  eigenen  Kapitals  unb  namentlia)  ber  wei* 
teren  Erhöhung  beg  teueren  überlaffen  bürfen.  Von  oornherein  ift  bie 
9iormirung  eineg  gu  hohen  Äapitalg  nia)t  leia)t  gu  fürä)ten,  benn  baffelbe 
in  ben  erften  3<*hrcn  rentabel  gu  maa)en,  bietet  gu  oiel  (£a)wierigfeiten.  434) 


4S3)  6.  unten  ben  9lbfc(>iiitt  4  über  ba«  Äavital  ber  iöanfen  u.  meinen  9lrt. 
©anfen  im  ^aubwoiterb.  b.  $olf3nürtbicbaft$lcbre  u.  SRenfcfcb.  6.  88,  89. 

***)  hierüber  unb  über  bie  OieutabilitSt  briUijcbcr  hänfen  überhaupt  bie 
intereffanten  Kttifc!  be«  Gconomift  in  9Jr.  1324,  1325,  1328,  1331  (Sau.  u.  gebr. 
1869),  worin  u.  %.  bie  erbeblicb  gröfure  iHentabilität  ber  «ücöfjnliAcn  ^oint- 
C£tocf=33anfen,  weldK  bie  üblieljen  ^öanf^cic^äft«  treiben,  uerglicbeu  mit  ben  „ginanjciMU; 
paguien*  (crebitmobilierartigeu  Unternehmungen)  —  üon  110  Söanfen  erfterer  9Ut  jabl* 
ten  15  über  20%,  56  10—20%,  36  5—10%,  nur  3  unter  5%  fcioibenbe  um  1Ä 
von  33  ftinaujcomvagnien  nur  1  20,  8  10,  16  5—10,  1  unter  5%,  7  gar  feine  DU* 
benbe!  —  ferner  bie  toe fen t lieb  künftigere  Rentabilität  ber  älteren  ©anfen 
naebgenjiefen  wirb.  Unter  ben  71  kaufen  mit  10%  unb  mefyr  23crjinfung  ftnb  nur  4 
weniger  al«  25  3abjc  alt,  unter  ben  39  anberen  19  (f.  «Kr.  1324  8.  31,  mit  einer 
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Solche  Uebertrei&ungen,  rote  fte  ^inpc^tttt^  bcr  23eftimmung  her  §ofje  ber  ila« 
pttale  oon  beutjcf)en  $etteU  unb  anbercn  SBanfen  unter  bem  dinfluffe  einer  mafc 
lofen  Ueberjpeculation ,  nicht  311m  SEBenigften  aber  aud;  unter  bem  (Jinfluß 
ber  politifdtjen  unb  mirthfdiaftlichen  ©elbftüberfcpkung  beä  Littels  unb 
ßleinftaatenthumS  435)  in  ben  3al>ren  1855—57  ftattgefunben  haben,  finb 
nia)t  oft  ju  befürchten,  ©inmal  beftel)enbe  23anfen  werben  meiftenä  nur  ju 
einer  maftoollen  ftapitaloermehrung  geneigt  fein.  $)ie  oben  angebeutete  ©es 
fahr,  eine  23anf  bura)  ein  ju  r)o^cö  Kapital  auf  falfd)e  üßege  ber  Effecten* 
jpeculation  u.  f.  w.  getrieben  gu  fehen,  läßt  ftd)  aber  bei  einer  freien  93anf= 
politif  burd)  bie  Gontrole  ber  £>cff  entlief)  feit,  bei  ber  I)errfä)enben  93anfpo= 
Ittil  ber  6taat3beoormunbung  burd)  bie  ohnehin  beftehenben  93orfdjriften 
über  bie  9cotenbccf  ung  erfolgreich  befeitigen. 

£)te  S3cbingungcn  für  bie  (5  r  höhung  ber  6tammfapitale  finb  in 
ben  (Statuten  ber  obigen  Tanten,  bei  benen  bie  §öl)e  beö  9cotenumlaufä 
in  ein  beftimmteS  $er$&ltnif3  jum  Kapital  gefegt  ift,  unb  bei  ben  übrigen 
$)eutfd)en  Tanten,  über  wela)e  baö  23etreffenbe  beä  ^ufammenhangS  wegen 
hier  gleia)  mit  beigefügt  werben  foÜ,  in  folgeuber  2Bcife  normirt.  SDabci  wer* 
ben  r)icr  nur  bie  für  un3  befonberä  wcfentlichen  urfprünglicheu  Statuten  ober 
^ßaragrapfje  berüeffichttgt.  $)ie  gelegentlich  oorgetommenen  ©tatutenerneue* 
rangen  unb  Wenberungen  Reiben  hierin  aud)  wenig  2lnbere3  gebracht. 


jpätcren  SBcricbtigung).  ftftr  bcii jcni«ien ,  weldjer  ba«  tIBcfcn  bev  ^anfgcfdnlitc  verfiebt, 
bat  biefc  (*rjd)einung  nicht«  ?luffallenbc«.  3n  Oeftcrrcid)  (1860!)  unb  $)cutfd)lanb  (1856!) 
Utfort  leiber  btc  23&rfc  unb  bic  (Mcfd>aft«wclt  feiten  )M  biefeu  Jtunbigen.  9lud)  bie  er* 
bi$te  ^olemif  über  bie  babtjebe  iöanf  im  3-  1864  lä'fU  btc«  ^crfifinbnifi  vermiffen. 
S3anfgcwiunfte  wollen  laug f am  verbient  fein,  aud)  bei  $f  itetfonfen,  ba«  jeigt  eine 
jo  tüchtige  SJanf  felbft,  wie  bie  ftranffurter.  $)al)er  ift  bic  anfängliche  Oct^eißgutlfl  ber 
rinnen  Kavitalificn  uidit  immer  rät(;Itd>. 

435)  Ober  fpridjt  ftd)  bic«  etwa  nidjt  au«  in  ber  C9rünbung  einer  w23auf  für 
eübbcutid)lanb"  In  —  ©armftabt!  mit  junadjjt  20  Will.  K.,  bic  bi«  auf  40 
Will,  unb  eventuell  nod)  mcl)r  cr^Bb,t  werben  f&nncn!  eine  Rettttitant  uadj  bem  an= 
fänglich,  angenommenen  Itavital  von  SDimcnfioncn  wie  eine  halbe  9knf  von  ftranfreidj, 
bic  lange  ücit  ein  Äavital  von  91 V«,  aud)  je&t  nur  von  182'/a  3KiU.  ftr.  hatte!  Ober 
eine  ,93ant  für  £anbel  unb  Subuftric*,  crcbitmobilierartig,  aud)  in  —  Darmftabt, 
mit  25,  fvfiter  eventuell  50  Will.  fl. !  —  ©ine  .ftanuovcrfrte  ^cttelbanf  mit  „vorerft 
12  SHill.  '£blr."  Jtavital,  uatürlid)  wie  bei  bcr  $>armfi5bter  niemals  erreicht.  ©ine  „3n; 
ternatioualc"  Curemburgcr  ^ettelbanf  mit  40  Will.  $r.  tfavital,  auf  100  Will, 
gr.  4U  erhoben,  eventuell  nod)  bavüber  —  tbatfa'cblid)  jefct  5  Will.  $r.!  (Mar  eine 
,9iiebcr  jSd)fifd)c-  »^ettelbanr  mit  12  Will.  2^lr.'  in  —  Söücfeburg,  faft  genug, 
um  ba4  gaujc  Sfivvc  -  Sdjaumburger  Canb  mit  Ibalcrn  ju  vflaflern.  9lud)  ein  anberer 
I  nnct  in  ben  Statuten  maudjer  kaufen  i|l  in  fil)nlid)cr  SBcifc  d)aractcriftifd),  —  bic 
mafeloö  langen  Qencef fion «per toben.  %bgefcl)cn  von  bcr  UnjtvcctmSfugfeit, 
gerate  auf  bem  Stanbvuucte  bcr  Gonccjfiouöpolitif ,  fo  lange  bem  Staate  mcl)r  ober 
ivcniger  bie  ^>Snbe  111  binbeu  unb  tvidjtigc  Privilegien"  ju  vergeben,  ifl  bod)  aud)  biel 
iviccer  in  vielen  ttiufa»  unb  Wittelfiaatcn  jebe  J)cücffict>t  auf  eine  frühere  ober  fvStere 
gemeinfame  bcutfd)e  (Mefcgcbung,  bie  man  burd)  foldjc  lange  (5onceffton$bauer  crfdjwert, 
au^cr  9ld)t  gelaffcn.  Qenn  Staaten  wie  ©raunfd)tveig,  Curemburg,  Weiningen,  föcimar, 
(^otb^j,  iKcitft,  Sdjaumlntta,  -Viyvc  auf  faft  ein  Sa^r^unbert,  ^annover,  ©armftabt  auf 
ein  halbe«  jabrbuubcrt  goncefftonen  foldjer  2lrt  ertbcilen,  wirb  (5incm  uul)cimlid)  ju 
Wutbc,  unb  wenn  c«  in  ben  Statuten  ber  £annov.  ©auf  $  3  beifjt:  bie  ©anf  beflcbc 
nach  «blauf  bcr  erften  50  3abre  „von  je  50  ju  50  Sauren  ftillfcbwcigenb"  fort,  fall« 
mä)t  Miiflöjnng  bcfcblofjcn  ober  oon  ber  ^Regierung  immer  5  3al)r  vor  9lblauf  bcr 
Ccnccificu  bie  Wirttvcrlaugcruug  ber  Unteren  angefünbigt  werbe,  fo  tritt  bic  berühmte 
politif  ,bi«  an«  «übt  aUer  Dinge"  aud)  auf  b'tci'em  Gebiete  cjjaractcriftifd)  genug 
Xagc 

2B agii  er,  Qutatynu  12 
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33ei  ber  ^reu&ifdjen  23anf  bettelt  fid)  bie  Regierung  bie  (WuMmng 
beS  <£infd)ufjfapitalS  ber  s}$riöatperfonen  oon  10  Will.  &l)lr.  auf  baS  SDop* 
pelte  felbft  oor  (§  11  ber  SBanforbnung).  Ueber  baS  23ebürfnifj  unb  bie 
9Irt  ber  SBermeljrung  unb  bie  alSbann  notfnoenbig  loerbenbc  anberioeite  5Ke* 
gulirung  ber  ©eroinnoertljeilung  greif  a)en  bem  Staat  unb  ben  SBanfanttjeilS* 
eignem  wirb  bie  SBerfammlung  ber  Weiftbetr)eiligten  ber  letzteren  guoor 
„get)ört"  (alfo  blofe  facultatioeS  $otum?  $  11,  65).  SDie  <5rt)öt)ung  beS 
SöanffapitalS  auf  15  «WM.  £r)lr.  tft  bura)  baS  ®efefc  vom  7.  Wai  1856, 
ioela)eS  ber  23ant  bie  unbegrenzte  Notenausgabe  geftattete,  biejenige  auf  20 
Will.  £t)lr.  naa)  bem  Kriege,  ben  2lnnerionen  oon  1866  unb  ber  beabfta> 
tigten  9luöbet)nung  beS  gilialnefceS  ber  ^reufjifdjen  $knf  auf  bie  neuen 
Groningen  bura)  baS  $efefc  oom  24.  Sept.  1866  erfolgt.  2luf  bie  grage, 
ob  baS  jetzige  Kapital  einfdjltcfjlia)  beS  r)ot)en  30proccntigen  9teferoefonbS 
oon  6  WilL  Zfyr.  unb  beS  3taatSeinfct)ujjfapitalS  oon  c.  I1  Witt.  &t)lr.  für 
bie  $reujjifd)e  23anf  in  beren  gütigen  SDtmenfionen  unb  ber  möglichen  roei^ 
teren  9luSber)nung  t)od)  genug  fei,  tommen  wir  unten  gurütf. 

S3ei  mehreren  S)eutfa)en  jjettelbanfen  ift  in  ben  Statuten  ein  beftinum 
teS  Kapital  genannt,  baS  glcia)  gang  emittirt  unb  rafa)  oollftänbig  cinge= 
galjlt  wirb,  wät)renb  eine  fpätere  weitere  Ükrmeljrung  nia)t  in  2luSfta)t  ge* 
nomtnen  ift,  fo  bei  ben  preufjifa)en  ^rioatbanf  en  (1  Witt.  £t)lr.,  bei 
ber  nia)t  gu  Stanbe  gefommenen  §agener  y2  Will.  $t)u\),  m^  2luSnat)me 
ber  ^ommerfa)en  23anf  in  Stettin,  unb  beim  tfeipgiger  ßaffenoerein. 
©et  anberen  hänfen  wirb  in  ben  Statuten  oon  oorn|erein  ein  beftimmteS 
Kapital  namfiaft  gemalt,  oon  tocldjcm  einftmeilen  ein  £t)eil  bura)  2luS; 
gab«  eineS  beftimmten  £t)eilS  ber  Stetten  emittirt  unb  eingejagt  wirb.  So 
bei  ber  Pommer fa)en,  1  Witt.  £t)lr.,  ert)öt)bar  unb  wirflia)  eri)öt)t  auf 
2  Witt.  (§  2);  bei  ber  33aiertfa)en  Sßanf,  bie  gunäa)ft  10  Witt,  fi.  Äo» 
pital  emittirte,  beffen  fpätere  (5rfjör)ung  auf  20  Will.  ft.  oorbefjalten  unb 
auä)  oorgenommen  würbe      5  b.  8  tat);  bei  ber  33  rem  er  Söanf,  beren 
Kapital  oon  24/2  Witt.  £r)lr.  @.  naa)  oottftänbiger  <£ingat)lung  biefer 
Summe  auf  5  Witt.  Ztyx.  naa)  Söefajlujj  ber  ©cneraloerfamuilung  ert)ör)t 
werben  burfte,  waS  auä)  fpäter  geja)et)en  ift  (§  3,  4);  bei  ber  graut; 
furter  23anf,  beren  auS  20  Witt.  f(.  beftct)enbeS  ©runbfapital  gunädjft 
bura)  ©mijfion  ber  ^älfte  ber  3lctien  gur  £älfte  ausgegeben  unb  einbe* 
galjlt  warb;  auf  Antrag  beS  $BerwaltungSratt)S  fann  bie  ©eneratoerfamm* 
lung,  naa)  oottftdnbiger  ^inja^lung  ber  erften  §älfte,  bie  groeite  £älfte 
emtttiren,  ma§  bisher  nia)t  gefa)ef)en  ift  (§  2);  bei  ber  ©arm  ft  äbter 
23anf  für  Sübbeutf a)Ianb ,  beren  Kapital  oon  20  $Rifl.  p.  niemals  gang 
eingejagt,  roo^l  aber  gu  über  bie  §älfte  emittirt  toorben  ift  —  eS  beträgt 
bura)  ocrfdjiebene  3ioifa)enoerrea)nungen  gcgenioärtig  bei  40%  einga^lung 
4,937,900  fi,  roooon  1 «  mVL  eigener  ^Ictien  jurfief gelauft  pnb  — ,  oon 
ber  93anfoermaltung  allein  burfte  eä  mit  ^uftimmung  ber  Negierung 
bis  auf  40  Will.  fL  erf)öf)t  werben  (%  4);  bei  ber  (Mot^aer  ©anf,  bereu 
Kapital  oon  4  9RHL  Str)tr.  beim  beginn  ber  ^eja)äftc  gur  §älfte  emittirt 
fein  mußte  unb  mit  ©taatSgeneljmigung  auf  2kfa)lu6  ber  ©irection  unb 
.ßuftimmung  beS  33erroaltungSrat^S  auf  12  Will.  £l)lr.  er^ö^t  werben  burfte 
(§  4),  aua)  oon  ber  erften  ^miffion  ift  nur  ein  £fjetl  eingcga^lt  roorben  (1.* 
Will.  £$lr.) ;  bei  ber  ©eraer  93anf,  beren  Kapital  oon  4  Witt.  X^lr.  gu^ 
näa)ft  gur  §älfte  emittirt  nmrbe,  ber  Neft  naa)  ©efa)luB  ber  ©eneraloer* 
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Sammlung  mit  3uf^mtnu"9  *>er  Regierung  (§  5),  triefe  (£rljöljung  ift 
tijeUmetfe  erfolgt  (eingejagt  24/2  Wtt.  Xtyv.,  wooon  341,000  St$lr.  Actien 
rejenurt  im  93eftfc  ber  93anf);  bei  ber  £annoDerf d>en  23anf,  bereit  #a= 
pital  uon  norerft  12  TOII.  £I>lr.  anfangs  nur  gur  §älfte  emittirt  werben 
foüte,  aud>  biefer  SSetrag  ift  nid)t  gang  ausgegeben  worben  (War.  5  *2  5Kitt. 
tyix.)  (§  4);  bei  ber  fieipgiger  Söanf,  beren  Kapital  oon  1%  SKiU.  Ztyv. 
(§  4)  naa)  einem  sJJad;trag  gum  Statut  ü.  5.,  refp.  18.  %an.  1849  mit 
3uftimmung  beS  ©anfauSfdjuffeä,  ber  @eneraloerfammtung  unb  ber  ffte* 
oierung  auf  3  2)tfll.  %fyv.  follte  erf)öf)t  werben  bürfen,  waS  aud)  ge= 
fdjefjen  ift;  bei  ber  ßuremburger  93anf,  beren  Kapital  »on  40  3ttitt. 
gr.  nur  gu  einem  Viertel  emittirt  unb  eingejagt  würbe,  aber  burd)  ben 
2$enT>alhmgSratf)  bis  auf  100  TOU?  gr.,  jebeSmal  in  Beträgen  oon  20 
Witt.  gr.  erl)öf)t  werben  barf  (§  4)  (bie  §älfte  beS  eingejagten  Kapitals 
ift  burd)  9lücffauf  uon  Stetten  roieber  eingebogen);  bei  ber  SBücfeburger 
»anr,  twn  beren  Kapital  rwn  12  ÜJiiU.  <tyiv.  anfangs  nur  2  SRitt.  Ztyr. 
emittirt  unb  nur  ein  gang  fleiner  ©etrag  (etwas  über  i/3  SDWff.  £ljlr. 
eingejagt  mürbe)  (§6);  bei  ber  8äd)fifd)en  $knf,  beren  Kapital  t>on 
10  mu.  Zfyx.  gur  §älfte  emittirt  ift,  worauf  bisher  60%  (3  mti.  $f>lr.) 
eingeölt  finb. 

(frine  ttapitaloermefjrung  über  biefen  in  ben  «Statuten  fdjon  norge* 
fernen  f) öderen  ^apitalbetrag  I)inauS  ift  bei  ber  $öaierifd)en,  £eip= 
giger  unb  §annooerfd)en  33anf  nidjt  in  StuSfidjt  genommen. 

dagegen  ift  bieS  bei  ben  anberen  eben  genannten  kaufen  ber  gatt. 
(Hne  fola)e  (*:rl)öf)ung  über  ben  bezifferten  SDtorimalbetrag  ber  (Jmijfion 
!>inauS  wirb  alSbann,  wie  fdwn  bie  Vermehrung  bis  gu  bem  angegebenen 
feerrag  in  einigen  ber  obigen  gälte,  öfters  an  bie  <2taatSgenel)migung 
unb  regelmäßig  an  bie  ^uft i mm ung  ber  @eneraloerfammlung  ge* 
bunben,  wäljrenb  bie  erft  genannte  (Srljöfnutg  nad)  bem  Obigen  mefjrfadj 
ber  Verwaltung,  b.  f).  ber  directum  unb  bem  VerwaltungSraty  allein 
freigeftellt  ift.  (Jbenfo  ift  bei  einer  Uteilje  anberer  ^etteftanten  in  ben 
.(Statuten  ein  beftimmter  SBetrag  als  baS  „Kapital  ber  ©efeUfdjaft"  ht- 
geidjnet,  beffen  <jrljöf)ung  im  Allgemeinen  aber  üorgefefjen,  nämlidj  bei 
ber  Vraunfdjweiger  (ftatutenmäftigeS  Kapital  3  9KiÜL,  jefct  3V2  fettt, 
3^lr.),  fceffauer  (2'/2,  jefct  1  SDÖtt.  Sfjlr.),  §omburger  (1  TOitt.  fl.), 
beiben  fcübetfer  CPrioatbanf  oon  1857  an  %,  Gommergbanf  */b  ^citt- 
3#r.),  SKeininger  (8  WSL  Ztyv.,  gur  fedlfte  in  Umlauft,  ftoftoefer  (1, 
jefct  2  m\L  $$lr.),  Weimarer  (5  mU.  3#r.),  Düringer  (3  WM. 
Sljlr.,  2  TOB.  £l)lr.  eingegaljlt). 

$>ie  ^uftimmung  aller  Organe  ber  (^efetlfdjaft,  inSbefonbere  aud) 
ber  ©eneraloerf ammlung  unb  btejenige  ber  Regierung  gu  einer 
(h^öljung  beS  Kapitals  über  ben  ^öd;ften  in  ben  «Statuten  genannten  ^if* 
ferbetrag  ^inauS  ift  auSbrücflia)  oorgcfdjrieben ,  bamit  bann  aber  eoentuett 
auc^  bie  Urlaub nig  gur  (Mjöljung  beS  Kapitals  in  AuSpa;t  geftellt  — 
alfo  im  Unterfa)ieb  oon  ben  preujjtfa)en  ^rioatbanfen  —  bei  feer  23remer, 
granffurter,  ©armftäbter,  ©ot|aer;  @eraer,  SBücfeburger, 
ferner  bei  ber  S3raunf d>weiger,  $)effauer,  Sübecfer  (Sommerg* 
bant,  9toftocfcr,  3:^üringer  unb  aua)  wo^l  bei  ber  SBeimarer  S3anf, 
bei  melier  über  bie  <BtaatSguftimmung  gwar  nia)tS  auSbrüctlia)  gefagt  ift, 
aber  lefctere  wo^l  barauö  folgt,  ba&  bie  @rf)öf)ung  beö  Kapitals  über  5 
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WH  St^lr.  eine  Statutenänberung  ift,  weldfje  alg  fotd^e  ber  Staatggcneljmi- 
gung  unterliegt  (§  3,  61). 

N  ur  ein  93efä)lu§  ber  ©eneralocrfammlung ,  nid^t  bie  jufttmmung 
ber  Regierung  wirb  für  bie  weitere  ^apitatoerme^rung  geforbert  bei  ber 
£uremburger,  flfteintnger,  £>omburger  93anf. 

3n  ben  Statuten  ber  projectirten  23abijä)en  SBanf  oon  1864  war 
ein  Kapital  oon  10 V2  TOÄ.  ff.  oorgefeljen,  oon  bem  oorerft  bie  §äl[te 
burdj  <£mtffion  ber  £älfte  ber  Letten  auggegeben  werben  follte.  Heber  bic 
Ausgabe  ber  gweiten  .Hälfte  hatte  bie  ©eneraluerfammlung  auf  Antrag  beg 
&uffia;tgrathg  gu  befdjltcfjen  (9lrt.  4).  fcine  weitere  ©r^una.  beg  Jlapttalg 
war  in  ben  Statuten  niä)t  in  2lugfia)t  genommen.  Sie  ptte  baher  eine 
Statutenänberung  inooloirt  unb  alg  foläje  ber  Negierungggcnehmigung  be* 
burft  (9lrt.  46).  SMefe  Söeftimmung  wäre  naa)  bem  Obigen  gu  amenbiren. 
S)a  in  bem  Statutenentwurf  unb  bem  begleitenben  ©efefce  eine  SBegrengung 
ber  Notenmenge  burd)  bie  geftfefeung  eineg  unüberfä)reitbaren  35er^ältntffcS 
beg  Notenumlauf«  gum  Stammkapital  nicht  oorgefajrieben  mar,  fo  fiel 
menigfteng  ber  Wifcftanb  fort,  bajj  bie  Regierung  in  biefem  ^listete  noa) 
bejonberg  interoenirte,  ober  leidet  oeranlagt  werben  tonnte,  bieg  fpäter  gu 
u)un.  $)ie  jtommiffion  beg  Wbgeorbnetenhaufcg  ^atte  bagegen  beantragt,  bie 
©efammtfumme  ber  auggegebenen  Noten  auf  bog  $)rcifaa)e  be§  jeweilig 
eingejagten  $lctienfapitalg  alg  $)carimum  gu  be|ä)ränfen  unb  ber  oiertc 
33abifcr)c  ^anbelgtag  in  feinem  oon  übermäßiger  Neglcmcntirunggfud)t 
ftrofcenben  Statutenentwurf  biefen  ^unet  ebenfalls  aufgenommen. 436)  3)ann 
hätte  alg  Korrelat  um  fo  mef>r  ein  $uncnbcmcnt  in  bie  Statuten  gehört, 
wonaä)  bie  Söanf  eine  beliebige  weitere  Erhöhung  beg  Äapitalg  aud)  über 
IOVj  WVL  fl.  Ijinaug  ohne  bic  befonbere  ©rlaubnijj  ber  Regierung  oorne^men 


Soweit  bie  Notenauggabe  nun  an  ein  beftimmteg  33er ^ältnife 
gum  Kapital  gebunben  ift,  finb  bie  im  SBorauggefjenben  bargelegten  Seftimmun- 
gen  mafegebenb  für  bie  Söeite  unb  (frtge,  Starrheit  unb  3luäbc^nbarfeit  ber 
gegogenen  Sdjranfen.  <5ben  begwegen  muffen  fie  fo  fpectell  betrautet  wer* 
ben.  35>o  bic  Staatggenehmtgung  gur  weiteren  femiffion  beg  anfängt 
lia)  beftimmten,  aber  nur  t^etl weife  auggegebenen  unb  gur  <£rp§ung  be« 
Jtapttalg  über  ben  bezifferten  $Rarimalcmiffiongbetrag  (jiimug  erforberltä) 
ift,  ba  liegt  bie  begügltaje  geftfefcung  beg  Notenumlaufg  alfo  wieber  in  beti 
§änben  ber  Negierung.  $)ag  ift  nidjt  unbebcuHta).  S)enn  lefctcre  gibt  bann 
burdj  bic  @rn)cilung  ber  (*rlaubnifj  ber  23anf  im  ©runbe  nod)  ein  befon* 
bereg  ^eugnifi  far  D*c  big^erige  gebcihlidje  (5ntwtcflung  unb  übernimmt  in 
Jolge  beffen  bem  ^ublifum  gegenüber  eine  3lrt  S3ürgfd)aft  für  bie  93anT 
in  ,3ufunft.  2LUr  würben  aua)  auf  bem  Stanbpuncte  ber  materiellen  23anf* 
gefe^gebung  lieber  bie  Negierung  oon  biefer  $)agwifd)enfunft  fernhalten  unb 
bie  (Erhöhung  beg  tfapitalg,  wie  gefagt,  ber  33anf  allein  anheim  geben.  Nur 
follten  alle  Organe,  ingbefonbere *  aud)  bic  ©eneraloerfammluna,, 
hierbei  guftimmen  muffen.  33ei  einigen  iöanfen  ift  in  biefem  fßunetc  bte 
^Radjtbefugnijj  ber  SBanrocrwaltung  im  engeren  Sinne  gu  groß,  ©ie  fpa= 
tcre  Aufhebung  einer  ftatutenmä§igen  Sa)ranfe  beg  Notenumlauf«  mit 
Genehmigung  ber  Negierung,  g.  ©.  bie  bei  ber  granf furter  S3anf 


43S)  Cotnm.  «er.  (»cfcfcfmtt.  S  4,  ©.  38,  33«^.  b.  ^anbcl«tag«  Stat.  ^nttourf  S  22. 
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erfolgte,  bafj  ber  Sftotenumlauf  baS  SDreifadje  ftatt  be8  £mtfafyn  beS  ein* 
geilten  Kapitals  oon  10  TOH.  fl.  betragen  bürfe  unb  bie  im  griUjjaljr 
1869  in  Anregung  gefommene  93cfeitigung  ber  ©efdjräntung  be3  9toten* 
nmlauf ö  ber  Söraunf a)toeiger  93anf  auf  ben  betrag  bcä  .Kapitals  oon 
3%  SOatt,  St^lr. ,  §at  ebenfo  baS  TOfclidje,  bie  9legierung  unmittelbar  in  bie 
Siegelung  fota)er  ©efajäftgoerjältniffe  f>ineinsu$icljen. 

$)ie  practifdje  Söebeutung  ber  oerfduebenen  SBeftimmungen  über  bie 
£öt)e  beg  Notenumlaufs  ergibt  ftä)  erft  auS  ber  SBergleidutng  ber  oom 
©taate  gewährten  w9lotenred)te"  unb  ber  oom  $ertel)r  erlaubten  toirf= 
l  i  d)  e  n  9totenemtffiouen.  hierüber  liefert  bie  folgenbe  Tabelle  I.  bie  erforber* 
lidjen  Sluffdjlüffe ,  in  roeldjer  audj  bie  $>eutfdjen  .gettelbanfen  mit  „unbe* 
gren^ter"  Notenausgabe  aufgenommen  roorben  fmb.438)  (<5ief)e  bie  Tabelle 
auf  ©.  182.) 

$)ie  in  biefer  Tabelle  oorgenommene  ©ruppirung  ber  ©anfen  lägt 
mit  einem  ©lief  erfennen,  roie  wenig  an  unb  für  fia)  ber  Umfang  beS  ge* 
mährten  Notenreajteä,  roie  oiel  bagegen  bie  auS  ber  Stellung  einer  ©an! 


♦3T)  Bu*,  für  bie  gfleininger  Sanr  ifi  erft  burdj  Söcft^Iufe  ber  (Seneralver* 
fammlung  v.  9tpr.  1868  unb  StaatSjufiimmung  baö  BNotenrea)t" ,  ba«  auf  bie  >>öbe 
be«  brüten  tbeilö  cco  eingejagten  Kctienfapitald  gewährt  war,  auf  ben  betrag  be« 
jeweilig  in  (Sirculation  bcfinblicrjen  2(cticufapital«  erhobt  Horben. 

°*)  Die  Daten  fmb  tbcil«  ben  Statuten,  tbcil«  »öppel*«  SanrfiatifHr  unb  ben 
ttuäwcifcn  unb  3ufai,imenftcllungcn  im  ttetionär,  Nation.  3 1  d- »  Srem.  >>an- 
bclcbl.,  f.  Äap.  entnommen.  —  3ur  Erläuterung  im  Allgemeinen: 

Die  Sanfcn  fmb  na*  bem  formellen  Umfang  i r>rc«  Notcnreaitö  sufammen= 
>u 'teilt.  Die  Angaben  über  baö  Kapital  gelten  für  dnbc  1868.  Die  jweite  Kolonne 
enthält  bie  ©tatutcnbeflimmung,  foweit  mir  bie  Materialien  ju  ®ebot  ftanben 
bie  iefct  gelten bc,  alfo  bei  einigen  Sauren  eine  gegen  früher  veränbertc.  3wiftbcn 
dnbe  1865  unb  1868  fmb  in  ben  Serbältniffen  ber  SanfTavitale  unb  ber  na*  lefctercn 
befhmmten  Notenre*tc  wenige  Seränberungen  erfolgt.  Ueber  bie  ftefifefeung  bed  Noten; 
redjt«  ber  einzelnen  kaufen  na*  einem  bejtimmten  33ert) ältnife  jum  (meiftenä  eilige* 
jablten)  SanWaVital  f.  oben  ©.  174.  $ür  ben  wirrii*en  Notenumlauf  ift  ber  3<*l): 
reöfeblut  thibc  1865  mm  Serglei*  gewäblt,  rocil  bie  Notenausgabe  bamal«  im  9lUge= 
meinen  ben  §bljevuuct  vor  bem  Äriege  erreichte  (f.  u.  $ab.  Hl),  gelterer  bat  im  Notcnum: 
lauf  ber  einzelnen  hänfen  manaje  nachhaltige  Stenbcrungen  bewirft,  nur  vorübergebenb  iljn 
im  ($an3en  eingcf*ranft,  fo  ßnbc  1866.  Die  3ablcn  bejicljen  ü*  bei  allen,  au*  ben 
Bulben*  unb  SWarf hänfen,  auf  $bal*r  unb  jwar  SJtitlioncn  j£b>-  unb  2  Deeimalen.  — 
3ur  Grläu  t  cru  ng  ber  Daten  ber  einjeluen  ©anfen:  bei  bei •  ^reuftifet) cn 
Sanr  ifl  ba*  Staateeinfefytfjfapital  beim  Kapital  mit  inbegriffen.  Sei  mehreren  Sauren 
ift  in  <5ol.  4,  5  unb  8  eine  bov Veite  3^1  angegeben:  bie  fleiuere  bejieljt  fid)  auf 
ben  Setrag  befl  cingcjaljltcn  tfavital«  beö  fi*.  banadj  ergebenben  92otenre*tö  na* 
Äbjug  ber  im  5Befifc  ber  Sauren  beftnbli*en  jurücf gerauften  eigenen  ?lcticn.  Dcmnad) 
ift  bann  auO)  bie  Differenz  in  (5ol.  8  eine  bovVdtc-  Tic  Tcwcljab^len  in  bcr@*luf}: 
fummc  aller  SBanrcn  er  Hären  fid)  ebenf  all«  bicraufl.  Sei  ber  S  ürfeburget,  fiüb. 
^ritatbanf  unb  Sau  Reiter  S.  fehlten  mir  bie  Daten  für  1868,  c«  Ttnb  bie  wer* 
tnutbji*  iiemli*  glei*en  tev  3.  1865  luci  wieberb. olt.  Die  @olbtl)aler  bei  S  rem  er 
Sanf  ftnb  ju  110  in  6rt.  umgerc*uet,  wae  6ube  1868  etwaä  ;u  wenig  in.  Einige 
Sanren,  wie  bie  2 uxembuigcr,  Dcffaucr,  SKcininger,  Sauwetter  treuneu 
bie  eigenen  Noten  in  ber  Gaffe  nid)t  vom  Umlauf ,  weSfyalb  ib,  rc  ^aljten  für  letUereu 
ein  wenig  :u  t>o*  fmb.  ?lebnli*ed  rommt  mitunter  bei  ivcu«':.  ^ßrivatbanren  cor.  — 
Die  6ummenjabl  in  60I.  5  unb  8  bejicljt  ft*  natürlid)  nur  auf  bie  Sanfen  II— V 
mit  begrenzter  Notenausgabe.  —  Die  e8*jif *e,  OBrliberSanr  unb  ber  £ci)>* 
jiger  Waffen  verein  waren  1865  110*  nid)t  eröffnet.  ,vüi  teueren  lag  mir  nur  cm 
3abre«beri*t  von  <?nbe  1867  vor.  Die  ^  i'em  n  1  bei  6tabtbanf  mit  ti  O.3  WxU  ü  a. 
.<5rcbitf*einen"  /.  1  iblr.  fcr>It  aua)  1)kx.  Die  3abJ  ber  3ettelbanren  (Hege  bur*.  fic  auf 
33,  ber  Notenumlauf  auf  226.**  2KiU.  Xblr.,  f.  u.  bie  Qxmt.  Äu  tat.  II. 
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unb  tyreS  s$lafceS  beroorgeljenbe  Notenmadjt  bebeutet  £>aS  Ungefällige 
ber  Nedjte  gu  unbegrenzter  ober  gu  fct)r  großer  Notenemtffion  für  Tanten 
rote  bie  ^Bücfeburger,  aber  aud)  bie  ©eraer,  ©otljaer,  $)armftäbter,  fiurems 
burger  lagt  fid)  nia)t  beutliajer  geigen,  als  eS  Ijier  gefdneljt,  wenn  bieS  aud) 
für  ben  unbefangenen  ©aa)funbigen  gar  niajt  erft  nötljig  todre.  ©anfen 
mit  bte  granffurter  unb  33aierifd)e  erreidjen  anberfeitS  balb  bie  ifjnen  ge* 
gogene  £d)ranfe  unb  baS  SBerteljrSbebürfnif*  felbft  fü^rt  bann  gur  2ßeg= 
räumung  ober  bod)  gur  (Weiterung  berfelben,  roie  eS  bei  beiben  SBanfen  in 
ben  legten  3af)ren  gefa>fjen  ift.  SBarum  gerodelt  man  bann  nia)t  lieber  gleidj 
bte  greüjett  oon  oornfjerem?  JDaä  ©rgebntfe  einer  aufmerffamen  Prüfung 
ber  Xabeüe  ift  ber  ©anffreiljeit  günftig.  £ie  ftetnen  unb  mittleren  Tanten, 
roeldjen  ein  ridjtiger  natürlidjer  SßirfungSrreiS  feljlt,  namenttia)  alfo  bie 
SNefjrgafjl  ber  Söanfen  ber  ©nippen  Tl.  unb  in.,  a,eben  metftenS  ntdjt  un= 
betrddjtlia)  roeniger  $anfnoten  auS,  als  fie  „bürfen".  Um  fo  unbeforgter 
roirb  man  einer  liberaleren  ^anfpolitif  baS  2Sort  reben  tonnen,  nünbeftenS 
ben  hänfen  bie  gretljeit  gu  geraderen,  bei  ber  Norminmg  beS  Notenumlauf« 
nadj  bem  23anftapital  lefctereS  beliebig  gu  ertyöfjen.  SDie  ©ntroieflung  beS 
Notenumlaufs  oon  1865  big  1868  geigt,  baf*  bie  23anfen  mit  großem  na= 
rürltdjcm  sBerfeljrSgebiet  iljre  Notenausgabe  am  ^Reiften  erweitern  tonnten, 
minbeftenS  ntdjtS  oerloren  Iwben,  —  ber  Nücfgang  bei  ber  üeipgiger  Bant 
ift  fpeciftfajen  Urfaa)eu,  befonberS  roofyl  ber  (Soncurreng  ber  neuen  <©da)= 
ftfcfien  Söanf,  (f.  oben  6.  30),  uigufdjreiben.  $5ie  SBanfen  in  Düringen 
fdjeinen  burdj  bie  JtriftS  oon  1866  bauernb  gurücfgebrdngt  gu  fein,  nur  bie 
sJNeininger  f>at  oon  ber  (Srroeiterung  i^reö  Notenred)tS  bisher  ©ort^eil  gegogen. 

a.  gortfefcung.  ©orfc^lägc  für  bic  ScfHmmung  eine«  SRartmum«  bee 

{Retcnnmlaiif  l, 

UnfereS  @radjtenS  bilbet  bie  geftfefcung  einer  beftimmten  Noten* 
beefung  eine  fnnlängürf)  roirffame  unb  aud)  oom  (Stanbpunct  ber  fadjlid) 
regulirenben  SBanfpolttif  oölltg  auSreia>nbe  £a)ranfe  für  bie  Notenausgabe 
beutjdjer  3ettelbanfen.  28ill  man  gleia^roo^l  noa;  eine  anbere  gefefcliQje 
fronte  errieten,  fo  fa)eint  fid)  folgenbeS  $$orgef)en  am  Reiften  gu  empfehlen. 

(£ine  bura)  eine  ab  fo  tute  Ziffer  erfolgenbe  girirung  beS  Notenum= 
laufS  ober  aua)  beS  metaüifd)  ungebeeften  St^eilS  beS  Notenumlaufs  (f. 
unten  /J)  beS  gangen  ftinbeS  ober  oielmef>r  ber  gangen  $olfSroirtyfa)aft,  g. 
25.  beS  4)eutfa)en  jjottoereinS  ober  beS  Norbbeutfdjen  SöunbeS  ober  ooHenbS 
eine«  eingelnen  Staats,  ber  ja  bei  unS,  felbft  Greußen  nia)t  ausgenommen, 
fein  natürlicf)  abgefa]loffeneS  oolfSn)irt^fa)aftlia)eö  ©ebtet  barftellt,  unter* 
bleibt.  £enn  jebe  fola)e  ^iffer  mürbe  nur  gang  roillfürlia)  beftimmt  roer* 
ben  unb  ftörte  fa)äbiia)  unb  groectloS  bie  ©ntroictlung  ber  6reMtmirtf>fa)aft 
^S  entfällt  ba^er  aud>  jebe  5lbleitung  eines  abfolut  begifferten  ^NotenbetragS 
für  einen  eingelnen  ©ebietSt^etl  ober  für  eine  eingelne  Söan!  auä  ber^iffer 
beS  ©efammtumlaufS.  (£benfo  unterbleibt  bie  felbftftdnbige  SJirirung  beS 
Notenumlaufs  ber  eingelnen  Söanfen  auf  eine  beliebig  gerodelte  abfolute  ^iff er. 

Sollte  bennoa)  in  ben  complicirten  3krljältniffett  S)eutfa)lanbS  eine 
berartige  abfolute  Jeftfefcung  beS  iöanfnotenbetragS  im  ©angen,  in  ben  ein* 
gelnen  Gebietsteilen  unb  für  bie  eingelnen  Tanten  für  not^ig  befunben  mer^ 
ben,  fo  ift  {ebenfalls  bie  Söeftimmung  einer  abfoluten  ^iffer  für  ben  metal* 
lif<$  ungebeeften  Z^tii  beS  ^Notenumlaufs  (unb  gemiffer  SDepojUen)  ber» 
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jenigen  einer  abfoluten  Ziffer  beS  ganjen  Notenumlaufs  oorju$ieheu  (f.  un* 
ten  (i).  SBefenttid^  beffer  unb  ebenfo  wirffam  als  6a)ranfe  für  ben  Motens 
Umlauf,  ohne  gleichzeitig  fo  ftörenbe  golgen  für  bie  ganje  Grebitmirthfchaft 
unb  ben  betrieb  ber  einzelnen  iöanfen,  ift  bagegeu  folgenbe  Einrichtung. 

SDer  ÜRatfmalnotenumlauf  wirb  überhaupt  nicht  für  baS  gan$e  fianb 
unb  für  alle  SBanfen  jufammen  gefeilter)  feftgeftellt,  fonbern  für  jebe  ein* 
gelne  33ant  in  einem  allgemeinen  Sbantgcfefo  unb  jroar  bura;  Slnorbnung 
einer  unüberfdjreitbar  en  5>erhältniß$ahl  —  ^icv  abgefehen  von 
ber  grage  etneS  etwaigen  umfaffenberen  9iotenprtoilegd  für  eine  Qentralbanf. 
3ene  9}erhältniß$ahl  wirb  nicht  in  einer  abfoluten  Ziffer  auf  ben  Aropf 
ber  ©eoöljferung  beSjenigen  (Gebiets,  weldjcS  man  als  baS  UmlaufSfelb  ber 
Noten  einer  SBanf  betrachtet,  fonbern  in  ber  SBeife  befttmmt,  baß  bie  beu 
ben  g>rincipien,  ben  Notenumlauf  naa)  ber  §öfje  beä  SBanf* 
fapitalS  ober  naa)  ber  ©eefung  ber  Noten  ju  reguliren,  com= 
binirt  werben.  3)ieS  geflieht  burd)  bie  gefefcltdje  23eftimmung,  baß  ber 
Notenumlauf  bei  gleichem  23erhältniß  jum  SBanf fapital  wie  = 
ber  um  fo  ^o^cr  fein  barf,  je  ftreugere  Siegeln  bie  ©anf  für 
bie  Notenbccfung  befolgt  unb  umgefefjrt,  baß  eine  SÖanf  met)r 
Noten  auch  bei  weniger  ftrenger  £)ecfung,  j.  SÖ.  bei  einer  Heineren 
{Quote  beS  23aarfonbS,  auggeben  barf,  je  höher  baS  SBanffapital 
gum  Notenumlauf  fte^t 

Eine  foldje  Kombination  trägt  ber  Gompenf  ation  Nennung,  meiere 
fta)  unter  übrigens  gleiten  Umftänben  im  betriebe  groeier  entfprcchenb 
oerfchieben  organifirten  ^ettelbanten  oon  felW  w^tW*  ®u«  ®an*  nut 
fleinem  Stammfapttal  unb  fjotym  Notenumlauf  muß  eine  relatio  fiär= 
lere  S3aarbecfung  hfltten  un^  D*e  Ausleihungen  auf  nod)  turgere  %vu 
ften  erftreefen  unb  bie  betreffenben  gorbcrungStitel ,  j.  23.  bie  SBechfel, 
noch  forgfältiger  auswählen,  als  eine  anbere  23anf  mit  gleich  h°$cm 
Notenumlauf  unb  relatio  größerem  etammfapital.  SDenn  bei  ber  erften 
23anf  fann  bie  „regelmäßige  Nücfftrömung''  ber  Noten  burdj  Abzahlung 
ber  Sknfcrebite  nur  oerhältnißmäßig  fäjwächer  fein.  KbenbeShalb  utuß  bie 
SDiSponibilität  ber  Acttoa  unb  ber  ^ö^ere  SBaarfonbS  ein  um  jo  wirffame* 
res  ©icherheitSoentil  bieten,  um  burch  bie  „ unregelmäßige  Nücfftrömung" 
mittelft  ^räfentatton  ber  Noten  bei  ber  2kn!  eoentueU  Noten  auS  bem 
Umlauf  gu  jiehen.  93ei  ber  jweiten  SBanf  bagegen  ift  bie  regelmäßige  Nücfc 
ftrömung  ftärfer,  wenn  nur  baS  $anftapital  jachgemäß  ebenfo  wie  ber  me* 
tattifch  ungebcefte  Ztyxl  ber  9cotenfapitalien  in  furgfäfligen  Sicherheiten 
(Söedjfel,  ßombarbS)  angelegt  ift.  SDie  (Gefahr  ber  unregelmäßigen  Nücfftrö* 
mung  ber  Noten  oerminbert  fid)  bann  in  gleichem  Sftaße,  weSfjalb  roieber 
ber  SöaarfonbS  «einer  fein  fann  unb  bie  Ausleihungen  nicht  fo  biSponibel 
gu  fein  brauchen. 

SDaS  allgemeine  SBanfgefefc  §at  bemuadj  folgenbe  Anorbnung  ju  tref* 
fen.  ©er  Notenumlauf  unb  gewiffe  SDepof  itenpoften,  namentlich 
bie  auf  mißfürlichen  3öibenruf  ober  naaj  ganj  furzen  Terminen  fälligen, 
welche  mefentlich  bi*  gleiche  23ehanblung  wie  bie  33antnoten  oerlangen, 
bürfen  sufammen  ein  beftimmteS  ^erhältniß  tum  ©onlfö* 
pital,  3.  23.  baö  Zweifache,  nur  bann  unb  nur  in  einem  gefetjlta) 
ju  beftimmenben  ©erhältniß  überf freiten,  wenn  bie  gefe^; 
liehe  ober  oon  ber  ©an!  freigewählte  Noten*  u»fc  SDepofttcn^ 
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becfung  eine  gewiffe  SBeJdjaf fenheit  hut,  33.'bie  Quote  beä 
Jöaarfonbö  oon  ben  gefammten  Noten*  unb  $)epofitenpa[ftoen  ober  me= 
ntgftenS  oon  bem  baö  Zweifache  Dcä  2tammfapital8  überfteigenben  betrage 
alöbann  eine  ^ö^ere  —  in  einem  gu  beftimmenben  ^erhältnifj  —  ift, 
wenn  ferner  guglcich  bie  2tonf  in  biefem  galle  bie  übrigen  Noten  u.  f.  w. 
nur  mit  ©echfeln  unb  ganj  fixeren  fcombarbg  (auf  ©belmetaH,  niebrige 
iöorfctjüffe  auf  Söerthpapiere)  beert  unb  bie  9JiarimafoerfalI$eiten  ber  %£cty 
fei  unb  ßombarbS  foroie  bie  ^orfdjufjprocente  bei  Unteren  cntfprechenb  fürjt. 
£ie  (Sr  f)b  |uu g  beä  SöanffapitalS  fteljt  babei  jeber  Sbanf  jeberjeit  gu,  oljue 
bat?  e3  bagu  irgenb  einer  ftaatlid)en  Genehmigung  bebarf. 

Natürlich  finfr  bie  einzelnen  Söeftimmungen  auct)  r)icr  roieber  mct)r 
ober  roeniger  willfnrlid),  baö  ift  einmal  ein  unoermeiblicher  Langel  aUer 
fachlich  regulirenben  SBanfpolitif.  $lber  fie  fließen  auS  richtigen  ^rineipien 
unb  baö  mea>nifd)  etorcnbe  aUer  fold)er  SBorfchrtften  wirb  burdf)  bie  Ijicr 
oorgefd)tageue  Kombination  miglichft  gemilbert,  —  nicht  gang  bef eitigt  gür 
bas  ^er^dltniß  beS  Notenumlaufs  unb  ber  hinfälligen  3>pofiten  jum  SCa- 
pital  unb  ebenfo  für  baS  &ecfung3oerhältnifj  laffen  ftä)  wieberum  einige 
richtige  @efia)tgpuncte  auffteUen,  an  meiere  man  fiel)  bei  einer  folgen  ge= 


biefer  Sdjrift,  auf  bie  tycx  oorläupg  oermiefen  werben  muft  (f.  unten  N.  2 
über  bie  Notcnbecfung  unb  9t.  4  über  ba§  SBanftapital).  sHl8bann  fann 
auch  erft  ein  bestimmtes  3ahlenoerhältnifj  für  bie  obige  bloß  im  ^rineip 
hingeftellte  Norm  angegeben  unb  begrünbet  werben,  roeSljalb  biefe  grage 
hier  noc§  nicht  i^re  (Erlebigung  finben  foll.  Nur  gur  93erbeutliä)ung  bei  = 
fpie  IS  weife  biene  bie  unten  folgenbe  (Erläuterung  unfereä  SBorfd)lag3  burdj 
3af)len.  2öir  gef>en  babei  oon  einem  Normal oerhältnifj  beö  6tammrapi= 
talö  gu  ben  Otiten  unb  ben  genannten  $)epofiten  wie  1:2  unb  oon  einer 
Normalbecfung  oon  V3  23aar  unb  2/3  Söechfeln  unb  ßombarbö  auS,  be* 
merfen  jeboch,  bag  biefe  eäfee  fytx  nur  gewählt  werben,  weil  fie  in  unferer 
©efefcgebuna,  mana}fad;e  Aufnahme  gefunben  Saften;  UnfereS  (SrachtenS,  wie 
unten  entwicfelt  werben  wirb,  ftettt  namentlich  baä  erfte  93erf)älrnij5  für 
eine  gebeihliche  Chitwicflung  beä  QttteU  unb  £epofttenbanfwefen8  eine  gu 
enge  öo)  raufe  bar.  $lua)  oon  bergrage  fei  Iii  er  nod)  abgefehen,  ob  baä 
befagte  6cmltlti|  gwifd)en  bem  eingezahlten  Kapital  unb  ben  Noten  u.f.  w. 
beftehen  foU  ober  unter  gewiffen  Umftänben  bie  rolle  (Sringahlung  be8  Sta- 
pitalö  nia)t  geforbert  gu  werben  braucht;  ferner  ob  neben  äöechfeln  unb 
iiombarbä  noa)  anbere  SetfungSmittel  guläffig  fein  f  ollen.  2Bir  nehmen 
hier  oorläufig  in  beiben  gätlen  bie  erfte  $llternatioe  an. 

SDcr  leitenbe  ©ebanfe  in  bem  obigen  SBorfchlage  ift,  bag  gewiffe  nu= 
merifche  SSerhältnifje  gwifcljen  8tammfapital  unb  Noten  einer=  unb  gewiffe 
XectungSoerhältniffe  ber  Noten  anbererfeitä  als  3lequioalente  gelten 
muffen.  £ie  giffermäjige  ©eftimmung  biefeS  ^lequioatentwerthä  ift  nun 
freilia)  wieber  unoermeiblich  willrurlich.  2)och  ift  auch  bafür  golgenbeS  jn 
beachten,  gür  eine  93anl  lommt  eä  auch  für  ihre  täglichen  ober  für  bie  in= 
nerhalb  eineö  furgen  Zeitraums  etwa  ablaufeuben  eigenen  ^erbinblichfeiten 
(%nßsahlungen  oon  9ioten,  Nücfgahlungen  oon  SDepofiten)  nicht  fowohl  auf 
ben  Saaroorrath  alä  auf  ben  betrag  biäponibler  Littel  an.  tidj/U* 
rer  bilbet  ftch  auS  bem  SBaaroorrath  unb  ber  (Summe  in  gewiffer  £dt, 
j.  33.  täglia),  wöchentlich  im  £ura)fchnitt  ablaufenber  (Frebite  (2ßechfcl, 
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ßombarbg).  (Sin  beftimmter,  etioa  nom  ®efefce  oorgefdjriebener  Betrag  bi& 
ponibler  Littel  fann  alfo  einen  um  fo  Heineren  Saaroorratl)  enthalten,  Je 
größer  jene  ablaufenben  oon  ber  Sanf  geroät)rten  (Erebite,  ba^er  je  größer 
ba§  in  gleicher  3Beife  angelegte  8tammfapital  unb  je  furger  bie  Serfallgeit 
ber  SBcdjfel  u.  f.  n>.,  je  foliber  unb  fixerer  bie  (enteren  finb,  fo  baj*  baS 
Unbegaljltbleiben  beim  Verfall  unmaHdjeinlidjer  trnrb.  $ierau§  folgt,  bajj 
bie  gefefcltdje  Sorfdjrift  einer  gleiten  Ouote  biäponibler  SJcittcl,  g.  S.  in* 
ner^atb  beS  ^eitabjdinittS  einer  2£od)e  ober  10  Sage,  ba  man  paffenber 
einen  folgen  Keinen  Zeitraum  als  ben  einzelnen  £ag  als  3e^e"l^e^  Der 
9tedmung  gu  ©runbe  legen  wirb,  bei  Satiren  mit  relarin  unglcta)en  Stamm* 
!apitalen  non  felbft  gur  Sercitfjaltung  eines  oertyältnifmwfng  größeren  Saar* 
norratfjS  ober  gur  £>iScontirung  non  SBedjfeln  mit  burd)fa)nittlid)  fürgerer 
Serfallgeit,  verimttyltd}  gu  Leibern  ^ugteid^  führen  mnfe.  *")  (5S  bebarf  aljo 
ftreng  genommen  gur  pracrifdjen  2)nra)fü^rung  unfereS  Sorfa)lagS  nur  ber 
^norbnung  einer  folgen  gefeilteren  3)cinimalquote  ber  biäponiblen 
Littel,  niajt  beS  SaarfonbS,  um  bie  oben  ermahnte  eoinpenfationSten* 
beng  roirffam  gu  machen. 

SBill  man  weiter  geljen,  fo  finb  auS  bem  (Sntroicfetten  bie  (Sonfequen* 
gen  gu  giefjen,  baljer  bei  hänfen  mit  relatin  lleinerem  Kapital  größere 
sDttnimalquoten  biSponibler  Littel  unb  oon  lefoteren  größere  Quoten 
Saar  unb  fürgere  Serfallgeiten  ber  Ausleihungen  gefefclid)  gu  beftimmen. 
'Der  Set  rag  ber  ©r^ö^ung  biefer  Ouoten,  bie  alSbann  in  umgefefjrter 
s£rogreffion  gum  <5tammfapital  gu  roadjfeu  Ratten,  fann  nur  mteber  nadj 
(#utbünfen  normirt  roerben.  greien  Spielraum  tonnte  mau  ben  Sanfen 
aua)  Met  nod)  in  ber  2Bal)l  gwifcfjen  etwas  f)öt)eren  SaarfonbS  unb  turge* 
ren  SSedjfefoerfatlgeiten  unb  bem  Umgef ehrten  laffen  (f.  $lnm.  439). 

3aljlenbeifpiele  gur  (Erläuterung  beS  (SompenfationSfpielS  finb  bann 
bie  folgenben,  in  roela)en  bei  relatio  geringerem  Jtapital  relatio  firen* 
gere  Äuforberungen  an  bie  £ctfung  geftettt  werben. 

(*rfter  ga II.  9c o r m a l oerr)ältnife. 
3,000,000     eingeigtes  Kapital     j   m^MHM  mfe  1  •  2 
6,000,000     9coten  unb  2>epofiten  \   -öer9allnlP  roie  1  •  * 

9,000,000  $affu>a. 


*39)  Oin  Söetfpiel:  gcfe&lidje  Ouote  bev  biftpenibleu  Wittel  für  lOtfigige  „Seitein- 
l)citcn  Vs  b«r  9iotcn  unb  Qevofitcu,  Hcrbalmife  be«  £tammfapital9  ju  bieten  ^affifcn 
bei  wuer  $anf  wie  1  :  2,  bei  einer  anberen  wie  1  :  3,  bei  jener  2  Will,  auf  Ü  SRÄ, 
bei  biefer  3  Will,  auf  6  Will.,  alfo  bisponible  Wittel  2  WiU.  Jöci  glcicha  ^erfalljeit 
ber  SWechfel  in  50  £ageu  unb  bei  tbat  f  ächlidjcr  ^crcitbaltung  eine«  $aa  rfoitbd 
öon  lU  ijat  bann  bie  erfte  Öauf  einen  *3ctra^  bidpcniblcr  Wittel  von  3.1  Will,  ober 
Mn  y3.3%  ber  furjfällioien  Ccrbinblid>feitcn  ^egen  $vembe,  bie  aubere  baMgtfi  »on 
3.*  WiU.  cber  »on  btj.TU/0,  nur  in  golge  il)icd  böberen  3tammfavital«.  ^cmaemSB 
fann  tt>t  ein  fl ein  er  er  öaaroorratl)  ^cftattct  werben.  5jie  elftere,  mit  tlcinercm 
Kapital  arbeiteubc  öanf  icrmaj  fid>  aber  wie  bur*  ben  gr&Bcrcn  C  aar  betrag  unter 
ibren  biäponiblen  Wittein,  fo  aueb  burd)  Fürjcre  ^edtfeto  er  f  a  l Ij c i  t  en^  ber  anbc; 
ren  wieber  aleid)  ju  fkllen.  SJenn  ftc 
contirt,  fo  ift  fic  tro^  be©  Heineren  Äa 
ber  anbereu  ©auf  bercitö  wieber  überlegen, 

Wan  fann  alfo  in  biefett  ^Junctcn  mandje  Freiheiten  gewähren  unb  bod)  bicfelben  ^t- 
fultate  erzielen.  v-8ci  ber  mciyl  ganj  einfeitigen  Ccrücffid)tigung  nur  bcö  iBcrbältiuiicS 
3Wifd>eu  6tammfapital  unb  'Jioten  ober  u  u  r  ber  Wotcubedung  wirb  ba«  überfeinen. 


burd)  rurjere  ^eat|cio  er  \a  i  ijci  t  en  oer  anci- 
Re  v  nur  burdiid)iiittlid>  40tägigeö  Rapier  bi«; 
tapitalöin  ber  Sit  ponibilitat  i  l>  r  c  i  Wittel 
beilegen ,  fic  verfügt  über  3.5  WiU.  ober  M.3  %• 
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2,000,000     ©aar  (4/s  Minimum  her  frcmbcn  gtofftoa,  facti 
meift  meljr), 

5,250,000     SGßecfjfel  (%  ber  Ausleihungen,  mtnbeftenS  3  Unterfajriften, 

90  Jage  »erfaüjeit  im  Sftarimum), 
1,750,000     ßombarbS  (V*  bcr  Ausleihungen,  big  75%  »orjäjufe  vom 
  2Beru),  90  Jage  AuSftehen). 

9,000,000  Acttoa. 

^raeiter  galt,  Geringeres  »erhdttnifc  beä  Kapitals,  ftrengere 
J^ecfung. 

2,000,000  eingejagtes  Kapital  |  ««.^#«1*  \  ♦  q 
6,000,000     Koten  unb  SDepofiten  \  1  •  3- 

8,000,000  «pafltoa. 

$)ie  $)ecfung  bis  gum  ftormatperhältnitf  beS  Äapitalä  (1  : 2)  etwa 
roie  im  erften  gälte,  barüber  hinaus  ftrenger. 

2,334,000     Saar  (*Ä  für  4  mU.,  %  fur  bic  »eiteren  2  2Jcill.  ber 
fremben  ^afftoa). 

4,334,000     Sßechfel  (für  %  beS  ©etragS  ber  Scormalfumme  von 
4%  ^tU.  roie  im  erften  galt;  für  %      SetragS  ber  me; 
tallifdj  ungcbetften  ^chrcmijfton  oon  Koten  u.  f.  ro.  von 
\  1  SJJill.;  für  biefe  2Bed)fel  minbeftenS  4  Unter |d) rif ten  unb 

nur  75  Jage  ^arimalocrfalheit). 
1,332,000     ßombarbfi  (für  */4  oon  4%  9Jeitt.  roie  oben,  für  Ys  »o« 
ber  testen  Million,  mit  75  Jagen  2krf allzeit  unb  nur  bis 

  60%  SöorjcJiiB  oom  5Berth). 

8,000,000  Actioa. 

SDritter  galt  §5ljere3  iBerptnig  beS  ÄapitafS  unb  milbere 
$)etfungSregeln. 

4,000,000     eingeöltes  Kapital    (   sBcrfiältniw  roie  1  •  IV. 
6,000,000     Woten  unb  SDepofiten  )  ^er9<"™tf  rote  i  .  i 

10,000,000  ^affioa. 

1,500,000     »aar  (V*  ber  fremben  Sttflltfft). 

5,667,000     2Sed)fel  (%  ber  Ausleihungen,  minbeftenS  2  Unterfd)riften, 

100  Jage  «erfaHjeit). 
2,833,000     ßombarbS  (*/3  ber  Ausleihungen,  85%  »orfäüffe,  100  Jage 
  AuSftehen). 

10,000,000  Actum. 

Abgefeljen  non  ben  qualitativen  SSerfdjiebenljeiten  ber  Ausleihung 
gen  (nad)  Sßerf allzeit,  ^aljl  Dcr  Unterf Triften,  93orfd)ujjl)öW  brüeft  ftä) 
quantitativ  baS  oorgejdjlagene  GompcnfattonSprtnctp  in  ben  ^rocent^ 
läfcen,  roeldje  bie  einzelnen  Actioa  ober  £etfungSmittel  oon  ben  fremben 
^affioen,  ben  9toten  unb  J)epofiten,  betragen,  am  beutlid)ften  aus. 

Chrfter  ^roeiter      dritter  gatl. 

»aar  33*  38'  25° 

2öed)fet  87«  72a  94* 

Sombarbä  29»  22»  47* 

Summe  ^rocente  150°  133»  1667 

»erea)net  man  in  biefen  »eifpielen,  wela)e  jroar  beliebig  gerodelt  jinb, 
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aber  annähernb  einer  ftreng  rationellen,  alfo  für  gefe&tia)e  Söcfrimmungcn 
muftergiltigen  ©efdjäftäführung  entfprea)en  würben,  bie  Quote  ber  big* 
poniblen  Littel  für  lOtdg ige  3eiteinheiten,  unter  ber  Sinnahme, 
bajj  bie  gematteten  SJcarimafoerfatlgeiten  inne  gehalten  worben,  fo  erhält 
man  im  erften  galle  463,  im  jroeiten  496,  im  brüten  392%  Der  Koten 
unb  sJ>affioa.  §ierauS  mürbe  fia)  ergeben,  baj?  namentlich  in  bem  legten 
Sali  trofc  beä  relatio  ^o^en  Stammkapitals  bura)  Slnorbnung  einrö  tytyvtn 
©aarfonbS  unb  ruberer  ^erfattgeiten  ber  2luSftänbe  bie  Quote  ber  biSpo- 
niblen  Littel  noa)  erhöht  werben  müjjte,  wenn  man  auf  bie  (Gleichheit  biejer 
Quote  befonbereS  (Gewicht  legt.  3ebenfaU3  ergibt  fia)  wohl  War,  roie  eins 
feitig  bie  ©efefcgebung  ©erfahrt,  roenn  fte  nur  baS  93erhältmfj  beä  Stamnu 
fapitalS  ju  ben  Koten  regulirt,  ohne  babei  bie  mehr  ober  minber  ftrenge 
$)ecfuug  mit  in  5Betraa)t  gu  jiehen. 

$ie  obigen  SBorfchläge  tonnten  unferer  9lnficf)t  naa)  in  einer  allge* 
meinen  2)eutfa)en  23anfgefefcgebung  roie  in  Derjenigen  eineä  $ar* 
ticularftaatS  Sluf  nähme  finben  unb  mürben  bann  oom  jefeigen  (Soncef* 
fionSwefen  paffenb  in  eine  freiere  93anfpolitit  hinüberführen.  Slber  aua)  in 
ben  Statuten  einer  einzelnen,  roie  bisset  befonberS  gu  conceffio* 
nirenben  93anf  roürbe  bie  geftfefcung  beS  ^arimumS  beS  Notenumlaufs 
auf  bie  oorgefa)lagene  Söeife  erfolgen  fonnen  unb  fta)erlich  oiel  awecfmäjji* 
ger  fein,  als  bie  bisher  übliche  Slrt  ber  girirung. 

£)er  aua)  in  £eutfa)lanb,  gumal  bei  ber  errungenen  Stellung  ber 
$reu&ifä)en  93anf,  roia^tigen  unb  fa)wtengen  grage  ber  wcnigftenS  tljetlwetfen 
(Sentralifiruug  ber  93anfnotenauSgabe  roirb  bura)  bie  Sinnahme  obiger 
üiorfchläge  nicht  nothroenbig  präjubicirt  Wua)  bie  Vertreter  beä  (Sentral* 
$cttelbanfwefenS  werben  mit  ben  gegebenenen  SSerhaltniffen  rechnen  unb  beä* 
|alb  (Sompromiffe  fä)liefjen  müffen,  bura)  roelche  wcnigftenS  bie  ^Dcehrgahl 
ber  oorhanbenen  3ettelbanten  erhalten  bleiben  unb  ber  (Jntftehung  neuer  unter 
geroiffen  allgemeinen  93ebingungen  ein  Spielraum  gegeben  roirb.  (£ine  vbU 
lige  6entraliftrung  beS  .Scttelgcf dfjdftö  empfiehlt  fia)  in  unferen  beulten 
SSerhältntffen  gewijj  nicht.  £>ie  theilroeife  tonn  aber  crroünfchten  galleä 
beftehen  bleiben,  inbem  man  bie  $reufei{a)e  23an!  als  fota)e  ober  als  Korb* 
beutfehe  Genhaibau!  unb  eine  unb  bie  anbere  ber  übrigen  93anfen  in 
(Sentralpläfcen,  roie  bie  granffurter,  Saa)fifche,  23airifc§e  oon  einigen  ber  be* 
fäjränfenben  SÖeftimmungen  befreit,  j.  93.  biefen  23antcn  bei  gleichem  Kapital 
unb  gleicher  Notenbecfung  eine  größere  Notenausgabe  geftattet  als  ben  an* 
beren.  Üefcteren  roürbe  baburch  bie  Goncurrenj  nia)t  unmöglich  gemacht,  wie 
fia)  fchon  auS  ber  ^atfadt)c  beS  NebeinanberbeftehenS  ber  bisherigen,  unter 
mana)faa)  oerfchiebenen  etatuten  arbeitenben  93anfen  ergibt,  gür  bie  ge< 
roährten  Vorrechte  roürben  jene  größeren  dentralbanfen  einer  befonberen 
ober  höheren  93efteuerung  ju  untergehen  fein.  Unter  ihnen  fönnte  bie 
$reufn[a)e  23ant,  roie  ja  gegenwartig  fa)on  ber  granffurter  unb  $airi[a)en 
23ant  gegenüber,  wieber  im  Umfang  ihrer  Notenausgabe  freier  als  bie  an* 
beren  geftetlt  fein.  (£S  ergäbe  fia)  hittöurä)  eine  Stellung  ber  größeren  ju 
ben  Heineren  Söanfen,  welche  aua)  anberSwo,  j.  93.  in  Statten,  befürwortet 
unb  mit  einer  9lrt  93anf*^lanetenfuftem  oerglia)en  worben  ift.  ♦w)  gür  baS 


♦♦°)  6.  <5con.  d.  29.  Ht*.  1865,  frilbcbr.  3at>rb.  IV,  484,  SJorfölag  »on 
UDtcino  für  Italien,  bc  gaoevane  für  gr«nfrcid). 
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£ocal=  unb  ^romncialbanfroefen  ift  eine  allgemeine  Regelung  in  obiger  SBeife 
bann  nur  um  fo  paffenber.  — 

2Sie  man  bei  ben  eing einen  beutfd)en  Qtittlbantm  notlenbg  bie 
3Rarimall)öf)e  beö  Notenumlaufs  nadj  irgenb  einer  ^opfquote  ootl  fo  unb 
fo  mel  ^alern  SBanfnoten  per  Jtopf  ber  ÜBeoölteriing  regeln  mit!,  ift 
fajledjterbingä  unoerftänblidj.  $)a8  Üopfquotenprtncip  ift  in  biefen  roie  in 
otelen  anberen  foldjen  SDiugen  überhaupt,  wie  oben  fa)on  bemerft  nmrbe, 
burd>au8  tyeorettfa)  falfdj,  practifa)  unguldfftg  (f.  <5.  165  2tnm. 396  u.  @.  167). 
$luf  bie  beutfa)en  3ettetbanfen  in  beren  feuriger  (Sntrotcflung  ift  eS  oöHtg 
unanroenbbar.  ©e$en  mir  por  baS  %af}v  1866  gurücf,  als  granffurt  noa) 
©taat  mar;  Ijätte  mau  ba8  „9totenrea)t"  ber  granffurter  Sanf  nad)  ber 
£ölje  ber  granffurter  üBeoölferung ,  fann  man  baäjenige  ber  Wremer  33anf 
jefct  norf)  nad)  ber  §6^e  ber  ©remer  ©eoölferung  beftimmen?!  $)amit  bt- 
ginge  man  groei  grobe  SBerftöße  gegen  natürliche,  oon  ber  politifdjen 
äerrtffentyeit  beS  beutfä)en  Sfcerritortumä  in  biefem  gatte  fogar  gang  unab* 
gängige  ©eftaltungen  ber  beutfdjen  aSolfän)irtf)id)ajt.  9Ran  nä^me  für  eine 
reidje,  ftäbtifa)e,  oor^errfa)enb  mercantite  Skoölferung  ben  gleichen  ftatt  eines 
oiel  ^ö^eren  jbpffafceä  wie  für  bie  beutjdje  SDurchjdjnittsbeoölferung  an 
unb  man  überfalle,  baß  naturgemäß,  roeil  granffurt  unb  Bremen  in  ge* 
roiffem  Umf  reife  unrtyfäjafUidje  ©raoitationäpuncte  ftnb,  bie  bort  au3gege= 
benen  Söanfnoten  in  biefem  Umfreife  baä  beliebtefte  (SirculationSmtttel  biU 
ben,  mögen  biefe  ©täbtc  „©taaten"  fein  ober  nid)t 

Slber  ntdjt  altein  in  biefen  gälten,  meldte  man  oietteidjt  allgemein  als 
abnorm  gugibt,  ift  baä  Äopfquotenprincip  auf  baS  beutfdje  Notenroefen  un= 
anroenbbar.  2lua)  größere  ©ebiete  geigen  natürliche  Unterfduebe  im  relati* 
oen  Banfnotenbebarf  unb  gang  Derfdjteben  große,  nämlia)  feljr  große, 
mittlere  unb  Heine  ©ebiete  finb  in  biefen  wie  in  ben  meiften  ftatiftifdjen 
fingen  gar  nid)t  unmittelbar  miteinanber  gu  uergleidjen,  metl  in  jenen  bie 
au$  bei  ihnen  oorhanbenen  Unterfd)iebc  ber  eingelnen  Xfytiit  gur  $lu3gteiä/ung 
gelangt  ftnb,  in  ben  3a^cn  Der  Keinen  ©ebiete  bagegen  fid)  bie  fpecififdjen 
Unterschiebe  auöbrücfen.  Wit  anberen  ©orten:  bort  Ijat  man  eS  mit 
ftatiftifdjen  SKittelroer  then  für  große  SRäume,  mit  abftracten 
$aten,  l)ier  mit  coucreten  ÜDaten  für  beftimmte  Heine  ©e  = 
biete  gu  t^un.  Sftan  fann  allenfalls  nod)  eher  roagen,  ben  Umlauf  Smit= 
telbebarf  für  groei  ungefähr  gleich  große,  fid)  äfmlidje  ober  aus 
ähnlich  oerja)iebenen  3$eüen  gufammengefefote  ©ebiete  per  Äopf  gleid;  ^oa) 
angune^men,  g.  SB.  für  93aben  unb  Württemberg,  für^ofen  unb  Bommern, 
aud)  etma  für  9iorbbeutfd)lanb  unb  ©übbeutjdjlanb  incL  £eutfd)5£)efterrcich, 
aber  nia)t  für  gang  Greußen  unb  für  baS  itönigreicfi  (Saufen,  für  gang 
Saiern  unb  für  6oburg=@otl|a,  weil  bort  annaljernb  ©leia)eä  mit  ©leidem, 
^ier  total  Ungleiches  oergltchen  roirb.  greilic^  §at  man  eä  ^cr  m&  groben 
logifa)en  S3erftößen  ber  oergleidjenb  ftatiftifd)en  Unterfuc^ung  überhaupt 
gu  tfiun,  in  roela)e  bie  meiften  beutföen  ©tatiftifer  oerfaCen  pnb.  **4)  §ier 


•**)  G«  ifl  btcö  ein  ©runbübel  uovnchmtid),  wenn  audj  nic^t  au«^Iic§Ucb,  ber 
meifim  $ciitfd><n  üerglcirfxnb  flatiflif^cn  ?(rbfitcn,  ba«  ben  drgebniffen  ber  lederen 
oft  allen  Söcrtb,  nimmt.  %on  ben  fremben  6tafiflifern  leiftet  fiegoit  in  ber  SBerfllcidntng 
üon  Unt>ernleid?barem  (oft  fer>r  tenbenjiö«!)  ®ro^e«.  35a«  Uebel  erftärt  fiel)  Ijiftortfdj 
au«  bem  Urfvnma  ber  neueren  etatifHf  in  ber  alten  «djenwall  *  <5d;to3erfd)cn  etaatö^ 
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geigt  fia)  nur  einmal  bie  fa)äbltdje  practifdje  ßonfequenj  eineS  folgen 
3)iangelä  an  fiogtf  bei  tljeoretifd)  ftatifttfd)en  Arbeiten. 

3Utd)  bei  ben  j ewigen  politifdjen  ©cbietäoer^ältniffen  in  £>eutfd)lanb 
fann  man  baö  23anfnotenroefen  unmöglidj  nad)  Jtopfquoten  regeln.  3£iÖ 
man  etwa  nad)  bem  staube  beö  Notenumlaufs  ju  fenbe  186o  für  ben 
Norbbeutjtt)en  SBunb  einer=,  ^übmeftbcutfdjlanb  anberfeitS  ober  für  bie  ein« 
feinen  politijdjen  Gebiete  be3  erfteren  &opfquoten  beregnen?  SBie  foll  ba 
ber  jroeitbebeutenbfte  Notenumlauf,  berjenige  ber  granffurter  93anf  oertljeilt 
roerben  ?  3u  ^reujjen ,  innerhalb  beffen  ©ebiet  nur  ein  £$eit  ber  %vanh 
furter  Noten  umläuft  ?  Cber  gu  £übbeutfd)lanb,  roofelbft  rooljl  ber  größere 
£§eil  granf  jurter  Noten  curfiren  möd)te,  of>ne  baß  3emanD  angeben  tonnte, 
nrie  oiele?  60U  man  ben  Notenumlauf  ber  ^reufnfajen  Bant  nur  auf 
^reufcen  allein  reparttren,  roäfjrenb  er  fid)  notorija)  auf  ganj  $)eutfa)lanb 
au$bel>nt '?  Ober  bie  Noten  ber  fleinen  ,3ettelbanfen  £f)üringeu3  nur  auf 
bie  tf)üringifa)e  23eoölferung  ?  (£8  ift  flar,  bafe  bicS  gang  unb  gar  untjjum 
ltd)  märe.  ©0  mea)ani(a)  unb  naa)  einem  nid)t  einmal  richtigen  medjamjajen 
Sprtnctp  fann  man  in  folgen  fingen  niajt  oorge^en,  olme  lebenbige  roirn> 
fdwftlidje  ©eftaltungen  ju  jerftören,  —  um  fo  weniger,  ba  e3  ganj  groech 
loö  unb  unnötig  aua)  auf  bem  Stanbpuncte  ber  cingreifenbften  fad)lid)  re* 
gulirenben  SBanfpolitif  ift.  2Benn  man  fid)  barauf  beruft,  bafe  bie  fleinen 
SDeutfctjeit  Staaten  bura)  bie  (h*tl)eilung  oon  (Jonceffionen  gu  großen  QttteU 
banfen  ityre  ©ouoeränetätäredpte  mifjbraudjt  Ijaben,  fo  brandet  man  bieS 
nid)t  511  bejdjöntgen  (f.  oben  ©.  31.)  2lber  ein  größeres  unb  groccflofeS 
Unredjt  beginge  man,  roenn  man  jefct  nad)  15—20  Sauren  bie  nun  einmal 
erfolgte  ©ntroicflung  einfaa)  jerftörte,  inbem  man  bie  §ö$e  beä  Notenum* 
laufä  einer  83anf  millfü^rlio)  unb  einfeitig  naa)  bem  Umfang  beö  polittfa)en 
(Uebietö  be3  Staats,  in  roeldjem  fie  fia)  beftnbet,  bemale.  $>ie  .Jtonfequenj 
märe  bie  Slufridjtung  oon  Karrieren  um  jebeS  £änbd)cn  unb  bie  Jttonfiä- 


funbc  unb  nüeberum,  wie  fo  viele  t^eoretifc^c  3rrtl)ümer  in  unferen  volitiicfcen  Milien* 
fd)afteii,  au«  ber  politifdun  3**'  fvlittcruug  $>cut  jdilanb«.  ÜJiau  i>crglid>  unb 
ucrgleidn  furjtveg  „Staaten"  mit  cinanber  unb  fubfumirt  bann  unter  biefen  velitifcbcn 
<Jinbcit«begiiff  ba*  £eteroa,cnfte.  33evfd>iebcnfte.  $a  werben  bann  in  ber  23eoölfcrung«;, 
ERoraU,  $irtbfdjaft«ftatifttf  u.  f.  19.  bie  europ5ifd)cn  ©refeftaaten  unb  bie  —  tbüringi' 
frten  $5uobcsftaaten  miteinanber  oerglidKn  unb  au«  ben  Uuterfducben  Sdilüffe  gejogen, 
toeldc  allen  $Bertb«  entbehren,  ba  natürlid)  in  ben  „gropen  3al}l<n"  bei  gvofjcn  Siaa= 
ten  fid)  alle  möglidicu  (iompenfationen  bereit«  oolljogen  fyaben.  Die  gro&en  ©taaten 
Ijaben  v?orau«fidultd)  unb  oft  geuuej  nad>tvei«bar  eine  Üftenfle  einjclne  ibeile,  i" 
tt>eld)en  fid)  Sbulidie,  günftictevC  ungünftiflcre  ^erb&ltniffc  ftnben,  al«  in  ben  mit  if>"<n 
\jci\Uid)cuen  Jlleiiiftaaten ,  nur  fuib  biefe  Cet^Üniff«  im  SWittclwcrt^  ber  grefee« 
Ral?l  vern>ifd)t.  Die  SöevnacMSi'ftauua,  tiefer  Ic^ücbcu  6arbinal»ci)el  ber  ricr^lcidHitbcit 
©tatiftir,  nur  annäbrcnb  («leid>artiqe«  ju  v>crqlci*cu,  j.  33.  3)eutf*laub  ober  wem^f"* 
^Sreufeeu  unb  granfici*,  irflenb  einen  beuti*en  ÜJüttelftaat  unb  eine  vreufüide  ^ro-- 
»inj,  nid»t  ben  vmifjijaVn  6taat,  einen  Äleiuftaat  unb  einen  Äreil  eine«  ßWpW 
©taat«  —  fie  bat  fid)  aud)  in  fo  jabllofcn  fd)iefen  volitMd>en  Urtbeilen  3er5*!: 
9tud)  volitifd)  ift  e«  ein  Uubing,  5öürtembcviU'v  unb  ^teuften  ju  venileid>cn.  nntl 
ledere«  eine  (5 ollccti obejeidMtung  für  2/s  Dcutidjen,  erftere«  eine  ^cjcutnnuvj 
für  ein  pCfat  f leine  6tamme«brud)tbcile  flen>orbcu  ift.  —  Tic  Xfycorie  ber  6t«tiW» 
liegt  eben  ba  nod>  ganj  im  ?lia,cn.  ?n  meinen  eigenen  moralftati|l.  ?lvbeiten  babi  jj 
ben  gerügten  ftebler  wenigpeu«'  nad>  WogIid>feit  $u  oevmeiben  gefudit.  <5.  bie  Hnbcir 
tungen  über  ba«  ri(btige  tbeor et.  ??eifabreu  in  ber  »ergleid>.  Statiftif  in  meinem  «Hrt. 
etatiftir,  ®taat«iv.  b.  X.  472,  eb.  üb!  («cfdv  b.  etatift  411  ff.,  428  ff.  ©•  *W 
9t.  »?.  Dettingen,  Woralftatift.  ((5rt.  1HG8J  S  53—71. 
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fation  jeber  SRote,  roelche  fidj  „au&en"  blicfen  tagt.  Unb  ba§  5ltfe8  rote  ge- 
jagt, ofjne  irgenb  einen  greifbaren  realen  ^roerf,  nur  einem  fallen  $rtm 
cip  ju  ^icbe.  *42)  9lur  311  einem  gang  ungefähren  9luhalt3puncte  fann 
man  bie  äopfquoten  au  23anfnoten  nehmen,  roie  bieg  im  folgenben  5lbfct)nitt 
geflieht. 

SöloJ  in  bem  einen,  früher  fajon  jur  <Spracfje  gefommenen  ^uncte, 
nämlich  in  ber  geftjefcung  be3  @efammtbetragö  ber  fleinften  93anf* 
notenftücfe  empfiehlt  ftd)  bie  2öaf)l  einer  abfoluten  ^iffcr  unb  bie  23e= 
ftimmung  biefer  lefcteren  in  Ermangelung  etneä  anberen  befferen  einhalte* 
puncteS  naa)  ftopfquoten,  rocnigftenS  für  bie  größeren  ©ebietätheile 
(j.  oben  6.  72).  SDie  ©rünbe  für  biefe  gcfefcliaje  ©eftimmung  eine«  flein^ 
ften  9totenftücf3  unb  für  bie  ©efdjränfung  be3  feetragS  baoon  im  ©an3en 
finb  früher  bargelegt  roorben  (f.  III.  I.  G  ©.  66 — 73).  $)ie  nid)t  ju  oer- 
meibenbe  SBittfü^r  in  ber  Sßafjl  ber  betreffenben  Ziffern  fann  nicht  geläug- 
net  werben,  fic  rechtfertigt  fid^  aber  burcf)  bie  f)öf)ere  9iücffia)t,  einen  ge* 
roiffen  9Jtün$betrag  im  Üanbe  gu  erhalten,  bejonberS  in  ben  Heineren  23er- 
fehrsfrctfen.  $lua)  ftört  eine  folc^e  girirung  nicht  erheblich,  roeil  notorifch 
für  rieinere  Umfafcgröfjeu  SRünge  bequemer  als  9loten  ift.  gerner  ift  bie  $ln= 
nähme  einer  gleiten  ßopfquote  folcher  fleinften  9cotenftücfe  für  oerfd)iebene 
©ebietetheile  nicht  f  o  falfch,  roeil  bie  2lbroeichungen  im  SBebarf  grabe  biefer 
€tücfe,  roie  ähnlich  im  SDiüngbebarf,  unter  roenigftenä  annähernb  gleichen 
roirthfchaftlichen  SBerhältniffen  nicht  fo  grofj  finb,  alä  im  ®efammtbebarf 
oder  9ioten,  roaS  fia)  u.  Ä.  jchon  burch  einen  9iüct)ct)tu6  auS  ben  geringe« 
reu  zeitlichen  £cf)roanfungen  ber  f leinen  9iotenftücfe  im  Vergleich  mit 
ben  jenigen  ber  grojjen  ergibt.  U3)  SDie  jtopfquote  an  fleinften  Söanfnoten* 
ftücfen  oon  10  St^tr.  ift  oben  (6.  73)  auf  %  Ztyx.  angenommen 
roorben,  unter  SBorauSfefcung  oon  1  (StaatSpaptergelb  p.  ßopf.  Leiber 
fehlt  unS  bie  6tatiftif  ber  sJiotenftücfelung  faft  bei  allen  SDeutfchen  Saufen, 
fo  bap  roir  ben  roirflia>n  Umlauf  an  Söanfnoten  oon  10  Xtyx.  unb  barun= 


♦♦*)  «ud  ber  Zamt  I  auf  6.  182  tafet  fiel?  leicht  bie  SBcrtbetUmg  be«  Notcuum* 
lauf«  na*  ben  (*miffton$flätten,  aber  eben  bure$au4  nid)t  bie  ivirflidje  8er« 
tr>eilung  barftcllen.  £ie  a.roftcn  >$ab\a\  ber  $reHjufc$en,  Ära  nf  flirtet  »auf 
nehmen  ber  »erttjeiluna,  erfler  9lrt  ben  ©ertb.  T\t  Noten  ber  Keinen  mittelbeutjcben 
Tanten  curfiren  ebenfalls  oicljacb  in  anberen  Gebieten.  Nad)  bem  $  out  teil  ber  »an 
fen  oertbcilt  ftd)  ber  Notenumlauf  (Sube  1868  folflcubermafmt : 

10  hänfen  in  ben  alten  preuf?.  ^rooinjcn  155.42  2HiU.  $blr. 

3  „      .    ,   neuen    „         ,       (ftrauff.  16.«4)     19.°*  „ 

4  .  „  eaebfen  (mit  b.  (Sbemn.  5  u.  18.14  5üiin.)  17.»*  , 
6  .  „  Xtjüriusieu  unb  Slnbalt  12.05  „ 
H      ,      0  in  ben  übrioien  norbb.  Älcinftaatcu  IQ.04  „ 

29      .      im  Norbbeutfd)en  »mibe                            214."  „ 
3      p     in  oübbeutfcbl.  unb  «urembutfl   

JHecbnet  man  ben  Notenumlauf  ber  ^3reu Hieben  »auf  n^'tj  auf  Norbbeutfcbtanb, 
ber  ^ranffurter  nanj  auf  Siibbeutf^lanb,  fo  crl)5U  man  bort  1«»7.K9,  t>icr  28.»  WW. 
Iblr. ,  ein  iBerIjaltmfe  faft  ^enaii  nüc  7:4,  fräbrenb  bie  »eoBlfcrunfl  beö  Norben« 
niebt  einmal  4mal  fo  grotj  ift.  tf«  wirb  wobl  ein  nid)t  unbebeutenber  Ibcil  Xb,aler- 
noten  im  6üben  circuliren.  lieber  ba«  dlaat6paviera.elb ,  oon  bem  tool)l  Wleidje«  (\ilt, 
fie^e  unten  ?ab.  II,  in  ber  aud>  ©eitere«  über  ben  Notenumlauf. 

M>)  Ciin  £ra.ebnife  ber  ^tatiflir  bc«  Notenumlauf«  in  (»nglaiib,  \.  meine  »eitr. 
6.  133.  ÄeljuUeb  in  ^ranfreief»,  f.  u.  <&nm.  462. 
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ter  nid)t  angugeben  oermögen.  (53  muffen  baljer  bie  früheren  $)aten  über  bic 
gef  etlichen  unb  fta tut arif  djen  9totenmengen  folcher  Stücfe  hier  genügen 
(f.  oben  ©.  68). 

gür  bie  neue  gejefclidje  Regelung  biefeS  ^unfteä,  wenn  im  Uebrigcn 
bie  9cotenau3gabe  ber  einzelnen  kaufen  gar  nia)t  ober  nur  in  ber  oben  be= 
fürroortetcn  Steife  befd)ränft  roirb  unb  bte  Errichtung  oon  ^ettclbanfen  frei 
auf  ©runb  ber  Erfüllung  oon  Söebingungcn  eines  allgemeinen  23anfgefefce§ 
gefdjehen  fann,  bieten  fta)  mehrere  25*ege.  28enn  einer  ober  einigen  (Zentral* 
bauten  befonbere  Sßorrechte  gemährt  toerben  foHen,  fo  fonnte  man  etneS 
biefcr  lederen  in  bem  auäf a^UefUidjen  Dced)te,  ^rlnubau-rnotcii  auägu« 
geben,  oerleihen.  $)er  33etrag  ift  alibann  nidjt  ferner  feftgufefcen,  inbem  ber 
n)irf(ia)en  Sachlage  möglichft  entfprcchenb  ba§  30^ocr"nä9eme^  *n  wenige 

Oje  „tfrebit*  unb  Söanfprooingen"  geteilt  roirb.  SBc^ält  bie  ^rcujjifäjc 
im  gangen  ftorbbcutjchen  23unbe  bie  Stellung  ber  Gentralbanf,  fo 
erhält  fie  ein  (Jrtraemmiffiongrea)t  oon  20  Wiü  Ztyx.  in  10  ^Ir.^Jloten; 
alä  (Seutralbanf  für  ^reuften  allein  oon  16  Wü.  £l)lr.  bleiben  bie  23am 
fen  gu  granffurt,  $)reöben,  9Rftit$en  ebenfalls  beoorgugt,  fo  fann  bie  granf* 
furter  iöanf  als  ßcntralbanf  für  Sübroeftbeutfchlanb  baö  iHedjt  ber  9lu3= 
gäbe  oon  10  £fyl.  =  9loten  ctma  mit  ber  33aierifdjen  23anf  feilen  unb  jebe 
(auf  c.  9  Jcopf  beö  GulbengebietS)  3  TOiü.  Zfylx.  3chnt(Mernotem 
emiffionSreajt  erhalten.  SDic  Sädififche  23anf  in  ©reiben  (allenfalls  gu 
gleiten  3:^eilen  mit  ber  i'cipgiger  San!)  fönnte  für  Saasen  unb  einen 
tbdt  oon  Düringen  baS  gleidje  Wecht  für  3  —  4  Ztyx.  befommen. 
2$enn  biefe  beoorgugten  33anfen,  roie  mir  oorauöfcfcen,  eine  befonbere  Steuer 
tragen,  fo  liegt  aud)  fein  (Mrunb  für  bie  anbercn  Tanten  unb  übrigen  Het= 
neren  Staaten  oor,  ba3  auöfd)lief|lichc  iKcdjt  ber  Emiffion  fleinfter  Pfoten  jenen 
33anfen  oorgucnthaltcn.  $)ie  betreff enben  Steuern  müßten  nur,  unabhängig 
oon  bem  gufälligen  politifdjen  SDomicil  ber  (Scntralbanfen ,  benjenigen 
Staaten  mit  gu  ®ute  fommen,  für  beren  33eoölferung  biefen  hänfen  ein 
£I>eil  bcS  Wotenrechtä  gugered)net  roorben  ift.  Sllfo  Ratten  g.  &  23abcn, 
Württemberg  unb  Reffen  einen  9lntljcil  an  bem  ^teuerertrag  ber  grant* 
furter  unb  9Jcünchener  Sauf  gu  beanfpruct}en.  Watürltdj  finb  folctje  (Sin-- 
rid)tungen  immer  nur  ein  Wothbeljclf,  ^eroorgegaugen  auS  ber  roitlführ- 
lidjen  Politiken  ^erriffenhett  e*neö  einheitlichen  i&erfefjrägebietS.  3n  einem 
politifd>en  CrganiSmuS,  roie  bem  91orbbcutfd)en  Söunbe,  tonnte  man  bie 
Einnahmen  einfaa)  gu  SÖunbcSeinnaljmen  crflärcn  unb  bei  ber  Gleichheit  ber 
JKechnungSgrunblage  liegen  fie  fia)  felbft  im  ,3olloerein  mit  ben  Rotten  gu* 
fammenroerfen  unb  nach  topfen  oertheilcn. 

©in  anberer  95kg  gur  Regelung  be3  <Smiffion3recht§  fleiner  hänfen 
ift  ber,  bafj  man  baS  gange  ®eutfche  (Mcbict  in  eine  größere  Wngahl 
oolfSroirthfdjaf  tltdjer  ^rooingen  tljeilt,  für  jebe  biefcr  ^rooingcn  ben 
©cfammtbetrag  an  fleinften  9toten  nach  kern  £afo  00,1  U  ^^r-  pev  itopf 
feftftellt  unb  alljährlich  ben  eingclncn  3enelbanfen  jeber  ^rooing  ctioa  naa) 
Maßgabe  ü)re§  Kapitals  ober  biefeö  unb  iljreä  (^cfammtnotenumlaufä  ben 
93etrag  folcher  Woten  gutheilt  SDiefe  ^rooingen  fönnen  in  Anlehnung  an 
bie  politifche  ©ntheilung  gebilbet  roerben,  boch  mit  paffenben  5lbrunbungen 
nach  ber  natürlichen  geograph if a>n  unb  roirthfehaftlichen  ^fttM^engchörig- 
feit  unb  in  einer  @röfte  oon  2—3  SRiCL  ©inroohnern.  S}kx  roerben  bann 
bic  söerräge  beö  roirflia)en  Umlaufmittelbebarfg  bura)  Ausgleichung  ber 
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^rfferenjen  grotföcn  Stabt  unb  fianb  u.  f.  ro.  aua)  per  tfopf  nid&t  *u  t)er« 
Rieben  ausfallen.  **♦) 

«.  ftottfefcung.  Ueber  bie  «Regelung  bc6  ©eutfd)en  6taat«pa*>ieröelb«. 

©er  93etrag  beffelben. 

Schon  an  früheren  Stetten  biefer  Sä)rtft  ift  mehrfach  auf  ben  3u* 
jammenhang  ber  SBerhättniffe  beS  beutfajen  StaatSpapiergelbS  unb  ber 
beutfdjen  SBanfnoten  ^ingeroiefen  roorben.  ***)  (£tn  Söebürfntfj  nach  einer 
allgemeinen  Regelung  bat  fta)  eigentlich  nod)  mein-  Iii niidit lief)  beS 
StaatSpapiergelbS,  be[onberS  ber  Äleinftaaten ,  als  ^inftcr)tlic§  ber  93ant 


gezeigt.  £urdt)  einen  33efchlujj  beS  SKorbbeutfa>n  Reichstags  vom  1. 
3uni  1869  würbe  benn  auch  ein  aus  ber  TOtte  ber  SBerfammlung  hernor* 
gehenber  Antrag,  welker  jiä)  au§fä)liefjliä)  auf  bie  Regelung  beä  Staats* 
papiergelbS  be^og ,  bem  ©unbeäratj  gur  SBerütffichtigung  empfohlen. 44€) 
9tad)  ben  Stimmen  ju  fdjliefjen,  roeld)e  namentlich  in  ben  §anbelSfammern 
biefe  Angelegenheit  jur  Sprache  gebracht  haben,  ift  in  ber  $ljat  anguneh* 
men,  bafc  eine  folä)e  Regelung  ein  befonberS  lebhafter  SBunfa)  ber  @e= 
f d f  t Streif e,  namentliä)  im  mittleren  $>eutfchlanb,  ift  <$S  finb  tytx* 
auf  bezügliche  Steuerungen  in  ben  früheren  2lbfd)nitten  biefer  Schrift  mehr* 
fad)  angeführt  roorben  (f.  5lnm.  445). 

2£ir  haben  aber  aud)  oben  Bereits  bie  Sdjroierigfetten  einer  gemein* 
famen  Regelung  beS  StaatSpapiergelbS  tyvoox%tf)tibtxi.  Sie  pnb  im  Sftorbbeut* 
fcfjen  Reichstage  uon  Seiten  ber  $unbeScommtffäre  a^nlta)  betont  roorben.  *4r) 
£)ie  finanzielle  #age  ber  itlein*  unb  $um  ber  TOttelftaaten  erfdjroert 
fdjion  eine  einfeitige,  com  einzelnen  Staat  auSgeljenbe  Regelung  beS  Staats* 
papiergelbS  grabe  gegenwärtig  erheblia).  $)er  fe^r  uerfa)iebene  Umfang  aber,  in 
welchem  bie  einzelnen  Staaten  beS  ftorbbeutfehen  SBunbeS  unb  Sübbeutfa)lanbS 
Dom  öffentlichen  Grebite  mittelft  ber  StaatSpapicrgelbauSgabe  ©ebraud)  gemalt 
haben,  erhöht  *>ie  Schroierigfeiten  einer  gerne  infamen  Regelung  nocfj  mehr, 

444 )  &l*  fold?e  ^rotnnjen  fbnnen  bie  pr  eu  fei  fäjen  im  2ltlgemeinen  bienen, 
nur  ergfinjt  burdj  bie  Fleinen  Siacbbaraebiete.  ©o  müfcte  ÜHccflcuburg,  fiauenburg,  $ams 
bürg  mit  ©cfjle*wigj§olflein ;  Jöraunfcbweig,  Olbenburg,  SBremen,  Sßücfeburg  mit  $ans 
nowr;  «nbalt  unb  bie  Düring,  Staaten  mit  ber  $romnj  Sacbfen ;  Oberbeffen,  SBalbedf 
mit  ber  $ro»inj  Reffen  *  «Raffau ;  SDetmolb  mit  SBcftfahlen  für  folebe  3»ecfe  vereinigt 
werben.  Badjfeu  bilbete  paffenb  eine  ^vooinj  für  fieb.  ;ui  <£übbeutfd)lanb  wären  etwa 
tier  Steile  ju  treiben :  53aben  mit  9t^eiupfat^  unb  Reffen ;  Söüvtemberg  mit  ©aierifd); 
Schwaben  unb  Jobenjotlern ;  93aievifcb>5ranrcu  unb  ba*  übrige  füböfilicl>e  ©aiern.  $)ic* 
ergibt  für  ba*  3oH\>erein«gebiet  im.  Horben  12,  im  ©üben  4,  jufammen  16  ^romncials 
gebiete,  nacb  gcogropr)ifcber  unb  ivirtbjcbattlidu-r  ^inammcn:vtu'a igfeit.  Ob  nidu  wenig: 
jten*  jefct  fdbon  im  Jl  or  b  b  c  n  t  \  du-  n  ®unbe  fol^e  @ru^pen  für  mand^e  u  iribfcbaft« 
Iidje  unb  politifebe  Aufgaben  gebilbet  »erben  fönnten?  5)ie  roi^tige  gragc  ber  prooins 
ciellen  Autonomie  ift  boeb  gar  hkM  erfolgreich,  in  Zugriff  \u  nehmen,  obne  eine 
orbentlid^e  ^ßromnrialeintb^cilung  beö  ©ebiet«,  wobei  man  gewi|  nicb.t  in  franjbftfcbc« 
unbtftcrtfcbeO  ^epartementalwefen  t>crfaffen ,  fonbern  an  biftorifcb  Ueberfommene*  an« 
fnüpfen,  aber  bie*  tcd>  au<$  nacb  ©runbfä^en  einer  gefunben  SRealpolitif  ben  geogra: 
^ijeben  unb  wirtbl'cbaftlicbcn  ißerb,&(tuiffen  gemäfe  wetterbilben  foll.  S)abei  ftnb  $er« 
rüoTungen  ber  juffiUigen  uciitif^en  ©renjen  uncermeiblicb^  unb  gerechtfertigt.  Vcan 
brauet  j.  33.  nur  einen  Sölicf  auf  bie  Äarte  ju  werfen,  um  bie  Unnatur  ber  Skrbinbung 
Ofifrirtlanb*  allein  mit  £>anno»er  ju  einem  ^roüincialuerbanb  ju  erfennen.  (Jtwa* 
anbete*  wfire  e*  fä)on,  wenn  Olbenburg  bam  geborte. 

»*)  ©.  oben  ©.  34,  36,  37  ff.,  43,  44  ff.,  46,  49,  57,  59,  64,  66  ff.,  69  ff., 
72,  73,  160. 

"3  6.  aueb  oben  6.  165. 

♦*')  6.  namentlid)  oben  6.  48. 

üUfinet,  m»um  13 
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namentlich  fo  lange  man  —  freilia)  in  bei  (iuijequeng  beS  (StanbpunctS  ber 
Eingelfouoeränetät  —  an  bem  grunbfalja)en  unb  ungerea)ten  ^rineip  feft- 
Ijält,  bie  ©leia)mäjjigteit  ber  23erf)ältniffe  in  folgen  fingen  in  gleü 
a)en^opfquoten  gu  fua)en.  2öegen  beS  3ufammeiu)angS  öcr  lederen 
grage  mit  ben  oorauSgel)enben  Erörterungen  über  bie  oon  managen  leiten 
©erlangte  SBcgrengung  beS  Notenumlaufs  ber  kaufen  gleichfalls  bura)  ab* 
folute  jjtffern  unb  ebenfalls  etwa  naß)  tfopfquoten  fommen  mir  an  biefer 
©teile  roo$l  am  ^affenbften  auf  bie  Regelung  beS  StaatSpapiergelbS  gurürf, 
roie  oben  oorbet)alten  rourbe  (f.  6.  72). 

$)ie  oö lüge  SBefeitigung  beS  einlösbaren,  groangScurStofen  Staats* 
paptergelbS  unb  befjen  Erfefcung  bura),  beg.  33erroanblung  in  Söanfnoten, 
foroeit  nta)t  mieber  "üftünge  in  (Jirculanon  tritt,  ift  bcjjt)alb  fo  roünja)enSs 
roertli,  »eil  Sbantnoten  allein  ein  orbentüd)  funbirteS  SrebitumlaufSmittel  finb 
unb  allein  fein  fönnen.  **8)  £>aS  StaatSpapiergelb  ftänbe  ben  Noten  nur  gleia), 
wenn  eS  eben  etma  oon  StaatSbanfen  ausgegebene  ©anfnoten  märe  unb 
aua)  bann  t)ätte  eS  noa)  bie  bebcnflia)e  Eigenfa)aft  an  fia),  oon  Staatsbank 
fen  t)erguriUjren.  Setreibt  ber  «Staat  nia)t  iantgefdjäfte,  fo  fann  er  baS 
Sßapiergelb  nur  bura)  9lnnat)me  an  feinen  (Saffen  in  ^a^lung  accrcbitircn  unb 
nur  bura)  einen  23aarfonbS  oon  irgenb  einem  roillfutjrlia)  gerodelten  23vud)* 
tf>eü  ber  ^apiergelbmenge  funbiren.  2£er  hiergegen  eiuroenbet,  bajj  baS  bei 
©anfnoten  ja  nia)t  anberS  fei,  überfielt  bie  Junction  ber  neben  bem  söaar* 
fonbS  oort)anbenen  übrigen  SDecfungSmittei  ber  23anf,  namentlia)  aljo  ber 
furgfriftigen  Austeilungen,  ber  2öea)jel,  fiombarbS  u.  f.  ro.  —  eine  gunetion, 
roela)e  im  fangen  roidjtiger  als  biejentge  beS  23aarfonbS  ift,  roeil  auf  itjr 
bie  $ftöglta)feit  ber  „regelmäßigen"  töücfftrömung  ber  Noten  gur  33anf  bet)ufS 
9lbjaf)lung  ber  oon  ber  $knf  gemährten  Erebite  beruht.  3m  f  i  n  c  i  p  fann 
bat)er  audi  in  $>eutfa)lanb  bie  grage  nia)t  ftrittig  fein,  3Die  preujjtfa)e  SSla%* 
regel  oon  1856,  bura)  roela)e  15  3Jtill.  $t)lr.  StaatScaffenfa)cine  eingebogen 
unb  bem  Effect  naa)  bura)  ©anfnoten  ber  $reujnfa)en  33anf  erfefct  rourben, 
oerbient  bffftalb  unfereS  Eraa)tenS  bie  oolle  Billigung,  roela)e  il)r  als  einer 
Maßregel  ftaatSflugeT,  gefunber  ginangpolitif  oon  oerfa)iebencn  politifa)en 
unb  finanziellen  Stanbpuncten  auS  mei|tenS  gu  £t)eil  geroorben  ift. 

Allein  auf  ber  anberen  Seite  barf  man  nia)t  ©erfennen,  bajj  ein 
StaatSpapieTgelb ,  roie  baS  einlösbare,  meift  groangScurSlofe  beutfa)e,  fo 
roenig  als  ©anfnoten  mit  bem  eigenttidjen  ^apiergelbe  gu  oerroea)feln 
ober  it)m  nur  irgenb  gleia)gufteü*en  ift.  Seine  Naa)tt)eile  unb  feine  ©efa^ 
ren  finb  boa)  bei  gutem  2BiHen  oermeibltdj  unb  biefem  ^apiergelb  ntdjt 
inhärent.  SDie  größte  ber  @efai)ren  liegt  in  ber  Verfügung,  in  oerf)ält= 
nifjmäfitg  ruhigen  Reiten  fleine  finangietle  Sa)roierigfeiten  bura)  $er* 
me^rung  beS  paptergelbS  gu  befeitigen  unb  babura)  eine  in  !ritifa)en 
Reiten  bebenflia)e  fa)roebenbe,  ftetS  fällige  6a)ulb,  benn  eine  fola)e 
ift  jenes  ^apiergelb,  angufammeln.  $5ie  Einführung  unb  Vermehrung  beS 
©taatSpapiergelbS  in  ben  fübbeutfa)en  unb  ben  fleinen  mittelbeutfä)en  6taa* 
ten,  neuerbingS  naa)  1866  noa)  in  ©aiern,  99aben  u.  a.  m.  ift  ein  neuer 
©eleg  für  biefe  ©efaljr  unb  befonberS  ber  babifaje  Vorgang,  ein  geit* 
ro  eilig  ausgegebenes  ^apiergelb  bann  boa)  beigub  ehalten,  in  biefer£in* 


♦♦«)  6.  au<$  ofcen  6.  12,  13,  71  unb  über  biefe«  ©taaWpavier^lb  übtxWV 
meinen  «rt.  ^papi«rgclb,  ©taowroörtcrb.  VII,  653—662. 
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W  föt  SawcterifHfdjj.  ««•)  SDie  attbere  Gefahr,  in  frittfäen  3etten 
burd)  ein  foldjeä  ^apiergelb  um  fo  el)er  gum  uneinlöäbaren  unb  gum 
3roang3curg,  alfo  gur  Rapier  Währung  gu  gelangen,  rote  fic  fia)  am  Sd)luf? 
beä  Dorigen  3al>rf)unbert3  in  Oefterreid) ,  SKujjlanb,  fpäter  in  $reu|en,  im 
^rimmfriege  roieber  in  9iujjlanb  gezeigt  hat,  fommt  baneben  gleichfalls  in 
-SBetradjt.  9iur  fällt  fie  für  bie  grage  nia)t  |o  fa)roer  inö  ©eroid)t,  roeil  in 
folgen  3etteu  oft  genug  unb  faum  minber  leicht  aua)  gleich  mit  ber  ^a« 
ptergelbauägabe  angefangen  roirb. 

3  m  ^rincip,  theoretifd)  roirb  man  bafjer  bie  gingtelumg  beö 
beutfchen  (StaatSpapiergelbS  roünfdjen  muffen,  aber  fie  nia)t  für  fo  brin* 
genb  galten  unb  befonberä  nid)t  fie  fo  rafa)  oerlangen,  baf*  fte  fajon  in 
furjer  3eit  gang  burdjgeführt  ift.  <$in  fola)eö  burd)  bie  Natur  biefeö  ^ßa* 
piergelbä  nicf>t  gebotenes  Verlangen  fann  man  um  fo  weniger  aufftetten, 
alä  wie  gefagt  grabe  gegenroärtig  bie  ginanglage  ber  oerfd)iebenen  Staaten 
unb  be§  ganzen  Norbbeutfchen  fiunbeä  ohnehin  angefpannt  genug  ift,  um 
nicht  burd)  unnötige  ginangmafcregeln  noa)  erfajroert  gu  roerben. 

dagegen  follte  aber  ein  $lan  gur  a Ilmöligen  SBefettigung  beä 
StaatSpapiergelbS  gefaxt  unb  gu  beffen  Durchführung  fd)on  jefct  £anb  an- 
gelegt roerben. 

gerner  follte  eine  Siegelung  beS  StaatSpapiergelbroefenS  möglichft 
balb  grabe  be8f>al&  erfolgen,  roeil  baffelbe  feiner  großen  Waffe  naa)  cor* 
aii3ftd)tlia)  noch  für  längere  £tit  einen  nicht  unbeträchtlichen  23cftanbtheil 
unferer  Umlaufmittel  bilben  roirb  unb  in  ber  £f)at  mancherlei  Uebelftänbe 
bei  ihm  gu  £age  getreten  finb. 

Diefe  Regelung  roirb  mit  ben  Wa&regeln  gur  allmäligen  ©efeittgung 
be§  ^apiergelbS  in  mehreren  Runden  in  £ufammenf)ang  gu  bringen  fein. 
Die  SBefeittgung  hat  burd)  eine  fdjon  oon  anbrer  »Seite  oorgefdjlagene  460) 
jahreSroeife  Tilgung  gu  erfolgen,  lefctere  geftattet  aber  roieber  je  naa)  ber 
3lrt  ber  Regelung  beä  ^apiergelbroejenä  eine  oerfd)iebene  Einrichtung. 

Die  (summen,  um  roelrfje  e§  fia)  bei  einer  folgen  Regelung  ^anbelt, 
finb,  naa)  ben  eingelnen  Staaten  gufammengeftellt,  in  £ab.  II.  angegeben,  foroett 
unö  ba3  Material  oorliegt.  lieber  bie  (Stücfetung  bes  ^apiergelbö  finb 
fcfron  oben  (<8.  69)  Angaben  mitgeteilt  roorben.  gür  baä  Staatäpapier* 
gelb  haben  roir  ßopfquoten  auf  ©runb  ber  1867er  23eoölferung  gu  berea> 
nen  geroagt,  obroo^l  aua)  bieä  auä  ben  früher  angeführten  ©rünben  fein 
2Riglia)eö  ijat  Die  retatioe  SÖebeutung  ber  eingelnen  ©eträge  roirb  ba* 
bura)  roenigftenS  ücrbeutlt<t)t.  Um  weiterer  SBergleidjung  SBillen  ift  aua)  ber 
Notenumlauf  oon  Qrnbe  1868  naa)  ben  Staatäbomicilen  ber  3ettel= 
banfen  aud  ben  Daten  ber  früheren  Tabelle  L  beigefügt  roorben.  Die  33ered)* 
nung  einer  jiopfquote  bafür,  refp.  für  Staatöpapiergelb  unb  Noten  r)at, 
roemgftenä  für  bie  fleinen  eingelnen  Staaten  burd)gefüfjrt,  nur  einen 
negatioen  Sßerth,  unb  ift  be§f>alb  aua)  t)ier  unterblieben  unb  nur  für 
bie  größeren  Staaten  unb  Staatengruppen  oorgenommen  roorben. 
ftua)  hier  muß  man  mit  ben  Sa)lüffen  auS  ben  Jtopfquoten  oorpa)tig 
fein.  45  *) 

♦4>)  £.  bic  GrWutcrungen  in  ?tnm.  451  ju  ber  unten  auf  6.  196  folgcnben 
lAbcU«  be«  bfutfdwn  ©taatepopicrgclb«. 
4M)  £>iU>.  3abrb.  VIII,  71. 

**')  %üx  bie  ganj  genaue  SRi^tigfeit  unb  «oHPnbigfett  ber  in  ber  labeUe 
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lab.  TT.    Staatebairicraclb;  unb  Sanfno 

1868/69. 


1. 


2. 


3. 


5. 


6. 


Staaten. 


i.  ^reufeen 


2. 

3. 

4. 

5. 

6. 

7. 

8. 

9. 
10. 
Ii. 
12. 
13. 
14. 
15. 
16. 
17. 
18. 
19. 
20. 
21. 
22. 
23. 
24. 

25.  fceffen  (fübL) 

26.  fiuremburg 
I.  «Rorbbeu  tfdjer  ©unb 

II.  ©übbcutfd)laub  (22—25) 

III.  Seutf$lanb  (1—26) 
Düringen  Wr.  11—19 
(b«gl.  mit  «it^alt  u.  2Salbccf 
(«ujjerpreuf}.  Worbbeutfd)* 

lanb 


©adjfcn 

«Kecftenb.  S(b>erin 

Wecflenb.  6trclifc 

Olbenburg 

Reffen  (Ober.) 

Eraunfdmmg 

Hnbalt 

SBalbecf 

fiipv* s  ©Naumburg 
Saufen  SBeimar 

—  ÜReiningcn 

—  Coburg 

—  Öotba 

—  ^Ulenburg 
@d)ivarjburg  SRubolftabt 

—  6onber«$aufen 

töremen 

fiubetf 

53aiern 

2Bürtemberg 

^aben 


Staatflpapiergelb 


1868 


18,250,000 
2,228,000 

115,000 
12,000,000 

500,000 

500,000 
(1,000,000) 
766,574 
(?)  400.000 
950,000 
350,000 

600,000 
600,000 
200,000 
400,000 
403,600 
200,000 
150.000 
320,000 
130,000 


8,571,423 
1,714,286 
3,714,288 

1,690,563 

40,063,174 
15,690,560 
55,753,734 
3,003,600 
4,303,600 

19,470,174 


per 
*opf. 

~0~» 


4  95 


5.0S 
(3.,s) 
2." 

1.  " 
4M 

6." 

2.  «» 

3.  " 

4  06 

3!" 

2." 
2.«' 

2.  " 

3.  «* 
2." 


1.  " 
0." 

2.  *» 

2.»» 


f.» 

1." 

1. « 

2.  " 

3.  " 

3." 


tfu 
ber  im 
Staat 
bomic. 
IBanfnu 

HUL 

2blr. 


174.M 

17.M 
0. 
1» 


3.w 
\.o° 

0.  50 
400 

1.  w 


iV 

3.«1 
I  ao 

6> 


3." 

l.,s 
214." 
10.1«' 
226." 
iL« 
12.°* 

40.» 


<Staatflpapier= 
gelb 
unb  9iotcn 


195,093,000 

|  30,740,000 

1,250,000 
500,000 

(1,000,000) 
766,574 

3.880,000 

1,950,000 

500,000 
2,700,000 
4,600.000 

200,000 
1,800,000 

403.600 

200,000 
2,030.000 
1,990,000 

3,610,000 
1,200.000 
15,211,423 
1,714,286 
3,714.288 

5,330,563 

1,330,000 
254,893,174 
25,970,560 
282,193,734 
14,053,600 
16,353,600 

59,800,174 


b.  i. 
per 
*opf. 


8.» 

12.w 
2." 


3.1» 

0." 
2  *6 

9.« 
7.*« 

a» 

3.°* 
7 34 

13 

12 


10.«») 


enthaltenen  Taten  über  ba*  ®taat*papiergelb  vermag  id)  nieftt  ju  bürgen,  »eil  mir  bie 
erßen  OueUen ,  bie  (Scfe^fammlungen  unb  $inanjau«n>eife  für  bie  meifien  fleinen 
Staaten  fehlten  unb  baß  mir  fonft  uorltegenbe  Material,  —  namentlich  neben  ber  forg« 
fältigen  ftatifliföen  3ufammenjtellung  in  #ilbcbr.  Satyr*.  Vin,  70  ff.,  bie  Wottjen  in 
b.  3lför-  f-  u-  Statte,  im  ©otlj.  Jafdjenb,  unb  gefammclte  3«itung«uadiridjtcn,  — 
immer  etwa«  lüdenbaft  blieb  ober  uiebt  mit  <Sid>erl>ett  ben  gegenwärtigen  ©tanb 
(ober  ben  f.  1868)  entnehmen  liefe.  Einige  natb  bem  Äriege  oon  1866  oorgenommene 
^apiergelbemifftenen  foUten  nur  temporär  fein  ober  nad)  unb  nad)  erfolgen.  Ob  unb 
roie  toeit  bie  betreffenben  Operationen  auegeffibjt  »orben  ftnb,  »ermodjte  id)  nidjt  im« 
mer  genau  fcjljuft eilen,  fce^alb  ftnb  folgenbe  ©rläuterungen  ju  obiger  tabeDe  ju 
beaebten.  —  3n  ^reufeen  ifl  ba«  6taat«papicrgclb  burd)  bie  gufion  be«  älteren  preu» 
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9cact)  biefcr  3utammenfteÜ'ung  ^  [n  ^en  je^«t  %af)xen  roicbcr  eine 
beträchtliche  Vermehrung  beg  6taatSpapiergelbä  in  $>eutf<hlanb3  erfolgt 


fetftbcn  mit  bem  *urbefftf*cu  unb  mit  ben  Wotcn  ber  naffan'fdien  Canbc«banf  mittelft 
Öef.  ».  29.  ftcbr.  1868  auf  18'/*  TOiU.  Xbtr.  erb&bj  werben.  Die  im  3.  1866  bur* 
SJerorbn.  ».  18.  ©tai  au«gcgebenen  Darleben«caffcnf*eine  (c»ent.  bi«  25  2Jiiö.  i^Ir.) 
foüteu  f»fitcften«  na*  3  Sohren  n?icbcr  »&Uig  einflejogen  fein,  Dur*  ©cfefc  0.  27.  ©e»t. 
1866  »urbtn  bic  Darlcben«caffcn  ».  30.  <5c»t.  an  gefäloffen.  Die  6*etnc  foOtcn  mit 
3tü<f  jablun a  ber  Darlehen  cingejogen  nnb  na*  beut  30.  3"«»  1867  nur  an  bcfummtcn 
Gaffen  neft  ;nv  dinlöfung  angenommen  werben.  SBic  cid  »on  biefen  ©feinen  noch 
au«fieben  mag,  ift  uu«  unbefannt.  3^enfaUs  werben  c«  ni*t  mebr  grofje  ©ummeu  fein 
unb  ba  biefe  feilte  fortlaufenb  rai*  eingebogen  iverben,  finb  fie  in  obiger  Ueberft*t  ni*t 
mit  enthalten.  Dagegen  Ii  bie  neue  Gmijfion  oon  Darlehcn«caffeni*cinen  im  3. 1868 
jur  ginberung  bei  9fotb  in  Oftyrcufjen  im  betrage  von  1.228,000  £b>.  alter  no*  ui*t 
»erni*tetcr  unb  1  2RiU.  ib,Ir.  neuer  ©*eine  in  ber  Dabclle  apart  neben  ber  flehen* 
ben  ^ßaütergelbfumme  aufgeführt  worben  (f.  3tf*r.  f.  Stap.  V,  81).  %u*  biefe  Summe 
wirb  balb  wiebcr  eingcjogen  werben.  Chibli*  fmb  ber  Soüftfinbigfeit  halber  bei  ^ßreufjen 
no*  aufzunehmen  115,000  Ztyv.  ©tabt*  £anno».  <5fimmeTetf*etnc,  auf  wd*en  33ctrag 
ber  urf»rüngli*c  »on  200,000  Ztyx.  bur*  bic  gefcfrli*e  jährliche  Xilgung  oon  5000  Dblr. 
fi*  jefct  oerminbert  haben  mufe.  Die  erfte  tfopfquotc  in  ber  Tabelle  beuebt  ft*  bei 
$reu|cn  nur  auf  bie  ftSnbige  ©taat«»avtcrgelbfumme  »on  18."  2RiU.  Xblr.,  bie  lefcte 
auf  alle«  ^apiergelb  unb  fcantnoten.  —  3n  <5a*fen  betrugen  bie  GaffenbtÜcte  oor 
1866  nur  7  2Hill.  Xblr..  immer  f*on  »id.  fie  ftnb  bann  auf  12  ÜRtU.  Ztyx.  »ermebrt 
unb  bur*  ®ef.  ».  2.  SWfin  1867  bur*  eine  neue  (Smiffton  »on  18  ÜJltU.  Wx.  er* 
jefct  ivorben,  wooou  aber  6  9JUU.  al«  9?cfcr»e  gum  «u«tauf*  bicuen,  12  «Witt,  in  <5ir* 
culation  finb.  »uBerbem  ift  no*  für  V,  «DHU.  Xhlr.  l^^alerfc^eme  ber  gei»j.  Drefib. 
eifenbahi»gefdlj*ajt  in  Umlauf,  in  ber  lab.  neben  bem  <5taat«»a»icrgelb  aufgeführt, 
ferner  ftnb  jnm  «Notenumlauf  in  ©a*feu  nod)  300,000  l*ihlr-*ßreMtö",u  ber 
b  t  in  ii  i  eer  ©tabtbanf,  einer  im  3-  1849  eröffneten  fcnfialt,  wel*e  au*  als  eine 
fünfte  fätbfifäe  3ettdbanf  bejeidmet  werben  tonnte,  hinzugefügt  worben.  (6.  au* 
3tf*r.  f.  Äa».  in,  144,  e«  fmb  302,000  Dblr.  emittirt,  wooon  2000  für  9tu«tauf*  befecter 
S*eine.)  3lu*  bei  Sadsfen  bejieht  fi*  bie  erfte  Äopfquote  nur  auf  ba*  ©taat«»a* 
»iergelb.  —  9Wcdlenburgs<Strelito  hol  bur*  9?erorbn.  ».  29.  Dec.  1866  Va  ^»fl- 
Xblr.  SRenteicaffenf*einc ,  funbirt  auf  bie  Domäneneinfünf te ,  ausgegeben,  bie  Tilgung 
fott  au«  Äntheilen  an  difenbabtieinnabmen  erfolgen  (f.  3tf*r.  f.  Jta».  III,  299).  — 
Olbcnburg  hat  im  3.  1868  eine  fianbe«banr  gegrünbet,  n?d*c  u.  «.  bi«  2  2WiH. 
Xhlr  .6taat«»a»iergelbN,  für  ba«  ber  ©taat  bie  oolle  Haftung  trSgt,  in  Serfehr  fefeen 
ioü.  Diefe«  ^ßapiergelb  ifl  banfmä&ig  funbirt ,  mebr  ©anfnote  al«  ©taat«»a»icrgclb. 
Die  bereit«  eröffnete  S*ant  hatte  ©übe  3Jlai  1869  765,000  Dh**.  biefe«  »on  ihr  in 
ihren  %u«ttmfen  au*  fo  genannten  .©taattvapicrgelb«*  in  Umlauf  unb  bafür  unter 
ihren  %di»i«  einen  entfpre*cnben  9lealifation«fonb«.  ©ohin  man  biefe  ©*eine  in  obi^ 
ger  ÜabeUe  fidlen  unb  mit  tt>el*cm  ©ctragc  fie  cinfefcen  foü,  faun  peifelhaft  fein. 
Vorläufig  u- ebneten  wir  1  Will.  XMv.  al«  6taat«»apiergelb ,  ba«  allerbing«  erfi  im  3> 
1869  hiujugetreten  ifi  unb  »olf«n?irthf*aftIt*  tncbi  ui  ben  IBaufnoten  ;.u  re*nen  wäre. 
—  §üt  Ooerheffen  ifi  ber  ©etrag  I^effifdhen  Staat«»apiergelb«  (f.  unten  in  biefer 
Änm.)  na*  Serbältnifj  ber  SBeoBlferung  ber  jum  9Jorbbeutf*en  öunbe  gehbrenben 
Xh«^  be«  ©rofeh^jogthnm«  (31.*%)  eingefebt  worben.  —  Die  Angabe  über  bie  tya* 
»iergclbemiffton  in  33  ra u  n  f d> weig  ift  ni*t  ft*er.  Da«  h«rj-  Beihbau*  hat  h»«  "a<^ 
einem  ®ef.  0.  7.  9Hai  1842  ©anrjettel  »on  1 ,  5  unb  20  Xb>-  für  ben  ©etrag  oon 
600,000  Xblr.  aufgeben  bürfen.  Diefe  3ettd  blieben  au*  na*  ber  <?rri*tung  ber 
8raunf*w.  ©auf  in  Umlauf,  eine  neuere  Wotij  gibt  aber  nur  400,000  Xblr.  an.  Die 
niheren  9le*t«ocrb5ltniffe  biefer  ©*eine,  bie  bem  ©taate  gegenüber  gefefcü*c«  j$af)U 
mittel  fmb  (f.  Hertmann,  ©egriff  b.  OJelbe«,  6.  97  Hm.  2),  finb  un«  ni*t  berannt, 
ebenfewenig,  wd*er  genaue  betrag  110*  in  Umlauf.  ®anj  eingebogen  ftnb  fie  ut*t, 
bi«  filteren  <S*eine  oon  1842  ftnb  jwar  aufier  6ur«  gefegt,  aber  neue  au  1  unb  10 
tblr.  bat  ».  1.  «Dlai  1858  au«gegeben  worben.  —  ©0  bie  «ngaben  ber  fletnen  Staaten 
9hr.  8—19  in  b.  Xab.  »on  benen  in  $ilb.  3a^-  a«  a*  O.  abwei*en,  wie  bei  Älten* 
bürg,  wo  ber  Umlauf  »on  ber  erlaubten  Gmiffion  untcrf*ieben  fein  fBnnte,  unb 
bei  ©alberf  beruhen  bic  Bahlen  auf  bem  (S5otl>.  »Imana*.  Coburg  unb  Öotha 
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1850 

30.84 
5." 

Irtfi5 

15.84  ) 
2.56  $ 

20.M 

13." 
50.09 
3.M 
53.™ 

12.86 

31.26 
5.M 
36.3* 

19." 
40.°« 
15.«» 
55.78 
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©erglidjen  mit  früheren  ^ertoben  ergibt  flc^  für  bic  Seränberung  im 
Seinen  golgenbeS  (in  Ecitt.  SQlr.) :  *68) 

^reuften,  alte  ^rooingen 

Sßreufjen,  neue  „ 

Uebrige  Staaten  beS  jefc.  9lorb= 
beutfäcn  SbunbeS 

9iorbbeutfcf)lanb  im 

<Sfibbeutfd)lanb 

©an^  $)eutfa)lanb 

®ie  SBerminberung  oon  1850  bis  1865  fällt  gröjjtentfjeilä  auf  ^reu* 
fcen  unb  auf  bie  ermähnte  ^ftafjregel  im  3aljr  1856.  $>ie  anberen  <5taas 
ten  t)abeu  in  biefer  $eriobe  if»r  ^apiergelb  entroeber  ganj  auf  bem  gleiten 
©tanbe  erhalten,  aljo  gar  nidjt,  roeber  regelmäßig.,  noa)  mittelft  einzelner 
größerer  Operationen,  getilgt  ober  roenigftenS  funbirt,  roie  £ad>fen,  faft 
alle  Äleinftaaten ,  Württemberg,  ober  eä  noa)  oerme^rt,  rote  Sbaben  unb 
nur  6$ur$effen  (1850  2.«  SJeitt.,  1865  1  «Will.  £l)lr.),  bie  ©tabt 
ftranffurt  (1850  4  BRitt.  fl.,  fpäter  ganj  eingebogen)  unb  ftnfjalt  (1850 
2  SSRiU.  $ljlr.,  incl.  O.2  Witt,  oon  Korporationen,  in  ben  3  fiänbern,  1865 
noa)  0.95  WXL  £f)lr.)  I>aben  ftarf  getilgt  23i8  1865  mar  in  fteujj  ä.  &, 
©ajroarjbürg  <Sonber3(>aufen  unb  &albecf  eine  fleine  ©miffion  oon  ißa; 
piergelb  feit  1850  neu  §in$ugefommen. 

$>ie  ftarfe  93ermeljrung  jroifa)en  1865  unb  1868  fällt  oorne^mlia)  auf 
ben  ©üben,  mo  Söaiern  eine  große  ©umme  ©taatspaptergelb  neu  creirte, 
S3aben  baä  jetnige  meljr  alä  oerboppelte,  fobann  auf  6aa)fen  unb  bie 
neueften  preufufd)en  5£arleJjen3caffenjd)eine  oon  1868.  £ie  ^leinftaaten  f}a* 
ben  tf)ren  ^apiergelbumlauf  meiftenä  unoeränbert  erhalten  (f.  9fld^creä  in 
5lnm.  451).  $>ie  in  Xab.  II.  nia)t  aufgeführten  Staaten,  nur  Hamburg 


200,000  Xblr.  fotlte  na*  bem  (9cfefc  wenigfteu«  nur  auf  1  3a&r  erfolgen.  (Jbenfo 
febeint  86,000  ZbU.  9Ut  enburgM* <  9Kebrau«gabe  (7.  3uli  1806,  3tjcbr.  f.  tfap. 
Ul,  219)  lieber  befeitigt  ju  fein.  Die  <Si nl b'  jung |f  o n b«,  welche  bei  ben  Keinen 
(Staaten  niebt  unbebeutenb  fmb,  ÜÖ.  bei  Wein  in  gen  650,374  fl. ,  würben  nirgenb* 
in  Äbjug  gebraut.  3«  ©aiern  tft  buref»  baei  @ef.  o.  4.  <Sept.  1866  eine  Ausgabe  oon 
15  SJiill.  fl.  unoerjinSlicbcr  ßaffenfefeetne  angeorbnet,  welcbe  in  ber  Xab.  ale  oollü5nbig 
erfolgt  angenommen  worben  ift.  —  Da«  SBürtemb.  qßapicrgelb  ift  neuerbing«  nidjt 
oermebrt  werben.  —  3n  Eaben  traten  ju  ben  alten  3  ÜJiill.  fl.  ^apiergelb  bureb 
@ef.  o.  21.  »pr.  1866  temporär  für  1  3al>r  »eitere  3'/,  «DHU.  f!.  jur  »ntieipatien 
eine*  2lnlebeu«  für  (Siieubabnjwecfe.  Die  in  bem  3lrt.  4  biei'eö  (55efe^e«  angeorbnete 
SSJiebereiujieb,ung  nach  3a^>c*trift  würbe  jeboct)  bureb  (5*ef.  t».  17.  ^ebr.  1868  9rt.  18 
aufgehoben.  <£o  fmb  je^t  6'/a  9HiU.  fl.  in  Umlauf.  —  3n  4» e f f « n  finb  bie  alten 
©runbrentenfebeine  eingebogen  u.  am  i.  $uU  1868  verfallen;  neue«  ^Papiergelb  im 
betrage  r-on  4.3  «Will.  (L  ift  bureb  ©ef.  ü.  24.  vilpril  1864  creirt  unb  feit  b.  Dec.  1866 
mit  befien  3lu«gabe  begonnen  worbeu.  Die  in  ber  £ab.  beregnete  boppeltc  j weite 
Äopfquote  (incl.  ttoten)  bejie^t  fieb  im  erfieu  ftaü  auf  SübHfen  allein,  im  jweiten 
auf  gau i  Reffen.  —  gn  ben  6cbluefummen  für  9eorbeutfcblanb  u.  Deutfcb,1 
lanb  fmb  bie  preu&.  Darlel)en«caffenftbeine,  b^anuoo.  öämmereir,  fieipj.  Dre«b. 
ba^nfebeiue  m  i  t  i  n  b  e  g  r  i  f  f  c  n. 

4")  Die  Daten  für  1850  unb  1865  nacb  $Ub.  3abrb.  a.  a.  £>.,  boeb,  unter 
Beifügung  oon  1  üttill.  iblr.  in  1850  unb  l.«M  9RUL  Z^lx.  in  1865  für  «Raffau  - 
fianbeöbaufnoten  —  unb  O.6  in  1850,  0.*  Will.  £blr.  in  1865  für  SBraunjcbw.  W* 
bauefebeinc  in  ben  betreffenben  9tubiifen.  Die  beff.  «Papiergelbmenge  ift  auc^  für  bic 
früheren  ^abre  pro  Kala  auf  ftorb*  unb  6übbeutfeblanb  oertbeiU. 
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unb  Sippe *$etmotb,  f>aben  roeber  StaatSpapiergelb  ausgegeben,  nod)  eine 
3ettelbanl  in  iljrem  (Gebiete  bomicilirt  2)er  (Jinflufj  politija)en  ©reiß* 
mffe  oon  1866  unb  baS  Sßerfjältnife  oon  Siegern  unb  SBefiegten  tritt  in 
biefen  SBeränberungen  mit  Ijeroor.  $)ie  neuen  Sßapiergelbemiffionen  erroeis 
fen  lief)  nad)  biefem  ihrem  ßmtftetyungSgrunb  nur  nod)  beutltd)er  als  in 
fdnoieriger  ftinanglage  aufgenommene  fdjroebenbe  Sd)ulben,  meldte  roie 
bie  meinen  jold)er  Sdmlben,  wenn  nia)t  ber  reeöen  Tilgung,  fo  boa)  min* 
beftenS  bergunbirung  balbmöglia)ft  bebürfen.  ®aS  roirb  für  bie  grage 
ber  Regelung  gu  beachten  fein. 

frte  relative  ©röfje  beS  StaatSpapiergelbumlaufS  in  ben  einzelnen 
Staaten  p.  Äopf  ber  ©eoölferung  ift  auS  Stab.  II.  gu  erfetyen.  Dieben  ben 
meiften  Äleinftaaten  fielen  Reffen,  93  a  ben,  namentlia)  aber  Sad)fen 
mit  §o^en  ©eträgen.  2lud)  bie  93aierifa)e  jjtffer  ift  fd)on  gtemlid)  §od). 
SBebeutenb  günftiger  ift  baS  U3er^dltnt§  in  Greußen  unb  Söürttemberg. 
Die  gangen  ^aptergelbfummen  in  SDeutfd)lanb  fa)einen  uns  einer  möglid)ft 
balbigen  ©erminberung  auf  ben  betrag  biefer  beiben  Staaten  bebürftig  (f. 
oben  S.  72).  $)iefe  $erminberung  wirb  aud)  in  bem  galle,  bafj  baS 
StaatSpapiergelb  als  |old)eS  ber  (£ingelftaaten  befter)en  bleibt,  mie  nad)  bem 
unten  (sub  aaj  folgenben  erften  93orja)lage,  nidjt  unterbleiben  bürfen.  3"  Sad)* 
fen  unb  ben  Meinen  Staaten,  befonberS  in  Reffen,  9ln$alt,  Weimar, 
Behlingen,  ©oti)a,  Sd)roargburg*SonberSfjaufen  unb  Neufj  j.  &  erfdjeint 
bie  93erminberung  beS  StaatSpapiergelbS  um  fo  not^menbiger,  als  bie  in 
biefen  Staaten  bomicilirten  Tanten  gleia)geihg  einen  relatio  bebeutenben 
Notenumlauf  in  biefen  fidnbern  jelbft  unb  in  ber  Nad)barfd)aft  fyiben.  3« 
23aben  wirb  bei  ber  ©rünbung  einer  3ettelbanf  gleidjfallS  eine  Dermin* 
berung  beä  StaatSpapiergelbS  erroünfdjt  fein,  um  fo  mehr,  roeil  bicr  in 
(Ermangelung  eines  felbftftänbigen  bebeutenberen  ©etbplafoeS  bie  granffurter 
35an!noten  boa)  ein  beliebtes  Umlaufsmittel  bleiben  werben. 

Soweit  man  nad)  bem  früfjer  ©efagten  auS  ben  Jtopfquoten  ber  Spa* 
piergelb*  unb  SBanfnotenmenge  überhaupt  Sd)lüffe  gu  gießen  roagen  barf,  roaS 
banaa)  etroa  nur  für  größere  ßanbgebiete  erlaubt  ift,  ergibt  bie  SCabette 
bad  ftarte  3urü cf fielen  ber  im  eigenen  ftmbe  emittirten  (JirculationS* 
mittel  beiber  %rt  im  Süben  gegen  ben  Norben,  ferner  eine  allerbingS 
relatio  erljeblidje  SRenge  roegen  ber  großen  Notenausgabe  ber  $nmft< 
fd)en  23an!  in  ^reufjen.  3nbeffen  geftalten  fia)  bie  3a^cn  fofort  etmaS  an« 
berd,  roenn  man  ben  Notenumlauf  ber  granffurter  &anf,  ber  Söirflid)feit 
jedenfalls  mein*,  roemi  aud)  nid)t  gang,  entfpred)enb ,  oon  bem  preujjifdjen 
ab  unb  bem  fübbeutfd)en  gured)net  SDie  tfopfquoten  ^reuftenS,  beS  Norb* 
beutfa)en  23unbeS  unb  Sübbeutfa)lanbS  an  ^ßapiergelb  unb  93anfnoten,  Jefct 
in  ber  Sab.  II.  refp.  8.11,  8.82  unb  3.02  änbern  fia)  bann  in  bie  Säfce  oon 
c  7.*\  c.  7.**  unb  c.  4.»«  Xtyx.  SDiefer  Umlauf  oon  gran!furter  Noten 
im  Süben  ift  aber  nad)  ben  concreten  roirtlrfa)aftlid)en  $erl)ältniffen  fad)* 
lid)  begrünbet  unb  roirb  faum  bura)  bie  bebeutenbere  ©ntroieflung  eines 
felbftftänbigen  fübbeutfa)en  3e^e^an^rocfen^  *n  cr^eblid)em  ^Naafje  oer* 
bringt  roerben.  gerner  ift  bei  bem  ®ang  ber  3<tf)lungen  unb  bem  roirt^* 
)'cbaftlid)en,  fd)on  weil  numerifa)en  Uebergeroid)te  beS  NorbenS  über  ben 
Süben  unb  nia)t  am  JBenigften  aua)  roegen  ber  bequemeren  Einfügung  ber 
X^aler*  in  bie  ©ulbenred)nung  unb  ber  gang  unbequemen  ber  (Bulben*  in  bie 
Xlxtlerredmuna  bauernb  ein  ftdrferer  Umlauf  Norbbeuiuter  lUoten  unb 
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$aptergelber  im  ©üben  als  fübbeutfd)er  im  Horben  $u  erwarten.  £>er 
(Saffenfäein  eines  ©taatS  wie  Sßreufcen  unb  bic  SRote  einer  (Eentralbanf  in 
folgern  ©taate  wirb  innerhalb  einer  33oirswirt§fa)aft,  mag  bie  $>eutfdje 
bod)  ift,  natürlich  einen  weiteren  allgemeineren  Umlauf  in  unb  felbft  au= 
fjerf)alb  biefer  23olfswirtI)ja)aft  §aben,  als  baiertfd)e,  ober  oollenbS  würtem* 
bergige  unb  babijd)e  ßaffenbillete  unb  9ioten,  nur  wegen  ber  weit  gröfje* 
ren  23ebeutung  beS  preufjifdjen  EanbeS.  £aS  ©ewid)t  fold)er  SRad)tunter= 
fd)iebe  bricht  fid)  and)  in  bergleid)en  fingen  23alin,  ungeljinbert  ober  laum 
gefjinbert  burd)  politifd)e  Söorurt^eile.  2>eS§alb  wirb  man  mit  ®runb  be= 
Raupten  bürfen,  bajj  bie  (SmiffionSpläfce  einer  audj  retatto  größeren 
Spenge  fota)er  ferebitumlaufSmittel  —  per  ßopf  berechnet  —  im  9lorben 
liegen  unb  bie  fö>pfquoten,  weld)e  naa)  biefen  2luSgabeftätten  beS  $a* 
piergelbS  unb  ber  ©anfnoten  berechnet  werben,  immer  oon  oorn^erein  im 
Horben,  befonberS  in  ^reu§en  etwas  f)ötyer  ftejjcn  muffen.  $)ie  obige  $>tffe* 
renj  mirb  fid)  baljer  wo$l  bei  weiterer  §ntwicflung  ber  jübbeutfd)en  ,3^s 
telbanfen  oerminbern,  aber  fd)merltdj  ganj  ausgleiten.  £)ieS  um  fo  wem* 
ger ,  weil  bei  unferer  fd)werfäüigen  ©Üb  er  Währung  in  normalen  Reiten 
ein  $$eil  ber  SRoten  als  unmittelbares  erfafcmtttel  für  baS  ber  SBequem* 
lidjfeit  wegen  lieber  in  bie  Tanten  gelegte  (Silbergelb  in  Umlauf  fommt 
unb  man  ootlenbS  für  einen  fola)en  iJwecf  bie  umlauf fä^igften  9toten, 
alfo  in  SDeutfa)lanb  bie  $reufufd)en,  granffurter  unb  ©äa)fija)en  ben  an* 
bern  oor$ie$t.  (©.  u.  ©.  207).  2)ie  £)aten  ber  unten  folgenben  £ab.  IH 
liefern  mand)eS  ftatiftifdje  23eweiSmatertal  §ur  Unterftüfcung  ber  oorauSge* 
$enben  $)ebuction  aud)  burd)  bie  bisherige  (Srfaljrung. 

£)ie  preufjifd)e  ßopfquote  oerminbert  ftd)  nod)  um  etwa  O.1  S^jlr. 
burd)  bie  oorauSfia)tlid)  balb  erfolgenbe  <5in$ie|ung  ber  im  3af>r  1868 
ausgegebenen  $)arle§enScaffenfd)eme.  ©ie  fieljt  gegen  bie  fäd)fif$e  unb 
aud)  gegen  bie  t§üringifa)e  erl)eblid)  gurücf.  darauf  lann  wieber 
ntd&t  $u  Diel  ©emid)t  gelegt  werben,  benn  bie  SKoten  unb  gtopiergelber 
biefer  ©taaten  laufen  grabe  in  größeren  ©eträgen  aud)  aufeertyalb  um 
unb  ein  IjodunbuftrieUeS  bid)t  beoölferteS  ßanb  wie  ©adjfen  bebarf  einer 
großen  SRenge  (SrebitumlaufSmittel.  (£S  ift  bie  aud)  gegen  baS  gange 
übrige  sJlorbbeutfd)lanb  geringere  preufjifdje  Jtopfquote  nur  beSljalb  ju 
bead)ten,  weil  gelegentlid)  in  ber  treffe  bie  ©ad)e  fo  bargeftellt  wirb, 
als  ptte  ^reuften  burd)  bie  ftarfe  ©miffton  ber  $reu§ifd)en  23anf  com 
,,^apiercrebitw  äf)nlta)  umfaffenben  ©ebraua),  als  bie  anberen  ©taaten 
gemaa)t.  9lua)  für  baS  Greußen  im  vor  1866er  Umfang  ift  bie  tfopf* 
quote  nur  c.  8.7  $ljlr.,  wooon  nod)  c.  1  Xf)lx.  abginge  für  bie  üfteljr* 
emiffion  ber  ^reu6ifd)en  33anfnoten  in  inbirecter  golge  ber  Sinnerionen. 
23ei  irgenb  wela)er  Siegelung  beS  Sanfnotcn*  unb  ©taatSpapiergelbwefenS 
nad)  Jlopfquoten  würben  bie  übrigen  ©taaten  beS  9lorbbeutfd)en  iöunbeS 
alfo  meljr  als  ^reufien  jur  Serminberung  anjuljalten  fein. 

«.  gottfe^ung.  ©ie  önttoidflung  bcö  öaufnotcnumlauf I  in  ©eutf^U»*' 

©in  Urteil  über  bie  ©ebeutung  ber  abfoluten  §ö^e,  weta)e  bie  ©e= 
fammtfumme  beiber  genannten  Umlaufsmittel  unb  fobann  aud)  ber  9toten 
allein  in  $)eutfd)lanb  erreid)t  ^at,  ^ier  abzugeben,  namentlid)  barüber,  ob 
biefeS  „SßapiergelbS"  —  in  bie  fem  ©inne  beS  2BortS  —  ^gu  oiel"  W 
galten  wir  nur  bebingt  für  t^unlid),  obgleich  in  folgen  gdllen  berartigc 
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Urteile  öfters  oertaitgt  unb  ntä)t  feiten  audj  auSgefprodfjen  roorben  flnb. 
3öte  fid)  fattfam  auS  bem  gangen  Sn^alte  biefer  ©a^rift  ergibt,  fann  oon 
unserem  Z  tanbpunete  aus  ein  [olajeö  Urteil  fa)roer  gegeben,  roeil  nitfit  äff« 
jeitig  genügenb  begrünbet  merben.  Crs  nürten  $u  oicle  unb  51t  oerfdnebene 
Elemente  auf  ben  ©ebarf  an  ben  genannten  beiben  Umlaufsmitteln  ein,  bie 
Söergleidjung  mit  anberen  £eiten  unb  anberen  ßdnbern  ift  toegen  ber  $u 
grofeen  Ungleidujett  beS  ju  S3ergletd)enben  tu  unfia)er,  um  allgemeine  Ur* 
Üjeile  aufftellen  ju  fönnen.  2)ura)  bie  folgenben  iöemerfungen  fott  baljer 
oorneljmliü)  nur  eine  negatioe  ßrittl  an  einigen  ber  93erfua)e,  $u  allgemein 
neren  Sdjlüffen  über  bie  numerijdje  (Sntroitflung  unb  bie  Söebeutung  ber 
Summe  unferer  ^ßapiergelbs  unb  Notenctrculation  ju  gelangen,  geübt  wer- 
ben, —  toaS  bann  inbirect  aber  audfj  einige  pofttioe  (Srgebniffe  jur  golge 
|at.  9luä)  mufj  man  roenigftenS  ju  einem  etroaS  fta)ereren  Urtfjetl  barüber 
gu  fommen  fud)en,  ob  bie  bisherige  ©ntroieflung  beS  beutfdjen  NotenroefenS 
minbeftenS  im  (fangen  eine  gefunbe  ober  ungefunbe  ift,  benn  baoon  f>ängt 
bie  9ftet$obe  ber  Regelung  beS  6taatSpapiergelbS  roieber  mit  ab.  $>eSljalb  glau* 
ben  mir  gerabe  an  biefer  Steüe  ber  beregten  grage  nid)t  oorbeigeljen  gu  fotfen. 

2öie  fäjon  oben  bemerft  mürbe,  muß  eine  33efeitigung  beS  ©taatäpa* 
piergelbS,  alfo  allenfalls  beffen  <£rfefcung  burdj  Noten,,  erftrebt  werben, 
darüber  Ijerrfd)t  oerijältniBmäfetge  ©inmütr)igfeit.  S)ie  fett  1866  erfolgte 
Mehrausgabe  gumal  mürben  mir  möglidjft  balb  befeitigt  münfajen. 

2öaS  ben  ©anfnotenumlauf  allein  anlangt,  fo  roeift  man  mit* 
unter  bebenflia)  auf  beffen  rafa)e93ermef>runginben  legten  anberfl&alb bis 
gmei  3a^e^nten,  femer  auf  bie  $o!je  Summe  beS  baoon  metallijd) 
uubebeeften  SöetragS  unb  oergleid&Sroeif e  auf  ben  Notenumlauf 
anberer  fiänber  Inn,  um  ein  mehr  ober  meniger  ungünftigeS  Urteil 
über  bie  9luSbe$nung  unb  ©röfee  unfereS  gegenroärtigen  beutfa)cn  ©anfno= 
tenumlaufS  $u  begrünben.  Snbeffen  gelingt  bteS  unfereS  (*rad)tenS  auf  biefe 
2£eife  niajt 

$>er  Notenumlauf  fjat  fid)  aüerbingS  feljr  bebeutenb  oermeljrt,  mie 
fidj  auS  folgenbeT  naa)  ©.  £übner'S,  NöpelTS,  beS  Slctionär'S 
unb  meinen  3ufammenftellungen  entmorfenen  Stab.  III  ergibt,  roela)e  ju* 
gleia)  ben  ©etrag  ber  nadj  9lbjug  beS  gangen  SRetallbaarfonbS  oerbleibenben 
jogen.  metallifa)  ungebetften  Noten  oorftyrt 4M) 


♦M)  ©.  namentlich  O.  $übuer'«  flattfi.  3a^rb.  33. 1— 8.  #übner'«  oerbienfi* 
ooHe  Statiftif  be«  beutfeben  ©anfwefen«  für  1851—62  enthfiU  freilich  mitunter  ftorenbe 
Dietbem  unb  Shrucffehler.  $ie  Ziffer  für  ben  ga njen  «Notenumlauf  im 3. 1857,  3alnb.  ©. 
VI,  .';  :!•'.  1  c  -  3,  ift  falfcb,  wegen  einer  fallen  3  utammcnfiellung  bei  ber  ^reup.  Sauf 
(6.  5),  ftc  ift  bier  n&d)  amtlichen  fveciellen  9lu«rocifen  berichtigt  (100.'  ftatt  119.*8  SWiU. 
£blr.)  SRbpetr«  ©anfftatiftif  (1864—66/6?)  (auch  mit  geb. lern,  f.  u.  «um.  461)  berücf* 
ftebtigt  bie  Saieriftbe  unb  bie  Surentb.  ©auf  ni*t.  $>ie  ©ateu  für  beibe  fmb  in  lab.  III 
aufgenommen,  gür  1863  fehlten  mir  bie  oollft&nbigen  Angaben,  bie  Ziffer  bei  ben  preu {hieben 
Sanren  be«eb,t  n<b  auf  «pr.  1864.  ©i«  incl.  1866  enthalten  bie  .Rahlen  ber  tab.  in  bie 
J)«ten  für  bie^eaffauifchc  8anbe«banf  mit.  £ie  mit  circa  bejeiebneten Rahlen  ftnb  ann«b,«nbe, 
ba  für  einige  $anfen  nicht  genau  bie  $)aten  für  ben  betreff.  3eitpunct  Dorlagen.  kleine 
©ifferenjen  in  ben  ftat'ift.  3uf<HnmenfteHungen  entgehen  barau«,  bafi  bie  $anfeu  nicht 
immer  bie  in  daffe  befinblichen  eigenen  9Joten  getrennt  angeben  unb  ebenfo  in  bet 
Gaffe  mitunter  Metall  unb  6taat«pavicraclb  u.  frembe  9cotcn  niebt  immer  trennen  (f. 
oben  ©.  51,  Snm.  130,  €.  91,  97).  3«  Xab.  in  ift  wombglich  nur  ber  Notenumlauf 
angegeben  unb  nur  ba«  SOtetall  oon  ihm  abgerechnet,  um  bie  ^ungebeefte"  beenge 
iftoteu  ju  beregnen.  Xaiauo  ertl&ven  ftch  mehrfache  Abweichungen  oon  O.  Qübner, 
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Zah.  III.    $cuifd>cr  öanfnotenumlouf  1846—68. 


1. 

2. 

3. 

4. 

5. 

6. 

7. 

8. 

9. 

10. 

11. 

12. 

Dtutfö«  flöten» 
Umlauf 

Daeen  auf  $rtu§fn 

Huf  übt.  Deutfaf. 

'JJwufi.  flot. 
umlauf 

@nbe. 

übfrb. 

ml 

■Iii  lau. 

2Mr. 

b.  i. 
V. 

übfrb. 

Um. 

Z*(r. 

laft. 

un  arb. 
Will. 
Zblr. 

b.  i. 
V. 

tbtrb- 
Will, 
itblt. 

mtt. 
nna,eb. 

Wie 

itblr. 

b. «. 
•< 
it 

über*. 

r. 
«anjfu 

''• 

*. 

nag 
7l 

1846  Stuf. 

1851 

1852 

1853 

1854 

1855 

1856 

1857 

1858 

1859 

1860 

1861 

1862 

1863 

1864 

1865 

1866 

1867 

1868 

6.01 
34.» 
37.«« 
37." 
39.«' 
43.o* 
81.'° 
100.»° 
106.» 
122.»» 
154« 
177.«» 
173.«* 
? 

c.l76.° 
c.191.« 
c.184.« 
c.210.» 

226." 

c.  1.» 

1.» 

4." 

8.»' 

0.°* 
10.*» 
31.»* 
37." 
40.«* 
42.»» 
55.»° 
65.»° 
74.«° 

? 

c.  82.' 
c.106.4 
c.  81.° 
c.  92.» 
1104.» 
CJ  99.» 

31.« 

5.» 
11.» 
23.» 

0.« 
25.» 
38.» 
37.» 
37.8 
34.8 
36.» 
37  1 

42.  » 
? 

47.» 
55.» 
43.8 
44.8 
46.» 

43.  ' 

? 

24.» 

23.  » 

24.  » 
21.» 
51.» 
71.' 
78.« 
97.» 

123* 
144.» 
129.» 
(123.* 
121.» 

132.  * 

133.  » 
147.« 

jl55* 

•t 

4-1.»* 

2.» 
-f-ö!* 
2  • 

17.* 

33.» 

30.» 

46* 

43.» 

52.* 

52.o 

55.») 

55.» 

69.» 

60.  « 

61.  ' 
U68.0 
1  63.o 

? 
0 

9.» 
0 

10.» 

34.  « 
46.o 
38.8 
47.8 

35.  » 

36.  » 
40.» 

(44.') 
45.» 
52.8 
45.» 
41.8 
43.» 
40.« 

6.» 

1 

13.» 
13.« 
15.» 
21.» 

30.  » 
28.» 
27.» 
24» 

31.  » 
33.» 
44* 
? 

c.  54.» 
c.  59.» 
c.  51.» 
c.^2.* 

je.  71.» 

C.  1.» 

? 

5.8 
7.» 
6.» 
8.8 
13.8 
5.o 
9.« 

+  4» 
11.' 
13.* 
22.« 
? 

c  27.* 
c.  36.» 
c.  29.» 
c.  31.» 

c.  36.o 

31.« 
? 

42.» 
56.« 
41.* 
40.» 
45.» 
17.» 
34.« 

37.' 
40.» 
50.' 

? 

50.» 
61.« 

39.« 
50.» 

50.» 

t 

63.' 
63.' 
60.» 
49.» 
62.* 

71.  « 

73.  » 
79.' 
79.» 
81.» 

74.  * 

68.  » 

69.  ' 

72.  » 

70.  » 

68.' 

? 

0 
24.' 

0 
19.» 
55.» 
86.8 
76.» 
100. 

78.  » 

79.  » 
69.8 

1 

66.' 

65.  ' 
74.» 

66.  * 
^65.* 
*63.« 

$)ie  Tabelle  III  ftellt  bie  (httroicflungärjerfiältniffe  beä  $knfnotenroe* 
fenä  in  $)eutja)lanb  (o  flar  bar,  bajj  cö  einer  näheren  Erläuterung  nidjt 
bebarf.  $)er  £auptanftofj  erfolgt  offenbar  in  ben  ©peculationäja^ren 
1854—57  unb  enbet  mit  ber  JmßS  in  ber  ©ffectenfpeculation  im  §erbft 
1856  unb  in  ber  SBaarenfpeculation  im  §erbft  1857.  SDie  mitunter,  aua) 
in  einer  preufeifa)en  SDenffa)rift  oom  ^aljre  1857/**)  als  gana  übermäßig 
bezeichnete,  nur  in  amertfanifdjen  SBerl>ältniffen  ein  SsBorbilb  finbenbe  9lu3* 
befynuug  beö  Notenumlaufs  ber  Heineren  beutfcf)en  Tanten  in  ben  ^aljren 
1853/54  biö  1856/57  erfdjeint  angefidjtS  ber  fpäteren  (Jntroicflung  bei  bie* 
fen  Tanten,  pottenbö  aber  bei  ber  s4$reufufcfjen  SBanf  feit  1856  feineSroegS 
fo  übermäßig,  mirb  fd;on  beätyalb  com  ^tanbpuucte  einer  jefcigen  ruhigeren 
biftorija)en  Setrofpectioe  nicf)t  mein*  als  ein  fein*  mefentlta)  mitroirfenber 
gactor  au  ber  ©peculation  ber  50er  3af>re  ju  bezeichnen  fein  unb  finbet 


;.  99.  1859—62  gibt  bic  lab.  beu  „ungebeeften"  Notenumlauf  auf  refp.  42.»°,  55.»», 
65.»»,  74.«»  ÜRiU.  Xi)lx.  #übner,  inbem  er  ben  (Saffenbefknb  an  6taat«papiergclb 
u.  f.  n\  gleidnalle  al$  «aarbeefung  abrechnet,  nur  rcjp.  37.»«,  &1.«',  60.°»,  64/,b  Will. 
Xblr.  Namentlich  bie  ?$reutf.  93anf  unb  ber  93erl.  @affen\>crcin  baben  meiftcue  je  2—3 
WM.  Ztyx.  ^apicrgelb  (preufc.  Gaffenbillete  u.  f.  ».)  in  ©äffe,  ftüi  1868  ifl  approri-- 
matio  bic  metaUifd)  ungebcefte  unb  bie  aud>  nad)  SDlitabjug  bc«  ^apicrgelbö  ungebedt 
bleibcnbe  Notenmenge,  erfiere  alfo  mit  ber  größeren,  bieje  mit  ber  Heineren  3'ff<r  ans 
gegeben.  $5a«  $lu«jeiAen  bebeutet,  baf?  bie  Gaffe  an  bem  $eitpuncte  ben  Notenumlauf 
uberftieg.  90*  preufc.  iöanfen  tvurben  aud)  nod>  1866—68  in  Sab.  III  nur  bic  alt= 
preufuidjcn  geregnet.  —  Die  93aarbecfung«procente  ergeben  Hd)  atfo  in  Gol.  4, 
7,  10  burd)  Äbjug  ber  angegebenen  3abl  oon  100. 

♦»♦)  ^reufc.  Dcnffd;r.  p.  3lpr.  1857,  ?preufe.  ^.  Ärd).  1857  I,  6.  54b. 
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in  onbcrn  ßänbern,  j.  93.  in  ber  <£ntroicflung  ber  engüfa)en  Soint^totf* 
3ettelbanfen  in  ben  30er  Safjren  meljrfaa)  ein  Slnalogon.  *55) 

9laa)  einem  «otillftanb  in  ben  %af)xen  1857—  58  unb  pm  Streit  noa) 
1859  erfolgt  oon  1859/60  an  roieber  eine  ftarfe  9luSbeljnung  beS  Motens 
Umlaufs  ber  s}keu&ifa)en  Sanf,  benn  lefctere  fommt  in  biefer  Se$iel)tmg  in 
$reuf?en  beinahe  allein  in  Setraa)t.  $>oa)  jeigt  bie  Seroeguna  beS  SetragS 
ber  metallifa)  nngebecften  Noten,  bafe  oon  1858/59  big  1862  unb  gum 
2^eil  noa)  länger  oornefjmlid)  nur  Noten  als  bequemeres  ä^ton^mittel 
gegen  Silber  auS  ber  ©auf  geholt  mürben.  £er  neue  9luffa)roung  beS  No* 
tenumlaufS  ber  übrigen  beutfa)en  Sanfen,  rooran  bie  ftranffurter  einen  uia)t 
uner§eblia)en  $lntf>eil  r)at,  erfolgt  erft  etroaS  fpäter  als  bei  ben  preufjifa)en 
Tanten,  bann  aber  relatio  rafa)er  unb  ftärfer,  oon  1862  an.  Gol.  11 
unb  12  in  $ab.  III  laffen  bieg  oon  1861  bis  1865  in  bm  3urütfroeia)en 
beS  9lntf)eilS  beS  preufjifa)en  am  gefammtbeutfa)en  Notenumlauf  befonberS 
beutlia)  erfennen.  $ua)  ber  metallifa)  ungcbecfte  Setrag  roäd&ft  bei  ben  übri» 
gen  noa)  rafa)er  als  bei  ben  preujjifdjen.  Um  fo  beaa)tenSroertljer  ift  eS, 
bajj  trofcbem  aua)  jene  Saufen  unb  jebe  einzelne  oon  ifmen  bie  unerroartete 
fura)tbare  jfrifis  beS  3af>reS  1866  fo  gut  bura)maa)ten,  roenigftenS  of>ne 
irgenb  ju  ftocfen,  roenn  aua)  mittelft  einer  einfa)neibenben,  fefjr  ftarfen 
©nj^ränfung  ber  Grebite.  £>te  (Jreigniffe  beS  3at)re3  1866,  bie  Sergröfp 
rung  ^reu^enS  unb  bie  <£rrta)tung  oon  gtlialen  ber  ^>reufjifa)en  Sanf  in 
ben  neuen  tßroiringen  fjaben  eine  ert)eblicr)e  Sermec)rung  beS  Notenumlaufs 
ber  ^reujufa)en  ©auf  jur  golge,  roieberum  aber  oornefjmlid)  bura)  <£inte= 


bei  ber  Sanf  oon  granfreia)  unb  anberen  Saufen,  im  .ßufömmen^ang  mit 
beT  ^letfjora  baaren  ©elbS  in  gan$  Europa  oon  1866—68/69.  «*) 

6efjr  bemerfenSroertl*  aber  ift,  bafe  roie  überhaupt  aua)  noa)  naa) 
1856/57,  alfo  naa)  ber  Chrroeiterung  ber  $reufjija)en  Sanf  unb  ber  bama* 
ligen  £anbelSfrifiS ,  fo  aua)  naa)  1866  trofc  beS  oorübergetyenben  Nütf= 
jdjlagS  ber  Notenumlauf  ber  übrigen  Saufen  aua)  roieber  roäa)ft  unb  bie 
Saaroorrätfje  aua)  bei  u)nen  fteigen,  {ebenfalls  baS  ftatutarifa)e  Sftaaf?  er« 
beblid)  überjü)reiteu.  <£S  geigt  biefe  C£rfa)einung  roofjl,  bafc  in  ber  $fjat  oer* 
mehrte  goncurrenj  ben  Sanfen  nia)t  nott)roenbig  fa)abet.  $5er  5luffrf)ioung 
beS  GrebitroefenS,  roela)en  bie  H$reujjifa)e  Sauf  einer»,  bie  übrigen  Sanfen 
anbererfeitS  beroirftcn,  tarn  im  ©anjen  allen  gegenfeitig  ju  ©ute,  trofc  ber 
gegenseitigen  klagen  über  bie  ßoncurreng.  (Sol.  11  unb  12  in  Stab.  III 
firtb  in  biejer  §infta)t  aua)  roieber  befonberS  inftructio.  2lua)  f)ier  eine  grofc 
artige  3n*cref f cnf° tibarit ä t. 

3m  ©angen  rotrb  man  bie  ©ntroicflung  beS  beutja)en  Notenumlaufs 
als  eine  gefunbe  begeia)nen  bürfen.  3«  ber  Seroegung  fpiegelt  fia)  naturge* 
maß  bie  politifa)e  unb  bie  3öirt^"a)aftSgefa)ia)te  beutlia)  ab.  ^S  liegt  naa) 
ben  3a^len  in  Sab.  III  fein  ©runb  oor,  roegen  ber  bisherigen  Serme^ 


«»)  *3Htinc  Critr.  6.  241  ff.,  f.  au$  6.  259  ff,  272  ff.,  332  ff.  !£>a«  Reifte, 
»o«  i*  ^icr  oor  12  3atyren  auegeforc^rn,  ^at  burc^  bie  fcttbcm  ocrfloffcnc  3cit  feine 
$<ftaii$unä  gcfunben. 

♦*♦)  T>it  »oarionb«  ber  kaufen  oon  önglaitb,  ^ranfrci*,  Greußen,  Oeflcrrci^, 
Äuf?lanb  betrugen  jnfammen  <$nbe  1865  417,  im  ÜKai  1868  733  ÜRill  Ztyt.,  biejenigen 
ber  brei  erfien  baarjal)lenben  »anfen  reft.  270  u.  537  ÜRiU.  Xblr.,  ©ept.  1868  590 
SRill.  Xbjr.  ©.  meine  Äufj.  ^apiexwäbr.  ©.  200,  290.  c.  u.  Änm.  461. 
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rung  bcr  Noten  ein  neueä  beoormunbenbeä  <£tnfc$reiten  ber  ©efefcgebung  in 
baä  3«ttelbanfroefcn  gut  $u  ijeifeen  ober  aar  e8  oerlangen.  $)te  legten 
anbert^alb  3<4w$ente  bilben  eine  (£pod)e  tn  ber  beutfdjen  SBolfäroirtfjfajaft, 
roeldje  genug  ©rfreulidjeS  geigt.  5ftan  benfe  L  33.  nur  an  ben  Sluffdjroung 
beä  Bergbaues,  ber  CHfenoerarbeitung,  beS  ©ifenbaljnroefenä ,  be3  inneren 
unb  auswärtigen  §anbel8  u.  f.  ro.  SDie  SluSbefjnung  beS  Notenumlaufs  ift 
eine  biefen  ebengenannten  correfponbtrenbe,  mit  tynen  in  SBed&felroirfung 
ftefjenbe  (Srfajeinung.  6ie  geigt  aua)  auf  biefem  Gebiete  roieber,  bafe  gleite 
Urfad>en  gleite  SSHrrungen  ^aben,  unb  bilbet,  richtig  ausgelegt,  ein  neues 
Argument  ju  ©unften  freierer  ©eftaltung  beS  ©anfroefenS. WT) 

SDic  in  ber  fretydnblerifajen  treffe  beliebte,  oon  fHöpell ,  in  ber 
National  uitung  unb  oon  5lnberen,  jefct  aud)  öfters  in  ben  3at)reSbes 
rieten  ber  93anfen  vorgenommene  ©eredjnung  beS  SBetragö  ber  me  = 
tallifd)  ungebeeften  Noten  fdjeint  unS  ben  u)r  betgelegten  SBertt)  für 
bie  fragen  beS  3cttc^anrn)cfenS  nidjt  gu  beftfcen.  3m  ©runbe  läuft  babei 
bie  irrige  ©elb*  unb  Grebittljeorie  ber  englifd)en  „Gurrencosedjule"  unb 
ber  $eel'fa)en  9lcte  oon  1844  unter.  SDaoon  aber  aud)  abgefeljen,  leiben  alle 
fold)e  Beregnungen,  beSljalb  audj  bie  obigen  in  £ab.  III,  an  bem  buret)* 
gef>enben  geiler,  bafe  ber  93aarfonb8  ber  33an!en  auSf  d)lie&lta) 
alä  $)ecfung  ber  Noten,  niajt  aud)  ber  $)epofiten  unb  fonfti* 
gen  33erbinblia)f eiten  ber  ©anfen,  foroie  als  tljeilroeife 
notljroenbiger  bereiter  ©efd)dft8fonbS  bet)anbelt  wirb.  2>te3 
ift  burcfiauS  unguldffig,  aud)  roenn,  roie  in  ben  meiften  beutfajen  unb  freut* 
ben  ©efefcen  unb  Statuten,  befonbere  ©eftimmungen  über  bie  £>ölje  beä 
33aaroorratf>S  für  bie  übrigen  3roeige  beS  93anfgefd)dftS  fehlen.  SDaS  SDe* 
fttengeföäft  fpeciell  füljrt  audj  oft  ©aargelb  in  bie  ©anf.  SNan  mü&te  bal- 
lier roenigftcnS  bie  metaflifa)  ungebeeften  ftetS«  ober  turgfälligen  gorbe* 
rungen  an  bie  93ant,  neben  ben  Noten  alfo  bie  meiften  ©irogutljaben, 
©epoftten,  (£ontocorrentfalbi  u.  f.  ro.  beregnen,  roaS  aber  bei  ben  Mängeln 
ber  meiften  ©anfauSroeife  unb  bei  ber  ungleichartigen  3ufammenfcfcun9  vlt" 
ler  gleia>  unb  dljnlia)namiger  §auptpoften  bei  oerfajiebenen  ©anfen  roieber 
fein  Wigttye*  $at  edjlüffe  auS  bem  ©etrag  ber  metatlifa)  ungebeeften 
Notenfdiulbeu  allein,  roenn  lefctere  fo  beregnet  roerben,  bafe  ber  gange 
©aaroorratlj  com  Notenumlauf  abgezogen  roirb,  fmb  ba^er  nur  fe$r  bebingt 
guldffig;  bei  ben  einzelnen  ©ruppen  oon  Söanfen  unb  oollenbS  bei  ben 
einzelnen  ©anfen  gum  3roc£*  ö^r  93ergleid)ung  beS  ©aarbecfungSoer^dlt* 
niffeS  faft  gang  unguldffig,  ba  baä  9loten=  unb  $)epofitengefd)äft  bei  jeber 
25anf  immer  roieber  in  einer  anberen  numerifa)en  Proportion  ftet)t  3n  ^* 
folgenben  Tabelle  IV  finb  für  einige  bemertenSroerf^e  3e^al^f^n^c  ^e 
©aarbeefungäquoten  ber  9loten  einer»,  aller  berartigen  £a)ulben,  bie  fdmmtlic^en 
SDepofiten  u.  f.  ro.  inbegriffen,  anbererfeitä  beregnet  5lua)  auö  lefeteren  ®a> 
ten  mufj  man  nur  oorfia)tig  Sajlüffe  gießen,  benn  baä  $)epofiten=,  ©iro* 
unb  6ontocorrentgefa;dft  ift  bei  ben  einzelnen  ©anlen  unb  ©anfgruppen 
naa)  ben  gdUigfeitäterminen  u.  f.  ro.  »erfajieben.  SDie  5lbroeia)ung  ber  23aar* 


(Sine  S^nli^c  ^ßeriobe  war  in  fcnglanb  bie  3eit  nad>  bem  amnif.  «k* 
frciung«friegc,  1783  ff.,  bie  Qpofyt  bti  Ueberganfl*  jum  TOafdjinenwefen.  ©ie  oft  bat 
biejc  3eit  ot«  fatf^c«  Argument  gegen  öanffrei^eit  ^oUcit  müffen;  f.  meine  iPeitr. 
6.  16  ff. 
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becfungSquoten  nur  für  bic  Sftoten  unb  für  alle  <5a)ulben  geigt ,  n>ie  un$u* 
Stab.  IV.   ©aarbcrfung  ber  liauiben  Sdjulbcn  ber  beutfttjen  Banfen. 


1. 

2. 

3. 

4. 

5. 

6. 

7. 

@rubbe. 

r  T 

«.  1857. 

<S.  1861. 

6. 1865. 

G.  1866. 

<S.  1868. 

vreuptidje  SBanfen. 

Steten 

amn.s&ir. 

/l. 

4  ii  j 
144. 

4  ÜO  4 

4  OO  2 

lad. 

100. 

£)epefiten  ic. 

■ 

d4.* 

41.* 

Ott, 

26." 

OT  1 

tummt  folcber  Sd)iilbcn 

■ 

lUb.1 

185.8 

lbb.B 

irn  1 

159. 1 

192.* 

«aarfonb«  (SJietau  u.  ^atterg.) 
caarfonbö  tn  ißrocent  ber  victen 

■ 

41. B 

97.s 

QU  0 

bö." 

TT  3 

77.' 

AI")  4 

J° 

Do. 

CT  4 

67.* 

^4  4 

Ol. 

CO  0 

CA  K 

oy. 

aller  vscquloen 
anbei  c  bcutfdjc  iöonrcn. 

"o 

4U.B 

AQ  5 

tu  0 

Noten 

9>iiU.Xblr. 

26.» 

30.» 

M.* 

43.« 

64.» 

fcc&oftteu  IC. 

» 

16.° 

16.' 

16/ 

15.« 

19.1 

Summe  foteber  £  dm  Iben 

m 

72.' 

46.» 

67.» 

59.» 

84.» 

Eaarfoube  (SHetatt  u.  $a»ierg.) 

m 

17.« 

18.» 

24.' 

25.* 

32.» 

»aarfenbö  in  qßrocent  b.  SRoten 

h 

68.» 

61.» 

46.» 

57.« 

51.° 

o*gl.  oaer  ©cbulben 
Ktle  beutftbe  S5onfen. 

% 

42.» 

39.» 

35.« 

42.* 

39. 1 

Noten 

gjciU.tblr. 

97.8 

174.» 

183.8 

176.« 

219.» 

Cepojtten  k. 

m 

50.» 

58.» 

50.« 

41.« 

56.« 

Summe  folefier  ©djulben 

148.» 

232.» 

234.« 

218.* 

276.' 

Caarfenb«  (WetaU  u.  ^apierg.) 

■ 

59.« 

116,° 

92. 1 

102.* 

125.» 

Saarfonb«  in  $rccent  b.  Woteu 

60.» 

66.5 

50.' 

57.« 

57.° 

begl.  aller  ©dntlben 

% 

40.» 

49.» 

39.» 

46.» 

45.» 

SMe  fcaare  $)ecfung  ber  9loten  unb  ©epoftten  u.  f.  ro.  ftnft  aud)  bei 
ben  ntd)tpreufeifd)en  23anfen  felbft  in  bem  ungünfttgften  3^tpunlte,  (5nbe 
1865,  nid}t  auf  ein  drittel.  Xk  kaufen  galten  alfo  freiroidig  ober  ges 
pungen  burd)  bie  93erfel^rg=  unb  ©eja)äftgoerl)ältmffe  mel}r  33aaroorratl) 
für  alte  iljre  ftctS*  ober  oatbfdttigen  ^erbinbltdifeiten,  alö  tljnen  in  ber 
Diegel  gefeijlid)  für  bie  flöten  allein  oorge(a)rieben  ift.  5lua)  biefe  %\)aU 
fad)e  ift  roieber  ein  Argument  für  liberale  fflantyolitif.  5Die  Söerfcr)iebcnl)cit 
ber  ©aarfonbSprocente  ber  5Roten  allein  unb  ber  jämmtlidjen  ©a)ulben, 
minbeftenä  wie  nod)  gegenwärtig  um  11—12%/  barf  bod)  offenbar  nia)t 
unbeachtet  Utibtn.  3«  niebrig  er(a)eint  bie  gejammte  Saarbectung  für  alle 


9Rit  33enü^unc]  berfelben  ÜJlotertalien  lote  für  bie  »ortge  Tabelle.  Die  „au* 
beren  rcutfeften"  unb  baber  „alle  beutfd>en  ©anfen"  umfaffen  in  £ab.  IV  nicfit  bie 
fammtlid)cn  33anfen,  »e(<f»e  in  Xab.  I  unb  III  berüeffiebtigt  ftub,  ba  bie  3Tu«M?eije  mir 
ntebt  genfigenb  oolltlSnbig  oorlagen.  Die  Daten  in  £ab.  IV  beliehen  ftd)  nSmücb  n  i  <$  t 
mit  auf  bie  9?aufcener,  bie  beibeu  Süberfer,  bie  ©üefeburger,  bte  guremburger  ©auf  unb 
ben  fieifcj.  Jlaffenceveiit,  ferner  aud)  nia^t  nie  lab.  III  auf  bie  9?aff.  fianbedb.  $)a6 
Segfallen  biefer  Reinen  »danfen  änbert  bie  3ablen  im  ©anjen  nur  unbebeutenb.  gur 
1865  unb  1866  feblt  aber  au*  bie  $aier.  ©anf,  für  1868  bie  Wo^oder.  $>aber  bie 
«bweiebuncjen  oon  iab.  III.  „Sunt  ^aarfonb«  ifl  in  lab.  IV  au&er  bem  ÜJcetaQ  ferner 
au«b  ber  €.taat«vavnergelbbeftanb  u.  f.  w.  gerechnet.  Unter  ben  jpreufjifcben  ©anfen  f»ub 
aud)  1866  u.  1868  nur  bic  ber  alten  ^ßrooinjen  ju  ©erfteben.  $)ie  iRubrif  SDepofiten 
umfaßt  bie  betonten,  Goutoconent=  u.  ©irofalbi  unb  t>on  1865  an  aud)  Heinere  »er* 
rcanbte  Soften.  5)ie  ©aarfonb^vtecente  bei  ben  vveufj.  ©anfen  geben  mit  ben  Labien 
ber  (5ol.  7  in  Xab.  in  mebr  al«  100,  weil  bie  ©taat«»a»icrgelbcaffe  in  5tab.  IV 
^  \    c^r  ^^^^  w  l  ^  • 
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SBerfimbtidjjfetten  im  Mgemeineit  geroiß  nid>t,  fic  ift  g.  &  bebeutcnb  fjöfcr 
als  im  S)urdjfdf)nitt  in  fenglanb  imb  aua)  als  nod>  neuerbingg  in  9corb* 
amerifa,  obgleia)  Ijier  bic  Wattonalbanfen  nadj  ben  officiellen  33ered)= 
nungen  eine  bie  gefefclia)e  erljeblid)  überfteigenbe  33aarrefen>e  galten. 4W)  3C* 
benfatlS  wirb  man  nad)  biefen  (Jrgebniffen  beö  33anfbetriebö  bie  .jpölje  beä 
metallifa)  unbebeeften  9iotenbetrag3  allein  um  fo  weniger  für  bebenflid)  f>al* 
ten  muffen,  als  bie  §ölje  ber  metaUifd)  unbebeeften  9ioten  unb  £>epoftten 
im  großen  SDita$f$ttitt  unferer  beutfd>en  SBanfen  bura)auS  feine  SBeforgniß 
einflößen  fann. 

(*S  fommt  bann  nur  nod)  ber  SBergleid)  mit  bem  33aufroefen 
anberer  fiänber  in  23etrad)t,  burd;  melden  man  gelegcntlidj  nerfdnebenc 
Urteile  über  bie  ©ntroicflung  unb  £>öf)e  beö  beutfajen  9totenumlauf§  |at  be* 
grünben  roollen.  ßeiber,  baß  fola)e  3krgleid)e  roieberum  nur  fo  fdjroer  an* 
jufteüen  finb.  9lbgefef>en  oon  ber  burd)greifenben  $Berfd)iebenl)eit  ber  allge* 
meinen  wirtschaftlichen  gactoren,  roela)e  roieber  eine  entjpred&enbe  SBerfdueben^ 
$eit  ber  crcbitroirthfdjaftliajen  üßcrljältniffe  überhaupt  unb  berjenigen  beS 
Notenumlaufs  fpeciell  bebingen,  roeidjt  bie  23e$ief)ung  greif  a)en  ben  3ettel* 
fcanf*  unb  ben  übrigen  |ti  jjahlungSoermittlungen  bienenben  Banfgefc|äften 
unb  (Einrichtungen  beS  @elb*  unb  (SrebitroefenS  gleichfalls  von  ftmb  $u 
£anb  fe§r  ab.  3m  größten  $l}eile  oon  (Großbritannien  unb  in  Dielen  ^ei* 
len  Norbamerita'S  braucht  man  jtatt  ber  93aufnoten  anbere  3ahlungSfor* 
men  beS  (ErebitroefenS,  fö^eefö,  $luägleichungeu  im  (Slearing-§oufe  u.  f.  id.,  **°) 
roährenb  auf  bem  kontinente,  in  granfreid)  roie  in  SDeutfdjlanb,  noch  heute 
nornefimlich  ^ünje  unb  ^anfnoten  für  biefelben  Zahlungen  oerroenbet  roer* 
ben.  SDer  Notenbcbarf  ift  alfo  ^icr  relatio  größer  als  bort  unb  bemge-- 
mdß  fann  eoentuell  trofo  ber  Heineren  (^efammtumfäfce  ber  abfolute 
SBetrag  beS  Notenumlaufs,  per  Kopf  ber  ©eoölferung  beregnet,  in  S>eutfa> 
lanb  ^ö^er  fein. 

gerner  befjnt  fid)  bort,  roo  nicht  gleichzeitig  ein  entfpred)eneS  2)epo- 
ptengefajäft,  namentlid;  bei  ber  (Sentralbanf  jelbft,  enrroicfelt  ift,  ber  Noten* 
Umlauf  gelegentlid)  in  jjeiten  ber  Ueberfütle  Disponiblen,  befd)äfrigungSlo|"en 
SBaargelbfapitalS,  roie  in  ben  legten  brei Sauren,  nominell  (ehr  ftarf  au§, 
ohne  baß  aus  biefem  Umftanbe  auf  eine  gleichmaßige  StuSbehnung  ber  wirf* 
lia)roirffamen,  actioen  (Sirculatton  ber  Noten  gu  f fließen  ift.  Sludj 
in  biefer  öejiehung  haben  bireetc  ^Begleichungen  ber  Notenmengen,  $.  & 
groifa)en  (Großbritannien  unb  Norbamerifa  einer*,  granfreia)  unb  S)eutfa> 
lanb  anberfeitS  unb  aud)  leßterer  beiben  fidnber  unter  einanber  ihr  ü)?ißs 
lia)e§,  —  nod)  abgefeljen  baoon,  baß  bei  benjenigen  ©ef etjgebungen ,  roeldje 
roie  bie  norbamcrifanifa)e  oon  1863  unb  bie  ^cerfdje  für  bie  englifdjen 
fianbbanfen  ben  Notenumlauf  bura)  eine  abfolute  ^iffer  begrenzen  unb  über 
biefe  ^inauä  nia)t  einmal  gegen  ootte  55anrbectuug  bie  *$ermet)rung  ber 


4M)  3"  b«m  2lb)'*nüt  von  bei  9Jotenbccfun^  unten  fommen  nnr  auf  biefen 
$unct  gurücf.  92ad>  einem  ^u«u?ciö  von  2luf.  IbOÖ  fchivanfte  bie  $)aarbc(fum3  ber  bitten 
unb  ©epoftten  bei  ben  SBanfen  ber  amerif.  (finlüiuni^näble  jwiicben  25."  in  (Jincinati 
unb  39.T  %  in  3f?ett>orlean«,  in  Wentorf  mv  fie  34. 2,  bei  ben  übriaen  kaufen  beträgt 
fte  meift  einiac  20%,  mitunter  nur  17—18,  in  einjelnen  Staaten  30— 40%  unb  mebr, 
in  9ienM>orf  21*,  «»iaffac^ufett«  24.4  %.  6.  $ilb.  Sa^rb.  X,  358.  BflX.  ober  über  ben 
bebinflten  SEÖert^  biefer  ©ereeb^nunflen  b.  Sluff.  in  (Sconomifi  ».  2.  1869. 

*60)  6.  Xbeoric  b.  ^eel'fäcn  Sicte  8.  111-121. 
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Noten  geftatten,  aud)  eine  bloß  nominelle  dtftyttng  beS  Umlaufs  um 
möglich  ift,  fobalb  ie^terer  bie  gefefclia>  ©renje  erreicht  $at  SBenn  in  (htg* 
lanb  übcrfc^üffigeS  SNetatlfapital  oor^anben,  roanbert  eä  meiftenS  in  bie 
(higlifd)e  5öanf  als  £epoftteneinlage  unb  fteigert  ben  Notenumlauf  nur  in 
bem  Jolle,  als  ber  (£tgentf)ümer  bafür  jener  33anf  Noten  entnimmt,  roaS 
(elten  unb  nur  auS  jpecieUen  ©rünben  gefd)iel)t.  3n  Dcr  ^HcgeX  begnügt  ftd^ 
ber  Aigner  mit  ber  bloßen  Einlage  in  ber  Banf,  befommt  eine  ($utjd)rift 
für  ben  ©etrag  bafür  auf  feinem  (Jonto  unb  oerfügt  barüber  mittelft 
GljecfS  u.  j.  10.  SDa^er  fteigt  ber  Notenumlauf  ber  £nglifd)en  Söanf  in  fol* 
a)er  Sage  nur  wenig,  —  nur  etroa  für  bie  iBeträge  fola)er  ©gentljümer, 
meiere  für  i$re  <$eja)äfte  gum  £ljeil  etroag  $Ban!=oons(£nglanbsNoten,  oiel* 
leicht  aud)  nur  gur  Neferoe,  braudjen,  mao  g.  23.  bei  einigen  ^ßrooinctats 
banfen  ber  gall  fein  tanii.  Anberg  auf  bem  kontinente  unb  aua)  bei  ber 
gran$öftjd)en  unb  $Preußija)en  SBanf.  £)ie  erftere  (jat  groar  ein  beträdjtlid&eS 
SDepofiten*  unb  <Sontocorrentgefa)äft  neben  ber  Notenausgabe,  baS  in  eint* 
gen  Runden  bem  ber  ©nglifttjen  iöanf  gleist,  in  anberen  wieber  nid;t 
UefcerjdjüffigeS  SKetallgelb  fließt  ifjr  ebenfalls  gu,  %ilS  im  $)epofiten=,  oor= 
nefjmlia)  aber  im  iöanfnotengcfdjäft  unb'^ioar  in  ber  SBeife,  baß  bie  gran= 
äöfifdje  23anf  bafür  33anfnoten  aufteilt,  bem  Aigner  übergibt  unb  biejer  fie 
nun,  aua)  roenn  er,  wie  in  ben  legten  3a*)rcn  M)er  ^n  großem  Umfange, 
niebt  unmittelbar  @cfa)äfte  bamit  gu  maa)en  Ijat,  enrroeber  bei  fia)  als  Die* 
eroe  oerroatyrt  ober  bei  einer  anberen  23anf  einlegt.  3n  beiben  gälten 
inb  bie  Noten  „außerhalb  ber  emittirenben  23anf",  nominell  „im  Um= 
aufe",  reell  nid)t,  eben  fo  menig  gebraust,  roie  bie  ruljig  fteljenben,  tfiU 
roeife  nidjt  einmal  ju  £ran3ferirungen  „belogenen"  $>epofiten  in  ber  (Sng= 
lifa)en  ©anf.  $lber  toenn  man  bann  betbe  33anfen  nad)  ber  §ölje  ifjreS 
Notenumlaufs  oergletd)t,  fo  erfa)eint  bei  ber  grangöftfdjen  eine  ftarfe  ©tei* 
gerung,  bei  ber  &uglijd;en  nidit.  3le^nlia)eS  mie  oon  jener  gilt  oon  ber 
ißreußifdjen  Söanf,  nur  baß  biefe  nod)  weniger  ein  mercantileS  £epofi« 
tengefc^äft  |at  unb  ber  Unterfa)ieb  groifa)en  nomineller  unb  reeller  (Jrljös 
(jung  beS  Notenumlauf 8  im  gatle  einer  folajen  23aargelbpletf)ora  ba^er 
bei  i$r  unb  äfmlia)  bei  ben  gefammten  beutfa)en  3ettelDanJen  größer 
ift. 461)  hieraus  folgt,  baß  bie  Jöergleidjung  ber  Notenmengen  oerfdnebener 


*G1)  Sic  <5rfcbeinungeu  ber  jüngfieit  3  3a$re  1866—69  liefern  neue  93elcge  für 
biefe  Cntwicflung.  Q*  n>ar  j.  SB.  in  ber  ftranj.  SBanf  £cc.  1865:  ©oovfonb«  438, 
Notenumlauf  864.  «ßrivatbefconten  186,  Sffiecbfel  unb  «orfebüffe  732.  £ec.  1868  ©aar^ 
fonb«  1168,  Notenumlauf  1292,  q3rtDolbcpof.  330,  ©etbfel  u.  SJorfcb.  623  Witt,  ftr. 
3n  ber  (fnglifcben  5tfanF  n>ar  ju  benfelbcn  Heitpuncten  (Jnbe  1865  unb  1868  ber 
»aorfonbe  13.7  unb  18.43,  ber  Notenumlauf  20.46  unb  23.51,  ber  »etrag  ber  «ßrioau 
bepofiten  13."  unb  19.«,  ber  $riuatfi*etbeiten  22.5  unb  20."  ÜJliü.  «Kjb.  6i.  S5a  im 
3.  1867  u.  1868  bei  ber  Chigl.  öanf  febon  eine  jcitweilige  2lbnal)mc  ber  Söoortorrfit^e 
eingetreten  ift,  fo  ftimmeu  aubere  3iff"'n  biefer  ^Banf  noc^  ocutlidu-r  ju  obiger  iDebuction. 
äud)  Imi  ber  Notenumlauf  biefer  iöanf  au«  UrfaAcn,  ivelc^e  »on  ber  jungflcn  ©aar* 
gelbfiberfüUe  unabhängig  fmb,  ftd)  (eben  ISngcr  bauemb  ettoaö  ai-obt.  8erecb.net  man 
au-  ber  25eivegung  ber  ^aupt^ofteu  ber  Saufbilanj,  wob,er  bei  ber  ftran$.  iflanf  in 
ben  genannten  beiben  ierminen  bie  SBermetyruug  beß  SBaavoorratb«  um  730  ÜJlill.  gr. 
berrübit.  fo  fommen  baoon  109  WIM.  auf  5lbjab,lung  oon  SBccbieln  u.  f.  w.,  146  au« 
bem  3llflufi  im  IßrivatbepofttengefcbSft ,  81  aito  bemjenigen  im  <&cb,afecontocorrent  (bad 
qu.?  Dorübergebenben  Urfaeben  fo  boeb),  428  auf  bie  Vermehrung  ber  Noten  (ber  Ue- 
berfdjufe  biefer  4  3iffern  über  730  3JHU.  erflärt  ftcb  auo  ©etvegunaen  auberer  ©anfpofien). 
$)emnacb  femmen  c.  58%  ber  (SrbBb"»g  be«  »aarfonb«  auf  bte  corrcföonbircnbe  3u^ 
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fiänber  311  irgenb  einem  einzelnen  j&titpunctt  nid^t  leidet  richtige  ®ct)lüffe 
geftattet.  6elbft  SDurc^f d^nittc  für  etroaS  längere  ^erioben  ftnb  in  biefer 
§tnfid)t  nur  bebingt  brauchbar. 

©trblidj  matyt  bie  perf Rieben e  Stücfelung  ber  9loten,  bejonberS 
ba§  Sßor^anbenfein  »erft|ieben  groger  *Dctnimalftücfe  in  per* 
fdjiebenen  fiänbern  bie  93ergleid)ung  roieber  ganj  unftdjer.  3C  ^cfcr  Da8 
SJcinimalftücf  gegriffen,  befto  $ö$er  fann  unter  übrigens  gleiten  Umftdnben 
ber  Notenumlauf  fein,  roeil  eine  grofee  föetye  anberer  Umfäfce  fid)  bann 
gleichfalls  bur<§  9toten  ausgleiten  laffen.  25ei  bem  Langel  einer  genügen* 
ben  (StücfelungSftatiftif  fann  auf  biefen  entfdjetbenben  Umftanb  nid)t  ge* 
bülnenb  bei  dergleichen  SRücffidjt  genommen  roerben  unb  felbft  roenn  biefe 
©tatiftif  oorljanben  ift,  entjie^t  fidj  ber  Umftanb  ber  rechnungsmäßigen  2öür* 
•bigung,  baj?  in  l'änbern  mit  Pieren  9cotenmtnimi8  ein  2$eU  ber  grö|je* 
ren  flöten  roieber  Functionen  oon  Heineren  9toten  anberSroo,  g.  33.  ein 
%^t\\  ber  3e$ntljalemoten  Functionen  ber  fonft  etwa  oorljanbenen  "pnf* 
ttjaiernoten  uDerntmmt. 

9caä)  bem  93orau3ge$enben  wirb  man  über  bag  ^Deifelidje  aller  folgen 
93ergleid)e  ber  ^apiergelb=  unb  9lotencirculation  oerfcl)iebener  ßänber  nietjt 
im  jjroeifel  fe*n-  SBebttifen  roiber  bie  ^opfquotenberea;nungen  fommen 
|ingu.  $>e3t)alb  befdjränfen  mir  uns  nur  auf  ganj  wenige  93ergleid)ung8- 
ja^len  unb  bauen  barauf  feine  roeitget)enben  ©djlüffe.  ***) 


ualjme  ber  Koten,  —  bie  neue  Sluigabe  bei  50;$r.:©iQete  ^at  baran  feinen  febr  ^er* 
oorragenben  Slntljeil  (f.  unten  »um.  462).  ©ei  ber  ©an f  00 n  (Snglanb  bagegen 
erfolgte  oon  Dcc.  1865  bi«  Gnbe  %an.  1868  eine  ©ermebjung  be«  ©aaroorraty«  oon 
13.T  auf  22.31  2RiU.  $fb.  6t.,  alfo  um  8.51  ÜKiU.  «Pfb.  et.  Diefc  3unabjnc  erflSrt 
ff*  ju  1."  ÜRiU.  $fb.  St.  au«  «bjatyung  jc.  oon  ©ecbfeln  u.  f.  w.  ju  9."  Will- 
m.  au«  ©ermebrung  ber  ^rioatbeoofhen  (wogegen  bie  be«  Staat«fd)afce«  um  5  Will- 
3ßfb.,  aber  nur  oorübergefyenb  wegen  ber  3»n«jab,lungen,  abgenommen  blatten),  3U  2." 
2RiU.  au«  3unabme  ber  Wotencirculation  (nadj  &bnig  be«  erfybbeten  ©ctrag«  ber  nad> 
bem  ©efefc  metaüifcb  ungebceften  Koten).  Mut  c.  31%  ber  S1b.0b.ung  be«  ©aarfonb« 
fällt  alfo  möglicher  SEBeifc  auf  Ü7ieb,rau«gabe  oon  Koten  —  wobei  auf  obige  ©emerfnng 
tynjuweifen  ift.  —  ©ei  ber  $reufc.  ©anf  fliegen  bie  ©eftSnbe  an  «KctaU  unb  Gaffen* 
anweifnugen  oon  dnbe  1865  bi«  (fnbe  1868  oon  63.«  auf  87.»  TOI.  fcbjr.,  ber  Wo* 
tcnumlauf  oon  125. 1  auf  147.»  SDlitt.  Ib.Ir.,  bie  ©etoortten,  ©utljabcn  ic.  fielen  oon 
27.*  auf  26.»  3Kill.  Xljlr.,  ^ortefeuiüc  unb  fiombarb«  fliegen  oon  100.»  auf  103.° 
*Dtill.  Ztyv.  Jcaoita.I  unb  JRefcroefonb«  Ratten  pd)  bureb,  bie  &rböl?ung  be«  erfieren  in= 
jtoifcben  um  6."  ÜRitt.  ib.lr.  oergrBfeert.  Die  3una$me  be«  ©aaroorrat^«  um  23.* 
3J?ia.  ib.Ii*  fällt  mithin,  toenn  man  bie  drb.öl)ung  ber  ©orfd>üffc  unb  SRücfjab.lung  ber 
5Deporiten  jufammen  um  3  Will,  oortoeg  oon  ber  SRetyraufigabe  ber  ^oten  abjicbt ,  ju 
16.»  SWill.  £t?lr.  ober  iu  71.'%  auf  bie  ©ermefyrung  ber  9^oten,  jum  SRcfte  auf  bie 
be«  Kapital«  u.  f.  w.  (Die  3ab]len  für  bie  Hctioa  ber  ^reu|.  ©.  im  3. 1865  bei  9t  h 
Vc  Ii  6.  8,  unb  bemnad)  aueb,  bie  weiteren  Summenbaten,  ftnb  falf* .  iubem  :H.  bie 
3iffern  für  alle  preufi.  ©anfen  au«  ©erfeb.en  in  bie  SReibc  ber  ^reup.  ©anf  einfette, 
f.  1.  ©.  ben  «u«ioei«  im  ©rem.      ©I.  1866  ©.  18). 

4€i)  Clin  fleiner  er  Xt/eil  ber  Deutfclyen  ©anfnoten  lautet  auf  weniger  al«  10 
Ib.lr.,  3.  ©.  10  fl.f  5  £l?lr.,  5  ff.,  1  Styr.  $n  Ermangelung  einer  genauen  Stüdeluiui«' 
ffattftir  läfet  fl<^  biefer  ©etrag  nic^t  abjiclKn.  Docb,  beftnbet  fieb.  bafür  unter  bem  biet 
ntebt  mit  eingeregneten  Deutzen  ©taatöpaoiergelb  ein  uidjt  fer)v  ocrfd)iebener  ©etrag 
böserer  ©tücfe,  in  ©oben,  ©aiern,  Reffen,  ©treli^  u.  f.  w.  So  glcidjt  fi<^  bie«  un^ 
gef&br  au«  unb  man  fann  bie  3abjen  be«  ©cfammtnotenumlauf«  für  SRoten  ju  10  ZVU. 
unb  barüber  anfefcen,  o^ne  einen  eTb.eblicb.en  ftetyler  ju  begeben,  ©on  ben  9loten  ber 
granff.  ©.  lauteten  im  3.  1868  6."  SDtiH.  £b>.  auf  unter  10  5tb,lr.,  oon  beuen  ber 
©remer  368,000  tb.lr.  ©.  —  3n  Äranfrcicb,  iff  ber  Umlauf  ber  in  legten  3«^<"  au*: 
gegebenen  50^r.s©iUctt«  (137.  S^lr.)  aueb,  1867  noc§  unbebeutenb,  nur  31  am  5r. 
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$r)Tr.  Bantttoten  tfopf 
$eutfa)lanb  (1868)  (10  £J)lr.^oten  unb  barüber)  5.9 
9torbbeutfa)er  23unb  (of)ne  grantf.  SRoten  c.  6.62)  7.18 
^reufeen  (ofjne  granTf.  Stoten  c.  6.6)  7.26 
Uebrigeö  ©ebtet  beS  ftorbbeutfdjen  JBunbeS  6.w 
eübbeutfdjlanb  .  I.20 

©übbeutfdjlanb  incl.  granlf.  9loten  c.  3.13 

grantreia)  (1867—69)  (13ys*S$lr.  9?oten  u.  barüber)  c.  7—9 
©ro&brit.  u.  3rL  (1868)  (üRoten  oon  unb  über  33*/« £$tr.)  c.  7.« 
<§nglanb  unb  3Baleä  (beSgL)  c.  8.7 

6cf>ottlanb  («Roten  oon  unb  über  5  <pfb.  ober  33 V3  £$lr.)  c.  5.2 
©djottlanb  incl.  ^oten  unter  5  Wh.  ©t  c.  10* 

Srlonb  (flöten  oon  unb  über  33  Vs  Ä|fe)  &  4-6 

3rlanb  incl.  lleinerer  S^lotcn  c.  8.B 

5öerütffta)tigt  man  bie  erljeblid)  fjötyeren  sJtotenbeträge ,  auf  roeldje  bie 
frangöfifa)en  9toten  lauten,  fo  wirb  man  bie  beutfa)e  Jtopfquote 
um  jo  niebriger  finben.  3)agu  fommt,  bafe  bie  beutfaje  ©ilberroä^rung  ba$ 
©ebürfnife  nadj  Saninoten  in  mancher  §tnftdjt  mein*  als  bie  frangöftföe 
SBäfjrung  fteigert.  £ie  Söoljlftanbsoerljältniffe  SDeutfdjlanbS  unb  granfreia)S 
fmb  im  $>urdjfä)nitte  giemlia)  gleia),  bie  unferen  roerben  oon  un3  fclbft 
meine«  (JractjtenS  mit  Unrecht  hinter  bie  frangöfijd)en  geftetlt.  SDie  Sßros 
greff ion  rotrt^fa}aftlia)er  (Jntroicflung  ift  in  $)eutfdjlanb  tooljl  günstiger, 
rote  belanntlid)  aua)  bie  93olläoermef)rung  oiel  rafdjer,  bie  3*olfäbia)tigfeit 
aua)  beä  9iorbbeutfd)en  93unbeä  allein  ber jenigen  granfreidjä  ie^t  fdjon  ein 
wenig  überlegen  (3969  unb  3858  p.  Ou.  Wl.).  £er  Einfluß  folajer  58er« 
^ältniffe  auf  bie  £öf>e  beä  ©elb*  unb  ftotenbebarfg  ift  freilid)  nidjt  ftcfjer  ju 
ermitteln,  aber  miubeftenä  erjttjeint  bie  beutfa)e  jtopfquote  an  Söanlnoten 
naa)  bem  Sgergleid)  niä)t  bebenllia)  f)0<S).  ^emerlenätoertf)  gleiajmafng  ift  in 
granlreia)  unb  $)eutfa)lanb  bie  93ermef)rung  ber  Wotenmenge  ettoa  oon  1858 
an  bis  gur  ©egenroart,  nad)bem  bei  und  um  jene  ^ett  bie  erfte  größere 
6ättigung  beö  bis  baf)in  überroiegenb  auf  $c*ün$e  angeroiefenen  Serlefjrä 
mit  Öanrnoten  erfolgt  mar.  $>er  beutfdje  Notenumlauf  ftieg  oon  erroaä 
über  100  auf  200  TOU.  Xljlr.  unb  barüber,  ber  franj5ftfa)e  oon  c.  600 

auf  1193  «Will.  SRoten  im  C«anjcn.  £er  vn>citfaochftc  ftarf  verbreitete  Nbfdmitt  ift  ba« 
100  »r.  «illet  (26.7  Xblr.),  1867  284  «Will.  #r.  Tic  ^anfnotenfummc  noch  Hnf.  1867 
unb  früher  ntc^t  über  1000  Will.,  ift  in  ben  legten  2  Sauren  auf  11—1200  fleftiegen 
unb  bat  1868  1300  Übertritten.  ?lu«  ben  oben  bargelcgtcn  («rünben  ift  biefe  «Summe 
vorläufig  wcnigfkn«  nod)  nicht  als  bauernbc  anjuferien.  ©o  wirb  man  gegenwärtig 
wobl  riesiger  7—8  al«  8—9  Xblr.  y>.  .Hopf  al«  9t  o  r  mal  jtffcr  betrachten.  6el)r  bc-- 
merfenawertb  unb  für  manche  unfercr  Argumente  ein  neuer  93cleg  au«  ber  Grfabrung 
ift ,  ba«  von  ber  ftarren  Diotcnvermcbrung  1864—67  Don  720  auf  1193  9Dtttt.  nicl)t 
weniger  al«  307  üWiU.  (399  früher,  706  m\i.  1867)  auf  bie  1000^r.-»iüctc  fommen, 
\.  3uglär'«  $er.  üb.  b.  5B.  ö.  ^ranfr.  im  ^ourn.  be«  (5conom.  3«"»  1868.  —  3" 
©rofebrita unten  u.  3rlan b  bewegt  fiel)  bie  Diotencirculation  |Smmtlid)er  »JctteU 
baufen  gegenwärtig  mit  ben  üblichen  monatlichen  ^cbwanfuugeu  etwa  ;,ivi\hen  39 — 41 
9Kill.  ^Jfb.  6t.  40  aWÖ.  ift  ber  ungefähre  Durd^fdjuitt.  5Da\)on  fommen  runb  23  auf 
bie  $anf  hon  Gnalanb ,  5  auf  bie  engl,  fianbbanfen ,  5  auf  bie  fdwttifdjen ,  7  auf  bie 
irifeben  93anfen.  9iur  lefcterc  beiben  geben  9toten  unter  b  <pib.  6t.,  wobl  meift  1  ^fb. 
€tüde  au«,  bie  irifeben  c.  47%  ihrer  9cotenemiffton  in  folchen,  bie  fehotttfehen,  für  bie 
mir  neuere  Daten  fehlen ,  wobl  auch  ungefähr  bie  $älfte,  inbem  bie  ftarfe  Ueberfcbret* 
tung  ber  gefefetteben  (Smifrton  burch  bie  wirflidje  bem  «crnetjmcn  nad)  befonber«  auf 
1  Ufb.  «Woten  fSllt. 

14 
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Witt,  gr.  (1857/58)  auf  1000,  1100,  1200,  oorüberge^enb  auf  1300  3RÜL 
gr.  tu  bcu  legten  3a(jren.  gür  bie  grage  über  bie  fflttrfungen  voller  Gen* 
tralijation  unb  t^etlroctjer  SDecentralifation  beS  ,3ettelgeja)äftg  auf  bic 
belmung  be§  Notenumlaufs  ift  biefe  (ttleidjmäfjigfeit  gu  beaa)ten. 

$luä)  im  SBergleia)  mit  ben&a$tai  beS  feereinigten  önigreia)S 
erfa)einen  bie  $)eutfa)en  Äopfquoten  nia)t  fjoa),  roenn  man  bie  niebrigeren 
Notenftücfe  bei  unä  unb  ben  Umftanb  berütffia)tigt,  bafj  bie  allcrbingS  otel 
gröfjere  brittifa)e  roirtf)ja)aftlta)e  iöeroegung  nur  in  untergeorbuetem  Waajje 
.bura)  93anfnoten  oermittelt  roirb. 

$ergleia)e  mit  Säubern  entroerttjcter  ^apieroaluta,  roie  Norbamerifa, 
Cefterreia) ,  ftufjlanb,  »erbieten  fia)  bura)  bie  fpecififaje  $$erfa)tebenf>eit  \oU 
ä)er  ^Papierwährung  oon  ben  SBanfnoten. 

9llle  biefe  Umftänbe  gufammen  genommen  berechtigen  atfo  roofyl,  um 
beigäbet  unferer  felbft  geltenb  gemalten  Siebenten  roiber  fola)e  ^eroei§= 
füfjrung,  gu  bem  (5a)luffe,  baft  roenigften3  bie  bisherige  ©ntroieflung  unb 
jpö^e  beä  beutfä)en  Notenumlaufs  im  (fangen  nichts  Ungejunbeö  Ijat.  NeueS 
gefefelia)eä  $inf freiten ,  mit  ber  Senbeng,  ben  Notenumlauf  in  feiner  er* 
reiften  $öf)e  unb  aua)  in  feiner  weiteren  SUiöbeljiibarfeit  bura)  befonbere 
SRafcregeln  gu  befa)ränfen,  erfa)einen  banaa)  nia)t  begrünbet.  £te  33e|"eitis 
guug  be3  StaatöpapiergelbS  mittelft  u)eilroeifcr  Umroanblung  beffelben  in 
SBanFnoten,  bem  folgenden  britten  33oi'fc^lage  gemäfe,  unb  in  2lnfnüpfung 
an  baö  befteljenbe  ^cttelbanfmefcn  roirb  cbcnbe3f)alb  aua)  nia)tö  gegen  fia) 
^abeu.  5luf  biefe  grage  fommen  mir  nunmehr  gurücf. 

«.  @  $  1  u  ft.  ©  or  f   l Ä  g  t  j  ii  r  91  c  g  e  l  u  n  13  b  c  *  <S 1  <t  a  t «  v  a  V  i  c  t  g  e  l  b  <?. 

$)ie  Regelung  be3  beutfdjeit  StaatäpapiergelbS  ift  nun  in  brei* 
faa)er  SBeije  möglia) : 

1)  @ö  bleibt  baä  8taat8papiergelb  ber  eing einen  Staaten  al$ 
f  0 1  er)  e  ^  beftefyen,  aua)  im  Norbbeutja)en  Söunbe,  aber  e3  erfolgt  eine  ge= 
meinfame  ober  einjeitig,  aber  allgemein  vorgenommene  Siegelung  gerotf* 
fer  ^unete,  um  bie  mia)tigften  hervorgetretenen  2)ci6ftänbe 
möglidjft  gu  befeitigen;  ferner  eine  regelmäßige  Tilgung  auf  Nea> 
nung  jebcö  einzelnen  Staats. 

2)  (£S  erfolgt  eine  CHngiefjung  be3  ^aptergelbS  ber  einzelnen  6taa* 
ten  gegen  ein  neued  gemein jameä  ^apiergelb,  roenn  nia)t  be3  30  lU 
oer einö,  roaä  ja  leiber  (aum  3U  erreichen  fein  roirb,  fo  boa)  be3  Norb* 
beutfa)en  $unbed  unb  eine  regelmäßige  Tilgung  biejed  neuen 
^apiergelbä. 

3)  <£S  erfolgt  eine  (Jrfefcung  alles  StaatäpapiergelbS  möglia)ft  balb 
bura)  29anfnoten,  namentlia)  bura)  Noten  in  f leinen  Stütfen  gumSBe* 
trage  ober  unter  bem  ÜBetrage  beö  fonftigen  fleinften  Notenftücfg,  für  biie 
3eit  unb  in  ben  Summen,  für  roela)e  baö  s^apiergelb  noa)  in  Umlauf 
bleiben  roürbe,  inbem  contractlta)  ben  ^ettelbanten  bie  (£miffton  unb  33ers 
roaltung  ber  begüglia)en  Umlaufömittel  übertragen  unb  bura)  bie  ©egenW* 
ftungen  ber  kaufen  bie  Xilgungömittel  t^eitroeije  befdjafft  roerben. 

aa.  ©ie  Siegelung  be«  al«  einjclftaa t lic^eö  ned)  befielen  bleibeuben 

Staat«^apiergclb«. 

SDiefer  25orfd)lag  ift  ber  einfad)fte,  er  änbert  an  ben  befte^enben  $er- 
^ältniffen  unmittelbar  nur  baei  Dcot^roenbigfte,  fnüpft  gang  an  fic  an  unb 
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tfi  ebenbe§T>alb  meffetdjt  her  „practifchfte" ,  weit  er  bie  meifte  ^tuSfid^t  btes 
tet,  atljeitig  leichter  angenommen  unb  Durchgeführt  31t  roerben.  freilich  f c3^öff t: 
er  aud)  nicht  fo  ooHftdnbige  unb  ntcfjt  fo  rafd)e  23efferung,  wie  üermutfjltd) 
einer  oer  oeioen  anoereu. 

SMe  größten  unb  befonberä  oon  ber  ©efchäftäroelt  am  Unangenehme 
ften  empfunbenen  Uebelftdnbe  beS  beutfehen  ©taatSpapiergelbS  liegen,  — 
oon  ben  in  neuerer  £tit  atterbingg  nod)  ntd)t  practifd)  heroorgetretenen 
tieferen  Mängeln  unb  (gefahren  in  einer  großen  polirijd^en  JtriftS  ab* 
gefe^en,  —  niajt  einmal  fo  fefjr  in  ber  bunten  bannig  faltigfeit  ber  Rapier* 
gelber,  als  in  ber  ungenügenben  gürforge  für  bie  ftete  bequeme 
Üinlöäbarfeit  an  großen  ^ßläfcen;  in  ber  oornefnnltä)  baburd)  be= 
toirften  ßoealtfirung  beS  UmlaufägebietS;  in  ber  Nichtannahme 
an  ben  öffentlichen  Waffen  be8  „SluSlanbeä",  b.  h-  ber  beutfehen 
9tad)barftaaten,  naa)bem  einmal  baS  „einhetmifche"  ^apiergelb  unb  bie  sJ?o= 
ten  ber  inlänbtfdjen  Söanfcn  meiftenS  fo  angenommen  gu  roerben  pflegen, 
roeölialb  biefer  Langel  bei  jenem  ^apiergelbe  befonberä  empfunben  roirb ; 
enblid)  in  ber  mangelhaften  ^ßublicität  ber  S3erorbnungen  über 
£miffion,  ©injieljung,  9luße rcurSfefcung  u.  f.  ro.  ber  ©taatS* 
paptergelber.  £urg,  e3  hanöelt  M  hiet  faft  bura)roeg  um  Uebelftdnbe,  roie 
fie  einem  etroa§  becentraliftrten  ^ettelbanfroefen ,  roie  bem  beutfehen,  auch 
anhaften,  unb  anbererfeitS  um  Maßregeln  ber  Abhilfe,  roie  fie  oon  und 
eingehenb  oben  in  bem  5tbfct)nttte  III,  2  9t  I  (6.  34—66)  unb  3.  ZI).  9t  II 
entroirf elt  unb  geforbert  roorben  finb.  £)ie  klagen  ber  ®efd)öftSroelt  begießen 
fidj  ftetö  oornehmlia)  auf  biefe  ^unete,  roofür  hier  auf  bie  früheren  9lnga* 
ben  ju  oerroeifen  ift. 

2lud)  beim  ©taatSpapicrgelbe  oor  allen  ber  Mein*  unb  3.  $h-  ber 
TOttelftaaten,  ja  bei  ihm  in  einiger  §infid)t  mehr  als  bei  ben  Söantnoten 
muß  alfo  fo  oorgeforgt  roerben,  roie  eS  oben  befürwortet  rourbe.  ©inlöSbar* 
feit  an  ben  großen  pdfcen,  burdt)  Vermittlung  oon  SBanfen  unb  ©anquierS 
unfa)roer  gu  beforgen,  mit  9ied)t  erft  jüngft  roieber  00m  granffurter  „Gettos 
när"  als  roid)tigfteS  $)efiberatum  heroorgehoben;463)  womöglich  3:^citna^mc 
ber  betreffenben  ©taatscaffen  an  ben  ©inlofungS*  unb  9lu3taufchanftalten, 
roeldje  bie  beutfehen  ^ettelbanfen  einzurichten  Ratten;  a  13 bann  aud)  recht 
roohl  burchführbare  unb  unbebenflid)e  Annahme  aller  ©taatäpapiergelber 
bei  ben  fdmmtlichen  ©anfen  unb,  roenn  bieö  überhaupt  mit  einer  3lrt 
^apiergelb  geflieht,  gleichfalls  bei  ben  öffentlichen  Waffen  beö  gangen  3oU= 
©ereinä  ober  Morbbeutfchen  SBunbeä;  minbeftenä  Vertrage  jroifchen  ben  9iaa> 
barftaaten  über  bie  gegenfeitige  Annahme,  roie  fie  groifdjen  93aiern  unb 
SBürtemberg,  biefem  unb  §effen  befielen ;  amtliche  ^ublication  in  ber  frü* 
her  bargelegten  SBeife  oon  allen  auf  ba3  ^apiergelb  bezüglichen  9lnorbnun* 
gen  in  einem  gemeinfam  für  biefe,  für  $anffadjcn  unb  anbere  fold)e  $lnge* 
legenheiten  31t  erriaptenben  Organ,  ober  aua)  in  ben  amtlichen  3eitungen 
ber  größeren  «Staaten  (3.  23.  im  ^reußifdjen  ©taatäangeiger)  unb  in 
großen  politifchen  unb  93örfeit3eitungen  ber  §auptpläfce,  —  baä  finb  bie 
nothroenbtgen  SBerbefferungen,  bura)  roelche  ben  meiften  ber  genannten  Uebel* 
ftänbe  roirf  jam  abgeholfen  roirb.  £infichtlich  ber  ©tücfelung  empfiehlt  e8 


4«)  firitartiffl  in  b.  Plummer  x>.  6.  3uni  1869  in  91nrnüpfiin<<  an  ben  Sraniu- 
|*en  Antrag  im  ^oibbeutfcbcu  5Reicb#ta^  (f.  oben  S.  165). 
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fidj,  in  her  früher  befürworteten  SQßeife  (f.  oben  ©.  69—73)  womöglich 
alles  ©taatSpapiergelb  in  bent  33er!jältniß  oon  1  :  2  ober  einem  är)nlia)en 
(2  :  5)  in  U  unb  5=fl.*  unb  1=  unb  55£f)lr.*S(fjeine  gu  ©erwanbeln.  $)iefe 
Änorbnung  wäre  gleid)falIS  gu  einer  allgemein  binbenben  gu  maö)en. 

SBirb  bie  (Sompeteng  beS  ,3otlparlamentS  menigftenS  auf  fola)e  im  en= 
gen  (Sonner  ftefjenbe  allgemeine  wirtyfdjaftlidje  Angelegenheiten  erwettert,  fo 
jotlte  buref)  eine  begügliaje  Vorlage  f)ier  für  ben  ganzen  äolloerein, 
fonft  wentgftenS  für  ben  9torbbeutfd)en  23unb,  eine  gemeinjame  ge= 
fefcüdje  Regelung  biejer  ^unete  erfolgen.  3m  ftotfifatt  bleibt  aber  aud) 
ber  95kg  ber  ©eparatoer^anblu ngen  übrig  unb  wegen  ber  9ftoglia> 
feit  oon  inbirecten  3wangSmitteln  gegen  bie  fia)  einer  oernünftigen  Stege« 
lung  etwa  wiberfefcenben  Äleinftaaten  fann  bieferSBeg  aud)  t)ier  wof)l  ein« 
mal  gum  £\tk  führen. 

SDte  burd)  («efefc  ober  Verträge  erfolgenbe  Regelung  wirb  fia)  ferner 
auf  bie  geftfefcung  ber  9ftenge  ber  einzelnen  ^apiergelber  unb  auf  bie* 
jenige  ber  Tilgung  begießen,  gür  23eibeS  fpria)t  oornefjmlia)  nur  bie 
principtelle  9iotljmenbigfeit  einer ©ejeitigung  beS  6taatSpapiergelbS,  weil 
lefcterem  bie  oben  ^eroorgelmbenen  Langel  unoermeiblia)  anfangen.  2öirb 
für  bie  (Sinlösbartat  an  £>auptpläfcen,  für  ben  regelmäßigen  9luStaufa)  beS 
©taatSpaptergclbS  in  ber  bargelegten  SBeije  geforgt,  fo  l)at  eS  mit  ber  ©e= 
fa^r  unb  bem  9taä)tf>eil  einer  allenfalls  aua)  etwas  größeren,  im  ©angen 
boa)  nid)t  feljr  bebeutenben  SRenge  ^ßapiergelbS  ber  Äleinftaaten  —  unb  .ge* 
rabe  um  biefeS  Ijanbelt  eS  fid)  bei  ben  beregten  3)?ißftänben  oornefftnlidj  — 
nid)t  fo  otel  auf  fta).  3*ber  &erfud),  folgen  ^apicrgelbS  gu  oiel  auSgugeben, 
mürbe  jofort  im  tfeim  erftteft,  inbem  an  bie  (*tnlöfung§cafjen  me^r  gurücf* 
ftrömte.  SlnberenfaüS  beroiefe  bie  bereitwillige  Aufnahme  im  SBerfefjr  eine 
menigftenS  geitweife  genügenbe  Slccrebitirung.  $)eSf}alb  fymbelt  eS  fta)  in 
ber  Z1)at  nur  barum,  wegen  ber  Unftd)erf)eit  ber  gunbirung,  biefeS  Umlaufs* 
mittels  in  großen  itrifen  beS  6taatSlebenS  für  bie  menigftenS  aümältge 
93efeitigung  beS  ©taatSpaptergelbS  gu  forgen,  roaS  bann  wieber  gu  Sbeftim* 
mungen  über  feinen  jefcigen  unb  einftmeiligen  23etrag  füf>rt. 

3n  biefer  25egief>ung  liegen  bie  ©djwiertgfeiten  einer  allgemeinen  ge* 
fefclidjen  ober  oertragSmäßigen  Regelung  oorneljmlid)  barin,  baß  fta)  bie 
nod)  apart  fteljenbeu  fübbeutfajen  Staaten,  ferner  Greußen  babura) 
niajt  leiajt  unbebingt  bie  §änbe  werben  binben  motten  unb  tonnen.  2)oa) 
fann  g.  33.  burd)  eine  ^laufet  eine  9luS  nannte  für  Kriegsfall,  fidjer* 
lia)  ber  practifa)  roidjtigfte  gatt,  feftgefefct  werben,  womit  fretlid)  burdjauS 
nidjt  gefagt  fein  fofl,  baß  nidjt  {jerabe  bann  bie  ^apiergelboerme^rung 
möglia)ft  gu  oermeiben,  weil  befonberS  gefäljrlta)  fei,  aber  anbererfeitS  boa) 
ein  wichtiges  Hilfsmittel  in  ber  9lot$  gur  Verfügung  bleibt,  auf  baS  un- 
bebingt gu  oergidjten  tfjörtdjt  wäre.464) 


464)  3$  $abe  in  meinen  Arbeiten  über  ^aptcrtoä'ljrung  unb  über  Bfterreicbi)dK 
unb  mfflfd^c  93atuta  bie  grojjen  ^ocbjtbeilc  be«  Sßaptergelb«  ju  oft  unb  eingebend  nat^ 
bem  Urtbeil  ber  ^aeftgenoffen  aueb^  richtig  nacbgenücfen ,  um  bureb  obige  ©e^ouptung 
etn?a  in  ben  ißerbac^t  ju  fommen,  <Stoot«pa»iergcIbemifnon  in  Ärieg«nbtbcn  a n gera- 
te en  ju  b,aben.  ?tnber[eit«  blatte  ic^  e«  freiließ  für  oerrannten  35octriiiavi«mufl ,  etioa 
auf  ^opiergelbau«gabe  al«  lefcte«  Hilfsmittel  3U  oerjicbtcn  tro^  biefer  ©ASbcn. 
©orge  man  im  ^rieben  für  anberc  SWittel,  ttjelaie  in  Äucgfyeit  flfifftg  gu  madben  finb! 
6.  tüb.  3tfajr.  XIX  (1868)  6.  401  ff. 
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3n  fjalbmegg  normaler  3eit  werben  bie  «Staaten  $)eutfä)lanb3  bei 
ber  jtemlta^  allgemein  Derbretteten  9lnfia)t  oon  ben  33ebenflia)feiten  unb 
möglichen  ©efaljren  beä  StaatSpaptergelbö  mofff  baju      bringen  fein, 

1)  auf  eine  weitere  $erme|rung  beS  gegenwärtigen  99e* 
ftanbö  ju  nervten,  naa)bem  bie  93etrdgc  etwa  oorljer  noö)  naa) 
einer  beftimmten  9corm  regulirt  worben  ftnb  unb  eine  SBermeh* 
rung  bis  auf  ben  fia)  banaa)  ergebenben  belauf,  j.  23.  für 
vJ$reufjen,  Söürtemberg,  oorbeljalten  bkibt  ©in  93er$ia)t  auf  33er= 
meljrung  erfolgte  aua)  in  bem  Vertrage  ber  u)üringija)en  Staaten  oom 
21.  %an.  1856  über  bie  gegenfeitige  3ulaffung  ^re^  StaatSpapiergelbS  unb 
hat  bie  gute  golge  gehabt,  ba&  gerabe  biefe  Staaten,  wela)e  baju  aus  finan= 
uetlen  ©rünben  am  meiften  neigten,  U)r  ^ktpiergelb  wenigftenS  nia)t  weiter 
oermehrt  haben. 

SDer  SBorbe^alt  einer  oor her igen  9lormirung  ber  Beträge  wirb 
faum  $u  oermetben  fein,  ba  oor  allen  ^reufjen  relatio,  b.  h-  naa)  ber 
freilich  aua)  ^ier  nur  bebingt  mafjgebenben  ^opfquote,  oiel  weniger  Rapier* 
gelb  ausgegeben  bat  (f.  oben  Sab.  II  S.  196).  93eftimmt  man  etwa  als 
ein ft w eilige  War-i malnorm  1  Ztyv.  p.  ^opf  (f.  o.  6.72),  fo  würbe 
Greußen  bie  ©rhöljung  big  auf  biefen  93etrag  fia)  oorbehatten  fönnen 
unb  barin  oiefleia)t  ein  nia)t  unpaffenbeS  jeitwetligeg  §ilf8mittel  finben, 
über  gemiffe  finanzielle  Sa)wierigfeiten  ber  ©egenwart  leta)ter  hinüber  ju 
fommen.  ©ä  ^dtte  banaa;  etwa  für  53/*  Will.  W)lx.  oorübergeljenb  me|r 
^ßapiergelb  auszugeben.  $)ie  anberen  Staaten,  mit  Ausnahme  ©ürtem« 
bergg,  ^aben  biefen  betrag  oon  1  %1)lv.  p.  j?opf  alle  überf abritten.  ®ie 
@leia)mäf}igfeü  forberte  bann  noa),  bau  aua)  ben  wenigen  (Staaten  oline 
^apieraelbauSgabe  (WecflenburgsSa)werin,  8ippe*$)etmolb,  ben  brei  §anfe« 
ftdbtenl  ein  betrag  oon  1  Zfyv.  p.  itopf  geftattet  würbe. 

m  würbe  fjiernaa)  oon  ber  Summe  oon  c.  46.75  Will.  W)lx.  Rapier* 
gelb  in  9corbbeutfa)lanb,  otm  63.*  Witt.  Zfjlx.  in  gang  SDeutfa)lanb  als  ber 
mutfjmafcliä)  ju  regulirenben  auszugehen  fein. 

2)  9USbann  mufj  eine  Tilgung  unb  jwar  ein  Win  im  um  bafür 

8 gefegt  werben.  $>ie  §ölje  beSfelben  wirb  eine  gleia)m dg  ige  fein  fönnen. 
ffenb  erfa)eint  etwa  eine  jährliche  Tilgung  oon  5  ^rocent  beS  ©cfammt* 
betragt  ober  mtnbeftenS  beä  bura)fa)mttlia)  im  Söorjafjre  in  Umlauf  unb 
metatfifa)  ungebeeft  gewefenen  33etragS,  inbem  babet  etwa  biefelben  Summen 
jur  Tilgung  oermenbet  würben,  wela)e  in  golge  ber  ungebeeften  $apiergelb= 
ausgäbe  an  3infen  erjpart  werben,  ©ine  fola)e  Tilgung  wirb  aua)  in  ber 
fa)wierigen  Jeggen  ginanjlage  ber  ^leinftaaten  faum  ju  hoch  genannt  wer* 
ben  fönnen.  Ob  fie  aug  orbentlia)en  ©innahmen  ober  mittelft  Aufnahme 
einer  oernnSlia)en  Sa)ulb,  alfo  im  eigentlichen  Sinn  bura)  gunbirung 
ber  fa)webenben  ^ßapiergelbfa)ulb  erfolge,  f>at  jeber  Staat  für  fia)  $u  be= 
ftimmen.  ©ine  ftdrfere  itlgung  beg  Sßaptergelbg  bleibt  natürlia)  jebem 
Emittenten  erlaubt. 

Sßegen  ber  relatio  ungleichen  93ertheilung  beä  ^apiergelbä  auf  bie 
einzelnen  Staaten  ift  eS  aber  wohl  geboten,  biefe  £ilgunggpflia)t  entweber 
junda)ft  nur  auf  biejenigen  Staaten  ju  befa)rdnfen,  wela)e  mehr  als  ben 
oerabrebeten  93etrag,  unferer  Annahme  naa)  alfo  1  £fjlr.,  auggegeben  ^ben 
ober  noa)  lieber  ba8  XilgungSminimum  oon  5%  für  bie  anberen  Staaten, 
alfo  namentlia)  für  ^Jreugen  niebriger,  j.  93.  auf  bie  §dlfte  anjufe^en. 


Digitized  by  Google 


-  214 


mx  würben  biefen  beiben  SBefttmmungen  bie  anbcre  oorziefjen,  baß  bic 
ftärfcr  mit  ^apiergelbfdjulb  belafteten  Staaten  fofort  in  größerem  Umfange 
tilgen  unb  alle,  aud)  Greußen,  aläbalb  mit  ber  5%  Tilgung  beginnen 
foflten,  wenn  babura)  nid)t  für  bie  jtieitu  nnb  Sftittelftaaten ,  befonberä 
(saufen,  bie  finanzielle  Schwierigfeit  ber  Operation  oielleia)t  fefjr  wüchfe. 
$>ie  SBerfdjiebung  ber  Tilgung  ober  bie  geringere  §öhe  ber  lefcteren 
in  Greußen  (unb  Söürtemberg)  gleist  ben  ©ortljeil  ber  längeren  Söelaffung 
ftärferer  ^apiergelbmengen  ber  anberen  Staaten  noa)  nicht  au3,  fo  baß  bieje 
fid)  faum  befchmeren  fönnen.  SDie  allgemeine  gleichmäßige  Tilgung  r)dttc  bann 
erft  einzutreten,  wenn  ber  ^apiergclbumlauf  ber  anberen  (Staaten  auf  gleia> 
faüä  1  Ztyx.  per  Äopf  gefunfen  märe.  £a  hierbei  bieje  Tilgung  nicht 
wof}l  baoon  abhängig  gemacht  werben  fann,  baß  jeber  einzelne  jtleinftaat 
mit  feiner  Tilgung  entfpreajenb  fortgefcfjritten  tft,  fo  wirb  man  etwa  bie 
flcinen  Staaten,  meldte  überhaupt  ^apiergelb  ausgegeben  Iwben,  unb,  roenn 
fte  fid)  ber  gemeiufamen  Regelung  anfdjließen,  aud)  bie  fübbeutjdjen  Staaten 
iufammen  f äffen  unb  anorbnen  fönnen,  baß  bie  allgemeine  Tilgung  oon 
5°/o  beginnen  foll,  fobalb  jebe  biefer  (Gruppen  nebft  Saa) Jen  auf  1  Zf)lx. 
^apiergelb  p.  Jtopf  gcfommen  fmb. 

5öir  Berglen  und  bie  Mängel  biefeä  SBorfdjlagä,  ben  Umftanb,  baß 
babura)  nicht  oöUig  geholfen  unb  oor  Willem  bie  große  SDcaffe  beS  (Staate 
paptergelbö  noa)  für  ziemlich  lange  in  Umlauf  erhalten  wirb,  burdjaud  nidit, 
beäwegen  ziehen  mir  jeben  ber  beiben  folgenben  ^orfdjläge  oor.  $)ie  Sdjwie« 
rigfeiten  liegen  aber  eben  in  ben  politifdjen  Sßerhältniffen  unb  ben  ben 
getrennten  (Staaten  entjpredjeuben  getrennten  ginanjen,  woju  nod)  bie 
9tücffia)t  auf  bie  gegenwärtige  Uebergangäaeit  mit  ihren  befonberen,  bie 
jtleinfiaaten  zumal  brüctenben  finanziellen  haften  tritt.  immerhin  toirb  we* 
nigftenS  bura)  biefen  Vorfchlag  eine  balbige  unb  giemlid;  burdjgreifenbe 
©efeitigung  ber  ber  @efd>äft3roelt  befonberg  läftigen  Snconoeniengen  beS 
jefctgen  ^apiergelbroefenä  herbeigeführt 

bb.  ®ie  Grfefcnng  be«  ei  115  cl  fi  a  a  1 1  i  dun  <Pcn>tervjelb«  burd)  ein  gemein, 
fame«  neue«  bee  91  orbb  eutfrfjen  Sunbe«  ober  be«  3ollt>erctn«. 

©ine  joldje  Maßregel  hilft  begreiflich  beffer  alä  bie  oorfjer  befprochene. 
Sie  hat  auch  im  9corbbeutfa)en  23unbe  ihre  erheblichen  Sdjwierigfeiten, 
welche  ftch  eben  au3  ber  getrennten  ^tnan^rotrt^fc^aft  ber  einzelnen  „Staa* 
ten"  biejeö  23unbe8  unb  ber  ungleichen  $u3nufcung  beö  *papiergelbcrebitS 
ergeben,  aber  bod)  wohl  zu  überwinben  finb.  ^cod)  oiet  schwieriger  ift  fte 
für  ben  ganzen  ^otloerein  ober  richtiger  gefagt  für  bie  im  3°Hparlament 
vertretenen  Staaten  burchzuführen,  fo  lange  bie  fübbeutjehen  Staaten  noa) 
pom  beutfehen  Staate  getrennt  finb.  3mi"erhin  bietet  bie  Einrichtung  be$ 
^otfoereinS  unb  3oUpartamentä  fcr)on  einen  2lnfnüpfung8punct  zur  Ausgabe, 
Verwaltung  unb  Tilgung  etneä  gemeinfamen  „^ollpapiergclbg".  (Jin  nicht 
unwichtiges  wirthfchaftlict)eä  23inbemittel  mehr  wäre  bamit  gefchaffen.  5lu« 
ben  gemeinfamen  ©innahmen  be§  3otfoereinS  könnten  bie  Silgebeträge  gleich 
an  bie  (Jentralftelle  abgeführt  werben.  2>a8  „itopfquotenprinap"  fänbe  eine 
boppelte  Slnwenbung,  —  in  feinem  gatt  freilich  eine  fer)r  richtige!  ©tnigt 
man  ftd)  in  ber  Jrage  n^lr  f°  bleibt,  oon  bem  unten  folgenben  Dritten 
föegelungSoorfchlag  abgefehen,  nur  bie  im  Vorhergehenben  befprochene  föe- 
gulirung  unter  ben  fübbeutfd;en  Staateu  unb  tractatmäßig  etwa  mit  bem 
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Stforbbeutfdjen  23unbe  übria.  Sonft  finbet  ber  berufene  „Süb&unb"  aucft 
$ier  eine  älmlia)e  Aufgabe,  wie  ber  Jlorbbunb.  2öir  befa)ränfen  unS  auf 
bie  ©etradjtung  eines  gemeinfamen  papiergelBs  in  lefoterem. 

$>ie  SBortfjeile  für  ben  $erfelro  liegen  auf  ber  £anb.  (5in  norbbeutfdjeS 
StaatSpapiergelb  t)at  in  erljöfjetem  Waafee  alle  Süorgüge  beS  preufcijdjen. 
(£S  fann  $roar  oom  preufnfd)en  Stanbpunct  bebenflid)  erfahrnen,  ben  SBetrag 
ungefähr  $u  oerboppeln,  roäljrenb  pn  SBeoölferung  nur  ein  $iertt)eil  fun^u* 
roädjft.  3nbeffen  ift  ber  gegenwärtige  preufeifdje  papiergelbumlauf  relati© 
nia)t  bod),  bie  große  Waffe  beS  anbem  papiergelbS  fdUi  auf  Saasen,  baS 
allein  für  fid)  baoon  feine  Sdjroiertgfeiten  Ijatte  unb  oermutf>Ud)  einen 
äljnlidjen  betrag  SBnnbespapiergelb  aufnehmen  fann.  $)ie  für  bie  Äleinftaa* 
ten  abfotut  unb  relatio  gu  f|ol)en  Summen  fallen  bei  ber  33ertljeilung  auf 
ben  ganzen  iUorbbeutfdjen  25unb  weniger  fdjroer  inS  ®eroidjt.  £>er  ©efammts 
betrag  Derminbert  fid)  bura)  bie  oorauSgejefote  regelmäßige  jäfjrlic^e  Tilgung. 
$5ie  gürforge  für  bie  CHnlöSbarfett  beS  SunbeSpapiergelbS  an  ben  Raupte 
gefdjäftSpläfcen  beS  SöunbeSgebietS,  eine  unerläßliche  Wafjregcl,  befeitigt  bie 
roeiteren  DOitsroirtniamftucöen  5Eeoenfen,  etnem  roejentuco  twoeren  Joexrag 
papiergelb  bie  Wöglia)feit  bequemeren  Umlaufs  im  preufctfclen  Gebiete  $u 
eröffnen.  $>a$u  fommt  enblid)  noa)  bie  dhrroägung,  baß  in  betreff  ber  pa= 
piergelb  m  e  n  g  e  nta)t  fo  oiel  geänbert  roirb  als  eS  fdjetnt:  aua)  jefct  ift 
facttfdj,  wenn  aua)  nidjt  redjtlid),  ein  Sljeil  beS  aufjerpreußifd)en  Staats* 
paptergelbS  auf  baS  preuftifc^e  Umlaufsgebiet  ju  rennen. 

ifcie  Sünfdje  ber  C^efdjäftSroelt  finb  oielfaä)  auf  ein  folajeS  allgemeines 
^unbeSpapiergelb  gerietet,  baS  an  ben  öffentlichen  Gaffen  beS  ganzen  gro* 
feen  Gebiets  oon  30  Will.  (Sinroofinern  angenommen  mürbe.  &S  mürbe 
jü)on  auS  biefem  (*runbe  aua)  in  Sübbeutfdjlanb  ein  beliebtes  Umlaufmittel 
roerben.  £)ie  gange  «Summe  oon  gegenwärtig  c.  40  Wiß.  Xljlr.,  einfd)Uejjlict) 
ber  fleinen  Wengen  äljnlidjen  ^noatpapiergelbg,  roie  beä  Stabts^annooers 
fajen,  ber  Seipg.^regbeners^ifenba^ns,  ber  ©raunfa;roeiger  fiet^auSfajeine, 
allenfalls  nad)  bem  im  nortgen  5lbfd)nitt  (S.  213)  ermähnten  ©efid)tSpuncte 
oorüberge^enb  für  Greußen  unb  bie  nidjtemittirenben  Staaten  um  c.  ö3/^ 
m\i.  Z1)lr.f  aljo  auf  c.  46."  Will.  Ztyv.  er^t,  beträgt  p.  £opf  l.8* 
Unteren  gallS  1."  Ztyv.,  alfo  ungefähr  noa)  einmal  fooiel  als  in  Greußen 
allein.  $)iefe  gange  ©umme  roirb  nadj  bem  grüneren  (f.  oben  <&.  73)  in 
U  unb  5 *i(>lr.s Steine  311  oerroanbeln  fein,  im  S3er|ättniB  oon  1  :  2, 
oielleia)t,  roegen  ber  abfoluten  @rö§e  ber  Ö5efammtmenge,  in  einer  für 
bie  größeren  8tücfe  nodj  etroaS  überroiegenben  Proportion,  2  :  5,  jo 
bafe  c.  II.8  Will.  I^lr.  1  Sljlr.*  unb  2ö.8  Witt.  Stljlr.  5  ^lr.  =  ea)eine,  im 
galle  ber  £rfjöl)ung  beS  (^ejammtbetragS  refp.  c.  13.5  unb  33.3  Will.  £l)lr. 
ausgegeben  roerben. 

^ie  Regelung  ber  finanziellen  «Seite  ber  ©aa)e  fann  in  ähnlicher 
©eife  roie  in  bem  oorljtergefjenben  5?orfa)lage,  roo  baS  ^apiergelb  als  ein* 
jeljtaatlia^eö  befte^en  blieb,  erfolgen.  3^ber  Staat  roirb  ba^er  mit  bemjenigen 
Sdt)ulbbetrage  belaftet,  roeld;cn  er  bem  5ßunbe  burd)  Aufnahme  feines  $0» 
piergelbS  in  baS  allgemeine  23unbeSpapiergelb  jugefü^rt  Ijat  Tie  Tilgung 
roirb  in  ber  früher  angegebenen  SEßeife  unb  £ölje  feftgefe^t,  fo  ba§  auaj  ^ier 
etioa  biejenijen  Staaten  gunäd)ft  ober  mit  fjöljeren  Beträgen  tilgen  muffen, 
roelaje  relatio  am  meiften  papiergelb,  über  1  tylr.  p.  Äopf,  ausgegeben 
Ratten.  $)ie  ^e)etjgebung  beS  23unbeS  ^at  eS  immer  in  ber  £anb,  naa)  ben 
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gemalten  2öahrnehmungen  ober  mit  föütffidjt  auf  3ettocrr)älritiffc  bic  %\U 
gnng  abguänbern,  gu  erfreu,  gu  oerminbern,  in  befonberen  fällen  fic 
oietteid^t  einmal  gu  fiftiren.  5Die  Qrtngiehung  ber  eingelftaatlichen  Silgebeträge 
erfolgt  roie  Diejenige  ber  Beiträge  ber  Staaten  gu  anberen  23unbeSauSgaben, 
burdj  9lbred)nung  auf  gemeinfame  Einnahmen  ober  bura)  Watricularumlagen. 

So  lange  im  •ftorbbeutfa^en  93unbe  baS  falfdje  unb  ungerechte  ^?rtncip, 
geroiffe  allgemeine  Saften  naa)  ber  Jtopfgahl  auf  bie  eingelnen  Staaten  gu 
oertheiten,  befter)en  bleibt,  wirb  aud)  eine  anbere  Regelung  ber  Tilgung 
eineä  SöunbeSpaptergelbS  taum  gu  erwarten  fein.  3eneS  ^rinetp  artet  in 
armen  fleinen  Staaten  beS  23unbe3  gu  einem  Steuerfofiem  aus,  roelcheS 
alle  gärten  ber  ßopffteuer  mit  fich  fü^rt.  ©S  mirb  biefe  SBtrfung  nur  info- 
weit  ausgeglichen,  als  oiele  ©unbeSeinnahmen,  roie  ^bÜt,  SKübengücfers  unb 
Salgfteuer  nadj  bemjclben  falfdjen  sJ*rincip  oertheilt  ober  »errechnet  werben. 
3n  *  beu  Watricularumlagen  behält  eS  biefe  fd)limme  SStrfung.  3n  öcn 
concreten  Söcr^ältniffen  2)eutfa)lanb8  mirb  bei  ber  Slnroenbung  beS  Äopf* 
quotenprincipS  ferner  berfelbe  gehler  gemalt,  welcher  oben  (S.  189)  in 
ftatiftiföer  $infta)t  fajon  gerügt  rourbe:  bei  ber  außerordentlichen  llnglet(h* 
heit  ber  ®röfee  ber  eingelnen  SSunbeSftaaten  hat  bie  Jtopfquote  in  ^reujjen, 
gum  Streit  noch  in  Saufen  einen  gang  anberen  ftatiftifd)en  SBerth  als  in 
beu  übrigen  fleinen  Staaten.  3n  &en  t|üringifchen  Staaten  ift  biefer  SEBerth, 
g.  23.  bie  Steuerfä^igfeit  p.  Jlopf,  rool)l  ein  geringerer,  in  ben  §anfeftäbten 
ein  erheblich  größerer  als  in  Greußen  unb  Saajfen.  (JS  ergibt  fid)  ^ierauS 
immer  oon  Beuern  bie  pracrifaje  Unanroenbbarfeit  beS  gangen  Jtopfquoten* 
principS.  $)ie  Abhilfe,  ^räcipua  für  (Sinnahmen  unb  Steuerleiftungen  am 
gufefcen  roie  fie  g.  $t).  noch  befteht,  früher  für  £annooer,  Clbenburg  unb 
granffnrt  bei  ber  «ertheilung  ber  äotfoereinSeinnahmen  beftanb,  ift  eine 
bnrdjauS  mangelhafte,  ba  bie  Ziffer  beS  ^räctpuumS  mehr  ober  weniger 
roifltührlich  befttmmt  roirb. 

Sold)e  (£rroägungen  mahnen  immer  oon  Weitem  an  bie  bringenbe 
9lothroenbtgfeit ,  für  ein  gemeinfameS  Steuerfoftem  im  Sftorbs 
beutjo)en  93unbe  gu  Jorgen,  namentlid)  gleiche  ©runblagen  ber 
birecten  Söefteuerung  gu  fa^affen,  bamit  man  roenigftenS  richtigere 
HnhaltSpuncte  gur  Söemeffung  ber  Steuerfähigfeit  ber  eingelnen  1'anbeStheile 
ober  „Staaten''  als  baS  rohe  ftopfquotenprincip  credit  €ine  Wenge  9te 
formen  aller  9lrt  bleibt  jonft  unmöglich  ober  roirb  nur  mit  unoermeiblia;en 
Ungleichheiten  unb  §^^cn  fur  cingelne  ©ebiete  burdjgefüljrt 

5lud)  in  ber  grage  ber  Regelung  beS  StaatSpapiergelbS  ift 
ein  fold)er  befferer  „Schlüffel"  gur  33ert|eilung  ber  Saften  feljr  erroünfajt 
DJfan  fann  bann  otelleta)t  and)  baran  benfen,  bie  $apiergelbfd)ulb  ber 
eingelnen  Staaten  gur  SöunbeSfdjulb  gu  erflären  unb  bie  ZiU 
gungSquoten  nicht  nact)  bem  5lnu)eil  ber  eingelnen  Staaten  an  biejer 
Schulb  unb  nach  ber  tfopfgafjl,  fonbern  nach  ber  relatioen  Steuerfä* 
higfeit  ju  ergeben.  £>arau8  tonn  atlerbingS  unb  roirb  in  biefem  gafle 
rotrflid)  eine  tljeilroeifc  ©ntlaftung  einiger  ftarl  mit  ^apiergelb  belabenen 
Staaten  unb  eine  Söelaftung  ber  anberen  folgen.  (Sine  foldje  33erfa)ie« 
bung  ber  bisherigen  eingelftaatlichen  ginanglaften  ift  aber  in  ber  neuen 
polittfdjen  Organijation  unoermeiblt*,  Ja  mit  iHedjt  in  einer  Wenge  Runden 
auSgefprochener  unb  bereits  oerroirflichter  finanzieller  3roecf  ber  Umgeftal* 
tung  beS  StaatcnbunbS  in  ben  iöunbeSftaat  ober  ben  ^inheitsftaat.  Wit 
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ber  erfldrung  ber  <5d)ulben  bcr  anntctirten  ßänber  $u  mtegrirenben  33c- 
ftanbtyeilen  ber  6a)ulb  beS  erweiterten  preufjifdjen  Staats  gefd)af>  berfelbe 
Ijeilfame  ©<$ritt,  bcn  wir  l>ier  befürroorten ,  o^ne  ba&  eS  311  oötliger  9ln* 
nerton  ber  jtleinftaaten  gefommen  ift. 

$)aS  2Befen  beS  ©rofjftaatS,  fei  er  ^in^citS-  ober  SBunbeSftaat,  im 
3$ergleidj  mit  ber  particulariftifdjen  Sfolirung  ber  einzelnen  Keinen  „<2>taa* 
ten",  liegt  in  finanzieller  $e$ie§ung  eben  barin,  bajj  SBebürfniffe  unb  ßei* 
ftungen  ntd)t  me§r  eng  unb  jufdUig  localifirt  bleiben,  fonbern  allge* 
meine  SBebürfniffe  beS  gangen  Staats  unb  ber  ©efammt^eit  feiner  ©emo^ 
ner  aud)  auS  allgemeinen  Mitteln  befriebigt,  allgemeine  fiaften  aud) 
oon  ber  ©efammtf>eit  naa)  ber  roenigftenS  annd^ernb  richtig  feftgeftellten 
gleiten  fietftungSfäljigteit  getragen  werben.  2tuf  bie  engfjerjige,  bem 
^articulariSmuS  eigentf)ümli$e  Unterfuajung,  ob  aua)  alle  StaatSleiftungen 
jebem  fleincn  unb  fleinften  ©ebietSttyeile  gleicfjmäfng  ju  ©ute  fommen,  roirb 
abfidftlid)  oergia^tet.  (Sinmal,  roeil  biefe  Unterfua)ung  bodj  niemals  ein  ge* 
naueS  <£rgebni§  Ijaben  fann,  fobann  roeil  in  ber  ftaatlidfjcn  ©efammtmiit^ 
fdjaft  roie  in  anberen  formen  ber  ©emeinroirtljfdjaft  ntajt  baS  ^rineip  ber 
fpec teilen,  fonbern  nur  ber  generellen  <£ntgeltlia)feit  ber  Stiftungen 
gilt,  gelten  fann  unb  mufj.  SDenn  eS  laffen  fia)  einmal  $ol)e  Kulturgüter, 
roie  9ced)tSfd>uk  unb  ®id)erf)eit  natf)  äugen  unb  im  Snnern,  nationale  <Jf)re 
unb  ^elbftftdnbigfeit,  allgemeine  gbrberung  ber  gefammten  3ntereffcn  beS 
3nbimbuumä  nidjt  meajanifa)  mit  fo  unb  fo  oiet  Ilmlern  unb  ©rofdjen 
$aufa)roert!j  auf  ben  Itopf  ober  bie  J^öpfe  ber  oerfa^iebenen  (Jinjelftaa= 
ten  Derweilen.  ©S  fjanbelt  ftd)  um  „©efammtprobuete"  unb  „©efammt* 
confume." 

3n  ber  gegenwärtigen  polittfdjen  unb  wirtljfa;afUtd)en  9teugeftaltung 
$>eutfcf|lanba  fefjen  mir  jefct  enblia)  glücflitfjer  ©eife  ben  ^rocefj  ber  (Sin* 
fü^rung  jenes  gemeinmirtljfdjaftltdjen  gunbamentalprtncipS  in  unfere  beutfa)e 
»©taatSnnrtfifdjaft  fid)  ooUgie^en,  —  langfam,  oielfaa)  aufgehalten  burdj  bie 
particularifttjdjen  6trebungen,  aber  boa)  unauföaltfam.  SSaS  in  ©rofjbrU 
tannien,  granfreid),  felbft  Jftufjlanb,  ja  bereits  in  3^a^en  etroaS  ©elbftoer* 
fidnbltc|eS,  baS  roirb  bei  unS  nodj  befrittelt  unb  angefeinbet,  aber  ©ottlob 
bod)  of>ne  mefentlia)en  Erfolg  meljr.  SDie  Uebermeifung  beS  Militär*  unb 

4M)  lieber  biefe  für  ben  otaatdtjauäljalt  bodjnnditigen  ^rineipienfragen  bandelte 
mein«  2tntritt«rebe  an  ber  greib.  Unimfität ,  bie  nod)  im  Druef  erfebeineu  (oll.  $gl. 
namentlid)  au*  ©Afiffle'«  geifhjolle  Srortcrungen  über  biefen  ÖJegenftanb  in  f. 
.@cieUitt>.  elftem  ber  menfd)!.  ©irt^effaft"  2.  «ufl.  £üb.  1867,  $  3  ©.  14,  $  19, 
$  176  ff.,  S  2ÖO  ff.  —  Söte  wenig  man  in  Subbeutfd}lanb  nod)  Skrflfinbnip  für  bie 
äntercffenfoltbaritfit  in  einem  arofeen  politifcbcn  @anjen  bat,  jeigt  11.  91.  bie  Haltung, 
tv clitc  in  allgemein  beutfd>en  fragen  bie  9lug«b.  9lUg.  3tg.  aud)  beute  ju\t  einnimmt, 
teenn  fte  j.  ©.  fübbeutfd)c  SBeiträgc  für  ÜRarinejivecfe  al«  ein  monfiröfe«  ©erlangen 
bejeidmet.  IrSgt  ber  grausoje ,  ber  (Snglänber  im  93inuenlanbc  nid)t  aud>  ju  feiner 
Marine  bei!  £>ie  9llpenbabnfrage  in  ber  Scbweij  benjeift  anbererfeitd,  »r»ie  in  unferer 
£eit  flehte  particulariftifd^e  ©taat^tvefen  aiut  ber  S&fung  maneber  roirtb^fdiaftlid^er  nur- 
üben  nidu  meb^r  getvadtfen  ftnb.  T ic  u\iiu-baft  ergo^lidte  @rfd>etuung  bei  irant&nligei- 
pet«  bar  »om&glid)  in  jebem  ftanton  eine  burd)  allgemeine  SWittel  erbaute  ^)od)= 
alpenbabn  verlangt,  nt  ein  gutes  Seifpicl ,  wobiu  Heinlicbe  ©taat«oerb.5ltuiffe  fübren. 
lieber  gar  feine  Alpenbabn  al«  eine,  tvelcbe  inelleidjt  bem  einen  Äanton  etwa« 
mebr  al«  bem  aubern  ju  ©utc  fommt!  &ax  teilt  SJerftanbnip,  bafe  bie  „9>?utjung«par: 
Haie"  foleber  Untemebntungen  niebt  auf  jeben  Jtopi  ber  33eüölferung  in  gleidjer  $öb^e 
fallen  fonneu!  @«  tbfite  notb,  bafe  man  am  SPobenfee  noeb  einen  («ottb>rbt  aufridjtete, 
bamit  mau  bodj  aua)  b^ier  eine  9Upenbal;u  ju  bauen  ^ätte! 
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*Dcarinebubgetä  auf  baS  iöubget  bcä  Morbbeutfdjen  SöunbeS  war  bisr)er  ber 
bebeutfamfte  <cd)xitt  gur  5UerwirHid)ung  jenes  gemeinwirt$fä)aftlid)cn  ^rincipS 
audj  bei  unö.  (£r  foH  nitf)t  unb  barf  nidjt  oereingelt  bleiben. 

3n  ber  oben  angeregten  ©rfldrnng  beS  jefcigen  beutjdjen  £>taatSpapier* 
gelbS  ber  (£ingelftaaten  gum  23unbeSpapiergelb  unb  gur  ^unbeSfdjulb 
töirb  mir  insofern  ein  princtpiell  anberer  ^djritt  befürwortet,  als  baburd) 
nia)t  blofj  bie  gegenwärtigen,  fonbern  and)  bie  aus  ber  bergan* 
genljeit  Ijerrüljrenben  ginanglaften  naa)  bem  richtigen  neuen,  wahr 
jjaft  grofjftaatlidjen  Jinan^princip  geregelt  würben.  $ua)  otyne  (£rje* 
fcung  beS  iöunbeS--  bura)  ben  GinfKitSftaat,'  minbeftens  oor  berfelben  fann 
eine  fola)e  SJcafjregel  gwecfmäfjig  erfolgen.  £ie  wirb  ben  ^rocefe  ber  inne* 
ren  ^erbinbung  bejdjleunigen  unb  in  biefem  fpecielten  $alle  gerabe  £>adjfen 
unb  einigen  berjenigen  tfjüringifdjen  unb  anberen  Jtlein|taaten  befonberS  gu 
©ute  tommen,  weld)e  unter  ben  UebergangSoerfjältniffen  ber  (Gegenwart 
etwas  leiben.  £>ie  AK  anreget  fduene  und  baffer  aua)  politijdj  betrachtet 
gwecfmäfjig,  gegen  £>ad)fen  ocrjblmenb.  ©S  wirb  baburd)  eben  nur  eine  ber 
wohltätigen  finanziellen  SSirfungen  ber  polttifajen  Umgeftaltung  SDeutfd)lanbS 
gurüefbatirt.  #ür  anbere  gäUe  würbe  ein  guter  ^räcebengfatt  gefdjaffen.  — 

jjur  fteten  (Sinlöjung  mufe  ein  cntfpred)enber  ©aaroorratlj  für 
baS  SöunbeSpapiergelb  bereit  fein,  lieber  bie  §öl>e  beffelben  laffen  fid)  im 
Boraus  faum  iöejtimnumgen  fcftjefcen.  £)ie  (*rfaf>rung  muß  entjdjeiben, 
bie  freilid;  im  (fangen  für  baS  s3luSreid)en  mit  niebrigeren  23aan>orrätl>en, 
als  man  nad)  tljeoretifdjen  $rünben  crmarten  follte,  gii  fpreajen  jd)eint.466) 
3mmerlun  wirb  man  ein  günftel  bis  Viertel  beS  ^apiergelbS  bura)  SBaar 
gebeert  galten  bürfen.  SBenn  bie  burcfyauS  511  oerlangenbe  ©inlöfung  au 
mehreren  Orten,  am  beften  woljl  in  ben  £auptgeid)aftSpläfcen  jebeS  pro* 
oincieUen  XfjeilS,"7)  burd>gefüf»-t  mirb,  muj?  ber  gefammte  Söaaroorratf) 
wegen  biefer  ^erfplitterung  mof)l  l&öfjer  als  gegenwärtig  fein.  £>ie  ©unbeS* 
unb  gewiffe  (SingelftaatScaffen,  paffenber  oteüeidjt  noa)  gute  33anten  finb 
mit  ber  Ginlöfung  gu  betrauen.  3nt  lefoteren  #atle  ift  eine  etwas  fparfa* 
mere  £>ottrung  ber  oereinigten  23aarfonbS  für  flöten  unb  StaatSpa* 
piergelb  im  &ergleia)  mit  getrennten  nidjt  ungulafjig.  3*  nadjbem  baS 
SöunbeSpapiergelb  auf  Medjnung  ber  (*tngclftaaten  ober  beS  gangen  SöunbeS 
curfirt,  l)aben  jene  ober  biefer  für  bie  SDotirung  beS  nötigen  SBaaroorrat^S 
aufkommen,  audj  im  erjteren  gaUe  aber  nad)  allgemein  gleiten  Ouoten 
im  Söerijältnifc  ber  i>apiergelbfa)ulb,  auf  Stnorbnuug  ber  baS  ^apiergelbwe* 
fen  leitenben  EunbeSbeljörbe. 

cc.  £ie  (Srf  cfcuna  bc«  6  t etat  «parier gelb«  burd)  Uchte  Noten  bei ^et t el- 
bauf c  11. 

$ud)  ein  gemeinfameS  ^apiergelb  beS  9forbbeutfd)en  93unbeS  unb  beS 
3olloercinS  bleibt  eben  —  <5taatSpapicrgelb.  GS  behält  ba^er  bie  biefem 

466)  9hR  i?crficl»t  in  avuicvi|üicfccu  i£(Müffeii  in  bicicu  Tinnen !  'Ämtlid»  wiib 
mir  für  ^abeu  mitgctbeilt,  ertß  bie  SnanivrudMtabme  ber  ^iulciuua^cafic  be*  6iaat«^ 
Vapiercjclb«  jaft  null  jei.   3elbfl  im  ^al)re  lbb6  feien  nur  i>0— 6t»,ÖOO  fl.  jur  Qinli 
jung  gebraAtü   ijvreilid»  bauerte  bie  (Srifil  nur  febr  furj.  ^eftimmte  3lu!je»d>mni»}en 
febleu  uubegrciflidjer  ißeife.  — 

4ST)  6.  oben  «um.  444.  TOinbefUnS  Berlin,  Hamburg,  (Sein,  l'eivjiA,  ftranrfmt, 
in  jweiter  iUnie  ^re«lau,  ftaujia.  ober  jloni^bcrn,  Bremen  mfif?ten  (?inlcfinu^caffe" 
bei  Jöunbeöpavierjjelbö  erhalten. 


Digitized  by  Google 


-  219  - 

lefcteren  im  ©egenfafc  ju  bett  23anfttotcn  anfmftenben,  oben  fjeroorgehobenen 
$la$tytiU  unb  fanget ,  berentroegen  bic  attmdligc  ©efettigung  beffelben 
principielt  befürwortet  werben  mujjte:  biefe  Beteiligung  roirb  auS  finanjiel= 
len  ©rünben  in  jebem  ber  beiben  oorfjergehenben  OiegelungSoorfajläge  nur 
eine  langfame  fein  tonnen.  SDeö^alb  bleibt  ein  grojjer  betrag  folc^er  Um- 
laufSmtttel,  für  %cü)xt  hinaus  noa)  eine  Summe  oon  einigen  40  SRtE,  £f)lr. 
im  ganzen  .SoHoerein,  oon  einigen  30  SSliU.  X^ix.  in  9iorbbeutfd)lanb  all= 
ein,  auch  roenn  eine  fofortige  Tilgung  beginnt,  befte^en.  £>ie  dinlösbarfett 
unb  bamit  ber  oolle  ©leichroerth  mit  TOnje  fann  nach  ber  Statur  biefeS 
StaatSpapiergelbS ,  für  roelcheS  nur  eine  beliebige  Ouote  «aargelb,  feine 
anberen  realifirbaren  2£ertt)e  als  SDecfung  bienen,  nicht  hinlänglich  gefia^ert 
roerben,  namentlich  burdwuö  nid)t  in  bcmfelben  i^rabe,  rote  bie  ßinlöSbar* 
feit  ber  ©anfnoten.  3n  grofjen  Jlrijen  unfereS  StaatSlebenS  liegt  baf>er  bie 
sDiöglia)feit ,  ia  bie  3Babr)a)einlia)feit  einer  ©efahr  in  biefem  ^apiergelbe 
oerborgen,  jelbft  roenn  biefe  Umftänbe  eS  rjoffeutltdt)  erlauben,  ohne  neue 
StaatSpapiergelbauSgabe  für  Kriege  u.  bgl.  m.  unb  oottenbS  ohne  baS  per* 
hängnifrootte  Littel  beS  3roangScurfeS  unb  ber  UneinlöSbarfeit  beS  Rapier* 
gelbS  bura)  fola)e  fritifa)e  Reiten  ^inbura)  gu  fommen.  SDeSfjalb  erfdjeint 
eS  geraden,  noch  einen  brttten  9ttobuS  ber  ^apiergelbregelung 
in  Betracht  $u  gießen,  um  womöglich  jdjon  früher  jene  in  bem 
StaatSpapiergelb  enthaltene  ©efa^r  gu  beseitigen  ober  boa;  roefentüa)  ju 
oerminbern. 

tiefer  SRobuS  beftefjt  barin,  bafj  man  baS  ein ftro eilen  noch  be  = 
fte^en  bleibenbe  @ taatSpapiergelb  in  ähnlicher  Sßeife  rote 
bie  Banfnoten  becft,  b.  fj.  aujjer  mit  Baargelb  aua)  mit  leicht  realifir* 
baren,  turgfättigen  gorberungen  (f.  unten  9t.  2  über  bie  ftotenbechmg). 
S)teS  fann  aber  nid)t  roohl  burd)  bie  StaatSbefjörben  felbft  gefdjehen,  benn  eS 
führte  jum  Betriebe  eigentlicher  Banfgejchäfte.  $)aher  ift  man  genötigt,  m  i  t 
3ettelbanfen  inS  ©inoernehmen  ju  treten,  baS  noch  oerblei  = 
benbe  StaatSpapiergetb  in  Bantnoten  ju  oerroanbeln  unb  bie 
Äuägabe,  Berroaltung  unb  Tilgung  biefeS  in  Banlnotenform 
umlaufenben  StaatSpapiergelbS  jenen  Banfen  au  übertragen. 

9tacf)  unferen  früheren  Erörterungen  (f.  oben  S.  6b  ff.)  ift  eS  rätfc 
lid>,  aua)  bei  fonftiger  S3anffreir>eit ,  ben  ^ettelbanfen  bie  SluSgabe  oon 
ütoten  unter  einem  geroiffen  Betrage  au  unterfagen.  3n  $)eutfcf)tanb  CDU 
pfieljlt  fia)  bafür  oorläufig  im  $lnfa)lufj  an  bie  jefcigen  beiben  §auptmüng* 
füge  bie  Summe  oon  10  Xfyx.  unb  10  fi  (©.  70).  $)aS  nun  einmal 
oorf>anbene  <5  taatSpapiergelb  fotlte  bagegen  nach  unferem  Borfdjlage,  roie 
eS  größtenteils  fdjon  ber  ftail  ift,  in  Beträgen  unter  biefem  Safoe  au 3= 
geftellt  roerben.  $)en  Banfen  roirb  bat)er  jefot  bie  9luSgabe  eines  gleiten 
betrag«  1*  unb  5^^.;^öten  geftattet,  bura)  roela)e  ^coten  bad  Staats« 
papiergelb  erfe^t  roirb.  $n  biefem  ^orfa)lage  liegt  fein  ©iberfpruef)  mit 
bem  früheren:  nad)  roie  cor  betrachten  roir  biefe  fleinen  Stücfe  nicht  als 
etroaö  93ortheilhafte§.  2lber  e§  ^aubelt  fta)  hicr  ia  nur  barum,  ein  nun 
einmal  porhanbeneS,  niajt  fofort  ju  befeitigenbeä  gröftereä  Uebel  burch  ein 
tleinereä  ju  erfe^en,  unb  ein  fleinereä  Uebel  ift  ein  gleicher,  banfmäjng  ge= 
beefter  betrag  fleiner  9ioten  als  ein  in  ber  üblichen  2öeife  gebeefter  betrag 
fleiner  Staatepapiergelbftücfe  auS  ben  angegebenen  ©rünben. 

^räcebenjfdlle  für  eine  fola)e  ober  ähnliche  Maßregeln  bietet  bie 
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Hinangs  unb  SBanfgefdn'dite  ber  mobernen  Staaten  metjrfadj.  (£§  tonnen 
ijierljer  fd)on  bic  öfteren,  mitunter  gang,  anberäroo  bocf>  geitroetfe  gelungenen 
$$erfud)e  geretfjnet  werben,  eine  ^apieroaluta,  b.  %  ein  uneinig 
bareö,  entroertfjeteö,  mit  ^roangäcurS  oerjefjeneö  €>taat§papiergelb  mit  §ilfe 
gu  biefem  3rocc^e  ncu  errichteter  ober  bereite  befteljenber  23anfen  roieber 
jjerguftetlen.  SDie  Sßerroanblung  be3  in  foldjen  gätten  oft  gum  größeren  Streit 
alö  GrebitumlaufSmittel  oerbleibenben  ©taatäpapiergelbS  in  23antnoten  rourbe 
babei  geroölmlia)  oorgenommen,  in  bem  richtigen  Gebauten,  lieber  Söanfno* 
ten  alä  6taat§papiergclb  in  Umlauf  gu  t>aben.  3e  mefjr  biefe  SSerroanblung 
eine  reelle,  feine  bloß  fictioe  mar,  je  me$r  alfo  bie  betreffenben  Umlaufes 
mittel  eine  banfmdjjtge  £ecfung  erhielten,  befto  gefiajerter  crroieS  ftdj  ba8 
neue  ©elbroejen.  3n  £>dnemarcf,  <5a)roeben  unb  -ftorroegen,468)  in 
roieberfyolten  großartigen  s#erfud)en  in  ©efterreid),  469)  bem  Flamen  unb 
ber  g-orm  nad)  neuerbtngä  aud)  in  9tn|lanb  470)  betritt  man  biefen 
2öeg,  ©taatöpapiergelb  in  Söanfnoten  gu  oerroanbeln,  mit  meljr  ober  roeni* 
ger  ©efdu'cf,  @lücf  unb  Erfolg,  23efonber§  le^rreia)  finb  bie  Vorgänge  in 
Oefterreia),  roo  man  freiließ ,  bem  (praeter  ber  eroig  roed)felnben  ^olitif 
biefeS  (Staats  gemäß,  in  ben  legten  groangig  Sauren  mit  ber  93erroanblung 
oon  Staatöpapiergelb  in  ©anfnoten  unb  roieber  Unterer  in  erftereö  (fo  oon 
Beuern  1866)  rounberbare  ginangerperimente  machte.  §ür  unfere  grage 
ift  bie  ©rfefcung  beä  ©taatäpapiergelbä  burd)  33antnoten  in  folgen  §dl* 
len  aud)  infofern  oon  SBebeutung,  roeil  bamit  eine  93eoorgugung  ber  vtott 
oor  bem  £taatäpapiergelb  anerrannt  rourbe.  ©elbft  bie  unetniöSbar,  gleia> 
falls  gur  Rapier rod^rung  geworbene  Banfnote  (©nglanb,  Oefterreid}) 
l)at  Sßorgügc  oor  bem  6taat3papiergelb  beroaljrt  unb  erfafnnmgSmä&ig  ge* 
geigt,  —  eine  SJjatfad&e,  oon  ber  I>ier  $lct  gu  nehmen  ift.471) 

468)  ©.  über  bic  fyocbft  vern>icfcltcn  93erl)8ltnifjc  beS  ^Japiergelb--,  §inanj=,  SBanr- 
meienä  bev  feanbin.  Staaten  u.  91.  in  93etr.  $5äncmarf«  u.  9iorn>egenö  (uad) 
93  e r  g  \  o  c).  0.  £  ü  b  ii  e  r ,  Söanfeu  6.  207  ff. ,  247  ff. ,  ©  d)  »v  c  b  e  n fl  u.  fein  ©taat«; 
banfpavier^elb  eb.  ©.  422  ff.  (über  bie  ÜHüujjcidjeu  1716—19  f.  33rücfner,  $'\n. 
gej'cb.  ©tub.,  <f3etcv«b.  1867  ©.  165  ff.,  2Btcberabbrucf  au«  £>ilb.  3abtb.),  unb  „Ucberj. 
üb.  b.  23anf|>ft.  ©dwebeue-  #amb.  1860.  — 

♦s9)  ©.  aufjer  Scgoboräfi'iS  bef.  2Scrfc  u.  £auer'«  Beiträgen  j.  öfterr.  ftiit. 
$cfd).  bef.  Gjoruig,  Oefterr.  Weugeftaltuna,  ©tuttg.  u.  9lug«b.  1858,  3ugf  ebwerbt, 
23anfn>ef.  u.  ftat.  23.,  2Sien  1855,  6.  93  ff.  u.  meine  9lrbciten  üb.  öfterr.  ftinanjen 
u.  Valuta,  bei.  91«.  Oefterr.  gilt  im  ©taawivörterb.  VII,  meine  öflerr.  33al.  33.  I, 
bie  Äuff.  3.  (9efd).  ber  öfterr.  93ancojettcl  in  b.  iüb.  3tfd)r.  f.  Staatsnnffenid).  33. 
XVII  u.  XIX,  über  bic  Bftcrr.  ginaujen  u.  bic  9?at.  93.  in  ^orn'«  Anunaire  internnt. 
du  cr^d.  pubk  vol.  3,  üb.  Ocftcrr.  $in.  feit  bem  ^rieben  ton  9Mllafranca,  1859—63, 
in  wUnf.  ^ett"  3g.  1863.  93cf.  nüd)tig  ift  bie  <Jrnd)tung  ber  Diatioualbanf  burd)  $at. 
».  1.  3uni  1816  mit  al«  9Jlittel  jur  ©injic^ung  be«  SBiener  ©äbrungövapicrgclb« 
u.  b.  93crtr.  v.  3.  Wä'rj  1820  anrifAen  ©taat  unb  3?anr  über  bic«  ©cfchSft  (f.  etaatßir. 
23.  VII,  612  ff.);  bic  2lu«gabc  neuen  (itaat«pavicrgclb6  o.  1849  an  (eb.  6.  628), 
ber  Vertrag  ghriföen  ©taat  u.  93auf  ü.  23.  gebr.  1854,  n?obutd>  bic  93anf  bic  ®njü; 
Ining  i>.  146  üftill.  fl.  ©taatepaviergelb  (mit  93anfuoten)  übcrualmt  (cb.  6.  629),  bie 
neue  9lu«gabc  von  ©taatdpapitrgclb  im  g,  1866  unb  bic  ©rn&rung  ber  1  fl.«  u.  5  (L* 
93anfuotcn  ju  ©taatepavicrgelb  burd)  $ef.  ö.  5.  ÜJlai  1866.  9iod)  gegentvärtig  circuliren 
(uncinlo«barc)  93anfnotcn  unb  ©taat«pavicrgclb  neben  einanber. 

♦70)  Ueber  SRufelanb  f.  ©olbmanu,  b.  ruff.  ^apiergelb,  föiga  1866,  2.  91ufl. 
6.  74  ff.,  79  ff.,  meine  JRuff.  ^apienvityr.  ©.  129  ff.,  Horn,  annuaire  du  cred. 
publ.  1861  p.  418  ff.  (oon  £orn  in  ?ßctcreb.),  f.  bef.  b.  Olafe  i>.  1.  ©ept.  1859  u. 
31.  <Wai  1860. 

47>)  (Sin  ^auptpunet  oon  gullarton'«  Unter judmngen  über  bie  3cit  bei 
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9Utd)  bie  (Hnjiefjung  ober  Verwaltung  oon  etnlöäbarem,  unei= 
gentltchem  Staatäpapiergelb  burd)  Banfen  ift  in  £)eutfehlanb  mit* 
unter  )d)on  in  Erwägung  gebogen  worben.  So  verpflichtete  fic^  bie  ©eraer 
Bant  in  §  21  ihrer  Statuten  ba$u,  auf  SBunfa)  ber  Regierung  oon  sJteuj$ 
j.  £.  baö  umlauf eube  Stteujj'jd&e  ^apiergelb  umjutauf ct)en ,  eä  bis  ju  einem 
Betrag  oon  V«  WSL  %1)ix.  gu  conoertiren  unb  lefctere  Summe  ber  9<egie* 
rung  in  lsi^lr.s^oten  gur  Verfügung  ju  fteUen.  ©3  jdieint  aber  nicht  $u 
biefer  Operation  gefommen  ju  fein.  £>ie  neue  Clbenburger  Bant  ift 
jugleiaj  alä  Verwalterin  beö  bärtigen  Staatsipapiergelbä  an$ufet)en.  $)er 
wichtigste  eigentliche  ^racebengfatt,  welker  für  unferen  Borfchlag  fpria)t, 
ift  aber  ber  ©ertrag  sroijajen  bem  preufeifdjen  Staat  unb  ber 
§auptbanf  oom  28.  San.  1856,  burd)  melden  bie  Bant  eä  übernahm, 
15  SJcitt.  Ztyv.  ßaffenanweifungen  einziehen. 

$5ic  einfd)lagigen  Beftimmungen  hien"*Dcr  maren  bie  folgenben.  £>ie 
Banf  oerppidjtcte  ficf>  in  monatlichen  Beträgen  oon  minbeftenä  3/4  ÜJittt. 
Zfyr.  bem  Staate  biefe  15  9Jctlt.  i^r»  @affenanweifungen  jur  Vernichtung 
gu  überliefern.  $5te  Ablieferung  Begann  einen  Neonat  nad)  ^ublication 
beä  betreffenben  ©efefccä  oom  7.'  Wlai  1856.  SDer  Staat  übergab  bafür  ber 
Banf  15  Etilt.  SJlr.  4Vi%  auf  *n  3nt.aber  unb  auf  Stüde  ju  100  Stfr. 
lautenbe  Staatgfctmlboerfdjreibungen  jum  9cemtmerth.  <£r  nat)m  itjr  aufeer* 
bem  einen  Betrag  oon  9.4  WliU.  tylx.  entwerteter  Effecten  *um  9cennwertt) 
ab  unb  gab  ihr  baö  Aequioalent  beö  (Juröwerthä  biefer  Effecten  in  einer 
Baarjahlung  oon  7,802,000  Stt)lr.  unb  einem  3ujchufe  oon  1,598,000  Ztyr. 
in  4Vj%  Obligationen  naa)  bem  ^ennwerth  gur  £)ecfung  ber  SDifferenj 
jwifchen  bem  9ienn=  unb  (Suröwerth  ber  abgenommenen  Effecten,  —  eine 
Beftimmung,  welche  für  bie  SBürbigung  ber  finanziellen  Seite  beg  Vertrags  ju 
beachten  ift.  Snfoweit  mar  eä  aljo  ber  Staat  felbft,  welcher  formell 
unb  reell  mittelft  ber  ©miffion  eines  funbirten  WnlehenS, 
beffen  Unterbringung  jeboct)  auf  Rechnung  ber  Bant  gejdjah, 
fein  Staatöpapiergelb  eingog,  biefe  fehroebenbe  Schulb  funbtrte. 

3ur  Veqinfung  unb  Tilgung  ber  15  *0citt.  Ztyr.  4y2%  Staats« 
fa)ulboerfchreibungen  hatte  bie  ^reu&ifdje  Bant  aber  550,000  Ztyx.,  b.  i. 
32/a%  (ober  5*/,%  oon  10  WiU.  fylx.)  unb  ebenfo  $ur  Verjüng  unb 
Tilgung  ber  1,598,000  Ztyr.  472%  Spiere  71,910  £$lr.,  b.  i.  4'/,% 
gujufchiefeen.  So  blieb  bem  Staate  nur  bie  reelle  ^inS*  unb  Silgelaft  oon 
5  TOitt.  Ztyx.  unb  bie  Xilgequote  für  bie  Summe  oon  1,598,000  tylx., 
wofür  ihm  fein  hoher  Slntheil  am  (Gewinn  ber  Bant  (bie  §älfte,  nachbem 
bie  Slctionäre  4*/,%,  ber  Staat  für  fein  (&nfdmftfapital  3Vi%  ehalten 
unb  ber  Diejeroefonbö  ftatutengemäf?  botirt  ift)  al$  Sterfling  bient.  äi>enn 
man  biefen  ©ewinnnantheil  beä  Staats  auch  a^  Bezahlung  beS  Bant«, 
fpeciett  beö  Sfcotenprioilead  betrachten  wollte,  fo  lieferte  bie  Bant  burd)  obige 
Zahlungen  gu  ben  Soften  ber  gunbirung  unb  Tilgung  ber  fchwebenben 


3abhina«fu«j>enfton  ber  <5nglifd)en  ©auf.  Ocflcrreid)  ^ot  bie  ^anfuote  Dor  bem 
Ctaat^vapiergelb  aud)  $orjü<3c  beivab.rt,  tro^bem  beibe  gleid)  utKtnlbdbar  waren  f.  .'in. 
^topicrgclb,  <5taat«w.  ffl.  VII,  676.  911«  1849—54  in  Ocflcrrcid)  beibe  Umlaufmittel 
neben  einanber  befianben,  {tr5mte  bad  Staatdpafier^elb  in  unrubioien  fyiitn  ftärfer 
jur  ?3anf,  bie  e«  in  3<*bluna,  annebmen  mufete;  ber  9Jerfebj  jog  bie  9iotc  tov.  6. 
meine  Oefterr.  Bai.  I,  129  u.  bie  DenHebr.  bet  ©anf  ,b.  Oe^crr.  9Jat.  33.  u.  it>r  53cvb. 
i.  Staute-  ®ien  1861  lab.  F.  —  6.  audj  «Raffe,  bie  q3reu|.  Canf  @.  48  ff. 
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<Papiergelbfdjulb  oon  15  m\l.  Zt)lx.  einen  Settrag  oon  621,910  $ljlr.,  bem 
Staate  bleibt  alfo  nur  ein  jäfjrlidjer  Auföttfl  für  ^inä  unb  Tilgung  oon 
290,980  $$lr.  zur  Saft,  b.  I).  l.94  %  ber  eingebogenen  ^apiergclbjutnme. 

3n  bem  Vertrage  leiftete  ber  Staat  bagegen  btö  <£nbe  1871  »erjiajt 
auf  fein  #ted)t,  baS  Kapital  jener  Aigner  gurücf^uja^len  unb  bic  SBanforb* 
nung  ofjne  bie  Auftitnmung  ber  flftetftbetfjeiltgten  abgudnbern.  £taburdj  er* 
folgte  eine  5ttobification  ber  früher  (S.  178)  errodfmten  ©efiimmung.  ferner 
gewährte  er  ber  SBanf  baS  9tedjt  ber  unbefdjrdnften  Üiotenemijfton  unter 
3nnetyaltung  einer  beftimmten  9iotenbecfung  (minbeftenS  V3  Daar/  Vs 
contirte  aßedrfel),  baS  tte$t,  10  Witt.  fc$lr.  Noten  in  3e$ntfjalcrfa>inen 
unb  ftatt  ber  25  $f)lr.*9loten  20  Slljlr.sNoten  auszugeben,  oon  roela)er  lefc* 
teren  (£rlaubnij?  nid)t  ©ebraua)  gemalt  roorben  ift,  oerjpraa),  ben  9teft 


pointS  oon  1  unb  5  $f>lr.  auszufertigen  unb  jebeS  ^papiergelb,  roela)eS  etroa 
im  allgemeinen  3ntereffe  oon  £arlel)enScaffen  unb  äf)nlta)cn  5lnftaltcn  ge* 
legentlia)  ausgegeben  werben  müfete,  naa)  Erfüllung  beS  3roccfS  bit\a 
3nftitute  gleia)  roieber  einziehen  zu  laffen. 

SSon  ben  Nebenpuncten  unb  anberen  SDetailbeftimmungen  oljne  prin* 
cipietle  Vebeutung  für  bie  ftrage  abgefeffen,  fann  man  ^iernaa)  baS  Siefen 
beS  Vertrags  00m  28.  3an.  1856  barin  ertennen,  bafe  bie  s£reu  j?if  a)e 
SBanf  gegen  Verleihung  eines  umfaff  euben  NotenprioilegS  ben 
^aupttljeit  ber  finanziellen  Saften  ber  gunbirung  oon  faft 
ber  §dlfte  beS  preufiif a)en  StaatSpapiergelbS  auf  fia)  nafjni, 
ber  jdjUefj lia) en  2Öirf  ung  naa)  aber  ben  eingezogenen  Rapier« 
gelbbetrag  bura)  iöanfnoten  (in  größeren  SlppointS)  erfefcte  ober 
—  JeneS  Rapier  gelb  tceü  mit  ittanfnoten  einzog  ober  in  biefe 
conoertirte  unb  aus  ber  oermeljrten  Notenausgabe  bie  Littel 
gewann,  jenen  bebeutenben  3uf°)u&  8U*  Verzinfung  unb  Sil* 
gung  ber  472%  Slnleilje  z«  leiften. 

3n  le^terer  £infia)t  roie  naa)  feiner  finanziellen  Seite  fann  jener 
Vertrag  mit  feinen  prineipietten  33eftimmungen  nun  aua)  als  Vorbilb  für 
bie  oben  oorgcfa)lagene  SRegulirung  bienen,  roonaa)  baS  gegenwärtige  beutja)e 
StaatSpapiergelb  unter  Vermittlung  ber  3ettelbanfen  in  Vanfnoten  zu  com 
oertiren  rodre. 

$5tefe  »tegulirung  lagt  fia)  roieber  als  ©unbeSmafcregel  ober  als 
jola)e  ber  ©inzelftaaten,  SpreufjenS,  Saa)fenS  roie  ber  Keinen  unb  ebeufo 
bann  aua)  in  ben  fübbeutfa)en  Staaten  inS  2ikrf  fefcen.  3m  $nncip  roirb 
babura)  nia)tS  oerdnbert.  2ßir  wollen  Ijier  oon  ber  erften  VorauSfefcung 
ausgeben.  £>infia)tlta)  ber  finanziellen  Stiftungen  ber  Staaten  gilt  baS  früher 
©efagte:  fie  fönnen  auf  9iea)nung  beS  SBunbeS  ober  ber  einzelnen  Staaten 
gefa)el)en.  SDanaa)  dnbern  fia)  nur  einige  9ftea)nungSmobalitäten  bei  ber 
Operation,  roela)e  feine  nähere  9luSfüf>rung  bebürfen. 

3)can  fann  femer  für  bie  Maßregel  im  33unbeS=  roie  in  jebem  ein* 
Zelnen  (Gebiete  bie  §ilfe  nur  einer  einzigen  95anf  ober  einer  WUf)v- 
Zaljl,  felbft  aller  jjettelbanfen  beS  (Gebiets  in  9lnfprua)  nehmen.  3m 
erften  {falle  roirb  nur  jener  Sanf  ein  cntfprea)enbeS  Vorrett)t  alS 
9teqmoalent  ber  gerodeten  TOtroirfung  bei  ber  9Jcafjregel  oerltcfjen;  im 
Unteren  fönnen  allgemeine  Sebingungen,  inSbefonbere  aua)  finan* 
Zieller  %vt,  roie  bie  Verpflichtung  zu  geroiffen  £afy\m&en  an  ben  Staat, 
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aufgestellt  werbet!,  nad)  bereit  Erfüllung  eine  jebe  ,3ettefl>anf  einen  ©erhält* 
niBmäfugen  Mntheil  an  ben  ;n  geroährenben  Vorrechten  n  halten  fann.  2iMr 
wollen  aud)  fyev  von  ber  erften  einfacheren  (h>entualität  ausgehen,  bie 
Sache  wirb  fta)  bann  aud)  formell  ähnlich  rote  im  gaHc  ber  ^reu§ifa)en 
$anf  int  %af)xt  1856  geftalten  laffen.  £>ie  betreffenbe  93anf,  al(o  93. 
roiebemm  bie  ^reufufche  in  ^reufeen  ober  im  9corbbeutjd)en  23unbe,  roirb 
ein  rostiges  ^rioileg  erhalten  muffen,  auch  wenn  im  (fangen  baö 
froefen  unb  auch  bas  ^ettelgefchäft  nad)  ben  ®runbjäfcen  freierer  23anf* 
politif  regulirt  roirb.  Steffen  roiberjpricht  ein  f o Ic^ed  ^riotleg  einer  fol* 
a)en  Vanfpolttif  nicht,  roenn  ihm  entfprechenbe  ©egenleiftungen  ber  2knf, 
roic  t)ier  ja  oorausgefefct  roirb,  gegenüber  jter)en.  3lud)  lagt  [id)  biefeS  Vor* 
red)t,  inbem  eä  nad)  unferem  unten  fotgenben  Vorfrage  oorne^mlia)  auf 
baö  9iea)t,  geroiffe  33anfnotenappoints,  namentlich  fleine,  ausfchliefjlid)  aus* 
jugebcn,  befchräntt  roirb,  fo  einrichten,  bajj  es  im  Uebrigen  ber  grage  nach 
ber  gefeilteren  Oiegelung  bes  ^ettelbaurroefenä  \üd)t  roeiier  präjubteirt.  £ie 
Uebertragung  cineö  folgen  Vorrechts  an  eine  einzige  größere  Bant  ©er* 
bient  hier  aud;  aus  bem  practifchen  03efia)töpuncte  eine  nähere  Söürbigttng, 
roeil  fie  in  ber  factifdp  £age  $>eutjd)lanbs  rooj)l  mehr  $lusfid)t  auf  2)er* 
wtrflict)ung  hat  als  bie  anbere  EoentualttäL 

ßefetere  ift  aber  immerhin  auch  burchführbar,  benn  es  fommt  fehlte^ 
lieh  boch  oornehmlich  barauf  an,  bafj  baö  i taatspapiergelb  mögltchft  balb 
bura)  Vermittlung  non  33anfen  banfmäfiig  gebeeft,  b.  r).  in  9coten  conoer* 
tirt  werbe  unb  bie  Vanfen  gu  ben  Soften  ber  Vefcttigung  beö  Staatöpa* 
piergelbö  einen  ©eitrag  liefern.  Söetbeö  lägt  fta)  bei  einer  Uebertragung  beö 
©efchäftö  an  eine  2ln$ahl  Vanfen  auch  erreidjen.  Solche  93anfen  roerben 
fia)  bereit  ftnbcn ,  ba  ihnen  ein  fleiner  Sftufcen  bleibt ,  •  welcher  auch  ber 
Gentralbanf  in  unferem  33orjchlage  geboten  werben  mufe  unb  hier  wie  bort 
ben  nothwenbigen  unb  gerechtfertigten  ^preis  für  bie  fof  ortige  Vejeitigung 
beö  Staatspaptergelbö  bilbet.  ftldbann  ähnelt  bie  iiajjregel  bem  ©lab* 
ftone'fchen  ^lan  f?inficf>ttidt>  ber  englifchen  £anb*  (f.  o.  ©.  171  $tnm.  419) 
unb  namentlich  ber  fchottijdjen  Söanfen  (f.  u.  ß),  roonad)  btejen  eine  ge- 
roiffe Erweiterung  ihrer  Wotencmijfion  gegen  eine  naa)  ber  §öhe  beS  SDurdj* 
jchnittöumlaufö  fich  richtenbe  proportionelle  Abgabe  an  ben  Staat  geftattet 
roerben  foüie.  darauf  fommt  in  finanzieller  ^inficht  ber  Vorschlag,  bie 
Beseitigung  beS  Staatspapiergelbs  mit  £ilfe  ber  kaufen  gu  beroerfftetttgen, 
hinaus.  3eoenfaÖs  wirb  man  burch  biefen  $lan  alfo  nicht  gu  einer  ootli* 
gen  (Senrralijation  bes  ^ettelbanfgejchäftö  gezwungen,  wie  man  DieUeidjt  uon 
mancher  Seite  einguwenben  geneigt  fein  möchte. 

SDie  Vorrechte,  weld;e  ber  23anf  für  ihre  WX\\\]t  an  ber  Vefeiti* 
gttng  bes  Staatöpapiergelbö  ju  gewähren  finb,  fönnen  an  fta)  fehr  wonnig* 
faltig  fein,  fobalb  man  fl$  gu  einer  burchauS  centraliftifchen,  monopoliftt* 
fchen  Vanfpolitif  befennt.  6s  ift  aber  weber  wünfehenöroerth  noch  noth* 
roenbtg  um  unferes  planes  Hillen,  eine  folche  SBanfpolitif  $n  befolgen.  $Uö* 
bann  bleibt  oornehmlid)  nur  eines,  aber  ein  wichtiges  Vorrecht  übrig, 
welches  um  fo  eher  in  biefem  gatle  oerliehen  roerben  barf,  als  bie  bezügliche 
Grlaubnifc  fonft  nach  unferen  früheren  Erörterungen  audj  bei  einer  ganj  Übe* 
raten  ^anfpolitif  ben  ©anfen  beffer-oorguenthalten  ift:  nämlich  bie  5luö= 
gäbe  ©on  »anfnoten  in  ftetnen  Stücfen,  etroa  in  Serbinbung  mit 
bem  ^ea)tf,  gleichfaüs  ausfchlie^Uch  ober  in  größerem  Umfange  als  bie  an* 
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beren  93anfen  33anfnoten  im  betrage  beS  auä)  fonft  gematteten 
StttnimalappointS  auszugeben.  $)ie  9luSgabe  von  fleinen  9loten 
unter  bem  fonftigen  TOnimum,  alfo  oon  1*  unb  5=$$lr.  bieten  barf  ba* 
bei  aud)  nur  eine  geitw  eilige  fein. 

5ln  fia)  nicfjt  of)ne  23ebenfen  erjdjjeint  fte  in  £)eutfd)lanb  boa)  guläffig, 
wenn  bafür  baS  meiftenS  auS  fleinen  <5tücfen  befteljenbe  ©taatSpapiergelb 
wegfällt.  SDöerben  beftimmte  $Borfd)riften  für  bie  ftotenbeefung  überhaupt 
gegeben,  fo  foüte  eine  9lbweiä)ung  baoon  für  bie  fjöljeren  9totenappointS  nt^t 
als  ein  ^rtnileg  erteilt  werben,  dagegen  erfdjetnt  eine  tninber  ftrenge 
Jedling  für  bie  1*  unb  MAU.»9bÄm,  g.  23.  mit  einer  geringeren  Ouote 
S3aargelb;  mit  gereiften  fef)r  foliben  Effecten  neben  SÖBedjfeln  u.  f.  w. ,  allen* 
falls  guläffig.  sßtefe  fleinen  9loten  erhalten  baburd)  gwar  nidjt  biefelbe  gute 
$)ecfung  wie  bie  grofjen,  aber  boa)  eine  oiel  beffere,  als  baS  bisherige 
©taatSpapicrgelb.  $)ie  finanziellen  $h"icffid)ten  madjen  jene  minber  ftrenge 
$)ecfung  erwünfdjt  unb  nolfSwirtl)fcf)aftltcf)e  föücffidjten  geftatten  fte  allen* 
falls.  SDenn  bei  ben  notorifa)  geringeren  ©djwanfungen  im  ®efammtbetrage 
ber  fleinen  9toten  unb  angefia)tS  ber  £lwtfaa)e,  baf?  folä)e  9toten  in  bem 
wiajtigfien  galle  einer  §erauSnaljme  oon  SSaargelb  aus  ber  öanf,  nämlidj 
be^ufS  ber  3)ecfung  einer  momentan  ftarf  paffioen  3al)lungSbilang ,  nur 
untergeorbnet  in  Söetradjt  fommen,  mätyrenb  bie  präfentation  oon  SRoten 
ur  (Jinlöfung  auS  2Ri§trauen  ittAt  leidjt  grojje  SDimenfionen  annehmen 
ann,  —  barf  bie  Leerung  jener  9toten  wofjl  eine  etwas  weniger  biSpo* 
nible  ober  realifirbare  fein.  $öirb  unferer  ^nnaljme  naa)  bie  (fingieljung 
beS  ©taatSpapiergclbS  einer  einzigen  Söanf  übertragen,  weldje  iljre  ge* 
wöljnlidjen  Übten  etwa  gu  minbeftenS  einem  SDrittel  mit  33aar,  gum  i)cefte 
mit  biScontirten  ä&ed&feln  31t  beefen  Ijat,  fo  fann  if)r  für  bie  fleinen  ftoten 
eine  £)ecfung  oon  minbeftenS  einem  güuftel  SBaar  unb  für  ben  9fceft  gur 
§älfte  mit  2Bed)feln,  gur  anberen  §älfte  mit  fiombarb  unb  Effecten  (ge* 
wiffe  ©taatSpapiere,  (Sifenba^nprioritdtSobligationen,  ^fanbbriefe)  geftattet 
werben.  $)ie  3uläffigfeit  lefcterer  $)ecfung  ift  aud&  auS  finanziellen  ®rün* 
ben,  um  auS  ber  (Smiffion  fleiner  9loten  eine  ben  £urd>fdinittSfafc  beS 
SDiSconto  überfteigenbe  diente  gewinnen  gu  fönnen,  erwünfa)t.  $)a  bie  23anf 
mit  tyren  übrigen  StcftoiS  fo  gut  für  biefe  als  für  i$re  anberen  ^affwa 
Imftet,  fo  ift  im  9tot$fatt  bie  für  jene  fleinen  ftoten  norlmnbene  SDetfung 
immer  leid)t  auS  ben  anberen  Slcttoen  gu  ergangen. 

3m  9lorbbeutfa)en  33unbe  befommt  bie  Söanf  alSbann  gegen  bie 
SSerpfliajtung,  bie  c.  40  Wliü.  $I)lr.  ©taatSpapiergelb  eingugteljen,  baS  auS* 
fdjliefjlidje  iKeajt,  biefelbe  (Summe  in  23anfnoten  gu  1*  unb  5s£f)lr.  in  ber 
früher  angegebenen  Proportion  (1  :  2  ober  2  :  5)  gu  emittiren,  eoentuett 
neoftbem  ein  öorrea)t  in  betreff  ber  Ausgabe  oon  10*^lr.s^oten,  wo-- 
naa)  bann  ber  etwaige  Oteftbetrag  lefeterer  9loten  auf  bie  übrigen  93anfen 
gu  ©erteilen  wäre  (f.  oben  ©.  73).  $>ie  flöten  erfterer  %xt  finb  bann 
alljälirlia)  naa)  unb  naa)  eingugie^en  unb  gwar  wieberum  etwa  in  bem 
früher  befprodjenen  33erl;ältni|  oon  jä^rlia)  5%  ober  2  WtiXL  tylx.  2)a* 
bei  fann  eS  ber  Banf  geftattet  werben,  naa)  i)k§gabe  biefer  föngieljung 
bie  3c^n^a^rno^cn  etwas,  g.  93.  um  bie  §dlfte  ber  93erminberung  ber  1* 
unb  5sX^lr.s9Roten  ju  oerme|ren ,  —  falls  bicS  eben  ber  $krfel>r  erlaubt. 
(5ine  fola)c  ©efugniB  empfiehlt  fia;  wieber  auS  einem  finangieüen  ©runbe. 
MerbingS  wirb  babura)  ber  Umlauf  non  ^e^nt^alernoten  über  baS  frü* 


Digitized  by  Googl 


-  225  - 

Ijere  Waafj  cx^tyt,  g.  33.  über  20  Witt.  $!)lr.  im  (ftanjen,  roie  mir  oben 
für  ben  9torbbeutfd)en  SBunb  oorfdjtugen  (ß.  73).  $)es^alb  fott  and)  nid)t 
biefe  ganje  Weljrauggabe  eine  bleibenbe  fein.  9lber  ein  länger  bnnentber 
Umlatff  einer  größeren  Wenge  fleiner  Wotenftücfe ,  oon  benen  fa)on  eine 
$öf>ere  Quote  anfl  3ef)ntl)alcrnoten  beftef>t,  fjat  bod)  toieber  geringere  $e= 
benfen  alä  ber  gleite  Umlauf  blofj  oon  1«  nnb  5^^lr.=^oten.  Wan  fann 
baljer  toofjt  al§  Uebcrgang  jnr  allgemeinen  $efd;ränfimg  ber  fleinen  9foten 
oon  10  Xfjlr.  incl.  abroärtö  eine  tfjeiltoetfe  (£onoerfion  ber  1=  nnb  5«3$Ir.« 
9toten  in  10s'£f)lr.=9toten  geftatten  unb  naa)  gän$lia)er  SBefeitigung  ber  er* 
fteren  an  bie  (*injiefning  ber  mefjranögcgebenen  10*l£f)tr.*9toten  gef)en. 

3n  Knfnüpfung  an  bie  factifdjeu  ^afjlen  be$  Staatäpapiergelbö  nnb 
an  bie  oorgeja)lagene  abfohlte  $8efa)ränfung  ber  fonftigen  fleinften  9fc 
tenftücfe  oon  10  Sfjlr.  auf  20  Will.  4$lr.  im  9iorbbeutfa)en  $3unbe  —  f 
aufcer  8.  73  aua)  S.  191  ff.  —  ftellt  fta)  bann  etwa  folgenbeS  uumerU 
fa)e3  $erf)ättnift  IjerauS. 

3)ic  ^reujjifdje  ober  9torbbeutfa)e  (Sentralbauf  allein  erhält  ba§  JKedjt, 
für  40  Will.  Xfylr.  1=  unb  ösXblr.^ioten ,  aufierbem  baä  $Kea)t,  ben  gan= 
jen  gefefclia)en  Wotenbetrag  oon  20  Will.  'Hjlr.  10=£l)lr.-s)toten  auöjd/lieiV- 
lia)  ober  baoon  eine  beftimmte  Ouote  äö.  10  ober  16  Will.  Ifjlr.  f.  ©. 
192)  anzugeben.  So  curfiren  00  WiU.  Xljlr.  Woten  oon  10  Iljlr.  inet, 
au  abmärtä.  ©ei  einer  idl;rlid;en  CHn$ief)ung  oon  2  Will.  Xfjlr.  Woten 
unter  10  Zfyiv.  unb  ei nftmei liger  Weljremiffton  oon  1  WiU.  £blr.  in 
v$ef>ntlwlernoten  gibt  eä  bann  naa)  10  vsaf)reu  noa)  20  Will.  1«  unb  5= 
Xf)lr.*  unb  30  Will.  lO^r.^ioteu ,  jufammen  50  Witt.  Ztyr. ;  naa)  20 
3al)ren  ftnb  jene  gan$  eingebogen,  bieje  auf  40  Will.  Zf)\:  oermefyrt.  9113= 
bann  ift  in  einem  roeiteren  Zeitraum  oon  10  Jahren  mieber  letzterer  .Selni* 
tf>alernotenbetrag  auf  30  Witt.  Ztyv.  $u  oerminbern.  Waa)  30  .Jafjreii  oon 
feilte  an  erfa)eint  eine  bauernbe  ©rfjölnmg  ber  10=Xl)lr.^ioten  auf  30  Will. 
2f)U.  tawn  unjuläjfig,  fo  bafj  e§  babei  bann  oermutljlia)  fein  ©eioenben 
Ijaben  fann.  $)ie  oermef>rte  Ausgabe  oon  lO^lr.Woten  rodlnenb  ber  $>auer 
ber  <£injietyung  ber  \-  unb  5-£f)(r. flöten  erleichtert  Untere  Wagregel  nia)t 
unerfjeblia). 

3$om  8tanbpuncte  ber  @rebitroirtljfa)aft  au§  erfdjeint  eine  tfjeil* 
loeifc  <5rfefcung  ber  1*  unb  ö^lr  r9ioten  bura)  10=li()lr.^coteu  loofjl  au§s 
füf>rbar.  S£enn  menu  aua)  jebeö  Woteuftücf,  noa)  nteft  mie  jebeS  Wünjftücf, 
$uitct$ft  atä  Umlaufämittel  jut  ©ewerffteltigung  ber  feinem  ^Bert^betrage 
entfpred)euben  Umfa^gröften  bient,  fo  finbet  boa)  im  $erfet;r  regelmä|ug  bi^ 
ui  einem  geioiffen  Umfange  ein  Jungiren  mehrerer  fleiner  Wotenftücfe  für 
ein  ibnen  an  3Bertf)  gleia)  fommeubeä  gröj^ereö  9£otenftücf  ftatt.  ^Jamentlia) 
gilt  bieä  oon  jid)  fo  na^e  fte^enbeu  Wotenbcträgen  mie  10  unb  5  Xfjlr. 
3n  einer  Wenge  Ratten  braucht  man  jiemlia)  ebenjo  bequem  2  Jünftfmler- 
noten  ftatt  einer  jjefjntbaleruote  unb  umgefeljrt,  ia^er  fid)  erroarten, 
ba9  für  bie  jebenfallä  erl)eblia)e  (^efammtfumme  uon  Umfä^eu,  in  melden 
r»;X(|lr.5  unb  g.  %\  felbft  l^b^-^oten  bisher  an  6tcllc  oon  iO^Xl>lr.= 
iKoten  benu^t  mürben,  biefe  lederen  eintreten  fönnen  unb  rocibeu,  namens 
üc^  roenn  jene  erfteren  feiteuer  roerben. 

55er  finanzielle  Sert^  beg  dha)tä,  40  Witt.  Sfjtr.  fleine  ?ioteu  unter 
10  Xfjlr.  mit  ber  oben  ermähnten  2)ccfung  auäjugeben,  ift  bei  einem  '£i3conto 
oon  burö)fa)nirtlia)  4  unb  einem  tfombarb*  unb  (^ffectenjinö  oon  5%,  ioa8 

3Ö  a  fi  n  t  x,  &\itad>un.  15 
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nicht  $u  hoch  geregnet,  nad)  $lb$ug  oon  72%  $>erwaltung3foften  (incl. 
ftotenfabrication  u.  f.  w.)  etwa  1/240,000  Z\)h\  ober  nmb  l1/*  Will,  iljlr. 
SDiefc  Summe  verringert  fiel)  bura)  bie  jucccfjioe  SBiebereingic^ung  jener 
t leinen  Üttoten  jährlich  um  c.  36,000  Zfyix.  ober  jaft  3%/  wenn  mau  bie 
9)£ef)rau§gabe  oon  10«$hlr.s9ioten  mit  ber  gewöhnlichen  iNotenbetfung 
bagegen  oerredjriet.  Erhält  bie  33anf  ferner  bas  Vorrecht  oor  anberen  8aif 
feiL  10  WXL  Ztyv.  10^l)lr.=:Uoten  auszugeben,  —  inbem  bie  übrigen  10 
9NiU.  Zf)lv.  10=£t)lr.--^oteu  anbcrS  oertheilt  werben,  —  fo  refultirt  hieraus 
eine  weitere,  biefem  ^rioileg  ju  banfenbc  Ertracinnahme  oon  c.  210,000 
Ztyr.  tiefer  ®cfammtgewinn  oon  c.  1,450,000  ober  runb  V/2  ^iü.  Xt)lr. 
bilbet  bie  Limite,  innerhalb  bereu  bie  finanzielle  SBeifteuer  ber  ©an!  an  ben 
Staat  511  ben  Soften  ber  Einziehung  beS  ^apiergelbö  fid)  bewegen  mufj. 

Der  Staat  felbft  fyat  nun  wie  in  bem  prcujjifchcn  Vorgänge  oon 
1856,  eine  Anleihe  oon  40  Will.  Zfyv.  aufzunehmen,  refp.  bie  bc- 
treffenben  Obligationen  ber  Söanf  bchufS  Einziehung  beS 
jefoigen  StaatSpapiergelbS  z»  übergeben.  Diefc  Anleihe  wirb  nad) 
bem  jefcigen  EurSftanbc  (4V2%  preufj.  Rapiere  93-94)  mit  1%  Tilgung 
auf  53/+  bis  nahezu  6°/p  fommen.  Die  jährliche  WuSgabe  beträgt  mithin  für 
bie  3eit  KS  jur  gänzlichen  Tilgung  —  37  3a^re  &ei  1%  3ahrt'ötilguug 
nebft  zuwachfenben  ^infen  ber  getilgten  Obligationen  unb  einem  ^inofufre 
oon  5%  —  c-  2.4  Will.  Zfyiw  Die  93eifteuer  ber  Söanf  mag  etwa  ui  1 
Will.  ll)iv.  angenommen  werben,  fo  bajj  fiel)  bie  Saft  beS  Staats  auf  l.4 
Will.  Zfyr.  ober  3.5%  ber  cin$u$ichenben  ^apiergelbmengc  oerminbert,  z» 
welcher  Summe  aber  jährlieh  wegen  ber  eingezogenen  fleinen  $anfnoten  bie 
oben  erwähnten  36,000  Z1)ix.  Jiiuufommen.  Die  .uoften  ber  Operation  finb 
bemnad)  oerhältnijjmäfug  nicht  unbebeutenb  höher  flir  oen  ©tat  S-  ©•  ocu 
Storbbeutjchcn  ^unb,  als  für  Greußen  burch  ben  Vertrag  oon  1856.  3lb- 
gefehen  oon  bem  jefct  etwa  um  7,%  Wer  anjujcjjenben  äinSfujj  Dcr 
Anleihe  erflärt  fia)  bicS  oornehmlia)  barauS,  bafj  ber  Staat  bamalS  ber 
S3onf  ein  fehr  weites,  alle  9totenappointS  umfaffenbcS,  jejjt  bagegen  blofc 
ein  9<otcnprtDtleg  ^tufic^tlidt)  ber  genannten  Hei  neu  :>}oten  gewährt.  £efo* 
tereS  ift  aber  auS  oolfömirthja)aftlichcn  ©rünben,  weil  im  Uebrigen  bas 
^ettelbanfmefen  freier  geftaltet  werben  fann,  ein  großer  Vorzug,  ©ine  roc- 
f  entliche  Erweiterung  beS  bergauf  z«  gewäljrcnben  ^rioilegS  fcheint  unS 
eben  beShalb  nicht  erwünfa)t,  aua)  wenn  bie  ®egenleiftung  ber  iöanf  alSbann 
etwa§  erhöht  werben  fönnte.  DaS  Einzige,  was  etwa  noch  ftatthaft  wäre, 
ift  bie  Uebertragung  beS  auSfa) lieblichen  OccchtS  auf  bie  ganze  Emijfiou 
oon  10=£hlr.=9ioten  an  bie  33anf.  Daburd)  tiefte  fia;  ber  i$ufchuj3  ocr 
teren  noa)  um  200,000  Z\)k.  erhöhen.  Die  auch  fner  noa)  oerbleibcnbe 
53cfchränfung  eines  WotenmonopolS  auf  beftimmte  9cotcngröfjeu  ftatt  ber 
üblichen  Bewährung  cineS  allgemeinen  9totenmonopolS  ift  ein  wichtiger  Schritt 
oon  ber  bisherigen  I«  einer  freieren  ^ettelbanfpolitif,  welker  (ich  aua)  in 
anberen  analogen  gälleu  empfiehlt.  3»  Dem  preufnfdjen  Vertrag  00m  28. 
San.  1856  ift  btefer  cutmicflungSfähige  (Gebaute  infofern  auch  fdjon  enthalt 
ten,  als  ber  Staat  bie  ,3u1a9e  waa)t,  nur  ^apiergelb  zw  1  ""D  5  Ztyv. 
auszugeben  unb  ber  Söonf  eine  beftimmt  fivirte  Summe  10=Ihlr  ?N^ten  JM 
emittircu  geftattet. 

35om  finanziellen  Stanbpuncte  fann  man  gegen  biefen  britten 
^orfchlag  jur  Siegelung  beS  beutfehen  StaatSpapiergelbS  einmenbeu,  bafe 
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fter  f  of  ort  eine  u n ocr$in§lidje  ©djulb  in  eine  üer$inglicf)e  oerroanbelt  roirb, 
roät)renb  in  ben  beiben  anbeten  s£rojecten  bie  um>er$iu3lid)c  s4>apiergelb}dnilb 
einftroeiten  beftefjen  bleibt  unb  gleidnuoljl  aud)  eine  jäjrltdje  iilguug  ober 
fcinjie^ung  beä  s}tapiergelbg  erfolgt;  ferner,  ba§  bie  3in§laft  fofort  bem 
6taate  gu  einem  erljeblidjen  £f)cil  gur  fiaft  fällt,  ba  bie  Söarif  eben  nur 
einen  Beitrag  $ur  £ecfung  biefer  5lu3gabe  teiftet;  enblia),  bafj  eine  neue 
bebeutenbe  6 taa tännlci^e  ben  ©elbmarft  belaftet,  roaö  roieber 
anbere  finanzielle  unb  oolf3roirttyftf;aftliä)e  9iad)u)eilc  mit  fid)  führen  tonn. 

9lÜc  bieje  ©inroänbe  finb  in  geroiffem  Umfange  begrünbet,  fie  gelten 
aber  in  ber  §auptfad)e  gerabe  fo  gegen  ben  preuj$ifa>n  Vertrag  oon  1856, 
melden  mit  9ied)t  felbft  eine  oppofitionellc  ©timme  roie  bie  O.  §üb ner'S 
als  einen  ber  roeifeften  $kte  ber  bamaligen  preu&ifdjen  Regierung  gerühmt 
§at.  £ie  fofortige  ikrroanblung  einer  unoerjinälia)en ,  aber  niajt  ungefähr* 
lidjen  fa^ro  eben  ben  in  eine  ocvjinölidH  funbirte  ©djulb  ift  eben  ba$ 
Wittel,  bie  bamit  ocrbuubenen  Soften  finb  ber  ^reiö  für  bie  fofortige 
Gonoerfton  beä  <8  taat§paptergclb§  in  SBanfnoten.  Wittel  unb  ^>reiö 
entfpred£>en  bem  gerechtfertigten  ^metf.  £>ie  oon  ber  SBanf  $u  leiftenbe  SBei* 
ftcuer  $u  ben  tfojten  ber  Operation  läfet  allerbingg  ber  25anf  einen  ©eroinn 
oon  mut^majilia)  f)öd)fteng  V,  Will.  £I)lr.  Statur  l)at  bie  ©an!  aber  aud) 
bie  ikrmaltung  unb  ©inlöfung  ber  fleinen  91otcn  unb  eine  Garantie  für 
lefctere  ju  übernehmen,  n>ad  ja  gerabe  einer  ber  3roec^c  Dcr  Operation  ift. 
Wan  wirb  ü)rcn  Öeminn  im  iUcrgleidj  ju  biefen  Saften  fduuerltd)  gu  l)odj 
finben.  ©nblid)  belaftet  freilid)  bie  neue  9lnteif>e  ben  ©elbmarft,  baä  ift  aber 
unoennetblid),  ebenfo  roie  in  jebem  anberen  §aU  nou)roenbiger  ^unbirung 
jdjroebenber  £a)ulben.  Wan  mufj  babei  nur  nia)t  oergeffen,  baß  eS  p°)  Öar 
nidjt  um  9lufnaf)me  neuer,  fonbern  um  Gonoerjiou  fc|led)ter  alter  Sdjulben 
in  eine  beffere  neue  Sajulbenform  Rubelt.  3U  erleichtern  ift  bie  Operation, 
roenn  ber  23anr  geftattet  wirb,  für  c.  2/s  ober  für  16  WM.  3$lr.  Heine 
9ioten  bura)  bie  Obligationen  ber  auSjugebenben  9lnleifje  gu  beefen,  fo  bafj 
biefe  Rapiere,  roela)e  auf  tleine  9lbfa)nitte  lauten  müffen,  unb  im  Uebrigen 
jeber  3*it  oerfäußid)  finb,  nur  im  galt  ber  $}rinqlid)feit  au  ben  Warft 
fommen  8ota)e  (Stnridjtungen  finb  mitunter  getroffen  roorben,  25.  bei 
ber  Oefteneia)ifa)en  Siationalbanf,  bei  ber  granffurter  SBanf. 4TlA)  (£8  bür* 
fen  nur  nid)t  irgenb  meiere  rcd)tlia)e  unb  formelle  §inberniffe  einer  fteten 
SBeräufierung  eriftiren,  ba§er  ber  $crfauf  aud)  nia)t  an  eine  befonbere  3u* 
ftimmung  ber  Regierung  gebunben  fein. 

2)ie  befinitioe  <£in$icf>ung  fleinen  *papicrgelb§  unb  Heiner  ftoten,  an 
beren  stelle  bann  roieber  Wünge  treten  muft,  ba  ber  ©rjafc  burd)  anbere 
@rebitumlaufSmittel  bei  fola)en  Heilten  2!Beru)gröften  in  ber  Siegel  nid;t 
möglich  ift,  entzieht  not^menbig  etmaö  jlapital  feiner  geiüöljniidjen  JßenDen* 


♦"»)  me  bic  Ocflcrr.  Nation.  W.  buvdi  Wcr\va<\  v.  3.  3Wfirj  1820  btc  (*iu- 
)kbuug  bcö  ©.  ©.  ^apierrtetb«,  ftiof<entl>ftlil  mit  Q^aufncten,  übcniabm,  cvbiclt  F»c 
n*bcn  unvcräupcrli(bfn ,  rcfldtnSf?ifl  ju  ttlgcnben  Obltflotiencn  «od>  alö  ©ubfibiavb,»-- 
potbet  5M/0  ^ayt«rc  3um  Sourfc  von  70  für  153."  «Will.  fl.  3W.  STicfc  Rapiere 
buifftc  fie  »erfaufen ,  fobalb  bic  vom  Staat  juflcfidjcvtc  3^l)l>l,,d  0°dc  ober  bic  Stauf: 
itctcncinl&fxitifl  mehr  (Mclb  erforbere,  alö  bic  ^aitf  beftfcc  ober  vom  Staate  crbaltcu 
fonne.  3«  ber  Äataftroöhc  von  1H4H  envicä  fid»  bicic  ^ubr»biarl)t>votbcf  bcbcntun^ölo«, 
n*il  e«  an  (Sncigic  febltc,  bie  Rapiere  lo6juf*laflcn  unb  bie  Summe  viel  ju  a«'»(<  »var. 
e.  meine  Ocftcrr.  8al.  I,  41.  -      an  ff.      S  7'J  b.  St. 
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bung  gu  ©unftcn  beä  roieber  mctajfenben  2)letatfgelbfonb3  ber  $olf3roirtlj-- 
fd>aft.  3"jofevn  finbct  eine  Heine  Mütfbilbung  ber  (Srebitmirtljfdjaft  ftatt, 
roela)e  eben  oom  Sntereffe  bcö  (Memeinroefenä  crf)cijd)t  wirb.  Kapital,  mel* 
a>3  bura)  bie  9loten»  uub  v4>aptcrgelbau3gabe  au3  bem  $RetalIgelbfonb3  beö 
üanbeö  btöponibel  geroorben  mar,  rotrb  nun  umgefetyrt  roteber  in  biefen 
gonbg  Ijineingeftetft.  $lud)  biefer  ^rocefe  bebingt  eine  gemiffc  5ßcla)tung  beä 
(^elbmarftS  unb  eine  unmittelbar  roenigftenö  nidjt  fo  probuetiue  SSenofn« 
bung  jeneö  .Kapitals.  3"bcm  jeboa)  nad)  obigem  $orfd)lage  einftrocilen  baö 
flcine  £taatsipapicrgelb  burd)  (leine  flöten  erje&t  unb  Untere  nur  allmälig 
im  Saufe  einer  längeren  Dteifje  oon  Sauren  in  Keinen  betragen  eingesogen 
werben,  roirb  jener  £>rucf  unb  jene  Störung  ber  s|>robuction  |ef)r  meientlid) 
für  bie  nationale  ^olfömirtt)fd)aft  Derminbert.  Wur  bieä  ift  möglig), 
bejeitigt  fann  ber  SDrucf  nid)t  werben.  SDenn  bie  Sluögabe  bc3  fleinen 
^apiergelbä  mar  ein  ^efjren  aus  bem  im  SJietallgelbfonbS  fteefenben  9ttt* 
ttonalfapital,  mcldjes  aua)  com  £tanbpuncte  ber  rebitmirtljjdjajt  auö 
unerlaubt  mar,  felbft  menn  eä  nia)t  gu  fünften  unprobuetioer  (ion)nmtion, 
jonbern  anberrociter  ^ermeubung  jenes  SfieilS  bcö  WationalfapitalS  erfolgt 
mar.  sJiur  bura)  ueueä  Sparen  ober  burd)  sÜ>icberl)crbei$ief)en  eineS  £f)eiiö 
ber  fonftigen  Kapitale  läftt  fia)  biefeö  aufgellte  Metall fapital  rcieber  er* 
fefcen.  @S  ift  in  fleincm  SWafeftabe  berfelbe  ^roceü,  mcldjer  in  4>apiermäf)= 
rungglänbern  nad)  oöUiger  s^erbrängung  ober  ?lufbraudntng  bcö  ^etati-- 
gelbfonbsi  jur  £>erftellung  ber  Valuta  gleidj  unoermeiblidj,  nur  mit  oiel 
größeren  6a)mierigfeiten  oerbunben  ift.  (Sin  gemiffer  iöetrag  (Sbclmetall  gek- 
lärt, eben  einmal  $u  ben  unbebingt  notfimenbigen  fteljenben  Kapitalen 
einer  ^olfömirtfjjdjaft.  $)ura)  WuSgabe  fleinen  ^apicrgelbS  ift  biefeS  ftcfjcnbe 
Kapital  511  fer)r  angegriffen  uub  mufj  nun  aud  bem  umlaufenben  roieber 
ergänzt  merben.*72)  3n  biefer,  mie  in  fo  oielen  äfjnlidjen  oolf3nnrtf)fd)<# 
lidjen  fragen  ift  ber  etanbpunet  ber  (Zin^U  unb  ber  2$olfämirtyfd)aft  ein 
nerjdjiebener. 

3Tfit  leicht  erftdjtliajen  Seräuberungen,  eigentlich  nur  in  betreff  be3 
Uatfangd  ber  Operation,  ift  bie  £>ad)e  ebenjo  burdjnifüfjren ,  roenu  jeber 
cing eine  £»taat  für  fia)  fein  ^apiergelb  mit  §ilfe  einer  ^ettelbanf 
regulirt  3-  &  5a^e  33abenä  fönnte  ein  auSf  djltejjlidjeS  ^rioi- 
leg  für  eine  beftimmt  genannte,  uaa)  ben  früheren  9lnr)altäpuncteu  MI  be- 
rea)neube  oumme  f  lein  er  ^ioten,  $.  53.  gu  1  ober  2,  ferner  $u  5,  10  unb 
etma  20  fl.  (ober  17%  fi  =  10  Xfjlr.)  einer  einzelnen  neu  ju  erriajteuben 
&anf  gegeben  merben,  mogegen  bie  Ausgabe  oon  Sbanfnoten  in  ^ör)ere« 
9(ppoint3  nur  an  bie  Erfüllung  allgemeiner  gcfefclidjer  55ebiugungeu  ge- 
bunben  mürbe.  @tn  bergeftalt  bcfa;ränfteä  ^riotleg  märe  einem  alle  Wo- 
tenlategorien  umfaffenben  bura)auä  oorjujie^en. 

^itl  man  in  $)eutfa)lanb  übrigens  an  bem  einlöSbaren  8taatöpapier= 
gelb  fcftfjalten,  fo  empfiehlt  fia)  moi^l,  einen  beftimmten  abfoluteu  betrag 
bcffelben  mie  biö^er  gefe^lia)  normiren.  3)afür  mug  aläbann  eine  gemiffe 
Ouote  iöaargelb  be^ufö  ber  einlöfung  oorl;anben  fein,  mic  bteö  bie  (^efefce 
aua)  tu  beftimmen  pflegen.  Wufjerbcm  aber  erfa)ieuc  eö  nia)t  unpaff eitb, 
über  lenen  gefefelia)en  betrag  ljinau$  noa)  meitereä  6taat3papicrgclb 


Wtytm  über  bie|c  ^unetc  in  meiner  Muff.  «J3avienvät)r.  «bf^n.  II  6.  lü 
ff.,  au*  6.  55  ff. 
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gegen  Hinterlegung  bcä  uollen  SBctragS  in  ^itn^e  $u  emitttren, 
fo  bafc  ^bemann  auf  Verlangen  fold)e3  ^apiergelb,  baS  ein  eigentlicher 
tepofttenjchein  für  in  £taat$caffeu  liege  übe  3  ©elb  roäre,  erhalten  tonnte, 
fobalb  eS  if»n  bequemer  als  5taargetb.  (Sin  StaatSpapiergelb  biefer  9lrt 
finb  bie  norbamcrifanifdjen  <Molbcerttficate  für  beim  <8cfyatyamt 
Unterlegtes  $olb,  473)  roelehc  in  ben  unter  ber  folgenben  Nubrif  erwähnten 
nollftänbig  metallifd)  gebeerten  33anfnoten  ber  (Snglifdjen  93anf  unb  ber 
|d)orrifdjen  kaufen  ein  Scitenftücf  finben.  93efonberS  bei  ber  beutfd)en  6il* 
ber  Währung  erfduenc  ein  berartigeS  Staatäpapiergetb  in  ber  gorm  reiner 
^ep^fitenfajeine,  roomöglid)  oom  Norbbeutfdjen  23unbe  ausgegeben,  redjt 

/f.  «bfolnte«  TOorimum  be«  mctalliicb  ungebeeften  2l)cU«  be« 

Noten  u  mlauf«. 

$iefe  jroeite  9)Jethobe,  bie  .<>öf>c  beS  Notenumlaufs  in  ber  pofitioen 
(^efefcgebung  gu  beftimmen  (f.  oben  ©.  163),  roirft  im  9Öef entließen 
gleid),  roie  bie  geftfefcung  eines  abfoluten  röiarimutnd  beS  Notenumlaufs, 
jeboetj  immer  etroaS  nun  ig  er  ftarr  medjanifä).  ^eSfjalb  oerbient  fie 
einen  rclatioen  $or$ug;  führt  jebod)  gegen  bie  britte  9ftetf)obe  (f.  unten  y 
unb  2),  roonad)  nur  eine  banfmäfeige  $>ccfuug  ber  Noten  oorgefchrteben 
mirb,  groecfloS  einige  crhebltdje  Nadjtheilc  mit  fid)  (f.  oben  §.  163,  164, 
183,  184).  gür  Mieles  ift  hier  auf  ben  vorigen  2lbfd>nitt  o  unb  auf  bie 
fpätere  Erörterung  über  bie  Dritte  sJJfrthobe ,  ben  Notenumlauf  gu  normiren, 
unb  über  bie  NotenbecfungSfnfteme  $u  oerroeifen.  3m  Solgenben  wirb  nur 
bie  ^öeftimmung  über  bie  §ö^e  ber  metattifdj  ungebeeften  Notenfumme  unb 
über  ben  23aarfonbS  befproäjen,  über  bie  fonftige  $)ecfung  jener  6umme 
finb  bie  genannten  5lbja)nitte  gu  Dergleichen. 

Ein  abfoluteS  SDcarimum  beS  metaUifa)  ungebeeften  X^eilS  beS  Notenum* 
lattfs  ober  m.  a.  2B.  bie  itfeftimmung,  bafe  jebe  Note  über  einen  gcroiffen  9Jcarts 
malbetrag  ber  Noten  hinaus  $u  SJoll  bura)  Söaargelb  gebeeft  fein  mufe,  —  baS 
ift  bie  lefcte  practtfdie  (5onfcquenj  jener  eigentümlichen  Mlb*  unb  Grebittheorte, 
roeldje  in  Englanb  unter  bem  Namen  ber  Eurrencn^octrin  tf)eoretifd> 
ausgebildet  unb  oon  6ir  Nobert  ^eel  in  feiner  93anfgefefcgebung  oom  3- % 
1844 — 45  in  bie  $raris  eingeführt  roorben  ift  9lud)  auf  bem  kontinent 
hat  fic  unter  ben  ih^retifern  mitunter  3lner(ennung  gefunben,  roaS  nicht 
$u  oerrounbern,  ba  fic  im  $runbe  nur  eine  roeitere  fentroieflungSphafe  dlte= 
rer,  allgemein  verbreiteter,  aber  cinfetttger  ©elblehren  ift.  ^erfuche,  bie  Theorie 
auch  hi^  i»  bie  ^rariS  einzuführen,  finb  in  Oefterreiä)  roenigftenS  in  einem 
spunde  ber  iöanfacte  oon  1862  gemacht,  in  $rett|eti  im  Sahre  1865  oon 
einer  Seite  aus  befürroortet,  aber  nid)t  burchgefefct  roorben. 

3ene  <£urrenco*$>octrin  ift  roiffenjehaftlich  in  Englanb,  roie  in  5)eutfch^ 
lanb  unb  Jranfreich  roiberlegt  roorben.  Samit  fällt  folgerichtig  aua)  jene 


♦T3)  .^od,  4G1 ,  cin^cfü(>rt  18ti3 ;  bic  Certificate  warm  \?  e  r  §  i  u  « l  i  unb 
Durften  mit  einer  anbereu  Kategorie  von  tfcrtificatcu  (für  bic  ^ubaber  wen  £taatö= 
papieren  al«  ^üejaljlunfl  ber  „Siujeu  u.  9lmortifationöqucten  ber  Sclmlb)  sufaminen 
ben  betrag  be«  bepouirtcu  (Vodmctall«  nur  um  20%  überfielen,  ^ctjt  liro|t  ber 
<\an\<  **etraa  baar  oorratbi«.  am  1.  3an.  18G0  2:{,a-i(),72Ü,  am  1.  3uli  :ui,4«9,li4() 
roll.  Diefcr  'Qttxa^  ivirb  unter  ben  v^cftvinbcn  be«  £cbafoamtö  apart  t»on  bem  i^olb 
im  <5ia,cntbum  be«  6taat«  aufvjcfübrt.  flclmlicljc  Cjolbccrtificajc  finb  bie  vom  9ien>ftorfcr 
6learitiiV<S>oufe  au«äeftellteu. 
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pvactifdje  Gonfequeng.  m)  ©3  genügt  hier,  auf  einige  ftauptpunetc  ber  ge= 
nannten  £octrin  imb  ber  ^ecrfdjcn  Söaufgefefogebuug  $tnuiroet fen ,  ^unete, 
weldje  man  aud)  je&t  noch  im  5tugc  behalten  muß,  um  bie  Jorberung,  ein 
abfoluteS  9Jcarimum  für  ben  metaüifd)  uugebeeften  ber  Noten  feftjit: 
fefcen,  richtig  )il  mürbigen. 

Wlan  hotte  fid^  ein  dufter  eineS  $elbwefenS  unter  bem  Namen  eines 
rein  metallifchen  auSgebadjt,  nach  meinem  baS  jefoige  jogeuannte  ge  = 
mifdjte  ©elbmefcn,  baS  ber  Sinnahme  nach  nur  auS  Wetallgclb  unb  93anf- 
noten  beftänbc,  fo  regulirt  werben  follte,  baf?  eS  in  feinen  Bewegungen,  b.  h- 
ber  numerifa^en  9lb;  unb  3unar)me  ber  in  Umlauf  befinblidjen  3)iün$cu  unb 
Noten,  bem  fupponirten  rein  metallifchen  gleid)fomme.  Uftan  beftritt,  baß  bem 
bisher  fdjon  fo  gemefen  fei.  3nbem  man  miber  bie  Erfahrung  oorauSfefcte, 
baß  nur  bie  93 anT noten  an  stelle  oon  5i)ietal(gelb  getreten  mären  unb 
treten  fönnten,  nicht  aud;  bie  anberen  (Jrebitumlaufömittel  unb  ,3ahlungSs 
einriojtungen,  oerlangte  man,  ber  Notenumlauf  folle  fidj  in  berfelben  Söeife 
bewegen,  roie  eS  fonft  bie  SJcetaUgelbmenge  tfjun  mürbe.  $>ie  practifc^en 
©eftimmungen  ber  $eerfd)en  Söanfgefefcgebung  oom  3.  1844,  namentlich  bie 
Jcftfe^ung  eineS  abjoluten  WarimumS  ber  metaltifa)  ungebeeften  Noten  ber 
iöanf  oon  Englanb  unb  eineS  folgen  s3ftarimumS  ber  Noten  ber  ßanbbanTcn, 
bie  mit  bem  erften  ^Sunct  in  93erbinbuug  ftehcnbc  Trennung  ber  (Jnglifchcn 
33anf  in  jroei  Slbtheiluugen,  bie  $orf Triften  über  bie  Notenausgabe  ber 
fd)ottifd)en  unb  triften  Tanten  —  biefeS  MeS  oerfolgt  junächft  nur  ben 
einen  ,3roccf>  jene  Bewegung  beS  Notenumlaufs  in  Uebercinftimmung  mit 
berjenigen  beS  rein  metafltjehen  @elbwefenS  31t  bringen,  ba^er  namentlich 
bie  WuSbefjnung  unb  Eingehung  beS  Notenumlaufs  genau  gleichmäßig 
mit  ber  Vermehrung  unb  Berminberung  beS  53aaroorratp  ber  <5nglifa>n 
Bant  werben  #t  laffen. 

$)ie  zahlreichen  theoretifchen  unb  practifdjen  3^thümer  unb  Srugfdjlüffe, 
welche  biefer  (Surrenen  -  £octrin  unb  ihrer  practifchen  (Eonfequenj,  ber  ge- 
nannten Banfgefetygcbung,  ju  (#runbe  liegen,  braudjen  hier  nid;t  entwickelt 
ui  werben.  3lud)  bie  $hrt*fachen,  baß  bie  ^eePfche  $lctc  ben  offenfuubigeu 
•  äweef  nicht  erreichte,  inbem  ber  Notenumlauf  fia)  auch  unter  ihr  nach 
wie  oor  1844  nicht  ebenfo-wie  ber  Baaroorratlj  ber  Englif  d)eu  ©auf  be- 
wegte; bie  Sicherung  beS  (9elbwefenS  nicht  größer  als  früher  war;  bie 
Chtglifche  Bant  gwar  neuerbingS  meiftenS  gut  oerwaltet  ift,  aber  nid; t 
beffer  als  bie  Jranjöfifdje  unb  s$reußifche  Bant  ohne  eine  folche  Einrich- 
tung unb  aua)  unter  ber  9tctc  oon  1844  nicht,  immer  gut;  baß  inSbe* 
(onbere  in  Reiten  oon  (Srebitfrifen  bie  Englifche  Bant  burch  biefeS  ©efefe 
genötrjigt  würbe,  bie  Grifts  nufcloS  unb  oerberblich  noch  Su  Reigern, 
weshalb  felbft  biefer  5lcte  gewogene  englifche  ginanjmänner  wie  ©ir  Gorn= 


m)  $>ic  tfyeoretiidje,  viactifcfyc  unb  ftatifHfdje  Seite  ber  CSurrenctyboctiin  imb  ber 
*Recr|cbcn  ©efcVMjebuna.  ftnbct  Heb  mit  cina.efjeuber  33crücfftcr)ti^un^  ber  einfcblaflenbeu 
eiiflli|d)en  unb  fottfti^cn  Fachliteratur  ( Sorb'  Overftone ,  aJTGnUo*  ]  «ßeel,  Xoofe', 
lavton,  SBtllon,  (^ilbart,  Will,  9?affe  u.  \.  w.),  ber  Parlamentär,  ©nqueten  über  2?anf- 
»oejen  11.  f.  n>.  beljaubelt  in  meinen  iöeitiägeu  j.  Celjrc  0.  b.  kaufen  bcf.  Äap.  1» 
4-  6,  8  (bicr  namentl.  auc^  3tati)liki?eö),  u.  in  meiner  ©clb=  u.  6rcb.=ib,eorie  b. 
^eePjcbeu  Äcte,  worin  eine  bOinnenflefdnaMlicbe  unb  bebuetive  (?ntnncfluufl  gegeben  wirb. 
(Sin  9{cfumtf  ber  ^auvtiirunbiä^e  f.  söeitr.  6.  5  ff.  (f.  aurf>  ©.  62  ff.),  ivorauö  im 
^olacnben  einige  ?lu«jüge.  lieber  bie  beiben  ^uftänbe  bcö  tMbicefen«  f.  bcf.  tljeoric 
b.  $eer|d;en  ilctc  ©.  Öü  ff.,  92  ff.  SUvjl.  unten  5lnm.  475. 
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mall  1'  e  td  i  ö  $ugeftcr)en  mufiten,  ba3  (fyfefe  üerurfad)e  in  einer  Söodje  fo 
uiel  ^öfeS,  roie  faum  in  3a0rc11  normaler  Stohältniffe  @utö;  unb  baß 
citblid)  bisher  in  jeber  großen  C5i*cbitfviftö,  roelaje  ber  englifdje  (Mclbmorft 
feit  1844  bnrdjjnmadjen  l;atte,  bte  Slcte  jnr  ßinberung  ber  Siothftänbe, 
iueld;e  fie  felbft  noch  gefteigert,  $eitroeilig  in  ir)rer  £>auptbcftimmung ,  eben 
berjenige  ber  geftfe^ung  eineS  abfohlten  sJRarimumd  ber  metallifa)  unge* 
beeften  9totenmenge,  aufgehoben  roerben  nutzte,  1847,  1857,  1866  —  alle 
biefe  £hatfad)en,  roelchc  ebenfo  oiele  gewichtige  (Kriinbc  gegen  bie  ^roeef* 
tnägigfeit  ber  ^orfchrifteii  jener  ?lcte  finb,  mögen  fytx  nur  einfad)  conftatirt 
werben.  3<h  ha&c  fie  an  anbeten  Orten  roteberholt  näher  bargelcgt  unb 
fritijtrt.  Vit  neueren  unb  Reuepen  Erfahrungen,  befonberä  im  Safjre  1866, 
ftimmen  burd)auä  mit  meinen  früheren  ©lttrouflungen  überein.  sXud)  bie 
neuere  ^ertheibigung  ber  cngUdjen  Öaufgefefcgcbung  in  ber  tr)eoretifchen 
Fachliteratur,  namentlich  unb  burcfmuS  am  heften  burdfc)  2Bol  oroöf i,  fann 
boa)  meines  ©radjtenä  nicht  al§  gelungene  Überlegung  ber  2lngriffe  auf 
biefe  (Mefefcgebung  unb  bie  if)r  511  (Mrunbe  liegenbe  ©elb=  unb  (5rebittr)eorie 
gelten,  ©efentliä)  neue  C^efichtSpuncte  in  ber  6aa)e  t)nt  aud)  roeber  biefe 
^ertt)eibigung  noch  überhaupt  bie  ©eriüjrung  in  ber  franjöfiföen  $Banf= 
enquete  eröffnet.  m) 

£ieljt  man  oon  bem  eigentlichen  jjroecf  ab,  welchen  bie  $eftfefeung 
eineS  abfoluten  9Rartmumö  beö  metallifd)  ungebeeften  bcö  9cotenum= 

laufö  in  ber  ^eel'fdjen  Wefefogebung  gehabt  hat,  fo  perfolgt  eine  folche  gi* 
rirung  baneben  bie  weiteren  „Sroecfc,  eine  tu  grofce  $erbrä  ngung 
beö  $aargetb§  burd)  Bantnoten  51t  uerhinbern,  fobann  inbirect 
ein  Minimum  beö  Sbaaroorrathä  für  ben  Notenumlauf  gefefc-- 
lich  anjuorbnen,  unb  burd)  Söeibcö  bie  ftete  ©in löSbarteit  ber 
Koten  in  aan*  befonberer  föeife  roirffam  ju  fichern. 

3n  allen  biefen  Beziehungen  laufen  njicber  bie  ^rrthümer  ber  (5ur= 
reneuboctrin  unter  unb  fomeit  bie  ^weefe  berechtigt  finb,  roerben  fie  über* 
haupt  nicht  ober  nicht  fo  gut  erreicht,  als  bura)  einfache  ©eftimmungen  über 
bie  9iotenbecfung  im  (Sanken.  9lua)  auf  bem  <3tanbpunct  ber  materiellen 
£anfgefefegebung  finb  baher  biefe  (enteren  Sbeftimmungcn  benjeuigen  ber 
^eerfchen  Öanfgefc^gebnng  oor$u$iehen.  SDtc  in  £eutfchlanb  übliche  fteft* 
fefouug  einer  3)cinimalquote  bcö  Baaroorrathä  com  Notenumlauf  roirft 
ebenfo  fta)cr  unb  bodj  oiel  weniger  ftarr  unb  tft  und  beS^alb  als  bie  fta) 
ben  $erfec)r8bebürfniffen  mehr  anfd;miegenbe  $orfa)rift  lieber  (f.  u.  y  u.  2). 

Sinntal  ift  e3  ein  oft  roiberlegter,  gleiajioohl  noch  immer  roeit  oerbrei* 
teter  Sorthum,  Su  nieinen,  baf?  nur  bura)  Banfnoten  baS  'üttetatlgelb  oer* 


lieber  bie  p  r  a  c  t  i  f  d)  e  ©irffamfeit  ber  ^eePicbeu  Mete,  befonberö  in  Ecjic; 
buna,  auf  bie  ©nfltiirtc  ^ant",  f.  meine  ^eitr.  6.  150  ff.,  Äap.  8,  bcf.  6.  101  214 
(t'eriobe  DOM  1844  —  47) ,  meine  Il>corie  b.  ?lcte  6.  303—317  (^criebe  bi*  1857), 
.Waffe.  $reuj?.  S3anf  6.  52  ff..  ©conomift,  bie  «rtifcl  Aber  bie  Ärifiö  im  %  lfctöfi, 
ivelcpe  im  «ÖJai  bis  £evt.  1 806  erf^ientw  unb  mit  meinen  frübcifu  t^rortcinncien  jenau 
übereinfiimmen ;  ferner  bie  jablreiAcn  einfd>l5cjincn  ^irttfel  im  1.  8.  von  Macleod'« 
«liotionary.  Tie  franjcfiicbe  ^anfeiicjuetc  bat  m.  ($.  in  biefer  J^vaÖ€  ,l0<^  lotniact  Weuc« 
al«  in  anbeten  bervorfleforbert.  55ie  entnf^eniiefcvten  Xuffaffungcii  tt?ol)(  am  ^efien  bei 
^i»  0 1 0 IV « r i ,  quest.  des  banquos  p.  317  ff.,  beif.  la  banquo  d'Angleterre  et«.  (Pnr. 
1867),  bef.  über  bte  Jfrife  d.  1866  (p.  87  ff.,  au«  ber  Revue  d.  deux  mondes),  f. 
aud>  befien  deposition  in  ber  ÜJaufeuquetc  Ü)cc.  1866;  bOg^CK  JU  oerfllcicben  $ox\i, 
^anffreib^eit,  e.  289  ff. 
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brängt  werbe,  roäfjvenb  bieg  ebenfo  fehr  unb  fogar  noch  ftärfer  burd)  anbere 
Crebitumlaufgmittel  unb  ^ahlungöcinridjtungen  bev  Gvebitmirtf)fd)aft  flefd)e* 
tjett  fann  unb  thatfädjlid)  geflieht,  i'cjjtcreö  überhaupt  auf  ben  leeren 
stufen  bev  ^rebitwirthfdjaft,  abev  namentlich  aud)  ba,  wo  bev  weiteren 
KiiSbejnttng  beö  Baufnotenumlaufö  ge  (etliche  §inbernifjc  entgcgenftc= 
f)en.  £ie  neuere  (Sntwitflung  in  (Snglanb  ift  für  Bcibeä  ein  23elcg.  goU 
geridjtig  mufj  man  atfo  minbcftenS  ebenfo  fehr,  wenn  aud)  nid)t  wegen  ber 
betreffenbeu  Banfgläubiger,  beren  Stellung  in  biefer  £nnpd)t  aUerbingg  nicht 
gan$  bie  gleidje  ift,  fo  bodj  wegen  ber  »crincintltd)cn  @efat)r,  bafe  baö  9Ke* 
tatlgelb  ju  fehr  Derbrängt  werbe,  aud)  bie  anberen  sJ>affiügefchäfte  ber 
kaufen,  befonbevö  ba§  SSepof  itengefchäft  mit  bem  (Shecfjnftem,  bem 
(Uearing^oufe  u.  f.  w.  gefejjlid)  reguliren  bura)  5lnorbnung  analoger  Bor« 
fdniften.  £ie3  ift  aud)  fdwn  öfters  befürwortet  unb  in  ber  neuen  norb* 
amerifanifdjen  Banfgcfe^gebung  unb  in  einzelnen  Statutenbeftimmungcn 
bcutfa)er  kaufen  theilweife  biuchgefüln't  worben.  £)aburd)  eutftet)t  eine  neue 
$war  confequente,  aber  befjhalb  nid)t  unbebeuflidje  (5inmifa)ung  ber  »otaatö* 
gefefcgebung  in  biefem  Gebiete,  welche  wcnigftenS  burd)  ben  befugten  3wect 
nid)t  geforbert  wirb,  tiefer  wirb  oiel  beffer  unb  fixerer  burd)  bie  oon  und 
empfohlene  Borfdjrift  oon  nidjt  311  niebrigen  BanfnotenminimU 
erreicht.  Nur  bie  Berbrängung  be3  baaren  ©clb8  in  ben  Berfet)räfreifcn, 
in  meldjen  ganj  Heine  Noten  umlaufen  würben,  ift  bebenfltd).  $)ie  fonftige 
ober  bie  im  Effect  gleiajbcbeutenbc  ©rmöglidjung ,  ba§  bei  ocrgröjsertem 
Bcrfct)rSbebarf  neu  ^injuwad;fenbe  Umlaufmittelbebürfnifj  burdf)  Banknoten 
ober  anbere  ßrebitumlaufmittel  iL  f.  w.  ftatt  burd)  Befdjaffung  eineö  ftär- 
feren  ^etaUgelbfonbä  $u  beliebigen,  ift  öolförüivt^jd)aftlid)  nur  erfpriefittch. 
£ic  wirb  burd)  Beftimmungen  wie  bie  genannte  nufcloS  ge^inbert,  nod) 
ba$u  burd)  einen  ^ifferanfalj,  welker  gan$  witlfürltch  aufgestellt  wirb. 

Betradjtct  man  bie  SeWe^u"8  eineä  abfohlten  'üJcarimumä  beS  metal- 
Ufa)  uugebect'ten  Xtyilä  beä  Notenumlaufs  als  eine  2)ictf)obc  jur  Bcftim* 
Utting  ber  5)(inimall;öf)c  be§  BaarfonbS  unb  gur  fteten  Sicherung  ber  No? 
teneinlöSbarfeit,  fo  leibet  biefe  9Nett)obe  oor  eitlem  an  bem  eben  erwähnten 
Langel,  baft  bie  betreffenbc  $iffer  nur  m$v  oocr  weniger  wittführlid)  ge= 
wählt  werben  fann.  S)ie  girirung  auf  ®runb  oon  Beobachtungen  ift  nid)t 
genügenb,  weil  bie  lederen  unoermeiblia)  mangelhaft  finb  unb  jebenfallä 
immer  nur  für  eine  gewiffe  3eit  SBertl)  haD™  fönnen. 

9flan  will  jene  3iffer  namentlich  fo  wählen,  bafe  man  fid)  an  ben* 
fenigen  niebrigften  Notenumlauf  Ijält,  weldjen  man  währenb  einer  längeren 
,3eit  beobadjtct  fflt  3nDem  Man  oon  ber  fo  gefunbenen  Ziffer  noa)  ^er 
Sicherheit  wegen  einen  wieberum  beliebigen  Betrag  abfegt,  erhält  man  Ott** 
meintlid)  bie  &al)l,  wcld;e  ber  metallifd;  ungebeefte  Zf)ti{  beg  Notenumlaufs 
ungefä^rbet  erreichen  barf  unb  forbert  bemnaa)  für  ben  höheren  Betrag  ooUc 
Baarbecfung. 

Ktif  ben  Borgang  bei  ber  Normirung  ber  betreffenben  ^a^lenfä^e  in 
ber  englifdjen  0>efe^gebung  fann  man  fiel)  für  biefe  TOct^obe  eigentlich  ntd)t 
berufen,  wie  wol)l  gefd;el;cu  ift.  £ic  3^ffcr  oon  14  ^Ätö«  s¥fö-  auf 
weldje  im  3al;re  1844  ber  metaltifa)  unbebeette  Notenbetrag  ber  (Jnglijchcu 
Bant"  im  siftarimum  firirt  warb,  unb  oon  15  3)a'tt.  ^>fb.  2. t,  weldje  §b1)t 
er  uad)*ber  Bejcitigung  eineö  S^eitS  ber  yanbbantuotencirculation  jefct  cp 
reid)t  hat,  cnlfpraa)  bem  oorgetommenen  fleinften  9cotenmlauf  nicht  genauer 
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unb  rourbc  roof)t  mehr  mit  Sttütffidjt  auf  bic  ungefähr  gleiche  $öhe  bc§ 
sStammfapitalS  ber  25anf  geroählt.  %c\$t  ift  fett  langen  Sauren  ber  sJloten= 
Umlauf  nid)t  unter  20,  in  neuerer  Jjeit  faum  unter  21 — 22  3JUtt.  ^>fb. 
v3t.  gefüllten.  £ie  9iotenctrculation  jeber  eiiuelnen  fianbbant  foroic  fdrotti* 
ja)eu  unb  irijd)en  Söanf  mürbe  uollenbö  rotllfurlich  itadj  ber  zufällig  ftatt* 
gefunbenen  (hnijfion  beftimmter  Venoben  in  ben  3a^reu  1844  unb  1845 
normirt  *76) 

SDie  obige  Sttethobe  ift  gleid;roohl  an  ftd>  richtig,  nur  bajj  man  bic 
ÜJorauSfefcungen,  unter  bencn  fte  practifa)  anroenbbar,  genau  berucffia)tigeu 
mujj,  wobei  fid;  bann  leicht  ergibt,  bajj  fie  bennoa)  unpractifd)  ift.  9tur  n  o 
baS  3ettelbanf roefen  fid)  frei  entroicfelt  f>at,  bie  Sättigung  beS 
^erfe^rä  mit  23an!noten  längere  £eit  frei  erfolgt  ift  unb  bie 
otücfelung  ber  Dioten,  namentlich  ber  Setrag  beS  niebrigften 
'JiotenftücfS  ebenfalls  lange  3ett  hinburd)  biefelben  geblieben, 
fürt  baS  beobachtete  Minimum  beS  Notenumlaufs  einigermaßen  bie  Ijier  ju 
uerlangenbe  23ebeutung.  £)iefe  23ebingungen  finben  fta)  feijr  feiten  erfüllt, 
am  SBenigften  in  ^apiergelblänbern  roie  Cefterreia),  roo  man  gan$  beliebig 
in  ber  Sanfacte  oon  1862  $lrt.  14  511.  2  bie  Summe  ber  metallifd)  unge* 
beeften  9loten  auf  200  $)iitt.  fL  anjefcte,  aber  jebe  anbere  3aljl  snnfehen 
100  unb  300  9Rifl.  fL  unb  felbft  noch  mehr  root)l  cbenfo  gut  hätte  mahlen 
fönnen.  5lua)  bie  (£ntrottflung  ber  beutfa)en  33anfuotenctrculation  im  ®au= 
$en  unb  bei  ber  ^mifjifdjen  *8anf  allein  geftattet,  mie  fdron  %ab.  III  auf 
S.  202  ergibt,  feine  foldje  geftfefcung  einer  erfahrungSgemä&en  TOnimaU 
jummc  beS  33anfnotenttmlaufS. 

eben  fo  menig  lägt  ftd)  eine  jjffia  für  ben  metallifd)  ungebeeft  blei* 
benben  Ztyil  ber  Notenausgabe  aus  ber  bisher  erreichten  $iarimalfu)hc 
biefeS  XfyciU  beS  Umlaufs  ober  umgefeljrt  auS  ber  bisherigen  2)iinimalhöhc 
beS  23aarüorratl)S  irgenb  poerläfftg  ableiten.  S)er  53aaroorrath  bient  ja 
regelmäßig,  ba  bie  meiften  .ßettelbanfen  aua)  ^epofitengefa)äfte  treiben,  jus 
glcidj  mit  für  lefctere  unb  aujjerbcm  als  biSponibler  C^efchäftSfonbS  (f. 
oben  <5.  204).  SDer  SBaaroorratf)  beS  9lotengefchäftS  allein  lägt  fid)  gar 
nia)t  [ityr  auSfcheiben.  Seine  Sberoegung  $a\\Qt  ferner  oon  oerfchtebenen 
Jactoren  ab,  u.  &  namentlich  oon  bem  jeweiligen  23ebarf  für  intcr* 
nationale  Zahlungen,  ba  bie  Tanten  bie  (JbelmetattrejerooirS  ihrer 
33olfSroirthfcha|ten  ju  werben  pflegen.  $>iefer  SBebarf  für  internationale 
jahlungen  unb  ber  barauS  heworgeljenbe  ,.drain  upon  the  bank",  roie 
ber  englifche  tedjmfchc  ^unftauSbrucf  für  biefen  silbjug  oon  ©bclmetatl 
lautet,  berührt  ben  Söaaroorrath  notorifdj  oiel  ftärfer,  als  ber  55ebarf  für 
iöaargclb  gur  Dlotcneinlöfung,  rocldjer  einem  allgemeinen  Sfttfjtrauen  ober 
^anit  entfprungen  ift,  ber  fogen.  run  auf  bie  23anf.  £er  drain  erfolgt 


476)  S.  3tctc  i>.  in.  3uli  1844  2(rt.  2,  13,  f.  oben  <£.  170  ff.  —  8.  meine 
Heitr.  e.  146.  Seit  1709  war  ber  Notenumlauf  ber  <5ual  &ant  über  14  ^ 
tvefett.  (5inc  Crbotjima  ber  ^unimc  umrbe  fd>oii  1844  beantragt.  ^Ta«  tfayntal  ber  (5n>U- 
■Panf  ift  14,fK>3,000  ^fb.  £t.  —  Heber  bie  ftbott.  Tanten  f.  b.  «cte  ».  1845  c.  38 
?lrt.  1—3  f^iririmfl  ber  c|c[e|j(i(hen  Chniffion  auf  ben  ^Hr*f(bnitt  t>om  I.  Viai 
1844/45;  biefer  ©etrafl  burfte  bei  iMcrU)&d).  Durc^fcfmittoberecbuunrt  nid>t  Übertritten 
werben,  au^er  i\«\<n  uolle  ^aarberfuu^).  ^telmlid)  finb  bie  iPeftimmunaeu  übet  bic 
irifeben  kaufen,  ?lctc  i>.  1845  c.  37,  Hrt.  7  ff.;  f.  bie  detail«  u.  «.  bet  Waclcob, 
diction.  Tlvt.  banking  in  Scotland  u.  in  Ireland. 


a6cr  nid)t  au3  ber  circulirenben  Weibmenge,  fonbern  and  ben  auf  eine 
$$erroenbung  für  (old)e  unb  ähnliche  ^weefe  roartenben  biäponiblen  (^elb= 
fapitaloorrätfjen,  roeltfje  man  englifd)  hoards  nennt  unb  betttfd)  «ftorte 
nennen  tonnte.  £>aä  Verlangen  einer  genau  übereinftimmenben  Bewegung 
beö  Baaroorratp  unb  be§  9cotenum(auf3  beruht  auf  einer  Berfennung 
biefer  6ad)lage.  $tfe  populäre  £'ef)re  uuterfd)eibet  hier  bie  9iatur  unb  28ir- 
fung  eines  9cun'3  unb  üDrain'ä  nia)t  genügenb.  *7*)  £ie  ift  eS  aber,  roeld)e 
bem  Verlangen,  eine  unuberfa)reitbare  £öt)e  be§  metattifdj  ungebeeften  Wo= 
tenumlaufS  gefefolid)  anjuorbnen  unb  bieje  £>ör)e  in  ber  angegebenen  SBeife 
$u  beftimmen,  ju  (Mrunbe  liegt.  3e  m$  ben  uerfdjicbenen  llrfadjen  eines 
•ÜJcetaUabfluffeä  aud  ben  kaufen,  aua)  je  nadj  ben  fpeciellen  llmftänben, 
meiere  bie  internationale  3at)lungsbilan!i  jettroeilig  ftarf  paffio  machen,  ioie 
ein  ungcroöfjnlid)  ftarf  er  Wetreibetmport  31t  ^o^en  greifen,  ein  Kiidfafl  im 
33>aarcnerport  roegen  oerfd)loffener  frember  TOdrfte,  eine  Mücfjtrömung  uon 
einljettmfdjen  Söertljpapieren  roegen  einer  politifdjen  Jcrifiä,  eine  ftarfe  tfa* 
pitalanlage  in  fremben  gonbS,  Aktien  u.  f.  ro.,  je  nach  allen  biefen  Atomen* 
ten  barf  ber  Baaroorratf}  an  fid)  roie  im  Berpltnifi  jur  9cotencirculation 
auf  eine  fetjr  oerfdjiebene  $>ölje  jnfammenfajroinben.  ©ine  altgemein  giltige 
Siegel  fann  man  niajt  aufftetien,  namentlich  aber  nta)t  eine  beftimmte  abfo= 
litte  TOnimaljiffer  beS  SÖaarDorratljS  im  feerfjältnijj  utr  (Sirculation  ober 
l^arimaljiffer  ber  ungebeeften  Stoten  anfefcen  unb  au3  anfälligen  früheren 
Beobachtungen  begrünben  motten. 

%m  SBenigften  ift  bieg  roieberum  möglich  bei  einer  nod)  fo  ganj  in 
ber  Gntroicftung  begriffenen,  „jungen'',  nod)  nicht  311  »oller  Sättigung  bei 
BerfefjrS  gelangten  Wotencirculation  roie  ber  bcutfa)en  im  ®an$en  unb 
fpeciett  berjenigen  jeber  einzelnen  beutfd)en,  namentlich  aud)  ber  v£reufnfä)cn 
Banf  felbft.  SDie  im  3al>re  1865  oon  Seiten  ber  ftreunbe  ber  „(*onnngen= 
tirung"  ber  9lotencirculation  ber  ^rcufjifchen  Banf  befürroortete  Ziffer  1,0,1 
60  'äJcifl.  Sfytv.  für  ben  ^arimalbetrag  ber  metaHifd)  ungebeeften  Pfoten 
fann  baljer  aud)  feinen  fjöfjeren  2i*erth  alö  irgenb  eine  beliebig  gewählte 
anbere  «fff«  beanfprud)en ,  roela)e  innerhalb  geroiffer,  aber  nid)t  $u  enger 
Sajranfen  von  jener  ^iffer  nact)  Oben  ober  Unten  bebeutenb  abroeia)en 
mürbe.  *78)  £ie  noch  jefct,  oollenbS  aber  in  ben  legten  anbertljalb  Sa^rjebn^ 
ten  in  oollem  ftluft  begriffene  Bewegung  ber  beutfd)cn  9cotencirculation 
(f.  oben  £ab.  III  6.  202)  gemattete  aua)  am  Merroenigften  eine  foldje 
Ziffer,  felbft  roenn  biefelbe  auä  leiblid)  brauchbaren  Beobachtungen  aud  ber 
Vergangenheit  abgeleitet  roäre,  für  bie  jufünftige  Siegelung  be$  beutfd)en 
BanfnotenroefenS  anguroenben. 


m)  $ic  Sefyrc  uon  ben  hoards,  drain  unb  nin  melfacb,  erörtert  in  ber  öiteratur 
über  bie  pceFföc  Acte,  befeuberö  von  Julian on;  ihm  folgen  3Jlill,  ioofe  u. 
ft.  m..  f.  meine  SPettr.  6.  61  ff.  u.  tljcorte  b.  <p.  Slctc  £.  00,  96  ff.(  131  ff.,  164  ff., 
180  (mit  ber  Hueiaflc  con  ÜRitl). 

©.  b.  «er.  b.  verüärftcu  tfommiffiou  f.  ^anbcl  lt.  ÜttotxU  K.  im  V"«^- 
3tb;]eoibneten^aufc,  8  VcftiM.  per.  II  öeff.  186[>,  100,  bef.  (©.  16,  17,  mit  kVflIM 
juvcrläffirtcu  ceuiecturalftattft.  $?ered)nunj}cn.  c.  ba e ^ c  11  mein  Kuff.  in  b.  ^reuß. 
3al)rb.  1865  £.  300—412  üb.  b.  preufe.  ©anffrage  u.  UMebcv  replicirenb  aejjtn  mi* 
bie  (<onen>.  im  ©rem.  ^»anbelöbl.  (von  Stöppel?)  1865,  9ir.  705.  ferner  na= 
mentlicb  »Jiaffc,  ^rcu^.  Öanf,  S.  51 ,  58  ff.  flegen  ben  ©orfd^tag  u.  gegen  *U\{t 
lieber  bie  9iccenften  f.  oebrift  in  b.  «icrteljabrfdjr.  f.  $$olf*»v\  u.  eulturgcfd»  1866, 
ö.  XIV,  6.  ^30  ff. 
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£>er  $Jor$ug,  roeldjen  bemungcad)tct  baS  ^rincip  bcr  girirung  beS 
metallifd)  nngebecfteu  c£t)eilS  beS  Notenumlaufs  cor  beut  juerft  befprodjeuen 
einer  $eftjckiing  ber  abfohlten  £öt)e  ber  Notenmenge  ooranS  t)at,  läjjt  fta) 
anberfeitS  bod)  ntdjt  oerfennen.  (5S  roirb  auf  jene  3Beife  möglta),  bem  3$er* 
?e$r  roenigftenS  bie  äußere  33equetnlta)?eit  ber  93enufcung  oon  ©anfnoten 
ftatt  baaren  ©elbeS  aud)  über  ben  prirten  betrag  Innaug  $n  oerfdmffen. 
SMe  mer)r  ausgegebenen  SBanfnoten  finb  genuffermafeen  S)epof  itenfa) eine 
über  bei  ber  33anr  liegenbeS  9ttetaflgclb,  bie  übrigen  Banfnoten  f4led)t= 
roeg  3ar)lungSoerfprcd)en,  —  geroiffermafjen,  benn  bie  gefannnte  Notemnenge 
ift  rea)tlia)  gleiten  @t)aracterS  unb  t)at  red)tlid)  gleite  $lnfprüd)e  an  ben 
Ü5aarfonbS.  Cbgleia)  bie  93anfen  an  einer  oott  mit  $aar  ju  beefenben  $luS< 
emiffton  feinen  ©eroinn  mad)en,  oiclmet)r  bie  NotenfabrifationSs  unb  begüg= 
lidje  ißerroaltungSfoften  nod;  obenbrein  ju  tragen  tjaben,  $etgt  bod)  gerabe 
bie  <£rfal)rung  bei  ben  fa)otttfd)en  unb  irifd)en  SBanfen,  bafe  biefc  lefc= 
teren  eine  weitere  9luSgabe  oon  SBanfnoten  über  ben  gefe^lta)  bestimmten 
betrag  r)inauS  freiwillig  gegen  ooHc  S3aarbecfung  oor$unef)men  in  it)rem 
3ntereffe  galten.  $anaa)  ift  bie  ©eftattung  einer  Mehrausgabe  oon  flöten 
gegen  oolle  $aarbecfimg  boa)  nia)t  fo  unpractifa),  roie  man  meinen  fonnte, 
unb  lögt  fla)  aua)  bei  einer  $)ecentralifation  ber  Notenausgabe  an* 
roenben.  3ene  SBanfen  geben  im  ©anjen  roie  jebe  einzeln  fett  3a$rcn  blei= 
benb  met)r  Noten  gegen  oolle  Baarbecfung  auS,  als  ber  gefefclia)  firirte 
Wpil  ber  metallifa)  ungebetften  Noten  beträgt.  $)er  Umftanb,  bafe  für  biefe 
ledere  Notenfumme  unb  für  bie  £epoftten  gefefclia)  feine  ©aarbeefung  be* 
fonberS  oorgefa)ricben  ift,  ermöglicht  it)nen,  ifjren  ganzen  93aarfonbS  auf  ben 
00m  ©efefoe  geforberten  betrag  gu  oerrcdjnen,  roefjljalb  benn  iljre  Baarbecfung 
für  alle  Noten  jufammen  unb  oottenbS  für  bie  Noten  unb  £>epoftten  nia)t 
fo  gar  t)oa)  ift  Der  gleite  Umftanb  erleid) tert  ibnen  bie  ftarfe  ^fernauS* 
gäbe  oon  ^anfnoten,  roela)e  bem  3$erret)rSbebürfni§  entfprea)enb  regelmäßig 
in  gerotffen  Venoben  beS  3a^r^  notljroenbig  roirb  unb  benn  aua)  nad) 
roie  oor  1845  ftattfinbet. 4r9) 


♦'•)  3Rit  ben  folgenbcn  Daten  fmb  biejeniaen  über  bie  englifeften  Sanb- 
ba  11  fen  ju  Dcrglcid)cn,  |".  oben  S.  171,  Nnm.  419,  422.  <$«  war  in  1000  $fb.  St. 

Ü5cfeulid>c  Notenausgabe  2ÖirfUd)e  Notenausgabe 

18«     1857  («*.)     1869  (Wärj)     1857,  t.  «>.*/,  «i  t  b  t     186»,  *.$.•/.  m  f  1>  r 

Sdjott.  &      3,087     3,087        2,749        3,833      24.»        4,432  61.» 

3rt  ö.  6,354  6,354  6,354  7,154  12.«  6,579  3.* 
Ter  $aart>orratb  bei  fd>ott.  Sanfcn  betrug  im  SHSr}  1869  2,755,000,  bcr  ivifeben  2,453,000. 
Vit  flcicfcudK  ^miffion  bcr  f(bottif*cn  SPanfen  bat  ftcb  bnrdi  bie  1857  faüirtc  ©eftern 
^anf  of  6coiIanb  uenninbert.  ©er  TOärj  jeigt  regclmfi|ifl  bei  ben  genannten  S3anfen 
einen  fleineren  Notenumlauf  alfl  j.  5P.  9Rap  unb  MoDcmbcr.  3m  ^°<>-  ^68  war 
er  bei  ben  |'$ott.  hänfen  5,139,000,  bei  ben  irifd>cn  7,056,000  $fb.  St.,  neben 
2,984,000  unb  2,619,000  «Rfb.  €t.  («olb  unb  Silber.  Die  ^ermebrung  ber  9iolem 
circulation  bei  ben  irifebeu  kaufen  ift  um  fo  bemcrfenSivcribcr ,  a(6  ber  Niebergang 
be«  fianbc«  feit  1844  eine  ftarfe  Nbuabmc  bcr  Noten  bStte  erroarten  laffeit.  Die  mc* 
taUifcbc  ©edunA  bcr  Noten  mar  nadj  obigen  Daten  bei  ben  fdjott.  SBanfcn  im  2)iSr$ 
1869  62.»%,  im  Nod.  1868  58.' %>  bei  ben  irifdjen  refp.  37.»  unb  37.'%.  Da 
biefcv  niatb  aber  aud)  bie  metaUifcbc  Decfung  ber  Depofitcn  ift,  von  beuen  bie 
fd>ott.  Mauren  im  3.  1868  c.  63  Win.  $fb.  St.  bitten,  fo  erfebeiut  biefer  goubö  tyn-. 
nad»  febr  (d>road).  3<be  an;,  ine  febott.  $anf  bat  ibic  gefe^Iia>c  Notenausgabe  übet: 
febritt  t  einige  febr  ftorf ,  bie  (litr;=of=Wla«gow .^anf  j.  um  ba«  5—6  faa)e  (72,921 
^Jjb.  St.  gcfcfcl.,  401,156  «Pfb.  St.  wirft.  Noteucircnlation  im  <Dc5rj  1869,  bei  376,722 
^fb.  St.  SNctaÜ),  bie  ältcftcn  unb  gtbfetcu  nur  oci^&anifemäßig  »tniger,  jo  bap,  aUer= 
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SDie  £nglifd)e  2knf  Tann  in  biefem  gafl  nidjt  angeführt  werben, 
weil  iljr  gefe^lid)  bic  ^flidjt  obliegt,  511  bcm  bcfttmmten  £afce  0011  3  $f. 
17  sh.  9  d.  ftatt  bc3  IKünaprcifcS  non  3  $f.  17  sh.  10%  d.  für  bic 
Sto^Unge  <3tanbarbgolb  ^arrcngolb  gegen  ißanfnoten  angune^men  (9lrt.  4). 
£ic§  fyat  ba§  Ouite ,  bafe  ber  33erfefyr  fidj  oon  bev  ^Dionopol«  ober  ber 
prioilegirten  dentralbanf  and;  bei  ber  ^orfdjrtft  ber  ^cel'idjen  $lcte  immer 
bic  bequemeren  23anfnoten  oerfdmffen  fann.  3n  äljnlidjem  galle  rjerbieut 
biefe  üBorfajrift  g.  33.  bei  ber  $rcuf|ifd)en  ober  einer  Norbbeutfdjen  (SentraU 
banf  Nadmljmung,  fie  fann  als  eine  ber  gerechtfertigten  ©egenleiftungen  ber 
iöanf  für  baß  gemährte  Monopol  ober  ^rioileg  betrachtet  werben. 

Nur  im  Sntereffe  ber  fortfdjreitenben  (Sentralifation  ber  Notenausgabe 
in  (£n  glaub  unb  Sßaleä  ift  ben  bortigen  Sanbbanfen  eine  fo  nnfa}äbtid)e 
^efugnife,  ben  gefe^lid)en  Notenbetrag  wenigftenö  gegen  ootle  23aarbecfung 
$u  überf  abreiten,  oorentfjalten  worben  (f.  oben  <&.  170—172). 

Jyrcilid)  r)at  bie  33efugnift  in  <3d)ottlanb  unb  3r^anD  mc  golge,  ben 
33aaroorratf)  be§  Sanbcä  mef)r  gu  jerjplittcrn,  wäfjrenb  er  fid)  in  (£nglanb 
um  fo  mefjr  bei  ber  (Sentralbanf  ankauft.  Ob  jeneS  ein  Nadjtljcil,  erfdjeint 
minbeftenä  groeifel^aft.  2£ie  fdjon  oben  (8.  172)  berührt,  finb  Stimmen 
SU  fünften  einer  S)ecentralifation  ber  23aarreferoe  be3  23anfwefen3  in 
(*nglanb  im  %a1)x  1866  oielfad)  laut  geworben,  ^inbererfettä  Ijat  ba3  ©efefc 
befonberS  in  8d)ottlanb  unnötig  Ijolje  33aarfonb3  für  baS  Notengcfduift 
erzwungen,  fo  baf$  neuerbingS  bie  grage  auftauchte,  ob  eS  nidj>t  gweef  mäfjiger 
fei,  bie  metallifdj  ungebeefte  Notenausgabe  biefer  kaufen  wenigftenS  ju  er« 
ijöfycn  unb  ©tabftone  fia)  mit  barauf  Ijingielenben,  übrigens  nid)t  practifd; 
geworbenen  2lbänberungen  ber  ^eerfdjen  $lcte  trug.  ^  3n  einzelnen  brin* 
genben  gätten  tonnte  aud)  bei  biefen  Heinen  33anfen  eine  Suöpenfion  ber 
berief jenben  Söcftimmung  är)nlid)  wie  für  bie  ©nglifaje  Söant  erfolgen,  fo 
bafe  geitroeife  ber  metaltifd)  ungebetfte  'üJcarimalbetrag  ber  Noten  erfjöfjt 
würbe. 

3m  norbamerifant  fdjen  93anTgefefc  märe  eine  foldu?  3u(affung 
ber  5)ie^rau§gabc  oon  Noten  gegen  ooUc  23aarbecfung  wof)l  am  s.J>lafre  gc* 
mefen.  feei  beutfdjen  Saufen  fdjeint  fie  uns  empfefjlen§mcrtr)cr  als  bic 
^efdjränfung  auf  eine  niebrig  angelegte  (Summe  ber  Noten  überhaupt,  wenn 
etwa  bei  einer  bemnäajftigen  Neform  ber  ©antgefefcgebung ,  ä^nlia)  wie  im 


biugs  mit  unter  bcm  (frinfluj?  ber  erfolgten  ftufionen,  ber  tiurfiidjc  Notenumlauf  bet 
einzelnen  hänfen  utebt  io  flarf  als  bev  gefc|}lid»c  (alfo  ber  1845er)  oon  cinanber  ab= 
wctd)t.  3?on  ben  triften  hänfen  gibt  bic  .^auotbanr,  bic  Den  ^trlanb,  bagegen  crbcblid) 
weniger  bieten  am,  als  fie  geic^lidH  bercebtuu  ift,  im  3ltr.  1869  2,970,675  gCflfl 
3,738,428  ^?jb.  ^£t.,  bic  anberen  fünf  alle  nnb  $um  ib. eil  bebentenb  mcb,r. 

480)  SScflcn  ber  fo  ^anj  jnfällijK«  <5rbcbnmi  ber  184f>er  Oircntation  jur  mafe= 
ftebenben  in  betreff  ber  ©ercdjnuttfl  bcö  ^aaroorratbö  ftellt  fieb  Unterer  bei  ben  einzelnen 
Öanfcn  in  ftolcje  ber  injttüjdKn  eingetretenen  QnttvidFlung  bcö  Notenumlaufs  febr  oer- 
Kbicbcu.  ^ie  tiaul  of  Scctlaiib  baue  j.  53.  im  mav\  1869  bei  521,649  Wb.  et.  Noten 
316,287  SWctaU,  bic  Nooal  ©auf  of  Bcottaub  bei  531,734  445,007,  bie  Union  '-Patif 
of  ecotlanb  bei  614,875  «Bfb.  6t  Noten  310,822  J£|'b.  8t.  ©ietall  u.  f.  ».  Ta«  Uno= 
fonomif&c  unb  .Hioerflofc  bor  burd>  bafl  ®cfc^  verfügten  SPaarfoubö  ber  fd>ott.  SHanfcn 
U'irb  metnfad)  betont,  f.  3.  93.  Commcrc  hist.  f.  1868  bcö  Gconomift  p.  56.  (9Ub= 
(tone  battc  1864  eine  SKtt  beantragt,  toonad)  bie  mctallifd)  ungebecTtc  Notenausgabe 
ber  fdbott.  kaufen  erweitert  werben  feilte  gegen  Abgabe  oon  2'/4ü/o  für  biefe  SRctyr; 
ausgäbe,  f.  nad>  b.  (Jcou.  ^ilbebr.  3ab,rb.  II,  392. 
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bereinigten  Königreich  in  ben  Stören  1844—45,  irgenb  wie  eine  girirung 
ber  9cotenauögabe  nad)  ber  factijchen  Limitation  beliebt  werben  foltte. 

Begrenzung  beä  Notenumlauf«  nur  bind)  bic  gejcfeti<ht  ^orfdjrtft 

einer  b  c  ft  Im  in  t  eu  92  o  t  e  n  b  c  cf  u  n  9. 

£)iefe  brittc  ■üDietfwbe  ben  9totenumlauf  31t  begrenzen  (j.  oben  6. 1G4), 
ift  uaa)  unjeren  bisherigen  (Erörterungen  bie  t^eoretifc^  rid)tigfle  nnb  prac- 
tijch  auöreichenbe,  jelbit  auf  bem  Staubpuucte  ber  materiellen  Söanfgefefcs 
gebung.  $5cr  Staat  ftört  babura)  ben  iöanfbetrieb ,  bie  (Sntmicflung  ber 
ßrebitwirthjcfmft  im  Mgemeitten  unb  bic  befonbere  guuetion  ber  33aufuotcn 
in  Grebitfrifen  möglid)it  wenig,  ©r  oerorbuet  nur  in  bejtimtnter  äSeife 
unb  in  gewiffen  relatioen  ^ff^jä^en  eine  joldje  sJiotenbecfung,  wela)c 
eine  gute  iöanfoerwaltung  freiwillig  ifjrerjcitS  befolgt,  weil  fie  burd;  bie 
Statur  beä  ^ettelgefc^df gefordert  nnrb.  iluä  biefer  beftimmten  gefefclichen 
5'Ormulir ung  richtiger  unb  wichtiger  ^crmaltungSpri  ueipien  gefeit 
gwar  wieber  einige  Uitgtifommlichfeitcu  fjeroor,  inbem  bie  betreffenbeu  Quo* 
tenjäfoc  immer  giemlta)  willfürlta)  fiub  unb  bie  ^orfdjriftcn  ftetö  unoermeib- 
lia)  etwas  ntcchanijd)  wirfen  (wie  g.  33.  biejenige  über  minbefieuS  ein  drittel 
23aarfonb$  für  bie  Molen),  aber  biejer  sJiad;ü)eil  ift  boa)  oerhältiiifwtäfug 
uutergeorbnet.  (£r  flebt  notfjmeubig  aller  fola)er  33anfpolittf  wie  anberett 
ähnlichen,  faajlia)  regulirettben  (i5efe^en  an  unb  muft  als  tfonfequeng  be3 
ganzen  iprincipä  angesehen  werben.  $bif  biefe  Sßeife  wirb  feine  geringere 
Sicherung  beS  iöanfnotcumejeuS,  ber  Moteneinloöbarfcit  unb  beS  ©elbuer= 
\&,\<)  im  Allgemeinen  ergielt,  alö  bura)  eine  ber  beibeu  aitbereu  ^Ketfwbeu 
(a  unb  ß,  <&.  104  ff.  uub  6.  229  ff.)  gur  33eftimmung  ber  Sfoty  bes 
9iotenumlauf3.  $)ieje  brüte  3)cethobe  ift  auf  mouopolifirte,  ftarf  centralifirte 
ober  gang  becentralifirte  9cotenau§gabe  anwettbbar.  fa^eint  uuö  bafjcr 
namentlich  in  2)eutfa)lanb  fein  ©runb,  fie  gu  fünften  einer  ber  aubereu 
aufgugeben. 

3n  SD eutf erlaub  befteljt  fie  formell  gwar  nur  bei  wenigen  23an* 
fen,  beujenigeu  6,  weldje  oben  an  bie  Spifce  ber  £ab.  I  (S.  182)  gefteUt 
würben,  namentlich  bei  ber  ^reufüfdjeu  feit  185Ü,  welcher  burd;  Vertrag 
com  28.  3an.  185G  uub  ©efefo  00m  7.  s3)(ai  baö  dktyt  ber  „unbefdn'änften" 
'.Notenausgabe  unter  ^unehaltung  einer  £)ecfuitg  biefev  Moten  mit  minbeftens 
einem  drittel  23aar  (baaree  Ö5elb  uub  Silberbarren),  ginn  iKefte  mit  biö= 
coutirten  SEBed)jeln  gegeben  warb,481)  bei  ber  ©ädjfifdjeii,  ber  Üeipgige r, 
ber^eraer,  ©ot^aer  unb  Ü3ücf eburger  ißanf.  ^ractifc^e  23ebeutung  hat 
biefe  „uiibefdjränfte''  ^Notenausgabe  aber  nur  bei  ben  beiben  erften,  faum 
bei  ber  britteu,  gar  nid)t  bei  ben  brei  testen  kaufen  gewonnen  (f.  oben  o. 
182,  183).  $)ieje  Erfahrung  fprid)t  nur'wieber  für  unfere  günftige  Sbeur* 
n)eilung  biefer  britten  "äJcethobe,  ben  9cotenumlauf  gefetylidj  gu  begrengen. 

9lufcerbem  befteljt  biefe  ^Diet^obe  aber  reell  bei  beujenigeu  beutfdjcii 
^ettelbaufen,  bei  welchen  gwar  ber  ^Notenumlauf  abfohlt  ober  bura)  geft* 


♦'",)  flrt.  3  beö  genannten  Bertrafl*.  @cnau  genommen  joll  l)iernad>  für  ben 
früheren  flJiarimalbetraa,  ber  flöten  von  21  9Jiill.  tblr.  bie  alte  $)ecfuna,  itad)  %  :;i 
bei  öanforbnunoi ,  nfimlii  2/ß  in  baarem  (Mb  ober  Silberbarren,  */6  minbeftentf  in 
bi«eontirten  töed)feln,  ber  5Reft  in  yombarbferberunfleu  mit  banfmä \(u}a\  llntervfaubevn 
(mit  einer  weiteren  Wobification  ber  Qecfuua,  für  ben  ^ctrafl  von  über  l:>bi«  21  9HH. 
Xblr.  ^anfuoten)  be^eb^en  bleiben  unb  nur  ber  Notenumlauf  über  21  Will.  Stjlr. 
b,i«au«  in  ber  im  lert  anfletjebeuen  ©eife  ejebeeft  werben. 
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fetyung  eine§  unüberjchreitbaren  SBerfftttnifieS  $um  Sanffapital  begrenjt  ift, 
jebod)  bie  hierburd)  gezogene  (Schranfe  bei  bev  factifd^eii  (Jntroitf  lung 
beä  Notenumlaufs  unb  ber  flanken  Sage  ber  Söanf  eine  toenigftend  oer- 
haltnt&mägig  weite  unb  im  gatte,'  baß  bie  23aut  baß  Stammfapital 
ober  bie  ©m^hlung  Darauf  leiajt  erhöhen  fann,  eine  naö)  bem  9BtUen  ber 
33anf  nod)  weiter  oerf d)iebb  are  ift.  lieber  lefcteru  s$unct  [xnb  früher 
fdjon  bie  erforberlid)en  Nadnoeijuugen  gegeben  roorben  (f.  oben  ©.  177  —  180). 
33t3  ^ur  (Erreichung  ber  genannten  (Sdjranfe  gehören  eigentlich 
alle  beutfdjen  3cttelbanfen  lieber,  ba  "bereit  jeweiliger  Notenumlauf 
foioeit  immer  nur  burä)  eine  beftimmte  £etfung3oorfd)rtft  begrenzt  ift.  Nach 
ber  factifdjen  Sage  ber  betreffenben  23anfen  bilbet  bie  oorgefd)riebcne 
Notcnbetfung  aber  namentlich  bei  uielcn  mittelbcutf  d)en  unb  flein- 
ftaatlia)en  23anfen,  fo  bei  ben  meiften  unter  Nubrif  II  unb  III  in  Zab. 
I  (6.  182)  aufgellten,  bei  ber  SDarmftäbter,  Suremburger,  23re* 
mer,  #annoüerfa)en,  £>omburger,  93raunitf)roeiger,  SBeimarer, 
^^üringer,  9Neintnger  eine  reelle  «Sdjranfe  für  bie  jeweilige  Noten= 
emiffion  innerhalb  ber  für  lefotere  fonft  noch  gezogenen  formellen  ©renge. 
$)iefe  Söanfen  haben  nach  Sab.  I  Gol.  8  meiftenS  weniger  Noten  auä= 
gegeben,  al§  ihnen  geftattet  ift,  unb  t r) r  Noteau3gabered)t 
umfafjt  bod)  feinen  abfolut  bebeutenben  betrag,  diejenigen 
biefer  Tanten,  welche  lefcteren  ©etrag  groar  gan$  ober  beinahe  gan$  erreicht 
^abeu,  bie  9)teininger,  Xhur^8cr/  93raunfd)rociger,  mürben  nad) 
i^rcr  fonftigen  (Stellung  im  beutfd)en  ©elb=  unb  (Srebitucrfeljr,  nad)  ber 
untergeorbneten  SBebeutung  ihrer  SDomicile  u.  f.  ro.  toenigftenä  feine  irgenb 
erhebliche  (Steigerung  il)reä  facti | d)en  Notenumlaufs  erwarten  laffen,  aua) 
wenn  biefe  erlaubt  märe,  die  oorgefd)riebcne  Notenbecfung  erroeift  fid)  fomit 
bei  biefen  oorgenannten  0  Söanfen  faum  minber  als  bei  ben  6  kaufen  mit 
formell  „unbegrenzter"  Notenausgabe  als  bie  mir  ff  ante  ^Begrenzung, 
welche  baö  ©efefc  anorbnet. 

9tud)  ber  Notenumlauf  oteler  anberen  3cttetDan^n  gcfttanbcS 
ift  formell  ober  reell  nur  burd)  eine  gefefclia)  ober  ftatutarija)  feftgefefctc 
ober  auö  bem  beftimmt  abgefchloffenen  SctiogefdjaftSfreiS  heroorgehenbc  No* 
tenbeefung  begrenzt.  So  ift  eS  u.  51.  ber  gati  bei  ber  93anf  oon  granf* 
rcidj,48*)  ber  bclgifchen  Banque  nationale  }tl  Trüffel,  ber  Nieberläm 
bifd)en  SBanf  in  9(mftcrbam,  ben  meiften  fd)  meiner  Söanfen  u.  a.  m. 

2Bie  nun  biefe  Notenbecfung,  roenn  fte  einmal  gefefclid)  oorgefchriebeu 


*")  (?igcntlidjc  genaue  ^Dcrfuncjöüorfrfirifteti  für  bie  SRoten,  eine  ^cfHmnmng 
über  ein  SRinimum  be«  Öaarfonbs  u.  f.  tt>.  fehlen  in  ben  bcj.  (Seje^en  unb  Platinen 
ber  5öanf  von  granficidj,  bo*  bat  biefe,  wie  Gourcelle:<$eneuil  fagt  (traitö  des 
oper.  de  banque ,  p.  204.  3.  ed.) ,  tvenigften«  in  ber  „ib^eorie''  ben  $)rittelbaarfonb« 
feilgehalten,  —  in  ber  ^raii«  ivar-er  mitunter  niebriger.  Ou  1848  aufgehobenen  £eyart. 
banfen  hatten  bie  fcritlelvorfduift  in  ben  Statuten.  $ie  ton  £übncr,  hänfen  ©.  188 
cnvfibntc  ©efebranfnnci  8e«  ^ctenumtauf«  auf  ben  vierfachen  ^Petrafl  be«  ^anffopital* 
beftebt  jebeufalld  nicht  mel)r  in  (^iltigfeit.  ^ie  fefte  Skfcbranfuna,  ber  Dioienemiffion, 
njcldK  bureb  bie  betrete  vom  15.  SWfirj  1848  in  ©etreff  ber  Kant  von  ftranfreid)  auf 
350  Will.  ftr.  unb  vom  27.  %vr.  1848  in  betreff  ber  nach  biefem  ©ecret  mit  jeuer 
©anf  vereinigten  5>evartcmcnti5banfeu  auf  102  S0HU.  ftr.  iväb,reub  ber  ,3 eil  bei 
äabJnngGfuSvnM'ion  fetn-  jivecfmSjiig  fefigefe^t  tvcrbeu  ivar,  ift  mit  ber  Äiiffycbiwg 
biejer  üHapregel  (v.  6.  Äug.  1850  an  gefefclich,  t^alffiAlid)  viel  früher)  vernünftig" 
5i>eifc  nueber  fortgefallen.  6.  Wolowski.  quest.  de«  banques  p.  448.  ftOö,  meine 
Oeftcrr.  ÜJaL  I  6.  64-72. 


Digitized  by  VjOOQle 


-    239  - 

werben  foll,  rationell  etnjurid)ten  ift  unb  naa)  ber  geltenben  SBanfgefefcge^ 
biiug  fia)  gegenwärtig  geftaltet,  foll  im  folgcnben  ilbfdmitte  2  Dargelegt 
werben.  ©arauS  wirb  fia)  crft  ootlftäubig  ergeben,  bajj  eö  feiner  weiteren 
w53egreugung"  beS  Notenumlaufs  als  ber  jenigen,  weld)e  in  ber  gorbemng 
einer  beftimmten  Notenbecfung  liegt,  bebarf,  aua)  uom  6tanbpuncte  ber 
materiellen  33anfgejefogebuug  auS. 

2.  £ie  SDecfnng  ber  Söanfnoten. 

3n  formelle  iöanfgefcfoe,  weldje  auf  bem  Stanbpunct  ber  ©anffrei«  • 
Ijeit  fteijcn,  gehören  befonberc  gcjefclid)e  $orfa)rijten  über  bie  Totenbett ung 
ebenfo  wenig  als  fola)c  über  bie  >>ör)c  bes  Notenumlaufs  unb  über  bie 
(^efd)äftSjüf»ung  ber  ^cttclbanfen  überhaupt.  3>cr  Langel  Derartiger  SBc- 
ftimmungen  ift  nur  eine  (Jonfequeng  ber  23anffrei$eit  unb  als  ungefaljrlid) 
gu  red)tfertigen.  $>te  ©egrünbung  biefer  9lnfia)ten  in  biefem  ^unete  ift  bic= 
felbc,  welche  oben  bereits  bargelegt  würbe  (f.  bef.  ©.  17  ff.,  <5.  155  ff., 
0.  1GO  ff.). 

$lucf)  in  ber  materiellen  23anfgeje|jgebung  finb  ©eftimmungen  über 
bte  Notenbecfung  practifa)  nidjt  fo  uncntbeljrlidj,  als  meiftenS  an^ 
genommen  wirb,  fo  fef)r  fic  auaj  in  ber  logifa^en  Gonfequeng  bcS  ^rtncipä 
jener  ®efefcgcbnng  liegen.  SDafür  gilt  baS  oben  §infuf>tlt<f}  folcr)er  33or[d)rifs 
ten  über  bie  £öf)e  beS  Notenumlaufs  (-^efagte  (£.  162). 

SlnbererfeitS  ift  aber  anguerfennen ,  baf?  tum  allen  ©eftimmungeu 
ber  <^cfcfecjebimg  über  bie  Wef  a)äf  tSf  ü$ru  ng  ber  3ettetbanfen  biejenigen 
über  bie  Notenbetf u ng  bie  gweef  mäfngften  unb  wtdjtigften  finb, 
jobalb  man  einmal  überhaupt  jola)e  ©orfcfjri'ften  glaubt  erlafjen  gu  muffen. 
£ie  gwecfmäjjigften ,  weil  fie  fid)  nod>  am  ©rften  paffenb  anorbnen  laffen, 
oljne  ba§  ber  SBanfbetrieb  unb  bie  (bttwicflung  ber  93anfen  gar  gu  fcr)r 
geftört  werben ;  bie  gwccfmä'feigften  unb  widjtigftcn  gugletdj,  weil  bie  richtige 
Notenbecfung  burajauS  ber  §auptpunct  im  jjettelbanfwejen  ift,  inbem  baoon 
bie  ©ia)er^eit  unb  ftete  <£inlöSbarfeit  ber  Noten  abfängt  £>er  Staat  be* 
fümmert  fid)  babei  alfo  gerabe  um  baS  Moment,  meldjeS  fein  befonbereS 
(Hnfdjreiten  nod)  am  meiften  rechtfertigt.  $tud)  wirb  burd)  eine  richtige  Cr' 
ganifation  ber  Notenbecfung,  wie  wir  fafjen,  gugleia?  bie  $}bty  beS  Noten* 
umlaufe  am  ©eften  normirt  (f.  oben  8.  164  unb  y  ©.  237  ff.)  übri* 
gen  Vorjdjriften  über  bie  (*inria)tung  unb  (MefdjäftSfüfyrung  einer  3ettelbanf 
(f.  oben  S.  160)  finb,  etwa  mit  s)luSnabme  einer  SBeftimmung  über  baS 
ier^ältnif?  beS  6tammfapitalS  gum  Notenumlauf  (f.  oben  <&.  183  ff.), 
wr^ältni^mäfeig  untergeorbnet,  wenn  nur  bie  Notenbecfung  orbentltdj  ift. 
s;yjan  fönntc  fta)  ba^er  allenfalls  aud)  in  ber  materiellen  Sanfgefefcgcbung 
bamit  begnügen,  neben  ben  $or[a)riften  über  bie  ©anfnote  als  fola)e  unb 
über  baS  ^rineip  ber  ^ubltcität  nur  noa)  ©eftimmungen  über  bie  Noteu* 
beefung  unb  bie  A>öfjc  bcS  ©anffapitalS  gu  treffen.  &enn  alSbann  etwa 
ben  Noteninfjabern  ein  prioritätif djeS  %nrea)t  an  bte  gur  Notenbecfung 
bienenben  unb  auS  ber  Veranlagung  beS  8tammfapitalS  tyerrüljrcnben  9lctioa 
gewälzt  würbe,  waS  Pom  Stanbpuncte  biefer  ©ejefcgebung  auS  guläffig 
wäre,  fo  wiirbeu  wenigftenS  um  beS  3ellc^Sefa)äftS  Sölden  bie  üblichen 
^orfc^riften  ber  etatuten  unb  »anfgejefee  ^iniia)tlia)  ber  übrigen  ^ajfio^ 
unb  9lctiogefa)afte,  ber  Dotation  bcS  NeferoefonbS  unb  ber  Organifatiou 
bev  ^anfoenoaltung  giemlia)  entbe^rlia)  fein.  Unb  baran  ift  boa)  unter  aüen 
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Umftanben  feftgutyalten,  baft  bie  fpccicll  vom  Staate  auSgefjcnben  SBorfd^rif- 
ten  für  bic  Siegelung  ber  (^efc^öftdoer^äUiüffe  bev  Saufen  auf  baöjenige 
9)faajj  möglia)ft  bcfa)ränft  werben,  roela)e£  naa)  bem  einmal  angenommenen 
^rineip  ber  ganzen  ©efefcgebung  noa)  au3reta)enb  ift.  9Jian  barf  nur 
nia)t  oergeffen,  bafc  bura)  baö  $)a$roifa)entreten  ber  <5taat8gcfefogebung  bie 
Gontrole  be3  ^ublifumg  unb  ber  Wäd)ftbetf)eiligten  felbft  bura)auö  nia)t 
überflüffig  roirb  noa)  roerben  fott. 

Sei  bieier  f>ol)cn  ©ebeutung  ber  Dcotenbecfung  mirb  e3  notljroenbig 
'  fein,  ()infia)tlia)  letzterer  einen  bestimmten  roiffenfdjaftlicjjen  ©tanbpunet  ooran* 
aufteilen,  um  biefem  gemäfj  bie  practifajen  ^iotenbcrfungäfuftemc  $u  beurteilen 
unb  bie  rationellften  Seftimmungen  barüber  anzugeben.  3$on  ber  richtigen 
äi*af)l  be3  ^lOtenberJungSfuftemö  f)ängt  e3  ooruefmilia)  ab,  bafj  bie  mit  einer 
faa)lia)  regulirenben  Sanfpolitif  unoermeiblia)  oerfnüpften  9caa)tfjeilc  auf 
einen  möglia)ft  geringen  $rab  befdjräuft  merben.  9U3bann  roerben  fia)  bic 
Serfjältniffe  be3  3ettelban!roe[en§  aua)  unter  ber  Geltung  materieller  ©anf~- 
gejefce  roenigftenS  fo  geftalten  fönnen,  bajj  man  fia),  ba3  Ajauptprincip  ein* 
mal  zugegeben,  allenfalls  babei  beruhigen  fann  (f.  oben  6.  23). 

a.  3ur  fcljeoric  ber  9i o  tenb edu  113.  4bJ) 

JSOtö  richtige  Wotenbecfungsfuftem  folgt  auS  ber  <£ntroicflung3gefa)ia)te 
ber  Saufnote  unb  ber  ^cttelbanf  unb  auS  ber  richtig  erfaßten  Function  ber 
9iote  in  ber  £>olföroirtf)ja)aft.  Unter  bem  Softem  ber  sJtotenbetfung  oerfte^en 
roir  biejenige  Stegulirung  be3  5lctiügefa)äft$  ber  Sauf  ober  basjenige  tyla* 
cement  ber  iöanffapitalien,  foroof)l  ber  eigenen  als  oornef)mlia)  bev  bura)  bie 
sJcotcnauögabe  3ur  Verfügung  gelangten  fremben,  roela)e  bie  ftete  fofovtige 
föinlööbarfeit  ber  Woten  gegen  baareS  ©elb  oerbürgen."  £>ie  Aufgabe,  roela)e 
ber  ^ettelbauf  fner  geftellt  ift  unb  roela)e  bura)  bie  2Baf)l  eineä  ria)tigen 
sJtotenbecf  ungSfpftemg  erfüllt  roerben  foU,  ift  im  ^rineip  biefelbe,  roela)e  jeber 
moberuen  (Grebin)  Sanf  oorliegt.  £ie  ift  nur  inforoeit  eine  anbere,  al$ 
bic  Sanfnoten  fia)  ifjrer  Statur  naa)  oon  anberen  Sanfpajfiuen  unterfa)eiben, 
eben  bef#alb  baf)er  eine  faft  ganj  gleia)e  roie  bie  ber  geroöf)nlta)en  2)epofi- 
tenbanf,  roeil  Saufnoteu  unb  ftetS*  ober  furjfällige  £epoftten  feljr  äljnliaje 
^erbinblia)feiten  einer  Sauf  barfteUeu.  3U  öcr  8ra9c  DC^  9<otenbecfung$= 
fuftemö  mufj  baf)er  fpeciell  für  bie  ^ttetbanf  ber  oberfte  ©runbfafc  aller 
Sanfoerroaltung  formnlirt  roerben,  bajj  nemlia)  „ba3  bie  Sanffoloeng  be- 
biugenbe  3lctiogefa)äft  ber  23anf  naa)  ber  sJtatur  unb  53efa)affenljeit  ber 
$affiogefa)äfte  geleitet,  bie  9lrt  ber  Kapitalanlage  unb  ba§  gegenfeitige  SBer- 
ijältnife  ber  einzelnen  Sanfacttoa  unter  einanber  banaa)  beftimmt  roerben 
muß." 

Unter  ben  brei  „tfjeoretif  a)en"  £«ftemen  ber  91 0 ten^beef  ung, 
roela)e  roiebertyolt  aufgestellt  roorben  finb,  ber  00  II  ftänbigen  Söaarbc* 
cfung,  ber  3>ecfung  bura)  fa)roer  realif irbare  9lctioa,  bejonbcrS  bura) 
©runbeigeutfjum  ober  f)upotljefarijä)e  ftorberungen  unb  ber  fog. 
baut  mag  igen  ©eefung  fann  ba^er  nur  ba3  lefotere  roi(fenfa)aftlia)  WW* 
fannt  unb  $ur  (^ruublage  ber  (materiellen)  Söanfgefefcgebuug  empfohlen  roerben. 

4t,3J  l^l  bei  bic  Mbjdjnittc  w9JotcnbccfHu^ii)|'tcm1'  unb  wbo«  ^»erl>altfti  brt 
votaatd  iHt  ^cidhiitsriilniiHü  ber  Reitetbonfeu"  iii  meinem  9luff.  ^cttclbaiifivejcii  ««« 
etaatöwortevb.  XI,  3ü:>  ff.,  324  ff.  Tie  mit  «iiffiljruinj^ficbcii  bcjeid)neteH  vi-lfMf" 
im  ierte  finb  bie|<m  ^uffa^  entnommen. 


uigiiizea  Dy  VjUü 


-   241  - 

3fo  bem  crften  Softem  wirb  bie  berechtigte  (Sntroicflung  be8  gangen 
tnobernen  23anf mefenS,  namentlich  auef)  ber  SDepofitenbanf,  ignorirt  unb  oer= 
geffen,  baß  e§  fiel)  bei  33an(noten  nnb  $)epofiten  nicf)t  um  bie  rechtliche 
s])coglichfeit  ber  SRücf forberung ,  jonbern  um  bte  thatfächliche  2ötrflichteit 
hüubelt.  9luf  ben  SBaaroorrath  roirb  jier  ein  gu  großeg  ©eroicht  gelegt, 
wogegen  bie  practijd)  jo  bebeutfamc  gunetion  ber  regelmäßigen  Otücfftrö- 
mung  ber  9toten  gur  &bgaf>lung  ber  gemährten  (Srebite  gang  unbeachtet 
bleibt.  $)ie  Anhänger  ber  ^cerfchen  5tcte  müßten,  nebenbei  bemerft,  folge» 
richtig  au  bem  Verlangen  Dodftänbiger  Söaarbetfung  fommen. 

Tao  groeite  Snftem  leibet  an  bem  (Srunbfehler,  um  ber  fogar  noch 
roblematijchen  Sicherheit  ber  £)ecfung  Spillen  bie  leichte  9tealifir* 
arteit  biefer  Secfung,  oon  ber  bie  ftete  ©inlööbarfeit  ber  9coten  abhängt, 
gu  überfeinen,  ©in  ©leicheg  gilt  oon  ber  oerroanbten  SDecfung  buret)  lang« 
terminliche,  nur  an  ber  ©örje  gu  oerfaufenbe  ober  gar  bura)  gefefcltch  un= 
oeräußerliche  StaatSpapiere  u.  bgl.  m.  *84) 

$)a$  britte  Softem  bagegen,  „bie  bankmäßige  $)ecfung,  folgt 
aus  SBefen,  gunetion  unb  ©ntroitflungSgefchichte  ber  söanfnote  unb  ber 
3cttelbant  unb  aus  ber  Analogie  mit  bem  Depofitengejchäft  Sä  ift  gugleid) 
biejenige  fpecieöe  $)echmg,  roelche  auö  bem  allgemeinen  oberften  SBanfoers 
maltungägefefc  gerabe  für  bie  &tttt Ibanf  abzuleiten  ift  Sie  befteht  auä 
einem  SBaaroorratfj  unb  leia)t  realifirbaren  2öerthen  in  rieh- 
tiger,  naa)  ben  Umftänben  roechfelnber  Kombination.  Solche 
SBerthe  bieten  fich  am  heften  in  ben  beiben  uriprünglichen  §auptactioge= 
jehäften  ber  33anf,  im  $5t3conto*  unb  £ombarbge)chäft  unb  groar  gang  vor- 
nehmlich im  erfteren."  SDie  23anfnotenauggabe,  meldte  in  ber  SBechfelbiäcons 
tirung  erfolgt,  ift  auch  uoltouni  thjchaftltch  bie  groeefmäßigfte  unb  berechtigtfte. 
J)ie  5lote  tritt  ^ier  an  Stelle  beä  SöechfelS,  baä  umlauföfähigere  an"  Stelle 
beä  toeniger  umlaufäfähigen  GrebitpapierS ,  bie  Ücote  roirb,  wie  man  mofjl 
gefagt  hat,  „gur  Sd)eibemünge  beS  SBechfelä",  eine  paffenbe  gunetion.  „SDie 
^echfelbiäcontirung  unb  in  gmeiter  fiinie  bie  ßombarbirung  ermöglichen  bie 
regelmäßige  ittücfftrömung  ber  9loten  gur  S5anf  am  heften  unb  bieten 
babura)  bie  (Gelegenheit  gur  mirffamften,  bem  Jeweiligen  iöerfehrSbebürfniß 
entfprechenben  9cegulirung  ber  9cotenemiffion ,  in  vieler  93egiel)ung  gu  einer 
richtigen  organifa)eu  Selbftregulirung  bcö  Sftotenumlaufg"  unb  gugleia)  ts* 
öffnen  fte  einen  regelmäßigen  Zufluß  oon  sDiet allgelb  gur  (£rgängung 
beä  ©aaroorrathä,  fobalb  bie  Slbgahlung  ber  oon  ber  Söanf  gemährten  Gre* 
bite  nicht  in  ©anfnoten  erfolgt.  Die  biScontirten  (unb  angefauften)  Stüechfel 
unb  bie  ßombarbforberungen  finb  baher  auet)  bie  befte,  bie  §auptbectung 
ber  9coten,  rooneben  ber  SBaaroorrath,  melcher  erft  in  SSerbinbung  mit  biejen 
%ctiogefchäften  eine  richtige  Stellung  erhält,  nur  in  gmeiter  &nie  in 
53etraa)t  fommt" 

„Der  ©aaroorratfj  ha*  feine  gunetion  gegenüber  ber  unregelmäßig 
gen  SKücfftrömung  ber  §toten  gum  jjroecf  ber  ©inlöfung  gegen  sJJcetatt.  Dicfe 
Wücfftrömung  ift  bei  normaler  <£ntmicflung  beg  ^ettelbanfroefenä  felbft  in 


)  ©0  bte  @efefoflebung  eine  berartige  IRotenbecfun^  üorfdjreibt,  tute  in  ber 
$eel'f<f>en  Mete  für  bie  Gngüfdjc  ©anf  unb  in  ber  norbamerifaniid^en  93anfacte  für  bie 
ftattonalbanfen,  ift  bie  bierburd)  fanetionirte  .r.  ir-eidmng  oon  ber  banfmäfeigen  Tcu  1111,1 
übrigen«  bod)  un-iu  eine  jc^einbare  alt  roiiTlicbe.  <5.  barüber  febon  oben  <B.  105  9(nnt. 
280  u.  be(.  unten  unter  b  (gefe^lic^e  «Rotenbccfungdtoftemc)  «  unb  ß.  6.  242  ff.  u.  246  ff. 
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anomalen  Reiten  burdj  eine  richtige  ittegulirung  ber  Aktiva  ber  93anf  fe^r 
iüot)i  ju  beljerrfa)en."  jju  biefem  3n>ecfe  finb  Söeobadjtungen  im  5Banfgej<f)äft 
erforberlia),  burdj  welaje  fidj  bic  §öl>e  ber  Dtücfftrömung  in  gewöhnlichen 
3eitcn  bemefjen  läßt.  silua)  für  fritija)e  fetten  fann  man  bnra)  23ead)tung 
ber  Vorgänge  auf  beut  ©elbmarfte,  im  £anbel,  in  ber  fßrobuetton,  in  ber 
^olitif  bie  Stärfc  ber  unregelmäßigen  Diücfftrömung  einigermaßen  im  SBoraug 
jctyäfcen.  „yiaü)  folgen  ^Beobachtungen ,  nia)t  naa)  einer  mehr  ober  weniger 
n)iUfüf)rlia)en  <5tatutenjafcung  ift  bie  abfolute  unb  relative  £ölje  beg  25aar= 
oorrathg  ju  beftimmen."  (Erreicht  wirb  biefc  £>öt)e  gerabe  wieber  am  3wecf* 
mäßigften  unb  Sftirffamften  bura)  bie  richtige  iKegulirung  beg  SSigconto* 
unb  fiombarbgejdjäftg,  j.  23.  bie  SBerftärfung  beg  Söaaroorratbg  mittelft 
(Steigerung  beg  $igcontg  unb  23e)chränfung  ber  93orjd)üffe.  (*in  ein  für  allemal 
fefteg  aritfymcujdjeg  ^erhältniß  beg  23aaroorratf)g  jum  ^Notenumlauf  läßt 
fia)  bemnad)  offenbar  nidjt  angeben.  $)ie  bezüglichen  3Jor|a)riften  ber  £ta* 
tuten  fönnen  baf)cr  nur  bie  Sbebeutung  ^aben,  ein  üftinimaloerhältniß 
beg  23aarfonbg  anjuorbnen,  finb  aber  auch  in  btefer  $>infia)t  nicht  unbe- 
bcnflia),  weil  fie  balb  $u  piel,  balb  ju  wenig  forbern  unb  bie  23anfoerwah 
tung  in  gewiffem  Umfange  ber  eigenen  Verantwortung  entheben. 

w£ag  Hauptgewicht  liegt  bemnad)  bei  ber  bankmäßigen  SDecfung  in 
bem  Moment  ber  leisten  Mealijirbarfeit  ber  nicht  baar  oorrä* 
t^igen  5lcttoa.  SDtefc  23eia)affen^eit  ber  letzteren  wirb  bura)  bie  9tatur 
ber  92oten  alg  ftetg  fälliger  Ü>erbinblid)feiten  geforbert.  $)aburd)  n>irb  bann 
aber  aua)  bie  genügenbe  ^Iffecurang  gegen  bie  im  ^Notenumlauf  allenfalls 
verborgenen  (Mefahren  für  bie  53anf  erlangt." 

$)ie  gef  etlichen  9cotcnbctfunggiofteme  finb  bemgemäß  banadj  $u 
prüfen,  ob  unb  wieweit  fie  bie  banf mäßige  £etfung  rationell  unb  in  einer 
folgen  fpeciellen  &eftaltung,  welche  paffenb  oon  ber  betreffenben  ©auf  frei* 
willig  gemäht  mürbe,  $ur  Geltung  bringen. 

b.  $>ic  gefehlt*  cn  9?  otcnbccfungSftjjteme. 

93on  Heineren  SBerjchiebenfjeiten  abgefehen  laffen  ftd)  brei  §auprjofteme 
ber  gefefclia)en  Dtotenberfung  in  ber  (Gegenwart  uuterfcfjeiben,  bag  englifa)e 
(Softem  ber  ^cel'fchen  9lcte,  bag  9cewoorfer  ober  norbamerifa= 
nifdje  unb  bag  beutjdje  ober  continentale.  $)ie  bezüglichen  Söeftim* 
mungen  über  bie  Slotenbecfung  ftehen  hier  regelmäßig  in  Vcrbinbung  mit 
üerfa)icbenen  anbere  ^unete  betreffenben  gefe^lia)en  Vorfdjriften,  ^aben  aber 
aua)  für  fia)  eine  felbftänbige  ©ebeutuug. 

«.  5Da0  cnglifdje  Softem  ber  $ecl'f<hcn  9lcte. 

3n  ihm  finben  fid)  für  bie  oerfduebenen  Kategorien  oon  93anfen  oer= 
fd)iebene  23eftimmungcn.  £ag  ©efefc  f abreibt,  wie  mir  fd;on  jaljen  (f.  oben 
(2.  172  9lnm.  421),  gar  feine  beftimmte  SDecfung  für  bie  englija)cu 
£anbbanfnoten  unb  für  ben  gefefclia)en  9cotenbetrag  ber  fd) Ottilien 
unb  irif d)en  kaufen  oor,  fe^t  aber  mo^l  ftiajaproeigenb  eine  banfmäßige 
SDccfung  biefer  Stolen  ooraug.  S3ei  ben  englifa)en  i'anbbanfen  begnügt  eg 
fia)  mit  ber  abfoluten  ©efa)ränfun0  beg  ^Jotenumlaufg,  bei  ben  fa)ottijdjen 
unb  infamen  Söanfcn  {abreibt  eg  ooHe  33aarbecfung  für  bie  ben  gefefolid)  gc* 
ftatteten  ^Betrag  überfa;reitenbe  ^otenmenge  oor. 

$infia)tlia)  ber  S3anl  oon  ©nglanb  ift  bie  banfmäßige  9toten* 
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becfung  bem  SBortlaute  beS  ©efefceS  naa)  im  ^rincip  aufgegeben  unb  ftatt 
ihrer  eine  anbere  $>ecfung  auSbrüchid)  angeorbnet.  SDaS  ©ejf&  beftimmt  nid)t 
nur  bie  ooUe  33aarbecfung  für  bie  bie  Summe  oon  14,  refp.  15  9fttH.  $fb.  St. 
überfd)reitenbe  Notenmenge,  jonbern  eS  überroeift  aud)  bem  für  baS  Noten= 
gefc^äft  allein  beftimmten  GmijfionSbepartement  fpecielle,  gröfetent^eitS  nicht 
unmittelbar  realiftrbare  Retina  als  ©egenroerth  für  jene  15  3Jciü\  $fb.  St 
metaHijdj  ungebetfter  Noten.  Naa)  Art.  2  ber  Acte  com  19.  Suli  1844 
f>atte  bie  23anf  oon  ©nglanb  nämlich  auf  bie  naa)  5Xrt.  1  biefeS  ©efefceS 
errichtete  (JmiffionSabtheilung  14  üJtfü.  ^fb.  §>t  Sicherheiten  gu  übertragen, 
oon  welchen  lefcteren  auSbrücflich  bie  Sd)ulb  beS  Staats  an  bie  SBanf  im 
betrage  oon  11,015,100  ^fb.  St.  einen  Zfyil  bilben  foUte.  $)iefe  große 
(Summe,  für  roela)e  feine  Partialobligationen  ober  ^artialinfcriptionen  in 
ben  25üa)ern  ber  öffentlichen  Sd)ulb  befteljen,  fommt  für  bie  ^toeefe  ber 
fteten  fofortigen  (Stnlöfung  ber  Noten  unb  ber  regelmäßigen  Nücfftrömung 
ber  lefcteren  gur  33anf  nia)t  in  Betraft.  $>en  Neft  jener  Sicherheiten,  jefct 
3,984,900  ^$fb.  St.,  bilbeten  früher  unb  toohl  aua)  gegenwärtig  noch  oor= 
nehmlia)  StocfS,  Annuitäten,  gum  Xtyil  Schaitfammerfa)eine  u.  bgl.  m.,  alfo 
auej  Söerthe,  roela)e  nicht  alle  in  furgen  Terminen  ablaufen  unb  in  größeren 
©eträgen  felbft  auf  ber  fionboner  33örfe  nicht  immer  leidet  ober  o|ne  gro* 
ßen  93erluft  gu  oeräußern  fein  mürben,  mie  ber  gatt  beS  (JurfeS  ber  (Son= 
jolS  in  tfrifen  beroeift.  SDie  nachtheilige  golge  biefeS  S)ecfungSfoftem8  ift, 
baß  bie  93anf  bie  Gontrole  über  einen  großen  Xfyil  i^reö  9cotenumlaufS 
oerliert.  Sie  ^at  fein  Littel,  „bie  Noten  tyxtin  gu  bekommen",  eS  fei  benn, 
baß  fie  gur  ©inlöfung  gurüefftrömen.  $>ie  itage  ber  SSanf  gleist  infofern 
ber  jenigen  beS  Staats,  melcher  ^apiergelb  ausgegeben  hat.  (Jine  regelmäßige 
Nücfftrömung  ber  Noten  finbet  nia)t  ftatt.  Nur  ber  unregelmäßigen,  fd)Toe* 
rer  gu  befjanbelnben,  leta)tcr  Verlegenheiten  bereitenben  ift  bie  ©anf  toie  in 
bem  anberm  gatl  ber  Staatäfdjafc  auSgefefct.  $>iefe  9iadt)t^ctlc  haben  fia) 
jeboch  auS  einem  fpeciellen  ©runbe  in  (Snglanb  nia)t  geigen  tonnen. 

<£S  ift  nämlich  feljr  bemerfenSroerth,  baß  baS  NotenbecfungSjgftem  ber 
fcngltftfjen  $anf,  ebenfo  mie  baS  norbamcrifanifa)e,  „in  ber  thatjää)li* 
chen  Durchführung,  welche  fie  biSf>cr  gefunben  höben,"  oon 
beut  Softem  ber  banfmäßigen  $>ecfung  unb  baher  aua)  oon 
bem  continentalcn  mehr  bem  Scheine  alä  ber  Söirfl ichfeit  naa) 
abweichen,  roaS  natürlich  für  bie  ^Beurteilung  ber  practifchen 
Ütfir f famfeit  ber  brei  Softeme  befonberS  guj>eaa)ten  ift. 

£enn  bie  <£nglifa)e  ©auf  hat  bafür  ihr  eigenes  Stammkapital,  meines 
eigentlich  nach  ber  gefänglichen  (Sntrotcflung  großentheitS  bem  Staate  bar* 
geliehen  morben  mar,  mieber  gu  ibrer  Verfügung  im  23anfbepartement  er* 
halten.  SMefeS  Kapital  oon  14,553,000  $fb.  St.  fommt  bem  metaUifd) 
ungebeeften  Zfyil  beS  Notenumlaufs  ungefähr  gleich,  —  ein  atlerbingS  gu* 
fälliger,  aber  beSfjalb  boa)  bebeutfamer  Umftanb.  <£S  fann  unb  ift  gum  %$til 
in  leichter  realiftrbaren ,  {ebenfalls  ftetS  frei  oeräußerlichen  2Bert|en 
angelegt  unb  läßt  (ich  baher  jebergeit  roirffam  gur  J)ccfung  unb  (Sinlöfuug 
ber  Noten  mit  benufym.  Dcamentlich  fann  in  gotge  biefeS  Verh.ältniffeS  bie 
regelmäßige  Nüdftrömung  ber  Noten  gur  Vant  boch  eine  ähnliche  fein, 
als  wenn  bie  15  WSL  s^fb.  St.  metaUifd)  ungebeefter  Noten  ebenfalls 
banfmäßig  in  Söedjieln  u.  f.  ro.  angelegt  mären.  SDeßfjalb  gleicht  benu  aua) 
trotJ  ber  oerfchiebenen  gefefelichen  33eftimmungen  über  bie  Organifation  beS 
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^otengefdfjäftä  unb  bie  Wotenbecfung  bie  ©efc^äftötagc  unb  Betriebäroeife 
bcr  £nglifd)cn  Banf  berjenigcn  ber  grangöfifapen  unb  $reufeifc^cn  üicl  meljr 
alä  tyäufig  angenommen  rotrb.  $)ie  factifa)e  Qecfung  ber  9ioten  ift  bei 
allen  brei  Banfen  bod)  bie  banfmäfuge,  nur  in  Betreff  ber  $)Jinimalljöt)e 
beö  Baarfonbö  befteljen  etroaS,  aber  aud)  nid;t  fo  roefentliä)e  Itnterfdnebe 
unb  ferner  f)at  bie  (htglijdje  Banf  einen  größeren  £fjeil  ifjrer  eigenen  unb 
fremben  Kapitale  in  oerfäuftia)en  Börfenpapieren  angelegt,  als  eine  ber 
beiben  anbcren  großen  Saufen.  9lu$  bieS  entfpridjt  inbeffen  bcn  Bereit* 
niffen  unb  ber  ^ufnaljmäfäljigfeit  ber  oerfdjiebenen  ©elbmärfte.  ©ei  ber 
(£uglifa>n  roie  bei  ber  grangöftföcn  Banf  ift  nidjt  forooljl  ein  ftotenbetrag 
als  ein  Streit  beö  eigenen  ©tammfapitalä  immobilifirt  SBMrb  bcr  9lugrociä 
ber  (5nglifd>en  Banf  in  ber  früheren  Söeije  aufgeteilt,  roie  bie  cnglijd)en 
Blätter  eä  noa)  f)eute  ju  tinin  pflegen,  b.  fj.  roerben  beibe  Banfabtlfeilungen 
in  eine  jufammen  gebogen,  fo  tritt  baö  tf)atfäd)lid)e  Berfjältnift,  roie  roir  e3 
§ier  barlegten,  fofort  fjercor  unb  bie  roefentlid)e  ©leiajartigfeit  ber  9ioten* 
becfung  bei  ber  (jnglifdjen  unb  ben  grofjen  contiucntalen  Banfen  ift  unoer* 
fennbar.  *85) 

SDie  Befttmmungen  ber  ^eerfdjcn  9lcte  über  ben  Baarfonbä,  refp.  bie 
Baarbecfung  ber  9toten  finb  oben  [ß.  6.  229—237)  fdron  fritifirt  roorbeu. 
9lua)  in  Berbinbung  mit  banfmäjjiger  2>cfung  ber  nidjt  baargebecften  9ioten 
I)aben  biefe  Beftimmungcn  größere  Langel  als  bie  üblichen  beutfdum,  roo* 
naa)  für  ben  Baaroorratf)  ein  SRinimalprocentfat*  geforbert  roirb. 

(Sine  folä)e  Berbinbung  ift  nad)  langen  Debatten  in  ber  öfterreis 
djijdjen  Banfacte  oom  27.  SDec.  1862  beliebt  roorben. 486)  £ie  metatlifd) 
ungebecften  ^oten,  bereu  Sftarimalbetrag  Ijier  nad)  Analogie  ber  ^eel'jdjen 
SIcte  auf  200  mfL  fl.  angefefct  rourbe  (f.  oben  8.  233),  f ollen  naa)  %xt 
14  311.  3  bod>  alle  banrmäfug  gebecft  fein,  b.  ftatutenmäfug  e3= 

comptirten  ober  beliehnen  (Effecten  ober  mit  eingelösten  oerfallcnen  (SouponS 
oon  (SJrunbentlaftungSobligationen ,  bann  mit  ftatutenmäfjig  eingelöften  unb 
gur  Söieberoerä  ufjerung  geeigneten  ^fanbbriefen  ber  Banf,  roeldje 
lefetere  jebod)  bcn  Betrag  oon  20  3Jttfl.  fl.  nidjt  überfdjmten  bürfen  unb 
nur  mit  jroei  SDrittel  beg  sJlennroertl)3  $ur  Bebecfung  btenen  tonnen."  *87) 


♦M)  3m  SanfauSnxi«  in  bcr  .alten  ftorm"  toirb  ba«  ©tammFavital  auf  ber 
ffiftjftofcHc  unb  bcfjen  (9lcicfin>ertf;  an  ©idjerljeiten,  ein f dr> I icfUi d>  bcr  €>djulb  bc* 
Staat«  an  bic  23anr",  auf  bei  Slctiüfcite  f ortgclaffeu,  alfo  in  beiben  ftällcn  14,553,000 
$fb.  ©t.  6o  bleiben  bann  unter  bcn  ^ajfbcu  nur  bic  Dtotencirculation  (Ittel  Söantyoftbill«) 
unb  bie  E citmc;,  unter  ben  Hctiocii  bic  fc-nfiigen  £id)crt)citen  (öffentliche  unb  private) 
unb  bcr  gejammte  SRctatloorratl).  $>er  hierbei  verbleibcnbc  Ucber)d)uf}  ber  5lctii>a  über 
bic  ^ßaffiüa  ift  bcr  iogen.  9teft,  b.  b,.  ber  9lefcnjefcnbö  unb  ber  jfil)rlidj  auflaufcnbc  Ott 
fcbäft«3eu?inn ,  njclc^cr  im  neueren  5Banfau«n>eia  unter  bcn  ^affiucn  bc«  «anfbcvarte= 
ment«  fie^t. 

4HS)  (5«  ftca,tc  in  biefem  <nunctc  bic  caprietöfe  Oppofttion  etuiejer  «bgcorbnetcu 
be«  geeic^erath«  gcaen  bic  ^Icncv'fcfce  33anfacte.  ^Die  urfvriinfliie^c  3bec ,  bic  metaltifd) 
ungebecften  9loten  auf  bcn  Staatöcrebit  umlaufen  ju  Iaffcn  (.^ßroject  R.  SRaper^),  n*urbc 
jeboeb^  aufgegeben  unb  bamit  bie  für  Ocfterrcicb  bcbcnflict)ftc  23eftimmung  ber  ^ecl'fcbeu 
Slctc.  3d)  b,abc  bamal«  in  SEBien  bic  banfmä^tge  Decfung  »or  bcr  ©aufcnauSte  unb  in 
ber  treffe  tertb,eibigt.  lieber  bic  (5ntfieb,ung«gefdncbtc  ber  Söanfacte  t>.  1862  f.  meinen 
«uff.  Oeftcrr.  gin.  feit  bem  ^rieben  ü.  93iOafranca.  «rt.  in,  in  .Unf.  3eit" ,  1863 
8.  235-247. 

«T)  SDurd)  bie  nad)  @ef.  o.  30.  3uni  1868  geftattetc  9lcnberung  b.  ©tat.  b.  9lat. 
33anf  in  S  14  ftnb  aud>  ©cd)fel  auf  auewäYttge  ^Slä^e  mit  als  fccefung  juge^ 
Iaffcn  (ginanaminiflerialerl.  t>.  30.  Oct.  1868). 
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SDiefe  ftrenge  geftljaltung  bei*  bantmäfiigen  $ecfung  unb  bie  oorfidjtige 
Söerclaufulirung  beä  legten  ^unctS  oerbienen  befonbere  93eaa)tung.  9J?an 
bat  babura)  trofc  bcr  tfjeilweifen  9iad)al)mung  be§  ^eerfdjen  €uftem8  bie 
Mängel  beS  Unteren  felbft  anerfannt.  £ie  genaue  9lnnal)me  beS  englifajen 
£ecfung3füftemg  hätte  aber  gevabe  in  Cefterretd)  bamal§  feljr  nalje  gelegen. 
$>ie  Regelung  bev  Sdjulb  beS  Staats  an  bie  33anf  war  baä  fd)wierige 
ftoangieuc  Problem.  (5S  mußte  fcljr  oerlocfenb  erfahrnen,  bie  200  WSL  jl 
metaUifa)  ungebeefte  9loten  bura)  bie  StaatSfdjulb  nadj  bem  englifcfjen  SBor* 
gang  gu  beefen,  gumal  man  für  einen  Sljeil  ber  9toten,  befonberg  bie  fletnen, 
eine  unrealiftrbare  ober  nur  fdnoer  unb  langfam  realifirbarc  SDecfung  oiel= 
faa)  für  genügenb  erflären  Ijörte.  $atte  boa)  aud)  23ruct  bei  feinem  atter* 
bingä  oerunglüeften  ißerfudje  oom  3aljre  1858/59,  bie  33aarsa]&lungen  auf* 
gusutymeit.  bie  einftweilen  oerbleibenbe  SDecfung  oon  100  ufcftt.  fL  9coten 
$u  1  p.  mit  bem  Ijnpotljef arif  d)en  gorberung§rea)t  auf  Domänen 
anniorbnen  gewagt.  9lber  man  Ijielt  e3  boef)  für  notfjwenbig,  bie  (5taatS= 
fajulb  behufs  bauernber  9lufnafjme  ber  93aar$al)luna,en  auf  80  SRflL  fL 
jjcrabjuminbern.  Unb  biefe,  reell  auS  bem  «Stammfapttal  bcr  $anf  gejagte, 
wäfjreub  ber  SDauer  beö  neuen  SBanfprioitegö,  aljo  bi8  ©nbe  1876,  oerblei* 
benbe  Sdjulb  beö  Staats  an  bie  23anf  würbe  nid)t,  wie  in  <£nglanb,  auf 
bie  Seite  ber  nad)  bem  ©efefc  fpecietl  gur  9totenbeefung  befiimmten  ^Xcttoa 
übertragen,  fonbern  blieb  audj  formell,  wie  reell,  ein  „£arlcljen  auS  bem 
Stammfapttal  bcr  Söanf".  £a  lefctereS  Kapital,  naaj  bcr  33anfacte  110. M, 
je^t  naef)  einer  neuerlichen  SHebuction  (Jinanjminifterialerlafe  o.  30.  Cct.  1868) 
uoa)  90  9Rtft.  p.,  ben  betrag  Jenes  genannten  Darlehens  an  ben  Staat 
über) abritt,  |o  märe  eä  im  Effect  ähnlich  roie  bei  ber  ©ngltfdjen  ©auf 
gleia^giltig  geroefen,  ob  biefe  Staat8fd)ulb ,  welche  wäljrenb  ber  SDauer  beä 
Stonfprioilcgä  unfünbbar  ift,  mit  als  fpcctcUc  SDecfung  bcr  9toten  bezeichnet 
roorben  roäre.  SDenn  alSbann  wäre  eben  baS  gange  Stammfapital  bcr  SBanf 
biöponibel  unb  bie  SSkrthe,  in  benen  e3  angelegt,  für  bie  .ßweefe  beä  9to* 
tengefdjäftS  mit  oerroenbbar  geroefen.  (J^aracteriftifa)  freute  man  aber  felbft 
ben  Schein  bcr  unbanfmäjngen  9cotenbecfung  in  Oefterreia}. 

$mft$tli$  ber  s}$reu jjif djen  53an!  roar  im  %a\}xt  1865  bei  bem 
bamaligen  &or(d)lage,  bie  metallifd)  ungebeefte  9cotenmenge  naa)  bem  engli= 
fa)cn  Vorgang  auf  60  9fliU.  X^lr.  gu  „contingentiren",  oon  einer  unbanf* 
mäßigen  Siotenbecfung  nia)t  bic  i)iebc.  SDie  beftetyenben  SBerJättniffc  gröifctjcn 
biejer  25anf  unb  bem  preujjifdjen  6taatäfa)a^  geben  aud)  feine  Seranlaffung 
ober  ^erfuajung,  eine  äljnlia)e  (Einrichtung  gu  treffen,  felbft  roenn  bei  ettoais 
gcr  (Erneuerung  beö  ^nbc  1871  ablaufenbcn  ^riuilegS  bcr  oermut^lia)  oon 
einpufercia)er  «eite  roieber^oltc  3}orfa)lag  einer  fold)en  (Sontingentirung, 
unfercr  %nfia)t  naa)  jum  entfdu'cbenen  sJtaa)t^eil  beö  preufeifa^cn  öanfrocfenö, 
burdjbringen  follte.  ißenn  gegenwärtig  ift  ber  preujjifd)e  5a)a^  nia)t  6a)ulb= 
ncr,  fonbern  ©laubiger  unb  SJlttbetiäeittgter  bcr  S3anf,  oon  ben  im  ©eftfc 
ber  33anf  bepnblid)en,  frei  erworbenen  unb  jeberjeit  wieber  oerfäupia)cn 
8taatöpapiereu  abgcfel;en.  !Tod;  wäre  cö  ntct)t  unbenfbar,  bag  finanzielle 
i)(ücffia)ten  etwa  gur  ^lufna^me  einer  ©a)ulb  bei  ber  93anf  führten,  fo  uner* 
uu'i nullt  unb  ber  foliben  gravid  be§  preugifa^en  2 taatoliauodalto  entgegen 
bied  aua)  wäre.  ^USbann  läge  and)  bie  $krfua)ung  uafie,  ein  fold)ed  ^Inle^en 
nta)t  aud  bem  6tammfapital  ber  93anf  unb  ofme  9iücffta;t  auf  beffen  $ö^e 
ju  entnehmen,  fonbern  einen  Xtyil  jenes  metallifa)  ungebeeften  93etragg  beä 
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Notenumlaufs  geroiffermafjen  auf  Staatäredmung  $u  übertragen  unb  bie 
bezügliche  StaatSfchulb  nominell  mit  $ur  9cotenbecfung  jit  mad;en.  9lud)  im 
gaUe  bie  StaatScaffcnamoeifungcn,  unierem  früheren  Vorfdjlagc  (f.  oben 
S.  218  ff.)  gemäfj,  in  53anfnoten  oerroanbelt  mürben,  fönnte  man  ftd)  jur 
Einridjtung  eineä  folgen  93erhältniffe3,  etma  unter  bem  £rucf  finanzieller 
Sd)roierigfeiten,  oerleiten  laffen.  £te3  märe  entjajieben  gu  bebauern.  SDie 
Preufjifche  93anf  hat  gegenroärtig  in  ihrer  Crganifation  einen  SBorjug 
oor  ber  Englifdjen,  granzöftfehen ,  Cefterreidu'fchen  (auch  ber  9tuffifä)en) 
25anf  vorauf  tocil  bei  U)r  ein  foldjeS  ©täubigeroerhältnifj  gum  Staatäfdmfc 
fehlt  2£enn  bennoa)  ermaß  derartiges  entftänbe,  fo  fotttc  ein  folajeö  SDar= 
lefjen  an  ben  Staat  womöglich  roenigflcnü?  nur  au§  bem  eigenen  Stamms 
fapital  ber  Söanf  erfolgen,  alfo  im  ^arimnm  beffen,  allenfalls  gu  er^ö= 
Ijenben  betrag  erreichen.  $ludj  für  biefeS,  ooKenbS  aber  für  ein  nodj  grö|e= 
res  Darlehen  an  ben  Staat  müßten  ferner  Partialobligationen,  meldte  im 
galle  beS  33ebürfniffe8,  „um  9ioten  herein  ju  befommen",  frei  oeräufeerlia), 
alfo  mit  (SouponS  u.  f.  ro.  oerfehen  mdren,  oon  oornet)erein  ber  23anf  übers 
miefen  werben.  $)ie  „Binfen  biefer  Rapiere  mürben  nur  erft  oom  9lugenbltcf 
ber  Veräußerung  an  dritte  an  laufen.  <£ö  barf  nicht  oergeffen  roerben,  bajj 
eine  bem  Emifftonöbepartement  ber  <£nglifd)en  23anf  ähnliche  Einrichtung 
ber  preufeifchen  93anf  thatfädjlich  eine  ganz  anbere  33ebeutung  als  bei  jener 
33anf  gemönne,  fobalb  ein  Darlehen  ber  33ant  an  ben  Staat  ben  jefct  re= 
latio  niebrigen  betrag  beS  eigenen  Kapitals  (20  Mit.  tyix.  unb  C  TOU. 
Ztyv.  WeferoefonbS)  überfliege. 

$>ie  ©eroährung  eines  Darlehens  an  ben  Staat,  befonberS  eines  un* 
fünbbaren,  gar  nid)t  ober  nur  niebrig  oerzinSltchen ,  ift  bei  ber  Englifdjen, 
grangöfija^en  unb  Cefterreidufdjen  ©auf  (aud)  bei  ber  granffurter)  eine 
gorm  ber  Bezahlung  beS  oom  Staate  gemährten  23anfprioilegS.  $)iefe  gorm 
ift  aber  feine  feljr  paffenbe,  ba  fie  bie  Kapitalien  ber  ©auf  ber  eigentlichen 
©eftimmung  entzieht  unb  immobilifirt  unb  baburd)  bie  Verroaltung  ber  35anf 
ftort  unb  bie  Soloeng  ber  lefcteren  beeinträchtigt  SDie  anbere  üblichfte  gorm, 
baS  prioileg  ju  beeilen,  roeldje  bei  ber  preu|ifd)en,  ber  23elgifdjen  9catio* 
nalbanf  u.  a.  m.  beftcht  unb  in  bem  33abi|d)en  Söanfproject  oon  1864  mit 
9ted)t  in  2luSftd)t  genommen  mar  (§  33  b.  Stat.)  *88),  nämlidj  bie  i&exoafy 
rung  eines  bebeutenben  ©cminnantheitS  an  ben  Staat  ift  entfd)ieben  bie 
oorgüglidjere  unb  aud)  in  preufjen  bei  einer  etmaigen  Erneuerung  beS  fßri* 
oilegS  in  bemfelben  ober  einem  oerdnberten  Umfange  beffer  beizubehalten. 

ß.  Da«  norbamerifanif  $e  ©pftem.*8*) 

£aS  2Sefen  biefeS  SoftemS  mürbe  oben  (S.  141)  „in  ber  fpeci ei- 
len Pf anbbeftellung  für  bie  Noten  in  britte  £>anb  gefunben, 
mobei  ber  ^haber  Deä  pfanbS,  unter  gemiffen  im  ©efefce  oorgef ebenen 
Umftänben,  baS  9eea)t  unb  bie  pflügt  hat,  $ur  Einlöjung  ber  ^oten  ba§ 
Pfanb  ju  oeräufiern.w  2)aä  roeitere,  fpeeififa)  Eigcnthümlia^e  beä  Softcmä 


4ti»)  20%  vom  ©en?inn(  welcher  übrig  bleibt,  iiacfcbcm  bic  ?(ctionSre  4%  erhalten 
t>obeu;  S  14  bc$  ©cictentnmrf«  b.  Majorität  bei-  Gommifften  bcö  Slbcjeorbnctcnbaufeö, 
^icffovb  unb  bie  2Jlinoritüt  biefer  (Jornmiffton  mit  Unrcdjt  geflen  eine  fo(d>c  ©onber: 
befteuerunc}. 

•M)  6.  aue^  oben  6.  123-125  unb  141-144  über  bie  Functionen  be«  den^ 
trottore  ber  Umlaufömittcl  unb     16Ö-170  über  fteftfefeung  ber  SKengc  ber  ©onfnoten. 
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in  ftorbamerifa  ift  bie  <Perfon  beg  ^fanbinljaberg  unb  bieSBefdjaf* 
f en^ei t  beg  ^fanbg.  Dag  sJ$fanb  roirb  an  eine  Staatgbeljörbe  befteltt 
unb  eg  bcfteht  aug  Saatgpapieren.  formell  nad)  bem  Wortlaut  beg 
©efefoeg  bilben  baljer  biefe  (enteren  bie  Decfung  ber  9toten.  Diefe  Decfung 
ift  banach  injofern  feine  banfmäfetge,  bie  Staatgpapiere  finb  nicht  regele 
mäjng  in  furgen  ^erioben  ablaufenbe  2Iugfiänbe  ber  SBanf,  bura)  roelche 
eine  entfprechenbe  periobifche  Sftücfftrdmung  ber  9toten  heroorgerufen  roirb. 
Die  Sache  liegt  in  biefer  SBeneljung  gang  ähnlich  roie  bei  ber  S3anf  oon 
(htglanb.  Die  gefefcliche  Wotenbecfung  ber  amerifanijdjen  S^ationatbanfen  ift 
geroiff ermajjen  eine  ftcljenbe,  roelche  nicht  für  ben  gewöhnlichen  ©e* 
chäftöbetrieb,  alfo  namentlich  für  bte  beftänbige  fofortige  (Jintögbar* 
feit  ber  9loten  in  93etrad)t  fommt,  fonbern  nur  im  gatte  ber  Stocfung  ber 
Baargahlungen  ber  ©auf  flüffig  gemalt  roirb. 

^cne  gejefcltche  Decfung  ift  aber,  roie  in  bem  $alle  ber  Engltfdjen 
üöanf,  nicht  nur  nicht  bie  einzige,  fonbern  fie  ift  überhaupt  gar  nia)t  eine 
Leerung  nach  bem  oben  (S.  240)  bezeichneten  Sprachgebrauch  im  SBanfroefen. 
Unter  ber  Stotenbetfung  in  biefem  «Sinne  oerfteljt  man  bag  Ißtacement  ber 
Kapitalien,  bag  bie  ftete  fofortige  (Sinlögbarfeit  ber  9loten  gegen  baareg 
@elb  oerbürgt,  tiefer  $efiä)tgpunct  oerfdjroinbet  eigentümlicher  Söeife  im 
amerifanifchen  Softem  in  ber  9lrt,  bafe  erft,  roenn  bie  Söanf  bie  sJloten  nidjt 
einlöft,  bie  Staatöbehörbe  mittelft  iKealiftrung  beg  v£fanbg  bie  unetnlögba* 
ren  9toten  auggahlt  £üer  fott  alfo  nicht  foroohl  bie  CHnlögbarfeit  ber  9tote 
gefiebert,  als  oielme^r  ein  fchlie&ltcher  ^erluft  an  ber  unetnlögbar  geroorbe* 
nensJcote  möglia)ft  oerhütet  werben.  $ur  Erhaltung  ber  fteten  ©mtögbar* 
feit,  boa)  ber  erfte  unb  roidjtigfte  £auptpunct,  trägt  bemnaä)  bag  amerifa* 
nifa)e  „Detfungg"  «Softem  nia)t  ober  nur  inbirect  (f.  u.)  bei  Damit  roirb 
oon  oorneherein  ein  fd)iefer  Stanbpunct  Seiteng  ber  ©efefcgebung  gu 
biefer  grage  eingenommen. 

3a  bag  amerifanifa)e  Softem  gef darbet  buref)  feine  SBorfdjriften 
über  bie  gefefolicfje  9iotenbecfung  noch  obenbrein  bie  ftete  (£inlö3barfeit  ber 
9toten  unb  fommt  baburaj  gu  einem  inneren  2Biberfprud).  Um  bie  Motens 
inhaber  oor  SBerluften  gu  fänden,  roelche  eingig  unb  allein  aug  ber  Stocfung 
ber  Stoteneintöfung  heroorgeljen  fönnen,  benn  ftetg  einlögbare  9coten  müffen 
nothroenbig  al  ^ari  mit  9Jh"inje  fielen,  roerben  Einrichtungen  getroffen, 
welche  bie  ©efiänbigfett  ber  (Jinlöfung  unficherer  machen. 

Die  Wationalbanfen  geben  nämlich  bag  gefetjliche  Staatgpapierpfanb 
aug  ihrem  eigenen  Stammfapital  unb  haben  au |erbem  eine  banfmä« 
feige  9totenbecfung  gur  Verfügung,  roelche  eben  für  ben  laufenben  ©efchäftS* 
betrieb  bie  entfcf)eibenbe ,  bie  jebergeitige  9loteneinlögbarfeit  oerbürgenbe 
ift.  Diefer  Umftanb  muj?  roie  bei  ber  englifcf)en  SBanf  fo  beachtet  roerben, 
roeil  biefe  lefctere  banfmäfeige  SRotenbecfung  hier  fo  roenig  alg  tn  bem  cou« 
tinentalen  Softem  fehlt.  9lber  bitra)  bie  5$erpfänbung  eineg  großen,  in  ber 
föegel  beg  größeren  4hc^  ^rc^  ^n  Staatäpapiere  gefteeften  Stammfapitalg 
roirb  bie  übrige  banf magige  Decfung  ber  sJiationalbanfen  eine  Diel  fchrocU 
tt)ere.  Söie  bei  mehreren  ber  großen  europciijchen  (Sentralbanfen  roirb  bag 
eigene  Kapital  bem  peroöhnltchen  ©efdjäft  entgogen,  immobilifirt,  bie 
regelmäßige  Oiücfitrömung  ber  Üloten  jur  ©anf,  oon  beren  Stärfe  unb 
Umfang  bie  beftänbige  Soloeng  oornehmlich  mit  abhängt,  o  erring  er  t,  eben 
baburch  bie  fiage  ber  33anf  preeärer  (f.  unten  5lnm.  494). 
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$)ie  Anlegung  beS  ©tammfapitalS  bcr  93anfen  in  6taatSpapteren  $atte 
bekanntlich  aud)  in  Amcrifa  gleichgettig  einen  finang  teilen  äroecf,  roie 
bei  ben  großen  ßentralbanfen  ©uropaS  (f.  o.  ©.  143).  $>arin  geigt  fid), 
baß  aud)  bie  größte  $)ecentralifation  beS  SBanfroefenS  oor  einer  folgen  miß* 
bräudjlidjen  Ausbeutung  burd)  bie  '3taatSgcmalt  niä)t  fchüfct,  wenn  bie 
Umftänbe  fidt)  banad)  geftalten.  £>aburch  ^>ebt  fia)  früheren  Anfielen  gegen= 
über  mittelbar  ein  häufiger  Vorwurf  gegen  baS  (Sentralbanfmefen. 

35MII  man  baS  ^rinctp,  meines  bcm  norbamertfanifd)en  (Stejefc  gu 
©runbe  liegt,  annehmen  unb  (Seitens  beS  Staats  nid)t  foroof)l  für  bie  ftete 
(JinlöSbarfeit  ber  Noten  forgen,  als  SBertufte  an  uneinlöSbar  geworbenen 
oerhüten,  fo  muß  man  übrigens  roohl  gleichgeitig  bie  roeitgel)enbe 
centralifation  beS  ^cttelbanfroefenS  mit  herüber  nehmen.  SDenn  pracrifd) 
burä)fül)rbar  ift  bie  Veräußerung  beS  StaatSpapierpfanbS  belmfS  <£ingiehung 
ber  9coten  mol)l  nur,  roenn  eS  fta)  boä)  immer  nur  auf  einmal  um  Der* 
hältnißmäßig  f lein erc  Notem  unb  -©erthpapierfummen,  alfo  beim  galltffe* 
ment  einzelner  Heiner  23anfen  ^anbelt.  Vei  einem  ftärfer  centralifirten 
Sftanfroejen  mürben  notfjmenmg  auet)  bie  betreffenben  23eträge  ber  auf  einmal 
gu  oeräußernben  Effecten  bebeutenb  größer  werben,  mobei  bann  bie  SJcög* 
lichfeit,  baS  ^fanb  gu  realifiren,  fraglich  bleibt. 

6oroeit  mir  bie  bisherigen  Erfahrungen  mit  ber  UnionSbanfacte  be* 
fannt  geroorben  ftnb,  fyat  fia)  übrigens  bei  ben  oorgefommenen  eingetnen 
fällen  feine  ©chroierigfeit  ergeben,  bie  oerpfänbeten  StaatSpapiere  naa)  ber 
Vorfchrift  beS  ©efefceS  gu  oer  äußern  unb  auS  bem  Erlös  bie  Noten  falliter 
hänfen  eingugiehen.  Aber  freilich  f)abm  bie  Nationalbanten  nod)  feine  grö« 
ßere  ÄrifiS  burä)gumad)en  gehabt490)  unb  bie  eigentliche  Seroährung  beS 
©ofternS  aud)  nur  in  biefem  ^unete  fann  fia)  überhaupt  unter  ben  Jeggen 
abnormen  Verhältniffen,  wo  bie  EinlöfungSoaluta  ber  23anfnoten  baS  ent= 
merthete  StaatSpapiergelb  ift,  nod)  nicht  geigen,  fonbern  erft  nach  roieber 
aufgenommener  ^Jcetallbaargahlung. 

Aua)  frühcr  Won  in  Nerooorf  ift  bie  Eingiehung  ber  Noten  ein* 
gelner  faUirter  kaufen  auS  bem  realifirten  SDepot  ohne  Wühe  erfolgt, 
©elbft  in  ber  ÜrtfiS  oon  1857  mürben  bie  Noten  einer  folgen  93anf  binnen 
10  $agen  oom  Oberintenbanten  beS  Neronorfer  33anfroefenS  al  ^?ari  auS* 
gegahlt  Aber  bie  allgemeine  3ahlungSfuSpenfton  ber  Nenmorfer  23anfen, 
welche  im  Verlaufe  ber  1857er  tfrtfiS  erfolgte,  rourbe  bura)  baS  Softem  ber 
©icherftellung  ber  Noten  mittelft  Unterlegter  StaatSpapiere  bod)  roeber  ge- 
hinbert,  noch  mürben  bie  uneinlöSbaren  Noten  hinterher  oon  ber  SBeljörbe 
etngegogen.  Cb  lefotercS  bamalS  möglich  gemefen  märe,  bleibt  fraglia),  eben 
meil  eS  (ich  auf  einmal  um  fofortige  Veräußerung  einer  größeren  ißenge 
Rapiere  geljanbelt  hatte.  25er  Notenumlauf  ber  Nenmorfer  ©tabtbanfen  allein 
betrug  bod)  immerhin  etwa  8  9Jcill.  SD.  Aud)  ein  bezüglicher  Verfud)  beS 
Oberintenbanten  beS  VanfmefenS  unterblieb  aber,  weil  bie  Berichte,  trofcbem 
fogar  bie  etaatSoerfaffung  oon  Nemoort  ber  fiegiSlatur  bie  «Macht  abge* 


♦90)  WaA  bem  3af>re«bcrid)t  bc«  norbamerif.  ©rtafemcifierd  für  1868  Ratten  uen 
1682  bis  jum  30.  3uni  1868  entftaubeuen  Wationalbanfcn  14  faflirt,  1  in  1865,  2  in 
1866,  5  in  1867,  6  in  1868.  $)ie  Noten  biefer  öanfen  im  »ctrafl  von  599,982  ©. 
»üittben  au6  ben  hinterlegten  gonb«  prompt  eingeloft.  ^)ier  ^anbelte  c«  Heb  aber  aud> 
nur  in  3—4  3ab,ren  um  etwa  V3%  fämmtli^cr  Noten.  ©.  ^ilbebranb»«  3<*brb- 
XII,  221. 
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fprodjen  Ijatte,  ^ta^fuSpenfionen  oon  SBanfen  31t  fanctioniren,  aroifdjen 
momentaner  ©uöpenfion  unb  eigentlicher  .Jnfoloeng  unterfd)ieben. A91) 

$)ie  eigentliche,  für  ben  ©efajäftSbetrieb  roefentlid)e  $5ecfung  ber  33anfs 
noten  befielt  aud)  bei  ben  -Jlattonalbanfen  in  Denjenigen  9lctioi3,  roeld)c 
mit  £ilfe  ber  Notenausgabe  erworben  roerben.  $)agu  treten  bann, 
wenn  man  bie  begüglidjen  Retina  für  bie  SDepofiten  abfonbert,  nur  nod)  bie 
ben  betrag  be§  Unterlegten  ^fanbä  überfteigenben  Antfjeile  be3  ©tammta* 
pitaB  unb  Dteferocfonbä  ber  ©anfen.  SBeftimmte  $8or[d)riften  für  bie  Anlage 
biefeä  lefcteren  ^oftenä  unb  ber  9iotenfapitalien  fehlen  in  bem  ©efefc.  5)od) 
greift  btefeö  aud)  l>ier  burd)  bie  9cormirung  be3  @ef d)äf täfreif eä  ber 
Tanten,  refp.  ben  2lu8fdjluf?  geroiffer  (^efefäfte  ein. 

©0  barf  eine  93ant  nad)  ber  Stete  oon  1864  unbewegliches  (*i= 
gentium  nur  alä  @efa)äftglocal,  als  ^fanb  für  gorberungen  ober  wenn  eS 
i^r  gur  $>ec!ung  für  aus  £anbel8gefcf)äften  entftanbene  gorberungen  über* 
tragen  ober  bei  gerichtlicher  Verweigerung  erftanben  mürbe,  befifcen,  in  bei» 
ben  lefcteren  gätten  ift  eS  binnen  5  Sahren  roieber  gu  oeräu&em.  $Me 
Ausleihungen  finb  im  Allgemeinen  auf  6  Monate  im  SJcarimum  be* 
jd)ränft  unb  erftreefen  ftdj  oovnehmlich  aud)  auf  £t§contirung  unb  SBorfdjüffe 
gegen  ^3fanb.  fein  beftimmteS  Minimum  beö  23aaroorrathS,  nämlich 
für  bie  23anfen  in  20  ^auptpläfcen  25,  in  anberen  15%  ber  9ioten  unb 
2)epofiten,  wobei  freilich  als  baareS  ©elb  mancherlei  „liquibe  CSaffenpoften", 
u.  9L  bis  gu  einem  geroiffen  ©etrage  bie  auf  «Sicht  gahlbaren  (Guthaben  bei 
anberen  Tanten  gugelaffen  werben,  ift  oorgegeichnet.  ©eitere  ißorfa)riften 
über  bie  9J(artmalgrengen  ber  (Srebite  an  einzelne  girmen,  $luS[chluft  ber 
33eleihung  ber  eigenen  Aktien  u.  a.  m.  fommen  lu'ngu,  um  ben  33anfbetrieb 
in  geroiffen  foliben  €>d)ranfen  gu  galten.  Alle  biefe  93eftimmungen  haben  bie 
Senbeng,  auf  eine  banfmäfnge  ftotenbeefung  in  ähnlicher  Söeife,  roie  biefe 
in  (Suropa  gefefclia)  angeorbnet  roirb,  funguwirfen.  *92) 

$>a8  oerhältnifjmäjjig  günftige  (Jrgebnife,  baj?  bisher  nod)  nid)t  1% 
ber  9cationalbanfen  faUit  geworben  ift,  roirb  bod)  in  erfter  fiinie  barauf 
gurüefgufü^ren  fein,  bafj  bie  hänfen  eben  aud)  eine  bantmäfnge  £)ecfung 
unb  größere  SBaaroorräthe  fjalten,  als  baS  ftefefc  forbert. 493)  ^Daneben  fott 
inbeffen  ma)t  beftritten  roerben,  bafj  bie  ftrengen  vstrafbeftimmungen  ber 
$tanfacte  einen  geroiffen  inbirecten  (Hnflujj  auf  jene8  Sftefultat  äufeern 
unb  auc^  bie  33orfcr)riften  über  bie  gefefclidje  $>ecfung  mit  oerpf anbeten 
©taatSpapieren  infofern  mittelbar  günftig  auf  bie  33eftänbigfeit  ber  23aar= 
ja^lung  hinwirfen,  als  ein  Ueberlaufen  ber  Söanfen  auS  *Dcif?trauen  Seitens 
ber  SBanfuoteninhaber,  roeld)e§  gerabe  f  leinen  93anfen  gegenüber  am  £eicf) « 


4,t)  6.  b.  $er.  bc«  Oberintcnbanten  im  ^reufe.  #anb.  Ni  d).  18581,  meine 
Xbeorie  ber  «peell^cn  Acte  6.  272,  268. 

4M)  6.  Dtäbtre«  bei  $ocI,  ©.731  ff.,  SReier  in  b.  ©crl.  «iertelia^rfc^r.  f. 
*olf«iDirt|fcb,.  XXII,  174  ff.,  an*  bie  überflc^tl.  RniammenjkUnng  oon  ©ogler,  b. 
«onrtüef.  b.  herein,  ©taaten  0.  ^orbam.,  3t|cb,r.  f.  Äap.  u.  JRente,  IV,  153  ff.  £te 
^ERoRc  ber  einzelnen  ©efiimmungen  ift  ettoa«  febnnerig  ju  entivirren.  $ocf  <5.  738 
fority  itr^fimlicb  von  25,  reftj.  15%  53aatfonbe  bc«  «ctienfapitat«.  ©.  übrigen« 
eben  6.  50  u.  «nm.  129  über  bie  ^creebnung  be«  SBaarfonb«.  Ogl  ferner  bic  omerif. 
eorrefponben3en  b.  »rem.  ^onb.  öl.,  bef.  1863,  j.  ö.  9lr.  610  über  bie  bamal. 
«anfocte. 

♦»*)  geltere«  freiließ  fvafllic^,  f.  Gconomift  r>.  2.  3an.  1869,  anberf.  ^ilbebr. 
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tcftcn  porfomntt  unb  bei  iljnen  gefährlicher  werben  Tann,  el)er  unterbleibt, 
roett  bie  53efi^er  fid>  vor  fd)Ueßtia)cn  ißerluften  geliefert  roiffen.  494) 

 — 

4M)  Uebcr  bie  tvirflige  Sage  bev  <55cfamtntl>cit  ber  «ttationalbanfen  f.  bie  3ufaim 
nienftcUun^cn  u.  SJeredutungcn  nad)  beu  Berichten  be«  Gomrollor«  an  ben  in  ftnm. 
492  n.  493  allec)-  ©teilen.  @ö  ifl  febwer,  au«  ben  3>aten  ein  getreue«  $ilb  ber  £agc  ber 
öanfen  ju  gewinnen.  2lud)  haben  immer  ivicbcr  einzelne  SJorgfiugc  gejeigt,  baft  nirgenb« 
mehr  al«  in  ftmerifa  ber  .ftauvtvoficn  ber  Slctiofeite  ber  SMlanj,  oon  befjen  guter  Oua= 
litat,  namentlich  leichter  9tcalifu barfeit  bie  fiete  Solvenz  jumcifl  bebingt  tft,  nämlich  bie 
5) i «co nten  unb  sBorfdiüfje  (Loans  and  diacounts),  oft  fel>v  vcrfcbicbcuaTtige 
Berthe  birgt  »m  1.  Dct.  1868  ergab  jid)  folgenbe  iöilanj  ber  fammtlia)cu  öanfeu: 

^Paf  fi  va : 

L  Stct«=  unb  furjfSUigc  Schulbcn  an  ftrembe  (eigenU 


liehe  ^afftva)  2m«.$>.  ÜKiü.©. 

1.  N  o  t  e  n  circul.  b.  Nation,  ©anren  295.77 
$>*gl.  ber  6taat«banfcn  2.9* 

Summa  298.68 

2.  SD e v o f  i t e n  ber  Union  (offentL)  17." 
©«gl.  von  gem.  SBeamtcn  4.*7 
©«gl.  von  privaten  579.«» 

Summa  601  .M 

3.  Schulben  an  anberc  Nation,  hänfen  99.41 
©«gl.  an  anbere  Mauren  23.71 

Summa  123." 

Summa  I:  Sdmlbcn  au  ftreinbe  1023.64 
II.  Schulben  an  ftd)  fclbft. 

Kapital  420.«* 
SRefervefonb«  78."° 
ängejammelter  ©eroinn  36.10 

Summa  II  534." 

Summa  I  u.  II,  |5mmtlid)c  ^ajftva  1558." 

ftetiva: 

1.  53aarvorratl)  unb  2knoanbtc« 

Wetallgclb  II.7* 
(McfelidKS  Staat«vavicrgclb  92.*» 
Sd>eibemiin3vapiergelb  ic.  2." 

106.*« 

©dnilbig  oon  auetfannten  @inloiuug«agcnten  66.'7 

Vi  ber  3%  Scbafccertificatc  23." 

Summa  197. 08 

2.  Salb  ober  ftet«  (?)  einsehbare  9tu«flänbc 

(Sbcrf«  u.  aubere  (Saffcnpoflen  (?)  143.1* 

SEBccbJel  von  Scattonalbanfen  (?)  11 

©«gl.  oon  Staat«banfcn  (?)  0." 

Scbulbcn  von  Dtationalbanfcn  35.SI 

©«gl.  von  Staat«banfcu  7.M 

Summa  198.** 

3.  $rivatbarlct>engetd)äft 

©i«conten  unb  SBorfdn'iffe  655.w* 

Ucberjogciie  "JSoflcn  1." 

Summa  657.67 

4.  ftret  verfügbare  Effecten  u.  ftorberungen 

Union«  :$onb«  u.  Sidjcrbriten  36.« 

3infe«jin«notcu  4. 41 

R*P  (V5)  ber  3%  Sdjafeccrtifkate  35 

Slnb.  Stocf«,  $onbef  $vvotl)ercn  20.M 

Summa  97.»7 
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<Soroeit  festeres  Content  rotvffam  tft,  wirb  man  aber  faum  (ängnen 
tönnen,  bafj  eben  befjrjalb  ba3  S&epofitengcjdjäft  größeren  (Mefafjren  ^vetä 
gegeben  wirb.  $>ie  notrjroenbige  (Sonfeqneng  beä  amerifani[d)en  ©idjerftel* 
hmgsjuftemä,  tüeläje  aua)  fd)on  mitunter  ge$ogen  roorben,  roäre  bann  eine 


5.  SRtdjt  frei  verfügbare  Effecten 

Unionspapierc  jur  Sidu-rung  ber  Noten  340.« 
$)ägl.  ber  öffentlichen  S>cpoftten  37.36 

Summa  377.8* 

6.  $)h>.  Snbcrea 

©runbeigentbum,  Mobiliar  22.T4 
fiaufenbc  Ausgaben  u.  grämten  (?)  7.10 

Summa  29.8* 
Summa  aller  ?lcth>a  1558." 
S.  (?cou.  u.  2.  %an.  1869  u.  bie  .Sufammcnfkdungen  afmlidjer  9lrt  für  trübere  Xer: 
miiie  bei  Vogler  a.  a.  O.  S.  172,  wo  bie  9lctioa  etwa«  anber«  gruppirt  fmb.  ©iele 
einjelnen  Slctiupoften,  fo  aud)  bie  ganje  föubrif  2  (balb  ober  fiel«  (?)  einjiebbarc  Slu$= 
flaute )  laffen  fid)  in  i'.-va  ©ebeutung  für  bie  Solueuj  ber  kaufen  febr  jdjwer  beurtbei; 
len,  ebeufo  bie  verwidclteu  SdmlbimtjSUniffe  ber  kaufen  unter  eiuanber,  wo  bie  ücr= 
fdüebcnc  £>öbe  im  Äctimim  unb  Paffloum  fdjou  (Jrflärung  forbert.  £>ie  ©d>a&ccrtificate 
gelten  gefe&lid)  ju  */5  il)re«  Wcnnwcitbe  alö  ©aarbctfuug.  ©ctradjtet  man  ba«  Wotcm 
unb  $epofitcngefd)aft  mit  SRücffirtJt  auf  feine  ftetc  Soloenj  fraft  ber  im  Bctimim 
oerfügbaren  bedungen,  fo  ftellt  fid>  folgenbe«  föefultat  Ijerau«: 
Paiitoa.  EM.fc.  «ctiüa.  SHill.S}.  ober%  ober  %  ber  $ajfh>a. 

Roten       298.«*    ©aar  u.  bat  197.°«     17.»  21.» 

fcepofiten   601.«     privatbarlebm  657.«     57.»  73.' 

Summa  900."     Ccicbt  rcaliftrb.  9luöfi.  (?)   198.«      17.»  22.» 

grei  »erfügb.  <5ff.  u.  f.  w.     97.*'       8.»  10.» 
Summa  1150.66    100.0  127.» 

#icrnad)  ift  bie  ©aarbedung,  obgleid)  ju  ben  ©aarbeftSuben  mit  fraglichem  9tecbt 
terjebiebeuerlei  anbere  Soften  gejäbtt  werben,  nid)t  r>od>;  fic  ftnft  auf  11.*%  ocr 
Noten  unb  Deponien,  »venu  man  ftd)  nur  an  ba«  9)ietalU  unb  Papicrgelb  b,SU.  35a 
inbeffeu  ;n  ben  banf mäßigen  9lctii>en ,  weld>e  leidjt  cinjujieljcn  flnb,  weuigften«  nod)  ein 
Ibeil  ber  NuSfianbe  sub  Nr.  2  im  Mcttaum  ber  ©ilanj  ju  jäblcn  ift,  fo  bcftefjt  immers 
bin  eine  oollftfinbige  banfmSfeige  Noten  =  unb  £)epofitenbedung  neben 
ber  gefefclidjen  2>edung  ber  Noten  unb  öffentlichen  Dcpofiteu.  9Jlan  fielet  bei  biefer  3Us 
fammeuftcUung  aber  aud),  bafe  in  ber  £bat  »aft  bao  ganjc  Kapital  ber  kaufen  in  ben 
ber  freien  Veräußerung  entzogenen  Staatspapieren  feftftcdt.  3n  tüpfle  biefe«  Untftanbc« 
gleicht  bie  2agc  ber  amerif.  ©anfen  ber  ber  (fnglifdjcn  u.  ftranj&f.  ©anf,  welcbc  it>r 
jtapital  ebenfalle  bem  Staate  liefen  ober  in  ©erttypapicre  fteeften,  unb  ber  preufufdjen 
©anf,  tt>eld)e  ein  im  ©erhältnife  ju  ibren  Paffit>eu  nur  fleinefl  Kapital  bat.  Slbcr  bei 
biejen  breien  wie  aud)  bei  ber  $cjammtl)cit  ber  beutfdjcn  ©anfen  ifl  bie  £age  bod) 
oiel  beffer,  weil  bie  ?lctioa  meb.r  ©aargelb  unb  ein  beffered  Portefeuille  u.  f.  w.  auf- 
weifen.  (5£)ic  Seredm.  u.  Sd^lüffe  oon  SBoglcr  a.  a.  O.  S.  178  fmb  nid)t  ganj  ridjtig, 
bie  gefc^ liebe  Deoteubedung  fommt  uornelmilid)  erft  im  ^all  ber  3ab,lung«fu«pcnfion 
in  Söctracbt.  (Sinftweilen  muffen  bei  ben  amerifan.  ©anfen  wie  bei  ber  ©auf  von  @ngs 
lanb  bie  '.Noten  unb  ©epofuen  cinlöö-  unb  rüdjal)lbar  mittel)!  ber  ©aaruorrättje  unb 
leid)t  rcalifubarcn  ?lctiva  gehalten  werben).  27  Tanten  bc«  9i orbbeutf d>en  ©un  = 
beö,  barunter  faft  alle  ^ettelbanfen  unb  bie  uidjt  ^coteu  auegebenben  ©anfen  ber  £an-- 
l'eflabte  inbegriffen,  batten  enbe  3uni  1809: 

«paffiwa.      9JliU.  Xtyx.  2ktioa.  «Witt.  Xl)lr.  ober  %  ober  %  ber  paff. 

Notenumlauf    215."      gjtetalt  127."  J   « 4        AP  5 

?)epofiten  35."      Gaffctianw.,  frembe  «Wot.     5.*«  y   ö0'  4b' 

Öirocreb.  u.  t)\x>.  34.63      Söedjfel  153.19      M4         7A  t 

Summa       285."      fiombarb«  47."  \  w< 

(Sffect.  u.  bio.  ?lct.  41.«     11.»  14.» 

Summa  375.16    100.»  131.» 

S.  ©rem.  £anb.  ©I.  1869  9Jr.  928.  fciefc  Jedling  ift  in  jeber  £inftd)t  günftiger 
il«  bie  ber  amerif.  ©anfen,  wae  bie  ieberscitige  Solvenj  anlangt.  Dagegen  fteUt  fitt) 
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nur  einen  bebenflidjen  ©  Cevitt  weiter  anf  her  33afjn  weitgetyenber  materieller 
Siegelung  be§  ©anfroefenä,  —  bie  ^onfequeng  führte  audj  wot)l  faum  jum 
QitU.  £>enn  bie  nie!  größeren  Söcrtlwapierpoften ,  weld)e  alSbann  eüentuett 
gur  93eräuf$erung  fämen,  matten  lefctere  unburajfüfjrbar.  9lud)  mürbe  ba§ 
$anf=  nnb  8taat§fdmlbenroefen  noer)  mel  enger  unb  nadjtljeiligev  tjerquieft 
werben,  dlnv  oermeljrte  @rünbe  gegen  baä  ganje  Softem !  495) 

9iod)  ließe  fid)  eine  9Kobiftcation  biefeä  ©oftemä  benfen,  —  wenn  fie 
mir  nid)t  unauSfüfjrbar  wäre.  9)tan  fönnte  bie  fpectelle  ^PfanbbefteHung  für 
bie  bieten  bei  einer  Staat8bef)örbe  beibehalten,  aber  bie  93efdjaffenl)eit  be§ 
^fanbä  änbern  nnb  banfmäjuge  Sert^e  für  te^tereö  wählen.  $)aburd)  mürbe 
ein  $auptübelftanb  befeitigt  werben,  —  eben  bie  3tttmobiltfiruug  beö  S8anf= 
fapitalS  in  2Bertl)papieren  nnb  bie  bebenfltdje  93erbinbung  gwifdjen  Söanf* 
unb  etaatäfdjulbenwcfen.  9lber  worin  fott  ba§  panb  befteljen?  3Wit  in 
Barrett  unb  düngen,  wie  £ocf  oorgefdjlagen  Ijat?  496)  S)amit  licfje  fidj 
bodj  immer  nur  ein  23ruä)tljeil  ber  9toten  beefen.  £er  93etrag  mürbe  ber 
Verfügung  ber  33an?  entzogen  unb  bie  Staatöbeljörbe  müfete  bie  tägliche 
©inlöfung  ber  Woten  felbft  beforgen,  alfo  infoweit  jur  SBanfoerwaltung 
werben.  Ober  ein  ^fanb  au3  leidjt  realiftrbaren  Sßertljen,  alfo  namentlia) 
auä  S&edjfeln  unb  ßombarbforberungen?  Dann  würbe  bie  foeben  ermähnte 
9cotr)menbigfeit  nur  nod)  meljr  fjeroortreten,  ba3  ganje  eigentliche  öanfgefd)äft 
müfete  einer  <5taat3bet)örbe  übertragen  werben.  SDenn  anberg  liefee  ftd)  bie 
SBerpfänbung  ber  immer  wed)felnben  fur$terminlid)en  ftorberungäurrunben 
ber  $anf  gar  nidjt  burdjfüljren.  §ier  ergeben  fid)  unlösbare  Sdjwiertgfeiten, 
fo  baj?  ba§  norbamerifanifd)e  Snftcm  audj  in  biefer  mobificirten  ©eftalt 
nidjt  gwecfmäfjig  erfdjeiut. 


„SMefeS  beruht  auf  ben  ©runbfäjjcn  ber  banfmäjjigen  £>etfung,  b.  Ij. 
alfo  bie  s~Rotenfunbattou  befielt  auä  einem  Söaarfonbä  unb  teia)t  realtfirba- 
ren  2lctioen,  inöbejonbere  btdconttrten  Söeajfeln  unb  ^ombarbforberungen 
unb  ein  ©tammtapital  bient  alä  weiterer  ©arantiefonbö.  3ebod)  Dcr 
Staat  Ijäufig  in  betreff  ber  abfoluten  ober  relatiuen  Sfoty  beö  StotenumlaufS 
im  Serpltnifj  junt  33anffapital ,  faft  immer  in  betreff  einer  baavm  Mini* 
malbetfung,  bann  and)  wo^l  über  bag  ©iSconto*  unb  ßeiljgefdjäft  u.  a.  m. 
befonbere  iöorfdjrijten  erlaffcn.  l'efotere  fyabtn  ben  Langel,  bafj  fie  bie  (£om* 
biuation  jiuifdjen  ben  üerfdnebenen  Söanfactioen  unb  ba£  ^cr^dituife  gum 
33anfTapital  im  SBorauS  genau  matljematifd)  beftimmen"  unb  bie  5lu8leü)s 
gefa)dfte  nad)  an  fid)  wo^l  richtigen,  aber  in  ber  $rari8  bod)  aua)  ber  3luö- 


ba«  33crl)ältnife  bei  ben  amerif.  Sßanfcn  flünftigev,  irciin  man  bie  «Summe  ber  £rtulbcn 
an  Jrcmbe,  1023.64  2KUI.  D.,  mit  ben  gefammten  Mctioeu  t>on  1558."  9RiU.  D.  t>«: 
gleist,  nSmlid)  auf  152.1%  wegen  ber  relativ  bebeutenben  $)cb,c  ber  aber  eben  immo; 
bilifirten  «StammFapitalc  ber  amevif.  ©anfen.  SDa«  Verlangen  na*  biejen  b^ebfu  itapi; 
talcn  entfmang  metir  au«  fmanjicUcn  alö  banftc*nifvten  (^cri(btöpunctcn. 

*M)  Öin  „(reie«"  ^öanfgejetA  naef)  amerif.  ^rineipien  b,at  fcocT  in  f.  offentl.  9lbj}. 
u.  ödmlbcn,  vetuttg.  1863  6.  328  »orgefcblagen.  (Seine  eigene  ©eiveiöfübrung  in  b. 
Söerf  üb.  b.  $iu.  ?lmcr.«  Uber  bie  9?ad)tbeile,  ba«  eigene  kapital  in  aßertb^papierfn 
fefijulegen,  6.  627,  bringt  ivo^l  bie  befte  öeriebtigung  jene«  SJorfa)lag«. 


y.  ©aö  coiHinentalc  ober  b c n t f d) e  6t)ficm. 


2  be«  «Proiect«. 
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nahmen  bebürftigen  Regeln  itormiren  motten.  $)aS  ift  ÜjeilS  unmöglich,  tfietlS 
roirft  eS  jdjäblidj. 

$)te  (Safcungen  ber  letzteren  2lrt  finb  bie  €>a)roäa)e  bcS  beutjcfyen 
SgfiemS.  2lber  ber  unbebingte  Nörglig  beffelben  oor  ben  beiben  anberen 
Softemen  ift  trofcbem  gu  behaupten,  rocil  im  ^rineip  bie  banfmä&ige 
£)ecfung  angenommen  unb  innerhalb  ber  gefefclidjen  Normen  ein  größerer 
Spielraum  gu  freier  Bewegung  gegeben  roirb.  $)aburäj  oerminbern  fid)  bie 
Nad)tf)eile  unb  3uconocniengen  beS  beutjdjen  SoftemS  forocit,  als  bieS  über* 
r)aupt  bei  einem  (Eingriff  ber  ©efe^gebung  in  ben  Banfbetrteb  felbjt  möglid) 
ift.  <5in  Nad>tf)eil  bleibt  eS,  bajj  geroiffe,  immer  nur  mefjr  ober  weniger 
roillruhrltdje  ijifierjäfce  ä-  53«  Üiufidjtlid)  beS  BaarfonbS,  ber  3af)l  ber  Ün= 
terfc^riften  unb  ber  BerfaUgeit  ber  SBedjfel  u.  f.  w.  ftetS  unter  allen  Um= 
ftänben,  aua)  wenn  eine  9lbmeid)ung  noa)  fo  jeitgemäjj,  unfapäblia),  wol)ls 
tljätig  märe,  innegehalten  werben  muffen;  bafe  fola>  unb  al;nlia)e  Beftim* 
mungen,  im  &urdj)d)nitt  gwecfmäjjig,  mitunter  gu  otel,  mitunter  gu  wenig 
oerlangen ;  bie  Banfoerwaltung  balb  gu  fiajer,  balb  unnötfjig  ängftlia)  ma* 
a>n  unb  beren  eigene  Berantwortüdtfcit  für  bie  Leitung  ber  ©auf  unb  bie 
©rgebniffe  beS  Betriebs  immer  etwas  abi"a)wäd)en.- 

5tber  „eine  tu  artige  Banfoerwalturg  roirb  burdj  bie  Borfdjriften 
biejeS  ©oftemS  gwar  mitunter  etwas  beläftigt,  boä)  nur  in  ben  jelteften 
gälten  an  ber  Ausübung  iljrer  ^flia)t  gerjinbert  roerben.  Biele  eingelne  Be* 
frimmungen,  wela>  man  als  fejte  aritfjmetifa)e  formen  tabeln  muß,  fann 
man  als  5lnr)altSpuncte  für  bie  richtige  Leitung  ber  Banfgejdjäfte  billigen 
unb  ben  Banfen  gut  ungefähren  Befolgung  aud)  bei  einem  Softem  ber 
Banffreif>eit  empfehlen.  £)en  BerfehrSbebürfnifjen  fdjmiegt  fia)  baS  continen* 
tale  (Softem,  befonberS  in  feinen  Beftimmungen  über  bie  $ör)e  beS  BaarfonbS, 
beö  Notenumlaufs,  roie  fdwn  gegeigt  rourbe,  mef/r  an  als  baS  ftarre  eng« 
lifdje  unb  norbamerifanija)e.  (ÜHne  Slaujel,  wonad)  in  einzelnen  bejonberen 
gällen  eine  Beftimmung  geitroeilig  mit  (£rlaubntfe  ber  Negierung  juSpcnbirt 
roerben  barf,  g.  33.  biejenige  über  bie  SDrittelbecfung ,  *97)  $ilft  roeiteren 
gärten  ab.  $)ie  Erfahrung  jpriajt  aud)  bei  einem  Bergleidj  ber  brei  Softeme 
genrif?  nia)t  ju  Ungunften  beS  continentalen,  ob  man  nun  bie  Gentralbanfen 
oon  granfreia),  ^reufjen,  Belgien  ber  Banf  oon  ©nglanb  ober  bie  fleine* 
ren  beutfa)en,  fajroeigerifa^en  u.  a.  m.  ben  Heineren  englifdjen  unb  norbamc* 
ritanifdjen  gegenüber  ftefle.  $)ie  beutfa)en  großen  unb  fletncn  ^ettelbanren 
tnsbefonberc  haben  fidj  faft  auSnahmeloS  gut  bewährt,  beffer  als  iljre  ®d)wc** 
fteranftalten  jenfeitS  beS  Kanals  unb  beS  CceanS  unb  felbft  in  ber  uner* 
warteten  tfataftroplje  oon  18C6  i^re  <Probe  im  (fangen  gut  beftanben. 

Jfttrg,  fo  lange  man  bem  Staat  bie  Aufgabe  ftellt,  ein  materielles 
©anfgefefc  gu  erlaffen,  fo  ift  roenigftenS  fein  ©runb  oorhanben,  für  bie  9to= 
tenbeefung  eine  anbere  93afi3  als  baS  continentale  Softem  ju  mfäjUtu* 
„©S  ift  gugleia)  baS  geeignetfte  für  alle  Birten  3«ttelbanfen,  große  unb  Heine, 
Monopol»,  6entrals,  mit  bem  9vca)t  ber  Notenausgabe  concefftonirte  £ocal= 
banfen.  $)er  SCßahl  ber  3cttelbanffategorie  roirb  bura)  bie  SBa^l  biefeS  5)e- 
tfungSfoftemS  alfo  aua)  nia)t  präjubicirt" ,  —  ein  weiterer  Borgug  biefeS 


4,T)  5>icfc  barf  kt  ber  BetflifAe«  ©anf  mit  öimmöigunfl  ber  Regierung 
mitunter  jur  Ciertelbccfwiiij  werben,  .^übner,  ©anfen  ©.  177. 
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©uftemS.  $5aS  betreffcnbe  ©efe^.  famt  bafjer  roöljl  baS  relatio  feeflc  mate* 
riclle  iöanfgefe^  genannt  roerben. 

£>ie  oielfaa)  in  enger  Üerbinbnng  fteljenben  23orfa)riften  beS  beutfä)cn 
(softemS  über  bie  9iotenbetfung  betreffen  oornef)mlia)  oier  fünfte:  bie  £>öfje 
beS  Notenumlaufs,  worüber  bereits  oben  gefjanbclt  rourbe  (9tr.  III,  1, 
6.  163—193,  229—239),  bie  eigentliche  £)ccfung  ber  9coten  unb 
groar  bic  Söaarbecfung  einesteils  unb  bie  fo  n  f  t  i  ge  £ecfung  ber  übri= 
gen  Noten,  worüber  im  golgenben  Näheres,  unb  enblia)  bie  £>ölje  unb 
Anlage  beS  ©taminfapitalS  ber  SBanfen,  roorüber  ttyeilS  auf  baS 
grüf>ere  (f.  oben  €>.  174 — 192),  tfjeilS  auf  bie  fpäteren  2lbfd)nitte  aa  über 
äl*ea)|elbiScontirung,  ßß  über  fiombarbS,  3  über  bie  anberen  SBanfgefa)äfte 
unb  4  über  baS  eigene  .Kapital  ber  kaufen  ju  oerroeifen  ift 

aa.  5£ er  5öoar  von  a 1 1>  aU  'ibeil  ber  9^  o  t c u b c cf  u ii ^ . 

$)ie  Söefttmmungen  über  ben  23aaroorratl>  betreffen  tyetlS  bie  Be- 
f ä)af fenljett,  tfyeilS  bie  Spbfye  beffelben. 

£)ie  erfteren  finb  öer§ältni|mäjug  unroiä)tiger  unb  finben  fia)  aua) 
nid)t  immer  auSbrütf  Ua)  «in  ben  ®efe&en  ober  Statuten  enthalten.  2öo  bieS 
nia)t  ber  gatl,498)  roirb  ber  SöaarfonbS  felbfroerftänblia)  oorneljmlia)  auS 
bem  gefejjliä)en  Zahlungsmittel  unö  V®av  &ci  ^cetaüroäfjrung  ber 
Sttegel  naa)  auS  ben  mit  ber  2öäf)rungSeigenja)aft  befleibeten  düngen, 
mciftenS  baljer  ben  fianbeSmünjen  ober  ben  ifmen  bura)  oölferrea)tlia)e  2kr* 
träge  gleid)geftelltcn  fremben  düngen  befielen  müffen.  Marren  unb  an« 
bere  SKun^en  unb  fola)e  beS  anberen  9DictaÜS  rcerben  ba neben  oor« 
fommen  tonnen,  ba  bie  33anf  biefe  nur  roäl)lcn  roirb,  roenn  ein  Söcbarf  im 
SBerfeln*,  befonberS  für  internationale  Zahlungen,  banaa)  beftel)t  unb  bie 
üttoteninfmber  ober  fonftigen  ©laubiger  ber  33anf  oorauSfia)tlia)  in  biefer 
gorm  baS  (Jbelmetatl  jur  55cfriebigung  il)rer  gorberungen  freiroillig  annehmen. 

Oft  ift  bie  ©efa)affenijeit  beS  23aaroorratl)S  bei  beutfa)en  unb  fremben 
Staffen  aber  aua)  auSbrücfliä)  feftgefefet.  (£S  roirb  —  roenigftenS  naa)  bem 
SQöortlaut  ber  betreffenben  $orfa)riften  —  für  ben  im  Minimum  geforberten 
üöaaroorrat!)  entroeber  nur  baS  3Bät)rungSmetall  in  ber  gorm  ber 
(gefefclia)en)  flingenben  2Mn$e  499)  ober  baneben  aua)  Marren  bef» 
felben  Metalls,  oljne  Eingabe  eines  numerifa)en  SBerfjältniffeS  $roifa)en 
3)cünge  unb  ©arren,  600)  ober  ferner  aua)  ©olb  bei  6ilberroäl;rungS=  unb 
<©ilbcr  bei  ©olbroä^rungSbanfen  in  Marren*  unb  $>cün$form  jugelaf jen, 601) 

498)  $5ie  $3cflimmungcn  finben  fi*  niAt  immer  fvccicH  für  ben  93aarfonb«  an* 
gegeben,  folgen  aber  au«  anberen  SJorfcbuften ,  j.  iö.  benen  über  bie  (Sinlbfung  ber 
9iotcn  ober  bie  «Baiuta  ber  33anf;  f.  SÖatcr.  <Stat.  S  15  u.  S  13,  «rem.  S  73. 
83on  beutfcfyen  Scttelbantftat.  ertoäfmcu  nichts  Wabere«  über  bie  Söcf*affcnl>cit  be«  33aarfonb« 
b.  33rännfdjn>.  $  H  .  $eracr  S  18  („baare  ftonb«").  <S.  übrigen«  oben  6.  65,  97. 

♦99)  <£C       5CU  preufe.  ^rioatbanfen  mit  3lu«nabme  be«  93erl.  (5affcn- 
oerein«,     e f f. ,  £anno».,  £>omb.,  &üb.'$ri&.,  £l)ür. ,  SB c im.  33.,  IW 
tooljl  Marren,  md)t  aber  not^renbig  Wolbmünjc  au6gcfd>loffen  »vären. 

M0)  ^reufe.  33.  O.  S  31,  Vertrag  v>.  28.  Sau.  18M>  S  3,  f.  auch  oben  »um. 
481;  lucr  alfo  für  bie  geforberte  2tt  i n i m a  1  beefung  ®olb  in  ÜJJüuj;  unb  Savrcuforin 
antfgcfebloffen;  f.  oben  Slnm.  161  bie  JTlage  einet  .^aubelefammer  über  Langel  gennffer 
üJlünjfortcn ;  in  biefer  33ejiclmng,  befouberö  ivafl  (Molb  anlangt,  Tann  ber  2?anf  at'ff 
fftum  eine  beflimmte  S3ervflicbtung  auferlegt  »oerben ;  33crl.  Sajfettoer,  S 
«rem.  33.  S  74  ((«olb »Sprung).  -  9lud)  93ab.  etat.  o.  1864  S  24,  ©e|ctenw.  ber 
@ommiff.  b.  ?lbgeorbn.  S  m  ■ 

M,)a>«rmftv  granff.,  Öot^.,  2ei»j.,  8uy.,  SRein.,  öüdeb.,  »ojl. 


-   255  — 


mitunter  unter  geftfefcung  einer  ^ftarimalproportion  beg  an  bereu  9tte* 
taüä. 502)  23ei  Heine  n  Tanten  roirb  ber  Süaaroorratlj  roof)l  befjev  gang 
in  flingenber  9)?ünge  beg  SöäljrunaömetaUä  gehalten,  bei  großen,  roelaje 
bie  $elbfonb3  für  internationale  gafjlungen  bieten,  finb  paffenb  Marren 
unb  aua)  frembe  düngen,  g.  25.  ©olbmüngen  bei  6ilbern)df)rung  unb 
umgefefjrt,  in  größeren  Beträgen  oorljanben. 603) 

3Bo  (6taatä=)  ^apiergelb,  einlöäbareä  roie  bie  Dloten  ber  (Snglifd^en, 
uneinlööbareS  nn'e  bie  ber  £)efterreid)ifd)en  Söanf,  bie  (SrebitbiUete  ber  ittuf* 
ftjajen  Weidjäbanf,  baö  öfterreia)ija)e  unb  norbamertfantfdje  3taat3papiergelb, 
gefefolid)eä  äa^lungämittcl  ift  Da  müfjen  confequent  aua)  bie  53aars 
oorrätf)e  ber  anberen  JBanfen  auä  biefem  befteljen  bürfen,  fo  bei  ben  englifdjen 
tanbbanfen,  ben  norbamertfanijdjen  hänfen,  ^a,  roenn  biefeö  gejefclidje  Rapier« 
gelb  unetnlöäbar,  baljer  mutfnnafelia)  me^r  ober  weniger  entroertfjet 
ift,  mufe  ber  Öaaroorratf),  foroeit  er  unmittelbar  ben  ©efcfjdftggroecten,  al(o 
aud)  ber  9loteneinlöf  ung  bient,  gerabe  auä  biejem  entroertljeten  ^apiergelb, 
nia)t  aus  Metall,  roeldjeä  für  biefe  ,3raecfc  ungeeignet  ift,  beftefien.  80 
mar  eä  benn  audj  raäljrenb  ber  ©anfreftriction  bei  ben  englifdf)en  £anbban= 
fen,  fo  ift  eä  jefot  bei  ben  norbamerifanifajen  23<mfcn-  23ei  ber  3Öieberl)er= 
ftellung  ber  3)JetaUn)df)rung  liegt  bann  freilia)  bie  befonbere  ^ajroierigfeit 
oor,  bie  ^apierbaaroorrätlje  ber  23anfen  gum  £f)eil  in  2Jietallbaar* 
oorrätlje  gu  oerroanbeln,  benn  roenn  aua)  bie  erfteren  mit  roiebereingctretener 
CHnlöfung  beä  gefe^lia)en  ^>apiergelbä  eine  braua)bare  ^inlöfunggoaluta 
werben,  fo  finb  bod)  größere  flKetaßoorrät^e  gur  öinlöfung  eben  biefeö  ge= 
fefoliajen  3a^^u ngömitteld  notfyroenbig.  Sn  9iorbamerifa  ftefjcn  l)icr  nod) 
manaje  befonbere  v5d)ioierigfeiten  beoor,  roeldje  man  niü}t  immer  nad)  (Me« 
büfjr  bafelbft  gu  roürbigen  fa)etnt.  $>ie  Unbraudjbarfeit  eineö  Wctallbaar* 
fonbö  für  bie  regelmäßige  Woteneinlöfung  bei  beftetyenber  entroertljeter  ^a= 
pierrodfnutng  erflärt  fia)  auä  ber  Unoereinbarfeit  be$  9iebeneinanberftef)enS 
oerfa^iebener  Söäfjrungen  beffelben  Stenn  =  aber  un gleiten  (SurS* 
Toert^ö.  *>♦) 


,02)  $ei  ber  & fterr.  Watioualb.  barf  uacb,  S  14  211.4  bi«  jur#5l>c  be«  bicrten 
Xr><il«  be«  ÜRetallüorratl)«  $olb  in  üKünjc  ober  SBarren  ftatt  ©Uber  jur  öebecfung 
bienen.  Qinc  analoge  Sorfdurift  rote  tu  ber  «pecl'fcbcu  Slcte  2lrt.  3  für  bie  önglifcbc 
©anf,  tro  bie  Stimme  be«  allein  äugcJaffeueu  Marren  filber«  int  Notcnbevavtetnent 
ein  Viertel  be«  ©olbe«,  alfo  ein  fünftel  be«  gaujeu  IRetallt-orratb«  biefer  2lbtl?cilung 
ntebt  überfieigen  barf.  <&cit  1853  |d)on  fe^lt  übrigen«  in  biefer  9lbtbeilung  über^auvt 
Silber  ganj.  311  ben  40er  fahren  befanben  fi*  nteifl  l1/,— 27*  SJWU.  s^fb.  et.,  9ln= 
fang«  ber  50er  noety  einige  100,000  <Ufb.  St.  barin.  5)ie  jbanb=Gafie  oon  '/,— 1  9)<iü. 
^fb.  ©t.  be«  93anK>ej?artcment«  entölt  bagegen  aud)  ©i Ibermütue,  über^auvt  aber 
nur  aRüujc.  48ei  ber  g ran 5 Bf.  23anf  fehlen  bei  ber  gcfetlidjcn  5Coyvfltofil»'ung  be« 
jüglid^e  Sorfcbriften. 

*°J)  Snconocnienjcn  f&nuen  ftd)  übrigen«  kooBl  au«  einer  3ufatttnmifa&»ng  bc« 
©aarjonb«  au«  tteriebiebenen  ÜJcetallen  ergeben,  befouber«  bei  ^opprirofityrung.  3^  tt* 
innere  an  bie  mübfamcn  C  verattenen  ber  alhu.  iäanf  jur  Umfe^ung  tbreo  «Silber« 
in  Öolb  im  3.  1860/61. 

*°*)  6.  «rt.  Rapier  gelb,  ^taat^iv&rtcrb.  VII,  666.  9?ad)  ber  amerif.  33anf* 
aete  fofl  ber  SBaaroorrat^  au«  „gefe^Uttuin  ©elbe  ber  bereinigten  Staaten"  befteben. 
3n  ber  öonfeguenj  be«  3roangöcurfe«  läge  e«  eigentlich,  TOünje  unb  ^arrennt etalt 
ganj  ton  ber  gefe^licben  ^aavbeefung  au«iuftf}(ieftcn  unb  für  Untere  nur  CegaUlenber: 
Noten  gelten  ju  laffen.  Denn  baö  C?bclmetall  fann  bei  enttvertb,eter  Valuta  offenbar 
nid)t  al«  C^inl5iung«jrSbrung  ber  fi*  eben  auf  jene  entwertbete  Valuta  bejie^euben 
Noten  uad;  bem  91  e  u  ntvcrtb.e,  fonbevn  nur  51a  tiinlöfung  naa)  betn  l5ur«tvertb,  bie* 
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SEBichtiger  ift  bie  gwe  ite  dittyt  ber  gefefclichen  unb  ftatutarijchen  23e* 
ftimmungen ,  welche  (ich  auf  bie  §öfje  beS  53aaroorrathS  begießen. 

£>aS  ^rincip  beS  conttnentalen  ©ecfungSfuftemS  liegt  hier  im  ©egen* 
fafc  ju  bem  elftem  bcr  «peel'fd&en  9lcte  bartn,  bafe  bie  Sftinimalhöhe 
beS  BaarfonbS  in  einem  Quotenfafce  vom  Notenumlauf  feftgefefct 
wirb.  deshalb  wirb  bann  umgefehrt  bie  9)carimalhöhe  beS  metaHija) 
ungebecften  3$eU8  beS  Notenumlaufs  wie  beS  gangen  lefcteren  nicht  wie  im 
englifd)en  unb  norbamerifanijcf)en  Softem  unb  auch  bei  einzelnen  beutfchen 
Banfen  (f.  oben  <5.  173)  burd)  eine  fefte  ab fo tute  Ziffer,  fonbern  burdj 
eine  SBerhdltnifjgahl  gum  Baaroorrath ,  allenfalls  in  Berbinbung  mit 
einer  ebensolchen  SBerhdltnifeahl  gum  Banffapital,  auSgebrücft. 

&ine  bcrartige  Normirung  beS  BaarfonbS  ^at,  oom  (SeftchtSpuncte 
ber  materiellen  Söanfgefefcgebung  auS  betrautet,  ihre  Borgüge  unb  Nachteile. 
Grftere  liegen  barin,  bafe  bura)  bie  geftfefcung  eines  Minimums  beS 
BaaroorrathS  ein  gewiffeS  geringfteS  2)iafi  oon  iöorfidjt  gewährleiftet  wirb, 
mit  bem  fia)  freilief)  eine  untüchtige  SBanfoerwaltung,  nicht  aber  eine  tüchtige 
leidet  begnügen  fann;  bafi  ferner  bie  33orfa)rift  nicht  jo  ftarr  unb  ohne 
Nücf  ficht  auf  bie  93erfehrSfebürfntffe  einfdmeibet,  wie  biejenige  ber  Sßeettfen 
unb  ber  norbameritanifajen  5lcte,  baffer  aua)  in  (Srebitfrijen  eine  ©uspenfion 
nicht  fo  leicht  nothwcnbig,  im  [falle  ledere  erfolgt  aber  noa)  wirffamer  wirb. 
SDie  SBillführ  in  ber  28a$l  ber  Quote  (•/„  */t,  %  u.  f.  w.)  ift 
wenigftenS  feine  größere  als  bie  in  ber  geftfcfcung  einer  abfoluten  £ifttv 
beS  ganzen  ober  beS  metaUifa)  ungebecften  XljeilS  beS  Notenumlaufs  unb 
f dmbet  weniger,  weil  eben  eine  Verhältnis,  feine  abfolute  3ahl  aufgeteilt 
wirb. 

$)ie  Nachteile  finb  anbererfeitS  freilich  auch  nicht  gu  oerfennen.  <Sie 
liegen  einmal  in  biefer  oollftdnbigen  SBillführ,  mit  meiner  biefe  ober 
jene  Quote  verlangt  wirb,  ©ine  geftfefcung  auf  ©runb  oon  Beobachtungen 
ift  nicht  guläffig  unb  für  bie  ä^nf*  la&cn  öic  etwaigen  <£rfahrungSregeln 
ber  Vergangenheit,  gumal  bei  einem  in  feiner  Sföenge  ftdrfer  fdjwanfenbeu 
Notenumlauf,  feinen  practi(dt)en  SÖBert^.  $)iefer  Nachtheil  wirb  nur  baburd) 
etwas*  ausgeglichen,  baß  bie  feftgefejjte  Ouote  auSbrücflich  unb  beutüd)  als 
9Ntnimalfafc  bezeichnet  wirb.  9lber  immer  wirb  auch  fyev  eine  läffige 
Banfoerwaltung  in  Verfügung  geführt,  fich  mit  biefem  SKinimalfafc  unter 
Berufung  auf  baS  ©efefc  gu  begnügen,  unb,  waS  ebenfo  fchlimm,  baS  ^ubli« 
cum  wirb  fia)  leicht  baran  gewöhnen,  folche  «Säfce  als  hinlänglich  unb  be= 
friebigenb  311  betrachten.  SlUein  biefe  (Sonfequengen  folgen  unoermeibltch  auS 
bem  $rincip,  folche  $)inge  ftaatliä)  reguliren  gu  wollen.  Um  fo  nothmenbiger 
ift  eS,  für  gehörige  Oeffentlichfeit  beS  Baubetriebs  gu  forgen,  fo  bafj  bie 
wirf  lia)e  ^öfje  beS  S3aarfonbS  ftetS  forgfam  controlirt  werben  fann.  §er= 
ner  muß  gerabe  wegen  ber  willführlichen  Söahl  ber  Quote  eine  rafa)e  unb 
leiste  (frgdugung  beS  93aarfonbS  auS  ben  anberen  Fechingen  ermöglicht, 
baher  um  fo  mehr  für  beren  leia)te  Nealifirbarfeit  geforgt  werben.  505) 


iten.  ®te  5Bcrc^niut9  oben  in  «um.  494  toftrbc  baitad)  noä>  itt  mobifteiren  fein.  — 
Ucbcr  bie  £inberniffc ,  tocl^c  bie  9IationaU>anfen  bcr  Sffiiebcrhcrfleainuj  ber  ©cctaOw&h5 
rung  bereiten  werben,  f.  $>  0  df  ©.  625  ff.  — 

50S)  ©ie  ^olemif  gegen  bic  Drittelbecfnng  rnadU  c«  [\<%  ba^er  aud)  ju  Tcidjt, 
toenn  ftc  bamit  juglcid)  bie  Ztycxh  bcr  banfm5fugcn  2)edung  wibcrlegt  ju  ^aben  meint ; 
f.  Sbeoitc  b.      2lcte  6.  4. 
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Sobann  geigt  ftdj  baS  (Snftem  her  Ouotenbaarbetfung  oon  Befonberä 
nachteiligen  3°^en  *n  Söerbinbung  mit  bcm  (Jonce ffi onSmefe n, 
namentlich  bei  Heineren  Söanfen.  3n  biefer  £inftcht  h<*t  man  in  SDeutfcf)= 
lanb  feljr  bebenfliche  (Erfahrungen  gemalt,  welche  bie  prineipiette  Unricf)tig= 
feit  folcher  gefefclichen  ober  ftatutartfdjen  SBefttmmungen  in  ein  nur  gu  beut= 
Ud)eS  ßieht  ftellen.  9cacf)  ber  maßgebenben  $bet  fottte  bie  geftjefcung  eines 
Drittels  u.  f.  m.  beS  ©aaroorrathS  bem  publicum,  inSbefonbere  ben  $btne$» 
mern  ber  9coten  eine  söürgfd^aft  wenigftenS  für  eine  nicht  gar  gu  fleine 
Saarbecfung  ber  9coten  bieten  unb  ber  ©anfoerwaltung  in  biefer  §infidjt 
eine  SRid)tfchnur  geben,  nicht  gar  gu  wenig  SBaargelb  gu  galten,  ba|er  ein 
bezügliches  OnuS  auflegen.  Allein  biefer  $eftd)tSpunct  oerwanbelte  fia)  in 
ber  $rariS  ber  f)errfa)enben  (JonceffionSpolittf  in  ben  gerabe  entgegengefefoten. 
$)ie  $)rittelbecfung  würbe  gu  einem  ^Srioileg,  9loten  nur  mit  einer 
Meinen  Söaarbecfung  ausgeben  gu  bürfen,  —  ein  ^rioileg,  auS 
einem  Zfyaltx  ©aargelb  brei  gu  machen,  ein  ^rim'leg ,  auf  roeldjeö  Inn  nun? 
mehr,  ohne  Mütfftajt  auf  ben  iöebarf  ber  SBolfSwirtfjfchaft  nad}  ben  betreff 
fenben  Söanfen  unb  SBanfnoten,  Tanten  nur  gum  3wecfe  ber  WuSnufcung 
biefeS  „vJMoilegS"  gegrünbet  mürben.  $)ie  Ouotenbecfung  roirb  §iex  alfo 
rein  gu  einem  Moment  ber  (speculation  unb  Agiotage.  $)ie  ®rünbungSge* 
fa)ia)te  ber  ^Jcehrgafjl  beutfdjer  ^ettelbanten  in  ben  Jtleinftaaten  unb  gum 
Xtyil  auc^  einiger  anberen  bietet  bie  unerfreulichen  Belege  für  biefe  $uf= 
faffung.  3C  geringer  bann  bie  gefefclidje  SRinimalbaarbecfung,  um  fo  größer 
baS  ^rioileg  unb  bafier  in  Söechfelmirfung  mit  biefem  £>afoe,  je  weniger 
9luäjia)t  eineS*  gefunben  natürlichen  @ebeif)enS  eine  SBanf  in  ihrem  $)omictt 
bot,  befto  niebriger  mußte  bie  23aarbecfung  angejefct  werben,  um  bura)  bie 
ßröße  beS  ^rioilegS  bie  ©peculation  bennod)  angutoefen.  deshalb  fönnen 
bie  „Üiertelbetfungen"  ftatt  beS  SDrittelS  bei  manchen  beutjehen  hänfen 
nicht  2Bunber  nehmen.  2Bo  außerbem  bie  §öf)e  beS  sJcotenumlaujS  in  ein 
befttmmteS  SBerljältniß  gum  8tammfapital  gebracht  ift,  ba  roirb  roieberum 
eine  £rh&!Jun8  biefeö  lefcteren  nur  auS  bem  fpcculatioen  (S}efid)tSpunct,  mehr 
9ioten  ausgeben  gu  bürfen,  erfolgen.  3war  fÜW  e'n  f°^e8  „Riecht"  ber 
9lotenauSgabe  noch  n*ty  Su  e"ier  tntfpredjenben  £öhe  beS  Notenumlaufs, 
ba  für  biefe  ber  SSerFehrSbebarf  fa)ließlich  boch  entfeheibet.  3ene  23anfen.fön= 
nen  baher  ben  SBerfeljr  nicht  mit  9coten  fo  fehr  über jehütten ,  als  eS  ben 
%nja)ein  hat.  Wber  einmal  fehlen  begügliche  5krfud)e  biefer  Söanfen,  baS 
»Diecht1'  ber  Notenausgabe  möglichft  auSgubeuten,  bennod)  nicht  unb  fobanu 
werben  eben  ungefunbe  2lnftalten  gegrünbet,  an  bereu  fd)led)t  rentirenbeu, 
im  (Surfe  finfenben  ^(ctien  bethörte  Jtapitaliften  fchroere  ©erlufte  crleiben, 
nad)bem  bie  eingeweihten  8pcculanten  ein  ungerechtfertigtes  2lgio  leicht  ab* 
gefa)öpft  hoben,  liefen  Uebelftänben  ift  aber  bei  bem  (SonccffionSfuftem  unb 
ber  geftfe^ung  einer  niebrigen  Quotenbaarbecfung  fautn  abguhelfen.  Wan 
muß  erwarten,  baß  bei  ber  (frthcilung  ber  (Jonceffionen  mit  möglichster 
ißorftcht  unb  Unbefangenheit  oorgegangen  wirb.  $)afür  bietet  aber  erfah5 
rungSgemäß  bie  beutfct)c  Jtleinftaaterei  gerabe  beim  23anfwe[cn  wenig  33ürg- 
fd)aft  3lußerbem  wirb  allein  wirffamer  immer  noch  bie  öffentliche  (iontrole 
(ein,  burch  welche  forglofe  ©anfoerwaltungen  gegwungen  werben,  für  eine 
richtige  unb  genügenbe  £öf)e  beS  ©aaroorrathS,  nöthigenfaltS  aud)  über  baö 
oorgefchriebene  sJ)cinimum  hinaus,  unb  für  ein  guteS  s$laccment  ber  übrigen 
9loten!apitalien  ^orfehrung  gu  treffen,  überhaupt  in  bem  drittel  u.  f.  ro. 
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ein  Minimum,  nidjt  etnxt  gleichzeitig,  wie  e§  in  bev  ^rariä  mefjrfadj  ge* 
fd;tef)t,  ein  genügenbeS  SJcartmum  be$  $aarfonb§  unb  in  ber  begüglityen 
93orfa)rift  überhaupt  nic^t  ein^rioileg  gu  fefjen,  möglid)ft  raentg,  fonbern 
ein  ©ebot,  minbeftenS  fo  oiel  SBaargelb  oorrätl)ig  ju  galten.*06) 

(Snblidj  tritt  noa)  ein  lefcter  SJtadjtljeil  beS  ©oftemS  ber  Duotenbaar* 
betfung  für  bie  sJtoten  alSbann  leidet  fjeroor,  wenn  bie  .ßettelbanf  guglcicf) 
anbere,  bem  9lotengefdjdft  df)nlid)e  ^affiogefdjdfte  betreibt,  namentlidj  alfo 
ftetö*  ober  hinfällige  $>epofiten  annimmt. B07)  Söenn  nämlid)  t;ier  niajt  bie* 
felbe  ober  eine  dfjnlia)e  ©aarbeefung  für  biefe  SDcpofiten  feftgefefct  wirb,  fo 
erfolgt  bie  entfpredjenbe  SBaarbecfung  ber  flöten  leidjt  nur  auf  Soften  ber 
2) e no fiten,  inbem  bie  23an!,  in  ber  3uoerfidjt,  ben  nieHcid)t  unnüfc  ljof)en 
Söaarfonbö  für  bie  flöten  nia)t  gan^  $u  brausen,  ben  Sßaarbeftanb  jur 
$)ccfung  unb  $ftücfgaf>lbarfeit  be§  £>epofitengefa)dft3  511  ntebrtg  Ijdlt  Soldje 
§dÜe  finb  oorgefommen.  5°ö)  sDtan  fann  barauä  nia)t  bie  llnnereinbarfeit 
oon  Motens  unb  $>epofttengefd)dft  begrünben  rooUen,*09)  fonbern  mujj  ein- 
gcfteljen,  baß  jene  (Srf Meinung  nur  eine  üble  golge  be3  ^ßrtnctpd,  ben  ©aar* 
fonbS  überhaupt  gefefclia)  ju  normiren,  ift.  $)a3  fpridjt  eben  gegen  biefeS 
^rineip.  $ier  mufj  man  bann  entroeber  nod)  einen  ^ajritt  weiter  ge^en 
unb  baö  -Rotengefdjaft  mit  feinen  Fechingen  oon  ben  übrigen  SBanfgefdjdften 
in  ber  Söeife  trennen,  baß  Jene  bedungen  ben  ^otenin^abern  prioritd- 
tifd)  haften  —  eine  SJcobalität,  oon  ber  unten  nodj  bie  9tcbe  (f.  6.  262). 
Ober  wenn  man  baö  ^rineip,  eine  beftimmte  ©aarbeefung  anjuorbnen,  bem 
einmal  eingenommenen  €>tanbpunct  gemäß  feftfjält,  fo  mujj  man  nun  aud) 
eine  äljnlidje  93eftimmung  für  ben  $3aarfonb3  beS  $)epofiten  = 
gefdjdftS  treffen,  —  eine  untiebfame,  roieber  maudjfad)  bebeuftidje  unb 
nadMeiltgc,  aber  unoermeiblia^e  Jolge  beä  ganzen  enftemä  ber  materiellen 
Söanfgefefcgebung.  6ie  rechtfertigt  fia)  toenigftenö  aud)  baburd),  bajj  ba3  bc- 


50e)  Ueber  bic  kpitf  Ii^|e  im  Skrgleid)  mit  ber  gefefetidjen  Saarbccfung  ein= 
jelncr  beutfdjcn  ©anfen  f.  u.  ben  iScfotufc  biefe«  %bfd»nitte«  oon  ber  Wotcnbecfung.  33gl. 
aud)  Sab.  IV  e.  205.  Sic  3abrc«bcrid)tc  ber  bcutfdjeu  Scttclbanfcu  unb  bic  Vorgänge 
an  ben  Dorfen  bei  bor  («riinbiing  neuer  ober  ber  ©Weiterung  alter  3cttclbanfen  laflen 
bie  im  $ert  geriete  ftolgc  ber  tfoncefftonirung  nnb  ber  (Srtbcilung  beä  ^rioilegfl  ber 
©rittclbaarbcdung  oft  fct>r  bcutlidj  erfennen.  60  3.  no*  1868  bei  ber  W ein  i  ng  er 
Grebitbanf,  alö  biefelbe  ba«  „JKtdjt"  crfjiclt,  bie  Notenausgabe  anf  bie  §&t>c  bc«  c  i  r  = 
culirenben,  ftatt  wie  biö  babin  auf  Ys  bcö  eingejabden  Jtfttoftau  (f.  oben  1T5) 
ju  bringen,  (^ier  febeinen  aud)  bie  ?DRonatöau6u>ctic  \>on  3ivcifclf>af tem  SKertb,  ba  fic 
ftet«  biefe  gemattete  Wotcnauöaabc  alö  9fotettumIauf  angeben,  UHHbreub  bod)  le^tcrcr 
vermntbtid)  niebriger  ift.)  Slcbnticb  bei  ber  ^raunfdjw.  ^anf  in  1869.  3»  ben  Uro* 
rammen,  burd)  tvclcbc  jur  Subfcription  auf  3c^c16anfacttcn  cingelaben  wirb,  crfdKint 
aun  ivoljl  baö  „Privileg"  einer  niebrigen  58aarbcrfung  alö  befonber«  lodeuber  SVKCtl 
93ei  ber  fraglicben.  meift  geringen  Rentabilität  einfad>er  ^ettelbanfen ,  befonber«  in  ben 
erften  %£{)™n>  W  «ne  «ctbeiligung  ber  neinen  Äa^italifteu  an  ber  acticnfubfcripticn 

807)  Ob  ucrjin«tid)c  ober  unücrjinölidje  ift  hierfür  \?on  ganj  untcrgcorbneler 
^ebeutung. 

50H)  (Sin  befonber«  fdjtagenbcö  5PeifvicI  bietet  bic  («cfd)id>tc  ber  «preu^.  ^anf 
im  3.  1856,  wo  bic  ©edung  ber  $evofiteu  unb  («utbaben  in  bem  rdtifeben  September 
auf  4.*%  $oar  gefunfen  war;  f.  meine  93citr.  G.  174.  ?(cbntid)  wivftc  tb^atft'icblidt 
aud)  öfter«  bic  ^ccl'fcbc  Hctc  bei  ber  @nglijd)cn  »auf  ein.  ®.  aud)  bie  fvätcre  lab.  V 
u.  oben  6.  205  $ab.  IV. 

509)  Sic  cö  —  mit  wiebevum  untogifdier  $cr\>orbcbung  gcrabc  ber  oeniltttl1 
d)cn  $evofiten  —  in  b.  6d)rift  (oon  Dr.  Qtoot  oan  Mm  fiel)  „über  bic  (slefabren 
b.  <5rn?eit.  einer  3ctteTbanf  j.  einer  arebitanfl.  u.  f.  ».",  ^cibelb.  1869,  gefdnebr. 
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rufene  $)rittelprtncip,  foroeit  e3  überhaupt  auf  ben  SBkrtlj  einer  (£rfaljrung§s 
t^atfad^e  unb  guten,  freiroitlig  angenommenen  ©efa)dftSregel  Slnfprua)  ma= 
a)en  fann,  nämlia)  bei  bev  früheren  $ern>attung  ber  ©nglifdjien  ©anf,  für 
Woten  unb  SDepoftten  aufgeteilt  war.510)  3n  Der  amerifanifa)en  Söanfacte 
ift  benn  auc^  mit  9teä)t  bie  gleite  Duotenbaarbecfung  oon  25,  refp.  15% 
für  9loten  unb  $)epofiten  angeorbnet  (§  31). 

©ine  roiffenjd)aftlid}e  unb  practifd)e  93egrünbung  einer  beftimmten  SSku 
nimalquote  beä  ©aarfonbS  oon  ben  9loten  allein  ober  oon  ifjnen  unb  ben 
$)epofiten  läftt  ftä)  begreiflicher  SBeife  niä)t  liefern.  3n  biefer  §infia)t  fann 
auf  ben  ähnlichen  SBerfua)  in  ber  ^eerfa)en  3lcte  unb  ba3  oben  (£.  231  ff.) 
barüber  @efagte  ^ingeroiefen  werben. 

$)er  $ulefct  ermähnte  Langel,  baf*  bie  Duote  ©aar  nur  für  bie 
ten,  nia)t  aua)  für  bie  $)epoftten  geforbert  roirb,  finbet  fia)  bis  jefct  mit  fehr 
wenigen  Ausnahmen  faft  in  allen  beutjehen  unb  anberen  continentalen 
Statuten. 81  *)  $)a  bie  3}crbtnbung  beä  Motens  unb  $)epofitengefa)dft8  unb 
bie  größere  ©nttoicflung  be§  lefcteren  aud)  bei  3cttelbanfen  roünjdjeuäroert^ 
unb  jmecfmäjug  ift  (f.  unten  5lbfa)n.  3  über  bie  übrigen  ^ajfu)gefa)äfte), 
fo  wirb  im  Sntcreffe  gleichmäßiger  ^eljanblung  eine  gcfe^lic^e  $Rinimalquote 
bcö  Söaarfonbö  für  bie  ftetSfälligen ,  allenfalls  aua)  eine  niebrigere  für  bie 
furjfälligen  $)epofiten  in  bie  Statuten  aufzunehmen  fein  (f.  unten  3). 

$)iit  stecht  ift  bie  geforberte  baare  Ötiote  faft  immer  auSbrücflia)  als 
Minimum  bezeichnet,  {ebenfalls  bem  €>inne  naa)  immer  fo  $u  uerftefjen. 612) 
3um  Söel)uf  richtiger  Berechnung  unb  jur  33ermeibung  oon  ^roeifeln  muß 
genau  angegeben  fein,  oon  meinem  Dicton  betrag  biefe  23aarbecfung  oerlangt 
wirb;  paffenber  äöeife  oom  Notenumlauf ,  meiner  bemgemäfc  gu  befiniren 
ift:  bte  außerhalb  ber  Söanfcaffen  (^auptbanf  unb  giltalen)  in  ben 
fcänben  grember  befinblia)en  «Roten. 518) 

•10)  »16  folcbe  Siegel  erfdjeint  bie  ©rittclbctfung  in  normaler  <5Jcfcbäft$lage 
(bei  SSccbJclcurjen  ai  $ari)  in  ben  .ßeugenausfagen  ber  »anfgouoerneure  oor  ber  23anN 
fartecommtffion  im  %  1832;  f.  WähercS  in  in.  23citr.  ©.  171. 

Ml)  SDic  etat,  ber  ^lomm.  »anf  oerlana.cn  für  geuuffe  $cpofitcnfd>einc,  rocld)c 
übrigens  nad)  Qribcilung  ber  9Jotenconccffton  eingesogen  werben  mutften,  biefelbe 
!8aar.-  unb  fonfiige  Detfung  unc  für  bie  9foten  ($  33).  ©ic  ©otb.  etat.  Hrt.  13  for» 
bem  für  bie  ohne  9lücfjabluug«frift  angenommenen  (Oelber,  bap  „abgelesen  oom  miß 
t&fungäfonb«  für  bie  »anfnoten,  minbeflenS  bie  #älftc  ftctö  in  ibrem  (ber  »anf)  »cfifc 
«ehalten  werbe" ,  —  alfo  50%  »aar  Qu  oiel ! )  für  ftet«f5lligc  $>eyofitcn.  mnA  bie 
SäaH  93«nf  muft  bie  jeberjeit  ohne  vorherige  Äünbigung  unb  fogar  bie  uor  3  Won. 
riicfjabjbaren  oerjin«licbeu  nnb  unocrjindlid)en  Depofttcn  ebenfo  toie  bie  9ioten  beefen, 
u.  mit  minbefien«  '/3  »aar.  —  flud)  bei  ber  ©elg.  91  at.  ö.  gilt  bie  «aarbedung 
für  bie  Depoftten  mit. 

&,,J  «16  folebe«  Minimum  (minbcflcne  »/.  u.  f.  tu.  »aar)  cridmnt  bie 
$orfdnrift  in  a  l  ( en  beutjeben  »anfftatuteu  audbrüdlid),  außer  in  ben  (alten)  ö  r  a  u  n  f  d)  n». 
S  11  (f.  jebod)  beu  ^ad)fatj  am  <5*lup  be«  S  11),  3)cff.  ei.  S  8  ran  ff.  6t.  S 
28,  fter.  ©t.  S  18  unb  befjcn  Äbänberung,  ^Sreul?.  ».  O.  $  31  u.  «ertr.  o.  1856 
*rt.  3,  3«ofl.  SB.  S  37  9lr.  4,  n,  aud)  »ab.  »anfproj.  o.  18G4  Krt.  24.  ©ic  9Bort^ 
IMnnig  ift  nid)t  immer  bie  vväcifefte,  fo  bei  ber  ^reujj.,  i* e i  p  ».  (S  38  »crl>filtniB 
Saar  iu  9toten  barf  2  :  3  nid)t  überfd)reitcu,  je^t  1  :  3  nidjt),  »aicr.  S  13«  — 
Oefterr.  9t.  etat.  o.  1862  S  14,  Hl.  5  x.  „al«  im  Umlauf  befinblid) 
finb  bie  oon  ber  92atioualbanf  ausgegebenen  u.  nidyt  an  ifyrc  (Saffen  jurücfgelangten 
Äoten  anjufebeu."  —  ©ic  mitunter  oorrominenbe  »eftimmung  (*prcup.  53.  O.  S  31, 
^otb.  et.  $  11),  bafe  oom  Ginl&fung«fonb«  bie  jur  Betreibung  ber  laufeuben  »anf- 
^Iöm"  ■  erforbertieben  »aarbeftänbe  abzurechnen,  ift  im  '^rineip  richtig,  nur  practijeb  i„ 
Ermangelung  einer  »orjdjrift  über  bie  4>öbc  Ie^terer  «cftSnbe  faum  burtbjufübven. 
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fcfc  feftgef efcte  Quote  ift  in  ben  meiften  gaffen  ein  drittel,  ein 
mifjoerftänbltd)  tum  (Jnglanb,  wie  e3  fdjeint,  Ijenibergenommener  @afc. 8U)  (£r 
f)at  in  ben  feftlänbifdjen  33anfftatuten  jo  allgemeine  9lufnaljme  gefunben,  baft 
er  roie  felbftoerftänblidj  in  bie  Statuten  neuer  kaufen,  g.  23.  aua)  ber  93abtjä)en 
non  1864  §  24  unb  1869  §  23,  Ijerübergenommen  gu  werben  pflegt,  (£benfo  gut 
ober  fd)lea)t  wie  jeber  anbere  gu  begrünben,  mag  er  beibehalten  roerben.  ©in 
niebrigerer  fa)iene  und  roenigftenS  nidjt  empfe^lenöroertlj,  ba  bie  geftfjaU 
tung  eines  geroiffen  SBetragä  SBaargelb  in  ber  $olfgroirtl>fd)aft  if)r  ®ute8 
fjat  SBefonberS  aua)  bei  ber  beutfa)en  ©ilberroäljruttg,  roela>  bie  ©inbürge* 
rung  fleiner  9ioten  begünftigt,  unb  bei  ber  9lu3gabe  immerhin  fdjon  fo  flci- 
ner  Wotcnftütfe  roie  10  Zf)lv.  unb  10  fl.  ift  bie  SDrittelquote  nia)t  au  ^oa). 
(Hne  fjöljere  Quote,  g.  23.  bie  §älfte  ober  groei  drittel,  er(d)eint  roenigftenö 
aua)  um  Unterer  9cücffta)ten  bitten  nid)t  geboten. 

SBieleS  Ijängt  aber  aud)  Ijier  oon  ber  23efa)affenfjeit  ber  anberen  9io* 
tenbeefttngen  unb  ber  §öl)e  beö  eigenen  93anffapital3  ab,  roela)e  lefotere 
roieber  bie  ©tarfe  ber  regelmäßigen  iftütfftrömung  ber  9toten  unb  ber  jjalj* 
lungen  an  bie  93anf  überhaupt  bebingt.  (Srljebltd)  weniger  fa)abloncn^aft 
unb  medmnifd)  mürbe  bie  2}orfd)rift  über  bie  23aarbetfung3quote  fdjon  auä* 
fallen,  roenn  lefctere  nadj  unferen  früheren  2$orfa)lägen  für  bie  Söeftimmung 
eines  3Jiarimum3  be§  Notenumlaufs  (f.  oben  €5.  183  ff.)  naa)  ber  23  e^ 
jdjaf  f  enfieit  ber  anberen  Fechingen  unb  ber  §ölje  unb  üöeranla* 
gung  beS  (Stammkapitals  oariiren  bürfte.  23i3ljer  finb  foldje  sXnorb= 
nungen  jebod)  faft  nodj  nirgenbö  in  Statuten  ober  SöanFgefefcen  gu  finben. 518) 
3n  bem  fpäteren  9lbfa)nitt  über  baä  ©tammfapital  fommen  mir  auf  biefen 
$unct  gurücf. 

Uebrigenä  Fommen  bei  einzelnen  kaufen  aud)  anbere  Quotenfäfce 
oor,  p^ere  wie  bei  ber  £eip giger  25anf  nadj  if>ren  urfprüngltd)en  <Bta- 
tuten  groei  drittel,  <2äfce,  roelaje  bann  bie  (Soncurreng  mit  anberen  beä 
„^irioilegg"  ber  £>rittelbecfuug  genieftenben  Sanfcn  erfahrneren  unb  beöfyalb 
fpater  rooljl  (jerabgefefct  roerben;816)  unb  niebrigere,  roie  bei  t>erfd)tebenen 
fieinftaatlidjcn  33an!en  ein  Viertel, 8,T)  roobei  man  bann  natürlid)  gur  <§x- 
f)öl)ung  beä  SBertljö  jeneä  $rioileg8  ntdjt  fielen  gu  bleiben  braucht,  ©in 
allgemein  gleicher  6afo  roürbe  in  ber  beutfajen  Söanfgefe^gebung  rooljl  an= 
guorbnen  fein,  in  ^erbinbung  mit  ber  gleia) mäßigen  (Jrlaubnifj,  baoon 
abguroeidjen,  roenn  bie  Qualität  ber  anberen  Fechingen  ober  baS  5*erljältnij? 
groifa)en  Notenumlauf  unb  ©tammfapital  beffer  alö  im  Storajfcfjnitt  roerben. 


5U)  6.  oben  9inm.  510.  —  $a«  SDrittcl  befielt  bei  alten  beulten  Saufen 
aufjet  ben  inVimi.  516  n.  517  genannten,  ferner  aud)  bei  anberen  coutinentalcn,  kB. 
ber  33 e l g.  Nat.  93.,  maneben  ©d^eeijer  9anfcit  u.  a.  tn.  lieber  bie  franjof.  iöaiu 
fen  f.  oben  9lmn.  482. 

5,s)  (Sin  richtiger  9tnfaiui  in  biefer  KiAtuna  finbet  Tid)  in  ben  6tat.  ber  ©o  = 
tb,aer  ^anf,  9trt.  11,  14.  $er  «Rotennmlauf  ift  auf  ben  betrag  ber  im  »efi^  ber  Söanf 
befinblicbcn  Uöcdjfcl  bcfa>vanft.  Winbeflcn«  '/3  biefer  sJioten  ift  aufjerbem  baar  3U 
bebeefen;  irenn  ber  Notenumlauf  febod)  meb,r  al«  ba«  eingejal)ltc  ?tctienfavital 
beträgt,  fo  mufe  bie  ©aarbeefung  auf  »eitigjtcn*  bie  ^alfte  biefe«  ü)i e l) r betrag« 
fteigen. 

516)  Seivj.  ©t.  S  38,  nad)  ^riwilegirung"  ber  6Sd)f.  93.  mit  (Sinbrittelberfung 
aud>  auf  biefen  ©ctrag  tyerabgefefct ;  fo  cbenfall«  bei  ber@eraer  93.  f.  oben  &nm.  207. 
.^>albc  SPaarbecfung  bei  ber  Äopen^agener  $) ft n.  National*.  (Qtl  i>.  11.  3uti  1840). 

5,T)  93raunfd)U\  (aber  n?enigftcn«  eine  bem  Notenumlauf  gl  ei d)fommenbe 
leiebt  realifirbare  ^eefung),  $5eff.,  ^omb.,  2üb.  $rit>.       Ibür.  93. 


Digitized  by  Google 


-   261  — 


SBöÜig  gefehlt  Ijat  ein  iJtfferfafc  fur  MC  ^cä  23aart)orrath3  in 
ben  alten  (Statuten  ber  Oeftcr  reich  tfdjen  9tationalbant.  SDarauf  roirb 
man  gleichwohl  bie  3nfofoen$  biefer  Stauf  nicht  siirücffii^rcu  bürfen. 518) 

9)iitunter  {inb  nad)  bev  Analogie  ber  (Snglifdjen  Söaut  bie  fämmtlichen 
Fechingen  ober  roenigftenö  fpedell  bie  23aarbecfuug  ber  SBanfnoten  oon  ben 
übrigen  Slctioen  ber  jjettelbanfen  aua)  ixt  $)eutja)lanb  getrennt  ©ie  müfs 
fen  errua  unter  befonberem  $erfd)lug  gehalten,  in  ben  23üa)crn  apart  bc= 
t)anbelt  werben  unb  er|a)einen  bann  rooljl  in  ben  9lu3roeifen  gletcr)faUö  be= 
fouberö  aufgeführt 819) 

$5ie  rechtliche  23ebcutung  biefer  Einrichtung  ift  eine  pcrfcr)iebenc  unb 
nicht  immer  ungroeifethaft  Sßenn  baburch  roie  bei  ben  amerifanifdjen  33an= 
fen  ein  ^Jri oritätäa njprua)  ber  9coteninhaber  an  bie  bezüglichen  9lf= 
tioa  feftgeftedt  fein  foll,  fo  mitj  bieg  (ebenfalls  unjroeibeutig  auögefprochen 
fein.  M0)  9lud)  bann  fragt  e8  fia)  jeboch  noch ,  ob  buret)  folche  ftatutarifcfje 
33eftimmungen  allgemeine  9techtäjäfce,  benen  flemäfj  bie  fämmtlichen  ($läu; 
biger  einer  $anf,  alfo  namentlich  auch  bie  Deponenten  $.  33.  im  galt  ber 
Viquibatton  ober  beä  (Soncurfeö  gleite  Anrechte  an  bie  2Kaffe  ha&en,  ein* 
faa)  aufgehoben  ro erben  tonnen. 521)  £aö  roirb  in  jebem  einzelnen  ftaH 
nach  bem  geltenben  SKedjt  mit  Otütfficht  auf  ben  concreten  $hatbeftanb  gu 
entjeheiben  fein  unb  entzieht  fich  baher  unferer  SBeurtheilung  an  biefer  ©teile. 
^tnfia)tlich  ber  SB  an?  oon  Gnglanb  ift  übrigens  anSbrüctlid)  oon  amt= 
licher  <5eite  auä  auSgefprodjen  roorben,  bafj  bie  Trennung  ber  23ant  in 
jmei  2lbtheilungen  nicht  bie  93ebeutung  fyc&t,  bie  Stctioa  jeber  3lbtheilung 


*18)  «Itc  ©tat.  S  15;  ebenfo  9».  1  bts  $  14  ber  neuen  ©tat.  o.  1862  („bic 
93anfbtreftion  bat  füv  ein  folebe«  3?«r^ältnifi  be«  9JletaUfcba&c«  jur  9iotcnemiffiou  ©orge 
$u  tragen,  »riebe«  geeignet  ift,  bie  ootlftSnbigc  GrfüHuug  biefer  ^3ctpflidttun^  ju  ftdjcru"), 
worauf  aber  bann  nod)  bie  QecYung  fpccicll  oovgefdjricbcn  ift. 

5I*)  So  namentlich  bei  ber  SJtcin.  (jTebttonfialt,  meldie  aud)  bloß  über  bic 
flöten  unb  bereu  $)cdung  9)conatdau*tt>cifc  veröffentlicht ;  ©eint.  93.  6t.  S  16,  »bie 
für  bie  ginlöfung  ber  Wotcn  beftimmteu  93cft5ubc  follen  befonber«  vcnvaltct  lt.  für  bie 
fonfttgen  ^twetfc  ber  ®cfcllfd)aft  ntcr>t  uenueubet  roerben".  5)«gl.  ift  in  ben  ©tat.  ber  meiften 
preufe.  ^rioatbanfen  ocrgcfdjvieben ,  bafe  bei  bem  betrag  bed  9ictcnumlauf*  glcidjc 
93eftanb  ftatut.  ©ecfunaömittel  „in  einer  befonbercu,  unter  breifadjem  53crid)Iu&  $u  b;al- 
tenben  u.  für  bie  fouftigen  93cbürfniffc  ber  93anf  nietet  ju  oenoeubenbeu  9fotcncaffc  auf; 
bewahrt  »erbe-  (j.  93.  £anj.  ©t.  S  18,  Äbnig«b.,  6 Bln.,  3Ragbcb.,  «Pof.  ©t.  — 
©ei  b.  ^omm.  93.  %  32  ift  aud)  von  ganj  öefonberter  8ttejfÜ9tttng  auöbvücflid) 
bie  9lcbe  unb  ein  befonberer  ©taat£3bcamter  fvccicll  bei  ber  9iotcncaffe  mit  angcftcllt. 
Analoge  9rftitmmina.cn  feblen  beim  ©erl.  (iaffenver.  u.  b.  18re«l.  S.). 

4,°)  SDie«  tfl  ber  J^all  bei  b.  Öotty.  93.  «rt.  11  („au&cr  ben  junficl))!  ^ur  (*in= 
löfutt:i  ber  9coteu  beftimmteu  ScftSubeH  au  ©ed)frln  u.  ^ottbö  tjaften  p  riorttStifd) 
bariir  f5mmtlid>c  HcttlHI  ber  23aiif).  %n  ben  ©tat.  b.  preufe.  ^rioatbaufen  beifet  tu, 
baji  aufier  ber  ^otenbednng  —  „iämmtlidjc  übrige  ?lctioa  jur  $>edung  bei 
9Joten  bicnen",  „o  o  i ;j u  g^uu-  i  ( c"  Pöerl.  Gaffcttocr.  $  15,  $omm.  93.  S  35 ;  ät>it- 
licb.  ^riHcipaliter"  „jttnfidjft*  füv  bic  sJcoten  — ,  93ceöL  ©t.  j;  10).  5)er  9lu«bntd 
„Doriug«n?etfe*'  fcb.lt  in  ben  anbei ett  prrufc.  ©tat.  — 

521 )  U>ccl)tfad)  fmbet  fid>  in  bcittfd)en  93anf|lat.  im  2lbfdMtitt  oon  ber  9lufl&fung 
obet  giqutbaÜon  ber  vÖanf,  bau  mit  ben  realif.  9lctioen  junSd)ft  bie  93anfnoten  ein- 
jUl5j<n,  fobann  bic  übrigen  ©djulbcu  ju  tilgen  feien ;  j.  93.  9B  ei  m.  ©t.  Jsi  64,  SR  «in. 
S  52,  Sief».  S  114,  ßeipj.  S  \\b  u.  o.  a.  m.  Dem  ©inne  uad)  aud)  »votjl  bei  ben 
t-reufe.  ^3ricatbaufen.  —  Ta  bie  Statuten  meift  im  93crerbiiung«»cge  evlaffcn 
finb  unb  Öefe^e  ober  nur  bind)  foldjc  abjuSnbernbc  allgemeine  SKcdnöjfifce  niebt  olme 
©riterrd  befeitigen  feuneu,  fo  ift  bic  red)tltd>e  tragtveite  feld>cr  93eftimmungen  min- 
befteud  jrocifelbatt.  Dujc  93eru>irtung  ift  ein  93eleg  für  if.  ©teiu'*  richtige  (Sr&rtcr. 
über  .VtW  unb  „ücrovbuung-,  «krtvalt.  leb,rc  I,  62  ff.  (1.  Äufl.  ©tuttg.  1865). 
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auSfchltefelich  ober  nur  prioritätifcf)  gur  SBefriebigung  jeber  ©läubigcrfate; 
gorie,  ber  Notenbefifcer  unb  ber  Deponenten,  gu  trennen,  fonbern  in  btefer 
£inftcht  bie  93an!  nach  nrie  cor  1844  eine  Slnftalt  {ei. 5M)  ©benfowenig 
wirb  ber  ErtrabaarfonbS,  welchen  bie  fchottifcljen  unb  tr tf d^en  93anfen 
gur  oolten  23aarbecfung  ber  bie  gefefcliche  Notenausgabe  überfchreitenben 
9iotcnmenge  galten  muffen,  etwa  auSfchltefclich  ober  prioritätifch  für  bie 
Noten  haften.  ®ei  ben  amertfanifchen  ©anfen  ift  eS  Dagegen  unpeifel* 
haft,  ba&  auä  ben  hinterlegten  Fechingen  in  erfter  fiinie  bie  Noteniuhaber 
befriebigt  werben  muffen ;  nur  ber  Ueberfdfjufc  beS  ErlöfeS  fällt  ber  Waffe 
gur  SBefriebigung  ber  anberen  ©laubiger  an^eim.  Umgete^rt  werben  bie 
Noteninhaber  aber  an  bie  fon fügen  Retina  fein  oorauSget)enbeS  Necht 
^aben,  wenn  etwa  bie  $)epotS  gu  ihrer  $efriebigung  ntd)t  ausreichen  foti* 
ten.  93ei  ben  beutfdjcn  33anten,  welche  alle  ober  bie  baaren  bedungen 
für  bie  Noten  abtrennen,  ift  eS  unS  gang  gweifelfjaft,  ob  bie  Einrichtung 
überhaupt  irgenb  eine  cioilrechtliche  Söebeutung  hat.  $)ie  oerlangte  „drittel* 
beefung"  für  bie  ^ioten  haftet  roohl  freier  nicht  ben  Noteninhabern  allein 
ohne  Weiteres,  wenn  bie  bezügliche  SBorförift  aud;  eigentlich  biefen  6inn 
folgerichtig  h^en  müfete. 

Eine  anbere  grage  ift  eS,  ob  man  oom  Stanbpunfte  ber  33anTpolitif 
auö  eine  Trennung  ber  SBanfactioa  mit  rechtlicher  Tragweite, 
alfo  ein  bezügliches  SBorgugSredjt  ber  Notengläubiger  befür- 
worten fotl.  33ei  freiem  33anfwefen  würben  wir  bieS  unbebingt  oernei* 
nen,  weil  babura)  gerabe  bie  wefentliche  ©leicharttgfeit  beS  Noten»  unb 
£epofUengefchäftS  unb  beiber  gleichmäßige  organifa)e  Entwitflung  geftört 
würbe.  Söei  ftaatlia)  regulirtem  23anfwefen  hat  biefe  Trennung  ebem 
falls  ben  Nachtheil,  bie  ohnehin  oom  ©efefc  fchon  begünftigte  iöcrfd)icben= 
artigfeit  ber  beiben  £auptjwetge  beS  ^affiogcfchäftS  noa)  mehr  gu  fteigern, 
waS  unlicbfame  (Jonfequengen  fyaben  fann.  Die  Entwicflung  beS  Notenges 
fchäftS  ftatt  beS  wertvolleren  $)epofitengefchäftS  wirb  babura)  abermals 
tünftlich  beförbert.  dennoch  ift  ein  3$orgugSred)t  ber  Notengläubiger  nur  bie 
logifche  golge  icncv  ^anfpolitif,  welche  im  Mgemeiuen  bie  SBanffrci^eit  gu* 
lä|t,  nur  aber  für  baS  3ettelgefchäft  fie  auSfdjliefjt.  Stuf  biefem  (Staub* 
punete  hat  bie  Einräumung  jenes  Nedf)tS  baS  ©ute,  bafe  alSbaun  bie  am 
beren  Söanfgefchäfte,  ^affto*  wie  Slctiogefchäfte  unb  manche  anbere  3*er* 
hältntffe  ber  33anfen  feiner  befonberen  Negelung  Seitens  beS  6taateS  be- 
würfen (f.  oben  ©.  239).  ^lita)  93eftimmungen  über  bie  foölje  beS  33aar= 
fonbS  beS  $5epof itcngefdjäf tS ,  welche  jefct  mit  Unrecht  unb  gum  Nachteil 
fehlen  (f.  oben  <&.  258),  finb  bann  entbehrlich-  $)er  Deponent  weifc,  baS 
gewiffe  33aarbeftänbe  nur  ben  Noteninhabern  ^aften ;  bie  S3anf  wirb  fia) 
ebenbefehalb  oeranlagt  fehen  müffen,  bie  Söaarbecfung  ber  SDepoftten  auf 
genügenber  §öhe  gu  halten,  freilich  hat  biefe  Trennung  ber  Slctioa,  befon* 
berS  ber  ^aarbeftänbe  jene  Nachtheile,  welche  bei  ber  Sanf  oon  Englanb 
wieberholt  fo  beutlich  h^oorgetreten  finb  :  ber  SBaarfonbS  beS  NotcngefdjäftS 
bleibt  für  baS  ®epofitcngefd)äft  unuerfügbar  unb  umgefehrt,  wät)renb  bie 
'Jlnfprüche  an  jeben  33aarfonbS  in  beiben  ©cfcfjäftcn  nicht  immer  gleiehgei* 
tig  heroortreten.  M3)  Allein  biefe  golge  mufj  man  eben  als  eine  foldje  ber 

»")  Wacb  iurift.  «u«iogcii  vor  Parlament.  (Snqußtcn,  (.  meine  £l>coric  ber 
^terfdjen  2lcte,  ©.  176. 

*")  6.  Xljeoric  ber  ^refften  Bete  @.  199-212.  ftreili^  gcijU  bie  Grfobruna 
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$errfa)enben  SBanfpolltif  Ijtnneljmen,  roeldje  ja  bie  Noten  unb  SDepofiten 
prtncipieU  oerfcbjeben  auffaßt  «nb  betbe  ©efa^dftggrocigc ,  rocldje  organifd) 
oerbunbcn  fein  follten,  auäeinanber  reißt  (£ine  «SuSpenfionSf taufei ,  bura) 
roeldje  in  geroiffen  gälten  jebe  ber  beiben  ©efdjä'ftgabtljeilungen  auf  ben 
Söaarfonbä  ber  anbcrcn  gurücf  greifen  barf,  oermag  einige  ber  fdjroffftcn 
garten  ber  ©inria)tung  gu  milbern. 

£>a3  93orgug3recl)t  ber  Notengtäubiger  Ijätte  fid)  auf  eine  beni 
Nennioerti)  ber  Noten  gleite  (Summe  $>ecfung8tnittel,  ©aar 
unb  gorberungen,  $u  begießen.  Slußerbem  tann  noa)  bie  Haftung 
beö  eigenen  6tammfapitaU  ber  ©ant,  refp.  ber  Slcttoa,  in  roeldjen 
e3  ftecft,  in  grage  fommen.  ©in  33orguggrea)t  hieran  l)at  mel)r  Söebenfen 
als  ein  fold;eä  an  ben  Notenbetf  ungen,  tueil  babura)  bie.  ©id)erf>eit  ber  SDe* 
pofiteu  gu  feljr  oerminbert  erfdjeinen  fann.  93e$ief)t  es$  fia)  auf  baS  gange 
Kapital,  fo  bleibt  roeuigftenS  junäajft  gar  fein  ©arantiefonb  über  bie 
be$üglid)en  jpecieUen  Leerungen  für  bie  &epoftten  übrig.  $ftan  fann  aber 
etwa  einen  beftimmten  £$eil  beS  Kapitals  ben  Notemnljabern  prioritätifa) 
haften  laffen,  j.  $8.  in  ber  Söeife,  baß  eine  $ier*$)rittelbecfung  für  bie 
Noten  angelegt  wirb,  roeldje  bann  notijjoenbig  au8  bem  etammfapital  er* 
gänjt  werben  muß,  —  maä  natiirlia;  eine  entjpredjenbe  §öl)e  biefeS  lefctes 
reu  oorauäfefct.  M4)  — 

Äuf  ben  neuerbingä  öfterä  erörterten,  oon  monomer  ©ette  befürworte* 
ten  unb  l)ter  unb  ba  oon  ber  ^rariö  angenommenen  $8orfa)lag,  ben  SBaar* 
oorratt),  befonberö  ber  großen  (Sentralbanfen,  $um  Sfjeil  in  äBedjfeln  auf 
auswärtige  $läfce  anzulegen,  fommen  mir  unter  ber  folgenben  Nubrit 

(bb,  aa  I)  gurücf. 

©in  Sergleia)  $roifdjen  ber  gefefclidjen  unb  roirflidjen  ©aarbeefung  ber 
Noten  unb  Sepoftten  bei  ben  ein  seinen  beutfdjen  93anfen  finbet  fid;  in 
ber  fpäteren  Xabette  V  angefteüt 

bb)  Die  übrigen  iDccfungeu  ber  Koten  unb  bie  bejüglid)en  «ctU* 

öefd)äfte. 

9113  fold)e  erroeifen  ftd)  im  weiteren  juriftifa)en  6inne  alle 
Slctioa  ber  ^ettelbanf ,  foroeit  bicfelben  ma)t  auSbrücftict)  als  Fechingen 
anberer  ^affioa  erflärt  ober  boa)  für  Untere  mit  beftimmt  ober,  wie  3.  33. 
im  gatt  bie  ©auf  aua)  $)epofttengefd)äftc  betreibt,  auä  biefen  felbft  Ijer* 
oorgegangen  ftnb.  Namentlia)  gehören  gu  ben  Notenbecfungen  in  biefem 
Sinne  baljer  biejeuigen  3lctioa,  wcld;e  in  ben  Statuten  auäbrücflid)  juv 
•    9ttt$aftung  ober  felbft  $ur  $unäa)fttgen  ober  prioritätijdjen  §af= 


mit  ber  ©auf  oon  englanb,  ba&  eine  23anf,  tvcldier  bie  Verfügung,  ftbtt  ben  9iotetw 
baarfonbd  für  ba3  3)epofttcngefd)äft  redulid)  enüogen  ift,  bod)  in  ibrer  (^efdjfiftGfübruug 
leidjt  bavüber  biuwcg  fielet ,  weil  fie  ivcifj,  baß  bec  Siotcnbaarfonba  für  bafl  Motens 
gejdjaft  in  gennffeu  Reiten  cittbclji lid)  ift.  #icr  liegt  eben  immer  ein  Dilemma  oor,  ba« 
fieb  au*  bem  imUfüjjrlicben  (Siiigiiff  beö  6taatö  in  bie  JHcgeluna,  bc«  Öaarfonbö  erflSrt. 
#5tte  bie  englifd>c  SBauf  ni&t  jcbc«mal  auf  gcfe^lid>c  8u«pcnjiou  ber  ^ecrfd)eu  9lcte 
rennen  unb  biefe  6u«pcnfiou  iiid)t  obuc  (55efal)r  für  bie  Utoteneinloebarfctt  corgenom^ 
men  toerben  f&mten,  fo  tvürbe  freilid)  bie  ^aarbedung  für  bie  Dcpofiten  niemal*  auf 
einen  ju  niebrigen  <£tanb  jufammeugefdnnoljen  fein,  ©ei  f  feineren  ©anfen,  lueldjc 
nid}t  ebenfo  argumentiren  bürfen,  umrbc  bte  Abtrennung  bcö  ^ioteubaarfoube  immer- 
bin fenon  tt>irffamer  auf  eine  entfvred)cnbc  ^ölje  beö  jDcvofitcnbaarfonb*  biujielen. 

"»)  «ierbrittelbcdung  j.  23.  bei  b.  ©otb.  ^anf,  f.  oben  «um.  515,  23 ab.  8. 
ötat.  c.  1864  «rt.  24,  ityulicb,  pnf\>icrtelbectuno  bei  b.  OtAttttf^».  23.  S 
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tung  für  bie  Noten  bejeidmet  finb  (f.  oben  6eite  262).  £nnfia)tlid)  ber  frag* 
m  liefen  cioilred)tlid)en  $ragroeite  einer  folgen  ©eftimmung  ift  auf  bie 
Erörterungen  am  Sajlufc  beS  porigen  5lbfd)ntttS  $u  oerroeifen. 

Unter  biefen  fämmtlidjen  Retinen  ober  Notenbecfungen  finb  aber  fo* 
bann  bie  Fechingen  im  engeren  6inne,  bie  fpeciellen  ober  prima* 
ren,  oon  ben  übrigen,  ben  fecunbären  ober  fubfibiären  gu  unter* 
f  Reiben.  9iuä)  bie  je  Unterf  Reibung  fann  eine  cioilreä)tlid>e  ©ebeutung 
ijaben,  roaS  inbeffen  nidjt  burdjauS  notlnoenbig  ift.  Sie  $at  eine  foldje  j. 
33.  bann,  roenn  ben  Noteninhabern  an  fpeciellen  Slctioen  ein  ©orgugS* 
reä)t  eingeräumt  wirb,  wie  im  gaffe  ber  norbamerifanifdjen  ©anfen  an  ben 
oerpfänbeten  (©taatSpapieren.  gür  ©iltigfeit  unb  Umfang  biefer  cioilredjt* 
liefen  ©ebeutung  ift  ebenfalls  baS  oben  (Erörterte  mafjgebenb.  3cnc  Unter* 
fdjeibung  hat  aber  ftetS  eine  roirthfehaf tlia)e  ober  banftechntfdje  ©e* 
beutung  unb  tritt  in  biefer  aud)  in  ben  ©anfftatuten  $en>or. 

3m  bantted}nifä)en  6inne  finb  bie  fpegi eilen  Fechingen  ber  Noten 
—  unb  analog  anberer  Spaffioa,  roie  ber  $>cpoftten  —  biejenigen  $lc= 
tioa,  welche  mittelft  ber  Notenausgabe  erroojrben  ober  m.  a. 
95*.  in  melden  bie  Notenf  apitalten  angelegt  finb.  $)iefe  5lctioa 
erreichen,  oom  oorroeg  abgezogenen  $5iScont  bei  Söedjfeln  abgefe^en,  benfei* 
ben  betrag  wie  bie  Notenfa)ulb.  gür  bie  metallifd)  ungebeeften  Noten  oa* 
lebirt  alfo  ein  ihrer  ©umme  gleich  fommenber  Soften  fonftiger  Slctioa 
(iuSbcfonbere  oon  gorberungSbocumenten  über  SDarlefjen).  £ie  fubfibiä- 
ren Fechingen  für  bie  Noten,  für  fic  allein  ober  gugleid)  für  anbere  $af» 
fioa  mit,  befielen  bagegen  auS  ben jenigen  9lcttoen,  roeld)e  mit  bem  eige* 
neu  Vermögen  ber  ©an!,  alfo  namentlich  mit  beren  Stammfapttal 
unb  NeferoefonbS,  erroorben  finb  ober  in  roeld)en  biefe  beiben  Soften 
fteefen.  2ÜS  britter  Xtyil  ber  Wcttoa  einer  RttUXbcad  erfd)einen  bann  bie* 
jenigen,  roeldje  mit  ben  anbereu  ^affioen  ber  ©auf,  alfo  namentlich  ben 
SD epo fiten,  erworben  mürben.  SDicfe  fönnen  roeber  banftedjnifd)  nod)  ci* 
oilrea)tlia)  als  Noten  bedungen  aufgefaßt  merben.  Stürbe  ihnen  gleid)roohl 
lefctere  ©ebeutung  gegeben,  roie  —  oielleiajt  ohne  flare  Einfielt  in  ben  £inn, 
roenn  bie  £ad)e  überhaupt  Ned)tSgitigfeit  ^at  —  in  jenen  ©eftimmungen, 
roeldje  furgroeg  alle  Mctioen  junäa)ft  für  bie  Noten  haftbar  machen,  fo 
läge  bariu  eine  oon  feinem  '8tanbpunct  auS  \u  bitligenbe  8ct)inälerung  ber 
Nedjte  ber  anbereu  ©anfgläubiger  gu  ©unften  ber  Noteuinhaber. 

£iefjt  man  oon  ber  bereits  befprodjenen  ©aarbcefung  ab  unb  läfct 
bie  anberen  ^affioa,  roie  bie  ^epofiten,  unb  beren  fpecieffe  bedungen  hier 
bei  £eite,  fo  ift  bie  grage  nad)  ber  Regelung  ber  fpeciellen  unb  fubfibiä* 
reu  fon fügen  Notenbedung  gunädjft  eine  einzige  unb  groar  eine  iben* 
tifdje  mit  ber  nad)  ber  Regelung  beS  9lctiügefd)äf tSfreif eS  ber  £eU 
telbanf.  3n  ihrem  $lctiogefd)äft  legt  bie  ©anf  eben  bie  .Kapitalien  an,  welche 
fie  burd)  bie  Notenausgabe  über  ben  ©etrag  beS  ©aarfonbS  hinaus  unb 
burd)  ihr  (stammfapital  unb  ihren  NeferoefonbS  gur  ©erfügung  erhält 

3n  ber  ©eftimmung  biefeS  2ktiogefä)äjtSrmfeS  hanbelt  eS  fi<h  nw  eul 
doppeltes,  um  bie  28afjl  beftimmter  Birten  oon  $efä)äfteu  unb  um  bie 
fpeciclle  Einrichtung  eincS  unb  beffelben  Öcja)äftS.  ©eibeS  rommt  aua) 
für  bie  primäre  unb  fubfibiäre  SCecfung  ber  Noten  in  ©etrad)t. 

eoroo^l  bie  ©anfprariS  felbft  roie  bie  ©efe^gebung  unb  Statuten* 
normirung  fann  nun  ^er  wieber  unterja)eiben  grotfa)en  ben  (Mcfa)äftcn 
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unb  ber  2lrt  ber  @efd)dftc,  weldje  ben  Banfen  fpecielle  imb  welche  iljnen 
ftibftbiärc  25ecfungen  für  bie  Woten  gufüfjren  foUcn.  $5iefe  Unterfd)eu 
bung  wirb  auef;  wirflia)  öfters  gemalt,  jeboä)  in  ber  tljeoretijdjen  fer« 
örterung  nid)t  immer  fdjarf  genug  Ijeroorgelioben  unb  in  ifjre  (Eoujequengen 
oerfolgt. 

©ntweber  wirb  berfelbe  $lctiogefd)dft3frei8  für  bie  93eranlagung 
ber  ^otenfapitalien  wie  beS  6tammfapital8  ftatutarifa)  feftgefefct,  ober  ein 
oerf  djiebener  für  beibe  jjwecf  e  unb  bann  namentlich  etioa  ein  engerer 
für  bie  Anlage  ber  9toten!apitalien.  SDiefer  wejentliaje  Unterfdjieb  in  ber 
9cormirung  ber  @efd)dfte  wirb  oft  überfein.  SDie  (Einen,  barunter  befon= 
berS  bie  Ueberängftlidjen  unb  bie,  weta)e  bie  mögliä)ft  weitgefjenbe  ftaatlidje 
Regelung  fola)er  $uncte  befürworten,  wollen  ben  gangen  9lctiogejdjdft3* 
trete  ber  3cttelbaatf  möglidf>ft  einengen,  bie  Ruberen  f orbern  einen  engeren 
@efa)äftSfrete  unb  eine  befonberS  oorficf)tige  (Einridjtung  ber  einzelnen  (9e= 
fdjäfte  foweit,  alä  eS  fidj  um  bie  33ef(f>affung  fpeciefler  9totenbetfungen  f)an= 
belt  darüber  tyinaud  befürworten  fie  eine  (Erweiterung  ber  ©efd)dfte.  Cb 
unb  wieweit  nun  ba3  ledere  »erlangen  ftattyaft  unb  gwetfmd&ig  ift,  roirb 
im  näajften  größeren  9lbfdmitt  3  (oon  ben  übrigen  Slctio*  unb  ^affioge* 
fa)äften)  unterfud)t  roerben.  §ier  fei  nur  fooiel  conftatirt,  baß  burd)  eine 
folaje  Unterf Reibung  ber  $lcttogefcf)dfte  nadjj  ber  9tatur  unb  bem  Ur= 
fprung  ber  ($affiü*)  Kapitalien,  mit  weldjen  bie  23anf  jene 
©ejajdfte  füljrt,  roenigftenS  infofern  einige  roef entließe  S8ortr)eile  geroon= 
neu  roerben,  als  eä  möglia)  roirb,  ben  engeren  Slctiogef djäftSfreig ,  welcher 
im  3"tereffe  einer  guten  fpeciellen  9cotenbetfung  gu  oerlangen  ift,  nad)  an= 
beren  ©eiten  im  3ntereffe  ber  ©an!  roie  beö  ^ublüumS,  bem  fie  leifjt,  gu 
erweitern.  SDaburd)  laffen  fia)  einige  unliebfame  golgen  ber  ftrengeren  3ln= 
forberungen  an  bie  fpecielle  9totenbetfung  paffenb  milbern.  $)aS.  wia)tigfte 
Argument,  welches  man  für  einen  allgemein  engen  ^ctiogejdjdftSrreiS 
ber  £tttdianl  (ebenfo  wie  für  ben  9lu8fd)luf?  beä  £>epofttengeia)dft3  bei 
folgen  SBanTen)  geltenb  gemacht  f>at,  g.  23.  für  bie  allgemeine  SBefdjrdns 
Tung  auf  £töconto=  unb  fiombarbgefa^dft,  bafj  ndmltcf)  eine  &uöbef)nung 
btefeS  ©efdjäftSfreifeS,  felbft  2öed)fel  allein  als  fpecielle  üttotenbetfung 
oorbe^alten,  boa)  wieber  bie  @idjer|eit  ber  9coten  gefdf)rbc,  —  biefeä  SJU= 
gument  oerliert  an  feiner  Söebeutung,  fobalb  man  ben  9coteninf)abern  auf 
biefc  fpecielle  $)etfung  ein  93orgugöred)t  gewährt  §ier  gilt  bann  wieber 
ba3  oben  (bebingt)  gu  ©unften  ber  (Einräumung  eineg  fola)eS  SRedjteä  ©e* 
fagte.  £)er  freilia)  ntajt  gu  unterfdjdfcenbe  9taä)t!)eil  bleibt  babei  nur,  baft 
Bei  einer  größeren  (Erweiterung  beä  5lctiogejd)df täfreifeö ,  befonberä  bei 
ber  Slufnalrote  gang  frember  ©efdjäfte  in  benfelben  bie  fubfibiäre  $)ecfung 
unb  g.  33.  bei  oerminberter  Otealtfirbarfeit  biefer  anberen  silctioa  bie  regel- 
mäßige iRücfftrömung  ber  SRoten  auf  biefem  Sßkge  gefdjwädjt  wirb. 

fciernadj  finb  bie  3ettelban!en  ^infidjtlicj)  ber  übrigen  Wotenbechtngen 
(nad)  ftbaug  ber  ©aaroorrdt^e)  in  gwei  (Staffen  gu  bringen,  je  nad)  bem 
fie  benjelben  ober  einen  ocrfa)iebenen,  indbefonbere  engeren  ^ctiogefa)dftS* 
freiä  für  bie  mit  ben  9loten  alä  für  bie  mit  anberen,  i^nen  gur  Verfügung 
fte^enben  Kapitalien  geführten  ©efd)dfte  ftatutarifd;  befifeen.  3U  we  cv^e 
Älaffe  oon  kaufen  gehört  ftreng  genommen  feine  eingige  beutfa)e 
^ettelbant;  tro^  beren  anerfannter  ©olibitdt  ift  e8  nia)t  für  nötfng  bt* 
funben,  bie  Sßanfen  in  aßen  ^Ictiogefajdften,  ebenfo  wie  in  ber  fpeciellen 
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9iotenbechtng  einzuengen.  llmgefeljrt  f>aben  bie  Tanten  mit  weiterem  Qe» 
fajäftäfreiS  aber  regelmäßig  etwaä  ftreugere  Regeln  für  bic  Wotenbetfungen 
311  befolgen.  3n  iene  crf*c  töfoff*  oon  Söanfen  fann  man  baljer  bei  und 
etwa  nur  biejenigen  fefcen,  wclct)e  für  bie  Anlegung  beö  eigenen  Kapitals 
(unb  ber  £cpoftten)  nur  einen  f  er)  r  tuen  ig  erweiterten  <$cfa)äftöfrcig 
ijaben.  525)  9)can  Ijat  foldje  ©anten  öfterä  als  befonberS  folibe,  tljre  9to« 
ten  alä  oorguggweife  gut  gefidjert  begetdinet,  otjne  bafj  man  jebodj  in  biefer 
£infia)t  bie  ^cerjrjaljl  ber  anberen  93anten  mit  einem  weiteren  $lctiogefct)äftä* 
trete  mit  töedjt  ungünftiger  beurteilen  barf,  wenn  fte  nur  folibe  ©runbjäfce 
für  bie  fpectefle  Wotenbectung  befolgen,  $>enn  bie  Erweiterung  beS 
fdjäftäfreifeä  Ijat  aud)  abgefefen  oon  ben  oftmaligen  ooltö  wirtschaftlichen 
SBortljeilen  baS  ©ute,  baf$  fte  ber  33auf  eine  i§r  fonft  leia)t  fefjlenbe  gentV 
genbe  diente  oerfdjafft,  —  worin  eine  nict)t  ju  unterfdjäfcenbe  ^ürgfdjaft 
mefjr  für  eine  folibe  güljruttg  beS  9cotengefdjäft3  liegt 

$>ie  3ettelbanten  mit  einem  weiteren  @efdjäftsfrei§  genannten 
2lrt  fiitb  mit  nad)  ber  (Gattung  unb  Einrichtung  ber  erweiterten  Slctioge* 
fdjäfte,  oorncf)mlid)  jebod)  nad)  iljrer  fpeciellen  ftotenbeefung  ju  prüfen. 
3n  erftercr  £inftd)t  mögen  im  3ntereffe  ber  Woten  nur  etwa  fola)e  ®e* 
fdjäfte  oon  oorntjerein  oerworfen  werben,  weldje  wie  rein  fpecutatioe 
SfitoarenljanbelSs  unb  Sßertfjpapiergef djäf te  bura)  tt)r  f)oljeä  iKifico  ben 
Erebit  einer  23ant  überhaupt  leicht  erfd)üttern,  worunter  bann  fetbft  gut 
gebeefte  unb  mit  33orgugSrea)t  an  gewiffen  Retinen  oerfeljene  9coten  leiben 
Tonnen.  ErebitmobtlierS  foUten  batjer  teilte  9coten  ausgeben  bürfen, 
fofern  t)ieju  einmal  §taatögeneljmtgung  gehört.  SDte  grofie  9ftet)r$aljl  unfe- 
rer  beutfa^en  ^ettelbanten  trifft  biefer  Vorwurf  nia)t.  *26) 

gaft  allgemein  finbet  fia)  bei  ben  beutfcf)en  gettelbanfen  wie  aud)  bei 
auSlänbijdjen  ber  Erwerb  oon  ©runbeigentljutn  unb  ba3  §npot^efen* 
gefdjäft  auägejdjloffen  unb  gwar  fowoljl  als  fpeciette  wie  fubftbtäre  9io* 
tenbeefung. MT)  $)a  bie  erftgenannte  SDecfung  oornelnnltd)  für  bie  ftete 
EinlöSbarf  eit  ber  9toten  bie  33ürgfd)aft  gewahren  mujj,  fo  ift  ber  2luö- 
fd)luft  foldjer  fd;werer  rcaliftrbarer  Retina  ganj  berechtigt  W  fubfibidre 
ftotenbetfung  tonnte  man  menigftenä  gute  erfte  §upotf)eren  für  einen  SL^eil 
beä  8tammfapitalg  ebenfowo^l  alä  „folibe  Effecten"  sulafjen.  £>a  bie  fub* 
fibiäre  Leerung  aber  immerhin  aud)  beffer  leidet  realiftrbar  ift  unb  in  bie* 
fer  iöefd;affent)ett  bie  regelmäßige  Mcfftromung  ber  SRotai  »erftärft,  fo  wä- 
ren £npoti)efen  jebenfallä  auf  einen  fleinen  33etrag  gu  bejdnänten. 


*M)  $al)in  achten  j.  23.  bic  vreufc.  ^rioatbanfen  (befdjranfte«  <5ffcctcngc= 
fd>aft,  gomborb  neben  2SJed)icIbi«contimnfl),  bie  ^^auff-  53anf. 

526)  ^ebrnfen  erregt  bicrnocf>  ba«  w9?otenre*t"  ber  ÜJlcininßer,  finremb. 
unb  L  II),  ciuiflcr  onbere'r  flcinfiaatlid)cr  kaufen,  wie  ber  Ül)ür.,  5Büdeb.,  &om*. 
5^anf,  ol>ue  ba^  aud)  ^icr  vrUe  oft  aufgetauchten  iöefürd]ituin)cn  tljatfadjtid)  begiünbct 
tvareu,  —  tveil  bie  ^ßrari«  bic(cv  kaufen  feliber  ift  al«  bic  votatuten. 

*")  2tbu>cid)cnb  von  ben  aubereu  beutfehen  3ettclbanfcu  beftcbt  bei  ber  $aicr. 
S.  Har  bie  fpcciclle  9cotcnberfun3  ftatutcmnäfia  (S  13  u  ©ef.  v.  1.  3*H  I8M 
S  8)  in  ^v>VPtbefen  (boppcltc  ^i)Vott)cfeuiunimc  für  %  ber  (Jmiffion  von  8  SRiU. 
p.).  5C>a  bic  ©ant  aber  SEÖcc^fclbiöcoiitiruucj  u.  j.  w.  in  größerem  Umfange  betreibt,  fo 
gibt  c«  facti  fd)  bod)  aud)  für  bie  ^ioteu  eine  cnlfi>rcd)cubc  Jedling  neben  ber  00m 
(^efe^  geforberten,  gang  n>ic  in  ?lmciica  unb  bei  ber  Chtgl.  53anf.  ^iir  bic  ueuerlid) 
oermct)rtc  entiffion  oon  8  auf  12  Will.  fl.  ift  aud)  gombarb*  unb  3öed)fclbcdung  oer^ 
langt  roorbctu 
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£>a8  richtige  <princtp,  welches  für  bie  f  pect  eile  «Rotenbetfung  naef) 
manchen  fd)limmen  (Erfahrungen  mit  abweidjenben  ©ruubfätyen  in  unb  au« 
fcer  £eutfchlanb  immer  allgemeiner  befolgt  unb  im  ©angen  aua)  für  bie 
fubfibiäre  ücotenbeefung  nur  mit  einigen  erleichternben  $)cobificationen  burdjs 
geführt  wirb,  befteht  nun  in  ber  23eja)ränfung  ber  9lctiogefä)äfte  auf  furg* 
terminliche,  fixere,  leicht  realifirbare  Ausleihungen,  worüber 
jwecfentfprechenbe  9cect)tSbocumente  auSgeftetlt  werben.  (£S  finb  namentlich 
bieje  brei  ^Bedingungen :  lurge  $5arlehenSgett,  ftetS  uoller  $)ax-- 
lehenöwerth,  fixere  unb  leitete  SBerfügbarteit  beS  ^Darlehens* 
betragS,  welche  man  hierbei  gu  erfüllen  fuajt.  3nbem  bie  Darlehen  nur 
auf  für  je  Jriften  gemährt  werben,  wicfeln  fia;  bie  ©efd)äfte  immer  felbft 
mieber  rafa)  ab,  bie  9coten,  in  welchen  bie  Darlehen  gegeben  würben,  Tom* 
men  balb  wieber  gur  Abzahlung  biefer  ©a)ulben  an  bie  23anf  gurücf  unb 
lefctere  erhält  jo  immer  wieber  rafa)  bie  Verfügung  über  ihre  eigenen  unb 
über  bie  ihr  geliehenen  fremben  ©elber.  3nbem  D*c  93<int  nur  ^ß^ifors 
berungen,  welche  ftetS  balb  fällig  fmb,  erwirbt,  wirb  infoweit  ein  5$er* 
luft  am  Kapital  ober  am  notlen  $)arlef)enSwerth  auSgefchloffen,  währenb 
ein  folajer  bei  langterminlichen,  baher  ftärteren  (SurSfchwanfungen  unter- 
worfenen Obligationen  fo  leicht  möglich  ift.  ©ewiffe  9tea)tSformen  enb= 
lia)  perbürgen  bie  fixere,  rafche  unb  einfache  SftMebcreingiehung  beä 
ausgeliehenen  Betrags  möglict)ft,  wenn  ber  6df)utbner  feine  33erbinblichfeiten 
nicht  erfüllen  follte. 

$5iefe  brei  ©ebingungen  werben  nun  oorgugSweife  bei  bem  in  ÜBed)* 
feiform  gefleibeten  ©arlehenSgefajäft ,  bei  ber  Sföechf elbiScontirun g 
unb  bem  Söechf elanfauf,  fobann  bei  bem  Sombarbgef  ä)äf  t,  ber  ©c- 
leihung  fixerer  gauftpfänber,  erfüllt.  SDeö^alb  eignen  fta)  biefe  beiben,  na« 
mentlich  aber  baS  erfte  ©cfdjäft,  am  Weiften  für  bie  jjettclbanf  gur  «e* 
fchaffung  oon  fpeciellen  Setfungen  für  bie  üttoten  neben  ben  unb  gur  ©r* 
gängung  ber  93aarbejtänbe.  5ßon  anberen  Actiogefchäften  werben  paffenb 
nur  jenen  genannten  beiben  oerwanbte  unb  gwar  nicht  für  bie  fpecielle, 
fonbern  nur  für  bie  fubftbiäre  'Jcotenbecfung  gugelaffen. 

$)iefe  ©runbjäfce  ^äbtn  ftä)  in  ber  s$rariS  foliber  SBanten  mehr  unb 
mehr  ©eltung  oerfa)afft  unb  finb  aua)  mit  untergeorbueten  s3Jiobificationen 
meiftenS  in  bie  ©efe^e  unb  Statuten  beutfdjer  wie  anberer  Tanten  aufge^ 
nommen  worben.  SDaS  ift  au«  bem  ©efia)tSpunft  ber  materiellen  93anfge= 
fefcgebung  gut  gu  feigen.  SDaS  f3roec*mö6i8ite,  worauf  auch  bie  neuere  Ent* 
wicflung  ber  Ztyoxk,  ber  freiwilligen  s}$rariS  ber  befferen  23anlen  felbft  unb 
bie  neuefte  ©efefcgebung  hingubrängen  jct)eint,  ift  babei  wohl,  für  bie  fpe=* 
cielle  9cotenbecfung  nur  Sil*  ed)  fei  gugulaffen  M8)  unb  für  lefctere  etwa 
noa)  ftrengere  Anforberungen  als  für  bie  gur  fubftbiären  9lotenbecfung  bie* 
nenben  SBechfel  aufgufteUen.  $>ie  brei  ^ebingungen,  welche  für  bie  gur  sJfo- 
tcnbcjrfung  geeigneten  Ausleihungen  gumeift  in  Betracht  fommen,  werben 
bura)  bie  uoiräwirtfd;aftliche  gunetion  beS  äÖechfelS,  namentlich  ber  foltben 
Öeja)äftStratte,  unb  bura)  bie  :Kea)tSform  beS  äöechfelS  ohnehin  erfüllt. 


Mk)  5Die  $reu&.  SB.  O.  Ärt.  31  liefe  no$  %  £ombarb*  Seetang  neben  Va  bi«cont. 
«t*|eln  ju,  bet  ^Jcrtv.  ü.  1850  sÄrt.  3  forbert  %,  refy.  auejchlicfttieQ  Söccftfclbecfuna 
für  bie  metallifcb,  ungebeten  Woten;  ebenfalls  nur  lüedjicl  neben  SBaar  alö  f p c c.  "Jio 
tenbetfung  jugelaffen  in  ben  &tat.  ber  Säd>f.,  ©ormfl.,  ©oih. ,  2uy.  SB.,  auc^  im 
*ab.  'öantftot  t>.  Ib64  «nb  in  betn  neuen  dntu.«urf  ber  6tat.  einer  bab.     im  3- 1869- 
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SDura)  ämecfmdfjige,  in  ben  $anfftatuten  metftenS  au  finbenbc  s?tebenbeftitm 
mungen  f)infid)tlid)  bcr  Dualität  ber  Söed)fel  fann  bie  6id)crl)eit  unb 
leidste  unb  bequeme  9lbwicflung  be§  &arleljenggefd)dftg ,  über  weldjeö  er 
ba3  9ted)t3bocumcnt  ift,  nod)  auf  eine  einfache  28eife  Derbeffert  werben  (f. 
unten  a«,  II)). 

ßombarbS  alä  fpecielle  9cotenbecrunq  ftefjen  im  ^unete  ber 
©id)erf)eit  unb  iKealifirbarfeit  guten  2öed)feln  ma)t  gleid).  S)te  wirtljfdjaft* 
liaje  Function  beS  £>arle$en8  auf  gauftpfdnber  im  $robuction§=  unb  5lb* 
fafcprocefe  unb  bie  9ted)t8form  jeneä  ©efdjdftd  bieten  ebenfalls  geringere 
Garantien.  Snbeffen  fommen  &>mbarbforberungen  alö  furäterminlid)e, 
fid)ergeftetlte  ^artforberungen  bei  einer  jwecfmdjngen  unb  oorftd)ttgen  $luö* 
wafyl  ber  ^fdnbcr,  genügenber  ÜBefd)ränfung  in  ber  §ö!je  ber  Sßorfd)ü|fe  unb 
namentlid)  bei  einem  rationellen  ^tanbred)t3jt)ftem  ober  einer  foldjen  ereep» 
tionetlen  3iormirung  ber  9ted)te  ber  SBant,  bafj  lefctere  ftd)  unter  gewiffen 
SBebingungcn  rafd)  auä  bem  ^fanbe  begabt  mad)en  fann,  ber  £)ecfung  mit 
2$ed)feln  nod)  am  (Srften  gleid).  9camentltd)  finb  fie  in  biefer  §inftdjt  ben 
gewöhnlichen  Gontocorrentforberungen,  fattS  biefe  nid)t  nad)  ben 
©runbfafcen  beö  ßombarbgefd)dft3  jidjergeftellt  finb,  wa3  ©ia)crheit  unb  ben 
C*f fectenbeftdnben,  wa3  jebergeitige  oerluftlofe  Sttealtfirbarfeit  anlangt, 
unbebingt  oorjujiehen.  2>e3t)alb  tonnen  fie  eher  al3  jebe  anbere  gorberung 
für  einen  £1) eil  ber  fpeciellen,  ooflenb§  aber  als  fubfibidre  9iotenbecfung 
^ugelaffen  werben.  £)ie  föntwieflung  befonberS  im  beutfd)en  23anfwcfen, 
wonad)  ba§  i'ombarbgefd)dft  als  ba§  groeite  §auptactiogefd)dft  jur  2Bed)fcl= 
btecontirung  tritt,  ift  baher  gang  gefunb. 

gür  biefe  beiben  ®efd)dfte  laffen  fid)  ftrengere  unb  milbere  Siegeln 
aufftellcn.  2>ie  erfteren  finb  befonberS  für  biejenigen  2Bcd)fel  unb  tfombarbä 
gräecfmdfjig,  meldte  als  fpecielle  9totenbecfung  bienen  f ollen,  bie  lefrteren 
bürfen  gugelaffen  werben,  wo  e3  fid)  nur  um  bie  fubfibidre  9cotenbecfung 
Rubelt,  CHne  fotd)e  t>erfd)iebene  $ehanblung  hebt  manage  9iad)theile  ber 
ftrengen  3lnforberungen  an  „banfmdfjige"  (jur  9cotenbetfung  bienenbe)  2Bed)fel 
ohne  bie  Sicherheit  ber  9coten  irgenb  wcfentlta)  ju  verringern.  3n  ben 
iöanfftatuten  wirb  biefer  Unterfc^ieb  nod)  faum  gemalt  (f.  unten  aa  unb  ßfi. 

Slnbere  Slctioa  werben  wenigftenS  alä  fpecielle  ?totenbecfung  ganj 
auägufd)lte9en  unb  nur  gur  Anlage  ber  fonftigen  Kapitalien  jugulaffen 
fein,  aud)  hier  aber  nur  bebingt  ober  biä  ju  gewiffen  ^Dcarimalquoten, 
beö  StammfapttalS.  3n  biefen  Runden  oerfdhrt  bie  fonft  melfad)  fo  über* 
ängfttidje  beutfdje  23anfgefefcgebung  nod)  nid)t  immer  rationell  unb  folib 
genug.  S3örfeneff ecten,  aud)  bie  folibeften,  ftnb  unoermeiblid)  bei  ben 
gewöhnlichen  langen  Terminen  für  bie  Dtücfgahlung  bco  Kapitals  ober  bei 
Bern  Langel  einer  3ufage  Dcr  9iücfgahlung  überhaupt  (reine  9tcntenpapiere) 
ober  ber  Tilgung  al  ^ari  (9lnfauf  an  ber  Söörfc  nad)  bem  Surfe)  Gur$= 
fd)w  antun  gen  unterworfen  unb  in  fritifd)en  3etten  in  größeren  Soften 
fä)wer  gu  oerdugern.  5lud)  ^at  ber  Slnfauf  oon  folgen  papieren  mit  §ilfe 
neuer  öanlnotenauögabe  feine  ooUöwirthfd)aftlia)en  ©ebenten,  weil 
baburd)  wenn  aud)  nur  oorübcrgetyenb  eine  ungerechtfertigte  §auffe  biefer 
Effecten  entfielen  fann  unb  bie  $ücfftrömung  ber  momentan  wenigftenS  in 
biejem  ©efd)dft  leid)t  in  $u  großen  Raffen  ausgegebenen  sJiotcn  gur  @inlö- 
fung  bod)  erft  fpdter  5lbl)ilfe  gewahrt,  nad)bem  mana)e  Störungen  auf  bem 
©clbmarfte  erfolgt  ftnb.  gür  einen  turnen  3e^r^um  fann  eine  fola)e 


Notenausgabe  ctynlidje  SBirrungen  roie  bic  Ausgabe  eigentlichen  ^aptergetbS 
^aben :  fie  ift  nid^t  rote  bie  Notenausgabe  im  SEßege  ber  $)tScontirung  burd) 
eine  9t abfrage  nad)  Noten  hervorgerufen,  jonberh  bilbet  felbft  eine  neue 
Nachfrage  naa)  3GBertl)papieren,  ein  neues  Angebot  oon  ©elb,  folange  bis 
burd>  Nücfftrömung  ber  Noten  baS  ©leta)genjia)t  roieber  Ijergeftellt  roorben 
ift.  SDer  5lnfauf  oon  SÖöertljpapieren  ^at  fner  äfjnlidje  golgen  rote  ber  oon 
3öaaren:  bie  neue  Notenausgabe  bewirft  erft  neue  @efd)äfte,  fie  ift  bie 
Urfadje,  Untere  finb  bie  Sötrfung.  93ei  ber  normalen  äöea)feibiSconttrung 
unb  iiombarbirung  gingen  bie  ©efdjäfte  in  ber  ^robuction  bem  §anbel 
ooran,  bie  Notenausgabe  unb  ber  Notenumlauf  folgt.529)  (Jffectenbes 
ftdnbe  eignen  fta)  baljer  als  fpecielle  Notenbetfung  gar  ntajt,  finb  aber 
gleid»oot)l  in  beutfdjen  33antftatuten  nod)  niajt  immer  auSgefa)loffen. 530) 
9US  fubfibidre  £)echmg  fottten  fie  {ebenfalls  aua)  eine  nia)t  tit  r) e 
SRartmalquote  beS  Kapitals  nuftt  überfajreiten. M1) 


*2*)  J)ct  befanntc,  oben  berührte,  311m  3krft5nbui&  ber  @clb=,  Grebin  unb  23anf= 
fragen  fer>r  notbwenbige  Unterfd)ieb  gwifeben  ber  21  r  t  ber  Ausgabe  (unb  baber  9lucf|lrö= 
munoj  ber  91oteu  unb  beS <paviergclbs,  —  ein  Untcrfdncb,  auf  ben  u  1 1  a  r  1 0  n,  Xoofe 
unb  2WUI  mit  9tecbt  fo  grofeeS  @ewid)t  legen.  6.  oben  ©.  12,  meine  ©eitr.  6. 
120  ff.  ibcoric  b.  ^eePfcbcn  »cte  ©.  68  ff. 

M0)  5)ie  fonft  fo  ftrengen,  in  mancher  $inftc§t  engherzigen  <2tat.  ber  preufe. 
^r  ioatbanfen  »erlangen  neben  einem  drittel  >öaar  nur  V3  ©ecbjel  unb  laffeu  für  ben  SReft 
bie  deduug  mit  Effecten  311,  freilid)  nur  mit  febr  foliben  inlaubifdjen,  (5urSfd)Wanfungcn 
weniger  unterworfenen,  beren  Kategorien  bic  ©tat.  nennen.  ftebulid)  9i  0  ft.  23.  ttrt.  37 
(ju  %  gewiffe  SBertbyapiere).  $ie^rcufe.  burftc  von  ibrem  früheren  Notenumlauf 
*on  21  WM.  Z\)\x.  4  SRiu*.  Ztyv.  mit  <£taat«fcbulbid)cincn  betfeu,  «.  O.  S  31.  3n 
anbereu  Statuten  finb  Effecten  uidjt  nur  al«  fubfibidre,  fonberu  felbft  als  fpecielle  91 0-- 
tenbectung  0  w  n  c  Angabe  einer  Örcnje  (abgelesen  oon  ber  iöeftimmung  über  ben  $5aar- 
fenb«)  sugclaffcn.  ©.  Munt.  531. 

*31)  $ranff.  53.  Slrt.  27  geftattet  für  %l3  ber  Noten  (aufecr  ber  ©aarbeditng) 
(¥olb,  SBcchfcI  ober  SÖertbpapiere,  wa«  9Jlatbt>  gegenüber  ben  übermäßigen  9ln; 
Vreifungen  biefc«  Statut«  in  *öabcn  rügte.  Ob  für  biefe  Sßcrtbyaviere  bic  Brenge  be« 
Hrt.  23  gilt,  wonad)  bie  „jur  jeitweifen  nufcbarcn  Einlage  müßiger  Paffcubcftanbe"  — 
ebenfalls  etwa«  £?agc«,  nidit  ^Beweisbare« ,  wa«  ber  bab.  $anbcl«tag  in  Jlrt.  13  feine« 
Entwurf«  naebbetete  —  erworbenen  SBBertbvapiere  ein  fünftel  be«  C*ruubfapital«  nidrt 
überfteigen  bürfen,  laffc  id)  babiu  gebellt.  $>cr  ©crlbpayierbeftanb  ift  aber  gering,  Som= 
incr  1869  835,000  fl.  —  $lu«brüdlid)  äugelaffen  ift  ferner  fyec.  $edung  olinc 
<^rcii3e  mit  Effecten  bei  ber  £omb.  S  10  („biöcont.  5Bcd)iel  ober  fonft  leiebt  um= 
fe&barc  ^ertbpavncre  ober  —  burd)  cntfvred>cubc  Verträge  mit  anberen  anerf^nut  jab^ 
lungsfabigen  firmen"!!),  üftetn.  Nadjtr.  31t  14  R.  9  (<TOed)feI  ober  lei*t 
realiftrbare  Effecten,  —  tbatfäcblid)  nacb  ben  ©ilanjauSWcifcn  nur  erpere) ,  ebeufo 
©eim.  et.  S  16,  £bür.  S  17,  «üdeb.  (?öcd)fel  ober  Öbrfencurö  Ijabenbe  gute  «f* 
fecten).  —  6ti  Ufd^weigenb  jugelaffcu  fmb  Effecten  als  |b€C  deduug,  wo  eine 
$ejd)r&nfuug  auf  $ßed)fel  unb  £ombarbö  wcuigftcuS  uid)t  geforbert  wirb  uod)  ftd)  au« 
bem  (^efd)5ftsfreiö  ergibt,  fo  bei  ber  ttrem.,  ficivjv  ben  üüb.  Söanfen.  —  21IS  fub» 
fibiSre  dedung,  alfo  für  bic  Anlegung  be«  Stammfavital«  (bie  beS  R cf crDtfoubs 
wirb  mitunter  fogar  in  Effecten  geforbert),  eventuell  aua)  ber  devofiten  u.  f.  w.  fom- 
meu  effeetcu  noeb  mcbrfad)  oor;  mit  geftfetuug  einer  9Jtarimalquotc  bafür  bei  ber 
ftranff.  ö.  (f.  0.),  Sab.  etat.  \>.  1864  »rt.  11  (»/,  bcö  ciiigcj.  .Hap.),  ebeufo  (5utw. 
\>.  1869  Kit  13,  ftarmfl.  $  12  9t.  8  (ol^uc  StaatSgcnebmigung  uidjt  über  'A  W 
(«runbfa^itals),  (#otb.  S  15  (bis  Vi  be«  ciugej.  Äap.  unb  JRcfervefonbS),  $omb. 
%  2  9lr.  7  (nur  foweit  müff.  Äapitalicn  v>orübcrgel)enb  fo  an3ulegeu,  nid)t  3itr  6pecu- 
lation,  —  wie  foll  man  baS  bcftimnten'J !),  2 üb.  «Rrioatb.  S  H  ('/♦  beS  ©runbfavitals), 
Jfur.  8t.  S  12  9ir.  8  (nicht  über  V*  bes  cingc3.  Kapital«  obne  8taatscrlaubnip),  SR  0  ft. 
$  16  (für  nufcb.  Anlage  grbfeerer  fiaffenbeftanbe  bis  V»  beS  aclienfapitals),  2;büt.  $3. 
$  13  91.  4  (bie  jur  j£)älfte  beS  eingej.  Kap.,  barüber  binaus  etaatserlaubuife),  3ßeim. 
S  13  91.  4  (ebenfo!);  bie  preufe.  ^riöatbanfen  weift  bi«  V»  be«  eingej.  Kapitals,  in 
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flflandje  Statuten  enthalten  gang  oage  23eftimmungen  über  bic  $>ec?ung 
ber  tnetallijd)  uugebecften  9loten,  eä  werben  „teiajt  realifirbare  28ertf)e" 
(„Saluten"  u.  bgl.  m.)  geforbert, M2)  mitunter  mit  ber  ^Beifügung,  ba§  fie 
jebergeit  binnen  3  Monaten  eingugietyen  fein  muffen.188)  €>ola)e  Söeftimmungen 
finb  ungenügenb  gumal  auf  bem  ©tanbpuncte  ber  materiellen  Banfgejefc* 
gebung,  benn  wo  bleibt  baS  tfriterion  für  „leta)t  realifirbare  95*ertl}e"? 
33emerTen§wertf)  ift  nur,  baß  trofc  foldjer  mitunter  gu  weit  gefjenber  93efug= 
uiffe  bie  tf>atf  ddjlidje  fpeciette  9totenbetfung  bei  ben  beutja)en  23anfen 
gang  oorf)errfd)enb  99ßed)fel  unb  ßombarbö  finb  unb  felbft  als  fubfibidre 
$>ecfung  Effecten  nur  eine  untergeorbnete  dtoüe  fpielen. 68*)  $)a8  fpridjt 
gewifj  niajt  gu  Ungunften  einer  freieren  Stanfpolittf.  2Bidjtiger  finb  bei  man= 
d)cn  Heineren  Staufen  neuerbingS  bie  (Sontocorrente  geworben,  unter 
benen  fia)  öfterö  unfidjere  Einlagen  oon  2tanfgclbern  Derbergen,  meldte  aber 
aua)  nidjt  gur  fpccieUen  Stotenbetfung  mit  gu  bienen  pflegen,  inbem  bie 
2Bea)felbcftänbe  lucrgu  ausreißen.  9tdf>ere8  über  bie  tyatfädjlidje  fpeciette 
wie  fubfibidre  9totenbccfung  bei  ben  einzelnen  Söanfen  ift  auS  ben  fpdteren 
Tabellen  gu  entnehmen. 

£>ie  SBedjfelbigcontirung  unb  bebingt  für  Heinere  Ouoten  bie 
ßombarbirung  finb  bemgemdfj  bie  2ktiogefä)dfte,  meldte  bie  fpeciette  9lo* 
tenbecfuug  am  heften  liefern.  SDie  nähere  Einrichtung  beiber  äwetge  unD 
bie  ©efefegcbung  banibcr  wirb  in  ben  folgenbcn  betben  s}lbfdmttten  («a 
unb  ßß)  bcfproajen.  SDeS  ^ufanunenljangS  wegen  unb  um  Söiebcrljoluugen 
gu  oermeiben  faffen  mir  aber  luer  gleia)  9ltte8  gufammen,  wa3  fid)  auf  biefe 
beiben  9lctiogefd)dfte  überhaupt  begießt,  foroeit  biefelben  aud)  gu  Operationen 
mit  bem  Stammfapital ,  mit  £)epofitengelbem  u.  f.  n>.  bienen.  lieber  bie 
übrigen  2lctiogefa)äfte  Rubelt  ber  fpdtere  2lbfa)nitt  3. 

««.  Sie  2Scd)iclbiecontirung.  I)  ^ic  Huöivabl  ber  3Bedj felgattungen 

nod)  ben  Orten  ihrer  3a  blborfeit. 53S) 

SDer9luöbrucf  „£i3contmtng"  roirb  im93anfwefen  in  einer  weiteren  unb 
einer  engeren  SBebeutung  genommen.  3n  ber  erften  begeia)net  er  baS  gange  ©e* 

ben  <Stat.  bc«  ©crl.  Gaf  f  ent-erciu«,  ber  <p  o  tn  m.  33.  <$renje  in  ben  <$eid)5ft«rcglem. 
gejogen ;  —  eine  ©rcnjbcftimmung  für  *ic  G?ffectcnf5ufe  auf  eigene  JHecbnung  fehlt  in 
ben  ©tat.  ber  ^reuf?.  (f.  9lum.  534),  ©raunjdno.  u.  ©eracr  33.  lieber  bic  ^at* 
tun  gen  ber  jugclaffcncn  SScrtf^avicre  f.  ben  fpStcrcn  2tbfdjn.  3  öon  ben  übrigen 
»cth>öcf<Wc-n. 

*")  $<H-  S  5  („ieberjeit  rraltfirb.  ftonb«"),  f.  aud)  Nnm.  531. 

M3)  9rauiif$n>.  9lrt.  11,  0er.  18,  £annot>.  14.  #ierburd)  finb  aud>  nicht* 
wccbfclmäpige  Rapiere,  felbft  gcn>ol>nlid)c  (Scntocorrcntforbciungcn  mit  bejuglid)en 
rebeu  jugelaffen.  6.  aud)  9Cnnt.  607. 

"*)  $)ie  «Prcufj.  3?anf  fann  nad)  3*.  O.  S  2  ,inl5nbifefc  Staats*  unb  auf 

jeben  ^ntjaber  lautenbe  ftänbifdjc,  (Kommunal-  unb  anbere  offentlidK  kaviere  

für  eigene  Sftcdjnung  .  .  .  faufen  unb  Dcrfaufcn."  Gine  (^rntje  bierfür  i^  weiter  nicht 
gebogen.  3öir  baltcn  bieö  für  einen  cntfdnebeitcn  Langel  gerabc  bei  einer  fo  bebeutenb 
Vrivilegirtcn  'Bant.  £ier  gilt  v>on  ben  Gefahren  ber  ^jfectcuffiufe  mittclft  9ioteuau«gabe 
gauj  bafl  oben  Gejagte.  9Jad>  ber  ftbtrcrfung  ibre«  effectenbeftanbö  mittelft  be«  »ertrag« 
to.  1856  ift  bcrfelbc  ftoil  1857—60  nur  1—2  «DciU.  geivcfen,  bann  nneber  halb  auf  20 
Will.  ihlr.  unb  barüber  geftiegen,  .^erbft  1869  (incl.  „i>erfcbiebcnc  ftorberungen  unb 
«ctiua")  14  gjcilt.,  alfe  über  bie  ^alftc  bc«  Stcticnrapital«  u.  JRefervefonb«.  €.  au* 
ben  fvätcren  ?lbi*n.  3;  u.  ©rem.  £.  8t  1864  9ir.  655. 

53S)  lieber  bie  allgemeine  r»clf«nnrtbf*aftli*e  Seite  ber  3>i«contiruug  f.  meinen 
Wrt.  $i«cento  im  .^anbn>5rterb.  b.  2?olf«n\  lehre  t>.  JReutif*  u.  ben  »bf*n.  V 
w9iotcnau«gabe  u.  $)iflcontogefa>aft-  im  «rt.  .Scttclbanfcn  im  6taat«wbrterb.  XI, 
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jdjfift  ber  Erwerbung  oon  jpdtcrfdlligen  SOBed&fctn  (wec§felmdj?igcn  gorbe^ 
rungen)  aller  %xt,  mitunter  mit  Inbegriff  oon  9lnwei(ungen  unb  anberen 
furjfdüigen  papieren  rote  (Jouponä  u.  bgl.  m.,  unter  9lb$ug  beö  £)iäcont3 
biä  jur  SScrfatt^cit  3n  biefem  ©inne  ift  baä  Söort  meiftenS  $u  oerftefyen, 
roenn  bei  SSanfen  oon  bem  ©ejdjdft  ber  £)tecontirung  fd)led)troeg  gefpro* 
d)en  roirb. 

3m  engeren  ©tun  bagegen  unterfdjeibet  man  bie  9Bed)felbi§contirung 
al§  Erwerbung  oon  (fpäter  fälligen)  ^la^roed)jetn  (ober  baljer  fogen. 
£Ucontowed>feln)  oom  9ln!auf  oon  Söedjfcln  auf  anbere  päfce 
ober  jogen.  SHemeffenwedjfeln.  M*j  Unter  Unteren  werben  bann  wo|l 
wteber  tnlänbtfd)e  unb  auswärtige  untergeben,  weldje  5luäbrücfc  in 
einer  politifd)  gerriffenen  93olföroirt^fa)aft  wie  ber  beut[d)en  leidjt  einen 
fd)iefen  £>inn  erhalten.  3öie  fdjon  früher  bei  ber  93efpred)ung  ber  33anf* 
bilang  erörtert  rourbe  (f.  oben  ©.  100),  follten  bei  ben  33anfen  be§  ,3oü% 
oeretnä  tncL  ber  £anfeftäbte  alle  2Bed)fel  auf  anbere  bcutfdje  ^läfce, 
einerlei  ob  lefctere  in  bemfelben  ober  in  einem  anberen  (Staate  gelegen,  als 
inlonbif d)c,  bie  5öea)fel  auf  aufeerbeutjdje  *piäfce  als  auswärtige 
JRemeffenwedjjel  (aud)  ©eoijen  genannt)  begeidjnet  roerben,  um  irrty&m« 
lidje  Sluffaffungen  ju  oerfjüten.  53*)  Örabe  oon  SBanfen  roerben  bie  inldn= 
biidini  $Kemeffenmed)fel  bann  wohl  roieber  in  fold)e  untcrfd)ieben,  weldjc  auf 
„SBanfpläfce" ,  roo  bie  betreffenbe  33anf  3^w^cn/  Agenturen  u.  f.  ro.  fyat, 
unb  weldje  auf  anbere  ^läfce  laufen.  SBenn  eine  33anf  aud)  Agenturen  im 
2lu3lanb  befifct,  —  ein  im  ©anjen  nod)  feltenerer  Jatt,  roeld)er  inbeffeu  be- 
jonberä  bei  engltjd)en  93anfcn  oorfommt  unb  bei  ber  heutigen  ©ntwicflung 
beS  internationalen  Xtapitaloerf eljrS  immer  häufiger  roerben  roirb  — ,  [o 
fann  eine  äl&nlidjc  Untertreibung  aua)  bei  auswärtigen  2öed)feln  gemad)t 
werben.  TOttelft  eines  auSgebeljnten  SttefeeS  oon  Filialen,  Agenturen  u.  f. 
w.  fann  eine  SBant  ^emeffenwed)fel  auf  eine  große  Dicifje  oon  ^läfoen  an- 
faufen  unb  faft  ebenfo  bequem  biejcS  ©efdjäft  als  bie  $>iScontirung  oon 
^>lafcwed)feln  betreiben.  SDie  ^reu§ijd)e  Söanf  ift  ein  großartiges  93etjpicl 
hierfür  unb  §at  grabe  burd)  biejen  @efd)äftSfreiS,  welcher  bie  Begebung  oon 
Stfedjjeln  auf  fleine  9lebenpläfce  ebenfo  bequem  als  auf  große  ißläfee  mad)t, 
eine  fo  oerbiente  Popularität  in  ber  preußiidjcn  ©ejdfäftSwelt  erworben. 53ft) 

itfon  ber  SDiScontirung  im  engeren  ©inne  unb  bem  9lntauf  oon  2£ed> 
fein  ift  bann  noa)  baS  2öed)jel=3ncaf  jogefd)dft  gu  untertreiben,  b.  bie 


310  ff.  „Tia«  93ebürfni&  «int«  rectelnhlfnaeu  T^contoa.efdia'fi«  crftSrt  fid»  au«  ber  9iatnr 
be«  mobernen,  auf  9Ubcit«tbciluna,  berubenben  ^robnetion«-  unb  «ibfa&vroccffc«"  unb 
wirb  cbcnbc«balb  in  ber  mtivicfeltcu  ^olf«nnrtbf*aft  immer  IcbljafteT  emvfuubcn. 

"*)  6o  namentli*  btr  (Spradjgebraucb,  ber  ^Jreuft.  'öanf.  3"  verf^iebeneu 
Orten  ift  berfelbc  aber  in  $eutf(blanb  v»crfd?ieben,  »vaö  u.  auf  bem  4.  bab.  .^anbeUv 
laae  in  C.arUrulje  bemerfbar  nutrbe.  (iöer.  6.  26  ff.)  i<on  einigen  Seiten  würbe  e« 
at«  üblid)  bejetebnet,  im  Sabiftbcn  ^ranf furter  3£ed)fet  7>idcontou>ecbfel  ut 
nennen,  wSbrenb  berliner  u.  Ä.  ©ecbfcl  SDeoifcsi  rjicfecn.  ^ür  Vabcn«  3?crbältniffe,  wo 
ein  „inlänbif^cr-  ©ec^felpla^  fcblt,  ift  bie«  d)aracteriftifc$.  J5a«  nur  bcUufll  9ti<t>-- 
ti^e  eine«  fo(d>en  <5prad>9ebraud>«  würbe  aber  aud)  betont. 

MT)  Com  Stanb^uncte  eine«  einzelnen  C^elb^la^e«,  j.  33.  ^ranffurt«,  au«  ift 
biefe  llnterfdieibun^  ber  Jremben"  Söecbfet  jwar  unwid)tia,er ,  aber  fofern  ftdj  biejer 
%^U^  ju  einer  nationalen  9oIf«wirtbfd>aft  rechnet,  ift  fie  bod)  aud)  ^wedmä^i^. 

Mn  5)jf  5cr  ©onfpläfee  biefer  5öanf  b^at  enbc  1868  150  erreicht  unb  ift 
jeitbem  wieber  um  einige  ocvmct>rt  worben.      au*  9?affe,  ^3reu6.  33.  6.  1  ff. 
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Beforgung  oon  ©mcafftrungen  fälliger  ^ia^iDcd^fct  unb  Set  einem  %\UaU 
fnftem  aua)  3temeffenwecr)fel  für  Rechnung  dritter. 

SDiefeö  l*efd)dft  gehört  als  fold)e8  ntdjt  ju  ben  91ctiogefchdften,  ba  bie 
23anf  babei  fein  $>arler)en  gewährt.  2)ocf)  gef)t  eS  leitet  in  baS  geroölmlidje 
£>iäcontogefchdft  über,  inbem  bie  SBedjfel,  befonberS  bie  Dfameffen,  einer 
SBanf  ganj  wenige  Sage  oor  Verfaß  ftatt  511m  gewöhnlichen  3>ncaffo  jur 
$)iöcontirung  überreizt  werben.  $)aä  3ncaffogefa)äft  ber  öffentlichen  5ban= 
fen  t)at  namentlid)  in  großen  £tdbten,  reo  bie  (Sincaffirung  burd)  bie  rannte 
liefen  $erhdltniffe,  bie  großen  Entfernungen  u.  f.  w.  erfdjwert  ift,  audj  in 
®eutfd)lanb,  3.  in  Berlin  beim  ytaffenoevetn  eine  erhebliche  SluSbehnung 
gewonnen.  <SS  ift  in  neuerer  £dt  aud)  l)ier  oielfadj  in  baö  SDiSconto*  unb 
9tntawfgefdjäft  oon  bemnädjft  oerfatlenben  äöed&feln  übergegangen,  fo  aud) 
bei  ber  ^reufjiföen  ©auf.  539) 

$)ie  Unterfa)eibung  oon  $>tsconto  =  ,  cHemeffen*,  Sncaff oroedj* 
fein  unb  ber  bezüglichen  SBanfgefd)dfte  fommt  bann  auch  in  ben  ©efefcen 
unb  (Statuten  pielfadt)  oor,  inbem  bie  „öefugniffe"  ber  Statten,  SBechfet 
ber  einen  unb  anberen  9lrt  gu  erwerben  unb  als  fpccieUe  ÜRotenbecfimg  $u 
beulten,  oerfd)ieben  normirt  finb. 

2öenn  bie  SDecfung  mit  Sß>e<hfeln  alä  bie  befte  fpecietle  unb  fubftbidre 
9cotenbecftmg  einmal  zugegeben  ift,  fo  müffen  für  bie  2öat}l  Jener  äöechfel* 
arten  unb  ber  an  lefctere  $u  ftcllenben  2tnforberungen  bie  brei  ($efid)täpuncte 
möglid)fter  Sicherheit,  leichter  9tealtfirbarf eit,  alfo  namentlich 
furger  ikrf  allzeit,  unb  oolfSwir tt)fdjaf tlia)er  (5rfpric6ttdt)feit 
ber  einzelnen  93öeO)felgattungen  entföjeiben.  ©3  ift  flar,  bafc  in  biefen  S9e$te* 
t)ungen  oiel  auf  bie  concreten  JBerijdltntffe  ber  SBolfSwirthfchaften  unb  Orte, 
an  welken  bie  23anfen  operiren,  anfommt  unb  fid>  banaa)  bie  „allgemeinen 
Regeln"  mobificiren  müffen.  SDie  ®efa)dft3leute  felbft,  weld)e  fo  gerne  auS 
localen  unb  zeitweiligen  $erljdltniffen  it)reö  23eobadjtung3felbeS  fold)c  allge* 
meine  „©efefce"  ableiten  unb  babura)  oft  genug  bie  einfeitigften  SDoctrtnäre 
werben,  überfeinen  ben  berechtigten  ©influfj  abweia)enber  wirthfchaftlidjer 
3uftdnbe  unb  ©eftaltungen  auf  bie  ^cobifteatiott  jener  allgemeinen  Regeln 
offenfunbig  häufig  am  Merleichteften. M0) 

SDie  SBechfel,  welche  eine  93anf  biöcontiren M1)  fotl,  müffen  „gut", 
„folib",  „wirflichen  regelmäßigen  unb  legitimen  (SJefa)dften  entfprungen" 
fein,  um  alg  geeignete  ftotenbeefung  gu  bienen  unb  ba«  wichtige  »anfge* 


539)  Wü  barau«  fotl  fid)  bie  in  ben  lefoten  3«l)rtn  Wahrnehmbare  Wbnafyme  ber 
®meW*nitt3verfall3eit  ber  Söccbjcl  bei  biefer  ©an!  erfrören,  ^lafcwecbfel  1866  u.  1867 
63,  1868  59,  inlänb.  Mimeffenw.  1866  33,  1868  28  läge. 

•*•)  Seb,r  bentlict)  tritt  eben  bie«  in  ben  ^orurtbeilcn  hervor,  K>eld>c  man  j.  8. 
in&ambnrg  noch,  iefet,  bc|'onber$  aber  in  ber  $eit  ber  1857er  Ärifte,  jdjlecfytwcg  gegen 
Splafcwecbfcl  hegte,  aU  müßten  biefe  notbwciibig  (Hctälligfeitflvavier  fein,  n>eil  eben 
in  fcambnrg  nach"  örtlicher  faiitmännijcber  £itte  niebt  flehen  ^laftivecbfel  »erfauft  wirb. 
TOan  fennt  bie  colofialen  (£cbn»inbeleicn,  tr-elcbc  bamal«  mit  50  lancoacc e^ten  von 
<Scbiveben  u.  f.».  an«  getrieben  würben.  6.  nam.  bie  ?lrt.  b.  Örem.  $anb.  über 
bie  ^amb.  Atrifc  im  3abr»v  1857  u.  1858  (j.  Ib.  v>.  §.  6.  £erfc),  au*  meine 
Ibeorie  b.  ^eerfcbeit  ^tete  S.  285.  ;\n  «r einen  werben  bagegen  gerabe  nma.ercbrt  bie 
meiften  CWcfcbfiftc  gegen  ^latwecljfel  gemaetit. 

*♦')  T)iejer  9ln«brucT  wirb  obne  befonberc  Beifügung  l>ier  nnb  f^ater,  wie  e« 
an*  [onft  allgemein  üblich  ifl,  in  bem  oben  erwähnten  wetteren  6inne  von  Gideon-- 
tirung  gebraucht,  alfo  für  „erwerben  von  ^ccbfeln  mit  9tbjug  bee  3?i-?cont«*,  einerlei 
ob  e«  ^la^*  ober  ötemcffcnwec&iel  ftnb. 
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fchäft  ber  SffiedjfelbiScontirung  gu  einem  oolfSwirthfchaftlich  erfprießttcfjen 
gu  machen.  9lber  leiber  gibt  eS  feine  fjalbroegä  untrüglichen  allgemeinen 
Kriterien ,  naa)  roelojen  biefe  Dualität  ber  5Bea)fel  beurteilt  werben  fann. 
9Jian  barf  nur  gegenüber  einfeitigen  Wuffaffungen,  welche  unter  ber  ©e= 
fcf>äftSwelt  einzelner  ^läfce  oerbreitet  finb,  behaupten,  baß  ber  Umftanb,  ob 
ein  3£edjfel  Pa^  ober  in*  ober  auSlänbifcher  iKemeffenwechfel  fei,  an  ftdr), 
ja  nicht  einmal  in  einem  bestimmten  ^anbelSplafce  feinen  irgenb  allge* 
mein  giltigen  <5a)luß  auf  bie  Dualität  biefeS  ^papier'S  geftattet. 

5üie  wenigen  allgemeinen  5lnhaltSpunfte,  welä)e  man  gur  ^Beurteilung 
ber  Qualität  oon  2Be<hfeln  wof)l  aufgeteilt  hat,  gelten  im  (fangen  für  alle 
jene  Söedjfelgattungen.  ©ie  ^aben  aber  nur  einen  gang  untergeorbneten 
practifa)en  SBerth,  weil  fie  eben  gu  allgemein,  gu  nag,  gu  unbeftimmt  ftnb. 
$>teS  gilt  oon  ber  SBeargmohnung  runber  ^Beträge,  ungefähr  im  gleiten 
betrage  mit  benfelben  Unterfdjriften  roieberfefjrenber  SBechfel,  woraus  man 
gelegentlich  auf  ©efäUigfeitSaccepte  unb  9S*eä)felreiterei  fd^tiegen  fann ;  femer 
oon  ber  Siegel,  baß  man  fia)  an  bie  fogen.  naturgemä&e  äöedjfelf  ette 
|ält,  inbem  man  barauf  fieljt,  baß  ber  Sraffant  nach  bem  normalen  Söer* 
laufe  beS  oolfSwirthfchaftlichen  ^tbfa^projeffcä  ber  natürliche  Verfäufer, 
ber  Stcceptant  ber  natürliche  Käufer  ift  unb  was  begleichen  Regeln 
mehr  finb.  3*be  Grebitfrife  unb  93anferottepibemie  liefert  für  bie  relattoe 
Wichtigfeit  folcfjcr  Regeln  Belege,  aber  ebenfo  oft  faft  geigt  fie  Ausnahmen 
oon  biefen  Regeln,  inbem  banach  gu  beargroohnenbe  9Bc<§fcI  fich  als  gut, 
anbere  als  fehlest  erroeifen.  ^ractifa)  am  2öia)tigften  ift  oietteidjt  noa)  bie 
allgemeine  8Regel,  3Rarimalcrebite  ber  einzelnen  firmen  nia)t  nur  für 
bie  2lcceptbeträge,  was  allgemein  üblich  ift,  fonbem  auch  für  f ämmtlicfje 
Obligos  auS  ©iroS  gu  beftimmen.  3n  *Wf«l  hat  fia)  bie  (Gefahr  folajer 
gehäufter  Obligos  auS  2öeer)feln  für  ©efcf)äftSleute  unb  babura)  für  bie 
biöcontirenbe  33anf  gerabe  wegen  ber  fonft  fo  günftig  roirfenben  mechfel* 
rechtlichen  Verpflichtung  oft  oerhängnißooll  erroiefen.  $)enn  wenn  felbft 
ber  ©irant  fa)ließlich  oon  bem  Obligo  befreit  nrirb,  fo  muß  er  bodt)  gunächft 
einftehen,  gaijlen  ober  ©id)erftellung  geben  unb  wirb  baburefj  fo  leicht  wenig* 
jtenS  gu  uorübergehenber  3ahlunggfu3penjion  gegroungen.  (9lrtifel  29  ber 
beutfehen  ©echfelorbnung  !).  greilidj  ift  bie  richtige  geftfefcung  ber 
SRarimalcrebite  ooUenbS  für  alle  Obligos  eine  fchwierige  ©aa)e,  ohne 
gietnlia)e  SBillführ  unmöglich-  Unb  manche  ©efchäfte,  wie  bie  beS  SanquierS, 
fuhren  nach  ihrer  9catur  gur  Häufung  ber  Obligos,  ohne  baß  barauS  auf 
eine  entfprea)enb  roachfenbe  Unsicherheit  ber  mit  bem  tarnen  folcher  girmen 
oerfehenen  SSedjfel  gu  fließen  ift. 

tiefer  Langel  ftdjerer  allgemeiner  Kriterien  gur  ^Beurteilung  ber 
Dualität  ber  SBedjfel  führt  für  bie  ©efefcgebung,  welche  hier  «iw  Regelung 
bura)  ihr  $>agmijchentreten  für  geboten  §dlt,  natürlich  manche  Schwierig* 
Wten  mit  fich-  $>ie  mechanifchen  Regeln,  bie  fie  brauste,  fehlen  eben 
ober  werben  mehr  ober  weniger  fingirt,  leiben  bann  an  unoertennbaren 
^hlern  unb  fctnfeitigfeiten  unb  finb  ber  Ausnahmen  bebürftig.  SDie  üblichen 
©tatutenfafcungen  finb  baher  aua)  immer  nur  9cothbehelfe.  ©ie  müffen 
^glichft  fo  gefaßt  werben,  wie  eine  oerftänbige  folibe  33anfoerwaltung  fie 


»efanntlicfc  in  Sübcrf  1857  tvirflid)  jettwetfe  aufgehoben,  n?a«  aud)  in 
Hamburg  beantragt,  aber  bo$  glücflidf)  »ermieben  roorben. 
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jtd>  gur  föidjtfdjnur  and)  freiroUltg  nehmen  würbe.  9lber  oft  wirb  man 
babei  an  £orb  s}lfl)burton'S  ©afc  über  bie  s£eerfdje  9lcte  erinnert:  nrie 
bebenflia)  eS  fei,  eine  med>anifd)e  bieget  in  folgen  fingen  an  Stelle  beS 
menfa)ltd)en  UrtfjcilS  gu  fefcen.  543)  3um  ^rofte  ift  nnr  Ijingugufügen ,  bafj 
ein  foldjeS  Sorgefjen  auf  allen  ©ebteten  ber  @efe$gebung  unrjermeiblia)  ift. 

§infid)tlid>  ber  SMScontirung  oon  ^lafcroeajfcln  unb  beS  $ln= 
faufS  oon  in*  unb  auSlänbt  jdjen  SRemef  f  enweajfeln  roirb  bann 
bie  ®ejefcgebung,  g.  23.  in  einem  allgemeinen  ©anfgefefc  ober  bei  ber  geft* 
fteüung  oon  etatuten  gu  conceffionirenber  SBanfen,  aua)  in  3>eutfd)lanb  {id> 
paffenb  galten  an  bie  gange  Stellung  ber  iüanf,  an  bie  (Stellung 
ib,reS  SDomicilplafceS  als  ®elb=  unb  ^anbelSplafc,  an  bie  SSflbQ- 
lid)tett  ber  (£rria)tung  oon  Filialen  unD  Agenturen  an  an* 
beren  ^läfcen  unb,  roaS  mit  biejen  brei  fünften  fc|on  gufammenf)ängt, 
an  bie  3Bal)r jdjeinltajf eit,  bafj  bie  SBanf  bie  geeigneten  s^erfo^ 
nen  gur  Prüfung  ber  ifjr  überreidjten  $öed)f el  unjdjroer  finbe. 

<£ine  (Sentralbanf,  eine  größere  23anf  überhaupt,  eine  93anf  an 
einem  größeren  <ßlafce  f>at  gu  tf)rer  erfpriefelia>n  ©fcffamtett  ben  9lnfauf 
von  Sßeajfeln  auf  anbere  päfce,  in  ber  Diegel  aud)  auf  auswärtige, 
je  naa)  ben  &>caloerfjältniffen  aber  auf  oerfduebene  fold)e  ^läfce  nötl)ig. 
Sie  finbet  aua)  oorgugS  weife  foldjeS  „SDiScontomatertal",  fie  bebarf  meiftenS 
ber  gilialen  ober  Agenturen  für  einen  orbcntlidjen  ©efd)äft3betrieb  unb  fie 
ift  in  ber  l'age,  bie  $Bed)fel  gehörig  gu  prüfen  ober  burd)  ben  Söeigug  gceig= 
neter  ^erfonen  prüfen  gu  laffen.  3>aS  i$eemeffenwca)felgefd)äft  roirb  einer 
folgen  $ant  oft  beffereS  Rapier  gufüfjren,  als  baS  ^lafcwed)jelgefd)äft. 
©oweit  erftereS  tea)nifd)  fernerer  gu  beurteilen  ift,  müffen  nur  für  eine 
roirffame  <£enfur  bie  geeigneten  $orf errungen  getroffen  roerben.  SDic  C^c- 
fefce  unb  Statuten  rjaben  baljer  biefen  ^roeig  beS  &*ed)felgefd)äftS  unb  na* 
mentlid)  aud)  bie  auswärtigen  Sßedjjel,  meiere  eine  befonberS  gute 
fpecietle  iHotenbecfung  abgeben  unb  bem  ©aaroorratfj  in  oieler  §infidjt 
gletct)  gu  fteUen  finb,  bei  fola)en  SBanfen  unbebingt  neben  bem  $p lafcwedjfel* 
®efa)äft  gugulaffen. 

$)ie3  gefd)ief)t  beun  axid)  in  betreff  nidjt  nur  ber  inlänbifdjen  9^c* 
meffen,  fonbern  aud)  ber  auswärtigen  2Bed)fel  mit  $ed)t  bei  ber  ^reufei* 
ja)en        granffurter  645),  33aierifa)en  5*6),  ßeipgiger,  Wremer, 


543)  Nothing  can  be  more  absurdly  presumtuous  than  to  Substitute  machi- 
nery  in  such  a  case  for  human  understanding ! 

544)  $ei  ihr  wie  bei  allen  anberen  beutfeben  hänfen  bejiebt  ftd)  ber  SluSbritd 
„auflwärttge"  ©ecbfel  freilief»  junSdift  unb  wnebmlicb  auf  bte  in  $1%«  anberer 
bcutfdjen  (Staaten  jablbaven  5Sc*fcl.  tßreuft.  23.  O.  S  4,  ,iii6bcfouberc  jum  Sebuf 
ber  23cjtebungen  von  eblcn  Metallen  unb  ÜKünjcn",  eine  aud)  fenft  nod)  Bftevö  vers 
fommcnbe,  jiemUd)  nid)t«faflenbc  Glau  fei.  2)er  2lnfauf  au«n>firtiflcr  ©cd)  fei  n>irb 
neuerbing«  in  fjrbfeerem,  aber  immer  ncd>  flcinem  Umfange  x>on  ber  ?preufe.  ^anf  be- 
trieben, burd)fdm.  Anlage  barin  1865  1,805,000.  1867  3.636,000,  1868  3,605,000  X1)^., 
neben  37.44  TOtll.  in  biäcont.,  26.11  9Rid.  JMr.  tu  inlSnb.  JRemcffenwedM'eln  in  1868. 
55er  »egrtff  be«  „auswärtigen*'  ©ed>fel«  würbe  jefet  wcnigOen«  auf  bie  außerhalb  befl 
9?orbb.  S^unbeö  jablbaren  ju  befebränfen  fein. 

*45)  3trt.  23,  mit  niduSfageuben  Glaufein  (wjur  jeitw.  nu^b.  Anlage  miifftg. 
GaffenbefiSnbe" ,  „wenn  ftd)  fonft  ba«  SBebürfnife  jeigt"  u.  f.  w.).  ftactifd)  in  s«cml. 
Umfang,  ©ept.  1869  c.  6  Ml.  fl.  frembe  neben  c.  12  üRitl.  fl.  biöcont.  SSecbfcln. 

Ä46)  S  63,  mit  (Jlaufcln,  wcl*c  ba«  (Scfcfeäft  wobl  jiemltcb  uupractifdj  ma*en 
(Hinterlegung  eine«  fnlb^er  jablbaren  (Solawedjfel«  ©eiten«  be«  3"baberfll). 


uigiiizeo  Dy  Vjüu 


fiüfeecf er  $rtoatbant  it.  a.  tn.  söon  ben  preugifdfjen  ^rtoatbanfen 
biirfen  bagegen  nacb,  ben  urfprüngliajen  Statuten  nur  bie  gu  $)angig, 
Sföagbeburg,  93reSlau,  Stettin  auswärtige  2öea)fel  anfaufen. 
£rft  bei  bcr  Erneuerung  ber  (Soncefjion  (in  ben  Sauren  1865  ff.)  ift  biefe 
33efugnife  aua)  ben  anberen  ^rioatbanfen ,  wie  ber  Kölner,  ÄönigS* 
berger,  gleichfalls  oerliefjen  roorben.  3Rur  bie  Gängiger  betreibt  biefen 
@efdjäftS$roeig  bisher  in  größerem  Umfange.  $)aS  @efcb,äft  in  inlänbifa)en 
9*emeffenroea)feln  roirb  biefen  ©anfen  bura)  baS  Verbot  ober  bie  SBefajrän* 
fung  in  ber  erriajtung  oon  Agenturen  547)  moljl  etroaS  unterbunben. 

kleinere  ©anten  bagegen,  kaufen  in  sJiebenpläfcen  of>ne  gilialen 
in  großen  finb  roeber  fo  geeignet  wegen  mangelnber  ©efa)äftsbe$iel)ungen, 
eigentliche  auSro artige  Söeäjfel  ju  prüfen,  noa)  bebürfen  irjre  Äunben 
ber  ^ilfe  ber  23ant  in  biefem  ©efa)äfte  fo  feb,r.  $)er  $luSfcb,luf}  beä  5Ut* 
faufS  auswärtiger  2öea)fel,  ober  roenigftenS  bie  Chrflärung,  baß  biefe  2Bed)fel 
nia)t  mit  jur  fpecietlen  9cotenbetfung  bienen  follen,  Ijat  baf)er  2ftancf)eS 
für  fidt).  $>en  fleinen  beutfdjen  jjjettelbanten  finb  in  biejer  £infia)t  roo^l  oft 
juoiel  SBefugniffe  eingeräumt  648).  Sftur  barf  fta)  gerabe  in  £eutfcb,lanb  unb 
im  Snterefje  beS  joliben . 2öea)felgefa)aft3  ein  ioldjer  2luSfcf)luj3  nia)t 
begießen  auf  SBedjfel  ber  ljauptjädjlicf)en  beutfd^en  33örf  enpläfce, 
minbeftenS  nidjt  beS  ^lafceS,  meiner  für  bie  ©egenfo  ber  ©auf  ber  etgent= 
lidje  2ßecf)jelplak  ift,  alfo  3.  33.  bei  ben  fübbeutfcfjen  SBanfen  nicb,t  auf 
granffurter,  bei  ben  anberen  nidjt  auf  berliner,  Hamburger,  fietpjiger 
feeajfel-  Söielmeljr  finb  unabhängig  oon  ber  politifa)en  Berreijjung  ^n 
nationalen  ^olFSroirtl&fdjaft  foldje  2Bed)fel  als  inlänbifa)e  9te meiern 
roetfjfel  angufe^en.  $erabe  fie  finb  eine  geeignetere  fpecieüe  9toten* 
betfung  als  bie  Pafcroedjfel  unb  eigentlichen  (b.  prooinciellen  auf 
tieine  yiebenpld^c  lautenben)  inlänbtjdjen  9lemeffenroea)jel  fleiner  23an* 
fen. 549)  SDicfc  <£efta)tSpuncte  müffen  bei  einer  allgemeinen  gejefclidjen  9te 
aeluna  beS  iöanfroeienS  in  ©euticblanb  maMaebenb  fein. 


S4T)  9JJeift  erft  burdj  bie  neuen  Statuten  erhielten  bie  ^ßnuatfconfen  bie  (frTaub* 
nifj,  Äaenturen  51t  errieten,  aber  nur  innerhalb  t r> r er  ^rooinj! 

*4«)  9Jicift  ift  funtoM  in  bem  Slbfc&mtt  00m  (»efcftSft«-  ober  SBirfung«frci3  ber 
hänfen  bie  Söetugmfe  ertbeiü,  „SöeAJel  ju  bi«contiren  unb  anjufaufen",  obne  bafe  int 
*bf*mt:  von  ber  (fpecieÜen)  v^ctenbecfuu3  ^emiffe  98ccb)'el  oU  ^Dccfuug  ou^efc^loffen 
finb.  3Darau«  folgt  bie  unbebingte  3»Iaffunc}  au*  ber  au«n>Srtigcn  92Bccr>feI.  6.  3. 
»raunf^w.  6t.  $  10  dl  2,  8  H,  5Darmn.  S  12  2  (fec^fel  auf  mit 
©anffil.,  Agenturen  ober  $)etegirten  bcr  ©auf  bärfen  bi^contirt,  9Bed)fel  auf  „alle  #am 
bel«plä^e*  qefauft  »erben,  fte  finb  alle  auSbrücflid)  jur  fpec.  ^oteuberfung  jugelafjen, 
S  15),  ©era  $  11  1,  $>anuoo.  S  t3b  u.  $  14,  Sur.  $  12  9?.  3  u.  $  15, 
2Rein.  S  14  &  1  u.  «a*tr.  m  $  14  92.  9.  -  Eci  ber  fceff.  SB.  $  3b  ift  mit 
«t-eifelbaftem  Sinne  nur  oon  „SBctbJcl  biecoutircu*  bic  SRebe.  35ie  $omb.  53.  $  2 
ift  auf  f)i«conto»ed>fel  befebräurt.  —  91  0  ft.  $  17  91.  3  „Änfauf  fotiber  auf  au«n?5rtige 
yVtyt  gejogentr  ©edjfcl-.  9Jad>  S  37  91.  4  b  ftnb  biefe  mit  al«  jpec.  9lotenbectung 
oorgefebrieben,  inbem  nur  %  ber  9lotenbccfungflu?ed)|"cl  ^la^ujeä^fct  fein  burfen. 

M»)  ©.  bie  lefetc  53eft.  bei  b.  9? oft.  —  ©emeint  finb  9Be*fcI  ber  genannten 
*rt  »obl  im  ©otb.  ©t.  9trt.  14b,  wonacb  „bie  ju  faufenben  Effecten  im  3nlanbe 
ober  in  einem  £anbct*plafce  (?  ma<5  ift  ein  „^anbclsplafc"  ?)" ,  bie  J)i«contoeffeden  naa> 
a  in  Orten ,  »0  bie  33anf  ©ern>altung«fteUen  bat ,  jablbar  fein  müffen.  —  @ut  ift  bie 
»eft.  in  ben  ©tat.  b.  ibür.  ©.  S  13  91.  1  u.  föeim.  33.  S  13  92.  1 ,  bafe  bie  ju 
bUcontirenben  ©ecf»fel  in  Staaten,  in  benen  ba«  angem.  beutfd»c  5Bccbfetre*t  gilt,  jabl* 
bar  fein  müffen.  9lur  ftnb  baburd)  bie  geffibrÜ^ft<n  aller  fremben  SBecbfel, 
bic  auf  Papierwährung  lautenben  5fterrcid)if(feen,  nia)t  auögcfcbloften.  —  3n 
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Sie  geftfefcung  oon  Duoten,  nadj  benen  fich  bie  brei  Gattungen 
SEöed^fcl,  bie  piafc=,  inlänbifcfjen  9temeffcn=  unb  auswärtigen  SBechfel  oer= 
teilen  follcn,  namentlich  oon  3Äar  imalquoten  für  lefctere,  empfiehlt  ftä) 
im  ©angen  nia)t  unb  fehlt  in  ben  bcut(a)en  (Statuten  aua)  allgemein.  &öct)s 
ftcnö  tön ntc  man  an  bie  3ulaffung  auswärtiger  äßßechfel  gur  fpeciellen 
9totenbecfung  bei  Heineren  23anfen,  wenn  fola)e  2Becf)fel  nicht  lieber  gang 
auägefchloffen  werben,  bie  ©ebingung  fnüpfen,  baß  fie  eine  beftimmte  Ouote 
aller  SBechfel  nicht  überfdjreiten  bürfen.  §in{ia)tlia)  ber  richtigen 
lung  beS  portefeuttte'S  muß  fonft  benjenigen  Organen  ber  23anf,  welche  bie 
(Jenfur  ber  SBechfel  augüben,  eine  freie  ^Bewegung  gelaffen  unb  nur  auf 
bie  allgemeinen  23efttmmungen  über  bie  (Jrforberntffe  ber  „bankmäßigen 
9Bcdt)fcl"  &tücffta)t  genommen  werben  (f.  u.  S.  284).  ©rabe  wegen  ber  mitunter 
größeren  Schwierigkeiten,  Diemeffens  unb  auswärtige  SBcchfel  gu  prüfen,  er* 
forbert  bie  Organijation  ber  2Bea)fetcenfur  befonbere  Sorgfalt  unb  ift  wie* 
ber  bei  neineren  ©anfen  in  Sftebenpläfcen  baS  ©efchäft  in  auswärtigen 
Söea)feln  auSgufcf>ließen  ober  gu  befdjrdnfen,  weil  fia)  bie  geeigneten  Cr* 
gane  gur  Prüfung  ber  SLÖcd^fel  hier  gu  ferner  finben,  ober  ihnen  nid)t  leia)t 
bie  richtige  Stellung  gu  geben  ift. 

I)  gottfefcung.  3*i«bcfoubere  bie  Anlegung  eine«  £b,eil«  be«  Saar: 

fö*hb«  in  auswärtigen  föe^feln. 

dagegen  fann  bie  ftatutarif a)e  Ouotifirung  ber  oerfdjiebenen 
SEöeäpfel  im  Portefeuille  in  bem  oben  (S.  263)  berührten  gall  in  grage 
fommen,  wenn  (eigentliche)  auswärtige  SSkchfel  als  birecteS  2lequi= 
oalent  beS  SöaaroorrathS  gugelaffen  werben,  b.  h-  ihre  <£in*  ober  oiel* 
me^r  Abrechnung  oon  bem  gefefclich  oorgefchriebenen  93aar* 
norrath  geftattet  wirb.  $)iefe  neuerbingS  öfters,  auch  in  ber  frangöfifchen 
Söanfbebatte  ber  legten  3ahrc  erörterte  doentualität  mürben  mir  naa)  bem 
Cbengefagten  für  Heinere  kaufen  in  9fcebenpläfcen  gumal  oon  oorn* 
herein  ausliefen,  gür  größere  in  ^auptpläfcen,  befonberS  für  bie 
großen  europäifchen  (Sentralbanten  unb  für  baS  lefctere  erfefeenbe 
Softem  tleinerer  Tanten  in  piäfren  roie  9cewoort  oerlangt  [\t  aber  eine 
nähere  (Jrwäguug.  SDoa)  ift  gerbet  ber  3uftanb  ber  'äJcetallwährung 
unb  ber  unetnlöSbaren  Papierwährung  ober  m.  a.  9B.  eS  ftnb  folche 
©anfen  gu  unterfa)eiben,  welche  felbft  in  9ftetallwährung  baar  galjlen  unb 
folche,  beren  9?oten  gefefclia)  für  uneinlöSbar  erttärt  unb  mitämangS* 
curS  oerfehen  ober  wenigftenS  nur  in  einer  uneinlöSbaren  pa« 
pierroährung  ein  lösbar  finb.  3n  Dcr  concreten  Sage  ber  ©egenwart 
hanbelt  eS  fia)  in  biefer  ftrage  alfo  im  erften  galle  um  bie  (Sentralbanfen  oon 
fionbon,  Paris,  ©erlin,  Slmfterbam,  ©rüffel,  granffurt,  bie  größeren  fean* 
binaoifchen,  ferner  um  eingelne  anbere  beutfa)e  unb  fchmeigerifdje  SBanfen, 
roela)e  nach  ihrer  unb  ihrer  SDomicilpläfce  Stellung  im  Süerfe^r  in  befchränf« 


ben  53 ab.  (Statuten  0.1864,  bem  dnttourf  ber  Slbgeorbnctencommifftou  u.  be«  Raubet«» 
tag«,  bem  neuen  ©tatutenentwurf  o.  1869  ift  ber  Hnfauf  oon  SBechJein  fcbjertt* 
weg  geftattet.  Debatten  über  bie«  ÖJefc^äft  u.  ben  ißerfauf  t?on  aBecb^feln  auf  beut  ^>an- 
bel«tage,  too  man  oon  einigen  Seiten  biefen  3u>ctg  ganj  ober  tb;  cilweifc  beteiligen  wollte ; 
f.  b.  &menbement6  im  5Bcr.  6.  36  u.  l  o  o  6)  über  b.  ©efabren  ber  dnoeit.  einer 
Bettcft.  u.  f.  to.  6.  21  ff.  (richtige  öemerf.  über  bie  @efab,r  be«  $cr  raufa  oon  ©ea)* 
fein,  boeb  einfeit,  ©coorjugung  oon  $la$t»ea)fcln> 


lyiu 
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terem  ^ttaaße  bodj  eine  ät)nlid)e  Bebeutung  roie  jene  großen  Banfen  für 
bie  internationale  flftetaUberoegung  befifcen,  in  $)eut)a)lanb  etwa  noa)  bie 
Bremer,  ©äa)fifd)e,  fieipgiger  Banf.  jjur  ^weiten  ©attung  gehören  bagegen 
bie  Oefterreta)iid)e  National*,  bie  ttuffifd&e  fteidjS*,  bie  ttaltcntf^en,  ferner 
bie  norbamerifanifd)en  Banfen  unb  bebingt  aud)  baS  ©d)afcamt  ber  Union. 
5)er  öfterretdnjdje  &ctd)g)($afe,  auf  beffen  Died)nung  feit  1866  ja  ebenfalls 
roieber  große  Waffen  uncinlöäbaren ,  ben  3roangScurS  füt)renben  Staats* 
papiergelbS  in  Umlauf  ftnb,  tonnte  ebenfalls  mit  in  Betraft  fommen,  wenn 
einmal  baS  bortige  ©taatSpapiergelb  bauernb  bleiben  follte  unb  an  beffen 
SBiebereinlöSbarfett  ernftliä)  gebaut  mürbe.  3n  ber  angeregten  grage  (jan* 
belt  eS  fict)  bann  nia)t  allein  um  ben  SJcetaÜoorratlj,  melier  gur  fpecteflen 
Slotenbecfung  beftimmt  tft,  fonbern  überhaupt  um  bie  9Jcetatlbeftänbe  ber 
Banfen,  alfo  aud)  um  bie  aus  ber  Einlage  beS  eigenen  Kapitals  ber  Bant 
unb  befonberS  aus  bem  SDepofitcngcfd^äft  Ijerrüljrenben.  ©rabe  für  bie  in* 
ternationale  3ftetatlgelbbemegung  fommen  bie  £)epofiten  oorjugS* 
roeife  unb  in  erfter  fiinie  mit  in  Betradjt.  650) 

&ie  allgemeinen  (£inroänbe  gegen  eine  tfjeilroeife  Anlegung  beS  Baar« 
Donraths  in  auswärtigen  2öea)feln  ftnb  felbftoerftänblid) ,  baß  lefctere  eben 
nid)t  Baargelb,  nid)t  gefefclid)eS  ,3aljlungSmittel  f^b,  mit  tynen 
nur  unter  freier  (Jinroilligung  beS  BanfgläubigerS ,  SftoteninljaberS 


beften  2Sea)fel  feine  abfolute  ©ia)erljeit  geraderen,  lefctere  jeboa) 
für  beit  ofme^in  ftetä  nur  einen  Brud)tf>eil  ber  SRoten  u.  f.  n>.  bilbenben 
(HnlöfungSfonbS  geforbevt  werben  muß.  <So  gut  als  einen  auswärtigen, 
in  ber  betreffenben  fremben  5ftetallwä!jrung  unb  SDcünjfuß  galjlbaren  2öed)* 
jel  tonnte  man,  wirb  bewerft,  ja  aud)  einen  inlänbifa)en  2Bcct)fel  als  oott* 
ftänbige  ©ubftitution  beS  BaarfonbS  gulaffen,  ja  biefen  nod)  etyer,  ba  er 
auf  bie  $eimifa)e  ©elbforte  lautet  Sfflan  fäme  auf  btefe  Söeife  folgerichtig 
ba!)in,  gar  feine  ober  faft  feine  Baarbecfung  ju  ©erlangen  unb  ftd)  mit 
Sea)felbecfung  gu  begnügen. 

<Sola)e  fd)einbar  unwiberleglid)e  BewetSfüljrng  t)at  jeboa)  me$r  ben 
<2d)ein  als  bie  2Btrflia)feit  ber  SDinge  für  ftd).  9tamentlta)  läuft  aua)  bei 
ir)r  ftiflfd)meigenb  wteber  jener  §auptirrt$um  unter  (f.  aud>  oben  ©. 
233),  baß  bie  (größere)  9toteneinlöfung  unb  9lücf  forberung 
oon  SCepofiten  oor netjmlid),  wenn  nid)t  auSf d)ließlid)  auS  ei* 
nem  9Rifttraiiett  in  bie  6ia)er$eit  ber  ftoten  u.  f.  ro.  ober  in 
bie  ftete  Baar$al)lungS f ä^igteit  ber  Banf  Seitens  ber  ja  je* 
benfallS  bie  aroße  $Kaffe  bilbenben  inlänbtfd)en  ©laubiger 
(9coteninl>aber)  entfpringe,  ein  TOßtrauen,  baS  fid)  natürlid)  nur 
ober  bod)  am  Beften  burä)  „coulante  Sftetattgaljlung"  befd)wid)tigen  lajfe, 
was  baliev  baS  Borljanbenfein  genügenber  3RetaUbeftänbe  oorauSjefoe:  bie« 
jeS  „Banf  rennen"  ift  aber  notorifd)  jumal  für  größere  Banfen  nidjt  fo  ge* 
fäfjrlid),  wie  man  meint,  weil  eS  faum  anberS  als  in  ben  größten  politifd)en 
#ataftropt)en  Beforgniß  erregenbe  2luSbef)nung  gewinnt  ober,  fomeit  lefctereS 
ber  gatl  ift,  grabe  aua)  $ier  ^letattgelb  für  in*  unb  auSlänbtfa)e  ftea)nung, 


5M)  6.  oben  6.  233  ff.  unb  bie  borgen  Gitate.  toofe'«  SBcrf  f&  biefen  ©a^ 
fe^r  aenau  ju  «gärten  gefugt  au«  ben  uürriidjcn  Söeobaa)tungen  im  fieben.  Qx  ift  aber 
aueb  bebuetio  abzuleiten. 
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a.  23.  wenn  in  einer  grojjen  politifd)en  Jtrtfiä  ©tele  2BertIjpapiere  au§  bem 
Sluälanb  $urüctftrömen  unb  fonfttge  gorberungen  gefünbtgt  werben,  gnm 
(£rport  gefugt,  ftatt  bejfen  aber  oft  genug  gute  frembe  3Bed)jel  noa) 
beoorgugt  werben.  $>er  „run  auä  Wifj  trauen"  ift  ferner  bei  einer  größeren 
>$ettclbanf,  beren  Notenumlauf  fia)  auf  taufenbe  oon  Csnfjabern,  bal)er  auf 
jeben  buvdiiduiimidj  nur  gu  fleinen  Beträgen  unb  regelmäßig  über  ein 
gröfeereö  Territorium  oerUjeilt,  roteber  nidjt  fo  leidjt  gefaf)rlid)  alö  bei  einer 
SDenojttenbanf ,  beren  immer  boa)  nur  roenigere  (Gläubiger  auf  einmal  grö* 
jjere  Summen  jurücf  ju  f orbern  Ijaben.  W1) 


5S1)  Scbjrctd)  ftnb  befonber«  bte  (?rfal?rungen  mit  ber  Ocfterr.  Wationalb. 
H.  Sranjof.  33anf  im  3-  °<n  Wcwtoorfcr  kaufen  in  ber  £aubclflfrifiö  \>ou 

1857  unb  ben  beutfdjcn,  namentlich  ben  f leinen  „Settclbanfen  im  3.  1866.  — 
Uebev  bic  Oefterr.  93.  f.  bcf.  bic  offieiöfe  6d)r.  „b.  öflerr.  Wationalb.  SBien  1848" 
mit  intcreff.  Daten  über  bie  33ewcguug  ber  33anfcafjcn  r-om  ÜJMrj  bi«  üKai.  Slusjügc 
barau«  u.  fvec.  Erörterung  ber  bamal.  Vorgänge  in  meiner  Ocfterr.  33al.  I,  44 — 50  u. 
Stnm.  25.  Sltlerbing«  Im:  in  ber  furchtbaren  bamaligcn  Jfcrife  aud)  baö  w33anfrcnnen  au« 
9tiftttaucn~  arege  3lu«behnung  gewonnen,  bie  flärfflc  3lu«jablung  an  einem  $agc  war 
920,450  fl.  (18.  SWai),  in  ben  3  ÜRonaten  9W&rj  bi«  9Hai  vermtubertc  ftch,  ber  Woten* 
Umlauf  t>on  214."  auf  177.81  ÜKiÜ\  fl.  6.         ber  Stoarsovratb,  »on  65.06  auf  ZI.™ 
TOiH.  fl.  —  <5«  fehlte  aber  eben  eine  aenügenbe  baufmä&igc,  b.  b.  leicht  rcaliftrbate 
33efcbaffcn^cit  ber  übrigen  »ctioa,  eine  richtige  unb  cncrgifd>c  Di«contopolitir  unb  ©in* 
jiebjnH  ber  Söcdjfcl  u.  ßombarb«  u.  bie  €taat«fd)ulb  tenncbjte  ftcb  nod).  Der  Slnbrang 
an  bieGaffen  trar  enbltcb  bod)  aud)  bicr  üorncfjmlicb  wegen  Wacbfragc  oon  gjcctall  jum 
(*rport  fo  gefteigert,  hier  bitten  alfo  frembe  9Bed)fel  biefclben  Dtcnfie  gcleifict. 
—  lieber  bie  ftranjöf.  53.  im  3-  1848  ögL  namentlich  ben  intmeff.  33crid)t  bc«  bamal. 
99anfgour»crneurtf  b'Slrgout  (Journ.  des  ficonom.  XXII  ober  1849  I  p.  426  ff.), 
banad)  bic  DarfieU.  d.O.  £übner,  33anfcu  6.  190  ff.,  Cou  reelle*  <56neuil,  unb 
in  meiner  Oeflerr.  93al.  I,  64  ff.  Die  burdi  bie  Wabrung«mittelfrifc  oon  1846/47  febr 
gcfcbwäcbtc  ftranj.  ®-  (f-  °ic  Daten  bei  Waffe,  ^rcufi.  33.  6.  83)  wäre  bod)  Danf 
ibrer  banfm&fe.  Detfungcn  trofe  be«  fcbrccfenerregenbcn  focialift.  Gbaractcr«  ber  1848er 
Bewegung  im  €tanbc  gewefen,  bie  33aarjablung  ju  erhalten,  wenn  nidjt  bic  3*ücffic^t 
auf  bie  leibenbe  ©efcbfift«wclt  eine  liberale  Di«contirung  ecranlapt  fyfitte.   («utc  aui- 
tvärtige  ^ecbfcl  bitten  bamald  ganj  bie  Dicnfte  53aargelbd  geleitet,  benn  für  nurcantile 
3tt)erfe  n?ic  be«  allgemeinen  SNifetraucn«  n?egcn  würbe  gcrabe  jum  6r»or  t  @elb  gejuebt. 
Da«  oorau«flegangcne  befanute  ©efebäft  mit  bem  ruf  f.  6d)afc,  ber  ^olb  in  franj&j. 
dienten  anlegte,  unb  ba$  au 6erorbentlid)c  £:ci\cn  ber  (Molbprämic  beflStigeu  bie« 
ebenfaü«.  —  Ueber  bie  9tcn>borfer  ©anfen  tm  3.  1857  f.  bef.  ben  33er.  bc«  Ober* 
intenbanten  be«  $3anr»efcn«  im  ^Sreufe.  ^anb.  5lrcb.  1858  I.,  bie  Nrtifel  bc«  53i  cm. 
93L  im  3.  1857—58,  banacb  unb  nad)  ben  Huffäfcen  beö  (?cou.,  ber  Jime«  u.  bef.  be€ 
9<eWüorf  ^cralb  bie  Darftellung  in  mein  er  Zl)tox.  ber  ^eel'trtcn  acte  ©.  263  ff.#  274  ff., 
feiner  (Sebäfflc)  üb.  bie  bamal.  ^anbeiefrife.  bcutf*e  9?icrteliabrfd»r.  1858  I,  Waffe 
^reufc.  33.  e.  35,  30  ff.,  83  ff.  u.  bef.  Gibbons  Banks  of  Newyork,  N.y.  1859, 
ch.  19.  Die  Staufen  erlagen  befanntlid)  bem  öerabrebeten  Änbrang  ber  'De  vonenten, 
nid)t  ber  Woteninbabcr.  —  lieber  bie  beutfd>cn  33anfen  im  3-  1866  f.  bie  erwähnten 
»uff.  r».  elfter  t.  b.  3tfcfcr.  b.  toreufc.  ftat.  33ur.  1867  6.  74  ff.  u.  bef.  Raff« 
in  ^ilbebr.  %abx\>.  XI,  1  ff.  15;  f.  atid)  oben  Slnm.  50.  Die  f leinen  33anrcn  jeigen 
mit  wenigen  9lu«nab,men  eine  grojje  53erminbcrung  ber  Woten  in  ben  Äriea«monatcn. 
Da  bie  93aan>orr&tbc  eb,er  jugenommen  haben,  fo  ergibt  fid)  fd)on  barau«)  baf?  biefe 
23anfen  ftcb  meiften«  bureb  ftebuetion  ihrer  Darleben  halfen,  wa«  auch  bie  3tu«wei|'e 
jeigen.  »Ifo  auch  hiev  war  bie  regelmäßige  ftücfftromung  fo  wid)ttg.  $ür  biefe 
hänfen  würben  auswärtige  ©ed)fel  ftatt  haaren  (Selb«  weniger  geeignet  fein ,  ihre  9lo- 
teninbabet  unterlagen  ©ielfad)  einem  ÜJlifetrauen,  ba«  nur  bureb.  haare  9dt«jahlung,  rcfl?. 
3urü(fjiebung  ber  9?oten  au«  bem  33erfchr  gu  befchwid>tigcn  war,  unb  hatten  frembe 
2Bed)fcl  nid)t  \u  oerwenben  gewußt.  Der  iKotcnumlauf  ber  ^ßreuß.  33.  hat  fich  w5b»cnb 
be«  Ärieg«  faft  heftänbtii  etwa«  vermehrt,  ber  Söaan>orratb  burd)  6ilbcrfaufe  auf  feiner 
£öbe  gehalten,  frembe  SBedjfel  hätten  b>r  gute  Dienfte  gelciftet  ff.  Gift  er'«  ?ab.  3j; 
ebenfo  bei  b.  ftranff.  33anf  (f.  Waffe  ©.  17). 
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^ergeffcn  ift  belegen  in  obiger  SBeweiSf  ührung  wiber  bie  Anlegung 
cineS  ZtyilZ  beS  $3aaroorrathS  in  auswärtigen  Sßechfeln,  baß  ber  »aarfdjafc 
ber  kaufen  regelmäßig  ben  ftärfften  9lnforberungen  bei  einem  um 
günftigen  ©tanbe  ber  auswärtigen  Söedjfelcurf e  auSgefefct  ift, 
wenn  auS  mercautilen,  freiließ  oft  mit  politijdjen  unb  fonfttgen  Ürtfen 
gufammenhängenben  ober  barauS  birect  ^eroorge|enben  Urfadjen  bie  inter* 
nationale  t^a^IungS&üanj  pajfio  ift,  „Metall  auS  bem  fianbe  geht" 
unb  cä  oortheilhaft  wirb,  Metall  auS  ber  23anf  gu  gießen.  $)ie  ©rfahrung 
ber  granjoftidjen  Sanf  im  3<rf)vt  1847,  ber  ©nglifchen  in  berfclben  £tit 
unb  oftmals  fonft  ift  bafür  befonberS  beweifenb.  SDic  ftarfe  Nachfrage  naa) 
fremben  28echfeln  ftetgert  beren  (SurS  unb  bewirft  baburd)  fchliefclich  einen 
größeren  SJcetaßcrport.  grembe  2Bea)jel  bilben  in  foldjen  gäUen  baher  ftatt 
beS  baaren  @elbeS  eine  geeignete  3)ecfung  ber  Söant5  unb  eine  rentable  2ln* 
läge,  bei  welcher  in  folgert  Reiten  an  bem  tyofjen  2Bea)felcurje  gewonnen 
werben  Bann,  ©ine  grofje  ©entralbanf  erlangt  babei  gleichzeitig  aud)  eine 
genauere  (Jinftdjt  in  ©ang,  iKidjtung  unb  Umfang  ber  internationalen  3ah* 
lungen  unb  beä  *DtetallerportS,  was  tljr  mehrfach  ju  @ute  fommt  unb 
jugleid;  eine  in  fola)er  ßage  öfters  erwünfehte  birectere  ©inwirfung  auf  bie 
2Bca)felcur)e. 

©ine  theilweife  Anlage  beS  gefeilteren  SBaaroorratljS  foloenter 
hänfen  ber  genannten  9trt  in  auswärtigen  SBccfjfeln  ift  baljer  red)t  wofjl 
guläffig  unb  erweift  fidj  oolfSwirtljfcfjaftlid)  als  nüfclid).  £)ie  ©anfoerwal« 
tung  wirb  babei  freilich  befonbere  SBorfidjt  in  ber  SluSwaljl  ber  SBedjfel 
anwenben,  baher  oor  9lHem  genügenbe  ©efctjäftSfenntnijj  in  biefem  3weige 
befifeen  muffen,  ©benbejihalb  ift  biefe  9Irt  ber  Anlage  auet)  wohl  paffenb 
auf  große  Tanten  ober  foldje  in  bebeutenben  Dorfen*,  2öea)fel*  unb  §an= 
belSpläfcen  ju  befajränten.  9tötf)tgenfaU§  tonnen  bie  ftatutartfa)en  Slnfor* 
Oeningen  an  bie  $efa)afienfjeit  biefer  „auswärtigen  3)ietaHäquioalentwea)felw, 
wie  man  fit  nennen  tonnte,  noch  gefteigert,  nur  SBedjfet  auf  beftimmte 
frembe  ^läfce  gugelaffen  unb  wofjl  eine  $)cartmalquote  beS  SBaarfonbS, 
wcla)e  in  folgen  2ßea)feln  angelegt  werben  barf,  angelegt  werben. 

SötSher  ift  übrigens  biefe  grage  bei  ben  foloenten  kaufen  nodj  faum 
über  baS  Stabium  tfjeoretifdfjer  SDiScuffton  hinausgetreten.  wa)  $)ie  großen 
europätfd)en  ©entralbanfen  inSbefonbere  f^ben  eine  irgenb  nennenswerte 
Anlage  in  fremben  2£ed)feln  gu  bem  befproa^enen  3wecf  noa)  nicht  gemalt 
unb  fa)einen  ber  „gefährlichen  Neuerung"  nicht  fehr  gewogen  ju  fein,  trofc* 
bem  bie  Maßregel  offenbar  in  gefdjärtlichcr  §infia)t  für  bic  hänfen  oer* 
locfenb  ift.  5lud)  fonft  benfen  ^ractifer  unb  ityovttiUx  u^er  öcn  ^orfchlag 
fehr  oerfchieben.  ©ine  bebeutfame  Tragweite  für  eine  ^ ö § e r e ,  weit» 
wirthfthaftlidje  $PhMe  öer  ©rebitwirthf djaft  möchte  ihm  jeboa) 
nia)t  abjufpredjen  fein.  653) 


5")  £ie  bän.  9iattonaU>aitf  barf  bic  Jpälfte  ibre«  ocfefel.  SBaarfonb«  in  ©arren 
ober  Sancojoecbjcln  auf  ^ambuta,  ober  (£tcvliiia.tt?ed>fctn  auf  Sonbon  oorrät^ifl  babeu. 

MJ)  Ucbrigcnd  ftnb  bic  weiteren  oolfsnuribfcbaftlicfycn  J^olcien  be«  6^flem«,  einen 
Xbeil  bce  daarfcnbi?  in  fremben  3Bc$fc(u  aujuleflcn,  comvlicirtc,  über  ruderte  ftcb  niept 
mit  wenigen  ©orten  abfprcdjen  läßt-  ^<nt  6baracter  unb  3n>ccf  biefer  Schrift  gemfi^ 
oermeibe  id>  c*  jtoar,  nä^cr  auf  bie  tt»eoretif cbe  Seite  biefer  unb  ähnlicher  fragen 
cinju^ebcu,  trc4>balb  ieb  aud)  bie  $erb,anblunf)cn  über  alle  folcbe  ^unete  in  ber  franjö* 
Hf4cn  ^anfenquöte  o.  18Ü5/6Ü  itidjt  jpeciett  in  biefeö  2öer(  tjcreiujicfyc,  ba«  oorncb.mud) 
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SBon  größerer  praeter  SBebeutung  ift  bic  Anlage  eineä  Ztyitä  ber 
23aaroorrätf)e  ber  SBanfen  in  auöroärtigen  SKkd)feln  in  bem  groeiten  ber 
obenerwähnten  jjätle  geworben,  wenn  e3  fidj  um  ^oltsiuirrbidHiften  mit 
$apierroäf)rung  tjanbelt.  §ier  wirb  ja  eben  Sftetattgelb  tuärjrenb  ber 
$)auer  ber  $apiergelbroirtty[d)aft ,  mögen  bie  9loten  einer  93anf  fclbft 
^manggeurg  §aben  (Cefterrei4  3talien,  nominell  aua)  Otufjlanb)  ober  nur 


nur  ben  practifgeu  3wecf  oerfolgt,  ber  beut f gen  Sanfgcfe&gebuug  teitenbe  Ö5e= 
ftgt«puncte  aufjufteQen.  Dog  mag  biet-  folgenber  (JrcurS  erlaubt  fein.  3"  jener  33anf* 
enqufttc  waren  u.  9t.  (5.  ^ereire  für,  9t.  goulb,  9tothfgilb,  SBolowdfi  gegen 
eine  folge  2Haferegel  (f.  $o<T«  SHcfiim^  ber  <8anfenqu6te ,  Stüb.  3tfgr.  XXII,  307, 
310,  325,  315).  Sediere  behaupteten  namentltg,  bafe  ein  Portefeuille  ftembev  SBegfel 
nur  oevmcbrte«  SJtifjtrauen  ber  fremben  kaufen  unb  ^t^tgeren  Äampi,  um  ben  93aar= 
oorrath  hervorrufen  würbe,  wäbjrenb  ^ereirc  in  biefem  Portefeuille  ein  Wittel  fab,  aug 
in  Jtrifen  ben  ©cgfelcur«  für  ba«  3nlanb  günftig  ju  ballen  unb  ben  9lbflu&  ton  «Dtetall 
31t  verteilten.  93eibe  9lnfid)tcn  fgeineu  mir  einfeitig  unb  fgief  unb  betrachten  bie  $rage 
au«  einem  verfgiebeneu  @cftgt«puncte,  obne  ftg  biefe«  Umftanbc«  flar  ju  werben.  2Wan 
wirb  nämlicb  bie  boppeltc  Aufgabe  eine«  folgen  ^oriefeutUe*«  frember  SBegfel  untere 
fgeiben  müffen,  einmal  al«  Littel  ju  bienen,  ben  ju  fgwagen  Saarvorrath  mittclfl 
93cjug«  von  im  3nlanb  erfor  ber  lieben  üRetall  auo  bem  9lu«laube  ,;u  verftärfeu, 
fobann  au«wärtia,e  3^luugen,  welge  foiift-  mit  bem  ber  93anF  entzogenen  unb  au«; 
gefübrten,  aljo  eben  im  9lu«lanb  er  f  orber  Ii  gen  Wetau*  begligcu  wären,  mit  jenen 
ffiegfeln  abjumageu.  Tic  (Gegner  ber  flJtajncgel  r/aben  ben  erften,  bie  9lnb&ngcr  ben 
jweiten  ftall  im  91ugc.  Echterer  ift  nad)  bem  Cbeuer&rtertcn  ber  practifg  wigtigerc:  ein 
Canb  unb  für  bafielbe  feine  ©anfen  braugen  93aargelb  für  gro&ere  3at>lu»gc"  im  9tu«* 
lanbe.  Daju  bienen  bie  fremben  23kd>fel  febv  paffenb.  Die  93crftärfung  be«  93aarvorratb«, 
um  ben  au  «  <Di  i  fj  t  r  a  u  e  n  heroorgebenben  91  ufprügen  b  1  9  3  n  l  a  n  b  e  6  ent= 
fpregeu  ju  f&nnen,  ift  practifg  unwichtiger,  wenn  aug  uatürlig  in  verfgiebenen  Reiten 
unb  Säubern  von  wegfclnber  fcebeutung.  ßbaracteriftifg  für  frangöfifge  ©evbältniffe 
ift  nur,  bafj  gerabe  biefer  gall,  ber  in  Deutfglanb  vornebmlig  nur  bei  ben  f leinen 
93anfcn  practifg  bebeutfamer  ift,  trot>  be«  monopoliftifgen  93anfinflitut«,  bort  von  man* 
gen  ©eiten  fo  febr  in  ben  93orbergrunb  geftellt  wirb. 

Tic  Verfügung  ber  33auf  über  frembe  SBegfel  magt  in  bem  anbeten  ftaUe  ha: 
türlig  beu  <nv»u  eine«  entfpregenben  93etrag«  Metall  unnötig,  fo  bafj  aug  bie 
©aaroorrätbe  ber  auelänbifgen  93anfen,  in  welche  lederen  vermutblig  ba«  fonft  im 
9lu«lanbe  eingeführte  detail  —  wenigftenö  jcitweilig  —  gcfloffen  wäre,  in  biefem  93er* 
Kütuii;  weniger  wagten.  9(ber  ald  Wittel,  ben  SBegfelcurd  fünftlig  oiel  günftiger  311 
galten,  al«  er  fonft  wäre,  barf  bic  93anf  il)r  frembe«  SSegfelportefcuille  nigt  beiluden. 
Sie  mu§  biefe  Sßegfel  vielmehr  ju  bem  hogftmBgligen  greife  begeben,  ben  fic  erhalten 
fanu  unb  bei  weigern  ihre  Sftoteninbaber  unb  Deponenten  ihr  bie  Segfel  ftatt  baaren 
(55elb«  gerabe  nog  abnehmen.  $iefc  fgeinbar  egoifiifge  ^anblungewcifc  ber  93anf  ift 
oolf«wirthfgaftlig  burgau«  nothwenbig ,  foll  bie  9tulage  be«  93aaroorrath«  in  fremben 
93Begfeln  nigt  febv  bebenflige  folgen  haben.  $)enn  ber  günftigere  ©cgfclcur«,  ju  wcl* 
gern  bie  93anf  oerraufte,  würbe  fonft  bewirten,  ba|  bie  in  ber  SRegel  ftarf  mitfpieleube 
eine  Urfage  ber  ungünfti^eu  3oil"ng*feilan3»  3"  großer  3mport  von  9$aaren  unb 
aöevtbpapieren  unb  ju  fleiucr  drpoit  berfclben,  nog  langer  ober  nog  erhcbliger  wirf' 
fam  bliebe.  Der  ÜJtetallcrport,  wetger  hier  ba«  Heilmittel  ift,  würbe  biefe  $cüfraft 
nigt  ober  nur  in  geringerem  ©rabe  erlangen,  wenn  er  in  ber  gorm  bei  Begebung 
auswärtiger,  aber  ju  billig  gefiellter  frember  ©egfel  erfolgte.  Die  gu  befeitigenbc  unb 
an  ftg  bürg  bie  ©egebung  frember  ©egfel  ju  bem  ben  (Sonjuncturen  gemäßen  6urfe 
aug  regt  wohl  befeitigbare  Urfage  be*  3Hi&ftanb«,  eben  be«  Wetallerport«,  würbe 
alfo  fortwirfen. 

911«  SJtittel,  ben  im  3ntanbe  ju  beffen  ^weefen  nötigen  93aarvorrath 
bürg  ©incaffiiung  ber  fremben  9Segfcl  unb  baare  Dtemittiruug  be*  betrag«  au«  bem 
9tu«lanbc  ju  oerftärfen,  betragteu  wir  ba«  nag  obigem  Borfglage  regelmäßig  unb 
bauernb  gehaltene  frembe  SGBcgfelportefeuille  aug  nigt.  Da  wirb  beffer  ba«  $aar= 
gelb  fetbft  in  ber  93anf  liegen.  aber  einmal  in  gewtffen  3citen  ber  ©aaroorrath 

bürg  auswärtige  ÜJtctallbejüge  oerftärft  werben,  fo  änbert  jener  23orrath  frember  SSBegfel 
im  23efi^c  bev  ©anf  an  ber  gegenfeitigen  Sage  ber  Sanfeu  unb  9Jolf«wirthfgaftcn  »et« 
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in  einem  mit  ,3roangöcur3  oerfeljenen,  nic^t  gegen  9fteta£lgctb  einlBSbaren 
^apiergelb  ga^lbar  fein  (£nglanb  1797  — 1819,  Ütorbamerifa  jefct),  gar 
ma)t  für  bie  3tt)ec*c  ^cr  Sfcotencinlöfung  gebraust,  (£in  SRetafifoorratlj 
hierfür  tft  alfo  unnüfc.  $ua)  für  ben  jebenfafltö  feljr  problematifajen 
3roecf,  roenigfienä  bnra)  bie  $§atfaa)e  beä  SBorljanbenfetnS  etneö  geroiffen, 
boa)  nunmehr  gang  tnüfjtg  liegenben  S3aamorrat|s  ben  (Srebit  beS  unein* 
lösbaren  ^apiergelbS  |eben,  —  ein  ©efia)täpunct,  ber  fid)  noa)  neuer = 
bingS  bei  ber  9tuffid)en  SKetdjg*  unb  ©efterreiäjifdjen  Stattonalban!  gang 
oerfeljlt  erroiefen,  gleia)rooljl  pon  ben  Skntoerroaltungen  unb  ginanjmini= 
fterien  feftgetjalten  roirb  — ,  auä)  für  biefen  ärotd  ftnb  {ebenfalls  au3roär= 
tige  ^etaUroeajfel  fo  gut  als  SMallgelb  felbft.  <5S  roirb  babei  boa)  nicfjt 


febiebener  Mänber  nid)t«  SEßefentlichc«.  Denn  enthebet  repräfentiren  jene  Secbjel  ba«  im 
2lu«lanbe  flebenbc  GJutbaben,  welche«  feinerjeit  an«  ber  Anlage  be«  erportirten  Xbeil« 
be«  ©aaroorratr;«  entftanben  ift.  Dann  jichj  ba«  3nlanb  jefct  nur  ein  Äapital  ein, 
welche«  ba«  9lu«lanb  nur  wegen  jener  Sffafcregel  ber  t;etmi|(^en  ©auf  fo  lange  jur  ©er* 
fügung  hatte.  Die  Sage  be«  $n  unb  2lu«laiibe«  unb  ir>rcr  hänfen  ift  alfo  wieber 
biejelbe,  al«  u>enn  bie  ÜJiaferegel  überhaupt  mental«  jtattgefunben  bätte.  Ober  jene  $öedj- 
(el  finb  ^em&^nlic^e  @efd)äft«tratten ,  welche  für  ©rporte  be«  ^nlanb«  (an  ©aaren, 
©ertbpapteren  ober  auch  ©belmetall)  auf  ba«  Sluölanb  gebogen  unb  oon  ber  ©auf  an= 
gefauft  würben.  Sefcterer  Umftanb  änbevt  an  ben  gegenfettigen  <5cbulboert)ältniffen  ber 
oerfdjtebaien  i;clf«roirtb.fcbaftcn  nidjt«  weiter,  al«  bat  bie  fdnoebenbe  Sdmlb  be«  2lu«* 
lanbe«  an  ba«  ^ulano,  welche  jene  SBecbJel  barfteüen,  fiatt  ;euft  ocrmutblidj  raföer  ab« 
gcwicfelt  ju  werben,  bureb  Dajwifa)entreten  ber  Sauf  eine  unter  fortgefefcter  ßrueuerung 
ber  einzelnen  Xitel  länger  flehen  blcibenbe  gorberung  ber  ©anr  an  ba«  2lu«lanb  wirb. 
Söirb  biefe  gorberung  burch.  Gincafftrung  ber  SEBecbfel  unb  ©cjug  be«  baaren  betrage 
in  einem  gegebenen  ÜKomcnt  eingejogen,  fo,wirb  bie  Sage  für  ba«  3n*  unb  2lu«lanb 
nur  biefelbe,  welche  fonft  unter  anberen  ©erbältniffen  otyne  bie  ©auf  fdjon  früher  ein- 
getreten wäre. 

ftür  ba«  ?lu«lanb,  in  beffen  SBedjfeln  eine  frembe  ©auf  einen  £b<il  ibrer  ftonb« 
anlegte,  ijt  biefe«  @efd)äft  i»|'ofern  immer  oortbeilbaft,  al«  e«  ihm  ein  Kapital  jufübrt. 
Da«  3nlanb  r;at  nur  ben  9hi$en,  ein  fonfl  müftig  liegenbe«  Kapital  oerjtnfi  ;u  erhalten. 
Unbequemli(b,feiten  fonnen  für  ba«  SluSlanb  nur  au«  ber  plo^litben  Äünbigung 
entfleben,  bo^  werben  [ic  burtb  bie  auberweiten  ©ortbeile  wob,l  aufgewogen  werben.  3n 
biefer  ^intiebt  gleicht  bie  Anlage  eine«  ©anffapital«  in  fremben  S53erf»fetn  für  bie  weg= 
leibenbe  unb  bie  entlebnenbe  ©olfowirtibjdjaft  in  i^ren  ©irfungen  ber  fonftiaen  „au«s 
wärtigen  ©^ulb".  6.  über  biefe  meine  Drin.  b.  öfterr.  etaat«r>au«b.  6.  271—289, 
unb  meinen  &rt.  ©taatöfcbulben,  ©taat«wbrterb.  X,  11—15. 

r  ic  nt'iicfuic'/e  w ei t wirt^fcbaftlia^e  ^olge  ber  Anlage  eine«  iwiw  ber  ©aaroor* 
r5tb,e  großer  SBanfen  in  fremben  föecbjeln  ip  ein  geringerer  ©aar o or r at b,  in  ber 
gejammten,  im  Grebitoerfebr  fieb,enben  SReibe  oon  ßänbern,  alfo  eine  Äapitalerfparung, 
bie  ber  Gfefammtbctt  ju  @ute  fommt,  eine  bobeve  f  hato  ber  internationalen 
Grcbitwirt^fcbaft.  SDarin  Hegen  aber  natürlia)  wieber  ähnliche  (gefahren,  wie  in 
ber  fcntwitflung  ber  nationalen  drebitwirthf(haft.  $n  beiben  fällen  wirb  „ein  SKarimum 
ton  nmfäbeu  mit  einem  SWinimum  ©aargclb*  bewcrrftcUigt  (Iheor.  b.  ^eel'ichen  «cte 
6.  121),  wobei  in  bem  neuen  gatt  ein  iViivvcvKiimi»;  nod)  leichter  eintreten  fann. 
£e«halb  ift  eine  oorftchtige  unb  intelligente  ©anfoerwaltung  hier  ein  hoppelte«  (Srfor: 
bcrni|.  Gin  wefentlicher  aebitwirthfchattlt*er  gortfebritt  liegt  aber  hoch  in  einer  foldjen 
(ifeftaltung  ber  Dinge  unb  be«fyalb  wieber  eine  größere  ©ürgfehaft  für  bie  (Sleichntäfeig- 
feit  ba  ©efdjäftc,  ber  greife,  6ur|'e,  3in«fü^e  unb  S>i«conto«.  SDenn  bie  nationale 
Grebitwirtbjchaft  mufe,  fowie  e«  fich  um  gr&fjere  auswärtige  3a^lunaen  hanbelt,  jefct 
fiet«  oon  ben  @clbfurrogaten  unb  6rebitumlauf«mitteln  abfehen  unb  pm  SKetallgelb 
uirücfgreifen,  um  mit  biefem  jene  3<*bjungen  ju  bcwerfflelligeu.  ©ei  ber  tb, eilweifen 
Veranlagung  be«  ©aarfonb«  in  fremben  ÜBedifeln  ift  bie«  infoweit  nicht  nStbig.  at«  bie 
fremben  ©laubiger  für  biefe  ©echfel  fclbft  wieber  ihre  beimifchen  ©elbfurrogate  in 
Zahlung  annehmen  werben,  wa«  meinen«  ber  ,vall  fein  wirb.  (Sin  gro&erer  ©etrag  ber 
wcltwirtbfchaftlicben  Umfä^e  wirb  alfo  ohne  fbrperlidte  ©euu^ung  haaren  ©elb«  ab^ 
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gang  nufcloä  ein  3in§  geopfert,  fonbern  ber  ©auf  ober  bem  ©taatgfdjafce 
unb  baburd)  ber  !jeimifd)eu  SBolfSroirtbfdwft  gewonnen,  roaö  birect  nnb  iiu 
birect  immer  oon  günftigen  Solgen  für  baö  3nlanb  unb  für  ben  (£rebit 
feiner  ^apteroaluta  (ein  mufj.  sSeä  fpridfjt  alfo  unbebingt  für  ben  SBor* 
fäjlag,  ja  roäfjrenb  ber  $>auer  ber  Uneinlödbarfett  mürbe  id)  nia)t  2lnftanb 
nehmen,  eine  fola)e  Veranlagung  beS  gangen  noa)  oorljanbcnen  ^aarfonbS 
in  fremben  SBedjfcln,  tljeilroeije  fclbft  in  fremben  Wertpapieren  anberer 
^Irt  (StaatöfonbS  u.  bgl.  m.)  311  empfehlen,  roenn  man  nid)t,  maö  in  oie= 
ler  §infid)t  im  Sntereffe  ber  Valuta  ba3  23efte  märe,  ben  23aarfonb3  lieber 
noa)  ;ur  Verminberung  beä  ^apiergelbumlaufö  realifirte.  £ie  jroei  £aupt* 
bebenren,  roeld)e  gegen  bie  Anlegung  beS  Söaarfonbä  in  fremben  5öea)feln 
geltenb  gemacht  roerben  fönnen,  bajj  nämlid)  biefeä  ©efdjäft  gu  leidet  ($5e* 
legenljeit  gu  (Surdfpeculationen  mit  ber  33aluta  unb  ben  6tanb  ber  letyte* 
ren  oollenbä  bem  überroälttgenben  Hinflug  ber  23anf  '$ret3  gebe  unb  bafj 
ferner  bie  fpäterc  SHHeberaufnatyme  ber  ©aarja^lungen  unb  ber  baju  er= 
forberlia)c  Uejng  be3  ^öietaÜS  au3  bem  $lu8lanbe  größeren  8a)roierigfeiten 
begegne  unb  bie  grembe  in  ftarfe  2Kitleibenfa)aft  &telje,  biefe  ©ebenfen  über* 
fajtefjen  jum  $ljeil  baä  £it\,  tljeilS  finb  fic  unfdjmer  abguftetten,  tljeilS  für 
ba3  ,3nIanD  mafjgebcnb.  £ie  Cefterrcid)ifa)e  9tationalbanf  fjat  meineö 
<£raa)ten3  bem  ©efdjäft  in  auäroärtigen  2Becf)jeln,  —  immer  oorauSgcfefot, 
bafj  ftatt  beffen  boa)  feine  SBerminberung  beö  Notenumlaufs,  fonbern  nur 
eine  (Jrljöljung  beS  SöaaruorratfjS  ftattgefunben  fyätte  —  neuerbingö  mit 
9tea)t  eine  $iemlid)e  9lu3bel)nung  gegeben.  (Sie  fönnte  cS  in  einem  nod) 
größeren  Umfange  betreiben  unb  bie  9iuffifa)e  9icid)gbanf  unb  baS  uorb* 
ameriFanifa)e  6a)afcamt  mürben  paffenb  biefem  ©eifpiel  folgen. 8M) 


60  gut  al«  mit  bem  «Portefeuille  frember  SBecbJcl  läftt  ftd>  mit  bem  23aar; 
fonb*  fclbft  eine  eigentliche  &  »  eculotioti  auf  ben  6taub  ber  Valuta  betreiben,  3.  6. 
bmd)  Verlauf  ton  ÜJictall  311m  ßwcd  ba«  2lgio  311  brüefen,  burd>  ?lnfauf  311m  UM1P 
fehlten  ^wetf,  wie  brgl.  ja  au*  iu  9tuf?lanb  unb  befonbev«  9iorbamcriFa  noch  fortwa> 
renb  geidnebt.  (Fntfvrccbenbe  6orfd)rtften<  bie«  311  verhüten,  laffen  fich  in  beiben  fallen 
geben,  ^ei  ber  fpStercn  ©icbei  aufnähme  ber  v-öaarjat)luuijen  muffen  bie  2öed>fcl  gros 
fjcutbeil*  rcalifirt  unb  bereu  betrag  auo  bem  3lu$lanbe  baar  belegen  werben.  SDarau* 
rönnen  natürlich  jeitweilig  6d>wicrigfcitcn  für  bie  auölanbifdKn  t^elbmSrftc  unb  Söanfeu 
entfteben,  wcld>e  vlH*l*d>  )'o  viel  wdoM  beigeben  muffen,  ^ubeffen  ifi  bicr  eben  bcd> 
mit  3iccbt  ba«  ^utcreffe  ber  eigenen  bc"u»t'd>en  ^olföicirtbldnift  bcö  ^aviergclblanbe« 
iunäcbft  mapgebeub.  3lud>  gilt  lunfiMlicb  bcö  9luölanbe«  lieber  bie  in  vor.  feil«,  gc* 
maebte  Öcmcrfung,  baß  bem  9tuölaube  fo  lange  bie  Senüfcung  eine«  il^m  gelicbtuen 
fremben  Äapitalö  ju  (Mute  fam.  — 

3m  9lufd)luB  au  ba$  Obige  fei  e«  mir  gemattet,  nod)  einige  ©orte  über  einige 
jvecielle  5?erbältniffc  be*  ^a]piergelb»vefcn«  Oefte'rreid)«  unb  9iuBlanbfl ,  Jvelcbe  mit  ber 
im  £crt  bcbanbelteu  ftrage  in  enger  iBcrbiubuug  flehen,  in  Wnfnüviung  an  meine  be= 
jüglidjen  früheren  6d)iiften  bi«  einjureil^cn. 

Die  0  e  ft  e  r  r.  9t  a  t  i  0  n  a  l  b  a  n  f  würbe  burd)  «enberung  be«  S  14  it>rcr  6tatuten 
i.  3-  (l-  oben  ?lnm.  487)  au«brüdlid)  ermfidjtigt,  auswärtige  ©ecbfel  jur  9io* 
tenbedung  311  uerwenben,  bod)  wirb  biefer  betrag  nid)t  auf  ben  ftatutenmäfiigen 
ffoarfonbi  angereebuet.  iro^oem  bie  befauutlicb,  für  ba«  3-  1^67  bcabficbtigte  Aufnahme 
ber  ^aar^ablungen  wegen  ber  3wiid)enf5llc  be«  %  1866  niebt  ftattgefunben,  gilt  nun 
boeb  bie  itorfduift  beä  S  ^  binfid>tlid)  bei  Diotenbcrfuug  aud>  je^t  für  bie  unehlich 
baren  v)toten,  obgleich  fie  bajür  vollcnbö  nidu  p«nt.  muffen  baber  alle  9iotcu  über 
200  9RUL  fl.  binaue  ju  \>oü  mctaUtfcb  gebedt  fein.  (Sin  cbenfo  foftfmcligcö  al«  jwed= 
lofeiS  Verlangen,  ba«  bei  einem  ^aarfonb«  von  c.  110  Will.  fl.  jabjlid)  au  ^infcit 
6—7  Süll.  pL  foftet.  9Jiit  ber*(Srfjbarung  einer  folcb.cn  &umme  wabrenb  10  fahren 
—  bic  öftevr.  Valuta  ift  nun  balb  22  3abj  uneiuloflbar  unb  wirb  c6  wol;l  ned;  geraume 
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«Soweit  bic  angefauften,  namentlich  auswärtigen  95>ed^fcl  roieber 
oon  ber  33anf  oerfnnft  werben,  nimmt  bicjeS  2Bett)(elanfaufgefa;cift  nod) 
ein  befonbereS  (Gepräge  an.  (53  ift  bann  äljnlid)      beurteilen  roie  bie 

Seit  bleiben!  —  erlangte  man  fo  jienüi*  bie  genügenben  Wittel  jnr  aufnähme  ber 
©aa^ablungen.  $er  3u,ecf  jener  ©orfeluift  ift  allcrbtng«  eine  ganj  richtige  ©efebrfinfung 
gcrabe  ou*  ber  füienge  be*  un  cinl&* baren  ©aufpapiergclb*.  Slber  er  läpt  fidj 
viel  wohlfeiler,  cbenfo  fieber  unb  notorifeb.  ebne  nacbtbciligc  folgen  für  ben  ßrebit  bc* 
^apiergelb*  burch  bie  einfadK  SL*oifd>rift  erreieben,  baf{  ber  Notenumlauf  ber  ©auf  3.  53. 
bie  Summe  ton  300  ÜRill.  fl.  nicht  überfebreiten  barf,  fclbft  wenn  biefer  ganje  ©ctrag 
gar  nicht  mit  SftetaU  gebeert  ift.  Sebcnfall«  aber  ift  c«  nicht  eiujufeben,  warum  votlcnb* 
in  ber  j ewigen  ßage  ber  ©anf  bei  fu«pcnbirter  ©aarsahluug  bie  au  flw  artigen 
SRctalltt ccbfel  nid)t  in  bie  gcfcbiichc  ©aarbetfung  follcu  eingerechnet  werben  bfirfeu. 
©ine  bejüglicbe  s3lbanberung  bc*  (Mcfcbc*  empfiehlt  ftdi  bringenb.  Stuf  bic  9tcntc  ber 
fremben  2öcd>fcl  wirb  jefct  nidjt  nur  gegen  ba*  ^ntereffe  ber  ©auf,  fonbern  ber  ganjen 
bfterr.  ©oir*irirtbfcbaft  verjitbtet.  Ocftcrrcicb  ift  31t  foleber  ©erfebwenbung  walnlid)  nicht 
reich  genug.  T  ie  geltenbe  ©orfcbrtft  bat  aber  auch  nod>  einen  fpccicllcn  Madjtbcil.  welcher 
neb  in  ber  föicner  Dorfen ftifi«  im  September  1869  gezeigt  bat.  T>it  ©anf  barf  ihre 
Noten  nur  gegen  volle  ©aarbcefung  vermehren.  2lucb  biefe  (Srlaubnife  halten  nur 
eben  wegen  ber  Uncinlo  *barf  cit  ber  ©aluta  für  verwerflich  unb  gegen 
ba*  ^ntereffe  bei  ^apiervaluta  (f.  u.).  »Hein  heftest  fie  einmal,  fo  ift  bech  wirflub  nicht 
cmjufehen,  warum  bie  etwa  voityanbencn  fremben  ©ccbfel  erjt  in  Silber  verwanbclt 
werben  müffen,  um  eine  folebe  Wchremiffion  voi junebmeu.  £ic*  uerjegert  nicht  nur 
3Wccfloö  le&tcre  Operation,  raubt  ber  ©auf  nublo*  bie  Ncntc  au*  ben  SBecbfcln,  fonbern 
wirft  auch  inmitten  einer  ©örfcnfrifi*  birect  nadjtheilig  ein.  £cnn  burd)  bie  (fiueaffirung 
ber  fremben  Söccbfel  unb  bic  Nemittirung  bc«  ©aargclbfl  au*  bem  «u*lanbc  werben 
hierbei  jwccflo*  ben  fremben  ©elbmSrften  unb  kaufen  Summen  entjogen,  welche  in 
ber  infolpcnten  bfierr.  ©anf  gan3  au*  bem  ©erfebv  fommeu.  £aburd>  citt* 
wicfelt  fid)  eine  nufelofe  9Jcitteibcufchaft  ber  fremben  Dorfen  an  ben  Sdjwierigfciten  ber 
2öiener,  bie  aber  natürlich  bei  ber  engen  ©erbinbung  ber  ©Brfen  auf  5öicu  jurüefwirft. 
So  wirb  ber  3wccf  ber  9Nebrau*gabc  von  Noten,  bie  Jtrife  311  liubern,  burch  bie  er* 
wähnten  SRobalitäten  ber  Operation  mehr  ober  weniger  vereitelt,  ©raucht  SBicn  unb 
feine  ©anf  für  bie  wirtliche  ©ieberaufnahme  ber  ©aar 30h hing  detail  au« 
ber  grembe,  fo  wirb  eine  ©clitftigung  ber  fremben  ©brfen  weber  3U  vermeiben  uod>  3U 
febeuen  fein.  %btx  gan3  anbei*  liegt  boeb  wahrlich  ber  ftall,  wenn  man  uneinlB«bare 
Noten  ausgeben  wtll!  $>ic  (£reiguiffc  im  Sept.  1869  hüben  einen  ©elcg  für  meine  91m 
ficht,  »m  18.  »ug.  Ijatte  bie  «auf  297.'9  üKill.  %  ö.  933.  Notenumlauf,  109."  «Dcill. 
L  ©aarfonb«.  38."  ÜKiU.  fl.  in  ÜJictall  jahlbare  ©echfel.  S3i«  311m  6.  Octbr.  hatte" 
ficb  biefe  brei  «ßoften  veiänbcrt  auf  refp.  309.»,  125.°',  26.90  ü«ilt  fl.  SDtc  Zunahme 
be«  ©aarfonb«  ift  grofjcntbcil«  auf  bic  ©incafftrung  ober  ben  93erfauf  ber  aKctallwcd>fel 
3urüo?3uführen.  3n  berfclhcn  3eit  ungefähr  nahm  ber  ©aarvorrath  ber  9ßrcu^t.  53anf 
unter  bem  2Ritcinjiu&  jener  Operation  ber  Oefterr.  33anf  vom  23.  Hilft,  bi«  7.  Oct.  um 
11."  Will.  £t)lr.,  ber  ber  ftranriurtcr  33anr  vorn  20.  9lug.  bifl  10.  Oct.  um  2.«  2Rilt. 
fl.  ab,  wa«  immerhin  in  ©erlin  unb  ftranffurt  al«  Drucf  empfunben  würbe  unb  bort 
311  einer,  übrigen«  3U  fehr  vcrjögerieu  5Ti*contocrhi>hung  3Wang. 

J)a«  jetjt  ber  ©an!  unbebingt  juftehenbc  5Rc*t,  gegen  volle  ©aarbcefung 
ihre  uncinlo«baren  Noteu  beliebig  über  200  SOciü.  fl.  Innau«  ju  vermehren,  ift 
jeboeb  an  fich  febr  bebcnflich  unb  bat  gcrabe  w&brcnb  ber  Liener  ©örfcnfrifi«  im  Jpcrbft 
1869  einmal  wieber  beutlich  feine  nacbtbeiligcn  folgen  ge3eigt.  3«  oer  ©anfacte  von 
1862  war  c«  febeinbar  gcrabe  im  ^ntcreffe  ber  Solibität  ber  ©anfnoten  aufgcftellt  wor- 
ben,  aber  hoch  nur  bcrcrtwi  et  für  ben  3nftQ"  0  ber  S0IVC113  ber  ©anf.  3)a 
lebterer  nicht  beftcht,  fo  ift  bie  Hinterlegung  von  Metall  gleichgiltig ,  e«  wirft  bic  ©cr; 
.  mcbruug  bc*  uncinlötfbarcn  Vapiergett«  in  biefem  ^aU  ebenfo  al«  wenn  fi«  o^n«  ©eU 
tcre*  erfolgt.  Sd^ent  man  fic  nicht,  fo  fann  man  fogar  behaupten,  bafj  bic  ^orberung 
voller  ©aarbedung,  weil  Tie  nub:  unb  3Wecflo«  anberen  ©örfeu  unb  ©aufen  @clb  enti 
jitht,  ungünftiger  wirft,  al*  bie  einfache  (Smiffion  von  93aptetgelb,  3.  ©.  3um  ^weef  ber 
gcwobnlidien  ©e*fclbi*cpntirun;i.  Die«  trat  im  .fterbft  1869  in  33i«n  bm>or.  3Sa* 
gegen  bie  <5incaiTirung  bei  m-ntben  SÖechfel  vorhin  hemerft  würbe,  gilt  auch  von  ber 
im  September  1869  uoraenommenen  92ot«nau*gabc  unter  ^aribercebnung  ber  Noten 
gegen  Öolb,  ha*  suglcid)  auf  3ctt  wieber  an  bie  Ucbcrbringer  mit  einer  f leinen  Gure* 
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fogen.  SRücf  biäcontirung  her  geroöfjnlid&en  btäcontirten  2öed)fel,  wobei  auö 
bem  2lctiogefcf)äft  ein  ^  a  f f  i pgefd^äft  Ijerrjorgeljt ,  inbem  bie  33anf  bic 
Söectyfel  mit  üjrem  ©iro,  alfo  i^rein  Cbligo  roetterbegiebt.  Hilf  biefe  grage 

bifferenj  nirücfocrfauft  würbe  (in  ben  3  erftcit  2Sod)eu  bc«  Sept.  1869  für  c.  8—9 
Will.  %v.)  Da«  ift  immer  nur  wieber  bie  alte,  in  Oeflerrei*  bunbertmal  feierlich  ab- 
gefdjworcne  W*ctbobe,  momentan  Sd)wievigfcitcn  ber  ©cfcbaftewolt,  ber  ginangen  burd) 
$apicrgclbau«gabc  ju  tycben,  um  bann  uatürli*  nad)  einiger  ^eit  im  fd)ledjtercn  dürfe 
ber  Valuta  bic  grüßte  foldjev  ^Solitif  ju  ernten,  «ei  unein  lö«barer  Öaluta  ift  bie 
geftfefcung  ein  cd  abjolutcn  War  im  um«  ber  ^Japiergelbmenge  ba«  erftc 
(*rforberni&  einer  ridjtigcn  $iuan$:  unc*  3?aufpolitif,  wenn  nid)t  ber  lefete  $alt  für  bie 
ißaluta  wegfallen  foU.  Die  SJerbältniffe  finb  in  biefer  SÖcjicbung  total  B  er  f  Rieben 
oon  benen  cinlööbarer  SBanfuoteu,  wa«  benn  bod)  cnblid)  einmal  von  ben  Ceitcrn 
ber  ftinanjeu  unb  «anren  eingcfet)en  werben  foQtc.  (S.  meine  9tuff.  ^3avicrroSb,r. 
6.  62  ff.,  69—77.) 

Die  folgen  biefe«  nufinnigen  Softem«,  uncinlö«barc«  ^apiergelb  ungefebeut  ju 
oermct)ien,  wenn  nur  ber  Saarfonb«  gleidjjettig  w5d)ft,  ober  m.  a.  3B.  (Sbclmetall 
mit  entwertetem  ^apiergclbe  au fjufaufcn  unb  in  ben  B anfge wölben 
aufjufpeid)ern,  finb  erfl  fürjlid)  in  einer  analogen  Operation  ber  91  uff.  9teid)«> 
banf  wieber  nad)tt)eilig  genug  r/eroorgetreten.  Diefc  ©auf,  eigeutlicb  eine  blofee  2lbtf>ei- 
Iung  be«  ruff.  ginanjminifierium«  (f.  meine  Sur.  $apicrw.  S.  223) ,  eine  ftnftatt, 
beren  principlofe  wedifelube  fieitung  würbig  mit  berjenigen  ber  Oefterr.  ©auf  wetteifert, 
begann  im  Sommer  1867  ben  Sluffauf  oon  ©olb  ju  einem  fefteu,  gegen  bie  (Jonjunc* 
turen  für  ©olb  ju  günftigen  Gurie  mittelft  93ermebrung  ber  9ioten  (9$cid)«crebitbiUctc). 
3d)  r>abe  a.  a.  O.  (S.  139  ff.,  170  ff.)  bieje«  ©cfd)8ft  na^cr  aualofirt,  feine  nott/wenbigen 
Söirfungen  bargelcgt  unb  c«  burdjau«  oerurtpcilt.  Die  mittlerweile  eingetretenen  (Jrcig* 
niffe  baben  meine  bamaligen  (Decembcr  1867)  ©cwei«fübrungen  unb  SBorau«)"agungeu 
bud)ftablid)  burebau d  beftStigt.  Der  Soauumaih  ber  SBanf  ftieg  oon  c.  60  Will. 
dt.  Witte  1867  auf  c.  145  Will.  SR.  bi«  Witte  Sept.  1869,  aber  ber  ^apiergelbumlauf 
um  eine  Slmlidjc  Summe,  trofc  ber  <5iufd)iänfungcn  im  <£«compte--  unb  8orfcf)u§gcfd)5ft. 
Ungeachtet  biefer  fo  oiel  Oberen  Wetallbecfunq,  beren  günftige  folgen  man  propbejeite, 
ifl  ber  2Bed>fclcur«  feit  Sommer  1868  oon  c.  93  auf  c.  84  ibjr.  für  100  Wbl.  im 
£erbfi  1869  in  Jöerlin  geiunfen,  alfo  eine  um  10%  fiarfcre  (Sntwcrtbung  (ba«  ^ßari  ift 
faft  genau  100  SRbl.  =  108  Xtyx.).  ©efingftigt  burd)  biefe«  (SurSfatlen,  ba«  nidjt  allein, 
aber  oornetymlid)  burd)  jene  tl)öricbtc  Wafjvcgel  bewirft  würbe,  operivt  bic  ©auf  je&t  (Sept. 
1869)  einmal  wieber  umgefebrt  unb  oerfauft  Deoifeu,  um  ben  (Sure  tu  brüefen  unb  bic 
Sd>wanfungcn  ber  Valuta  oodenbd  oon  ber  ^illfübv  ber  SBanf  abhängig  v.i  macben. 
tttud)  in  JRuplanb  cmpfieblt  ftd>  für  fe^t  unb  für  bie  3eit  ber  wicberaufgenommeueit 
Saarjaf)luug,  wie  für  jebc«  2anb,  ba«  größere  Sdjulben  im  2tu«lanbc  t>at,  bie  Anlage 
eine«  anfcl)nlid)cn  Xtyi\i  be«  Saaroorratb«  in  fremben  SEcd)felu  (f.  SRuff.  «ß.  w.  6. 
264  ff.).  Seit  bem  Ärimmfriege,  wo  bic  ruff.  Grebitbillcte  unciulö«bar  würben,  b^at  ber 
iBaaroorratb,  im  Winimum  55—60  Will.  SHbl.,  ^labre  lang,  wie  je^t  wieber,  erb^ebli^ 
mebr  betragen.  5Ked)net  man  aueb  nur  60  Will,  mi,  fo  ergibt  bic«  für  15  3ab>e  bei 
5%  3»i*  ei«cn  3in«oerlufi,  fclbfl  ob^ne  3iufc«jinfeu,  oon  45  Witt.  SRbl.  für  ben  ruff. 
Weia)«]'d>a& !  - 

3m  norbamerif.  Sdjafeamt  braucht  man  befonber«  m  ben  in  ©olb  ju  leU 
ftenben  3in«jablungen  für  ben  grölten  Xbcil  ber  Staatöfdjulb  ©olb,  ba«  aber  au«  ben 
3bücu  fo  jicmlid)  im  er(orberlid)eu  betrage  eingebt.  Da  ein  fo  groger  I  beil  ber  S*ulb 
fid)  in  Europa  beftnbet,  wihben  frembe  SGBccbfcl  aud)  l)ier  ftatt  be«  ©aargelb«  bieuen 
fönneu.  Kot  1.  Sept.  1869  betrugen  bie  fiegaI*icubcr;9totcn  356.ia,  ba«  «Papierfteingclb 
31.03  Will.  D. ,  ber  ©olbbcftaub' bc«  ©d?aVamt«  (abgefeben  oon  36.73  WiO.  D. 
ben  gleid>cn  betrag  ©olbbcpofitenccrtiftcate)  64.48,  ber  ?Papicrgclbbcflanb  12.'4  Will.  D. 
ißon  ber  oorle^tcn  Summe  ließe  ftd)  cbcnfall«  ein  betrÄcbtlidjer  tbeil  in  fremben  D«J 
oifeu  Dcrjin«licb  anlegen.  Da«  Scba^amt  fpeculirt  übrigen«  oft  red>t  jieh  unb  tlanl«?« 
mit  bem  9lgio  burd)  ©olbocrrSufc  t)in  unb  b,cr.  Die  walirbaft  infernale  Korruption  int 
©efolge  ber  ^apiergelbwirt^fdjaft  b,at  fid>  in  jener  ©olbpauique  am  24.  Sept.  1869  in 
fürd)tcrlid)ficr  ©eife  offenbart.  S.  Nation.  3tg.  o.  13.  Oct.  nad>  b.  9(cwb.  $anbcl«= 
geitung.  Unb  bennod)  immer  nod)  fo  oiele  Söertlfeibiger  ber  ^apieroaluta,  (Sarcr?  ooran 
unb  fo  wenig  ernjllid)e  3lnftrengung,  jur  fefteu  2öfi|rnng  jurücfjufc^ren,  felbft  in  9iorb- 
amerifa. 
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beä  2öecf)feloerfauf§  unb  her  DiüctbiScontirung  fommen  mir  unten  im  5Ib^ 
fc^uitt  3  oon  ben  übrigen  Söanfgefchdften  gu  fprechen. 

II)  Sie  $3eftimmung  ber  Qualität  ber  JSechicl. 

$)ie  fc^ruierige  Aufgabe,  bie  Oualitdt  ber  oon  ber  23anf  gu  enoer* 
benben  Söechfel  gu  befummen,  wirb  nun  in  ber  Sßrariä  unb  banaa)  in  ra= 
tionetten  Statuten  meifteng  in  ber  folgenben  Sßeife  gtt  Ibfen  gefugt,  toobei 
man  im  ©angen  greiften  ben  besprochenen  oerfchiebenen  2Bea)|elgattuugen 
nia)t  weiter  unterfajeibet. 

9Kan  fud)t  gunächft,  trofc  ber  oben  ermähnten  unb  leidet  begreiflichen 
3)ebenfett,  boch  einige  allgemeine  IKerfmale  aufguftellen ,  auS  betten 
man  auf  bie  allgemeine  (irebitioürbtgf  eit,  Sicherheit  unb  leiste 
Wealiftrbarf  eit  ber  2öea)fel  mit  2Bafr[a)einlia)feit  glaubt  fd)liefjen  gu 
fönnen.  flftan  fteUt  baljer  beftimmte  Slnforberungen  ^infta)tlia)  ber  3  a  1)1 
ber  Unterfa)riften,  alfo  ber  auf  bem  S^ea)fel  roea}felmä|ig  feerpflia)teten, 
ber  SD  au  er  beä  Sööeajjelä  ober  feiner  Verfallgeit  unb  allenfalls  ber 
©röfee  beS  Söechfelbetragä  auf  unb  läjjt,  unabhängig  oon  ben  foectel* 
len  2öea)feloerpflid)teten,  auänahmeloä  ober  roenigftenS  als  feiten  unb  nur 
in  beftimmten  gällen  bei  <seite  gu  fefcenbe  Siegel  bloß  fola)e  2öed)fel  gu, 
welche  jene  9Jcerfmale  tragen. 

<8  o  b  a  n  n  trifft  man  Sßeftimmungen  unb  (Einrichtungen ,  um  bie 
fpecielle  (Srebitwürbigfeit  ber  jenigen  2öea)fel  f  eftjuftellen ,  welche 
jene  9Jcerfmale  ber  allgemeinen  Örebitwürbigfett  befifcen.  3U  biefem 
j^toeefe  bient  bie  5lufftellung  oon  Grebit litten  unb  bie  geftjefcuitg  oon 
SJcarimalcrebiten  für  bie  erften  bireften  Verpflichtungen  toic  für  bie 
jdmnttlichen  CbligoS  einer  girma,  ferner  bie  Crganifation  ber  2i$ea> 
felcenfur.  S)ie  Aufgabe  ber  lefcteren  ift  bie  Prüfung  ber  allgemeinen 
(Srebttwürbigfeit  ber  SHechfel  auf  jene  3fterfmale  mit,  bie  (Entwerfung  ber 
(Srebitliften  unb  5)carimalcrebite  unb  enblicr)  bie  Söeurtheilung  jebeS  eingel« 
nen  Sökchfelä,  ber  hiernach  an  (ich  gugelaffen  werben  barf,  ^tnfid^tlit^  feiner 
jpeciellen  Slnnehmbarf  eit  in  bem  betreffenden  Jalle. 

£8  ift  flar,  bajj  für  eine  tüa)tigc  ©anfoermaltung  bura)auö  bie 
ftauptjache  bie  richtige  Organifation  ber  &>ea)(elcenjur  unb  bie  richtige 
Uebung  biefer  (Jenfur  ift.  93ei  einem  freien,  unter  öffentlicher  (Jontrole 
ftehenben  Söanfwefen,  too  in  ben  5lu8weifen  bie  unbezahlt  gebliebenen  2Becf)fel 
unb  in  ben  3a^regbertc^ten  bie  93erlufte  auä  2Bed)feln  angegeben  werben, 
bebürfte  e8  jener  ÜB orf driften  über  allgemeine  $)terfmale  ber  (Srebitmürbigs 
feit  unb  fogar  ber  gefifteüung  abgefchloffener  (Srebitliften  unb  $)farimals 
crebite  nicht.  Selbft  in  unferem  ftaatlia)  regulirten  33anfwefcn  liegt  jebodj 
ber  Sdjwerpunft  in  ber  orbentlich  eingerichteten  unb  tüchtig  geübten  25kch* 
felcenfur.  Me  bie  anberen  93eftimmungen  hemmen  auf  ber  einen  Seite 
immer  leidet  unnötig  unb  bieten  auf  ber  anberen  für  fia)  allein  bennoa) 
feine  gttoerläffige  93ürgfa)aft  für  bie  $üte  ber  SBechfel.  ©ben  barin  befteht 
ber  nia)t  gu  befeitigenbe  Langel  biefer  5Öorfdt)rtftcn.  2lber  eine  fachlich  re* 
gulirenbe  ©efefcgebung  mufj  fid)  einmal  unoermeiblich  an  foldje  äujjere, 
tnechanifche  Momente  gur  ^Beurteilung  ber  allgemeinen  (Srebitmürbigfeit 
ber  SBedjfel  wie  jene  ermähnten  2fterfmale  galten,  9cur  follte  fie  einlegen, 
bafe  bamit  boa)  nur  ein  mec^auifc^ed  ^rineip  gur  33eurt£eilung  ber  SBechfel 
getoonnen  wirb,  ba«  mana)e  Snconoeniengen  bei  feiner  jtrengen  SDurchfüh* 
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rung  mit  ftd)  bringt.  £af>er  fottteu  einmal  mitunter  auäna!jm§roeife  §ula> 
ftge  $lbmeid)uugen  oon  ben  fejtcn  Siegeln  geftattet  unb  (obann  bodj  befon* 
bere  ©orgfalt  auf  eine  gute  Einrichtung  ber  5öcrf>fe(cenfur  perwanbt  werben, 
in  bem  richtigen  ©erftänbnif?,  bag  lefctereS  unter  allen  llmftänben  bie 
§auptjac$e  fei.  3n  ber  ©anfgefe^gebung  wirb  biejeä  nod)  feiueäwegS  immer 
genügenb  etngefeljen. 

9Jland)e  unliebfame  folgen  fefter  Siegeln  für  bie  gujulaffenben  SJBcc^fcl 
laffen  ftd)  in  ber  Söeije  bejeitigen  ober  milbern,  baß  man  bie  2öcd)fel  ba* 
nadj  unterf Reibet,  ob  fie  jur  fpeci eilen  ober  fubfibiären  9totenbecfung 
in  bem  früher  erwähnten  ^inne  (f.  oben  ©.  2ö4)  bienen  fotten.  Sftan 
fönnte  namentlid)  in  betreff  ber  3af)l  ber  Unterfdjriften  unb  be3  UmfangS 
be3  btreften  unb  inbireften  (b.  f).  burd)  entferntere  Cbligoä  entftefjenben) 
9Jiarimalcrebit8  einer  gtrma  unb  bebingungöroetfe  aud)  ber  SBerfattjeit  für 
foldje  Söedjfel,  weldje  nur  jur  jubfibiären  SDecfung  bienen,  alfo  nicfjt  mittelft 
ber  Notenausgabe  felbft  erworben  mürben,  minber  ftrenge  Mnforberungen 
fteHen.  ©ine  foldje  fefjr  na^eliegenbe  llntcrf Reibung  fommt  inbeffen  biSljer 
in  ben  23anfftatuten  noa)  faum  cor,  in  ben  beutfdjen  finbet  fie  fuf)  faft 
nirgenbä.  ©ie  fönnte  äfjnlia)  aud)  beim  fiombarbgefdjäft  ftattfinben.  855) 

1)  $>ie  3Kerfmalc  ber  allgemeinen  ßrebitwürbigfeit  b\r  ©cdifeL 

5Die  wid)tigften  SWcrfmale  ber  allgemeinen  Grebitwürbigfeit, 
weldie  oon  einem  2Bed)fel  befmfS  feiner  ^ulaffung  jur  £i3contirung  ober 
gum  9lnfauf  in  ben  Statuten  meiftentf>eil3  geforbert  ju  werben  pflegen, 
finb  ber  Söeft^  einer  $ftinimal$aljl  oon  Unterfahr iften  unb  eine 
ni$t  überf  djrittene  9Jcarimaloerf allzeit  556j 

3n  erfterer  -£nnftd>t  werben  in  ber  Siegel  menigftcnS  3  5ß7)  mits 
unter  minbeftenS  2  558)  „notorifdj  gute"  569)  Unterfdjriften  oerlangt.660) 
§ier  !önnte  paffenb  im  '|>rincip  bie  eben  ermähnte  Unterf Reibung  ber 
aßec^fel  nad)  ber  Kategorie  ber  SDecfuugen,  ju  benen  fie  gehören,  gemacht 


555)  3m  ©raunfdjro.  alten  6tat.  fönnte  man  eine  SBcflimmung  u?ie  bie  ge* 
nannte  barin  finben,  bafe  §  10  feine  23cbingungen  ^inftd)tlid>  ^erfalljeit  unb  Untere 
fdjriften  für  ba«  $i«contogejdJctft  aufteilt,  fonbent  bie«  bem  Reglement  überlfifn,  M 
über  bie  Rotcnbctfung  aber  rocnigfteite  nur  binnen  3  Wien.  cinjieb,barc  Valuten  geftattet. 

»")  Eeftimmnngen  feblcn  im  De  ff.  et.  S  3/  R%re  wirb  nur  im  Regle- 
ment fcfigefcfct;  ebenfo  im  $bür.  £t. 

5")  Unbebingt  wenig  ften«  3:  prcitfs.  ^rivatbanfen ,  «Dicht.,  3öetm. ;  i» 
ber  Regel  wenigften«  3:  ^ßreui*.,  ©ftrwft,  ftranff.,  @otb.  (bei  $i«c.  weebj.).  Sur., 
©ab.  (Smw.  ».  1864,  ©efefeentw.  b.  Slbgcorbncteneomm.,  £ntw.  to.  1869,  O  e  ß  c  r  r.  Rat. 
JB.  (Reglern.  ».  1862  2lrt.  33),  ftranjof.  6t.  «rt.  9  vgl.  mit  Hrt.  11,  ferner  bei 
SBkaMcIn  auf  frembc  <piäfce  u.  bei  nicht  acccptirtcn  jum  (SScompte  jugclaff.  inUub. 
^la^tvecbf.  33aier.  6t.  $  63,  62.  —  Mucf)  bie  franjöi.  ©evart.  hänfen  forberten  3 
Untcrfdjriftcn. 

55ts)  ßcipj.,  Q3rem.,  @era,  (Sot^a  (bei  $)Uc.  tveeftf.),  S3ab.  ®cfe^cntn>.  b.  iäbgcorbn. 
(?cmm.,  fiüb.  ^riuatb.  unb  bie  SBanfcn,  welche  ftatt  ber  britten  Untcrfajrift  ein  ^faitb 
julaffen,  f.  u.  »nm.  567. 

589)  tiefer  ober  ein  5b^nlia^  lautenber  21u«brucf  (febon  im  ftranjof.  6t.  v.  1806 
Wct  11  „notolrement  solvablcs'1)  finbet  firfj  faft  allgemein,  mitunter  nod)  mit  ber  ^eU 
fügnng  wtoc*felfäb,igc".  Gr  feblt  aber  aud)  gelegcntlid) .  j.  im  ©rem.  6tat.,  Ocfierr. 
Reglern,  ©irb  an  ber  öorfdjrift  ftreng  feftgeb^alten ,  fo  ifl  ftc  freilief»  wichtig;  f.  aber 
unten. 

wo)  Soldje  ©efttmmungen  fehlen  im  33iaunfduo.,  J[*)omb.  6t.,  ebenfo  bjuftcb> 
lia)  ber  anjuf auf enbeu  92ßea)jel  im  ®oU).  6t. 
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werben.  £S  würben  bann  wohl  für  bic  fubfibiäre  £ecfung  fetbft  eigene 
ober  trocfene  2öed)fel  (Solawca)fel)  ohne  weiteres  ^nboffamcnt  bei  einer 
guten  @tnria)tung  ber  S&echfelcenfur  gugulaffen  fein.  $)er  fonftige  2luSfa)luf? 
gerabe  biefer  5Bea)fel  empfiehlt  fid)  im  Uebrigen  babura),  bafj  bev  legitime 
Urjprung  eines  fola)en  SBechfelS  auS  foltben  £>anbelSgefa)aftcn  noa)  fchwie* 
riger  gu  beurteilen  unb  im  Mgemcinen  naa)  ber  gorm  btefeS  2Bed)felS 
nia)t  gu  ocrmuthen  ift.  2öirb  legerer  bennod)  gugelaffen,  fo  fottte  ein  ^fanb 
bancben  oerlangt  werben,  unter  ben  gewöhnlichen  ©ebingungen  beS  ßorn* 
barbgefc^äftä,  wo  bann  ber  2Bea)fel  nur  als  fubfibiäre  6ta)erheit  bient 
(f.  nO;  M1) 

$)ie  oiel  erörterte  Hauptfrage  brer)t  fid)  bafjer  um  baS  Verlangen  oon 
gwei  ober  met)r  als  g w e i  Unterfdjrtf ten  bef onberS  für  gezogene  accep* 
tirte,  fobann  für  einmal  (ot)ne  2luSfa)lufj  beS  Obligos  für  ben  Sittofjöt15 
ten)  girirte  eigene  2öea)fel, 56f)  bie  eigentlichen  „33anfwea)fel",  welche 
unter  ber  einftweiligen  $Bermutj)ung  foliber  ©efchäfte  ber  betreffenben  firmen 
orbentlia)cn  §anbelSumfä$en  ent)prungen,  baf>er  für  „empfangenen  Berti)" 
gebogen,  acceptirt  ober  tnbojfirt  finb,  aua)  wenn  fie  leitete  (Slaufel  nia)t  mehr 
auebrürflia)  tragen  müffen. 

©leid)  in  biefer  5raSc  Sc*Öt  W#  bic  9luffteüung  einer  allges 
meinen  9tegel  für  alle  äßea)fet  einer  Söanf  unb  für  bic  SEßeehfel  aller 
33  an  ten  eines  ßanbeS  ihre  SBebenfen  $at  $)cnn  bic  $Berfa)tebenheit  ber 
concreten  $3erhältniffe  unb  §anbelSujancen  wirb  bei  biefer  fd)ablonenhaften 
©eljanblung  nicht  berütffichttgt.  ©ben  bcSwegcn  fann  man  bieje  grage  auch 
nur  mit  Vorbehalt  allgemein  entfeheiben.  SDaS  Reifte  h^ngt  aud)  bei  einer 
folgen  allgemeinen  (5ntfd;eibung  wieber  oon  ber  (Einrichtung  unb  thatfäa)* 
liehen  Uebung  ber  2öela)felcenfur  ab.  3ft  biefe  tüchtig,  fo  tonnen  aua)  2öea)fel 
mit  2  Unterfdjriften  gugelaffen  werben.  Ueberhaupt  würben  wir  für  alle 
beutjehen  ^ettelbanfcn  womöglich  nur  gwet,  jebenfallS  aber,  wenn  biefe  gor* 
bemng  nach  ben  concreten  $erhältniffen  gu  weitgehenb  erfcheint,  blofe  bei 
ÜBeajjeln  gur  jpectellen  SUotenbecfung  mehr  als  gwei  Unterfdjriften  oerlangen. 
9cur  bei  fola)en  Heineren  ober  in  sJcebenpläfoen  bomicilirten  93anfen,  welche 
bie  Söechfelcenfur  fd)wcr  gang  gehörig  einrichten  tonnen,  mag  bie  brittc 
Unterfchrift  allgemein  geforbevt  werben,  obgleich  fic  bann  aua)  nur  eine 
jioeifclhafte  oermehrte  35ürgfa)aft  bietet. 

£>er  mit  gwei  Unterfa)riften  oerfehene  2Bca)fel  ift,  wirthfdmftlich  unb 
rechtlia)  betrachtet,  „fertig".  <5r  mufc  fa)on  bie  genügenbe  Sicherheit  bieten, 
wenn  er  burd)  eine  gehörig  eingerichtete  (Jenfur  hinbura)gegangen  ift,  bei  wel* 
a)er  ber  (Sfjaracter  ber  "IranSactionen,  beuen  ber  äi>ca)fel  entfprang,  gumeift 
mit  gu  beurtheilen  ift.  5lnbernfallS  ^at  bie  33anf  im  fpeci eilen  gall  eben 
eine  brittc  Unterfa)rift  u.  f.  w.  gu  ©erlangen,  was  ihr  ja  immer  freifteljt,  563) 


8€l)  Sold)«  Solatvccbfcl  finb  gugelaffcn  bei  ber  93  a  i  er.  53.  ärt.  66  [f.  mit 
eingebenben  $eft.  über  ba«  babei  ju  ftellenbe  ^fanb,  S  66—72;  ferner  in  Sierbinbung 
mit  ber  Stellung  oon  2—3  fixeren  Sürßen  bei  ber  eeipj.  ö.  $  29  (mit  leichteren 
©eft.  für  Korporationen). 

5")  Eigene,  mit  metyr  alä  einer  tocdjfclmäing  oervflidjtenben  Unterfdjrift  oer; 
febenc  2Sed>fcl  fmb  faft  nirgenbs  au*gef<blofjcn,  inbem  in  ben  Stat.  fd)led)tiocg  oon 
„©ctbjeln"  gefproeben  ober  bic  eigenen  SBedjfel.  »oic  in  ben  Stat.  ber  preufc.  «prioau 
lauf,  u  aueb  audbrüdlid)  ald  bi^contivbar  bejeiebnet  iverben. 

*M)  ifi  ber  naioe  Stonbpunct  ber  ©efdjäftöioclt ,  ioonacb,  bie  öonfen  Oer» 
Vflichtet  feien,  ©arleb,en  u.  f.  ».  jn  geben,  beruef fid)tigt ,  wenn  man  efl  für  nötbjg 


Digitized  by  Google 


-   288  - 

ober  ben  Steffel  gang  auSgufajlic&en.  £er  gute  9Sea)fel  mit  groei  Unters 
fünften,  g.  33.  bie  geroöhnlia)e  aeeeptirte  ©efdjäftStratte,  tft  bereits  baSjenige 
Rapier  ober  „grofje  (Srebitgelb",  roelä)eS  buref)  ben  3)iSconttrungSprocef?  bei 
ber  ^ttelbanf  mit  gug  in  baS  „Keine  (Srebitgelb",  bie  Banfnoten  perroan* 
belt  roirb. 

$)aS  unbebingte  principielle  geftfjalten  an  brei  Unterfd&riften 
I>at  meines  <£racb,ten8  bod)  mefjr  gegen  als  für  fta).  S3ei  guten  S^eajfeln 
grotngt  eS  nur  311m  ^aa)t^etf  beS  gewöhnlichen  legitimen  ©efa)äft8  mit 
einer  Sßrooifion  bie  britte  Unterfdjrift  gu  erfaufen.  ©8  führt  baf>er  gur 
Sftothroenbigfeit  oon  2ftittelSperfonen  groiffen  bem  roechfelcrebitfufenben 
©ejd)äftSpublifum  unb  ber  33anf.  5W)  3cnc  2ttittel8per  jonen ,  23anquierS 
unb  anbere  öffentliche  Söanfen,  £>iScontof)äufer  u.  f.  ro.,  gewinnen  babura) 
einen  übermäßigen  ©influfi  auf  bie  gewöhnlichen  ©ejdjäftSleute  unb  mono* 
polifiren  ben  Söanfcrebit  ober  oerfperen  ben  birecten  3u9an8  3ur  ^ont,  ins 
bem  fie  ilm  nur  bura)  fid^  hinburef)  geftatten.  SÖßenn  in  ben  ©anfftatuten, 
wela)e  bie  ©rünbungScomit<&  ben  Megierungen  gur  ©eneljmigung  überreifen, 
bie  „brei  Unterfchrtften"  für  baS  escomptegef^äft  feiten  gu  fehlen  pflegen 
unb  bie[eS  „hanbgreifliä)e  £tityn  Dcr  ©olibität"  wot)l  bejonberS  oon  U- 
t^eiligter  Seite  gerühmt  wirb,  fo  foHte  man  ntd)t  oergeffen,  bafj  bie  23an= 
quiercoterieen,  meldte  in  ben  ®rünbungScomtt6S  bie  Oberljanb  Ijaben,  ein 
feb,r  naf)e  liegenbeS  eigenes  Sntereffe  an  jenem  Verlangen  befifoen. 

£)ie  „brei  Unterfdjriften"  bewirten  aber  thatfäajlich  feineSroegS  immer 
eine  befonbere  Solibität  beS  SBea)felgeffaftS,  ja  baS  ©egentljeil  ift  notorijd) 
oft  ber  gatt.  93ei  guten  2ßea)feln  unnötig  unb  foftfpielig  für  bie  (Jrebtt* 
fua)er  wirb  bie  britte  Unterfa)rift  oft  baS  Littel  für  fü)lea)te  2Bea)fel, 
weife  naa)  ihrer  ©efd)affen^eit  unb  ben  beiben  erften  Unterfcfjriften  auS* 
gefa)lofjen  werben  follen  unb  bei  fjalbroegS  orbentlid)er  (Jenfur  aua)  auSge* 
fcfjloffen  roerben  würben,  gur  ©iScontirung  gugelaffen  gu  roerben.  $>er 
(Srebit  roirb  hier  auSfdhliefjlid)  ober  oornefnnliä)  ber  britten  Unterfdjrift  ge* 
roäljrt,  bie  babei  boct)  oft  leichtfinnig  genug  gegeben  roirb.  &max  erlangen 
bie  Statuten  meift  nift  nur  „brer,  fonbern  auSbrücflia)  „brei  noto* 
riff  gute"  Unterfajriften  (f.  9lnm.  559).  Slber  nur  gu  leicht  roirb  biefe 
$orfcf)rift  ma)t  fo  ftreng  genommen,  roenn  eine  befonberS  berannte  gtrma, 
eben  bie  eines  35anff>aufeS,  bie  britte  Unterfd) rift  hergegeben  ^at.  $)abura) 
Raufen  fia;  bie  Obligos  einer  folgen  girma  auf  ben  biScontirten  papieren, 
beren  Sßerth  fchliefelicr)  boa)  oon  ben  anberen  Unterf  griffen  oornehmlia) 


Mit,  nod>  befonber«  in  ben  ©tat.,  j.  SB.  ben  ftranff.  tfrt.  15,  ju  fagen,  bafj  bie 
©anfoertvältung  bie  beantragte  $i«contirunq  gewähren  ober  oerroeigern  fBnne,  obne 
Slngabe  von  ©rünben.  tiefer  ©tanbpunet  fyauqt  mit  bem  Sßrioilcgiem  unb  Goncefftonö* 
umr-efen  freiließ  eng  jufammen,  ift  nur  eine  Gonfequcnj  ber  tbbridjten  ober  nid)t«ja* 
genben  SBejHmmung  im  Eingang  ticlcr  Statuten :  bie  Söanf  b;«be  ben  3wecf,  $anbel  unb 
@e»erbe  ju  förbern  (ben  bat  jeoer  ©ct)uficr  au<^)  unb  füfyrt  ju  bebenflic^en  practif*en 
folgen,  nämlic^  jur  Slufftcüung  be«  „9tccf>U  auf  SBanf er ebit"  in  Ärifen  —  älm* 
lidj  bem  „SRecbt  auf  9lrbeit"  —  tvie  e0  noa)  jüngft  in  föicn  laut  geforbert  unb  naio 
fcblfl  in  (Jorrefponbenjen  be«  „Mctionär-  v>ertb.eibigt  warb  (f.  u.) ! 

©gl.  Wrt.  15  be«  ©tat.  ber  $ranjof.  wo  bie  ffiec^fel  be«  fleineren  ®e* 
febäft«  mit  2  Untcrfdjriften  bureb^  ^injufommenbe  J)ecfung,  qui  se  fait  par  un  inter- 
m^dialre  quelconque  de  la  banque,  banrfäh»fl  »erben  unb  ju  bemfelbeu  3in«fut 
jugelaffen  »erben  follen.  £>a«  Sßarifcr  ßomptoir  b'Sdeomptc  mu^te  al«  Vermittlung** 
annalt  errietet  n?erben,  oertbeuert  aber  natürlidi  ben  6rebitfud)cnbcn ,  beren  SBcdjfel  e« 
bi*contirt  unb  bei  ber  ©anf  0.  granfr.  »ieber  bi«contiieu  I5|t,  beu  (Srebit. 
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bebtngt  ift.  (£tne  leidjtfinntge  @rcbitgeroäl)rmtg  etne§  93anfr)aufe3 ,  3.  35.  tut 
bloßen  93erfauf  bcr  Unterfa)rift  um  bev  sJ>rot>ifion  roitten  —  man  benfe  an 
baä  Hamburger  3Mancoacceptgefü)äft  uon  Uttbcrg  ttnb  ftram&r  unb  (Sonfor= 
ten  im  Safjre  1857!  566)  —  füf>rt  bann  in  bie  SBanf  maffenfjafte§  Rapier 
mit  brci  Unterfdjriften,  roeldjeä  niö)t  beffcr  ift,  al§  roenn  e3  bie  groei  an= 
beren  Unterfajriften  trüge,  mit  beuen  allein  eä  $um  &eile  ber  ©anf  ntd)t 
biöcontirt  roorben  märe. 

9Jcan  laffe  alfo  im  ^rinctp  28ed)fel  mit  groet  Unterfdjriften  ju, 
organifire  bie  ^ed)felcenfur  mögtia)ft  gut,  übertrage  ben  Seitern  unb  Gen* 
foren  ber  $8anf  eine  möglid)ft  bebeutfame  unb  augenfällig  fjeroortretenbe 
5Berantn>ortlia)feit  für  ba§  ©töcontogefdjaft  unb  oerlauge  red)t  fpecielle 
3$eröffentlid)ungen  über  baffelbe,  namentlich  Ueberftdjten  ber  beim  Verfall 
unbegabt  gebliebenen  unb  ber  jenigen  SBedjfel,  meiere  ber  SBanf  befinitio 
SBerlufte  gebraut  Ijaben,  mit  auäbrücfliajer  Unterfa)eibung  biefer  $öed)fet 
naa)  ber  ^ahl  ber  Unterfdjriften  (unb  ähnlich  naa)  ihrer  SBerfalljeit,  f. 
unten).  566) 

3«  ber  ©infiajt,  bajj  ba§  unbebingte  ftefthalten  an  minbeftenä  brei 
Unter ja)riften  ber  33anf  jroecfloö  bie  §&nbe  gu  fefjr  binbe,  ift  in  einigen 
Statuten  biefc  $5reigahl  benn  auch  nur  als  flieget  aufgeftellt,  von  ber  $b* 
roetc^ttngen  geftattet  finb  (f.  9lnm.  557).  $Me8  ift  fdjon  eljer  ju  billigen, 
nur  fotften  bann  nia)t  gleich  in  ben  Statuten  toieber  bie  beftimmten  33e= 
bingungen  bezeichnet  werben,  unter  benen  foldje  9lbn>etchung  erlaubt  fei,  j. 
SB.  bafe  bie  britte  Unterfa)rift  burd)  ein  genügenbeä  Unterpfanb  erfefct 
werben  tonne.  66T)  dergleichen  ftnorbnungen  finb  ben  (^d)äft§reglemeut3 
m  überlaffen  unb  lefctere  muffen  ooflenbä  in  folgen  fünften  oon  ber 
35anfperroaltung  allein  abhängen.  (*§  follte  eben  möglich  fein,  aua)  oljne 
^fanbbeftellung  gute  9Bed)fel  mit  2  Unterfdjriften  $u  btecontiren. 

$)ie  3^1  ber  Unterfa)riften  wirb  paffenb  aud;  bei  berfelben  23anf 
nicht  nur  nach  bem  fpeciellen  SBertfj  ber  roechfelmäjjig  Verpflichteten,  fonbern 
ana)  bei  benjelben  Verpflichteten  nad)  ben  jeweiligen  Verhältniffen  be3  ©elb= 
marftä  eine  größere  ober  geringere  fein.  £ie  richtige  Wegultrung  ber  £af)l 
ber  Unterfdjriften  gehört  baljer  $u  ben  fünften  ber  fog.  SHScontopolitil, 
über  meiere  fia)  nicht  rvoty  fefte  medwnifdje  Regeln  geben  laffen,  fonbern 
bei  benen  bie  33anroern>altung   eine   größere  greiheit  ber  ^Bewegung 


*")  6.  Wiher'*  lieber  ü  ö.  Xoofe'«  ©efrt.  b.  greife,  II,  820,  ($crfc)  «rt. 
im  «rem.  531.  1857  9c.  322,  323,  meine  Xbcor.  b.  $eerfchcn  Slcte  6.  264. 
6  ö  t  b  e  e  r  in  ber  «Herl.  SBievteljabrfdnift  für  23olf«n>.  1867  II ,  6.  28  ff.  — 
3£ic  ivenig  an  unb  für  fUf  bie  3*1)1  ber  Untcrf  dniftcu ,  bie  Slcceptirung  u.  f.  to.  bc= 
beutet,  ivenn  nicht  auf  bie  05ütc  aller  Üiamcn  ftrcitg  gefeljert  nurb,  jeigen  bie  'il?atfad)cn, 
toelc^c  in  neueren  vscanbalproccffen  in  iöevlin  unb  anbcröivo  jum  53orfd)ein  famen. 
3Kan  Tauft  geiA&ftftmfifiig  von  beliebigen  Qmnmlern,  früber  für  1—2  Xblr.,  fvätcr  un^ 
ter  ^ßreie  brüefenber  (Joncurrcnj  für  27,-5  Sgl.,  ja  „für  einen  ©dmap*-  ein  Nccept ! 

56ß)  ©.  aud)  oben  B.  101,  ba«  «ilanjid)ema  6.  112. 

Ä6T)  RfMtt.  53-  6tat.  5Hrt.  12,  gidaffuna  »on  ^Bec^icln  mit  2  Untcrfcbr.,  nad^ 
bem  man  ftd)  oerfidjert  b^at,  bay  fic  aufl  reellen  ©aareul)anbelegei*aiten  bcrvjorgegaugen, 
unter  Beifügung  wen  iBanfacticu  ober  5°/0  Kenten,  nach  bem  OJenmvertl) ;  f.  aber  9tnm. 
564  u.  fpStcr  über  ©anant«.  —  Oefietr.  9iat.  SB.  Dicglem.  (ben  Statuten  gleid)  beigc= 
fügt  u.  al«  @efc^  public.)  3trt.  34,  bie  britte  Unterfcbrift  rann  burd)  ein  fiatuteumä&. 
^Jfanb  im  Sertl)  ber  £&lfte  bed  ju  cöcomptir.  betrag«  erfefot  njerben.  —  ^ranff.  sö. 
S  14  (geuügcube«,  ton  ber  Verwaltung  ju  beftinun.  Unterpfanb)  u.  banad)  @tatutcncntw. 
b.  »ab.  ^anbeWt.  «rt.  10  u.  «projecL  t>.  1869  Slrt.  10. 
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fjaben  mug,  mag  bcr  Staat  fouft  fein  £agroifdjentreten  aud)  nodj  fo  weit 
treiben.  5M) 

SÖßentger  einguroenben  fjaben  mir  gegen  bie  $lufftettung  unbebingt 
unüberfdjrettbarer  Sttarimaloerfallgeiten  für  bie  SBedjjel  in  ben  6ta« 
tuten,  namentlich  foroeit  eö  fid)  um  2öed)fel  gur  fpeci eilen  ftotenbeefung 
^anbelt.  3n  ber  SKegel  ift  biefe  grift  in  fceutfajlanb  $öd>ftcn§  brei  Wo* 
nate,  BM)  Heine  dhrroeiterungen ,  eoentuetl  nad)  ben  $lafcoerf)ältniffen  biö 
auf  100  &age  ober  audj  4  Monate  finb  rooljl  guläffig,  größere  griften  ba* 
gegen  mürben  mir  unbebingt  auSfdjliefjen  570)  unb  gang  fehlen  füllten 
ftimmungen  über  biefen  Spunct  in  Statuten  ber  materiellen  33anfgefefcgebung 
nidt)t. $)enn  für  bie  ftete  Öiealifirbarfeit  ber  ^luöftänbe  ift  eine  nid)t  gu 
lange  2Dcarimalfrift  ber  2Bed)jel  oon  gerabegu  erfter  Söebeutung.  £ie  regele 
mdfeige  SRücTftrömung  ber  ftoten  gur  23anf,  biefe»  (Sarbinalprincip 
guHarton'g  im  ©anfnotenwefen,  tätigt  baoon  gumeift  mit  ab.  SDura) 
roieflung  ober  2lblaufenlaffen  ber  2Beä)fel  fann  bie  23anf  bei  einer  nia)t  gu 
langen  SBerfallgeit  biefer  SBedjjel  binnen  bürgern  itjre  9loten  gang  eingießen 
ober  bafür  ©aargelb  in  bie  Gaffen  befommen.  @3  Ijat  fid)  felbft  in  fa)mie* 
rigen  3eiten  unb  bei  flehten  33an!en  mit  einem  fdjroerlidj  immer  über  ben 
£abel  erhabenen  SBedjfelportefeuiUe,  wie  bei  ben  mittelbeutfd)en  23an!en  im 
3a$re  1866  gegeigt,  572)  bafe  eine  foldje  ftbroicflung  beS  ^ortefeuiöeS  mög* 
lid)  ift,  wenn  bie  ßage  einer  93an!  fte  forbert  unb  bie  *Kücfftd)t  auf  bie 
crebirfuajeube  ©ejajäftäroelt  eben  gurüeftreten  mu&.  $>a  fia)  bie  2öea)fel  auf 
alle  ^erfatlgeiten  oon  1  bis  90  $age  gu  oettf)eilen  pflegen,  bie  SBanf  if)r 
S)i8contogefa)dft  audj  nad)  bem  mutymaßlityn  53ebürjnifj  ifjrer  Gaffe  regeln 
fann,  fo  ift  bie  $)urd)f djnittöoerfatlgctt  regelmäßig  erfjeblid)  turger  alä 
bie  SRarimalfrift,  $&ngt  aber  bod)  oon  lefctercr  mieber  ab  unb  oerlängert 
fid)  in  einem  geroiffen  i>evl)ältnifj  gu  ü)r. 57S)  $)te  2)urd)fd^nittsoerfatlgeit  ift 
mieber  für  bie  £age  ber  ÜBanf  unb  beren  Söaargaljlungöfäfugfeit  befonberä 
mistig,  aud)  bed^atb  barf  bie  3)torimalfrift  nidjt  gu  lange  fein.  9camentlid> 
in  fritifajen  3eiten,  roo  bie  allgemeinen  Grebitoerpltniffe  einer  $ol!gmirtfc 
fdmft,  eineö  ^lafceS  unb  bie  fpeciellen  eine«  ©efa)dftggroeige§,  einer  girma 


M8)  ©.  meinen  9trt.  S>  i « c  o  n  t  o  in  3lcnvfay  §anbwBrtcrb.  b.  93olfötoirtbjcbaft«l. 

5M)  ©ei  aUcn  beutfcfycn  3ettclbanfcn  m>1  ocn  *n  ben  folg.  9lnm.  enofibnten  bc= 
fdnänfteu  ?lu«nab,men.  Slucb  Ocftcrr.  «Rat.  ©.  Reglern.  $  31,  ftranjbf.  ©.  2Irt.  9.  $i« 
toie  tu  mannen  beutfeben  6t.,  j.  ©.  benen  ber  ^reuj?.,  fttanff.,  preufe.  ^ßriüatbanffn 
u.  a.  m.,  ift  aud>  noeb  an«brürfli(^  uerlanflt,  bafe  bie  5Becpfel  —  innerhalb  biefe«  TO«* 
rimaltcrmin*  —  eine  beftimmte  93erfalljcit  baben  füllen. 

57°)  fieipj.  33.  S  15  gemattet  längere  grift  ale  3  ÜKon.,  „wenn  naa)  einftimm. 
©rmeffen  j&mmtli<ber  $)irectoren  eine  9ludnabmc  unbebenflid>  ift".  Dieielbcjfaffung  iw 
9t oft.  ©tat.  S  15.  <§°"ft  "ö*  oem  ©ort laut  bcr  6tat.  länger  lauf.  Söecbffl  no<b 
jugelaffen  ob^ne  Eingabe  ber  ©ebingungen  für  bie  Äbtoeicbung  oon  ber  9tegcl  bei  ber 
Jpotnb.,  fiur-,  ©eim.  unb  ben  in  9lnm.  571  genannten  SBanfen. 

5TI)  59eftimmungen  feblen  in  ben  Stat.  ber  ©rem.,  ©raunfa)».,  ©eff.,  Ibnr- 
©.  —  $)ie  SB  rem  er  53.  biöcontirt  aueb  Rapier  oon  über  4  Monaten,  nacb  ibr(tn 
riebt  f.  1868  («rem.     53t.  9t.  907)  ju  '/a%  "bcr  bem  ©anfbiecont,  f.  aueb  Mnm.  573. 

5")  ©.  bie  gen.  Stuf  f.  o.  d  Ift  er  unb  9t  äffe.  35a«  Portefeuille  ber  aujjerpreufc- 
Xbalenettelbanfcn  oerminberte  RA  oon  (gnbc  9Jtfirj  bifl  dnbt  3uni  1866  oon  20."  aui 
12.0'  9WiU.  2^lr. 

*")  SDie  ©rem er  ©.  b.at  in  1867  eine  SDurcbfcbnitteoerfattjeit  oon  92,  1860 
oon  76  Sagen,  —  febr  lange,  bie  93reuf$.  ©anF  nur  c.  30  iage  für  inlSnb.  Slemcffen, 
c  60  tage  f.  93lab»oecbJel  (f.  oben  2lnm.  269),  bie  grantf.  ©.  c.  40  Xage.  e. 
bie  fUtifHf$en  «nforberungen  oben  ©.  101,  117. 
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fta)  leidet  rafa)  unb  unoorr)ergefeljcn  it>cfentüc^  dnbern,  erregt  eine  lange 
SBerfallgeit  ber  3öea)fel  ©ebenfen.  ©3  ift  baf>er  aua)  ein  richtiger  ©runbfafc 
her  $)igcontopolitif ,  ben  u.  %.  namentlia)  bie  grangöfifa)e  ^anf  in  neuerer 
3«t  öftere  befolgt  f)at,  bie  33erfaUgctt  ber  gu  biäcontirenben  ober  angufau* 
fenben  SBea)fcl  überhaupt  ;n  türmen,  aua)  rooljl  ben  ^indfug  ($Di3contofa£) 
naa)  ber  tätige  biefer  £tit  abguftufen.  674)  $eftimmte  mea)anifa)e  Siegeln 
hierfür  laffen  fta)  aber  roieber  nia)t  geben.  Snner^atb  ber  „brei  Monate" 
muß  bie  Sbanf  oielme^r  freie  33eroegung  Ijaben.  man  ein  UebrigeS  tljun, 
fo  möge  man  etroa  gur  fpeci  eilen  sJtotenbecfung  nur  2Bea)jel  mit  einer 
noa)  fürgeren  slftarimalüerfallgeit,  g.  33.  nia)t  über  2  Monate,  gulaffen, 
auSnafjmäroeij e  bagegen  aua)  etroaä  langer  laufenbe  2Bea)fel  (boa) 
bei  unö  im  Allgemeinen  nia)t  über  4  ^Jtonate)  für  bie  fubfibidre  SRoten* 
betfung  geftatten,  bann  aber  roieber  befonbere  Auöroeife  über  bie  unbegabt 
gebliebenen  unb  befinitio  ©erlufte  bringenben  2öea)fel  mit  Unterfa)eibung 
u)rer  33erfau>tt  forbern  (f.  Anm.  566  unb  573). 

^  liegt  na^e,  ba§  &UUfürlia)e  fola)er  $eftimmungen,  namentlia)  ber 
3ifferjäfce,  unb  bie  barauS  fyeroorge^enben  oft  groecflofen,  oft  naa)tf)eiltgen 
Hemmungen  beä  Stenfbetriebä  aua)  fuer  gu  betonen.  93ielleia)t  erfa)cinen  inö= 
befonbere  unfere  ftrengeren  Anforberungen  lnnfia)tlia)  einer  nia)t  gu  langen 
'jDiarimaloerfaUgeit  ber  2öea)jel  nia)t  in  (£inflang  mit  bem  bebingungöroeifen 
Aufgeben  ber  „brei  Unterfa)riften."  tylan  fann  in  ^Betreff  beS  erften  s}$unctg 
jagen,  baß  bie  befonberen  ^erfyältniffe  einzelner  itönber,  ^lafce  unb  cor 
Klient  geroiffer  £anbelggroeige  längere  $erjatlgeiten  bebingen,  roeil  bie  oor* 
fommenben  2Bea)fel  Ijier  regelmäßig  roegen  beö  langfameren  UmfafceS  langer 
laufen,  ^nbeffen  galten  roir  biefe  <£inroäube  boa)  nia)t  für  triftig  genug, 
um  oon  ber  unbebingten  gorberung  einer  nia)t  gu  langen  33erfatljeit  ber 
jur  $5iöconttruug  bei  ben  kaufen  gugulafjcnben  s«ü>ea)jel  anberg  alg  augs 
nafymgroeife  abgujcfien.  9latürlia)  fann  ein  langfia)tiger  2Bea)fel  aua)  beffer 
alg  maua)er  furgfia)tige  fein  unb  geftalten  fta)  bie  iBerljdltntffe  ber  oerja)ies 
benen  ®efa)dftggroeige  öfters  mit  &runb  oerfa)ieben.  5lber  bie  fürgere  JsBer* 
faügeit  ift  ein  311  roia)ttgeg  ^rineip  für  23anfen,  roeldje  felbft  nur  ftetSs  ober 
furjf dlligen  Grebit  aufnehmen,  eine  folibe  sßanfoerroaltung  roirb  naa;  orbenfc 
lia)er  Prüfung  roo^l  einen  2öea)fel  mit  2  Unterja)riften  getroft  btgeontiren 
unb  ein  imbebingteg  Verbot  folgen  $efa)dftS  alg  läftige  6a)ranfe  füllen, 
aber  an  einer  fürgeren  SBerfatlgeit  roirb  fie  felbft  immer  feftfjalten  unb  baljer 
bie  3tatutenoorfa)rift  fa)on  freiroittig  erfüllen,  alfo  nia)t  oon  iljr  beldftigt 
werben.  3n  ben  &rebitoerl)dltni(fen  bringen,  gumal  in  unjerer  politifa)  unb 
rotrtfy|'a)aftlia)  bewegten  3eit,  einige  Monate  leia)t  gu  bebeutenbe  Aenberun« 
pen  mit  fia).  fidnber,  in  roela)cn  Slöedjfel  regelmäßig  naa)  längeren  Xerminen 
$af)lbar  geftellt  werben,  roie  Amerifa,  ©efa)dftäjroeige ,  in  benen  bieg  ber 
?aU  mar  unb  gum  ^eil  noa)  ift,  rote  baä  europdija)  * aftatifa)e  @efa)dft, 
liefern  immer  roieber  oon  Beuern  ben  Seroeiö  für  bie  ©efa^ren  ber  langen 
&;ed)jel.  (^erabe  SDepofiten=  unb  ^ettelbanfen  fjaben  mit  fola)en  2Öea)feln  gu 
oft  ja)limme  Erfahrungen  gemaa)t  unb  finb  bura)  bie  Anlegung  i^rer  (Oelber 
in  i^nen  gur  ^ö^ungSfuSpenfion  gegroungen  roorben.  3"  ^er  ©efa)dftäroelt 

m)  J)ie  §ranj5f.  53anf  {e^tf  bie  CerfaUgcit  in  fiitifcbcr  2agc  melnfadj  üon  90 
*wf  75,  60  tage  (j.  53.  1856)  t>crab ;  oorflefc^fn  im  ©tat.  b.  «Prtujj.  53.  $.  88,  afccr 
mit  in  Ucbung.  Uebfr  bie  ©rem.  «3.  f.  «tun.  571. 
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fetbft  ift  in  nötiger  ©tnftd^t  biefer  93cbenfen  5fter§  auf  eine  ßürjung  foldjer 
2ßea)felcrebite  Eingearbeitet,  aua)  $eitroeife  roenigftenö  naa)  Ärifcn  (HnigeS 
gebeffert  roorben,  fo  in  9lorbamerifa  naa)  1857.  3«  ^eut|a)lanb  geigt  fia) 
mit  tljeilroeifer  9lu3naljme  ber  großen  Sccftäbte,  roeldje  trau$atlantija)en 
§anbel  treiben,  aua)  faum  ein  33ebürfnifc  naa)  längerem  als  breimonatlia)em 
Sanfcrebit  auf  28ea)fel,  fo  bafe  mit  Mea)t  an  biefer  9)farimalrjerfaCtgcit  für 
.  £i3contoroea)fel,  aber  aua)  für  auswärtige  Staffel  in  bem  gur  fpeciellen 
Wotenbecfung  bienenben  &*ca)felgefa)äft  feftyitjalten  ift.  Tnvd)  bic  übliche 
gaffung  ber  <8tatutenoorfa)rift,  bajj  oom  ^eitpunetc  Der  $>i8con- 
tirung  an  ber  95ka)fet  nia)t  über  3  Monate  meljr  gu  laufen  Ijaben 
barf,  675)  finb  aua)  auf  längere  Termine  a  u  3g  eft  eilte  5öea)|el  nid)t 
an  fia),  jonbern  nur  fo  lange  au§gefa)loffen,  als  tr)re  ^erfalljeit  noa)  3 
SJionat  überfteigt  Dfan  tonnte  einroenben,  baft  bamit  unfer  ^rineip  bod) 
ntdjt  ftreng  feftgefjalten  mirb.  ^nbcfjen  läfet  fia)  bie  (Srebitroürbigfeit  eines 
langfta)tigen  5kea)felä  fa)on  oiel  fixerer  beurteilen,  roenn  feine  feerfallgeit 
bis  auf  unb  unter  3  Monate  gefügt  ift,  alö  roenn  er  noa)  4—6  Wonate 
$u  laufen  §at. 

Heber  bie  ©röfee  ber  ©edjfcl,  b.  t).  bie  SJcarimat-  unb  SRinU 
malfjorje  beä  ©ctragS,  ben  ein  5Bea)fel  nia)t  überfa)reiten  unb  ^iuter  bem 
er  nidjt  $urücfbleiben  barf,  um  bei  ber  Sauf  jugelaffen  $u  roerben,  enthalten 
bie  beutja)cn  unb  jonftigen  SBanfftatuten  feiten,  bie  $efa)äft3rcglementS  aua) 
nur  mitunter  in  betreff  ber  9)tinimalf)ot;c  $orja)riften,  roogegen  fia)  eine 
beftimmte  ^rariä  bei  ben  hänfen  au3$ubüben  pflegt. 576)  %m  (Manzen  roür; 
ben  roir  in  biefem  ^unete  aua;  in  ber  materiellen  ^anfgefetjgebung  ben 
Sknfoerroaltungen  möglta)ft  freien  Spielraum  taffeit,  £oa)  empfiehlt  fict) 
befonbcrS  bei  prioilegirten  93anfen,  rocla)e  bic  größere  TOür)c,  mit  flei* 
nen  2Bea)jeln  ju  tlmn  ju  Ijaben,  öfters  fa)eucn,  gerabe  im  ^ntereffe  ber 
mittleren  unb  fleineren  Jirmen  bie  SBcftimmung,  baft  bie  2knf  bis  auf  einen 
niebrigen  betrag  (j.  33.  100  Sljlr.)  f)erabgcf)en  bürfe.  Tann  wirb  ber 
93anfcrebit  aua;  biefen  (ttefa)äftSfreifen  nid)t  fo  leia)t  auS  reiner  Söequem- 
lia)feit  oerfperrt  roerben  Tonnen.  Tic  ^reujjifdjc  unb  Jranjöfiidje  33anf  ge= 
wahren  r)terin  aua)  bem  fleineren  ®efa)ä[töpublitum  ^ort^cilc.  £ec)r  große 
29ea)fel  roerben  öfters  fa)on  bura)  bie  bewilligten  SNartmalcrebite  einer 
girma  auSgeja)l  offen  roerben.  $orfta)tig  beim  SDiScontircn  fold)er  29ca)fel 
roirb  eine  tüa)tige  ©anfoerroaltuug  aber  aud;  fonft  fein,  nidjt  nur  oom 
©tanbpunete  ber  Sidjerfjeit  beS  $cfa)äftS  auS,  fonbern  aua),  roeil  fid) 
bie  9lb$af)lungen  auf  9luSftänbe  babei  fcr)r  ungleia)  oertrjeilen,  roobura)  ber 
©an!  bie  genügenbe  Verfügung  über  it)re  ©elber  entzogen  roirb.  3n  ^cn 
ju  neröffentlidjenben  Ueberjia)ten  über  bie  unbegabt  gebliebenen  $amerc 


5»)  3.      bei  ben  vreu^.  ^Bnuatbanfcn:  bic  Söcrtfcl  bürfen  niebt  |>5tcr  al«  3 
Monate  nvi*  bem  Saturn  bev  Tii<?contivmni  verfallen. 

57S)  $)a«  neue  ben  Statuten  beiftciii^te  lUfeaUmcnt  bec  Oeftcrr.  9?aticnalbauf  S  5* 
feblicBt  ©ccbfel  unter  100  ft.  ouö.  ©ic  s^rari^  ber  23anfen  ergibt  fid)  ciniflcnnafee» 
aueb,  au«  ber  5Duid>frf>nttt«<)r?^c  ber  bi^cont.  TOccblcl,  ivovnbcr  bic  ^^brctSbcridUe  nc* 
Bfterö  fdnrcigen.  5J)a«  ^ubiifum  ber  kaufen  I5f?t  [\d>  au*  biefer  i^rijpc  ber  ©etbfcl  "'it 
evfcnucn.  8.'  bic  5Tatcn  bei  JRc^ell  a.  a.  O.  6.37;  3ja"br.  3>urrtfdm.  ber  ^reuF • 
1864-66  603,  ftranrf.  8.  120f>  Xt>lv.,  vreufc.  ^riratbanfen  838,  bie  fleiubeuti*fn 
meift  6—800,  ©eimar  444  $blr,  -  ©.  aueb  meine  ©citr.  6.  263,  $era,lcicbe  S^- 
ber  ^reuj?.,  granjBf.  33.  (relativ  flcincre  9Bed)fclbctr5ge)  unb  (Snajanb,  über  ledere« 
loofe  u.  Wetetnarcri,  bist,  of  prlces  VT;  52,  72. 
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unb  über  bic  »erlufte  an  SBedJfeln  tonnten  Urtext  poffcnb  aud)  noa)  ©rö* 
fjentategorien  unterfchieben  werben.  — 

2)  $ic  Prüfung  ber  ftccicllcn  (Srebihvürb  igf  cit  bcr  Sßecbfel. 

9caa)  bem  grüneren  (f.  oben  6.  285)  liegt  in  ber  ^Beurteilung  ber 
fpeci eilen  (Jrebitmürbigfeit  ber  28etf)fel  bod)  ber  Schwerpunct  ber  grage 
bei  ber  OualitätSbejtimmung  biejer  Rapiere.  Zugleich  if*  bteö  aber  ein  ©e= 
biet,  welches  feiner  Matur  naa)  ber  notljwenbig  mea)anif d;en  Regelung 
beS  «Staats  nod)  otel  weniger  gugdnglia)  ift,  als  bie  Prüfung  ber  allge* 
meinen  (Srebitmürbigteit  bcr  2Bed^fe(,  wo  man  bod)  einige  halbwegS  genü* 
genbe  3Rertniale  aujftellen  falttt.  §ierauS  folgt  bie  unoermeiblia)e  Sße* 
ja^ränfnng  ber  StaatSeinmifchung  auf  einige  allgemeine  9lnforberungen, 
welche  richtig  auszuführen  bod)  bcr  S3anf  bie  Freiheit  gegeben  werben  mufj. 
3e  weniger  ber  Staat  l)ier  jiDecfmäfng  birect  regeln  !ann,  befto  notc)men= 
biger  wirb  bann  wieber,  namentlich  $inftc$tUch  ber  fo  überaus  wichtigen 
Einrichtung  wie  Uebung  ber  2Bechfelcenfur,  bie  Erfüllung  unferer  bei* 
ben  fo  oft  betonten  Jorberungen  ber  ftr engen  93erantwortlia)f eit  beS 
33anfoerwaltungSperf  oualS  (für  dolus  unb  culpa  lata)  unb  ber 
weitgehenbften  Oeffentlia)feit  in  betreff  ber  Dtefultate  beS23anf-~ 
b  e  t  r  i  e  b  S. 

S)ie  $luf  ftellung  oon  (Srebitliften  unb  ber  9lnfafc  oon  SJcarU 
malcrebiten  ber  ben  ^öanfcrebit  regelmäßig  beanfpmdjenben  girmen  gehört 
$u  ben  inneren  Angelegenheiten  ber  ©anfoerwaltung. 57r)  ES  wirb  fid)  etwa  nur 
empfehlen,  bie  bezüglichen  Shätigfeiten  auSbrücflich  ben  mit  ber  SBechfelcenfttr 
betrauten  Organen  mit  31t  übertragen  unb  $u  forbern,  bafj  SfJcarimalcrebtte 
ntd)t  nur  für  bic  birecteu  (erften)  Verpflichtungen  einer  girma  als  Acceptant, 
fonbern  aud?  für  bie  weiteren  CbligoS  eineS  £aufeS  als  2luSftetter  unb 
Girant  aufgeteilt  werben.  578)  £er  Slnfafc  beftimmter  9)carimal$iffern  im 


*")  IVi  bm  mciften  bcutfchcn  kaufen  finbcn  fid>  nur  in  ben  (MdjSftSreglcment« 
bejüglidje  i?ovid>riftcn.  $}ic  Statuten  enväbneu  biefer  SbStigfeit  unb  ber  %rt,  roie  ftc 
cingaiebtet  werben  foll ,  feiten  ebev  nur  ganj  nebenbei  olmc  fvcciellc  SBcflimmungen. 
Tic  Raffung  be«  etat,  bcr  Setpj.  S  87  -  *>afe  in  ben  $ircctorialverfammlungen  in 
collegial.  Scratbung  beftimmt  ivcrbc,  lvic  viel  auf  bic  befanntefien  Unterfcbrifteu  ober 
ftirmen  au  3)i$contcu  311  ucbjncu  fei.  ift  von  ba  in  mehrere  anbere  ©anfftat.  überge« 
gangen,  j.  <B.  'Sraunfduv.  $  3G,  Tc)\.  $23,  <*cra  S  54,  $bür.  S  44.  Wad)  bemWotb. 
et.  3lrt.  45  feil  burcl)  Collcgialbci'cblüffe  bcr  SDircction  „bic  Sluffielluug  von  6rcbitlificu 
für  IMcontirung  unb  Slnfanf  von  ©ecbfcln"  erfolgen.  —  33ci  ben  ^ßrovincialcomptoiren 
b.  ^rcup.  58.  ioll  bcr  üBorfiaub  im  einvernehmen  mit  bem  v-Banfcommiffar  |ä^>rlici>  bie 
(Slafnncation  bcr  $u  bcuülligcnben  ^erfonalcrcbite  vornehmen  unb  jur  ©enetymigung  bem 
Jpauvtbaufbircftorium  cinrcid>cn,  $3.  O.  S  102. 

mJ  ^m  etat,  bcr  2?rcoX  6tabtb.  ,S  24  ift  eine  „5S«ofclcontrote  verlangt,  auö 

ber  jcbci^eit  vollftSubig  ju  erfeben,  für  ivcldjcn  betrag  febc*  3nbivibuum  bcr  Sauf 

als  'Äuoftcller,  9lecevtant  ober  Girant  von  bifleont.  ober  bclicbcnen  2Bccbfcln  ober  fonft. 
£anbel0cffecten  verhaftet  ift."  .^iernad)  mebr  eine  nadjtrfigücrjc  etatiftif  al«  eine  im 
Horau«  aufgeftelltc  fiifte  von  bcjügl.  2Rarimalcrcbiteu?  —  lieber  bie  eventuelle  S3e* 
ibciligung  bc«  (Scntralan«fcbuffee  bcr  Süanfantbcilflcigucr  au  bcr  ^eftfetumg  bcr  SJiari- 
malcrcbitc  ber  ?lctieugcfcllfcl)aftcn  u.  f.  »v.  bei  b.  $reun.  f.  93.  O.  $  92.  — 
C.  aueb;  ebenbaf.  S  ®cf.  *>•  1803  üb.  b.  ^ranjof.      2lrt.  24,  @cf.  v.  1806  Krt. 

17.  3n  bem  ©irrungflfrete  ber  bei  einigen  hänfen  vorfommenben  fveciellcn  ?knrbei 
börbc  bcr  fog.  (lenforen  (f.  jcbocr>  unten  9lnm.  597)  ift  bic  Äufftc Illing  bcr  (Jres 
bitlift«n  uicb,!  miteutbaltcn,  fonbern  nur  bic  3)cgutad)tung  bcr  cinjclncn  ©ed)fcl  — 
.u'  nia)t  richtig. 
» 
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©efefc,  6tatut  ober  ftaatäfettig  genehmigten  Oiegtement  hat  fein  2Jcißliche3. 
AngeftchtS  ber  Erfahrungen,  baß  bie  3nf°^enS  1)0X1  ÄuÄm  aber  immer 
wieber  bura)  bie  gu  große  AuSbelmuug  ber  Erebite  an  eingelne  s£erfonen 
(Großbritannien,  9corbamertfa)  ^eroorgerufen  worben  ift,  wirb  eine  53e* 
ftimmung  über  bie  einem  einzelnen  Öef^dftSjauö  gu  bewilligenbe  Erebit* 
9)carimalquote  oom  ©anffapital,  wie  in  ber  amerifanifdjen  UnionSbantacte, 
unb  beffer  gugleiä)  aud;  oom  Notenumlauf  unb  ben  £)epofiten  bod)  oom 
©tanbpunete  ber  materiellen  ©anfgefefcgebung  auS  rathlich  fein,  ©et  oor* 
fommenben  Jßerluften  follten  biefe  wieberum  in  ben  Veröffentlichungen  fo 
fpeeifteirt  werben,  baß  man  erfeljen  fann,  ob  fie  auS  bejonberö  jtarter  Ere* 
bitgewährung  an  einzelnen  girmen  (jeroorgegangen  finb. S79) 

SDie  Aufgaben  bei  ber  2öea)felceufur  haben  mir  fdjon  oben  (JB.  285) 
im  Allgemeinen  begetdjnet.  Aehnliche  Aufgaben  liegen  beim  ßombarbgefdjäft 
unb  bei  ben  fonftigen  Actiogefchäften  cor,  fomofjl  bei  benen,  in  welken 
gleichfalls  inbioibueller  Erebit  an  einjelne  (^efd)dftö§äufcr  ober  ^rioate 
gegeben  wirb,  wie  namentlich  im  (actioen)  Eontocorrentgefchäft,  im  etwaigen 
§öpotf)efengefdjäft ,  als  aud)  bei  bem  Anlauf  oon  langterminlid)en  ober 
Seitens  beö  ©läubtgerS  gar  nid)t  ober  nur  in  befdjränfter  SGßeife  fünbbaren 
öffentlichen  SBerthpapieren  (fog.  Söörfeneffecten).  3n  au*cn  biefen  gälten  fyan* 
belt  eö  fia)  um  bie  tüchtige  Organifation  einer  wirffamen  s$rüfung3inftang 
biefer  Actio*  ober  Auäteihgefchäfte.  ES  fönnen  unb  muffen  bafür  allgemeine 
Einrichtungen  getroffen  werben,  welche  in  biefer  SBegietmng  für  eine  folibe, 
bie  Sicherheit  unb  9cealifirbarfeit  ber  Augfiänbe  berüdfichttgenbe  ©ebahrung 
bie  23ürgfchaft  geben.  $)iefe  Einrichtungen  finb  bann  wieber  nach  ber  9catur 
ber  eingelnen  $efd)äftggweige  gu  inbioibualifiren,  weil  jeber  ber.  leiteten 
feine  tea)ntfchen  Etgenthümlid)feiten  bejifct  unb  etwas  oerfchiebenene  .Rennt* 
niffe  unb  practifa)e  Erfahrung  oorauSfefct.  5)ie  eigentliche  2Bcd)f elcenjur 
behauptet  nur  eine  heroorragenbe  33ebcutung  unter  ben  Eenfuren  ber  AuSleih* 
gefchäfte,  weil  bie  SBechfelbiäcontirung  baS  ^auptactiogefapaft  ber  £ettth 
(unb  SDepofiten*)  ©an!  ift  unb  baS  inbioibuelle  ^erfonatcrebitmoment,  baä 
eine  fpeeififa)  eigentümliche  unb  umfangreiche  ©efchäftäerfahrung  unb  '#er* 
fonalfenntntß  gu  feiner  richtigen  23eurtheitung  erheifdjt,  §iex  gumeift  in  23e* 
trad)t  tommt.  $)arauö  folgt  aber  nicht,  baß  bie  Sßechfelcenfur  allein  richtig 
ift,  noch  baß  fte  gang  anberS  eingerichtet  werben  muß,  als  bie  Eenfur  ber 
anberen  @efa)dfte,  noch  gang  apart  flehen  follte.  3m  ©egentheil  bringt  ber 
3ufammenhang  ber  oerfa)iebenen  Auälethgefchäfte  eS  mit  fia),  baß,  wenn 
auch  etwa  oerfchtebene  „Eenfurconuttö"  für  Söechfel,  fcombarbS,  Eontocor* 
reute,  Effecten  beftehen,  biefe  wieber  organifd)  oerbunben  werben  müffen.  3n 
biefen  ©egtehungjm  laffen  bie  Eenfureinrichtungen  ber  Söanfen,  aua)  ber 
metften  beutfd)en,  nodj  öfterg  gu  wünfehen  übrig,  inbem  balb  nur  bie  Ein* 


M9)  SDie  in  ber  JtrifU  oon  1857  311  ©runbe  gegangene  ©eftern  33.  of  Scotfonb 
in  ©laöaojo  ^atte  bei  einer  (Summe  ton  6  TOiU.  ipfb.  ©t.  SDepoftten  unb  V3  «Will, 
o.i'cul.  )J  otcnauäaabe  an  3  a  innen  allein  jutammen  l.2  i'iili.  f  fc  6t.  uerlieb.cn!  ;  u- 
«Jiortbumberl.  a.  Durfy.  Tnftr.  33.  in  Wetecaftle  blatte  ifyv  Kapital  iL  einen  gropen  it>{^ 
tyra  Sepof.  in  einem  23orjd)up  an  ein  ©ifemoerf  fcftgelegt!  <£.  meine  ttycor.  b.  V- 
9tcte  ©.  306  u.  Mucleod,  diction.  art.  banks  iu  Scotland.  Tie  UnionSbanfacte  *>• 
1863  oerbot  einer  33anf  mcbj  alö  ein  ©rittet  ibre«  toirflieb  einbcjablten  MctienfapitaW 
an  ein  einjclneö  ^au«  |li  leiben,  bie  «cte  0.  1864  »rt.  29  rebucirte  biefen  öetrag  auf 
V10  unb  befiimmte  senau  bie  23erc(hnuu3«wci[e, 
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$eitlia)teit  bcö  ©etrtebg  gewahrt,  aber  bic  einzelnen  ©efä)äft3$roeige  gu  roentg 
naa)  iljren  inbipibueSen  SBebürfntffen  beljanbelt  werben,  balb  baä  Umgefefirte 
ber  gaH  ift. **°) 

$)ie  5lnforberungen,  roela)e  an  bie  (&nriä)tung  ber  (Senfuren  unb 
l'peciett  ber  3öeä)felcenfur  gu  ftetten  fmb,  laffen  fia)  baljin  aufammenfaffen, 
ba&  bie  betreffenben  Organe  vor  Wim  bie  nötige  tea)nifä)c  ftäljigfeit, 
alfo  ©e(a)äft3erfaljrung  unb  $enntni&  ber  einzelnen  3roeige,  bep^en,  um 
bie  fpecielle  (Srebitroürbigfeit  ber  2Beä)fel  (unb  ebenfo  bie  ©ereä)rigung  ber 
fonftigen  $)arleljen3gefua)e  u.  f.  ro.)  riä)tig  beurteilen  gu  fönnen:  bafj  fte 
ferner  ben  guten  SSillen,  baljer  bie  erforberliä)e  Unabljängigfeit  unb 
Unparteilia)feit  ber  Stellung  unb  ©efinnung  haben,  um  riä)ttg  urteilen  gu 
ro ollen  unb  in  ber  5lrt  oractifa)  oerantroortlia)  fjingeftetlt  [\nb, 
um  fo  urteilen  gu  muffen,  ba§  fic  enblia)  eine  fola)e  Stellung  erhalten, 
um  i$re  9lnfia)t  anbern,  etwa  biffentirenben  Organen  ber  Söanfoerroaltung 
gegenüber  aua)  bura)$u}efcen. 

SDie  Einrichtung  ber  2öea)felcenfur  u.  f.  ro.  Ijängt  Ijiernaä)  mit  ber 
Einrichtung  ber  gefammten  Söanfoerroaltung  eng  jufammen.  93on  Unterer 
wirb  im  fpäteren  2lbfa)nitt  5  (oon  ber  Organifation  ber  fieitung  unb  SBer« 
roaltung  ber  Söanf)  ge^anbelt  §ier  fei  nur  noä)  golgenbeS  Ijeroorgefjoben. 
Offenbar  roirb  bie  Organifation  ber  2öeä)felcenfur  auf  oerfcfjtebene  SBeife 
erfolgen  tonnen  unb  fia)  etroaS  naa)  ber  Einrichtung  ber  SÖanfoerroaltung 
rieten  muffen,  eine  gleite  6a)ablone,  naä)  ber  man  in  biefen  SDingen  fo 
gerne  greift,  ift  aua)  fyex  unaroecfmäfng  unb  oft  nachteilig.  3lber  bie  attge* 
meine  Durchführung  groeter  $runbfäfce  roirb  man  im  3ntereffe  ber  Söirf* 
}  am  feit  ber  2öed)felcenfur  bod)  befürworten  müffen. 

(Einmal  eine  richtige  Arbeits tl)eilung  ober  mehr  noä)  Teilung 
ber  (Bemalten  innerhalb  ber  93anfoerroaltung,  inbem  befonbere 
Eenfurcomit£3  mit  entfprea)enbem  Söirfungöfreiä  unb  entfd)eibenbem  9$eto 
gegen  bie  $>i§contirung  geroiffer  2öea)fel  unb  bie  $ulaffung  geroiffer  anberer 
@efa)äfte  aus  bem  SBanfoerroaltungSperfonal  gebilbet  werben,  wobei  bann 
nur  roieber  für  ein  ria)tige8  äufammenroirfen  biefer  (Sornitz  unb  ba^er 
für  beren  regelmäßigen  ^ufammentritt  ju  gemeinfamen  SBerfammlungen  ju 
forgen  ift,  —  eine  Einrichtung,  raeld)e  nur  noä)  wichtiger  roirb,  roenn  bie 
folgenbe  fehlt.  3obann  bie  33eigieljung  oon  außerhalb  ber  ^onl« 
oerroaltung  ft  ehe  üben  geeigneten,  alfo  namentlia)  gefa)äftSfunbigen  unb 
unabhängigen  s}3er fönen  gtfr  Teilnahme  an  jener  Eenfur  ober  bie 

*°)  Mc  biefe  $uncte  ^fingen  mit  ber  Organifation  ber  ©anfuerwattung  eng 
jufatnmen,  f.  u.  —  $irection  unb  Scrwaltungöratb,  fyaben  bei  ben  beutfdjen  unb 
auberen  hänfen  eine  mana)fad>  »erfdnebene  ©tettuug  unb  2Btrfung«frei«.  3Bo  ber  Söct: 
waltung*ratb,  niebj  nur  übermalt,  jonbern  leitet,  ober  wenigften«  bie  ober  fte  ß tu 
tung  hat,  bie  $)irection  nur  bie  Söefc^Iuffc  au«füb,rt  unb  bie  ©efä)äfte  fpecicll 
leitet  (3.  53.  bei  ben  yrttifc.  Sßrivatbanfen,  $)armft.  SB.  u.  a.  m.),  ba  finbcii  fich,  wo^l 
«cjtimmungen  wie  bie,  bafe  bie  Verwaltung  Aber  bie  Hnleaung  ber  gonb«  bei^liefjt, 
bie  Effecten  befhmmt,  auf  reelle,  unb  bic  $5lje  ber  Vorfdjüffe,  bie  barauf  gewährt,  bie 
•£ebingungcn,  unter  benen  fic  gegeben  werben  bürfen,  ferner  ba«  3Raritnum  ber  jebem 
©efd»äft«jweig  ber  ©anf  jujuwenbenben  ©ummeu  fefife^t  ($)aintft  ©tat.  »rt  21, 
l*ur.  21,  3Rein.  24  SR.  5).  $ier  ift  wobj  eine  SBürgfcbaft  für#bie  richtige  inbioibuelle 
öebanblung  ber  eimeinen  mnii«'  nicb,t  immer  gegeben.  Ob*anbererfeit6  bie  gefonberteu 
gomitö«  ber  ^ranjof.  »ant  bie  gin^eitlktyfeit  bc«  betrieb«  nic^t  etwa«  gcfäbrbcn,  fteb,t 
babin,  tro^  ber  Functionen  beö  Öencratratb,«  unb  ber  öenforen;  f.  ©tat.  *rt.  24—62 
unb  unten  ©.  296  ff. 
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Chrridjtung  einer  befonberen  33anfbef)orbe  oon  (Senforen  auä  fol* 
djen  ^erfonen  —  eine  roteber  mandjfad)  ocrfc^teben  gu  gcftaltenbc  35e= 
Ijörbe,  reelle  aber  ba§  9ted)t  ber  aitsjd^liejjlic^en  Chttjdjeibung  über  bie 
r3ulafjung  oon  2öed)feln  erhält. 

33ead)ten3ioert|  finb  in  SBetveff  be$  erften  unb  giociten  sjhmcteä  u.  91. 
bie  (§inrid)tungen  bei  ber  33anf  oon  granfreia),  in  üßetreff  be3  groeiten 
bie  bejonberen  23anfbef)örben  ber  (£enforen  bei  einigen  beutjdjen  Söanfen 
nnb  ber  €)efterreid)ifd)en  9tationalbanf. 

€d)on  in  bem  @efefc  oon  1803  (f.  oben  ©.  151  ff.)  9lrt.  18  war 
bei  ber  grangöfifdjen  S3anf  bie  33ilbung  eines  $)i3contocomit£ö  (conseil 
cTescompte)  angeorbnet  roorben.  (£3  foüte  aitä  12  nnter  ben  ^arifer  Jpan= 
bcltreibcnben  Söanfactionären  oon  ben  brei  ßenforen  ermatten  $Ritgliebern 
beftef)en,  jdljrltd)  gu  einem  Viertel  erneuert  werben  unb  mit  beraten  ber 
stimme  an  allen  £i§contirung3opcrationeu  £Ijeil  nehmen,  $3ei  lefctcren  fotlte 
eine  tfifte  (&at)  gur  ©runblage  bienen,  meldte  oon  bem  (Sentralcomite, 
ber  $)irectiobef)örbe  be8  @efe^eS  oon  1803,  nad)  feiner  Jftenntnij?  unb 
£i3cretion  eine  claffemoeife  gufcunwmfleHung  aller  berjenigen  enthielt,  loeldje 
gum  SMSconto  gugulaffen  waren  (5lrt  24).  föeclamationen  ber  $)iöcontos 
<Sud)enben  toaren  bei  bem  (5entralcomit£  unb  bei  ben  (Jenforen  anzubringen 
(3lrt.  25).  £ie  (Jenforen  Ratten  bie  2luffid)t  über  bie  3»n^a^ung  ber  für 
baä  $)iäcontogefd)dft  aufgehellten  Siegeln  (Strt.  26),  unb  barüber  in  ber 
©eneraloerfammlung  gu  berieten.  9tac|  bem  fpäteren  ©efefc  oon  1806  iwtte 
ber  (Venera Iratl)  u.  %.  bie  gum  SDiSconto  gugulaffenben  Papiere  gu  beftim* 
men,  bod)  blieb  ba§  Sidcontocomitd  beä  ©efefceS  oon  1803  in  ©irffamfeit 
(ioa3  auä  2lrt.  23  folgt). 

$>er  ©eneralratl)  bilbetc  gur  Uebenoadmng  ber  Söanfgcfdjdfte  au8 
feinen  SRitgliebern  fünf  (Sornitz,  für  baä  $)i§contogefd)dft,  bie  33anfnoten, 
bie  33ud)füljrung  unb  SBertfjpapierbeftdnbe,  bie  (Saffen,  unb  bie  ©efdjäfte  mit 
bem  6taat3|d)afe  unb  ben  ©cneralfteuereinnnef>mern  (9trt.  18).  3n  ben 
©tatuten  oon  1808  finb  bann  biefe  Serpltniffe  ndl>er  geregelt.  $>er  <5te 
ncralratf)  ber  23anf  unb  ba§  (Sornitz  für  ba3  SDiäcontogefdjäft,  in  benen 
fid)  ber  23anfgouoerneur  oertreten  läjjt,  claffificirt  bie  (Srebite  unb  reoibirt 
biefe  (Slajfification  iäfjrlid).  £>er  ©eneralratf)  beftimmt  bie  gur  SDiäcontirung 
gu  oenoenbenben  ©ummen,  bie  SBerfaUgeiten  (Ätt  33,  35).  £>ie  Ernennung 
ber  SRitglieber  beö  SDiScontirungäcomit^ä  erfolgt  burd)  bie  Genforen  au3 
einer  oom  ©eneralratfj  überreichten,  bie  breifad)e  Der  $u  lüdljtenbcn 
9ftitglieber  gdljlenben  ßifte.  SDic  ERitglieber,  welche  23anfactien  hinterlegen 
müfjen,  ioed)feln  nad)  einem  £urnu§  alle  J4  Sage  in  ben  Functionen.  SDaä 
(Sornitz  oerfammelt  fid)  bie  SSodje  loentgftenä  breimat  unb  rodelt  baS  nad) 
ben  ©tatutenoorfa^riften  gugulafjcnbe  Rapier  auö  (9lrt  45—49). 

2)iefe  ©inria)tungen  fa^einen  fid)  beioaljrt  gu  ^aben.  2)ie  üöanf  ift 
feiten  oon  nennenSioert^en  Söerluften  getroffen  morben,  felbft  im  S^re  1848 
^aben  fia)  i^re  $ejd)dfte  fiberrafa^enb  gut  abgeraicfelt,  bie  fd)liefjlic|eu  5ßer* 
lüfte  auö  ben  momentan  unbegabt  gebliebenen  ©ea)|elu  waren  auc§  bamalö 
verhältnismäßig  öerin0- 581) 


58t)  9^5ljcrc«  nach  bem  ©cric^t  bc«  93aufgonDcrncurö  in  meiner  Ccft. 
©.  69—71.  (5nbe  1854  icaren  von  ben  notljleibcnben  Effecten  t>on  1848  (im  SOJärj 
1648  bctiug  H*  a3icd;|elvovtefcuiac  253  miü.  %x.)  ucc^  1.»  üma.  gv.  im  9twf|lanbc. 
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$)te  befonberen  Genfurbefjörben  für  baS  95>cd^fefgefrf;äft  bei  beutfdjeit 
Banfen  biiben  guglcia)  eine  9lrt  BertretungSförper  ber  crebitfuchenben 
^efc^äftäroclt  Sieben  bem  ^metf,  bie  £olibität  beS  9Bec$fe(gefc$&ft8  gu 
oerbürgen,  toirb  hier  gugleia)  ber  anbcre  erreicht,  bajj  möglichft  unparteilich 
bei  ber  Grebitgeroährung  ©erfahren  werbe. 

S)ie  $lnforberungen,  toeldje  an  eine  gute  Genfurbehörbe  gu  {teilen  finb, 
befielen  in  Jolgenbem.  GS  mufe  eine  Gommiffton  auS  einem  ober  niedre« 
ren  9Kitgliebern  ber  übrigen  Banfbehörben ,  alfo  ber  STirectton  ober  beS 
BerroaltungSrathS,  nnb  einer  bcfttmmten  ^itnimalja^l  oon  anroefenben  nnb 
abfümmenben  Genforen  gebilbet  werben,  in  welcher  bie  erfteren  aber  nur 
eine  beratljenbe  Stimme  führen.562)  5Die  ^eilna^me  oon  ©irectoren 
ober  BermaltungSräthen  an  ben  Berhanblungen  h«t  baS  (55ute,  bie  Serbin* 
bnng  gwtjd)en  ben  Genforen  unb  ber  eigentlichen  Banfoerwaltung  am  Beften 
unb  Ginfachften  ^erjnftetten  unb  gegenseitige  ftuffdjlüffe  am  tfeichteften  gu 
ermöglichen,  fo  bafe  unS  bieje  Einrichtung  ben  Borgug  oor  Gommijfionen 
ber  Genforen  allein883)  gu  oerbienen  fa^eint. 

Um  bie  &wdt,  welche  bie  Giurtchtung  einer  befonberen  Bet)5rbe  ber 
genannten  $lrt  für  bie  Söedjfelcenfur  oerfolgt,  bann  möglichft  fieser  gu  er* 
reiben,  ift  wohl  golgenbeS  notfjwenbig:  ein  gutes  SBahlfnftem,  ein 
nia)t  gu  feltener  Söechfel  ber  Genforen;  ein  richtiger  2öirfungS* 
freiS  ber  Behörbe  unb  ein  Stimm*,  nid>t  nur  BerathungSredjt  in 
gorm  eines  entfd)etbe  üben  33etoö  tyinfufjtlid)  ber  gur  Beurteilung 
überreichten  2Bed>fel. 

3n  Betreff  beS  SBahlfnftemS  fann  aud)  ^ier  baS  actioe  unb  paffioe 
2Ba^lrea)t  unterfdjieben  werben.  GrftereS  fteht  bisher  regelmäßig  nur  ben 
eigentlichen  leitenben  ober  beaufftdjtigenben  Beerben,  alfo  einer  felbft  nur 
aus  einer  geringen  $lngahl  Sftitglieber  beftehenben  tförperfajaft  gu.684)  £a* 
bura)  wirb  toeber  für  bie  Solibitdt  nod)  bie  Unparteilidtfeit  ber  Genfur, 
ben  $luS)d)lujj  beS  (&eoatterfdMftSwefenS,  baS  bei  Bauten  leidjt  eine  fo  große 
$iofle  fpielt,  eine  fixere  Bürgfchaft  geboten.  GS  möchte  bafjer  bie  Güträu* 
mung  eines  inbirecten  SBa^lred^tS  mittelft  ?üifftettung  oon  2£af)lliften,  auS 
benen  bann  ber  BerwattungSrath  ober  bie  $)irection  gu  mahlen  hätte,  an 
bie  GJeneraloerf  ammlung  ber  2lctionärc  Portugiesen  fein.  3a^  D" 
prioilegtrten  Banfen  mürbe  fid)  bie  Uebertragung  beS  $tea)tS,  foldje 
aßa^lliften  aufguftellen,  an  bie  §anbelSf ammern  empfehlen,  um  manche 
me^r  ober  weniger  begrünbete,  noch  iüngft  raieber  in  Oefterreia;  laut  ge* 
roorbene  klagen  beS  $anbelSftanbS  gu  befchroichtigen.  2lua)  bei  anberen 
Banfen  hat  biefer  Borfd)lag  Manches  für  fid). 

$)ie  geftfefcung  einer  nicht  gu  fleinen  9ftinimalgahl  actioer  Gen« 
foren  liegt  im  3»tereffe  ber  Saa)e.  GS  ift  wünfd)engwerth,  bafe  bie  Genforen, 


•**)  2)o«  @«comytecemit6  ber  Oefterr.  9?at.  33.  befielt  v^ffenb  au*  einem  23auf-- 
birector  al$  93orfiVcnbeu  unb  loenigflcufl  brei  @euforen.  T)ccft  ftimmt  erfterer,  toic  cfl 
fdjeint,  mit  ab.  —  Drei  Gcnfcren  finb  jur  <$ntfcr)eibu)ig  bei  ber  33aier.  93.  nötbjg. 

483 )  So  bei  ber  33aier.,  ftvanf.  33.,  in  ben  bab.  Gntioiirfen. 

M4)  9iur  bei  ber  ftranff.  53.  tveniaften«  SBabj  bureb  ben  grofiercn  Utanfatife 
{Auft  oon  20  9lctionäreu,  in  ben  bab.  (Entwürfen  oon  1865  unb  1869  bureb  ben  Kuf* 
fidit«roth  (12  ^erf.),  bei  ber  ^aier.  33.  bur*  baö  23anfbirectorium  (7  ^erf),  bei 
ber  Cefterr.  33.  bureft  bie  33anrbirection  (15  iJ3crf.).  Die  ^ufammenfe^ung  biefer  ^ 
bikben  bietet  gerabe  für  biefeö  Qcföftft  ber  SSabl  ber  Qcnforcn  aueb  räum  genüijenbe 
Garantien,  befonbet«  loa«  bie  Uuoarteilid;feit  anlangt. 
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äiimal  wenn  fte  i$r  ^Itnt  unentgeltlich  ausüben,  nur  periobenwetfe  im  SDienfte 
finb,  um  nid)t  iiberbürbet  gu  werben. 585)  £>al)er  ift  ein  regelmäßiger  XurnuS 
unter  einer  etwas  größeren  £aty,  wie  in  Söien  unb  ^artS,  in  §auptplä^en 
^wertmäßig. 

SBäljlbar  $u  (Senforen  finb  entroeber  nur  bem  §anbclS*  unb  @e* 
werbeftanb  angetyörenbe  91  c 1 i o n ä r e  566)  ober  paffenber  ^anbeltreibenbe 
am  ^Ma|e  überhaupt.  687)  9camenüia;  bei  Heineren  93anfen  ift  lefctere 
©eftimmung  gwecfmäfjtger,  öfters  allein  burajfüljrbar.  588)  £>ie  gewöhnliche 
meitere  (sinfehränfung ,  bafe  bie  Genforen  am  sJ>tafce  wohnhaft  fein  muffen, 
ift  gleichfalls  practifa).  589)  ^tt  Siecht  werben  ferner  oon  ber  SSBd^lbarfcit 
auSgefa)loffen  bie  $Ritglieber  ber  übrigen  Söanfbeljörben,  alfo  namentlich  ber 
$>irection  unb  beS  !&erwaltungSrathS,  590)  ferner  ihnen  uerroanbtfc^aftlia) 
ober  gefa)äftlia)  fehr  Mafjeftefyenbe , 591)  enblia)  paffenb  aud)  bie  3)cttglieber 
ber  ©ehörben  anberer  Söantanftalten.  592) 

£)ie  SlmtSbauer  ber  (Jenforen  fotttc  2 — 3  3a§re  nicht  über* 
fa)reitcn. 693) 

3um  2Birf ungäfreiS  ber  (Senfurbefjörbe  gehört  regelmäßig  bie 
(Sontrole,  Prüfung  ober  Begutachtung  beS  £>t3contirungSgef  d)äf  tS. 594) 
3u  forbern  fdjeint  unS  aber  auch  bie  23etheiligung  an  ber  $ufftellung  ber 
(Srebitliften,  minbeftenS  ber  jenigen  über  ben  *u  gewäljrenben  2ö  c  d|  f  e  l* 
crebit  ju  fein,  meiere  inbeffen  biä^er  oon  ber  Sanfocrwaltung  allein  ent* 
roorfen  gu  werben  pflegen.  595)  SJcmber  notljwenbig  ift  bagegen  rooljt  bie 
ebenfalls  befürwortete  unb  oorfommenbe  33et|eiligung  ber  (Senforen  an  ber 
Prüfung  ber  SöelehnungS*  (Combarb=)  ©efdjäfte,  ba  luer  baS  inbimbuelle 
^erfonalcrebitmoment  bcS  SöedjfelcrebitS  surüeftritt  596)  dagegen  ift  für  bie 


5M)  93t  i  u  i m  a  l  jabl  bei  ber  Ceficrr.  33.  24  für  ©ien,  6  für  jebt  ftilialc;  in 
ben  bab.  Entwürfen  4  für  ÜJcaiinfyeim  unb  tfarl«rul}e,  je  2  für  anbere  Filialen,  fteft« 
3at»l  von  6  bei  ber  ftranff.  33.;  bei  ber  33aier.  33.  bie  „nötbifl  erfd>einenbe  jftty. 

ftranff.  6t.  $44;  granj'öf.  33.  ftacb.  ben  fbecieUeu  SBcrt^ältntffcii  ftranffurt« 
weniger  bebenni^. 

58T)  3?ater.  6t.  $  30  (in  2Jtünd>cn  toormenbc  faeboerft.  ©cfd)aft«leutc),  bab. 
(Sntro.  \>.  1869  3trt.  53,  Cejtcrr.  33.  neue«  Reglement  v.  1862  »rt.  62  (au«  bem  6tanbc 
ber  £anbcl«»  unb  (SJeioerbctrcibcnbcn). 

***)  J)er  4.  bab.  £anbel«tag,  ber  fid)  auf  bie  (Sinfüln-ung  beö  3nftitut«  ber  @en* 
foren  in  ba«  ©tatut  ber  311  grüubcubcn  33.  viel  \xi  ($ute  Umi,  coptrte  aiub  biet  unvaf; 
fenb  eiufa*  ba«  ftranff.  ©tat.  unb  wollte  bie  (Senforen  nur  au«  3lctionSrcn  wählen 
laffen.  i^affenbc  Slbänbeiung  im  neuen  ©utivurf  0.  1869. 

*69)  ftranff.,  33ab.,  33aier.  33. 

59ü)  ftranff.  6t.,  bab.  ßntnnirfe. 

••')  Ocjlerr.  33.,  9iegl.  S  27,  eolnic,  Öefeilf(bafter ,  «Procurafübjrer  ber  33anf^ 
birectoren. 

»")  JoKit  au«  S  55  mit  S  32  ber  $ranff.  6t.  »cb,nli^,  aber  minber  correct 
bab.  önt».  v.  1869  3trt.  64. 

Mi)  33ei  ber  Ocfkrr.  33.  «mt«bauer  3  3abre,  mit  unbefäränftem  »afriocm  ?Bie-- 
bewablrecbt. 

6elbfi»erftaiibUa>  einfcblicfeli^  be«  C^cf<f>5ft«  be«  Äurauf«  frember  33ed)|'el 
(bef.  enväbnt  im  bab.  C5utu\  ü.  1869). 

595)  3m  Clntivurf  be«  bab.  #anbel«ta3«  3lrt.  55  mit  iRcd)t  auföcnommcn  (^3rüf. 
u.  (^enebmig.  ber  r*ou  ber  Direction  aufjufleKenben  (Srebitliften),  in  bem  6tatuteneiuu>. 
x>.  1869  fortaelaffen.  3?ie  ^ßrfifunq  ber  (irebitliftcu  bureb  bie  Weltforen  ift,  wenn  ba<s 
3nftitut  ber  lederen  einmal  beftebj,  jebcnfaU«  richtiger  unb  ttirffftiner  alö  biejeuige  burt^ 
ben  33errcaltung«rat^. 

596)  ^ur  im  Qntw.  beö  J£>anbel«t.  u.  ber  bab.  33.  b.  1869  %xU  54  aufgenommen. 
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ftuSroaljt  bcr  angunehmcnben  ^fänber,  forote  bie  23eftimmung  ber  ^öfje  ber 
SBorfdjüffe  eine  ben  2öecf)felcenforen  oerwanbte  $el)örbe  angebracht  (f.  unten 
com  tfombarb). 

$ln  bie  (Senforen  muffen  enblich,  bem  ,3mecf  ^cr  Einrichtung  gemäf?, 
alle  SBecfjfel,  welche  ber  23anl  gur  SDiScontirung  ober  gum  9lnfauf  angeboten 
werben,  oon  ber  £irection  itberwiefen  werben,  mit  ber  Aufgabe,  fie  ^infic^t* 
lieh  ber  Annehmbarkeit,  alfo  ber  aÜgemeinen  wie  fpecieUen  @rebitwürbigfeit, 
gu  begutachten  unb  eoentuetl  ein  entfcheibenbeäiöeto  gegen  bie  Annahme 
einzulegen.  et  2ö.  bie  (Senforen  muffen  baö  9ieri)t  ^aben,  bie  angeboten 
neu  2Bea)fel  gu  genehmigen,  mit  ber  SSirfung,  bafj  nur  biefe  genehs 
migten  Sßechfel  oon  ber  23anf  erworben  werben  bürfen,  nicht  muffen. 
fiefctereS  f)at  bie  93antoerwaltung  auf  ihre  eigene  Verantwortung  fyn  allein 
gu  beftimmen,  wobei  fie  fich  naa)  ben  Statuten  unb  nach  ber  Sage  ber  33anf 
richten  mufe.  $)ie  (Senforen  ^aben  b  a  m  i  t  nichts  gu  thun.  $lber  beren  ganger 
iJwecf  broft  hinfällig  gu  werben,  wenn  ihnen  nur  baö  Ücedjt  ber  (Sontrole 
unb  Begutachtung,  wie  bisher  in  ben  beulten  Statuten,  nicht  auch  Da^ 
Stecht  ber  ©enehmigung  unb  beä  3luSfchluffe3  oon  Sßechfeln  gemährt  wirb. 
£enn  bann  entfeheibet  boch  wieber  that(äa)lich  erft  bie  ©anfoerwaltung. MT) 

$)a3  Amt  ber  (Senforen  gilt  in  ber  Siegel  als  unbefolbeteä  Ehrenamt, 
boa)  h«t  fidt)  bie  ©ewäfjrung  oon  5lnroef  en|eitämar!en  auch  fu'er,  roie 
e3  fcheint,  mehrfach  förberlid)  erwiefen.  M8) 

©o  gwetfmäfjig  nun  im  ©angen  ein  folcheö  Snftitut  ber  (Senforen 
auch  ift,  fo  fott  boch  bamit  nicht  gejagt  fein,  bafj  eine  tüchtige  Söanfoers 
roaltung  nta)t  aua)  ohne  baffelbe  auSfomme,  ebenfo  unparteiifeh  oerfahren 
unb  bie  SBanf  oor  SBerluften  bewahren  fönne.  £a3  geigen  oiele  Säulen,  bei 
welchen  jenes  Snftitut  fehlt  ober  wenigftenS  anberg  organifirt  unb  mit 
geringeren  Sefugniffen  auögeftattet  ift,  ohne  ba&  gröfjere  Serlufte  gu  erleiben 
gewefen  wären.  m)  Seooch  gilt  hier  eben  etwaS  Slehnltcheä  wie  oon  abfo= 
luten  unb  couftitutionellen  otaatäformen.  SDaS  richtig  organifirte  (Senjoren* 
inftitut  ift  ein  Anfang  einer  $lrt  conftitutio netter  ©anfoerfafjung.  fiefctere 
hat  bie  größere  SBahrfcheinlichteit  einer  guten  Verwaltung  für  ftch,  alö  bie 
abfolute,  wenn  bie  Sttbglichteit  einer  folgen  gleichwohl  aua)  bei  biefer  ge= 
geben  ift.  600) 

Unter  ben  9Jlafjregeln ,  burch  welche  fonft  noch  ber  Eingang  ber 

MT)  $er  S  46  bcr  ftronff.  ©tot.  fpridjt  nur  t>on  „Gontrole  unb  33egutod)tuna" 
beim  $>i«contirungegeid)5ft  burd)  bie  Genforcn,  ber  S  26  be«  ^Reglern,  b.  Oefterr.  SB. 
aud)  öon  „Prüfung  ber  jum  GScompte  angebotenen  5Bcd)fel" ,  bodj  bat  bo«  borttge 
©«comptecomitd  nad>  fetner  Organifation  rooty  entfebeibeube  Stimme.  33ei  ber  53aier. 
33.  ift  bie  @ad)c  unflor  im  ©tat.  auftgebrtteft.  3n  bem  ©totutenentnjurf  be«  bob.  $a\u 
beletog«  9trt.  55  war  »affenb  oon  «Prüfung  unb  ©enehmigung  ber  Grcbitliften  unb 
Gontrole  ber  $)i«contirungdgef(^äfte  u.  f.  tu.  bie  Siebe.  ,\u  bem  fonfl  biejem  Operat 
jiemtidt  genou  folgenben  (fntwurf  oon  1869  wirb  d^aractevtfttfd^  in  ärt.  54  nur  t>on 
Prüfung  u.  53egutod)tung  biefer  (5Jefa)5fte  gefproa^en.  —  ©erat^enbc  Stimme  ber 
?eift$cr  im  (S«comttecomit6  aud>  im  elften  @efe^  über  bie  $ranjÖf.  93.  21rt.  18. 

m)  SSaier.  S  32,  granff.  46,  neuer  bab.  @utw.  t>.  1869  »rt.  55  (t>ier  foU  ber 
föertb/  ber  Äntoef.  marfen  bureb  ba«  93etrieb«reglement,  im  Gutto.  bc«  ^)attbct*tog«  Slrt. 
56  beffer  burdj  bie  ©enerolüerfommlung  beftimmt  werben.) 

SM)  eine  »ortrefflidje  ©tftilberuug  be«  ©erfalnen«  bei  ber  aBedjfelccnfur ,  feb,r 
tnftruetit)  gerobe  für  ben  i^coretifer,  gibt  ©ibbonö  in  f.  banks  of  Newyork,  ch. 
2  u.  3. 

«*>)  ©efentli*  onbere  Gcnfoteninftitute  fnb  bie  j.  53.  bei  ber  l»eipj.  (S  91), 
Otoft.  (S  90)  söonf  beftebenben  jur  2jcgutoa)tuitg  ber  6rebitge|ud;e  von  SSanfbircctoren. 
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2ßed)fel  gefiebert  wirb,  befinbet  fidj  mitunter  eine  Erweiterung  beä  9lrtifcl 
29  ber  beutfdjen  2Bed)felorbnung.  £ie  ©auf  behalt  fidft  nämlid)  bei  2Bed)feln 
mit  2  bis  3  Unterjdjriften  oor,  nid)t  nur  £idjerftcUung  im  JJatt  beS  Göns 
curfeS,  ber  ,3af)lungScinftellung  u.  f.  ro.  beS  9lccep  tanten,  foubern  aud) 
wenn  ber  gleite  galt  fiiufid;tlid)  eines  ber  a  übe  reu  ^ecfyfelocrpfltdjteten 
eintritt,  $u  forberu.  601)  Ein  folajer  ißorbefmlt  ift  eigentlid)  eine  richtige 
(Sonjequeng  beS  Verlangens  nun  minbeftenS  $toei  ober  brei  guten  Untere 
fünften  auf  ben  ©edjfetn. 

lieber  bie  £iScontirung  oon  2öed)feln  beS  etaatSfdjafceS  nod) 
ein  2öort  am  6a)lu&  beS  nädjften  ^Ibfd^nittö. 

III)  Die  Disco  utirung  an  ber  er  ben  ©cd?  fein  fibn  lieber  Rapiere,  fowic 

ber  6taat«wed)fel  unb  ©d)afc»d>cine. 

(Mrabe  ben  lefcterroälmten  25cftimmungcn  gegenüber  erfdjeint  eS  bop* 
pelt  fraglid;,  ob  eine  ^ettelbant  aud)  anbere  furstcrminlia^e  ^ulbi'dieine, 
iueld)e  noar  ben  Sföectyfeln  ö^nlicr),  aber  bod)  feine  eigentlichen  2Bect)fel  finb, 
biScouttren  joll.  ($Hcid)ioof)l  finb  foldje  Rapiere  mefjrfadj  in  ben  Statuten 
$ugelaffen  unb  einige  kaufen  betreiben  bie  $>iScontirung  biefer  Effecten  in 
nid)t  unbeträcr)tlidiem  Umfange.  SDcan  mufe  aber  f)ier  bie  einzelnen  ©at* 
tun  gen  biefer  Rapiere  unb  tt)re  3ulaffnng  jur  fpecietlen  unb  fubft* 
bidren  £etfung  ber  ©anfnoten  unterfd)eiben. 

2)cetyrfad)  fpredjen  bie  Statuten  oon  ber  SMScontirung  oon  „ro  e  f  e l- 
mäfjtgen  s)lnroci  jungen",  602)  ein  nidjt  jroeifettofer  9luSbrucf,  ber  burd) 
bie  Beifügung  ber  Sporte  „ben  2$ed)feln  gleid)geftellten"  Hmveiftuts 
gen  603)  aber  offenbar  befagen  foll,  bafj  biefe  Rapiere  nad)  äl>ed; fei  red)  t 
)U  bcl;anbeln  fein  muffen.  3f*  ^^eH  mit  ^eioif^eit  ber  fiaü,  fo  läjjt  fia) 
nidjtS  gegen  bie  J^iilaffung  biefer  Rapiere  audj  |itt  fpecietlen  9cotenbecfung 
eimoenben,  natürlich  unter  ben  gleichen  ikbingungen,  toie  bie  2Becf)jel. 

@eroö!jnlid)e  faufmäunifd;e  „Stnroeifung  en",  eigentliche  im  Unter* 
jdjicb  oon  2Bed)feln,  bürfen  naef)  ben  Statuten  ebenfalls  öfters  biScontirt 
werben.  60*)  ES  follten  bann,  toie  eS  aueb,  ju  gefajeljen  pflegt,  605)  menigftenS 
f>infid)tlid)  ber  $ erf at Igeiten  biefelben  ?lnforberungen  toie  an  2öea)fcl 

60')  i'ciVfl.  6t  S  28  (W  ©ccbjeln  mit  nur  2  Untcrfdjr.  wirb  baarc  fofortige 
Ginlöfung  ober  Ötcfcrung  einer  anbereu  guten  Untcrfdnift  von  bem  $al)lung«fat)ig  md- 
beubeu  verlangt,  wenn  bie  anbere  finita  gcridjtlid)  infoloent  wirb  ober  auftcrgcricr>tHcf> 
mit  iluen  Gläubigern  aecorbirt;  —  gilt  niebt  nur  oon  bisceut.  fonbern  aud)  von 
oerpfänb  $ßecb!'clu).  Söortlid)  ebenfo,  aber  nod)  mit  ftttfna^mc  eine«  neuen  ftalU  (wenn 
nämlid)  einer  ber  $>olljicf)cr  burd»  gcrtd>tl.  (?infd)rciten  in  feiner  $>üJpofUion$bcfugnijj 
befdnänft  wirb)  im  iKoft.  et.  S  27.  —  ftraufj.  et.  «rt.  14  forbm  bei  SBccbiclu  mit 
2  ober  3  Uutcrfdniften  in  bem  erwabntcu  ftallc  (Jinlöfimg  ober  eine  oon  ber  SBcrwaU 
tung  all  binlängUd)  anerfannte  eichcrftcUung. 

602j  granff.  2lrt.  14,  i^otl).  14  (wed>feImSÄ.  #anbclöoavicre),  Wein.  14  9i.  1, 
^ob.  $anf|tatutcueutw.  bcv>  ^anbcldt.  ?lrt.  10,  ©tat.  0.  1864  ?lrt.  10,  neuer  diuw. 
».  1869  m.  10. 

603)  graufr.  9lrt.  14  Stmenbcm.  b.  Ü«iuifterinm«  j.  9lrt.  10  be«  neuen  bab. 
©tatutenentw.  —  6.  Xb  81,  ^anbelörcdjt  (4.  «uf[.  1862J  S  127. 

604)  «ßreufe.  sö.  O.  Ätt  2  („(iklbamoci jungen"  —  in  %rt.  4—  „ju  bemmmten 
Terminen  jablb.  fcff."  —  »vobl  gemeint),  $emm.  6t.  8  24,  «rem.  63  (nur  ^Inweijungcu 
auf  au«».  W$t),  ßomb.  S  2  sil  1,  Scivj.  15  („?lmocifuugcn"),  Deoft.  15  b*gl.;  in-- 
begriffen  in  bem  weiteren  Äu*br.  bei  bei  5Tarmft.  u.  üur.  55.,  f.  3tnm.  608.  6.  and) 
b.  ^anbcWgcic^b.  Art.  300,  301,  303—305. 

6ÜS)  So  $  4  ber  «prcufi.  8.  O.  u.  (oft  alle  etat,  ber  in  Hnm.  604  genannten 
kaufen. 
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gefaßt  werben.  $)te  3ulaffung  fold)er  biScontirten  Wnwcifungen  jnr  fpe* 
ciellen  ftotenbetfung  ift  aber  beffer  au§3ujd)liefjcn ,  wa3  nao)  bem  2öort* 
laut  ber  Statuten  in  beu  ^aragrapfjen  über  bie  sJtotenbecfung  aua)  $u  ge* 
fdjet)en  pflegt.  606)  3ur  fubfibtären  Wotenbecfung  eignen  ftd)  i'old)e  Rapiere 
mit  furjen  s-8erfaUgeiten  gan$  gut. 

2Benn  unter  bem  in  beutftf)en  Statuten  oorfommenben  2lu3brutf: 
£i§contirung  „anberer  §anbel3effecten"  *07)  foldnj  9lnmeifungen 
oerftanben  finb,  fo  gilt  baä  eben  Gejagte.  ©od)  ift  biefer  unbcftimmre,  $mei* 
beutige  9lu8brucf  rea)t  fd)lea)t  gewählt  608)  2)enn  unter  „anberen  £anbel8= 
effecten"  tonnen  allenfalls  aud)  Wieberlag*,  £agert)au8s,  £epot*,  $>otffd)eine, 
Warrants  u.  bgl.  m.  nerftnnbcn  fein,  uon  ^rioaten,  ^fanbgläubigern,  ©teuer* 
ämtem,  (frifenbafjnoerwaltungen  auSgeftellt,  femer  Gonnoffemente  ber  8ee= 
jdnffer,  fiabefa)eine  ber  Jradftfüljrer  u.  f.  w.  SDieje  Rapiere  werben  mitunter 
auSbrücHia)  alö  spfanb  bei  93anfen  jugelaffen,  f.  unten  ßfi  (I)  2)  b) 
über  SSaarenlombarb). 

s-Bon  3Bia)tigfeit  als  eoentuelt  biScontirbare  Rapiere  finb  bann  na* 
mentlia)  no$  bemnädfjft  fällige  ßoupong,  non  6taat§fdnilbfa)einen  unb 
Wftien  unb  Obligationen  ber  ©efeUfdjaften,  öffentlicher  tförperfdjaften,  Ver- 
eine unb  fjcrnorragenber  ^rioatperfonen  ((Mrofjgrunbbefifcer ,  8tanbcäi>erren 
u.  bgl.  m.),  ferner  auögelofte,  in  turger  3eit  aafjlbare  Effecten 
betreiben  ©djulbner  unb  (toefeüfcfyaften.  $5ie  $)i3conttrung  biefer  Rapiere 
wirb  mitunter  auöbriicflid)  in  ben  Statuten  gugelaffen,  609)  gelegentlid) 
felbft  $ur  ÜBefdjaffung  fpccieller  Oiotenbecfungen,  610)  ober  fie  reiljt  jidj 
unter  anbergbenannte,  nerwanbte  @efdjäfte.  6tl)  <5ie  wirb  neuerbingd  bei 
ber  grofjeu  2Utäbef)nung  be§  23erfet)r3  unb  ber  Kapitalanlage  tu  „öffent* 


tos)  3.  barüber  bic  früfycr  (3.  267  ff.)  Angeführten  Stfcfiiminuugcn.  ©oweit 
überhaupt  eine  fvecictlc  Taching  mit  ©crbfeln  neben  ber  vorgeirbriebenen '^aarbeefung 
unb  ber  etwa  jugelah'cncn  mit  aubereu  2tcth>eu  geforbert  wirb,  finbet  (ich  ber  iHutfbrucf 
„Staffel*  immer  allein  gebraucht,  fo  bap  babei  ?lnwciiuiigcn  jcbcnraUd  auegefdrietjen 
fiub.  "ffio  bagegeu  flau  ber  iScdjielbccfung  mir  eine  $)ccfung  mit  „leicht  realiiirbaren 
Valuten"  u.  bgl.  m.  verlangt  wirb  (f.  oben  3.  270),  finb  jwar  auch,  Stfccbjel  vornehm; 
lid)  gemeint,  ?lnwcijuugen  aber  nicht  autacicMoffeu. 

6üT)  fcarmft.  $  12  &  3,  ßur.  S  12  W.  3. 

608 )  Die  juiiitiute  ftÄdßoit  ber  6prao>e  fcl>lt  überhaupt  In  beu  beutfdKii  Söanf* 
ftatuten  oft  in  icljr  bcöcnflidum  («rabe.  2Kau  merft,  batf  bie  tfofafftt  meiften*  Äauflcute 
mit  mangelhaftem  jurifiiKbcm  "Peiftanbe,  niebt  3urijteu  jelbft  fmb.  'Tie  übliche  Ofcvifiou 
-ber  Statuten  bind)  bie  '^ehöibeu  erfolgt  offenbar  oft  febr  wenig  forgfaltig.  (^ebanfculoS 
werben  bie  Statuten  neuer  kaufen  nach  ber  Schablone  alter  entworfen,  ©o  Ijat  ba* 
i'cipjiger  Statut  mcbit'ad)  als  SRllfto  gebieut  (lQ.  bem  iKoftoder).  S^ic  3tatuteu  ber 
flcineu  Saufen  au«  beu  50er  3al)ren  finb  vielfad)  nadi  ein  unb  berfelbeu  mittelmSHigcn 
3d)abIone  entworfen.  ü)(au  befommt  audj  Incr  eben  feine  grofce  Erwartung  von  „rein 
faufmäunifchcr"  9?el)anblung  fotd)er  $)inge.  3n  etwaigen  Sanferolten  von  53anreu  wiib 
fid)  biefer  s2Jiangel  juriuifdkr  ^raeifton  nod>  rächen. 

*09)  iöair.  S  62  (inlanb.  burd)  iüerlojung  ober  «uffitubiguug  in  ljocbjtena  6  Won. 
rüdja^lbarc  3taat$vavicrc  u.  öoupon^j. 

6I°)  OeRcrr.  sJiat.  58. ,  neue«  'Stat.  S  14  (eingeigte  verfallene  (5ouVon«  von 
(Mruubcntlaft.  Obligat.);  meift  nur  Heinere  Soften.  6.  audi  %  21  ber  3tat. ,  wonach 
bic  öanf  beflimmeu  fann,  ob  unb  wcld)c  Effecten  ber  6d)iilb  be«  Staate  unb  ber  yäu= 
ber  ober  beren  Goupou«,  infofern  folche  längften«  innerhalb  3  Won.  jablbar  fiub,  von 
ii?r  im  (f*cotnctc  übernommen  werben. 

6M)  *Preufe.  O.  S  4  („in  beftimmten  ierminen  jahlbare  Effecten,  Weldje  nidjt 
über  3  9Ron.  laufen'),  ferner  bie  £eff.,  ©raunfdjw.,  ®otb.,  @er.  8.  u.  a.  m. 
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Udjen  SGßcrrtjpapteren"  ein  23ebürfntß  bcr  itapitatiftcn  unb  ein  gewinnbrin* 
genbeS,  mitunter  fdwn  ziemlich  umfangreiches  (#ejchäft  612)  für  bie  hänfen. 

$)ie  ^ulaff ung  biejeS  ©efchäftS  aud)  bei  3e^c^an^en  un^  b*e  ^CVs 
menbung  biScontirter  (JouponS  u.  \.  w.  in  begrenzten  »Summen  fclbft  jur  fpe* 
ctetlen  9cotenbecfung  würben  mir  faunt  beauftanben.  $)iefe  Rapiere  fte^en 
notorifct)  in  fef>r  nieten,  ja  ben  ineiften  gälten  an  (Sicherheit  ben  beften 
2öea)feln  ganz  gleid).  SDie  ©inwenbung,  welche  gegen  (*ffectengefchäfte  gu 
machen  ift,  trifft  ^ier  nicht  $u,  weil  eS  fid)  um  f ur$terminlia)e  Obli- 
gationen mit  ^arirücfga^tung  f>anbeltf  um  Zeiträume,  ^e  f"$  ^infi^tlia) 
beS  §ier  in  grage  fommenben  fünftes  ber  gang  unzweifelhaften  rechtzeitigen 
(Sinlöfung  unfehwer  iiberfet)en  laffen.  $)aher  fallen  tytx  auch  bie  Siebenten 
gegen  ©efd)äfte  mit  bem  «Staate,  mit  gewiffen  9lctiengefellfchaften  weg ,  aud) 
wenn  ja  biefen  thatfächlid>  in  ber  £iScontirung  bcr  (Jouponö  (Jrebit  ge= 
wät)rt  roirb.  $)ie  regelmäßige  SMScontirung  fpdter  fälliger  (SouponS  unb 
bamit  oerbunben  baS  oerwanbte  @efd)äft  ber  Annahme  fälliger  Gou* 
ponS  gur  ßincaffirung  gegen  eine  f leine  gkooifion  haben  ferner 
baS  ©ute,  bem  SJcrfe^r  auf  bequeme  9lrt  bie  als  Umlaufmittel  neben  9JKm$e 
unb  33anfnoten  jefct  fo  nielfad)  oorfommenben,  bie  ©efa)äftSwelt  etwas  be* 
läftigenben  ßouponS  abzunehmen.  613) 

9)?an  fann  hier  aber  bie  biScontirbaren  (SouponS  nicht  bloß  nach  ber 
©attung  ber  Zahlungspflichtigen,  fonbern  muß  fie  innerhalb  ber* 
fei  ben  (Sattung  imcber  weiter  unterfd)eiben.  §ierin  ift  ben  $3anh)erroals 
tungen  freierer  Spielraum  $a  laffen.  $)odj  fönnen  einige  allgemeine  'üJcerf* 
male  fotdjer  (SouponS,  welche  oon  ber  ^ulaffung  zur  fpccietlen  Scotenbecfung 
in  Uebereinftimmung  mit  ben  fonftigen  $5ecfungSprincipien  auszufließen 
mären,  bezeichnet  werben.  9cia)t  tut  £>iScontirung  zujulaffen  finb  QouponS, 
beren  üfikrth  ein  unfia)erer  ober  fehwanfenber,  beren  (Erwerbung  baher  notc); 
wenbig  für  bie  33anf  ein  <SpeculationSgefd)äft  wäre.  §ier  fann  man 
ftd)  nicht  fowohl  an  bie  übliche  Unterfcheibung  oon  in*  unb  auSlänbifcfjen 
papieren,  oon  (Staats*  unb  onberen  Obligationen ,  oon  9ictien  unb  Öbli* 
gationen  halten,  als  metmehr  an  bie  Unterfcheibung  oon  bisher  regelmäßig 
unb  ftdjer  unb  nicht  fo  gezahlten,  oon  auf  beftimmte  unb  unbeftimmte 
(Summen  lautenben  (JouponS,  namentlich  aber  oon  (JouponS,  welche  bei 
sJOceta  II  Währung  ber  35anf  in  Papierwährung  ober  umgefehrt  bei  fya* 
pieroaluta  ber  93anf  in  ^JJcetallwährung  za^lDar  pnb.  3n  &eutfct)lanb 
finb  alfo  öfterreichifche ,  ruffifd)e,  norbamerifanifche  ^apiercouponS  um 
bebingt  auszufließen,  in  Ümerifa  ©olbcouponS.  $)enn  bie  (Sct)wanfungen 
beS  2$ed)felcurfeS  unb  9lgioS  zroiWen  ÄfeWÄ  unb  Rapier  finb  auch  in 
furzen  Terminen  oft  fo  groß,  T>aß  bie  SDiScontirung  oon  (SouponS  ber  an* 
beren  Söäljrung  ein  reincS,  unberechenbares  (SpeculationSgcfdjäft  wirb.  3>ie 
Statuten  enthalten  feine  bezüglichen  SBorfdjriften.  Cb  bie  gravis  auch  ber 
beutfehen  hänfen  in  biefen  fünften  immer  bie  richtige  ift,  läßt  fiel)  bei  ber 
(Sd)wetgfamfeit  ber  3ahre8berid)te  nicht  beftimmt  jagen.  9cur  foweit  nach 
unjeren  früheren  Erörterungen  (f.  oben  <S.  280)  auswärtige  2Bed)fel 

6ia)  $n  ben  Hustreifen  unb  3öh^t^^ric^tcn  nic^t  immer  fpeeifkirt  —  ^ranff. 
«.  am  30.  Sept.  1869  1."  3Ria.  fl. 

barfiber  oben  6.  13  u.  9(nm.  22.  9luc&  bie  feit  bem  Jirud  jene«  8*gelil 
mir  jugefommenen  neueften  ^anbeiefammcrbcricbte  für  1867  unb  68  wieberbolen  mebr- 
fac^  bie  Älaßcn  über  bie  ClouponficircuUtion. 
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gur  Veranlagung  eineg  Xtyilä  beS  ©aarfonbS  gugelaffen  werben  bürfen, 
tonnen  Vanfen,  roela)e  in  ^apieroaluta  gahlcn,  aua)  Metallcouponä  er* 
roerben. 

©ablief)  fann  nod)  bie  SDiScontirung  oon  2öea)feln  beS  ©taatä 
unb  ber  2lnfauf  oon  ©d)afcf  feinen  in  93etrad)t  tommen. 

3Becr)fel  beg  ©taatö,  b.  \.  auf  ihn  gegogene  unb  oon  ihm  aeeeptirte 
ober  oottenbö  ©olaroedjfel  beffelben,  wirb  man  nicht  unmittelbar  ben 
^rinatroechjeln  gleichftellcn  Tonnen,  weil  bie  Sftechfelftrenge  gegen  ben  etaat 
nicht  unbebingt  geltenb  gu  machen  ift.  5lua)  liegt  ferner  bie  9ftöglia)feit  nahe, 
bajg  Tanten,  gumal  große  prioilegirte  (Sentralbanfen  burd)  SDtäcontiruug 
größerer  Beträge  ©taatäroechfel,  bie  etwa  bei  Verfall  regelmäßig  erneuert, 
refp.  furg  oor  Verfall  mit  neuen  gebeeft  roerben,  t^atfäajlia)  eine  ja)n>er 
realiftrbare  gorberung  crmerben.  $)aä  ift  bann  ber  Einfang  beö  ©nbeS,  ber 
Aufteilung  ber  Vaargahluug.  £od)  rairb  man,  ooüenbä  in  normalen  Ver= 
hältniffen  beö  ©taatä  unb  feiner  ginangen,  hiergegen  einige  Gautelcn 
anbringen  fönnen  unb  groifa)en  ben  2Bea)feln  mieber  gu  unterfö)eiben 
haben. 

Eigentliche  ©taatöroechfel,  auf  melden  ber  ©taat  ber  gunädjft  gur 
Zahlung  Verpflichtete,  ber  Slcceptant  ift,  finb  einmal  bie  2öea)fcl  eingel* 
ner  ©taat8anftalten,  namentlich  ber  ©taatäerroerböinftitute, 
roie  ber  93erg*  unb  Jpüttenroerfe,  Salinen,  ga&rifen,  <£ifenbaf)nen  unb  an= 
berer  Sranöportunternelmtungen ,  ferner  jener  großen  ©taatäauögabe* 
groeige,  in  roela)en  baS  ©achbebürfniß  be§  ©taatS  naa)  Materialien 
alleT  Mrt  fg.  93.  in  ber  Militäroerroaltung)  befriebigt  wirb.  £ie  ttugftel* 
lung  unb  9lcceptirung  oon  SEBechfeln  liegt  $ier  mie  bei  jebem  ähnlichen 
^rioatgefchäft  in  ber  9latur  ber  ©acl)e,  —  immer  „für  empfangenen 
SSertf)"  bei  nid)t  fofortiger  Vaargaljlung.  $)aß  bie  betreffenben  6taatsbepr= 
ben  hier  roenigftenS  2öed)fel  auSfteÜen  bürfen,  forbert  baS  3ntcrcffc  Der 
Lieferanten  mie  ber  gangen  Volföroirthfdjaft,  bamit  nicht  ein  entjpredjenber 
itapitaltheil  geitroeife  gang  ber  probuetioen  Verroenbuug  entgogen  roerbe. 

pflegt  benn  aua)  ben  ©taatSbchörben  bie  ©rlaubmß  gegeben  gu  fein, 
bis  gu  beftimmten  betragen  9£echfel  auSguftelten ,  refp.  auf  fta)  gießen  gu 
laffen  unb  gu  aeeeptiren.  ©oldje  2Bca)fel  foHten  unter  ben  ftatutenmäßigen 
Söebingungen  aua)  oon  ber  Vant  btöcontirt  roerben  bürfen. 

©obann  fönnen  eigentliche  ©taat§roed)jel  oon  bem  ©taatöfchafc  ober 
ber  gtnangoerroaltung  alä  fola)er  gur  Vefdjaffung  oon  (^elbmitteln 
ausgegeben  roerben,  ober  bie  ginangoerroaltung  fann  auch  ihren  (gläubigem, 
g.  93.  Denjenigen,  welche  ihr  Vorfdjüffe  auf  ein  % nlefjen  gegeben  haben, 
erlauben,  2öea)fel  auf  fie  gu  gießen.  3m  erften  Jatt  hat  man  eä  mit  einer 
ä^nlia)en  Operation  roie  bei  ber  (Smiffion  oon  ©djafcfcheinen  gu  thun,  nur 
mit  einer  gefährlicheren,  roenn  nicht  ebensolche  beftimmte  @rengen  oerfaffungg= 
tnäßiQ  9^ogen  finb.  3n  georbneten  ©taatShauShalten  unb  in  normalen 
3eiteu  roirb  biefe  Operation  jeboct)  nicht  leicht  oorfommen.  ©ie  erfolgte  g.  93. 
nach  bem  Jrriege  oon  1866  in  £5 eft erreia),  um  bie  baarc  jtriegäentjchä* 
bigung  an  Greußen  rafdjer  gahlen  gu  fönnen,  roo  ©taatSroechfel,  mit  ben 
weiteren  erforberlidjen  Unterfa)riften  oon  äöiener  Käufern  oerfe^en,  oon  ber 
ftationalbanf  gegen  ©ilb er  biScontirt  rourben.  ©in  foldje  9ßea)felemiffion 
be8  etaatö  fuhrt  leicht  gu  einer  großartigen  SBechfelrei  terei,  roie  mit= 
unter,  3.  93.  in  ben3ahren  1864  ff.,  groifchen  bem  ruffitfen  9teia)äfcha^ 
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unb  auswärtigen,  befonberS  auch  norbbeutfdjen  (Hamburger  unb  3?er* 
lincr)  5Banft)äufern  unb  öffentlichen  hänfen.  $5ie  5öea)fel  auS  folgen 
Cperationen  werben  womöglich  von  ben  ^cttelbanfen  ausschließen  fein. 

$)ie  umf  angreiften  2öed)feloperationen  bcS  Staats  fommen  bei  ber 
^ufnat)me  oon  9lnlel}en,  befonberS  von  auswärtigen  Slnlehen  vor. 
§ier  befdjafft  fia)  ber  ©taat  ben  SlnlerjenSbetrag  (öfters  antieipativ) 
bura)  3ic^cn  °<>n  2Bed)feln  auf  bie  fremben  $anff)äufer,  bei 
welchen  bie  3ac)tungen  auf  baS  $lnlcr)en  §u  machen  finb.  2öea)fel  biefer  &rt, 
wo  ber  £raffat  unb  Slcceptant  ber  auSlänbifdje  Üöanquier  ift,  finb  unter 
ben  ftatutenmäßigen  SBebingungen  für  baS  auswärtige  Söedjfelgefchäft  bei 
großen  inlänbifdjai  SBanfen  wohl  jum  9lnfauf  $ugulaffen. 

Umgefe^rt  wirb  ber  ©taat  auSmärtS  fdjulbtge  Zahlungen  (3.  SB.  für 
vertragsmäßig  an  fremben  ^läfcen  zahlbare  Mtfen)  etwa  aua)  in  ber  9®eife 
berichtigen,  baß  er  vomSluSlanb  auf  fid)  2öed)fel  gießen  läßt.  £>iefe 
2Bed>fel  gleiten  gwar  nach  ihrer  ©ntftehung  ben  guerft  ermähnten  ber 
©taatSerwerbSinftitute  unb  ©taatSauSgabeaweige,  laffen  fia)  aber  leicht  — 
wie  eS  namentlid)  von  Wußlanb  unb  Cefterretd)  auS  vorgetommen  —  jur 
neuen  (Kelbbefdmffung  mittelft  SBechfelreiterci  mißbrauchen  unb  erregen  baburdj 
SBebenfen.  ©ie  finb  bafjer  nur  in  einem  feljr  georbneten  (Staatshaushalte 
unb  bei  einer  uerfaffungSmäßig  burd)  SSolfSvertretung  controlirten  Jinanj* 
Verwaltung  von  33anfen  311  nehmen.  2öenn  etwa  ®elb=,  23anf=  unb  große 
#anbelSunternehmungen  oon  ©taatSinftituten  gewerbsmäßig  betrieben  wer* 
ben  (eigentlid;e  ©taatsbanfen ,  wie  bie  9tufflfdje  OieichSbanf,  Slnftalten  wie 
bie  preußifdje  ©eehanblung) ,  fo  werben  gerabe  fold>e  2Bed)feloperationen 
für  bie  ginan$oermaltung  meiftenS  von  biefen  Snftituten  vermittelt  werben. 
$)arin  liegt  wegen  ber  33crbecftheit  beS  $ejd)äftS  eine  befonbere  (Gefahr. 
gux  $>iScontirung  bürfen  fola)e  SBechfel  bei  anberen  93anfen  ntd;t  unbe* 
bingt  jugelaffen  werben. 6U) 

Schließlich  fommen  etwa  noch  2Bed)fel  in  ^Betracht,  welche  von  ber 
gtnan$oerwaltung  h  (Sonto  gewährter  ©teuercrebite  bei  inbirecten  Wt- 
gaben,  wie  Rollen,  inläubifchen  gabrifationSfteucrn  u.  bgl.  m.,  auf  bie 
©tcuerfchulbner  gebogen  unb  von  biefen  aeeeptirt  finb.  derartige  Söedjfel 
werben  unter  bei!  ftatutenmäßigen  SBebingungen  jur  $)iScontirung  bei  ben 
3ettelbanfen  Augelaffen  werben  bürfen. 61B) 

£ie  metften  beutfd)cn  Sanfftatuten  enthalten  über  bie  SHScontirung 
von  ©taatSwedjjeln  unb  SÖedjfeln  mit  ber  Unterfchrift  einer  ©taatSbehörbe 
bei  ber  geringen  practifchen  33ebeutung  ber  ©aa)e  für  bie  SBanfen  nichts 
sJiähereS.  25Md)tig  ift  bie  Jrage  bei  großen  privilegirten  Zentralbauten.616) 


6'4)  din  nicht  ijanj  unjefftfcltyet  ^unet  bei  ber  ^reufj.  2?anf  ber  €eebanblunjn 
gegenüber!  3*"  ^eciinn  bcö  3-  1864  n>urbe  nacb  sXblcl>nung  einer  9fnlcibe  baoon  a,e« 
fvvoeben,  bafe  bie  JHefltcruna  fieb  ben  (i5clbbetraa.  mittelft  einer  5öcd»feIooeraticn  ber 
©eeljanblnng  bei  bergauf  oerjebaffen  toolle,  ein  glü<flid)er  ^Betfe  nidjt  jur  2lu«fül)runä 
ijcfommeiieö  ö^cfd>äft.  ©.  übri^eiiö  «um.  616. 

615)  5?ic  sJlnticipation  ber  crebittrten  vEtcucrn  bur*  3Scdifcl  bietet  öfter«  ein  toaf» 
ffitbe«  Littel,  mementane  Älcmmen  in  ben  6taat«caffen  jn  beben,  n>ic  j.  ^.  1869  in 
^reufeen.  ^ed>  feblcn  bie  b^iiglicbcu  (5inncbtunsicn  no*  ju  febr.  ^Dic  Nation.  3tg. 
d.  30.  ©c*>t.  1869  roieö  mit  J1ted?t  baranf  bin ,  ba^  fidi  bnrd)  3ic^cn  oon  ©iöconto= 
tvccbieln  auf  bie  ©tcucrbcbitoicn  aeaen  eine  m&tiiac  Becgfltung  i'ofort  17  Will.  H)U. 
auöftebcnbe  «Stenern  in  Greußen  ftufnö  moAcn  liefen. 

616)  ftad)  S  62  ber  neuen  ©tat.  ber  Öcfterr.  ^at.  ©.  bürfen  oon  ber  ftinanj* 
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£ter  füllten  fpectetfe  93efthnmungen  nid)t' fehlen.  SDte  ®efd)id)te  her  5  ft  e  r* 
reid)ifct)en  (Jentratcaffeanroeijungeu,  reelle  bie  9tationalbanf  cor  1848 
übernommen  fjatte,  ift  ein  roarnenbeä  SBeifpiel,  roof)in  foldje  @efcf>ä[te  bei 
mangelnber  93orjid)t  ber  beiben  ^Beteiligten  leidet  führen  tonnen.  617)  C6 
ber  blofje  5$erlafj  auf  bie  formen  ber  conftttutionetlen  ^ubgetroirtfjjdjaft 
immer  ausreißt,  jolaje  ©efdjäfte  oermieben  gu  ferjen,  ftef)t  ba^in. 

Sieben  ben  eigentlichen  ©taatäroeajfeln  bilben  bie  itjnen  nat>e  per* 
roanbten  ©djafcfa)eine  6ib)  nadj  iljrer  -gorm  ein  geeignetes  btäconttrbareä 
Rapier.  Sßlan  roirb  babei  wieber  bie  inlänbif  a)en  unb  bie  f rem  ben 
<sa)afcfd)eine  unterfdjeiben  muffen.  3C«C  finö  öen  pafcroecf)feln,  biefe  ben 
auswärtigen  2Bea)feln  ;u  Dergleichen. 

$ei  ben  inlänbifd)eu  6a)akfa)einen  liegt  für  bie  r)eimifct)en  93an* 
fen,  befonberS  bie  prioilegirten  (Sentralbanfen,  mieber  bie  ®efa§r  nalje,  bafj 
ber  6taat  ben  23anfcrebit  mijjbraud)t,  bie  2knf  einen  ju  großen  ©elbbe* 
trag  in  £a)a&fd)etuen  fefttegt  unb  bie  Erneuerung  ber  Unteren  eine  bloße 
Formalität  wirb.  9lua)  &ier  ift  auf  obigeö  »eifpiel  oon  ber  Cefterreia)ifcf|en 
Wationalbanf  funjuweifen.  Wirb  jeboa)  burd;  eine  orbentlidje  conjtitutionette 
ginangwirtf)jct)aft  für  feft  begrenzte,  nidjt  311  grofje  Beträge  ^drnfc* 
jajeine  — *  ein  §auptpunft  bei  biefer  mistigen  Jorm  fetywebenber  etaatis 
fdjulben  —  geforgt  unb  bie  $)tecontirung  biefer  Rapiere  oon  ber  Söant: 
in  richtigen ,  nia)t  gu  weiten  ©renken  gehalten,  fo  wirb  bie  3lnua$me 
inlänbifdjer  <©a)afcfa)eine  wenigftenS  gur  fubfibiären  Ütoteubecfung  ge* 
ftattet  werben  bürfen.  $8on  ber  fpeciellen  Leerung  mürben  mir  jie  lieber 
ausließen,  bamit  ber  ©runbfafe  bemalt  bleibe,  bafj  feine  SBanfnote 
unmittelbar  auf  ben  ^taatScrebit  bafirt  fei.  sJiamentlia)  bie 
(htglifd)e,  aud)  wof)l  bie  gran$5fifd)e  53an!  faufen  regelmäßig  ^dmfcfdjeine. 
$)er  Oefterreidjifdjen  9tationalbanf  ift  bie  Söeforgung  beä  bortigen  ©djafc« 
fc^eingefdjäftö  (^uägabe ,  ^ergtnfung  unb  <£inlöfung  ber  fog.  ^artiaU 
(rapoti&efaranweifungen ,  oulgo  „6alinenfd)etne")  commiffionömeife  über* 


ccn?attung  eingereichte  2Bed)fcl  flatutcnmSpig  bi«centirt  lucrbcu.  —  Jüv  bic    r e u jj. 

beftimmt  %  91  ber  O.,  bafe  0*efd)5ftc  mit  ber  Staat«ftnann>crivaltnng  unb  ben 
^etbinfHtuten  be«  Staat«  allen  «eflimmungen  ber  93.  0.  ebenfo  wie  bie  mit 
$rioatperjonen  abgeicbloficncn  unterließen-  Jim  innerhalb  biefer  93efiimmungen  ftnb 
bebingung«n?cife  9lbiveid>ungen  geftattet;  f.  barüber  ben  oben  S.  147  gegebenen  9lu«jug. 
lieber  anbere  al«  9$ed)felgefd)fifte  mit  bem  Staate  enthalten  einige  93anrrtat.  93c|tim* 
immgen,  f.  3.  93.  oben  Hnm.  281. 

6")  S.  barüber  meine  Oefterr.  93al.  I,  43.  StaatfiwSrtcrb.  Vir,  614. 

"6)  tiefem  ^wn^c  ber  mobernen  febivebenben  Staatöfdmlb,  ben  aud)  bie  Theorie 
nod)  trenig  berüefftebtigt  bat,  ba«  öürßerredjt  im  Staat^fcbuIbcmiH'fen  ju  v>erfd) äffen, 
babe  id)  mir  n>ieberboft  <Wül)e  gegeben.  (£.  namentlicr)  ben  flbfdm.  „bie  >oalincni*einc" 
S.  76—92  in  meiner  Orbnung  b.  Oefterr.  <3taat«l>au«b.  5öieii  1863,  u.  *»rt.  Staat*-- 
fcfculbcn  im  etaatönjörterb.  X,  23,  24,  terner  in.  m.  Kliff.  ^avkm>«r;r.  S.  234  —241 
(über  bic  ruft.  fog.  „Serien").  3efct  f»"b  bie  Sdiatjfcbeine  nun  aud)  in  ^reufeen  unb 
im  9Jorbb.  5Hunbc  mit  vollem  9ted)te  eingeführt  morben,  f.  C?.  Stirbt  er,  pteufe.  Staate 
fdnilbemvefen  (»redt.  1869)  S.  255— 2;)9.  ÜBenu  berjelbe  meine  Änfid)t  vemurft,  ba^ 
bie  ^cfra^fdKtne  einen  bau  er  tt  ben  (organifd)en)  ^cflanbtljeil  ber  mobernen  ^itaatö» 
fdnilb  bilben  follten,  fe  überiiet)l  er  u.  91.  eine«  meiner  ftrgnmentc  (Orbnung  S.  80), 
bafi  fid)  ba«  ^)ublifum  an  Sd>a^eine  gemftbiU  baben  müffc,  bamit  ber' Staat  in 
gennffen  Reiten  entfüredjenben  ©ebraud)  i>on  biefer  Sd)ulbform  madjen  f&nne.  £Hc  im 
October  1869  im  vreup.  Wbgeorbnetenbanfc  Seiten«  ber  ^Regierung  beantragte  ftnubirnng 
ber  13  Will.  £fff.  Sd)afefd>eine  mittelft  einer  ilnleibe  jd>eint  un«  unnbtbig  bie  haften 
be«  Staat«  ju  erhoben. 
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tragen,  bodj  mu§  ber  etwaige  93orfd)ujj  ber  SBanf  am  ©djluffe  jeben  Wo* 
natä  baar  beglichen  werben.  619)  Cb  bie  $preujjija)e  $anf  bie  in  ber  preu* 
feifdjen  ginan$perroaltung  noa)  neuen  Sd)a^ja>eine  mitunter  gu  Kapitalan- 
lagen benufet,  ift  auö  ben  9luöroeifen  md)t  erfidjtlta). 

93ei  ben  auäldnbif djen  edjafc  jdjeinen  fällt  bie  ©efal>r  fort,  bafe 
ber  33anf=  unb  ©taatöcrebit  bebenflia)  vermengt  werbe.  S)er  Änfauf  auä- 
länbiföer  6d)afcfcf)eine  ift  baljer  roefentlid)  ebenfo  roie  ber  ftnfauf  auäroär* 
tiger  SBedjfel  ju  beurteilen.  €a)a^fa)eine  eignen  fid>  überhaupt  oorneljmlia) 
nur  für  bie  <5taatäf)au8ljaUe  oon  ©rojjftaaten.  <£ö  fragt  jid)  baher,  ob 
eine  93anf  <5a)afcfa)eine  be8  betreffenben  Staats  nadj  ben  ©efa)äft3oer« 
rjältniffen  ber  fiänber  brausen  tonne  unb  biefer  Staat  (Erebit  oerbiene. 
$)ie  Zulage  eines  Stljeilä  bcS  SPaarfonbS  ber  großen  conttnentalcn 
©anfen  in  englifdjen  ©a)a^fammerbiUö  Ijat  bauaa)  9)fana>a  für  fk&- 
^olitifaje  93ebenten  tönnen  mitunter  in  ©etradjt  romtnen,  fdjliejjen  fold>e 
$efa)äfte  aber  in  ber  ©egenroart  feiten  au«.  620) 

ß(i.  Die  fiombarbirung."1)  I)  Die  Slu «n>a & l  berEombarbgattungen  «ad> 

ber  21  rt  ber  $f Silber. 

Unter  fiombarbirung  ober  fiombarbgefüjäft  oerftefjt  man  im  911  lg  es 
meinen,  befonberä  naa)  bem  in  9torbbeut)a)lanb  üblidjen  ©pradjgebraud), 
bie  SBeleityung  oon  gauftpfänbern.  $)iefe3  ©efa)äft  fann  offenbar 
unb  wirb  aua)  oon  Kaufleuten,  ^rioaten  betrieben,  eä  ift  ferner  in  tedmü 
Wer  unb  juriftifajer  $infia)t  baflelbe  ®ej<$äft,  roela)eg  bie  fiei^äufer 
OBerfafcämter)  gur  ^luf^ilfc  beS  (£on jumttocrebitS  betreiben.  $lua)  Tann 
man  oon  bem  geroöf>nlidjen  jefctgen  fiombarbgefcf)äft  nia)t  behaupten,  baß 
e8  ftetä  ein  ^robuctiocrebitgejdjäft  ift.  622)  $)enn  abgefe^en  oon  ber  min« 
heftend  in  oielen  gälten  fraglidjen  ^robuetioität  ber  ©eleityung  oon 
Söert^papieren  ju  ^roerfen  ber  SBörfenjpeculation  roerben  notorifa)  fiombarb* 
barlefjen  oielfaa)  oon  ^rioaten  ju  nia)tgefa)äftlia)en  3roecfen  aufgenom* 
men.  ©leia)roof)l  engt  man  ben  begriff  ber  fiombarbirung  boc§  in  ber 
föegel  in  ber  2öeife  ein,  bafe  man  barunter  bie  33elei$ung  oon  gauftpfän* 
bem  al3  regelmäßigen  5lctiogefa)dftgjroeig  ber  SBanf en  oorne$mli($  $"m 
23elmf  ber  ©eroäfjrung  oon  ^robuetioerebiten  an  ©efa)äftSleute  ober  boa) 
ju  ®efa;äftäaroecfen  oerftefjt  SDiefeä  fiombarbgefdjäft  ift  befanntlia)  bie  eine 


•'»)  Weue  etat.  S  62.  Da«  ©utbaben  ber  93anf  fdm>oll  im  Sept.  1869,  too  bie 
Salinenidjeine  in  ftolgc  ber  ©brfenfrife  fifirfet  jurüditrömten,  boa>  auf  3.'  9Rill.  ff.  an. 

6Jtt)  9i5bcre«  in  meiner  SRuff.  Rapier».  6.  264  ff.,  fco  eine  grö&ere  «nlage 
oon  öanffapitalicn  im  «u«lanbe  in  3lu«ft(t)t  genommen  ift.  SDa«  bort  Gejagte  gilt  mut. 
mutand.  aua>  oon  anberen  großen  hänfen. 

»')  Ueber  bie  allgemeine  »olf«tt)irt^tbaftli^e  ©eite  be«  ßombarbgefAäft«  f.  bef. 
unten  ben  ftbfdmitt  über  ben  SSaarenlombarb.  Ueber  bie  Chittoicflung  ber  Slctio- 
gefASfte  be«  mobernen  93anfn>efen«  au«  bem  ?ombarbgcfd>5ft  f.  meine  %rtifel  fiombarb 
u.  33anf»efen  (©.  80  ff.)  in  SRen^f*  ^anbwörterb.  b.  »olf«toirtb,(*aft«l.  u.  3 et* 
telbanfen  im  <Staat«n?Brterb.  XI,  295  ff.  tfurje  ©erübrung  be«  ßombarbgefa>5ft«  in 
feiner  93ejiebung  jur  ^otenemiffton  bei  O.  SRid^aeli«,  toirtbfdj.  Sebent,  b.  6pecul. 
^>anbelfl.  3.  Set,  Sierteljabjrfdjr.  f.  ©olT«».  u.  f.  to.  1865.  ©.  2  (X)  j.  53.  @.  90. 

Den  Unterf^ieb  jtt)ifd)en  Gonfumtio*  unb  ^robuetioerebit,  »ooon  im  gol* 
genben  mebrfaa)  bie  9iebe,  lege  id)  in  ben  %mtd  —  uuti  unbebingt  in  ba«9tefultat 
—  ber  Serwenbung  ber  übertragenen  ®ütcr,  ob  baburd)  alfo  eine  «Jerau«* 
gabung  jur  unmittelbaren  Sebürfninbcfriebigung  ober  eine  ^croor bringung  neuer  wirtb* 
fAaftUdjer  ©üter  bejielt  wirb,  f.  meinen  «rt.  ßrebit  im  ^anbwbrterb.  <5.  193. 
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©urget,  au§  ber  baS  gange  tnoberne  33anfroefen  entfproffen  ift.  Sein  9tame 
roeift  auf  biejenigen  ^erjonen  $tn,  roela)e  eS  im  Sftittelalter  unb  ben  fol- 
genben  3af)rf)unberten  guerft  in  größerem  Umfange  unb  Banfmäfng  betries 
ben  unb  aua)  bieffeitS  ber  9Upen  oerbreitet  haben  (f.  $nm.  621). 

93efa)ränfen  mir  unS  unferer  Aufgabe  gemaf;  fyuc  auf  bie  üBetraä)* 
hing  beS  £ombarbgefa)äftS  als  beS  groeiten  9Ictiogefa)äftS ,  bura)  roelajcS 
inSbefonbere  bie  3ettelbanfen  in  ber  ©egenroart  fta)  fpectetle  ober  fubfibidre 
Slotenbetfungen  befa)affen  (f.  oben  ©.  268,  270).  §ier  werben  mir  gunddjft 
bie  fiombarbbarle^en  naä)  ber  (Gattung  ber  ^fdnber,  gegen  roela)e  fie 
gerodet  roerben,  unterfa)etben  unb  bei  ber  $öafjl  biefer  Gattungen  unS 
roieber  roie  bei  ben  3i?eä)feln  an  bie  brei  @efia)tSpunfte  möglia)fter  <&U 
ä)erljeit,  leiü)ter  9tealif  irbarteit  unb  oolf Sroirtfä)afttta)er 
$rfprie§lia)feit  ber  einzelnen  SDarlehenSgattungen  (f.  oben  6.  272) 
galten  muffen. 

5118  §auptarten  ber  ^fdnber  unb  banaa)  ber  itombarbS  fommen  cor : 
1)  ©olb  unb  §ilber,  ©erdth  unb  6a)mutf  barauS:  Sbelmetalllom* 
barb  — ;  2)  Sßaaren  oerfa)iebener  SIrt:  Söaarenlombarb  — ,  mit 
ben  beiben  roiä)tigften  Unterarten,  Serpfänbung  ber  SBaaren  in  Natura 
unb  SBerpfdnbung  ber  93  ef  Reinigungen  über  Sigentfjum,  begie!jungS= 
roeifc  SBerfügungSredjt  an  in  beftimmter  3ßeife  hinterlegten  SBaaren 
(9flieberlagSfa)eine,  5)ocfroarrantS  u.  f.  ro.)  ober  über  föigentfjum  an  im 
$r anSport  begriffenen  (ober  in  gum  Transport  beftimmten  galjrgeu g en 
unb  <£inri djtungen  beftnblia)en)  Söaaren  (£abefa)eine,  Sonnoff emente), 
3)  Sa)ulburfunben  aüer  $lrt:  Sßer  tfjpapierlombarb,  bei  roeldjem  be= 
fonberS  bie  SBerpfdnbung  oon  furgterminlidjen,  al  gtori  rücfja^Ibaren 
<£ä)ulbfa)einen  (2Beä)feln  u.  f.  ro.)  unb  oon  lang  terminlichen  ober 
blofeen  9tentenpapieren,  „93orfenef  fecten" ,  roelä)e  in  ber  Otegel  nur 
bura)  borfenmdfngen  Verlauf  naä)  bem  Surfe  gu  oerroertfjen  finb,  unter« 
fa)ieben  werben  mufj. 

2lua)  bei  ben  ßombarbbarleljen  fe^lt  eS  roieber  an  fixeren  2fterf« 
malen,  um  bie  oolfSratrthfä)aftlia)e  93erea)tigung  biefer  einzelnen  £>ars 
le^enSgattungen  unb  gugleia)  biejenige  beS  inbioibueUcn  $>arief)enSanfprua)S, 
foroie  bie  Sta)erl)eit  beS  SrebitnebmerS  gu  beurteilen.  £ier  gilt  im  2öefent= 
liefen  baS  früher  über  bie  5öea)felbtScontirung  ©efagte  (f.  oben  ©.  272). 
£ie  ©a)roierig?etten  fteigern  fia)  fogar  infofern,  als  baS  fiombarbgefa)dft 
als  gorm  ber  <£rebitbeanfprua)ung  —  rooljl  gu  unterfäjetben  oon 
feiner  93ebeutung  als  gorm  ber  <£rebitgeroäf)rung  —  fia)  burä)auS 
nia)t  fo  organifa)  notfnoenbig  aus  bem  ^3robuctionS=  unb  $lbja|jprogefj  aua) 
ber  mobernen  $olfSroirth[ä)aft  entroicfelt,  roie  bie  9ÖBed)felbiScontirung  unb 
bie  einzelnen  Gattungen  ober  ^roetge  biefeS  ©efa)dftS  fia)  in  biefer  §tnfia)t 
roiebemm  $on  emanber  unterfa)etben.  5*om  ©tanbpunete  beS  33anfroefcnS 
aus  fommt  nun  groar  baS  fiombarbgejdjäft  grabe  als  5lctiogefa)äft,  alfo 
eben  als  gorm  ber  Srebitgerod^rung  in  Setrad)t  unb  mu$  oorne^mlicf)  als 
fola)e  ^ier  nd^er  geprüft  roerben.  vu^odi  aua)  babei  ift  eS  unoermeiblia), 
eS  gugleid)  als  gorm  ber  Srebitbeanfpruajung  roenigftenS  in  einigen  $Mp 
ten  mit  gu  beurteilen.  S)enn  feine  Sebeutung  unb  fein  SBert^  in  erftrer 
$infia)t  roirft  auf  feine  SBebeutung  als  gorm  ber  Srebitgerodhrung ,  ba^er 
aua)  auf  bie  ©ia)erl>eit  unb  leia)te  iRealifirbarfeit  beS  ßombarbbarlel;enS 
jurücf.  £as  ganje  Üombarbgefa)dft  als  Littel,  ©rebit  gu  erlangen,  ift  mit* 
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unter  roegen  ber  groeifelt)aften,  oon  einigen  fetten  gang  geleugneten  ^xo-- 
buctioität  beS  jjroecfS  oerroorfen  roorben.  topecieU  würbe  aua)  roof>l  bie 
Verpfänbung  oon  SDaaren  als  Littel,  ntd)t  ober  nodj  nia)t  ober  tu  bem 
jefoigen  greife  nia)t  oerfaufen  311  muffen  f  oerurtljeilt ,  roäljrenb  %nbere 
roieber  in  ber  SBerpfänbung  oon  3ß)ertf)papieren  rein  ein  Littel  unrichtiger, 
bebeuflid)er,  minbeftenS  unprobuctioer  ©peculatton  faljen  unb  bej^alb  biejen 
3metg  auS  bem  itrctfe  ber  normalen  5lctiogefa^äfte  ber  25anfen  abroiejen. 
£ola>  2lufta)ten  generalifiren  gu  fc^r,  ftnb  alfo  einfeitig,  aber  ntc^t  bura> 
roeg  fal(a).  <£ben  bicfer  Umftanb  erfa)roert  bie  Beurteilung  beS  l'ombarb* 
ge[ct)äftS  auä)  als  gorm  ber  (Srebitgeroäljrung. 

9ßäf)renb  bei  ber  95kd)felbiScontirung  rooljl  ein  3me'fe^  barüber  ent* 
flehen  mag,  ob  ein  95kd)fel  foliben  @ejtf)äftSoperationen  entfprungen  fei 
unb  alle  sJ)£erfmale  feiner  (Srebitroürbigfeit  täu|ct)en  unb  bie  23eurtt)eiler 
feiner  fpecieHen  (Jrebitroürbigfeit  fid;  tyeviw  irren  tonnen,  roirb  über  feinen 
Urfprung,  ob  auS  ©efdjäften,  ob  auS  Gonfumtiocrebitoperationen,  b. 

aus  Aufnahme  oon  Grebit  gur  laufenben  Verausgabung  bet)ufS  ber  93e* 
bürfnijjbefriebigung,  oiel  feltener  ein  ,3roeifel  entfte^cn  ober  bei  £aa>er: 
ftänbigen  ein  3rrt^um  unterlaufen.  WnberS  bei  ber  tombarbirung.  $ie 
Beurteilung,  ob  3cmanb  Rapiere  oerpfänbet,  um  mit  bem  ©rlöfe  C^efc^äfte 
gu  maa)en  ober  um  bamit  ein  £efigit  feines  £>auSlwltS  gu  becfen,  ift 
fernerer,  roeil  eS  an  9Jcerfmaleu,  ben  $>arlefjenSaniprua)  fo  gu  unterfa)eibcu, 
feljtt.  Unb  bod)  ift  biefe  Unterf Reibung  aua)  für  ben  (Srebitgeber  mistig. 
£enn  beim  ^robuctiocrebitgejdjäft  roirb  baS  Kapital  nad)  9lbroicflung  ber 
Operation,  in  roeldjer  eS  oerroenbet  rourbe,  bod)  in  ber  Otegel  roieber  gur 
9Ibgaf)lung  beS  Darlehens  (mit  einem  ©eroinn  obenbrein)  oerfügbar  fein. 
SaS  Kapital  als  jola)eS  ift  eben  immer  oor^anben  geblieben,  roeil  eS  f>ier 
nur  einen  BerroanblungSprocefc  burajmadjte,  ni$t  einem  ^erftorungSproceffe 
unterlag,  ober  roie  bie  englifa)en  Cefonomiften  gu  fagen  pflegen:  roeil  eS 
reprobuctio  oerbraudjt  rourbe.  Beim  Qtonfumtiocrebit  ift  bagegen  baS 
Kapital  als  fotdjeS  gerabe  gerftört  roorben,  eS  mu§  immer  erft  befyufö 
5lbga^lung  beS  SDarleljenS  eine  neue  .Kapital entftefjung  burdj  (Srfparung 
ftattfinbcn.  SDa$er  bietet  baS  (Sonfumtiocrebitgefdjäft  an  fiel),  feiner  in* 
neren  9latur  nadj,  oiel  weniger  eia)er^eit,  als  baS  ^robuetioerebttge* 
fd)äft  unb  eben  befjlwlb  ift  baS  bort  gewährte  Darlehen,  refp.  ber  barau« 
entftanbene  JorberungSanfprud)  nidjt  fo  letdjt  realiftrbar,  als  in  bem  groei* 
ten  gälte.  $)a  nun  ber  ßfjarafter  beS  £ombarbgefd)ä,ftS  ^äufig  in  ber  93e* 
gief)ung  fo  fdjroer  gu  beurteilen  ift,  ob  unb  roie  mit  babei  ein  $robuctio; 
ober  (SonfumtiücreMtgefdjäft  oorliegt,  fo  folgt  audj  barauS  eine  Betätigung 
un[ercS  oben  <5.  268  aufgehellten  ©runbfafeeS,  bafe  bie  fiombarbirung  hödjftenS 
nur  in  groeiter  fiinie,  nad)  ber  ^edjfelbiScontirung  gur  Bejdjaffung  ber  9to* 
tenbeefungen  in  93etraa)t  fommen  fott:  bie  oolfSroirt^aftli^e  erfprteft* 
liajfeit  ift  fraglicher.  SDtcfer  Xlmftanb  rourbe  für  baS  Settelbanfroefen 
nocl)  roeitere  feonjequengen  Ijaben,  nämlia)  bie  üontbarbirung  als  gorm  ber 
Srebitgeroär)rung,  b.  als  Littel  ber  93efd)affung  oon  9lctioen  roenigftenS 
uon  ber  fpeci eilen  9cotenbecfung  gang  auSgufa)liefeen,  ba  jte  als  gorm 
ber  6rebitbean[prucl)ung  fo  fdjroer  richtig  gu  beurteilen  ift,  —  roenn  nid)t 
bie  SDecfung,  b.  9.  bie  fpeciellen  ^Pfänber  für  baS  Sombarbbarle^en 
fid)  fo  geftalten  liegen,  ba&  fie  unabhängig  oon  ber  s$erfon  beS  @ntlel)ner8 
unb  ber  roirflia)en  Verroenbung  ber  erhaltenen  SDarlehenSfumme  eine  genü* 
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genbe  Sia)er$eit  geben  unb  leidet  realifirbar  ftnb.  9(u3  bem  TOeu  folgt, 
baft  bei*  6df)roerpunct  ber  grage  ocr  ©nidjtung  unb  Seitung  beä 
8ombarbgefa)dftö  in  ber  SBaljl  richtiger  ^fanbgattungen  —  wie 
unten  gegeigt  roerben  roirb  unter  majjgebenber  Berücrjtctytigung  ber  (Son* 
juneturen  befonberä  im  Sßaarenlombarb  —  unb  ber  $lufftellung  unb 
Strengen  Befolgung  richtiger  allgemeiner  SDarleljenäbebiugungen  liegt, 
nta)t  in  ber  Beurteilung  ber  fpeci eilen  (Srebitroürbigleit  ber  StorleljenS* 
fudp  unb  ber  Beurteilung  be8  einzelnen  ©arlefjenSanfprucp  —  roeldjeS 
BeibeS  gleid)roof)l  baneben  audf)  in  Betraft  fommt  unb  oou  einer  tüchtigen 
Banfoerroaltung  aud)  beachtet  roerben  roirb.  (£3  ftcljt  alfo  in  biefer  Begiefmng 
mit  ber  fiombarbirung  gerabe  umgefe^rt  roie  mit  ber  5ffieet)felbtecontirung, 
bei  roeldjjer  baS  entjdjeibenb  Söicfjtige  bie  Beurteilung  ber  fpeci  eilen 
ßrcbitroürbigfeit  beS  (Srebitfucljerg  unb  ber  Berechtigung  beä  einzelnen  <5re« 
bitanfprud&ö  ift  (f.  oben  ©.  285). 

3n  ben  etatuten  ber  materiellen  Banfgefefegebung  unb  ebenfo  in  ben 
oon  ben  Banfen  ftd)  felbft  gegebenen  rationellen  Statuten  beS  greibanfroe* 
fenS  muffen  bemnaef)  oor  9Ulem  nötige  Beftimmungen  über  bie  2lu8roat)l 
ber  ^fdnber  unb  über  bie  allgemeinen  Bebingungen  ber  auf  $fanb 
ju  gerodljrenben  Boridjüffe  enthalten  fein.  SDaran  f fließen  fUfi  bann  immer* 
\in  roidjtige,  aber  boc|  nur  fecunbdre  Borfa)riften  über  bie  fpeciellen 
Bebingungen,  roeldjje  ber  ßombarbcrebitneljmer  gu  erfüllen  Ijat,  an.  9tadt) 
biefem  ©eficfjtSpuncte  ftnb  audf)  bie  beutfdjjen  Statuten  im  golgenben  gu 
prüfen. 

1)  $er  Gbelmetalllo  mbar  b. 

£)iefe  gefa)ia)tlia)  dltefte  gorm  beä  £ombarbgcfdfjdftS  l)at  befoubere 
SÖiajtigfeit  in  größeren  §anbel8*  unb  ©elbpldfcen,  roela)e  ben  internationalen 
©elboerferjr  ©ermitteln.6*3)  §ier  pflegen  fia)  gu  biefem  £mde  (Molb  unb 
•Silber  in  Barrenform  roie  in  gorm  ber  düngen  ber  Jpauptmüngfüfje  ber 
fcdnber  gu  freugen.  (£8  entroirfelt  fta)  ein  Bebürfnijj,  mit  ©belmetatl  in  tr* 
genb  einer  biefer  gormeu  über  (Jbelmetall  in  einer  beftimmten  gorm, 
namentlich  berjenigen  be3  geje^liajen  ©elbeS  am  betreffenben  Pafce,  oerfügen 
ju  tonnen,  o$ne  baS  eigens  befeffene  ©olb  unb  Silber  felbft  erft  in  biefe 
ftorm  bringen  gu  müffen.  SSflan  roiU  im  @egcntf>eil,  oljne  bie  Soften  unb 
ben  ^eitaujroanb  bei  abermaliger  Umprdguug  ober  Umfdjmelgung  gu  oerlie« 
ren,  biefeö  eigenS  befeffene  Metall  in  feiner  jefcigen  ©eftalt  einftroeilen  be* 
roaljren,  um  e3  immer  roieber  rafa)  gum  (Srport  u.  f.  ro.  benu^en  gu  fönnen. 
$er  fcbelmetalllombarb  ^at  ftdt)  bementfpredfjenb  in  ©elb*  unb  2Becf)felpldtjeu 
felbft  bei  reinen  ©irobanfen  entroicfelt,  obgleich  er  ftreng  genommen  au* 
fiert)alb  beS  ©cfdjdftSrreifeä  einer  folgen  Bau!  fielen  müßte  unb  biefe 
fduw  gu  einer  fieilj*  ober  (Srebitbanf  matt)t.  624)  SDie  eingige  nod)  befte= 


M)  £>ic  freilicb  immer  nur  lücfcnljafteu  Huftiueifc  über  ben  3m^ort  unb  (Svport 
ber  eblen  Wetatle  im  ©ege  bc«  #anbcl$  fveeifkiren  leiber  bie  SöetlKiligung  ber  ciujel= 
neu  ^outiloriavc  nicf>t,  luv-  auch  bei  ber  üblichen  3JietI>obe  ber  SUtfmacbung  biefer  ,'ut 
Statifhf  faum  bura)fül)rbar  ift.  £)ie  Hamburger  $anbcl«tabcUen  ftnb  be«fyafl>  aud) 
tyer  befonberö  ivertbooß.  3mvort  an  Gontanten  IL  eblen  Getanen  im  Shirdjfcbn.  i>. 
1861-65  110.B,  1866  105.»  2JciU.  5W.  53. 

*'*)  J)cnn  ba«  ^riiictp ,  ba^  immer  ber  flonje  Ijinterle^tc  ©iropoftenbeftanb  in 
natura  ba  lie^e,  ift  aufgegeben,  tt>enn  j.  Öutl?aben  in  3Warf  3Jauco  gegen  $)epo= 
mntng  t>on  ellbermünjen,  ©olb,  Äupfcr  eröffnet  ober  biefe  «öert^e  belehnt 
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Ijenbe  große  ©irobanT  ber  ©egenroart,  bie  Hamburger,  betreibt  biefen 
©ejd>äft3$ioeig  in  bebeutenbem  Umfange. 625) 

kuä)  &ttUU,  £>epofiten=  unb  ät)nlid)e  Söanfen  werben  biefeö  ©ejdjäft 
an  größeren  ©elbpläfcen  mit  9tecf)t  als  ein  für  fie  faft  fein  Ociftco  bie= 
tenbeö  unb  oolfömtrt^'ct)]'d)aftlia)  guläffigeä  in  ij>ren  ffiirftmgSfreig  aufnef)* 
men,  toie  bteS  aucf)  metftenö  ber  gatl  ift.626)  ©anfen  an  hieben  planen 
unb  Heinere  Tanten  überhaupt  werben  toenig  (Gelegenheit  gur  ßombar* 
biruug  oon  (Sbelmetaß  finben,  brausen  baö  ©efdjäft  aber  bcöhalb  niajt 
förmlid)  -  auSgufdiließen.  627)  ©ei  Söanfen  mit  Rapier  Währung  lommen 
roieber  bie  eigent|ümlid)en  SBer^ättntffc,  n>ela)e  fia)  unter  Unterer  geftalten, 
in  SBetradjt.  (Gegen  bie  ©eftattung  einer  oermc^rten  Söanfnotenemtffion  auf 
©runb  oerpfänbeten  (SbelmetaUö,  wenn  bie  9toten  gar  nidjt  ober  nur 
gegen  ein  anbereS,  mit  bem  ^toanggcurä  oerfeljeneS,  mi|t  in  SKetatt  ja$k 
bares  ^apiergelb  einlööbar  ftnb,  mufj  man  fia)  auä  benfelben  ©rünben  er* 
Hären,  roelrfje  oben  (6.  283)  gegen  bie  Sefugnifj,  foldje  9toten  unter  Eor* 
au^fefcung  einer  ebenfola)en  $ergrö§erung  beä  ber  ©anf  eigentljümlta) 
gefjörenben  SKetallfonbö  su  oermeljren,  geltenb  gemaa)t  roorben 
finb.  W8) 

$)er  ©betmetattlombarb  ber  Tanten  umfaßt  regelmäßig  bie  Jöelei^ung 
oon  23arren  beö  2Säf)runggs  roie  be3  anberen  2ftetaU8,  ferner  oon  geroiffen 
fremben  Hungen,  roieberum  beiber  Metalle.  SDie  2lu3roal)l  biefer  Wlünjen 
muß  naa)  bem  roirtliapen  iöebürfniB  be3  £anbel3  erfolgen.  9lua)  bie  $öe* 
leifmng  einl>eimifdjer  3ftüni,en,  3.  JÖ.  ©olbmünjen  bei  ^ilbertoä^rung 
fann  in  grage  fommen.  s£rincipiett  ift  nia)tö  bagegen  eingumenben. 629) 

SJcitunter  erioeitern  bie  Söanfen  biefen  ©efdjjäftäaioeig  aua)  gur  8e» 


worben:  eS  fann  nid)t  fofort  ber  93etrag  fammtticbcr  ©utbaben  in  TOarF  93anco 
geFünbigt  unb  bevanegejogcn  werben.  £>te  confequenten  93ertbeibiger  ber  alten  Hamburger 
93anF  unb  (Gegner  ber  mobernen  $5epofiten:  unb  3<ttclbanFcn  müftten  bc«t>alb  bie  „ißt- 
lebnungen"  oerwerfen.  9Bcnu  biefe  gleicbwobl,  befonber«  auf  preufe.  $b,lr. ,  fo  bebeutenb 
geworben,  fo  ift  bie«  ein  ueutr  Jöewei«  für  bie  notbweubige  tfntwidlung  ber  ©iro* 
jur  fieibbanf  unb  gegen  bie  TO.  93.=9Bäbrung.  ©.  feig.  Hltm. 

"*)  3.  93.  am  7.  Oct.  1869:  ©ilberoorratb  in  93arren  (b.  ^.  alfo:  in  TO.  93.) 
8.68,  93clefmung  auf  ©ilbercentanten  4.68,  auf  («olb  l.w,  auf  Jtupfer  0.°"  TOiCL  TO. 
93.  —  ©.  $ötbeer,  TOatcr.  j.  93curtt>.  0.  0*olb=  unb  «anFiragcn,  $amb.  1855.  ber  f. 
b.  £amb.  ©.  1619—1866  in  b.  93iertcljabrfd?r.  f.  SMFöw.  1867,  93.  2  (18)  6.  'l  ff., 
((i5efffen)  3-  Sonffv.  I  u.  II,  1856,  ©er^anbl.  b.  ^>amb.  Jtaufmannconpent«  in  b. 
SBal.  fr.  1865.  meinen  Krt.  ©irobanf  im  §anbu>8rterb.  b.  ^olf«n>irtbfcb,aft«l.,  u.  3lrt. 
^ettelb.  etaatö^örterb.  XI,  298. 

61fi)  ?lu«brücf  Ii*  bei  b.  gramflf.  93.  (Mnf.  Sept.  1869  S3orfcb.üffc  auf  «arren 
in  q»ariö  18.',  bei  ben  Filialen  6.»  TOiU.  Jr.),  Oeftcrr.  iWationalb.  (S  22),  ^reuf^.  93. 
(S  5,  a),  granff.,  Seipj.,  93aier.,  «rem.  u.  a.  m.  5Die  9tu«n?eife  fpccificiien  bie 
Sombarb«  meift  nidjt  nä^er. 

M7)  5^aft  in  aßen  beutfdjcn  ©tat.  ift  bie  Sombarbirung  ber  ©belmctatte  auf* 
genommen. 

62b)  $)a«  oben  erwähnte  ©cfd)Sft  ber  Ocfterr.  9lat.  93.  im  ©ept.  1869,  ber  3tn- 
fauf  oon  92apolcon«b'or  unb  ber  gleicbjeitige  93erfauf  berfelben  auf  3cit  ju  einem 
etwa*  beeren  greife,  batte  eigentlich,  ganj  bie  Statur  eine«  geto&bulicben  0lcportgefd)5ft«, 
ba«  ber  93elebnung  na^e  oerwanbt  war.  —  2lucb.  bie  9iuff.  iÄeicb.Sbanf  beleiht  @bclmetaU 
mit  uneiulösbaren  (SrebitbiÜetcn. 

629)  au*|'d)liefelid)  93arrcn  ift  unjwecfmä&ig ,  aud)  faft  nirgenb«  oerlangt 
(5)auj.  ©t.).  93efd)ränhmg  auf  frembe  TOünjen  („im  ^nlanbe  uid)t  currtrenbe")  bei 
b.  ©armjt.  u.  £ur.  93. 
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leifumg  oon  ©belmetallgerfttlj,  namentlid)  ©übergerätfj.  wo)  £)ie  <£in= 
begiefjung  (clbft  oon  ^d)mucf,  3uroelcn>  /rßretiofen"  liegt  bann 
na$e. 63 4)  3ebcnfatlö  würbe  eine  jold)e  ©elet^ung  fdfon  einen  etwas  anberen 
praeter  ijaben  unb  beui  eigentlichen  äBaarentombarb  näijer  fte§en.  3um 
£ad)roert$  tritt  Iner  regelmäßig  ein  nid)i  unbebeutenber,  oft  re$t  lw$er 
Verarbeitung  8*  (tfunft*)  wertfj,  um  beffentwillen  bie  ibeleiJ>ung  oon 
©eräty  u.  f.  10.  jdjwieriger  unb  unserer  ift.  £>agu  fommt  aud)  noa)  ein 
Unterfdueb  vom  gewöhnlichen  SBaarenlombarb :  in  ber  [Regel  wirb  bie  Jßer* 
pfänbung  oon  ©ilbergeräth  u.  f.  w.  ein  (Jonjumtiucrebitgejchäft  fein,  bann 
ift  fte  wenigftenö  aud  bem  3ettelbanfbetrieb  lieber  auögufchließen  unb  ben 
l'eihhäufern  guguweifen.  9tur  atiänahwJmetfe  g.  33.  atö  lefcteo  Hilfsmittel  oor 
bem  ©anferott,  mag  oon  <def$äftdleuten  gu  ©efehäftögweefen  eine  [ola)e  SBer* 
pfänbung  erfolgen,  fßon  großer  practifcher  Söebeutung  ift  fte  aua)  hier  faum. 

2)  Der  3öaarenlombarb,  a)  im  Allgemeine  it. 

<£r  ift  in  feinen  beiben  oben  erwähnten  formen  oon  ungewifferer 
oolfäwirthja)aftlia)er  ©rfpriefjtichteit,  in  einem  §auptfalle  gerabegu  oerberb= 
litt),  ferner  bietet  er  erheblich  weniger  Sicherheit  für  baS  gu  gewäljrenbe 
Darlehen  unb  bie  Olealifirbarteit  ber  gorberung,  alö  ber  (SbelmetaUlombarb. 
$>e$halb  ift  er  wenigftenä  bei  3ettelbanten  gu  befdjränfen,  für  bie  jpecielle 
9lotenbecfung  lieber  gang  aufschließen.  Unter  alten  Umftänben  muß  große 
S3orftd)t  geübt  werben  ^infta)tlia)  ber  Auswahl  ber  SSkaren,  ber  ollge* 
meinen  3eitoerr)  ältniffe  unb  ber  bef onberen  (Sonjuncturen  ber 
ei nulnen  äöaaren,  fobann  bei  ber  SBeftimntung  ber  $ö\)z  unb  Tauer 
be«  3Jorfchuße8.  Mfeitig  genügeube  SBorfchriften  über  biefe  Sßuncte  l äffen 
td)  bei  ber  iöebeutung,  welche  inbiüibuelle  23er  Ii  ältniffe  t)ier  befifcen, 
djwer  in  allgemeine  gormein  raffen,  wie  fic  für  Statuten  unb  felbft  nod) 
ür  ^Reglements  nothwenbig  ftnb.  $>ie  §auprfache  bleibt  hier  wieber  eine 
tüchtige  Crganifation  ber  Verwaltung.  (Sine  ihrer  Aufgabe  bewußte  Ver* 
wallung  wirb  bann  aber  aua)  bie  oolfSwirthfchaftliche  ©rfprießlichleit  ber 
eingelnen  ^ombarbgefd^äfte  gehörig  beachten. 

3n  Diefer  ftrittigen  gragc  nach  ber  (£rjprießli<hfeit  beä  2öaarenlom- 
barbs  fd) einen  mir  bie  unbebingten  ©egner  bes  l enteren  bod)  gu  weit 
gu  gehen,  aud)  wenn  fie  biefen  ©efchäftögweig  nicht  an  fidi,  fonbem  nur 
für  3*ttelbanfen  wegen  feiner  wirtschaftlichen  Statur  unb  feinem  betyaup* 
teten  Verhältniß  gur  Notenausgabe  prineipiett  oerwerfen.  632)  Einmal  tann 
ledere«  nur  gesehen  wegen  ber  mangelhaften  Sicherheit  unb  ftealifirbarteit 
be«  $fanb3,  wogegen  fia)  aber  boa)  Seitens  ber  «an!  genügeube  Vorfeh* 
Hingen  in  ben  meiften  fallen  treffen  laffen.  Sobann  oeratlgemeinern  bie 
Regner  beS  SBaarenlombarbS  wieber  ben  einen  JJatt,  in  weld)em  fic  im  fechte 
finb,  gu  fcr)r  unb  überfein  bie  wefentlid)e  Verfdnebenheit  anberer  gäfle. 

£s  tonnen  f)\tt  nämlicb  iuor)l  gwei  Jpauptfäfle  unterfd)ieben  werben. 
5)er  Söaarenloinbarb  bient  ijgur  ©r^altung  ober  Steigerung  einer 
unberechtigten  §auff econjunetur  ober  umgelegt  gur  S3er|in* 

•M)  granff.  ©.  <SoU>.  u.  eilbergerät^ ;  cbenfo  Stattitcnenttt).  be«  bab. 
1<W  u.  neuer  8tatutenenttv.  einer  93ab.  33.  im  3.  1869. 
Ml)  ^retiofen  bei  b.  $>anno».  ©. 
a,   M1)  ©.  1. ».  TOi^aeli«,  toirt^f^.  Mollt  bc€  6v«ulation^anbel«,  ^icrtelia^rf^r. 
f-  «o«6»{rtW^.  X  (1865)  6.  88. 
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berung  einer  gerechtfertigten  93aiffe  ber  Sßtaarenpveife  unb  2)  gur 
Einführung  einer  berechtigten  £auffe  nnb  9Ibr)altiing  einer 
ungerechtfertigten  93aiffc  unb  in  $erbiubung  hiermit  guglrid)  als 
Wittel,  (irebit  gegen  ^fanb  gu  erlangen  unb  einer  gu  weit  gehen- 
ben  allgemeinen  Grebttlof igf eit  entgegen  in  wtrfen.  $)en  erften 
%aU  mit  feinen  beiben  Unterarten  haben  bie  unbebingten  (Gegner  beö  itoms 
barbS  allein  nor  klugen,  hier  ift  ihre  Sßolemif  im  SBcfentlichen  richtig.  £er 
gmette  gall  ift  °ber  bodj  ber  normale,  im  SBerfehrSleben  oft  genug  oorfom* 
menbe,  ber  erfte  bilbet  non  ihm  eine  mögliche,  aber  nicht  notljroe  ttbige 
Ausartung.  3u  biefem  gweiten  galle  ift  ber  SBaarenlombarb  eine  paffenbe, 
mitunter  —  in  ben  ,$öhepuncten  ber  (Srebttrrtfen  —  eine  unumgängliche 
ßrebitform,  welche  auch  unter  bie  gormen  beö  S3anf--  unb  ^ettelbanfcrebitS, 
bie  nothwenbigen  unb  möglichen  Gautelen  (oorfidjtige  Auswahl  ber  SBaaren, 
niebrige  £ölje  ber  93orfchüffe)  oorauSgefefet,  aufgenommen  werben  barf. 

©er  erfte  ^all  ereignet  fich  notorifd;  am  ßetchteften  gegen  bie  ©ct)Iufc 
geit  einer  allgemeineren,  Diele  wichtigere  Sßkaren  umfaffenben  ober  auch  e™cr 
fpeciellen  ^auffeperiobe  einzelner  haaren.  $>iefe  £auffe  roav  hier  in  ber 
Siegel  urfprünglich  unb  eine  längere  $eit  hinbura)  wirthfchaftlidj 
berechtigt,  b.  h-  fie  entjprad)  ben  reellen  ^robuctionS*  unb  SöegugSoerhält« 
niffen  einer*,  ben  2lbfafc=  unb  (SonfumtionSncrhältniffen  anbererfeitS.  Allein 
mit  ber  i)eit  geht  mit  biefen  Gonjuncturen  gerabe  unter  bem  mitwirfenben 
Ginflufe  ber  hieven  greife  eine  Slenberuug  in  entgegengefefcter  Düttling 
oor  fich,  woraus  fia)  nothroenbig  ein  Umf  djlag  ber  greife  entwickelt.  SMefer 
wiberftrebt  ben  Jjntereffen  ber  ßägerfmlter  unb  erften  Käufer,  welche  bid^er 
burch  einfache^  i'iegenlaffen  unb  2luS  =  bem *2Jcarft  ->  galten  ber  haaren  grofje 
©rtragewinne  au  ben  ingwifd)cn  geftiegenen  greifen  leicht  einftrtdt)en.  §ier 
befteht  bann  bie  befonbere  ienbeng,  auf  bie  gu  h^eren  ober  nur  gu  ben 
bisherigen  greifen  unoerfäuflichen  SBaaren  mittelft  SBerpfänbung  ber  lefcteren 
@elb  aufzunehmen,  um  ben  93erbinblichfeiten,  g.  93.  auS  ben  für  btefe  28aa= 
ren  aeeeptirten,  jefct  fällig  werbenben  SBechfeln,  nachfommen  gu  tonnen.  SDa 
tritt  bann  bie  befonbere  Gefahr  beS  SöaarenlombarbS  nicht  an  fich,  fonbern 
unter  biefen  concreten  S8erh& Itntff en  heroor.  W\X  §ilfe  beS  £otm 
barbcrebitnelnnenS  wirb  bie  ^auffeconjunetur  für  ben  SßreiS  einer  Sßaare 
gu  lange  ober  in  gu  hohem  $)caafje  erhalten,  ober  wag  baff elbe  fagt,  bie 
Söaiffe  gu  lange  ober  in  gu  grofjem  Umfange  gegenüber  bem  berechtigten  (£ins 
fiuf?  ber  reell  oeränberten  sJflarftoerhältniffe  gehinbert  §ier  wirft  ber  Haarens 
lombarb  antiöfonomifch,  hemmt  ben  nothwenbigen  Umfchlag  ber  s^eife, 
babura)  ben  Wbfafc  unb  (Sonfum,  beforbert,  ermöglicht  mitunter  allein  bie 
gortbauer  ber  6peculation  in  falfcfjer  Dichtung  unb  ruft  babura;  einen  gwar 
fpäteren,  aber  nur  um  fo  plöfcUchercn,  heftigeren  unb  ftärferen  9tütffd;lag, 
eine  „fttife"  im  SBaarengefchäft,  welche  leicht  genug  unb  bei  ber  heutigen 
Grebitoerfettung  nur  gu  leicht  eine  wahre  (Srebitfrife  wirb,  heroor.  $)ar* 
unter  fönnen  kaufen  im  ßornbarb*  wie  im  Söechfelgefchäft  natürlich  leicht 
befonberS  leiben  unb  bie  i'oinbarbbarlehen,  welche  uuoorfichtig  gegeben  würben, 
werben  gu  Skrluften  führen,  minbeftcnS  geitweife  ein  faum  realifirbareS 
Slctioum  fein.  $)ie  §anbelstrifis  von  1857  bot  oielfache  Belege,  aua;  in 
Hamburg,  für  biefe  bebenflia)e  ©eite  beS  ©aarenlombarbS. 63S)  greilich  hat 


***)  e.  meine  ?lnaty[c  ber  $W<h  ein«  ©aavcnl;anbel*frifte  im  «rt.  Ärtfen 
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ftdj  auch  bamalS  gezeigt,  bajj  bie  gorm  beS  ßombarbcrebitä  bod)  nur  eine 
berjenigen  ift,  in  welchen  ber  (Srebit  in  £eiten  bev  Ueberfpeculation  mißbraucht 
werben  fann  unb  wirb.63*)  9lud)  biefer  Umftanb  fchmächt  bie Argumente,  welche 
auö  ben  ©cfahren  beö  Sombarba  gegen  lefcteren  überhaupt  gebogen  werben,  ab. 

$>ie  ©eben!litt)feit  beS  ßombarbgefd)äftg  in  bem  eben  befprodjenen 
gatte  liegt  barin,  bafe  ber  notljwenbige  unb  erfpriejjltd)e  Ä&flufj 
ber  S&aaren  aug  bem  2ttarfte,  ber  Serfauf  unb  ber  Uebergang 
in  ben  Gonfum  hier  unwirthfcfjaf tlia)  ge^inbert  wirb.  635)  daraus 
folgt  fä)on,  wann  unb  wie  weit  in  bem  ^weiten  ber  oben  erwähnten  gälte 
bas  SSombarbgefchäft  gerechtfertigt  unb  erfpriefelid)  ift:  nämlich  foweit  eä  bie 
SBaaren  groecfmdfjig  in  ben  Sägern  credit  ober  Jic  barauf  gu  net)* 
men  erleichtert  ober  ermöglicht,  ben  j ewigen  Zerrauf  gu  niebrigem 
greife  mit  9tedjt  unnötig  mad}t  unb  ben  Qonfum  richtig  befchränft. 
$)ie  nothwenbtge  erfprieglic^e  unb  burdj  gar  fein  anbereS  Littel  fo  wirf* 
fam  unb  einfach  3U  erfefcenbe  9ioHe  beS  ©peculationähaubelg  wirb  jefct 
jiemlid)  allgemein  gugegeben,  befonberS  bei  benjenigen  ^ßrobueten,  bereu  2ln* 
gebotöhbhe  com  gactor  ftatur  ((£rnteau8fatt)  unb  anberen  ferner  bereden* 
baren  £retgniffen  abhängt  unb  bereu  (Sonfumtion,  roeil  fte  bie  wid)tigften 
33ebürfniffe  beliebigen,  eine  ftarfe  Xenbenj  pat,  gleich  hoc*)  511  bleiben,  alfo 
bei  ©etreiie  unb  ähnlichen  9lrttfeln. 63<J)  $)ie  ©peculation  fott  h*cr  Dura) 
ein  früheres  unb  ftärfereS  (hnportreiben  ber  greife  bie  SSeqehrung  eines 
gegebenen  Ouantumö  SGßaaren  über  einen  längeren  Zeitraum  ausbreiten. 
3n  anberen,  minber  wichtigen  gälten  liegen  bie  93erhältniffe  analog.  ®iebt 
mau  hier  bie  berechtigte  gunetion  beS  ©peculationgfjaubetä  unb  bie  9toth5 
wenbigfeit  einer  regelmäßigen  üttitwirfung  be$  ©rebit«  gu  bem  beabfid)tigten 
3iele  gu,  fo  wirb  man  auch  einräumen  muffen,  baß  ber  ßombarberebit 
hier  eine  paffenbe  unb  melfaa)  bie  paffenbfte,  mitunter  bei  geringer  @nt= 
wteflung  anberer  bie  allein  auroenbbare  <£rebitform  ift.  £>ie  Jßerpfänbung 
ber  SGBaare  ift  ba3  TOttel,  bie  roünfchenäwerthe  £>auf(f  ber  greife 
im  allgemeinen  Sntereffe  rafdjjer  ober  ftärfer  eintreten  gu  laffen,  als  fte 
fonft  $ur  ©eltung  fäme.  $5as$  ßombarbgefchäft  maa)t  ben  frühzeitigeren  SBer* 
lauf  ber  SBaare  unnötig  unb  gibt  gugleid)  bie  Littel,  jur  güllung  ber 
£äger  neue  Söaare  anjufaufen.  Söeibeö  wirb  bejwecft  unb  ebenfo  burc§  an= 
bere  (Srebitformen  bewirft  £a8  fiombarbgejehäft  ermöglicht  bei  wenig  ent* 
wideltem  fonftigen  Grebttmefen  unb  bei  gweef  mäfjiger  Einrichtung,  wie  $.  93. 


im  fcanbio.  b.  9^olf«^irtt>fcf»af töl.  ©.  526  ff.  ßbenbaf.  ©.  537  eine  anafüljrl.  Uebcrf. 
üb«  bic  ©pccialliteratur  über  ärifen,  bcf.  bie  Arbeiten  von  ötofd^er,  3>f i  = 
Aaeli«,  ©Raffle,  ©trtb,,  Soofe,  ßwan«,  Gibbon«,  3ugUr.  —  9iad)ju; 
rroflfn  Don  neu  treu  Arbeiten  namentlich :  ÜJl  iebaeli«,  bie  wirtbi*.  Stolle  be« 
©Vecnlation«t)anbel«,  in  b.  S3erl.  $merte!jal>rf<f»r.  f.  WoiUw.  1864  u.  1865  3  91rt., 
eötbecr  über  b.  £amb.  ^anbel«fiife  in  b.  Brt.  bie  J^amb.  ö.,  eb.  1867  SB.  2,  Waffe, 
bie  yxtub.  93.  paesim,  bcf.  S.  32  ff.  u.  In  ben  IttOL,  3BoIon)«ri,  über  bie  engl. 
Ärife  u.  1866,  in  la  banque  d' Anglet,  etc.,  Par.  1867.  b.  ftrtifel  b.  @conomifl 
im  3.  1866,  f.  aud>  Go&n,  Bcit=  u.  SDiff.  (5)cfc^.,  in  #ilbebr.  %a\)tb.  VI,  377  ff.  u. 
5iad)tr.  in  ©.XI,  —  SRcine  tl)cor.  «nf.  einneb^enb  in  b.  flen.  ?lrt.  Ärifcn  u.  über  b. 
Ärife  p.  1847  In  b.  SBettr.  ©.  183  ff.,  über  bte  von  1857  in  b.  £h«r.  b.  ^eelfcb,.  «etc 
%bfän.  IV,  D. 

"♦)  ßbenbaf.  6.  285,  ©ötbeer  a.  a.  O.  6.  28  ff. 

«*•)  aWi^aeli«,  o.  o.  O.  1865  2  (X)  6.  88  n.  paesim. 

"«)  ©.  Wofc^er'e  claififrte  ©chrift  über  Äornljanbcl  u.  Xbeuciung*voIitif, 
berf.  in  f.  ©Aftern  93.  II  S  150  ff. 
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im  Aftern  ber  $>ocfc2öarrantg ,  aud)  eine  größere  ftegelmä&tgfeit  bcr  ßre* 
bitbeanipruchung,  welche  beut  §anbel  unb  bcr  EoltSroirthfchaft  in  regelmäfju 
gerer  v}$rei3beraegung  gu  ©ute  fommt. 

3n  gleicher  Söeife  ift  bcr  ßombarberebit  ein  gerechtfertigtes  unb  pro* 
bat  es  Littel,  eine  unrichtige,  iebenfallS  gu  ftarfe  SBaifje  ber 
greife  gu  oerhüten.  $)iefe  fann  dftcrä  auä  ungünftigen,  aber  oon  frem* 
ben  Urjad)en  herrül)renben  3eitoer^dttniffen ,  g.  23.  politischen  <£reigniffen, 
momentan  oeranlafet  fein,  namentlich  aber  in  (Srebüfrifen  auä  einer 
augenbltctlichen  allgemeinen,  gu  weit  gehenben  Srebitloftgfeit  unb  Unoer* 
fäuflid)feit  bcr  äöaaren,  aufeer  gu  übermäßig  herabgefefcten  greifen,  $eroor* 
gehen. 637)  iKealijationen  ber  ßäger  um  jeben  ^reiS  erhöhen  §ier  nur  ba$ 
Uebel,  ohne  etroa,  roie  man  roof)l  gejagt  hat,  688)  benen  gu  nüfcen ,  meiere 
btö^er  unter  ben  h<>hcn  greifen  litten,  ben  (Sonfumenten,  ohne  alfo  einem 
Verlangen  bcr  auSgleichenben  ©ereä)tigfeit  gu  entfprechen.  <Sit  nüfoen  nur 
ben  zufälligen  Seffern  baarer  ©elbmittel,  bie  nun  erft  33aiffefpeculan* 
ten  werben,  nur  in  ben  feltenften  gdtten  aber  bamit  eine  grud&t  einer 
berechtigten,  roohlberedjneten  6peculation  ernten.  639)  ©elbft  im  gatte  vor- 
ausgegangener  Ucb  erfpeculation  Jeanetten  bie  greife  nun  auf  ber  anberen 
(Seite  gu  roeit  binab,  tuas  burdj  eine  gute  £)rganifation  bes  £>anbelä 
unb  feiner  $Uf8mittel,  beä  (SrebitroefenS,  gu  oerhüten  ift  $)er  fiombarb* 
crebit  tritt  fytv  paffenb  ein,  ein  iRealcrebitoerhättnifi  an  Stelle  eineä 
^erfonalcrebiroerhältntffeS,  roie  ber  2öed>f et^ie^ung ,  roelcfje  unter  normalen 
©efchäftäoerhältntffen  bei  bem  bann  ftattgeljabten  93erfauf  ber  ©aare  erfolgt 
wäre,  einen  folgen  ©rfe&ungöprogej3  ber  einzelnen  Grebitformen  nimmt 
man  oielfad)  roaf>r,  im  Saufe  längerer  normaler  ©ntroieflung  beä  (Srebit* 
roefenä,  roie  audj  in  ben  aufgeregten  fetten  ber  föücfjchläge,  in  ben  Grebin 
frtfen.  £ter  entftc^t  eine  ßücfc,  roeil  einzelne  (Jrebitumlaufämtttel  ober 
(Srebitformen,  g.  33.  Sffiechfel,  geitroeilig  biäcrebitirt,  alfo  unbrauchbar  roerben 
unb  baljer  burd)  anbere  erfefot  roerben  müffen,  g.  23.  bie  $öea)felcirculation 
burd)  33antnoten  einer  guten  23ant. wo)  Sehnlich  tritt  hier  baä  ßombarb* 
gcfa)äft  in  ben  SBorbergrunb.  ©egenüber  ben  manchefterlichen  Uebertreibun= 
gen  beä  abfoluten  Laissez  faire  et  passer  auf  biefem  ©ebiete  unb  ber 
einfeitigen  s$olemit  gegen  baä  oermeintliche  blofje  „Guriren  auf  bie  ©omp* 
tome  ber  jtrifte"  roirb  bie«  feftguhalten  fein.  SDie  Einrichtungen  gur  SBaaren« 
beleihung,  roeldje  man  in  Jtrijen  fo  hauP9  getroffen  hat,  finb  nicht  im 
s#rincip  falfa),6*1)  roenn  fie  aua)  öfters  nicht   roirffam  genug  finb. 


6ST)  Die  rabicalflcu  TOandjcftermanncr  unb  ©crfedjter  bc«  abfoluten  Laisses 
faire  et  passer  läugncn  freilich;  bic  3R5aUd>feit  einer  wju  flarfen*  ^reUbaiffc.  Con 
biefer  ginfeitigfeit  finb  aud)  bie  1857er  «rittcl  be«  «rem.  £anbel«bt.  über  bic  Jtrije 
nid)t  frei.  ©.  meine  ibcor.  b.  $ceL  9lcte  ©.  298. 

•»)  3-  S.  bic  t im e«  in  ben  »rtüeln  über  bie  Ärife  ».  1857,  gejammclt  in 
,,the  currency"  Lond.  1858. 

9lrt.  Ärifcn  im  #aubn>.  ü.  SRen^fd)  6.  535 — 536. 

Mtf)  ©.  oben  6.  14  u.  bie  bort,  ßitate,  aud)  Ibeor.  b.  ^.  Hcte  6.  298. 

M»)  S.  über  Hamburg  in  1857  eb.  ©.  301,  ©Btbecr  o.  a.  O.  ©.  33  ff. 
—  $ic  preufe.  55arlcb.cn« caffen  o.  1866  roaren  £om bar bbanfen ,  üorucljmlicb 
aud)  für  bic  ffiaarenbelcibun^,  f.  %nm.  644.  Unbc|d)abct  bcr  graa.e  »on  bcr  red)tmaBi- 
aen  Gntftebung  biefer  Saffen  fpred)en  ftcb  bie  $anbel*rammerberid)te  über  bic  fegcneieidbe 
S&irffamfeit  ber  ) uüittao  mit  feltener  dinflimmigfeit  fe^r  günflig  au«.  6.  bie  $aubcl6; 
fammerber.  f.  1866  (3ahra.  1867)  l  8.  ^canff.  a.  b.  O.  6.  730,  93ert.  290, 
anaabeb.  ©.  228,  ©örltfr  199,  ©leiwi^  448,  SDortmuub  897,  Goln  687, 
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$)ieS  liegt  nur  barin,  baß  man  ftcr)  über  bie  richtige  ©renge  bcr  gu  brtn* 
genben  £tlfe  nicht  immer  Aar  ift,  oft  gu  ©iel  £ilfe  bringen  roill,  nament* 
lidt)  aber  bie  Organifation  ber  rafch  auS  bem  Stegreif  gefajaffenen  Anftalten 
mangelhaft  ift 

Analog  gerechtfertigt  er)a)etnt  ber  SBaarenlombarb  aber  auch  als  mit* 
roirfenbeS  Littel  ber  ^reiSbefttmmu  ng  im  gewöhnlichen  (Son* 
currengfampf  groifdjen  Angebot  unb  Nachfrage,  namentlich  bann, 
roenn  bie  93erfäufer  nach  ihrer  roirthfchaftltchen  Stellung  fa)roäa)er  als  bie 
Käufer  unb  ba^er  leicht  einer  Ausbeutung,  auf  meiere  baS  „©efefc  oon 
Angebot  unb  Nachfrage"  |ier  für  fte  hinausläuft,  auSgefefct  finb.  So  bei 
^erfdufern,  refp.  ^robucenten  geroiffer  Agrarprobufte,  wie  2öolIe  u. 
a.  m.,  gegenüber  ben  ftaufleuten,  roo  bie  fchroiertge  Stellung  ber  ©efifcer 
ftehenben  gegenüber  bem  mobilen  Kapital  oft  beutlich  genug  heroortritt  $)ie 
Anfpannung  beS  StombarbcrebitS  auf  Seiten  beS  Angebots  ift  Ijier  nur  ein 
ähnliches,  bura)  bie  Statur  beS  ©efdjäftS  beS  üßerfäuferS  unb  beffen  gerin* 
geren  Sßerfonalcrebit  bebtngteS  Vorgehen,  wie  bie  Anfpannung  beS  ^erfo* 
nalcrebitS  Seiten«  beS  Käufer«.  SDie  relative  Gleichheit  beiber  Ztyilt  unb 
bamit  erft  bie  richtige  ©eltenbmaajung  »on  Angebot  unb  Nachfrage  wirb 
hier  erft  burch  bie  (Srmöglichung  ber  SBaarenlombarbS  roieber  hergeftellt. 

Aua)  bie  ^reiSberoegung  wirb  baburch  regelmäßiger.  Selbft  eine 
geitroeilig  erhoffte  Notenausgabe  bef>ufS  ber  ßombarbirung  geroiffer  SBaaren, 
rote  g.  99.  bie  befannte  ©eleit)ung  oon  ©olle  Seitens  ber  $reufcija)en  Jßanf 
gur  3cit  ber  SCSoHmärfte,  lagt  fidj  unter  Umftänben  rootyl  rechtfertigen.  £>ie 
Preisbewegung  roirb  um  fo  regelmäßiger  fein,  roenn  ben  gluctuationen  beS 
^ahlmittelbebarfS  bie  gleiten  ^Bewegungen  ber  Selige  ber  betreffenben, 
üblicher  Söeife  gu  ben  gu  beroerffteHigenben  Umfäfcen  gebrausten  Art  3ah* 
lungSmittel  entfprea)en.  SDie  VanfnotenauSgabe  bietet  in  biefer  §infia)t  grabe 
befonbere  Vortheile,  inbem  fte  bem  ^ahlmittelbebarf  ft<h  am  fieia)teften  an* 
bequemt.  93ei  gang  freier  VanfnotenauSgabe  f>at  man  g.  33.  in  Sdjottlanb 
beobachtet,*4')  baß  bie  9iotencirculation  im  ßaufe  beS  3af>reS  eine  be* 
ftimntte  periobifa)e  Veroegung  geigt  entfprea)enb  ben  Aenberungen,  roeldje 
bie  wirtschaftlichen  Vorgänge  in  bem  burd)  Vanfnoten  am  93eften  gu  be* 
friebigenben  ^ahlmittelbebarf  hervorrufen.  SMejer  Umftanb  beutet  barauf 
hin,  baß  eine  periobifcf)e  Accomobation  aua)  einer  ßentralgettelban!  an 
folcbe  Vorgänge,  g.  V.  au  baS  ©rtrabebürfniß  oon  Fällmitteln  gur  3eit 
großer  ^cärfte,  raohl  gu  rechtfertigen  unb  jebenfaUS  nichts  AnbereS  ift,  als 
roaS  bei  ,3ettelbanffreiheit  au(jj  oorfommen  roürbe.  Erfolgte  in  foldjen  gällen 
feine  Vermehrung  ber  flöten,  roährenb  ber  3ahlmittelbebarf  für  anbere  ©e* 
fdjäfte  gleia)  bleibt,  fo  muß  oon  groei  flftöglichfeiten  eine  eintreten:  entroeber 
muffen  bie  ^aM  mittel  anberen  Greifen  entgogen  werben,  roorauS  alSbann 
hier  Störungen,  Stocfungen  unb  anomale  $reiSrebuctionen  heroorgiengen 
ober,  roohl  ber  regelmäßigere  JaO,  eS  müffen  für  fola)e  3eiten  beS  <£rtra* 
gahlmtttelbebarfS  befonbere  VaarfonbS  nur  gu  biefem  3roecf  (eine  ©attung 
hoards)  gehalten  roerben,  roeldje  in  anberen  Reiten  großentheilS  müßig 


©Ubbad)  122,  ©Upen  803,  Urcfelb  150  u.  a.  m.  ?lm  «Weiften  bcr  jnoralif  die" 
@tnbtu<f  gerühmt:  bie  CfrBffnutig  bcr  9K ög Iic^r et t,  ©elb  ju  brfommcn,  —  fttt*  b«r 
^aupt^unet  in  jolAen  Krifcn,  wie  fid)  g.  58.  bei  ©udpenfion  bet  engl.  SBanfocte  immer 
geigte.  — 

MJ)  @.  bie  <5ut»tnconfiruction  in  meinen  Seitr.  6.  303. 
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liegen,  —  eine  Maßregel,  roeldfje  burch  bie  Notenausgabe  gwecfmäfnger  unb 
unfdjäblicher  Söeife  unnötig  gemalt  wirb  unb  mit  ben  9cächftbetheiligten, 
g.  B.  ben  ©rgeugern  ber  2lgrarprobucte,  ber  ganzen  BolfSwirthidnaft  gu 
©ute  tomint.«43) 

2luS  bem  ©efagten  folgen  nun  für  bie  practifd)e  Bantpolitit 
unb  bie  eoentueUe  ©efefcgebung  über  baS  ßombarbgejchä jt  mistige 
gingergeige  fnnfid&tlid)  ber  wirthf  djaftlichen  Beurteilung  ber  einzelnen 
Slrten  beS  2öaarenlombarbS.  tiefer  roirtyföaftlige  <$5efi<htSpunft  ift  bisher 
neben  bem  tedjni  jehen  (natürliche  ^ejet^affen^eit,  Berberbbarfeit  ber  SBaaren 
u.  f.  ro.)  nicht  immer  gebührenb  berüeffichtigt  worben. 

Bei  ber  $luSwat)l  ber  Sßaaren  mufe  man  fid)  oornehmlich  an  bie 
91  r t  ber  ^robuctionS*  unb  (SonfumtionSoerr) ältniff e  unb  bie 
baoon  wefentlidj  mit  abhängigen  (Sonjuncturen  galten.  $)anadt)  wirb 
größere  Borfid)t  bei  ber  Belebung  oon  SR  oljft  offen,  befonberö  £aupt* 
nahrungSmitteln  wie  betreibe  unb  oon  ßuruSar tif ein,  befonberS 
geroijjen  ftabrifaten  nötljig  fein,  ©ei  jenen  Ijängt  bie  jeweilige  Angebots* 
menge  wesentlich  mit  oom  gactor  9iatur  ab.  £)er  wea)felnben  Bewegung 
biefer  Wenge  bequemt  fid)  bie  Nachfrage  nid)t  immer  leicht  an.  $)a^er  grö= 
ftere  2ßal>rfd)einlid)feit  ftarfer  sprctSfchwanrungen  aud)  in  furger  3eit.  Bei 
ben  1'uruSartifeln  eine  ähnliche  (£rjd)einung  auS  umge!ehrter  Urf  adje:  bie 
Nachfrage  leicht  beweglicher  als  baS  Angebot.  $rincipieü*er  9luSfd)iufe  biefer 
beiben  Söaarengattungen  auS  bem  £ombarbgefd)äft  ber  3ettelbanfen  W 
gleichwohl  nicht  erwünfeht,  weil  bei  ber  erften  eine  berechtigte  £auffe* 
conjunetur  oft  am  <(toffenbften  burd)  fiombarbirung  unterfiüfct,  bei  ber 
aweiten  baburch  bie  9SMrrungen  einer  ÄrifiS  am  §eilfamften  paraluftrt 
werben.  $)ie  üblia)en  8tatutenbeftimmungen,  bafj  oom  ßombarb  auSgu* 
fchliepen  feien  alle  nicht  leicht  an  Ort  unb  ©teile  abfefcbaren,  fa)roer  oer* 
Jäuflichen,  ftart  im  greife  fchwanfenben  SBaaren  fagen  guoiel  unb  gu 
wenig. 644)  Ueberhaupt  wirb  man  gerabe  fytv  wieber  bie  unoermeibliche 
Wangelhaftigfeit  allgemeiner  gormein  empfinben,  weil  biefe  balb  gu  oiel, 
balb  gu  wenig  oorfchreiben.  deshalb  ift  auch  c*n  anbereS  Borgehen  räth5 
lia>r. 

SKan  muß  nämlich  auS  bem  wirthfehaftlichen  ©eftchtSpunfte  nicht  fo* 
wohl  gange  Gattungen  von  Sßaaren  ober  einzelne  Söaaren  als  foldje  unbe* 
bingt  oon  ber  fcombarbirung  auSfchliejjen  ober  bagu  gulaffen,  als  otelmet)r 
bie  ^ulaffung  oon  bem  ©taube  ber  jeweiligen  (Sonjuncturen  beS 


•♦*)  Ruberer  tbtftyt  j.  ib.  «DHcba  elifl,  9trt.  Woten  u.  $epofittn  93tcrteljab>f*r. 
f.  ttolft».  1865  XI,  104  ff.  über  bie  ©oUbelcilmng  ber  93rcufe.  93.,  f.  audj  meine  JRuff- 
gfepiertoftr.  6.  62  ff.,  64. 

'♦♦)  93reufe.  93.  O.  S  5  d,  im  gnlanbe  tagernbc,  jur  93erpf5nbung  Geeignete 
Jtaurmannfttvaaren  werben  beliehen;  noch,  93erfduebenr;eit  ber  9Baavcn  unb  it>rer  93er = 
fSuflidifcit  f oll  bie  Quote  beö  5Dailel>cnö  vom  ©ertbe  n>ed>fcln.  Seipj.  93.  S  18,  Urftoffc 
IL  fobric.  SBaaren  belieben,  bod>  bürfen  ftc  „bem  (Jiufiujj  ber  SRobe  niebt  unterworfen" 
fein,  b«gl.  SR  oft.  S  17,  ©ot^.  et.  S  16;  f.  aud)  2  üb.  ^rio.  93  S  14  u.  a.  m.  - 
Sjerorbn.  v.  18.  TOai  1866  über  b.  pxtu%  TUrlebenflcaffen  S  4  9?.  1,  S3ervfä»; 
bnng  im  3»^»i>  la^ernber,  bem  93crberbcn  nidjt  aufgefegter  33aareu,  ©oben;  u.  93erg: 
»vcrfferjeiiäniffe  u.  ^abrifate,  SBorfdju^ob^c  (Va  -  Vs)  93erfd)iebcnl).  ber  @egenfi5nbc 
u.  ilnor  ^erfäuflUc^feit.  S  „^abrieate,  tvctdic  einem  bebeutenben  ^rciftoedbfd 
unterliegen,  werben  nur  bann  a(3  Untervfanb  angenommen,  wenn  fieb  jugleiä)  tin< 
brittc  fid}erc  3ßcrfon  für  bic  Erfüllung  bcö  JJarle^cnevcrtrag«  üerbürgt." 
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einzelnen  5irtitef3  rote  beä  gefammten  ©elb*  unb  SßaarenmarftS  abfjdngig 
machen.  $)anad)  finb  gu  oerfa)tebenen  3eiten  oerfdnebene  $lrtitel  bei  ber  93elei* 
(jung  gugulaffen  ober  auägufdjliefjen  unb  mit  raea)felnben  Quoten  be8  SBert^ 
unb  auf  oerja)ieben  lange  Termine  gu  beleihen.  S3ei  ber  ©efd)äftSfüf)rung 
ber  hänfen  werben  biefe  Momente  rooljt  unoermeiblid)  mit  berücffidjttgt, 
aber  in  ben  Statuten  festen  barauf  begüglidje  Söeftimmungen,  roaö  fid)  eben 
bura)  bie  Sdjroierigteit,  allgemeine  gormein  über  biefe  fünfte  aufguftetlen, 
rechtfertigt.  Um  fo  notfjroenbiger  ift  bie  principielle  gorberung,  baß  baS 
£ombarbgefd)dft  bura)  f aufmänni jdj e  Organe  ber  Söanfoerroal* 
tung,  roeldje  mit  ben  23er$ältniffen  ber  einzelnen  gu  beleihen* 
ben  ftrtifel  genau  befannt  finb,  geleitet  ober  bodj  controlirt 
roerbe.  3u  biefem  ^roeef  fönnten  ben  ©ed)felcenfurbef)örbenjf.  oben  ©, 
297  ff.)  oerroanbte  Organe  gefdjajfen  werben.  SDie  2ßa$I,  bie  Stellung,  ber 
SBirfungSfreig  foldjer  Organe  rodren  äfmlid)  roie  bei  ben  (Senfurbefjörben 
einguridjten.  Sftamentlid)  bei  großen  prioilegirten  hänfen  liefen  fiel)  baburd) 
im  üBaarenlombarb  manage  3nconoeniengen  biefeä  $ef  d)äftägroeig3 ,  klagen 
über  sparteÜidjfeit,  übermäßige  9(nfprü<$e  an  ben  Söanfcrebit,  abftelten.  £>er 
Sdjroerpunct  ber  Sfyätigfeit  foldjer  Organe  läge  gum  Unterfd)ieb  oon  ben 
2Bea)felcenfurbetyörben  in  ber  ^Beurteilung  ber  (Srebitroürbigfeit  ber  SBaare, 
unabhängig  oon  ber  ßrebitroürbigfeit  beg  fiombarbcrebitfudjerS.  £od)  roürbe 
immerhin  aua)  bie  (entere,  oornef>mlid)  bie  notorifdje  Stellung  beä  93er* 
pfänberg  gur  Speculation  in  bem  ^fanbgegenftanbe  bura)  jene  Organe  am 
^affenbften  mit  gu  beurteilen  fein.  23i§fer  fetylt  e§  fer)r  an  folgen  (5in* 
ria)tungen.  *46)  sjur  Beurteilung  ber  oolfäroirtfyfa^aftlidjen  (£rfpriejjlid)feit 
beö  betreffenben  SBaarenlombarbbarlcljenä,  roie  aua)  ber  Sia)er^eit  unb 
leisten  9tcaUftrbarfctt  beffelben  ober  beä  ^fanbä  für  bie  $auf  ift  bie  forg* 
fältige  Serücfftdjtigung  ber  mercantilen  (Sonjuncturen  eines  $lrtifel3  unb 
baljer  eine  Snftitution,  roetc^e  bie  93ürgfa)aft  für  biefe  23evücffid)tigung  bietet, 
wichtiger  alö  alle  ftatutarifajen  Regeln  über  bie  3lu8roa^l  ber  Slrtifel  naa) 
nnrtfjfdjaftlidjen  ober  ootlenbä  in  ber  üblia)en  SBeife  nur  nad)  tea)ni* 
fc$en  2fterf malen. 

9113  lefctere  fommen  bei  ber  ^aturatoerpf dnbung  ber  SÖßaaren, 
als  ben  9luä)a)lug  oon  ber  93cteir)ung  bebiugenb,  namentlid)  oor:  leiste 
SßerberbbarFeit  646)  unb  baljer  rafa)e  (Jntroertfjung,  fdjroere  unb  foftfpielige 
9lufberoa$rbar!eit,  audj  geuergefd^rlid)feit  647)  u.  bgl.  m.  SDiefe  ^unete  finb 
geroijj  gu  berüctfidjtigen ,  bodj  fönnen  bura)  orbentlidjeS  93erfid)crungäroe)en,  ■ 
iKieberlage-' ,  $)ocf*  unb  £ntrepoteinria)tungen,  ein  gut  auögebilbeteä 
SBarrantfoftem  biefe  $inberniffe  be3  £ombarbgefd)äft3  großenteils  be= 
feitigt  roerben. 


m)  <B.  bic  in  9tnm.  655  erwähnte  Organifation  ber  5ßavrantbelei(jung  bei  ber 
ftranj.  ©auf.  ©ci  ber  ^reufc.  53.  feil  ber  ßcntralau«fcbufj  ber  53anfantl>cil«eigner  vom 
6ljef  ber  ©anf  aueb.  in  betreff  ber  ©aaren,  wcldje  beliehen  werben,  ber  £öl>c  ber  Vavt 
Ieljeneqncte  barauf.  „gehört"  werben,  atfo  confultat.  3Jotum,      O.  S  86. 

"*)  €o  in  ben  etat.  b.  v^eufe.  ^rbatbanfen  u.  meift  bei  ben  Öanfen,  welche 
SSaavcnlombarb  überbauet  treiben.  5öci  ber  ^reuft.  53.  unb  ben  ^riwatfcanfen  wirb  auch 
»erlangt,  ba&  bic  Sföaaren  im  3nl*>nbe  lagern. 

M7)  fcafyer  Verlangen,  ba&  bic  3öaaren  auf  Soften  .bc«  ©ntlebncr«  üerftebert 
werben,  Beilegung  ber  «Policen  (aucl)  bei  «elclmung  von  9{icbcrlagfc^eiuen,  Jranff.  et. 
S  19,  «.  2,  bab.  Sntw.  v.  1869  9lrt.  12,  <W.  4). 
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b)  ^nöBefonbcre  bic  B  l  : :  u  n  •  \>en  gagerf  6eiitett. 64r) 

£>ie  GHnridfjtung  großer  öffentlicher  (unter  <©taatöcontrole  fteljenber) 
ober  ^rioater  äBaarenniebcrlagen  U9)  fommt  bem  2£aarengrofer)anbel 
in  Doppelter  SBeife  $u  ©ute.  SDic  Söaaren  werben  bef>uf8  93  er  tauf  3  cir* 
culationSf  äljiger,  Behufs  93erpfänbung  crebitf äljiger.  93eibeS 
rotro  erretcyt  oura)  oas  <ss>i)|tem  oer  oon  oen  iooritanoeu  jener  ycieoenagen 
aufgeteilten  fia  gcrfa)etne.  $)iefe  ©Cheine,  reelle  an  Orbre  lautenb  re< 
gelmäfjig  inboffirt  werben  fönnen, 6S0)  »ermitteln  auf  eine  einfache ,  red^ 
giltige  feeife  ben  Uebergang  beö  ©tgentijumS  ober  ber  $)i8pofitionäbefugnijj 
ber  SBaaren  oom  ©inen  jum  9lnbern,  ofme  bie  mancherlei  mect)anifchen 
Manipulationen  ber  Umtagerung,  jebeömaligen  Söägung  u.  f.  ro.  nöthig  $u 
machen.  (Jbenfo  beseitigen  fic  bie  mea)anif^en  ©d)roierigfeiten  ber  SÜkftellung 
eineö  gauftpfanbä  an  ben  Söaaren,  inbem  ber  ^ager)"a)cin  alä  ^fanbfa^ein 
bem  ^fanbgläubiger  mit  allen  restlichen  folgen  brö  ^fanbreajtä  über  bie 
SSaaren  unter  93ereinfaa)ung  ber  bei  ber  ^fanbbefteüung  fonft  etwa  noty* 
roenbigen  Formalitäten  übergeben  roerben  fann.  $)ie  Autorität  ber  93ec)örben 
ber  Wieberlage  bietet  babei  bem  Spfanbgläubiger  noch  eine  S8ürgfcr)aft  mehr 
für  bie  fttidjtigfeit  ber  Quantität,  ber  Qualität  (roenigftenS  ber  £aupt* 
forte),  ber  fixeren  ^Utfberoahrung  ber  SÖaaren  u.  f.  ro.  €>mb  bie  9ciebcr= 
lagen  nigleid)  Freilager  ((SntrepotS),  in  melden  zollpflichtige  SSaaren 
einftroeilen  zollfrei  hinterlegt  roerben  fönnen,  fo  geftatten  biefe  <£inria> 
tung  unb  baä  ßagerfd)einfuftem  faufmännija)e  $erfaufö=  unb  3*erpfänbung8* 
Operationen  lange  oor  ber  3oUentria)tung,  roo.3  u.  a.  namentlich  bem  3roi* 
fchenljanbel  ju  ©ute  fommt*81) 

33efonber§  groecfmä&ig  roirb  ba§  tfagerfcheinfoftem  für  SBerpfänbungen 
unb  93eletr)ungen  ber  Söaaren,  alfo  namentlich  aua)  für  ba3  itombarbge* 
fa)äft  ber  Söanfen  in  ber  in  (Jngtanb  üblichen,  jefct  auch  in  bie  neueren 
continentalen  ©efefce  über  9cieberlagefcf)eine  ober  2$arrant§  übergegangenen 
gorm,  roonaa)  ftatt  eineä  ©a^eineö  groei  tum  ben  9ciegerlag3behörben 
auägefietlt  roerben.  $5er  erfte,  ber  eigentliche  fiagerfc^ein  •")  bient  gu  ben 
93erfauf8operationen  mit  ber  2£aare,  ber  groeite,  ber  Warrant  (ein 
aua)  in  bie  continentalen  ©efefce  übergegangener  technischer  9lu3brucf)  ober 
ber  <pfanbfa)ein  ju  SBerpfänbungäoperationen.  (Strenge  unb  einge* 

Me)  <S.  namentlid)  ben  »uff.  r>on  B.  £einc,  bic  £o<f  SBarrant«  ober  SBaarem 
lagerfd>cine ,  ber  fetyr  etugebenb  bie  ©efefcgebung  ber  perfebiebenen  6taaten  über  SEBar* 
rant«  bifrorifdj  entividelt,  barlegt  unb  commentirt,  au(^  über  bie  Dorf«  ©iniqe«  mitt^eilt ; 
5Eüb.  3tf$r.  f.  ©taat«n»iff.  XXIII  (1867)  @.  571  ff. 

«♦•)  Die  enflltjdjen  Dorf«  Ciiflent^um  oou  ^riwatgefeHfcbaften ,  au*  greibeii  in 
ber  <$rriä)tuug,  obne  @rforberntB  ber  6taategenel)miguug;  in  $ranfrei$,  ^claien, 
6cb»?eij  me^r  9legierung«einflu&  auf  bie  (5rrid)tuug.  6.  §etne,  a.  a.  O.  639  ff. 
Da«  S5.  ^anbelegefc^b.  «rt.  302  fefct  für  bie  ?luefleaung  won  »uMieferung«i(betnen 
(Sager [deinen,  Warrant«)  jiaatli*  ermädUtgte  9nfiatteu  oorau«. 

*50)  9?ad)  »rt.  302  b.  §anbelöge{cfeb.  f&nnen  ßonneffemente ,  fiabefebetne,  9lu<= 
Uefcrung«fd>eine,  Söobmereibriefe,  ©ceaffecuranäVolicen  burd)  3uboffament  übertragen  »rer^ 
ben,  wenn  fte  an  örbre  lauten. 

641 )  6o  bequem  Freilager  finb  unb  fo  fefyr  fte  bie  un\>ernteiblid<en  ^erfebr«* 
bemmniffe  be«  3ofl»«f€»*  «'»f  «in  geringe«  9Raa|  rebuciren,  n>a«  in  Hamburg  unb 
Bremen  tvobl  faum  unbefangen  ctfannt  wirb,  fo  ift  natürlid)  üoQe  33erfebr«freibeit 
immer  nod)  angenebmer.  J)ie  SBemerfungen  oon  §  e  i  n  e  a.  a.  O.  6.  635  überfebtn  bie« 
wobl  in  bem  Ski-gUid)  »nufdien  @ngtanb  unb  ben  Qaufefiäbten. 

«»)  3«  ^nglanb  ©e»id>t«note  (weightnote) .  in  ftrantreieb  C*mvfaitg«)cbein 
(r6c^pi8s6),  in  Belgien  c6dule,  in  ©afel  2agerfd>ein  genannt. 
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henbe  gefefcftdje  93efttmmungen  geraderen  bem  3n$a6er  be8  ^fanbfd)etn§  bie 
fechte  bes  $Pfanbgläubiger8  gegenüber  ber  Sfitaare,  bie  prioritdtifchc  93efrie= 
bigung  ans  bem  iüerdufeerunggeTlög  ber  ©aare,  falls  bie  ^fanbja)ulb  bei 
Verfall  nic^t  rechtzeitig  bejaht  wirb  unb  geftotten  unter  feljr  einfachen 
Formalitäten,  om  heften  ohne  ba8  <£rforbernif$  einer  richterlichen  Sutern 
wtion,"3)  bie  93erdufeerung  ber  ©aare,  fobaib  bie  im  ^fanbfd)ein  ent* 
haltenen  ^ahlungäbebingungen  nicht  erfüllt  roorben  finb.  £)en  föegrefj  gegen 
ben  ^fanbj^ulbner  unb  bie  Snboffanten  beS  Warrant  t)at  ber  3nhaber  beä 
Unteren  aujjerbem,  bod>  mufe  er  fia)  nact)  ben  ^metf  mäßigen  Söeftimmungen, 
j.  23.  beS  frangöfifchen  ©efefceS  ©om  28.  uTcai  1858,  9lrt.  9,  gundchft 
auä  bem  ju  »erdufjernben  ^fanbe  gu  befriebigen  juct}en,  joroeit  ber  15t los 
ausreißt  $)er  <£igenthümer  ober  3nfaber  nrie  fpdtere  3nboffatar  beö  fia« 
gerfcheins  fann  ot)ne  gleichzeitige  Sftücfgabe,  rejp.  ©inlöfung  be3  Warrant 
bie  Sisare  nicfjt  au«  ber  Scieberlage  ^erauäne^men. 6&4)  jjur  Erleichterung 
ber  Verläufe  raie  ber  Sßerpfdnbungen  tonnen  auch  £|etlf<$eine  beiber 
9lrt  für  beftimmte  ^artieen  (fiooje)  einer  hinterlegten  SBaare  auägeftetlt  werben. 

©oroeit  ber  Söaarenlombarb  überhaupt  guläffig  für  3*ttel«  unb  ähn* 
liehe  Tanten  ODepofltenbanfen)  ift  nun  bie  ©eleifjung  foldjer  ßagerfd)eine 
ober  SBarrantS,  falls  bie  fRieberlagc  nur  bie  nothmenbige  ©arantie  bietet 
unb  bas  Söarrantfnftem  in  juriftifctjer  ^infidit  gut  georbnet  ift,  recht  jroccfs 
mäfjig  gerabe  für  joldje  93anfen.  Tic  mect)anifchen  unb  tedmifchcn  Schmies 
rigfeiten  beS  SBaarenlombarbS  faden  hierbei  grofjentt)etl8  fort  Sttit  Riecht 
ift  baher  auch  auäbrücflich  bie  23eleit)ung  ber  SBarrantS  neuerbingS  mehrfach 
in  ben  ©efct}äft8fretg  unb  in  bie  (Statuten  Öffentlicher  kaufen  aufgenommen 
morben ,  fo  ber  ©an!  von  granlreict),  bes  (Jomptoir  national 
b'Säcompte, ws)  oerfa)iebener  beutfcher  3etteibanlen.  «M)  $)ie  fertig» 


«")  So  im  franjof.  &t\.  \>.  1858  Slrt.  7,  im  Untcrfctjieb  \>om  Code  de  com- 
merce u.  bcm  crfien  beeret  über  fiagerfcheine  t>oit  1848. 

«»♦)  %uj  ba«  »eitere  juriftiidje  detail  einjugebm,  ifl  hier  nicht  ber  Ort,  f. 
bafidbe  bei  eine. 

6.  fceinc  a.  a.  O.  6.  605.  Skibe  Änftalten  haben  Beamte  bei  ben  dntre* 
potö,  bie  mit  ben  55)aarem?crb5Itnificn  genau  befannt  finb.  9iad)  einer  monatlich  jwi- 
feben  ber  Verwaltung  ber  9iiebcrlage  u.  ber  ©ant  vereinbarten  Tabelle  wirb  bor  ÜJtavft« 
prei«  ber  SBaare  unb  bie  äBtyt  be«  Darlehen«  oon  bem  Beamten  beftimmt.  Der  Deponent 
ber  SBaarc  inboffirt  ben  SEBarrant  oorfcb,rift«m56i9 ,  I5yt  ba«  ^iiboffament  in  -bic  Wa= 
a,ajin*rea,ifter  eintragen  unb  empfängt  ben  SJorfdjufc  Don  ber  ©anf.  Da«  ®ef.  o.  1858 
%xU  11  gemattet  nfimlid)  ben  kaufen,  Warrant«  als  $anbel*cffecten  anjune^meu  unter 
Äbfe^en  oon  einer  ber  fonP  in  ibjen  ©tat.  geforberten  Unterfdjriften.  $»ier  mtrb  alfo 
ber  ©arrant  jelbjl  als  (Hcomptceffcct  angenommen  (f.  ^eine  S.  623)  unb 
bie  $crpfänbuna,  uebfl  ber  Unterfcbrift  bco  Deponenten  unb  ber  ÜRagajinevenvaltung 
bieut  al«  Cfrfafc  ber  jonft  ocrlangten  brei  Untcrfdmften  (f.  oben  ?lnm.  564).  3n  ben 
«uöweifen  ber  Jranj.  8.  erfdjeinen  bie  belehnten  ©artant«  nicht  apart,  aueb  nidn 
unter  ber  Dfcubrir  SBaarenbarlel>en,  fonbern  im  <5«compte.  Portefeuille.  —  Die  «elg. 
9tationalb.  bat  ftet)  bagegen  mit  Berufung  auf  Uno  Statuten  geweigert,  ben  S&arrant 
jelbft  als  {»anbelspapier  anzunehmen,  fte  läpt  ibn  nur  )u  an  ©teile  ber  brüten  Unter« 
jebrift  eine«  felbflfiänbigen  ^anbelSpapier«.  Da«  bclg.  @cf.  über  ©arrant«  t>.  18.  *Rot>. 
1862  »erlangt  aber  aueb  bet)uf«  ©erfiu Gerung  bc«  $fanb«  ricbterlicbe  Dajn?ifchenfuuft 
unb  gemattet  ÄppcHatton  bagegen.  €.  ba«  SR3t)ere  bei  4» eine,  6.  623,  ber  übrigen« 
ba«  ©arrantfpftem  geejenüber  ber  5Becbfelbi«contirung  b^ier  überfebä^t  unb  fogar  mit 
ben  uia>t«fagenben  6tatutenfä^en,  ,bie  Bant  foUe  ^nbuftrie  u.  jpaubcl  unterßu^en* 
gegen  bie  Selg.  9.  polemifirt.  —  Da«  9cid)tige  iii  »obl,  menn  für  ben  Sarrant  bie 
ÖrunbfS^e  be«  ©aarenlombarb,  nicht  bc«  Di«contoge|chSft«  maf»gebenb  ftnb. 

•M)  ®o  g  ran  ff.  €t.  S  19     4  (Weberlagfcheine  be«  fcauptjieueramt«  granff., 


lyiu 


)gle 


I 


-  320  - 

feit  be§  ßombarbcrebttnehmenä  mittelft  beö  2Barrantfaftem§  ^at  jur  <£in* 
führung  beö  lefoteren  unb  baher  beö  ganzen  9lieberlageroefen8  auf  bem  (Jon* 
tinente  ©ielfach  ben  §auptanftofj  gegeben.  3n  ©nglanb  fpielt  bie  Aufnahme 
oon  ^Pfanbfchulben  mittelft  ber  2£arrant8  jefct  groar  aua)  eine  grojje  DioÜe, 
bodj  ift  bort  bie  (Einführung  beä  SDocftoefenä  unb  ber  fiagerfdjeinc  oornehm* 
lid>  aum  23efmf  ber  Erleichterung  ber  SBerfauföoperationen  mit  ben  ($oü*frei 
Unterlegten  zollpflichtigen)  Söaaren  erfolgt. 

3n  ähnlicher  2Seife  roie  bie  ßagerfd^cine  fonnen  auch  fiabef Cheine 
ber  Frachtführer  unb  (Sonnoffemente  ber  ©eefdu'ffer  $u  2öaarenlombarb* 
gefaxten  bienen.  £a  bie  leiteten  in  biefem  galle  aua)  bei  einer  guten 
Einrichtung  ber  $rau§port*,  befonberö  ber  «Seeoer  jicherung  unb  $ioecfmäfji= 
gen  rechtlichen  Beftimmungen  über  baä  hier  oorltegenbe  SBerhältnijj  jioifchen 
©laubiger,  (Sdntlbner,  Schiffern  u.  f.  ro.  boch  in  ber  Ücegel  riöcanter  fein 
werben,  fo  finb  fie  roenigftenS  oon  fettet*  unb  $)epofttenbanfen  toohl  nur 
in  befchränftem  Ilmfange  git  betreiben.667)  9(13  fubftbiäre  £>ecfung  für 
Söechfel  ober  anbere  ßombarbbarlehen  werben  fie  hier  toor)l  noch  am  Erften 
oorfommen,  ähnNd)  wie  auch  $opothefenbocumente. 

£er  bei  manchen  33anfen  gu  finbenbe  gänzliche  Sluöfchlu^  gerabe  beS 
2B  aarenlombarbS  ift  nicht  richtig,  roenn  überhaupt  £ombarbgefd)äfte  in 
ben  SBirfunggfreiS  ber  SÖanf  fallen. 66S)  s#rioilegirte  Söanfen  fyabtn  bie 
93eleif>ung  oon  Sßaaren  roegen  ber  bamit  oerbunbenen  Unbequeinlichfeit  mtts 
unter  formlich  alä  ihnen  auferlegtet  OnuS  angefehen,  bem  fie  fidj  gern 
entziehen.  Srofc  ber  oben  heroorgehobenen  Söebenten  mancher  2Baarenlombarb= 
gefchäfte  möchte  ber  S&aarenlombarb  im  (Skm&en  an  oolförotrthfchaftltdjer 
Erfpriefttichfeit  bem  oon  unferen  33anfen  fo  gern  gepflegten  Söerthpapier* 
lombarb  entf Rieben  überlegen  fein,  toährenb  fein  ^cifico  für  bie  Söanf  ebenfo 
genügenb  befdjränft  roerben  fann  (f.  unten  9c.  II)  über  bie  Söebingungen 
ber  C^eioährung  ber  Sombarbbarleheu). 


^Beilegung  ber  ftactnrcn  ber  SBaarcn  u.  ber  fteuerverfidjerung^olicen) ,  $annoo. 
<5t.  $  13  e  (unbeutlid»,  „Söaarcn,  bie  in  5ff critl-  ober  freien  Wicberlagen  lagern"). 
50 ab.  ©utw.  o.  1869,'sirt.  12  4  („Wieberlagfdmne  ber  bab.  £auptfteuer=  u.  3ofc 
Sinter,  fowie  ber  (Jifenbahnlagerhauäocrwaltungen  ober  aud>  ftaatlid)  genehmigter,  ber 
Bant  genügeubc  Sidiertyeit  barbictenber  ^ßrioatlager").  Unter  ben  $ur  töiScontiruug  ju* 
gclaffeiien  „^anbetöeffecten-,  j.  33.  bei  b.  fcarmft.  ©.  $  12  9i.  3  finb  SBarrant*  oiel* 
leicht  mit  gemeint.  @.  oben  6.  301.  6.  aud>  2 üb.  ^rioatb.  $  14. 

MT)  £a«  (hiijioü.  Stat.  §  13  e  erwähnt  beim  ®efd)Sft«frei«  ber  s8ant  ana) 
bie  Bewährung  ocr$in«lid)cr  Darlehen  auf  „<Sd>iffe  unb  bereu  %  radjtgü  ter"  ;  S5ar* 
lehen  auf  lefctere  würben  wohl  nur  mittelft  Hinterlegung  ber  Gonoffemente  gegeben 
werben  fonncit.  —6.  über  ba«  Gonoffemcnt  Zfybl,  $anbel«red)t  S  80.  —  91u«gebeb,ntc 
'©eleib/ung  \>ou  6onoffementen  im  euglif*  =  überfeeifd)eu  Raubet  aud>  6eiten*  ber  großen 
»anfer«  unb  öffeutlid)en  «anfen  in  Clnglanb,  fo  ber  (lonoffemeiitc  über  auftralif*e, 
iubifdjc  3mporte  uad)  Cinglaub,  roobei  aber  öfter«  bebenHid>e  JRificoö  übeinommeu 
würben  unb  Diifelidjfeiten  fid)  IjcrauögejicOt  haben.  Die  93erbinbung  oon  Öanf=  unb 
$Baarcnt>anbeU*  (nid)t  SBaarenbelei  b,  u  u  g«  => CMcf ct>Äf tetx  ift  barau«  me^rfad)  btr- 
oorgegangen,  wogegen  in  (Sugtanb  mit  5Red>t  groftc  Abneigung  berrfd)t.  <5.  ben  analogen 
ftaä  mit  auftral.  hänfen  oben  9lnm.  387. 

65fe)  ktin  (eigeutlidjer)  Söaarenlombarb  bei  ber  granj.,  Oefterr.  03.;  ferner 
bei  ber  ©rem.  (S  68,  au«brüdl.  auögcfdjloffen) ,  33aicr.,  35eff.  (unffar),  ^omb. 

Umfang  beö  C»efd)5ft«  au«  ben  9tu«weifen  unb  3al?reebcrid)ten  ber  ben  Baarenlom: 
barb  betreibeubeu  ©anfen  nitht  immer  erftditlid) ;  fpeeiell  aufgeführt  im  ?tu*wei«  ber 
81  uff.  9teid)«banf,  bei  ben  Filialen  bier  mitunter  nidjt  uubebeutenb.  <£.  meine  JRuff. 
^avncrwSb,^  6.  225,  XabeUe. 
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3)  ©er  3Bert$*>apierlom&arb. 

SDie  zweierlei,  naa)  ifjrer  3tealifirunaSart  roefentlid)  oerföiebenen 
Sd^ulburfunbcii .  roeldje  btcfer  3roeig  beS  fiombarbgefdjäftS  umfafjt,  bic 
furgterminlidjen,  at  $ari  rücfgal)lbaren  ©d)ulbfd)eine  unb  bie 
langterminlidjen  ober  „93örfenef f ecten",  fmb  f)infta)tlidj  ifjrer  3"s 
laffung  gur  23eleü)ung  bei  ben  ©anfen  ftreng  gu  untertreiben. 

a)  SD i c  33cleir;ung  f  urjterminli  $  er  6  töulbfd» eine. 

3n  biefen  jd^len  l)ier  2Bed)fel,  ^moeifungen,  (SouponS,  aua}  Sc$afos 
fajeine  beS  (Staats.  3^re  ^utaffung  gur  fiombarbirung  ift  im  ©angen  ebenfo 
wie  bie  jenige  gur  SMScontirung  gu  beurteilen.  SDte  Seleiljung  foldjer 
piere  fann  ba|er  in  ber  Siegel  aud)  ben  3ettelbanlen  geftattet  werben,  wie 
bieg  aud)  nielfad)  gefdjieljt. W9)  Ueber  etraaige  93orfa)üffe  an  ben  Staat  auf 
folc^er  ©runblage  gilt  gleichfalls  baS,  roaS  oben  (<S.  303  ff.)  non  ber 
SMScontirung  non  <5taatSn>ed))eln  unb  Sdjafcfdjeinen  gejagt  rourbe. 

Cb  bie  gorberungStitel,  roelaje  bie  SÖanf  in  biefem  ©efdjäfte  ernrirft, 
alg  fpecietle  ober  als  fubfibiare  9totenbecfung  bienen  bürfen,  baS  ift  naa) 
ben  früfjer  aufgehellten  ©runbfäfcen  gu  entfdjeiben  (ß.  264  ff.).  £a8  fn'n* 
terlegte  <ßfanb  bient  $ier  nur  als  eines  ber  STecfungSmittel  für  baS  gor* 
berungSred)t  ber  93anf.  $>eS$alb  barf  man  roofjl  an  bic  Dualität  ber  blojj 
oerpfänbeten,  nid)t  biScontirten  2Bed)[el  u.  f.  n>.  etwas  gelinbere  Slnforbe* 
rungen  ftetlen,  fo  in  ÜBetreff  ber  3af)l  öer  Unterfdjriften,  ber  §ö$e  beS 
SRarimalcrebitS  einer  Jirma,  aud)  roof)l  ber  SBerfaUgeit  ber  3Bect)feI,  (Jou* 
ponS  u.  f.  ro.  6*°)  £>ieje  furgterminlidjen  Sa)ulbfa)eine  fdjeinen  übrigens  im 
ßombarbgefa)äfte  ber  23anfen  meiftenS  nur  eine  untergeorbnete  9tolle  gu 
jpielen. 6**)  £>ie  SluSroeife  geftatten  teilten  genügenben  ©inblitf. 

b)  Die  ©eleibuitö  »on  93 ör f enef fecten. 
«)  3m  Allgemeinen. 

SDieS  ift  roeitauS  ber  roia)tigfte  ßombarbgefcPftSgroeig  unferer  meiften 
beutfd&en  unb  fremben  Settel*  unb  fonftigen  §anbelSbanfen.  SDie  Dorfens 
effecten  ober  „ffißertljpapiere"  werben  in  größerem  ober  geringerem  Umfange 


6S9)  2lu«brütfli<r>  erwähnt  Werben  93orf$üffe  auf  ©eo^fel  in  ben  ©tat.  ber 
«rem.,  Darmft.,  @er.,  #annoo.,  Seipj.,  2üb.  $rUatb.,  $reit&.,  Kofi., 
Xbür. ,  ©cim.,  53 ab.  33.  (©tat.  t>.  1870);  SBorfcbüffe  auf  au «wärt ige  ©et&fct 
in  ben  Stat.  ber  preufe.  9ßrit»atbanFcn,  aud)  bei  ber  ftranff.  33,,  bei  ber?ßomm. 
33.  auf  troefene  Sö.  ^it  einigen  anberen  ftSllen  fallen  SEBecf^fel  unb  StyiU.  Cocumentc 
unter  ben  weiten  33egriff  ber  „©erttypar/iere"  (3.33.  33 r au nfd)W.  33.);  bei  berfcomb. 
u.  01b enb.  33.  wobl  unter  bie  ©rlaubnife  „gegen  gennqenbe  Stcrierbeit  (Srcbit  u. 
Darlehen  ju  geben"  ($  2  91.  2  £omb.  33.,  S  3  «n.  3  Olbcnb.  33.) 

6«°)  Die  SBorfa^üffe  auf  SBccbfcl  bürfen  oon  b.  granff.,  Seipj.,  9toft., 
^omm.,  2 üb.  ^Srio. ,  53 ab.  33.  nur  gewSbrt  »erben,  wenn  bie  SBe^fct  ben  für 
Di*contott)etr)fel  aufgehellten  33ebingungen  entfpre(b,cn.  Die  ^ßreu^.  33.  gibt  33orfd)üffe 
auf  ©ec^fel ,  w<u\-<  anerfannt  folib  33erbunbene  aufreeifen  unb  ibr  mit  einem  uuau6« 
gefüllten  @iro  übergeben  werben"  mit  Abfcblag  üon  5%  be«  ßuröwertb*.  —  Die  @  o  t  f). 
33.  beleibt  nac^  einem  33efa}(ufe  b.  ©eneralr-erf.  tj.  1858  aucr)  9Bed)fel  mit  über  3 
«Dien.  33erfaüjeit. 

Ml)  33ei  ben  englifdjen  33.  fmb  33orf*üffe  auf  länger  Taufenbe  ©eä^fel  (im 
inbifaVn  @ef*5ft  u.  f.  ».)  bäufiger,  ferner  namentlia^  SBorfa^üffe  auf  ©d>afef  ammer* 
fc^eine,  au^  bei  b.  33.  uou  (Snglanb.  Die  granff.  33.  bi«contirte  »erloofte 
©taat^apiere  in  1869  f.  1.«  SOUlt  %,  Salbo  (5.  1869  i.«  WUL  ff. 

affiner,  3«tffftaattn.  21  ' 
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mit  meljr  ober  weniger  miflrurlidjer  5luäroa§l  ber  ©attungen  in  allen 
beutfdjen  .gettelbanfftatuten  $ur  Jöeteitjung  gugelaffen.  Mitunter  fommen  gar 
feine  anberen  SombarbS  vor  als  93orfcr)üffe  auf  S&ertljpapiere ,  etroa  neben 
einem  geringen  (Sbelmetatllombarb.  662)  3luä)  bie  tfjatfäcf)licf)e  2lu3bef)nung 
jener  3Jorfa)üffe  ift  fo  bebeutenb,  ba|  biefer  @efa)äftSjroetg  an  Umfang 
öfter«  nta)t  uiel  hinter  ber  9Bea)felbtgconttrung  gurücffietjt,  ja  fie  felbft  über* 

■  rr a  M.Ii 

trtjyt  ooaJ 

3n  ben  «Statuten  ber  beutfdjen  3ettell&an^n  ift  D<*  .frei«  ber  im 
fiombarbgefa^dft  ju  bcleitjenben  Rapiere  mana)faaj  oerfd&ieben  gegogen.  Einige 
Tanten  bürfen  furgroeg  alte  „SÖertypapiere"  beleihen  M4) ,  roobei  bann  in 
ben  Reglements  mof)l  bura)  bie  Sanfoenr-altung  felbft  bie'Sfteifje  ber  ^a* 
piere  jeweilig  näljer  feftgefefot  roirb.  3U  liefen  23anfen  gehören  mehrere 
Heinere,  beren  Statuten  in  folgen  fünften  geroötjulia;  larer  finb.  S3ei 
einigen  anberen  finben  ftä)  gerotffe  <Sinfd)ränfungen ,  g.  SB.  bajj  bie  Rapiere 
00U  eingeölt  fein  foüen  665),  ofjne  bajj  gange  Gattungen  auggefc&Joffen 
ftnb.  <£tn  menig  ftrenger  oerfatjren  einige  Statuten,  inbem  fie  nur 
beutfäje  666)  ober  nur  inlänbifä)e  667)  (ein$elftaatlia)e)  Rapiere  gulaffen. 
SBieber  anbere  Statuten  verlangen  für  bie  ^ulaffung  geroiffer  tubuftrieU 
Ier  Rapiere  (Obligationen  unb  Aktien),  baf;  biefe  oom  eigenen  ober  fremben 
Staaten  garantirt  feien. 668)  3n  anberen  Statuten  ftnb  inbufiriette  Rapiere 
gan$  auSgefd)loffen 6M)  unb  abermals  in  anberen  werben  bie  im  fiombarb 
gujulaffenben  ©attungen  oon  papieren  einzeln  aufgegärt.670)  3ttetjrfad) 


6")  So  bei  b.  Oefterr.  9lat.  53.,  99 ai er.,  23 rem.  (inet.  33rcm.  £anbfejkn). 
«Jeff.,  Zut. 

S63)  9>lelatt\)  Ijofycr  ©etrag  ber  5BertbPapter(ombarb«  im  33erljältnt&  jum  3Eßec6feI= 
u.  anberen  ®efd)äften  beim  33erl.  Äaff.  33.,  Kofi.,  33raunfcbw.,  Süb.  «p r i 0., 
Seip3.,  $>rc«b.,  ftranff.,  <ßreufj.,  Oefterr.,  granj.  93.  £a«  93er§ättni&  febwanft 
übrigen«  begreiflicher  Seife  gerabc  in  biefem  ®efd}äft«jweig  audj  bei  ein  unb  berfelben 
33anr  nacb,  ben  3c»luntftänben  febr.  ftamentlid)  bei  ben  fleinen  beutfajen  kaufen  fteöcn 
ftc^  j.  33.  <5nbc  1865  unb  1866  reebt  oerfebiebene  3ablen  berau«. 

•«♦)  33raunf(6w.,  ©era,  ©ottya,  §annoocr  („Staat«paptere  u.  Sbnl 
Effecten"),  93 rem.  (b«gl. ,  auefy  93rem.  $anbfeftcn  u.  bamit  verfeb.  ftorberungen), 
$omb.,  fiüb.  $rio.  93.,  «Kein.,  2eipj.  (?),  9tojt..  Olbenb.  93. 

*M)  @otb-,  Xbür.,  3Beim.,  93 ob.  33.  (Statut  ber  1870  gegrünb.  93ab.  «3., 
Slrt.  12,  yi.  2,  ba«  i$  von  jefct  an  im  Sinne  bj»be,  wenn  bie  93ab.  93anfjtaU  citirt 
werben).  2Uicb,  Oefterr.  9tat  99. 

666)  a  r  m  ft.  (in  beutfd>en  33unbe«ft.  emitt.  $ap.,  ©infcbr&nfung  f.  Hnm.  669  u.  670), 
Sur.  b«gl.  (©infdjränf.  f.  31  nm.  669),  3Beim.,  2bur. ;  in  ben  Statuten  ber  ftrauff. 
u.  93 ob.  93.  werben  gewiffe  Rapiere  inöbef.  beutfeber  Staaten  jugelaffen.  (S^acb  1866 
ift  ber  unfteb.  3lu«br.  w©eutfa)e  Staaten"  in  foteben  93eftimm.  beffer  ;u  ©ermeiben). 

667)  93a ier.  (Staatflpap.),  preufc.  9ßroo.  93anfen  (inlfinb.  Staatd=,  60mm., 
u.  anb.  unter  9tutorität  be«  Staat«  ».  ßorpor.  u.  ©efeöfeb.  au«aegebenen  gelbwertbe 
Rapiere).  «Prcufe.  93.  (inlänb.  jin^tragenbe  Staat«*,  60mm.  u.  ftanb.^ap.,  anbere  in 
ber  «Regel  ntdn). 

b6B)  9lur  garantirte  (Jifenbatjnactien  bei  ber  5)armft.  93.;  Hctien  ober  Obligat, 
inbufrr.  Untcrnebm.,  Wenn  fie  oon  einem  bcutfcb.cn  ober  curop.  Staat  garantirt,  bei 
ber  jranff.  93.;  oott  etngej.  «dien  ober  ^riorit.  einer  inUnb.3nbufirieunterneb.rn., 
wenn  ba«  (£rträgnifj  garant.,  bei  Oefierr.  ftat.  33. 

6«9)  23a ier.,  2)armft.  Ififct  oon  ben  inbuflr.  nur  33anf--  u.  (Jifcubaljnpap.  ju; 
Deff.;  Cur.  nur  eifenbabnpap. ,  anbere  inbufir.  auf  bef.  33efcblu§  ber  33erwaltung; 
«ßreuB.  33.  in  ber  SRegel.  S)ie  J^rang.  93.  beleiht  au^cr  9lcnte  unb  StaaWfonb«  nur 
eifenbabnpapiere  u.  92«p.  b.  Grebit  goncier. 

67tf)  3. 33. 5)  a  r  m  (t.,  31 0  fl.  (aueb  ^faubbr.) ;  33  a  b.  (Staat«pap.,  fianbe«berrl.  Oblig., 
Scbulburf.  ©ff.  Gorpor.,  bopotbef,  Scb,uIboer|cbreib.,  9lctien  u.  Oblig.  inbuftr.  u.  laub< 
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wirb  oerlangt,  ba&  bie  Rapiere  auf  ben  3n$aber  lauten. Wl)  Eigene 
Aktien  fmb  ^duftg  augbrütflia)  oon  ber  23eleiljung  au8gefa)loffen  in 
einem  galle,  bem  ber  3)aier.  93ant,  gcrabe  auSbrücflid)  unter  %u8f$tuf} 
bev  meiften  anberen  Rapiere  gugelaffen.  UJian  fteljt,  ein  StyaoS  oon  35e= 
fttmtnungen,  worin  «oar  tooljl  ein  geioiffeS  ^rtn^ip  $u  erfennen  ift,  aber 
boef)  piele  reine  2ÖiUfü^rlid)feiten  unterlaufen.  $)urcf)  Einengung  beS  j^rcifeS 
ber  ju  beleiljenben  Rapiere  unb  ^luSfajlufc  berer,  meiere  leidster  im  Surfe 
fdjroanfen,  wirb  für  bie  Solibitäi  beS  @efa)dftgjroeige8  ju  Jorgen  gefugt, 
nur  ttjeilraetje  mit  Erfolg.  $)ie  ^ör)c  be§  93orfdmfcprocentä  ift  baneben  feljr 
TOidjtig. 

SDie  93orfdjüffe  auf  Söertljpapiere  fjafcen  fel>r  eifrige  $ertf)eibiger.  3n 
ber  fran$öfijü)en  53anfenqu6te  oon  1865  ff.  Ijat  man  fie  oon  einigen  leiten 
als  unentbeijrlicf)  jur  Unterbringung  neuer  SBertfje,  jur  guten  Haltung  ber 
oor^anbenen,  für  ben  gortfa)ritt  ber  Snfcufafe  unb  beä  StaatScrebitS  be* 
geia)net.  9camentlta)  ein  einflußreicher  $$eil  ber  regelmäßigen  fieiljfunbfdjaft 
unb  beS  iBenoaltungäratljg  ber  ©anfen,  bie  SBanquierS,  Sörfenfpeculanten 
oertreten  biefen  ©tanbpunft  unb  ^aben  in  Jranfreid)  eine  weitere  2lu3= 
befjnung  biefer  $orfa)üffe  bura)  bie  gran$öfifa)e  93anf  felbft  ober  burd)  ein 
anbereS  befonbereS  ^^f^tut  oerlangt.  SDer  eigentliche  £anbel8ftanb,  in  Jener 
Enquete  aua)  bie  $)cef)rf>eit  ber  ^anbelSfammern,  oertritt  jeboa)  oft  eine 
entgegengefefcte  $lnfia)t.  $)enn  bie  33orfa)üffe  bienten  oornefjmlia)  ber  <öpe* 
culation,  nia)t  bem  reellen  ©anbei,  entjögen  biefem  bie  Littel  ber  93anf 
unb  mären  in  Ärifen  ofmebem  jefnoer  einzubringen.  $)ie  ©etoäljrung  folajer 
33orfa)üffe  mit  £ilfe  ber  9cotenemif fion,  b.  Ij.  alfo  bie  23enüfcung  ber 
berreffenben  Slctioa  als  fpecielle  Wotenbecfung ,  toirb  aud)  oon  X^eore- 
tifern  im  ^rineip  angegriffen.673) 

93ielfaa>  ©rfa^rung  leljrt  aber  and),  baß  gerabe  bie  Sßorfajüffe  auf 
Wertpapiere  oftmals  oon  ben  Regierungen  feljr  begünftigt  werben. 
Xtyilk  ftnb  eö  bie  gacfjminifter  ber  Jtnanjen,  beS  §anbetS,  ber  SBauten, 
ber  S3erfe^r§anftalten,  meiere  biefen  93orfa)üffen  al$  einem  Littel  jur  leid}« 
teren  unb  befferen  Begebung  ber  Staatsanleihen  ober  jur  93egünftigung  beä 

nnrtbj^aftlictjeT  Unternehmungen,  fofern  biefe  $imb.  ober  .^infen  jaulen).  Defterr. 
9R.  $3.  (auch,  @runbentlaft.  Oblig.  u.  eigene  ^fanbbr.). 

6")  «ßreufr.  53.,  ^riu'atbanfen ;  2 üb.  $rit>.  ©.  ©erlangt,  baf?  "i*t 

auf  3nbabtr  laut.  «Kap.  cebirt  ftnb;  Pur. 

*")  ^ßreufc.  ^ioatb.  (aueb  bie  Slctien  einer  anb.  ^Krioatb.  bürfen  nicht  belelmt 
werben),  autb  $ r e u tj.  23.  felbfl,  23 rem..  ftranf  f.  (imvlicite),  §anno».,  Ciib.  tyxir>., 
©ab.  ».  —  (Motb,.  eigene  «ctieu  bi«  ju  710  be*  eig.  tfaintal«  beliehen;  S  e  i p  3. 
».  lu^elaf^en  bi«  90%  be«  ^urfiivertbe« .  aber  niebt  über  1000  etüd  (S  17,  26).  — 
9tu4  bie  americ.  »Jiationalb.  lUcte  S  35  »erbietet  Marleben  auf  eigene  %ctien. 

*'*)  Seit  ber  öcenbiflung  ber  1.  9lbtheilung  biefe«  ©erfeö  ift  bie  franj&ftfcbe 
SBanfeuau^tc  »cQfiSnbig  i>er5ff<ntlicfct  roorben.  «Ramentlia)  ifl  ber  Sc^lufebanb  6 
mit  bem  $eri$t  bed  ^eiterälcommiffärd  be  Saoena^  unb  ben  <3>cbluftberatl}unc|en  bed 
Oberen  9?atb«  (consell  superieur)  für  ^anbel,  Äcferbau  unb  ^nbuftrie  über  biegen  ©e^ 
riAt  oen  3ntereffe.  »ueb;  fiubet  fi*  tytx  ein  genaue*  ©aebregifter  über  ben  3nbalt  ber 
6  lö5nbe  ber  Gnquete.  .'luf  biete*  Slegifter  fei  ber  9taumer!parnife  h?egen  b,ier  für  bie 
einkitten  T'itncte  u.  fragen  ein  für  allemal  verliefen.  Jicdu  brauchbare  furje  9lu«3Üge 
au*  ber  Snqu^te  enthält  ba*  feit  ber  ^crcffentlicbuug  ber  1.  ?lbtb,.  meiner  €d>rift  er= 
f*tenene  ^anbbueb;  be«  ^anfroefen«'  0.  SJR.  ®irtb  (3.  ber  ©ruubjüge  ber  9lat. 
Oef.,  Ä6ln  1870).  Ueber  ben  im  $ert  berührten  ^Punct  f.  Enqutte  eur  le«  princ.  et 
les  ffttts  p.'ii-T  qul  regissent  U  clrcul.  mon^t.  et  flduc.  vol.  VI.  66.  —  ©inen  ae* 
natten  «u*8ug  au«  £e  Saveuat)'«  triebt  gab  i*  im  «rem.      331.  1870  9ir.  970. 
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^uftonbefommenS  groger  öffentlicher  Unternehmungen,  ©efellfchaften  u.  f.  ro. 
baä  SBort  reben  unb  infofern  gleichfalls  ben  Stonbpunft  ber  jjonbSs  unb 
©ffcctenbörfen  uertreten.  Xtyili  roirb  ba§  £ob  biefeö  ©ejchäftögroeigS  auch 
oon  ben  eigentlich  politifd)en  TOmftern,  ben  Staatäminiftern  be§  3nnern 
u.  a.  m.  gefungen,  inbem  bie  Pflege  ber  materiellen  3"tereffen  burch  biefen 
©efcf)äft3groeig  befonberS  angeregt  werben  lann.  ßefcterer  fpiegelt  baher  auch 
mehr  als  irgenb  ein  anberer  3roeig  öcr  23an!gefd)äfte  ben  (Jinflufe  geroiffer 
herrfchenber  Dichtungen  ber  allgemeinen  StaatSpolitt!  wie  ber  ginang*  unb 
&ol!3n>irthfchaft3politi!  roieber.  ÜKan  benfe  t)or  allen  an  bie  ®efd)ichte  ber 
ftrangöfifchen  93an!  unter  Napoleon  III. 67*),  aber  auch  an  biejenige  ber 
Oefterreichifchen  675)  unb  9tuffiid)en  ©an!. 67S) 

£)iefe  fieichtigteit,  bie  fiombarbirung  ber  Söörfeneffecten  gur  görberung 
aller  möglichen  frembartigen  &mdt,  oft  genug  mit  (Jrfolg  au§gubeuten, 
maa)t  gegen  bie  oolfSroirthfchaftliche  (Srfpriefelichfeit  beS  gangen  ©efchäftg* 
groeigS  fa)on  argroohnifa).  93iel  mehr  als  beim  ©aarenlombarb  unb  ber 
SGÖechjelbigcontirung  —  obgleich  ledere  gelegentlich  auch  ähnlich  mißbraucht 
roorben  ift  —  liegt  in  biefem  3roeige  D*e  ®efahr  oor,  baburd)  fchlea)te 
23örfenmanoeuore3  gu  unterftü&en  unb  bie  Ausartung  ber  (Speculatton  in 
Ueberfpeculation  gu  erleichtern,  SBebenHiche  Dichtungen  unfereä  neueren 
SÖirthfchaftSlebenä  werben  baburd)  leicht  noch  mehr  begünftigt,  bie  £enbeng, 
alle  SBerthe  gu  mobiliftren,  ^rioatgefchäfte  in  9lctiengefettfchaften  gu  oer* 
roanbeln,  noch  oerftärft.  SDie  Sicherheit  beä  gefammten  Grebit*  unb  ©an!* 
roefenS  fährt  babei  leineäroegS  immer  gut.  £>ie  leichtere  Unterbringung  ber 
neuen  ©örfeneffecten,  melche  atlerbingä  burcfi  geroiffe  2Berthpapterlombarb3 
bemir!t  roirb,  §at  boct)  gar  fehr  ihre  groei  (Seiten,  oottenbS  für  3*Den/  m^ 
eher  in  ber  St  ©imoniftifchen  £enbeng  ber  ^ereire'3  unb  ihreS  Srebitmo* 
bilierg,  bie  gJrioatunternehmungen  in  ©efeßjchaftSunternehmungen  gu  oer^ 


m)  ©ef.  ttücrjtig  war  bie  3"*  unmittelbar  na*  bem  Staat«ftrei$,  1852  fL,  reo 
bie  ftraujof.  IB.  bm  Di«cont  auf  3%  berabfefceu  unb  mit  rafdb  arofce  Hu«bet)nung  ac- 
»inuenben  SBorfdjüffcn  auf  Qrife  nba  bjtvapiere  jum  erften  9J?al  beginnen  mufete.  S. 
Tooke  a.  Newmarch,  hist.  of  pric.  VI,  16  ff.,  65  ff.:  eingebt  Darlegung  unb 
©tatiftif  aueb  in  meinen  SBcitr.  j.  fietjre  o.  b.  ©anfen,  ©.  247  ff. 

•*)  Die  Oefterr.  «Hat.  53.  mufjte  roieberbolt  fafl  bei  jeber  großen  Slnleipeoteration 
be«  ©taatfl  ibre  Öombarb«  (j.  £r>.  aud>  ibre  2BccbJflbi«contirung)  au«bctmen.  Da  folebe 
Slnleibeu  mebrjad)  jum  Suwt  erfolgten,  bie  Sdjulb  be6  «Staat«  an  bie  ©anf  ju  tilgen, 
bie  (uneiulösbare)  yjotenmenge  ju  verminbern  unb  bjetburd)  bie  £>erfteüung  ber  SJaiuta 
öorjuberciten,  fo  vereitelte  natürlich  bie  Cermebvnng  ber  Sombarbfl  biefen  3roecf.  Qi 
fanb  nur  eine  4Jertt>anblung  unrealifu  barer  <Staat«f^ulben  an  bie  23anf  in  faum  befier 
realifubare  Combat bfdjulben  ber  ^tiuaten  an  fic  ^att.  ?lm  Dcutli*ftcn  trat  bie«  bei  ber 
Operation  bcö  9iaiionalanlet)cnö  beruor,  ba«  ja  mit  jur  2lbjab.luug  ber  5Janf  batte 
bienen  foücn:  (Jnbe  1854  biö  1856  9lbnat>me  ber  etaat«icftulb  von  294.»  auf  212.» 
{DHU.  fL,  aber  gleichzeitige  ä^naljme  ber  ßombarbe  von  48.2  auf  86. T,  ber  ©echfel  oon 
71. 7  auf  84  SRiff.  fl.  Da  man  ben  SBaarfonb«  in  berfelben  3eit  »on  Ab.1  auf  87.» 
9Wia.  fl.  erbobete,  nab^m  ber  Notenumlauf  nur  um  3.'  IRti.  }l.  (f.  1856  380.1)  ab! 
©.  9?äbere«  über  biefen  ÜJHfibr au*  b.  fiombarbgefd).  in  meiner  Reform  ber  *Rat. 
93.  (SLMeii,  1860)  6.  77,  64—85,  u.  mein.  »uff.  ftinaujeu  Oeflerr.«,  im  Staatöivörterb. 
VII,  627  ff. 

67fi)  aeljnlicb  wie  in  Oefterreid)  geb,t  e«  in  SRufelanb  bei  ?(nlcic)en.  Die  beiben 
großen  ^3ramtcnanleit)cn  i\  1864  u.  1866  irmrben  gleid^faU«  bureb  vermehrte  (%nfang0 
unter  folfebem  Sofien  im  Slnflnmö  geheim  gebaltene)  ^ßaviergclbau«gabe  jum  Swtd  ber 
8ombarbirung  ber  ^vSmieufcbeine  u.  ber  6ileicbietung  ber  (Sinja^lungen  barauf  mit 
bewerffteUigt !  6.  meine  SRuff.  ^avierwä^v  ©•  134  ff.,  137. 
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wanbeln  unb  alle  Kletten  in'S  ©tgenthum  riefiger  (Jentralbanfen  gu  bringen 6Tr), 
fein  3beal  in  oolTSmirthfchaftlicher,  polttifc^cr  unb  ftttlidkr  Spinnt  erblicft 
Selbft  bie  günftigere  ©egebung  ber  Staatsanleihen  mit  $Ufe  beS  genannten 
ßombarbgefchäftS  ift  fein  unbebingter  Söortheil.  @ang  abgefet)en  oon  ber 
grage,  ob  eS  erwünfd)t  fei,  bie  Aufnahme  non  StaatSfdmlben  noch  gu  er* 
leichtern,  worüber  bie  5luficf)ten  geseilt  finb,  wenn  aua)  ber  SBerfaffer  biefeS 
nid)t  gu  ben  principieUen  ©egnern  ber  StaatSfchulben  gehört,  muß  man 
boef)  erwägen,  ob  ber  etwaige  finanzielle  ©eminn  beS  Staats  (unb  ber 
regelmäßige  tintheil  ber  55anquierS  u.  f.  w.  baran)  auf  biefe  Seife  ge= 
recht  erworben  werbe.  9tur  gu  oft  —  man  benfe  an  Oesterreich,  Sftußlanb 
—  wirb  babura)  ber  <5urS  eines  Effects  anfangs  gu  fjo<h  gehalten,  bis  eS 
auS  ben  £änben  beS  Staats  unb  ber  Untergebner  unb  erften  Erwerber, 
beS  ©roßfapitalS,  in  ben  SBefifc  beS  tfleinfapitatS,  in  bie  „feften  £änbe" 
übergegangen  ift  ÜUSbann  werben  bie  33anfoorfcf)üffe  eingebogen,  baS  Rapier 
bleibt  feinem  Schief fal  überlaffen  unb  ftnft  im  (Surfe.  $>a8  f  leine  Kapital 
trägt  bie  Einbuße  unb  ber  8ombarbgefcf)äftSgweig  hat  bagu  beigetragen,  aber* 
malS  bie  kleinen  gu  ©unften  ber  ©roßen  auSgubeuten. 

9ln  teinen  anbern  3weig  ber  93anfgefa)äfte  glauben  bie  babei  3m 
tereffirten  auch  fo  weitgehenbe  Jorberungen  in  Reiten  ber  Speculation  wie 
ber  Jtrife,  ber  §auffe  unb  ber  SBaiffe  ber  Effecten  ftetten  gu  bürfen.  ©rabe 
ber  Umftanb,  baß  eS  fia)  babei  nicht  um  bloße  ^erfonalcrebite,  fonbern  um 
SRealcrebite  ^anbelt,  unb  baß  eben  beßljalb  —  freiließ  nur  fehr  bebingungS» 
weife  —  bie  Sicherheit  unb  föealifirbarfeit  ber  23orfchüffe,  bei  entfprea)ens 
ber  23orfid;t  in  ber  3luSwa$l  ber  Effecten  unb  bei  niebrigem  $lnfafc  ber 
93orfchußquote,  einigermaßen  oerbürgt  gu  werben  fdjeint,  wirft  in  biefer 
feinfuijt  noc^  ungünftig.  SDie  ^ßrioa  tintereffen  ber  Speculanten  ©erfteefen 
jtch  hinter  fajeinbar  öffentliche  3ntereffcn,  wenn  bie  Begebung  einer 
neuen  Staatsanleihe  ober  ber  Aktien  unb  Obligationen  eineS  neuen  in* 
buftricUen  Unternehmens  burd)  fiombarboorfchüffe  ber  SBanfen  unterftüfct 
ober  in  fritijchen  ^tikn  bie  Surfe  biefer  Rapiere  baburdt)  gehalten  unb  eS 
fo  ben  fpecuiirenben  3n$alDcrn  ermöglicht  werben  foll,  ftd)  oor  Sßcrtuftcn 
ober  Dtuin  gu  bewahren,  SBMcfeln  alSbann  bie  Tanten  bie  (Erebite  ab,  fo 
erfchallt  oon  allen  Seiten  bie  Jtlage,  baß  fie  „£anbel  unb  3nDUfi^c  nicht 
unterfaßten",  wie  eS  boefj  —  nach  ber  befannten  nichtSfagenben ,  eben 
barum  jchäbliajen  $t)rafe  ~~  t^rc  ftatutenmäßige  Aufgabe  fei.  SSRan  fann 
gahlreiche  Eeifpiele  auS  ber  ©anfgefchichte  ber  legten  3at)rgehnte  hierfür 
anführen.  6ineS  ber  fchlagenbften  ift  gugleich  baS  neuefte:  baS  ßombarbge* 
fchäft  ber  Cefterreichifchen  Stationalbanf  im  3<*hre  1868—69,  jener  San!, 
welche  grabe  in  biefem  ©efcf)äft3$weige  fchon  fo  oft  SSerfehrteS  gett)an  ha*- 
Anfangs  trug  fte  bura)  bie  rafaje  jtarfe  3luSbehnung  ihrer  fiombarboor« 
fchüffe  gu  ber  Chitwicflung  jener  übermäßigen  Speculation  in  SBanfpapieren 
unb  gu  bem  berüchtigten  23anffchwinbel  bei.  2)ie  9lbwicflung  biefer  23or* 
fchüffe  fteigerte  bann  um  fo  mehr  bie  93örfenfrifi3 ,  fo  gerechtfertigt  unb 
unoenneiblich  jene  9lbwicflung  auch  war.  jtein  ©unber,  baß  an  bie  fta* 


m)  6.  hierüber  namentlid)  bie  erften  $ereire'fd>en  3arjrc$beridjte  über  ben  Clrebit 
mob.  in  ben  50er  3abjen;  history  of  prices  VI.  104  ff.  (After'«  Ueberfefr.  II.  377 
ff.),  Forcade  in  Rev.  des  II  mondes  \j.  15.  ÜRat  u.  1.  3nni  1856  (an*  überf.  im 
».preufe.  $anb.  ftrdj.  1856),  mein  «rt.  6  rebi  tan  ft  alten  im  $anb»örterb.  oon 
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ttonalbanf  bamalä  roieber  bic  toüften  Slnforberungen  geftellt  unb  ifjr  fJrm* 
lid)  oon  ben  S3örfengeitungen  baä  Mcdjt  abgefprodfjen  rourbe,  93orfef)üffe 
innerhalb  ber  ftatutenmäfjigen  (Brenge  ityrer  metaUifd)  unbcbccttcn  Motens 
emiffton  gu  oerroeigern !  678)  ©o  unfinnig  ein  [old^er  Sluäfprud),  fo  feljr 
liegt  er  in  ber  (Sonfequeng  ber  5luffaffung,  roonad)  baS  £ombarbgefa)äft 
einer  93anf,  gumal  einer  monopotiftifdjen  (Sentralbanf ,  nur  ben  ^ör jenin* 
tereffen  bienen  fott.  Nebenbei  bewerft  ift  ber  (Srebit  im  2£ertfwapierlom= 
barb  bei  folgen  Söanfen  audj  öfters  oon  einzelnen  begünftigten  girmen  arg 
monopolifirt  roorben. 

$)urdj  feinen  birecten  (Jinffafj  auf  ben  (SurSftanb  ber  beliehnen  unb 
in  golge  beffen  mittelbar  aud)  anberer  Effecten  wirft  ber  itombarb  ber 
genannten  5lrt  aud)  leidet  befonberS  ftarf  auf  ben  fremben  2öed)felcur3 
ein.  i'efcterer  roirb  in  folgern  gatl  für  ba3  3nfanD  leu$*  ungünftig  werben, 
fo  baß  ein  SflietaÜabfluß  eintritt  ober  ein  j^ufluß  fdjroäc^er  roirb  ober  auf* 
Ijört.  6ine  foloente  3ettelbant  fann  baburd)  iljren  23aarfonb8  ungünftig 
beeinflußt  fe^en.  SBci  uneinloäbarer  Valuta,  roie  in  Cefterreia),  iRußlanb 
n.  a.  m.,  ift  groar  fiefctereS  ntdjt  mögltdj,  bafür  aber  Derfa)led)tert  fWj  bie 
Valuta  entfpred)enb.  $>ie8  gilt  aumal  in  benjenigen  gällen,  wenn  bie  2ikrtf)= 
paptere  eineö  tfanbeö  einen  großen  auswärtigen  SJiarft  Ijaben,  roie  eS  tfjat* 
fä(|lia)  befanntlia)  (aber  aua)  au8  letdjt  nachweisbaren  C^rünben,  weld)e 
mit  ber  ^apiergelbroirt^fdfjaft  gufammenljä'ngen),  oon  ben  Effecten  ber  Rapier* 
wcu)rungälänber  gegenwärtig  in  großem  Umfange  gilt  £ie  erfünftelte  unb 
guneljmenbe  §auffe  ber  Effecten  roirb  bann  oon  einem  6infen  beS  25?ea> 
felcurfeS,  b.  |.  ber  Valuta  begleitet,  roie  eg  fid)  aud)  in  Oefterreid)  1869 
roieber  gezeigt  Ijat.  679) 

Unter  folgen  Umftänben  ift  eS  ferner,  ein  gang  objectioeS  Urteil 
über  ben  2Bert§papierlombarb  überhaupt  unb  befonberä  bei  ben  ^ettelban« 
?en  gu  fällen.  Wlan  roirb  fid)  leidjt  ber  $lnfia)t  guneigen,  baß  biefer  <$e* 
fapäftSgweig  lieber  gang  auggufdjließen  fei.  $)ennod)  foöte  man  aud)  §ier 
ber  alten  JKegel :  abusus  non  tollit  usum,  eingeben!  bleiben.  <£in  oöUiger 
principieller  NuSfdjluß  biefeS  .äweigeä  fd)eint  un§  boa)  gu  weit  gu  ge^en. 
(£3  ift  Ijier  an  baS  gu  erinnern,  roaS  oben  fdjon  über  ben  fiombarb  im 
Mgemeinen  (©.  307  ff.)  unb  über  ben  Staarenlomftarb  (©.  314  ff.)  gefagt 


ST8)  ©o  naiv  argumentirte  in  ber  #tfce  ber  Debatte  ein  SEßicnet  Gorrefponbcnt 
im  fonft  fo  oerftanbigen  ftranff.  Bction&r  bamalfi!  3»  einem  ftuffafee  be*  „^eftber 
ßlopb"  (Äu«g.  in  b.  Sörjenb.  b.  9tat.  £L\.  u.  23.  Cct.  1869)  wirb  ber  Liener  $5r: 
fenfcbtoinbel  bc$  3«  1869,  ber  in  ber  jeblimmen  <ceptemberfrifiö  ein  trauriges  Ifnbe 
na^m,  mit  JRedjt  in  3ufammenbang  mit  ber  (McbS'tdenveiterung  ber  Wationalbanf  feit 
£erbft  1868  (auf  Qrunb  einiger  neuer,  bergauf  gewährter  Qefugliiffc)  unb  namentlicb 
mit  bei  3tu«bebnung  ber  Sombarb«  gcbradit.  $ei  bem  boben  3tn6|'uBc  ofierr. 
Rapiere  unb  bem  niebrigen  ^inv'Hi ber  $auf  liepeit  fi*.  voUenbd  3(nfang6,  ^eiebafte 
mit  20%  jabrlicbeu  3t"^9enuffefl  leicht  au«füt>ren,  inbem  man  einen  ^Betrag  (Effecten 
oerpfÄnbetc.  5Dic  Sombarb«,  im  Oct.  1868  21,  erreichten  im  Äpril  1869  63,  im  3uni 
noeb  62  «DliU.  fl.,  Snbe  ^uli  61.«  «DciU.  fl.  3m  Muguft  rebucirtc  bie  öanr  biefen  heften 
um  13.T  9RilI.  fL,  auf  47.8  3KitI.  fl.  unb  im  Sept.  nabm  er  gleic&fall«  noeb  etn?a«  ab. 
(Sicher  ein  ftarf  mitivirfcnber  Factor  bei  ben  bamaligen  ©rcigniffen ! 

6")  Silber,  im  Oct.  1868  113—114,  ftanb  im  Cct.  1869  120—121  in  SBien. 
@benfo  ift  ber  ruffifc&e  <5ur«  bureb  alle  bie  unfinntgen  9Rt|rMtfn  ber  9teicb*banf  wie« 
ber  von  84-85  Ztyx.  f.  90  «bl.  im  ©ommer  1868  auf  73-74  %\>h.  im  ©inter 
1869/70  gefunren.  3n  beiben  Sanbcrn  unrfte  aüevbiug«  ber  Umfcbwung  im  betreibe ■ 
gefc^äft  mit. 
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worben  ift.  £imgermafeen  analog  ftnb  bie  ©erhältniffe  im  Söaaren*  unb 
2öerthpapierlombarb  bennoa). 

sHudi  bei  bem  Unteren  ift  $u  unterf Reiben,  ob  burdf)  it)n  eine  unge* 
rcd^tfertigtc  £>auffeconjunftur  gesteigert  unb  erhalten  ober  eine  berechtigte 
23aiffe  ber  Surfe  oerhtnbert  werben,  ober  aber  ob  er  namentlich  in  ^rifcn 
eine  $u  ftarte  SBaiffe  oerhüten  unb  in  normalen  Reiten  Gelegenheit,  (Srebit 
gegen  $fanb  ju  erlangen,  bieten  fott.  3n  Dcn  oclöcn  öfteren  gätlen  ift  er 
noch  m*hr  8U  oermerfen,  als  ber  Söaarenlombarb ,  weil  fein  (SHnflufj  auf 
bie  allgemeine  Sage  ber  93olfSwirtr)fchaft  unb  fpecieH  bcS  GelbmarftS  leicht 
noch  größer  unb  gefährlicher  ift.  3n  ben  beiben  legten  fjäflen  ift  aua)  er 
$u  rechtfertigen.  9hir  ift  bie  ^Beurteilung  unb  Untertreibung  ber  (Sonjunc* 
turen  noch  fchwieriger  als  beim  SGBaarenlombarb,  unb  bie  beiben  erften  gätte 
liegen  öfter  als  im  ©aarengefchäft  oor.  £eSt)atb  ift  eS  gut,  ganj  befonbere 
SSorficht  bei  ber  23eletr)ung  oon  Effecten  anguroenben  unb  biefem  ©efchäft 
in  ber  9tegel  nur  eine  mäßige  AuSber)nung  gu  geben.  $ie  ©ebingungen 
ftnb  alfo  fo  einzurichten,  bafe  bie  (Sicherheit  unb  9iealiftrbarfett  ber  AuS* 
ftänbe  fo  oiel  als  möglich  garantirt  wirb,  gerner  mirb  auch  bie  Sage  unb 
Slbficht  beS  SDarlehenäfucherö  fo  weit  eS  geht  mit  $u  berüeffichtigen  fein  (o. 
6.  309),  um  eine  mißbräuchliche  AuSnufcung  beS  ßombarbcrebitS  gu  fd>äb* 
liehen  Speculattonen  $u  oerhüten. 

ß)  ^affenbc  befonbere  93 or f Triften. 

SBon  ben  zahlreichen,  oben  ermähnten  SBorfchriften  unferer  SÖanfftatuten 
roerben  baher  etroa  folgenbe  ju  billigen  fein : 

1)  AuSfchlujj  ber  reinen  2  pecit  latio  nSpaptere  oon  ber  93e= 
leihung,  alfo  blojj  ßombarbirung  ber  Effecten  für  fefte  Kapitalanlagen,  hierbei 
fann  man  inbeffen  nadt)  ganzen  Gattungen  nicht  roohl  turjroeg  unterfefeiben, 
fo  nicht  in  ber  üblichen  2Beije  etroa  „Snbuftriepapiere"  ober  „nicht  ftaatlia) 
garanttrte"  Rapiere,  ober  „Aktien"  ober  „auSlänbifche"  Rapiere  unbebingt 
auSfd)liefeen.  SDenn  baS  h^fe*  GuteS  unb  Schlechtes  burajeinanber  werfen. 
Stelmehr  mufc  nach  ben  concreten  SBerfjältniffen  bie  Sa}eibung 
burchgeführt  roerben.  Am  93eften  burch  bie  93anfoerroaltung  felbft,  wobei 
roieber  bie  Oeffentlichfeit  eine  Sicherung  für  richtige  Auswahl  bieten 
mufc.  Unter  ben  3nbuftriepapieren  (im  weiteren  Sinn)  roürben  (£ifenbar)n= 
Prioritäten,  Kletten  foliber,  gut  rentirenber  Bahnen,  ©anfachen  (nicht  Actten 
oon  (Srebitanftalten),  einige  SBerftcherungSactien  im  ^rineip  am  ©enigften 
$u  beanftanben  fein.  Auf  ben  Umftanb  inlänbifch  ober  auSlänbifa)  mag  mit« 
unter  9tücfficht  genommen  roerben  (fo  bei  amerifanifchen  ^Prioritäten !).  9tur 
mu§  bei  unS  unter  „intänbifch"  nicht  roieber  „einjelftaatlich",  fonbern 
„beutjeh",  b.  h-  jwnt  9torbbeutfchen  ©unb  ober  3oäoerein  gehörig,  oerftan* 
ben  roerben.  Grunbfäfcliä)  auSjufchliefjen  roären  in  £eutjct)lanb  alle  auf 
Papierwährung  lautenben  ober  barin  oerginfte  Rapiere,  alfo  namentlich 
bie  betreff enben  Gattungen  Öfterreichi jeher,  ruf fif eher,  italienifcher ,  norbame* 
ricanifcher,  oon  welchen  bie  meiften  in  $)eutfct)lanb  curftrenben  freilich  jefct 
auf  SRetatt  lauten. 

2)  3m  Allgemeinen  AuSfdjlufe  ber  nicht  ooll  eingezahlten 
Rapiere,  auf  benen  Verpflichtungen  ju  (balbigen)  Sßachf ctjüffen  laften.  5)iefe 
Siegel  wirb  gwei  Ausnahmen  erleiben  bürfen.  &uf  mana)e  Rapiere,  j.  SB. 
oft  SBerficherungSactien,  werben  gewohnheitsmäßig  nur  beftimmte  Ouoten 
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etngegoljlt  unb  für  ben  Dteft  Sffieajfel  ((Bolaroedjfel)  beponirt.  (£ine  lom&ar* 
birenbe  23anf  ift  fjierbiu  d)  fdron  gicmlid^  gefiebert,  and)  gehören  grabe  tnand)e 
btefer  Rapiere,  g.  23.  bie  Vierten  einzelner  geueroerftdjerungSanftalten,  gu  bcn 
atferfolibeften.  ©leidjrooljl  tonnen  biefelben,  grabe  roeil  fie  meiftenS  in  fe§r 
feften  £änben  finb,  nidjt  immer  leidet  oeräufeert  werben.  ©3  ift  fein  ©runb 
oorfjanben,  fie  principiell  gur  Ißombarbirung  nia)t  gugulaffen. 

gerner  »edieren  grabe  in  fritifa)en  Reiten  aud)  mana)e  folibe  Rapiere, 
auf  benen  nod)  (Jingatylungen  auSftefien,  ifjren  flttartt  gar  gu  jeljr.  (£3  barf 
§ier  in  geroiffen  Jdtten  nad)  bem  öfters  geltenb  gemachten  ©runbfafce,  bafj 
eine  93anf  eben  bie  gu  grojjen  in  «ßrtfen  $er»ortretenben  Surfen  im  (Srebifc 
fnftem  ausfüllen  fotl,  aua)  rooljl  eine  oorftajttge  SBeleifmng  foldjer  Rapiere 
gugelaffen  roerben. 

3)  3ulaffung  blofc  ber  3nljaber*  unb  2lu3fa)lufe  aller  9ta* 
nie  11 5  »Rapiere  geljt  gu  weit  Söenn  letztere  mit  einem  auf  bie  San!  lauten* 
ben  gütigen  ©iro  oerfeljen  ober  in  SBlanco  girirt  werben  ober  fonft  regelrecht 
an  bte  Söanf  cebirt  finb,  fo  baf?  eine  etroaige  Dfaaltfatton  beS  ^fanbS  möglta) 
ift,  fo  finb  aud)  ftamenSpapiere  gu  beleihen,  ©rabe  fie  fmb  im  ©angen 
roegen  iljrer  minber  bequemen  Uebertragbarfeit  nia)t  fo  leia)t  ©peculationä: 
papiere,  freilid)  aua)  oft  weniger  marftgängig,  aber  bod)  eine  fel>r  folibe 
Kapitalanlage.  (£8  empfiehlt  fid),  ßombarbirung  gu  geftatten,  bamit 
btefeS  Rapier,  gegenüber  bem  allgemeinen  'üttobilifirungSbeftreben  im  (Srebit* 
oerfe^r,  nidjt  noa)  meljr  in  3ftifegunft  fomme. 

4)  $)te  Söeleiljung  eigener  Letten  fjat  man  ben  23anfen  ebenfo 
rote  ben  9tücffauf  i|rer  9lctten  gern  »erboten,  weil  beibe  ©efajäfte  einer 
aöerminberung  beS  eingegaljlten  <5tammfapital8  gleidj  fämen  unb  bie  Sage 
ber  23anf  entfpredjenb  fd)wdd)er  mürbe.  SDennoa)  finb  bie  gätle  oerföieben. 
<J8  läuft  am  (Jnbe  auf  baffelbe  lunauS,  ob  eine  23anf  u)re  eigenen  ober 
frembe  23anfactien  beleiht,  roenn  bie  einen  roie  bie  anberen  nur  immer  toieber 
oeräufeerüd)  finb.  <£in  geringeres  Kapital  arbeitet  in  beiben  gäUen  bann 
im  23anfgefcf)äft  eines  ßanbeS.  9iotfjwenbig  er|a)eint  roieber  nur  bie  Ce  f  f  ent« 
lia)feit  fola)er  23elef)nungen  eigener  Kletten.  SSenn  ber  ©etrag  apart  im 
StuSweife  erfa)etnt,  fo  barf  man  fdjon  barauf  bauen,  bajj  baS  ©efd)äft 
feinen  bebenflidjen  (S^arafter  annehmen  roirb.  £te  fa)roinbel^afte  ©elei^ung 
eigener  Kletten  ©eitenS  ber  neuen  SBiener  Söanfen  (ooran  ber  welfijdjen 
„SßMener  SBanf")  im  (Sommer  1869  mürbe  gewifc  unterblieben  fein,  §ätte 
fie  oon  Anfang  an  in  ben  5ht8wetfen  erflehten  müffen.  SBitl  man  fta)  mit 
ber  ©arantie  ber  ©effentlidjfett  nia)t  begnügen,  fo  fönnte  ftatt  beS  gang* 
liefen  5luSfa)luffeS  ber  Meinung  eigener  Serien  biefelbe  bis  gu  einer  bt- 
ftimmten  Ouote  beS  Kapitals,  g.  23.  roie  bei  ber  ©ot^aer  23anf  bis  gu  V10/ 
unb  nur  bis  gu  $öa)ften8  ber  §älfte  beS  ©urSroert^S,  aua)  etroa  nur  auf 
fürgere  Termine,  g.  39.  2  Monate,  geftattet  roerben. 

5)  $)ie  Söertljeilung  ber  fiombarbbarle^en  auf  oerf  d)iebene  ^a* 
piere  unb  oerfa)iebene  Srebitne^mer  mag  fia)  aua)  empfehlen.  Qtma 
in  ber  SBeife,  bafe  für  (entere  aud)  in  biefem  (3n)c'9c  ^iarimalcrebite  unb 
für  bte  eingelnen  gu  beleiljenben  Effecten  ^arimatfummen ,  roela)e  ber  ©e* 
fammtbetrag  ber  ^)arle^en  auf  ein  (Jffect  nia)t  überfa)reiten  barf,  feftgefefct 
roerben.  ^abura)  roirb  bie  ©efaljr,  eine  Ueberfpecutation  gu  begünftigen 
unb  bie  SluSftänbe  Wroerer  realiftrbar  gu  maa)en,  oerringert.  ©ejonbere 
SBeaa;tung  er$eifd)en  grabe  im  S2öer%apierlombarb  aua)  bie  «ebingungen, 
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unter  benen  Darlehen  gerodet  werben,  bie  $öf)e  beä  ^inäfufjeä,  bet  93or* 
fd)ufiquote,  bie  $)auer  beä  £arlef>enä  unb  beffen  Prolongation  (f.  u.  II). 

2Berben  biefe  Gautelen  genommen,  fo  wirb  man  93orfa)üffe  auf  2öertlj= 
paptere  in  mäßigem  Umfange  aud)  bei  ^ettetbanfen  unb  felbft  alä  fpe* 
cielle  9totenbetfung  gulajfen  bürfen  (f.  aud)  oben  <S.  268  ff.).  £)ie  neue 
Notenausgabe  lum  ©elnif  foldjer  93orfd)üffe  ift  and)  crebitwirtbfcf)aftlia)  be* 
fonberä  in  gwet  gätteit  gerechtfertigt  Einmal  in  bem  oft  ermähnten  allge» 
meinen  galle,  wenn  in  einer  £rfa)ütterung  beä  (Srebitfuftemä  eine  £üde  in 
ben  fonfttgen  (Srebitumlaufä*  unb  Fällmitteln  entftanben  ift,  wela)e  jefct 
roieber  (geitweilig  minbeftenä)  bura)  93anfnoten  ausgefüllt  werben  barf, 
roäfjrenb  man  fonft  gang  auf  baareä  ©elb  gurüefgreifen  unb  baburch  eine 
übermäßig  ftarfe  33aiffe  ber  greife  unb  Gurfe  bewirf en  mürbe.  6obann 
barf  in  bem  entgegengejefcten  gafle  eine  SSerme^rung  ber  ©anfnoten  erfolgen, 
wenn  in  einer  $eit  atigemeinen  oolfämirthfd)aftlid)en  SluffdjwungS,  welker 
gegenwärtig  oftmals  mit  ber  ©rünbung  großer  neuer  öffentlicher  Unter* 
nehmungen,  3lctiengefeltfa)aften  u.  f.  w.  m  2öed)felmirfung  fte^t,  mehr  ^a^l- 
mittel  gebraust  werben.  $>ie  9cotenemifffon  macht  bann  eine  entfprec^enb 
grofje  ©efdjaffung  baaren  @elbä,  wenigftenä  für  ben  betrag  über  bie  etwa 
gleichzeitig  erforberlia)e  (£rf)öfjung  beä  ©aarftanbä  in  ber  23anf  ^inauä, 
unnötig,  gür  fooiel  barf  aud)  bie  ßombarbirung  g.  93.  älterer  Söerth* 
papiere  mit  §ilfe  neuer  9totenauSgabe  oerraehrt  werben. 

II)  Die  ©ebtngungen  für  bie  ®cn>fir;rung  ber  Sombarbbarlcben. 

§ier  ^anbelt  eä  fia),  naa)  getroffener,  eoentuetl  in  ben  Statuten  be« 
ftimmter  Auswahl  ber  ^fänber,  um  bie  mögliajfte  33erbürgung  ber  6idjer= 
|eit  unb  leisten  föealif trbarfeit  ber  ^Darlehen.  Allgemeine  Söebin* 
gungen  biefer  5lrt  gu  formuliren  unb  bie  gormein  gur  Aufnahme  in  <2>tas 
tuten  unb  jHeglementä  geeignet  gu  machen,  f)at  bie  oft  betonten  Schwierig« 
fetten.  (53  fann  bafür  auf  baä  früher  über  bie  ©orfdjriften  bei  ber  2Bea)- 
felbiäcontirung  ©efagte  oerwiefen  werben.  £ie  23ebingungen  für  bie  £om* 
barbirung  ftnb  im  Uebrigen  benjenigen  für  bie  SDiäcontirung  oielfaa)  analog 
(f.  o.  6.  285  ff.).  3Jcan  fann  aua)  f)itx  altgemeine  unb  fpecielle  SBe* 
bingungen  ber  ßombarberebite,  nad)  Analogie  ber  SRerfmate  ber  allgemeinen 
Grebitmürbigfeit  unb  ber  Prüfung  ber  fpeciellen  Grebitwürbigfeit  bei  ben 
2Bea)feln,  untertreiben. 

1)  Die  allgemeinen  $ebingungen  ber  ßombarberebite. 

3m  Sntereffe  mögltchfter  Sicherheit  beä  $>arle§en8  ^anbelt  eä  fiel) 
hier,  naa)  getroffener  Sluäwahl  beä  Sßfanbä,  um  folgenbe  fünfte: 

1)  um  bie  richtige  23eftimmung  ber  $pbf)t  beä  SBerthä  beä 
pfanbobjectä; 

2)  um  bie  gu  bewilligenbe  ÜRarimalluific  beä  Darlehens  auf 
baä  Pfanb,  alfo  ber  Quote  beä  83orfa)uffeä  oom  Sßfanbwerth; 

3)  um  bie  ftormirung  ber  Wachfct)ufepflicht  beä  Grebitnef)5 
merä,  baä  $fanb  gu  ergangen,  wenn  in  beffen  2öerth  eine  Dermin* 
berung  eingetreten  ift,  ober  bie  ^fanbfdjulb  f of ort  gu  oerminbern. 

4)  um  eine  möglidjft  einfache,  recf)tSgiltige  gorm  ber 
pf anbbeftelllung,  eoentuett  um  bie  fofortige  ©eltenbrnadjung  beä 
SJeräufj  erungärect)tä  in  betreff  beä  pfanbä. 
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$>urd)  eine  gute  Siegelung  biefer  oier  fünfte  fott  für  bie  Sicherheit 
beä  Sombarbgefchciftä  etroaä  9lehnltd)eä  erhielt  werben  wie  für  biejenige  beä 
2öe^felgefd)äftfii  burd)  bie  beftimmte  3aljl  Der  Unterfchriften  unb  bie  feigen* 
fchaft  eineä  magren  25>cd^fclö. 

3m  Sntereffe  möglichfter  9teali[irbarfeit  beä  ßombarbbavlefjenö 
fommen  ferner  noch  folgenbe  weitere  fünfte  in  Betracht: 

5)  bie  SRart  malbau  er,  auf  welche  baä  SDarleheu  gemährt  wirb, 
analog  ber  93erf allzeit  ber  SBechfel,  woran  fia)  bie  grage  ber  k4>*ol°n* 
gation  ber  Bor)d)üffe  fnüpft; 

6)  ber  "äftarimal*  unb  3JHni malbetrag  eineä  einzelnen  SDar* 
lef)enä,  unb 

7)  bie  3ftarimalfumme,  biä  $u  welcher  auf  eine  ©attung  ^fän* 
ber,  eine  ©orte  üBtaaren  unb  ein  einzelnes  Effect  Darlehen  erteilt  werben 
ouryen. 

Soweit  nöthig,  werben  im  golgenben  bie  brei  §auptarten  ber  £oim 
barbbarlehen,  auf  ©belmetatl,  SBaaren  unb  SQöerthpapiere ,  wieber  unter* 
fa)ieben  werben. 

3u  1. 

$>er  2öerth  beä  ^fanbobjectä  wirb  bei  eblen  Metallen  in  Hor- 
rem unb  ÜRünjform  unb  bei  Söertfroapieren  nach  bem  (Sur 8,  bei  nicht 
(Surä  ^abenben  düngen  nach  bem  Metallgehalt,  bei  fcbelmetaügetäth  unb 
Schmucf  in  ber  Siegel  aua)  nur  nach  bem  inneren  $cetallmerth,  bei  Sßaaren 
nad)  bem  SJcarftpr  eiä,  eoentuell  auch  nad)  ber  $artrung  oon  Sad> 
oerftdnbigen  gu  bemeffen  fein.  Beim  Söarrantfqftem  werben  an  ben  großen 
öffentlichen  9cteberlagen  paffenb  Beamte  ber  Banf  angefteUt,  wie  $.  B.  in 
granfreidj  (S.  319),  welche  fta)  über  bie  flftarft*  unb  Sßreiäoerhältnifje 
fortlaufenb  genaue  #enntnt|  oerfcr)affen.  Beftimmungen  über  bie  Berechnung 
beä  SÖerthä  beä  ^fanbobjeftä  gehören  eigentlich  in  ber  materiellen  Banfge* 
fefcgebung  in  bte  Statuten,  wo  ficf>  bei  SDeutfc^en  Banfen  auch  einiges  93c« 
jügliche  finbet  (Borfdjrtften  über  bie  Berechnung  beä  S&erthä  ber  Effecten 
naa)  Börfentageäcurfe  u.  f.  m.). 680)  Sonft  h^ben  bie  oon  ber  Bant* 
oerwaltung  erlaffenen  föeglementä  baä  geeignete  $u  enthalten. 

3u  2. 

<&ine  unüberf chreitbare  üftarimalquete  beä  $)arler)enä  oom 
2öerth  beä  ^fanbobjectä  ift  ein  £auptpringip  $ur  Sicherung  ber  fiombarb» 
forberung.  SDie  burch  ein  ^[anbrecht  gebeefte  gorberung  unterfcheibet  fuh 
alä  Soften  ber  Banfactioa  babura)  oon  bem  eigen thum  an  ben  $fanb* 
objecten,  ba|  fycx  ber  ganje,  bort  nur  ein  Bruchteil  beä  SQßertheä 
auf  ber  2lctiofeite  ber  Bilanj  jur  £>ecfung  eineä  entfprechenben  ißafiopoftenä 
fteht.  Sinft  ber  2öerth  beä  ^fanbä  biä  $um  Betrage  ber  ^fanbforberung, 
jo  wirb  alfo  bie  Banf  noch  nicht  birect  gefchäbigt. 

$)ie  Statuten  enthalten  mehrfach  Bestimmungen  über  biefe  flflarimal* 
quote  ber  Üombarbbarlehen ,  oom  Stanbpnnft  ber  materiellen  Banfgefefc* 
gebung  auä  mit  Siecht.  Wl)  £och  ift  baä  Nähere  aua)  bei  unferen  Banfen 

•M)  R.  93.  23a  ter.  0  $  73.  93rcufe.  93.  O.  S  5  (®o«>  unb  £übcr  nad>  91» 
tallu>tvtr>),  ö  ran  ff.  $  19  9i.  2  (2BcrU)pay.  nacb,  Wittelcur«  bc*  Xag«  ber  23ep 
Vfänbung). 

&  33.  8  «ter.,  ftranrf.  (f.  SBerlbvap.) ,  <preu&.  (f.  Öolb  unb  Silber, 
©edijcl,  ©aaren),  (Üotr;.  (f.  <©aaren,  8(tt^.)  u.  a.  m. 
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ofterä  ber  Verwaltung  felbft  in  bcn  fteglementg  tefaufefcen  überlaffen. 68S) 
9htv  fehlt  oft  ein  beftimmteg  ^rincip,  auch  werben  bie  brei  §auptarten 
ber  tfombarbg  unb  bereit  einzelne  Unterarten  nicht  immer  gehörig  unter* 
[Rieben. 

5)ag  burct)greifenbe  ^ßrinctp  für  bie  23eftimmung  ber  flftarimalquote 
ber  Darlehen  oom  ^3fanbwerthe  muß  fein,  fia)  bafür  an  bie  Söatjr* 
fdjeinlichfeit  ber  Stabilität  ober  umgefer)rt  beöSinfenS  beg  ^ßfanb; 
wertfjg  gu  galten.  £al)er  ift  auch  bag  93erhältniß  beg  jeweiligen  Söert^ä  gu 
betn  gewöhnlichen  (burdjfchnittlichen)  2Berth  beg  Objeftg  alg  maßgebenb  be* 
fonberg  gu  beachten. 

iBeim  ©belmetalllombarb  fann  bemnaa)  biefe  Ouote  am  §öchften 
fein;  bei  33arren,  düngen,  ©eräth  big  auf  ober  faft  big  auf  ben  oollen 
9ttetau*merth  nach  5lbjug  ber  «Schmeiß,  etwaiger  Slffinir*  unb  ber  ^ßräge- 
foften  gehen.  688) 

$eim  Söaarentomborb  wirb  fich  bie  Cuote  ftetö  anfehnlicf}  unter 
bem  ermittelten  Sefetwerth  galten  muffen.  (Sin  <Eafe  oon  f>ö  duften  g  662/3 
big  75%  muß  wohl  unter  allen  Umftänben  bag  Forint  um  bleiben.684) 
Uebrigeng  wirb  paffenb  unterfd)ieben  werben  naa)  ber  51  rt  ber  SBaaren 
unb  naa)  ben  (Sonjuncturen,  namentlich  mit  93erücffta)tigung  beg  Um* 
ftanbg,  ob  bie  jefcigen  greife  ^auffe*  ober  23aiffepreife,  epeculationg*  ober 
Jfrifenpreife  finb.  dinen  5ftaßftab  für  lefctere  Momente  gibt  bie  ^ßreig« 
ftatiftif,  wela)e  oon  ben  23anfen  alg  &mbarbgläubigern  neben  bem 
^reigcourant  forgfältig  beamtet  unb  aug  legerem  überfidjtlich  (tabeüarifa)) 
gufammengeftettt  werben  muß.  Namentlich  ift  hierbei  bag  93er hältniß  ber 
flftarftpreife  gu  ben  $)ura)fchnittgpreif  en  längerer  ^erioben 
gu  berürffidjttgen  unb  etwa  xn  befttmmen,  baß  bie  5Karimalbarlehengquote 
in  einem  gewiffen  Verhältnis  gu  bem  Steigen  ber  Stfiarftpreife  über  biefe 
®ura)fchntttgprcife  f  in  teil  muß.  3n  fielen  gällen  wirb  hiernach  bag  ©e* 
lei^unggprocent  25—50%  ni^t  überfteigen  bürfen.  3e  forgfältiger  bie 
21  u»  wähl  ber  im  £ombarb  angenommenen  SBaaren  ift,  je  mehr  naa;  ben 
früher  aufgehellten  ®efia)tgpunften  (f.  oben  ©.  316)  bie  regelmäßig  ben 
ftärfften  ^reigfehmanfungen  am  £eia)teften  auggefefeten  Söaaren,  femer  bie 
Slrtifel  einer  geitweiligen  ertraoaganten  ©peculation  grunbfäfclia)  oon  ber 
Sombarbirung  auggefdjloffen  werben,  befto  ^ö^er  fann  natürlich  jeneg  23e* 
lethunggprocent  fteigen.  Sßaarenlombarbg  in  größerem  Umfange  finb  naa) 
bem  grüneren  in  Ärebitfrifen  oft  ein  paffenbeg  Littel,  girmen  ju  ftüfcen, 
wela)e  SBaarenlager  befijjen,  aber  im  Slugenbltcf  feinen  ober  nur  übermäßig 
theueren  ^erfonalcrebtt  haben.  Stenn  hi<*  ber  2lbfatt  ber  ©peculationgpreife 
bereitg  eingetreten  ift  unb  bag  Uebel  in  ber  Stocfung  beg  Slbfafceg  unb 
bem  Langel  an  Vertrauen  im  Verfehr  liegt,  bagegen  ooraugfia)tlia)  unb 


•M)  3-  93-  £annot>.,  SR o ft. ,  3.  £b.  preufe.  $rtoatb.,  Sur.  u.  b.  meinen 
fleincrcn  ©anten;  ©ab.  23.  Brt.  12  behalt  biefen  u.  anb.  qßunete  ber  23efhmmuna.  be« 
Sluffid)t«ratbe«  im  33ctrieb«rea.lem.  cor. 

M)  $reu&.  93.  5%  «bidjlog  t?om  <mctaU»crU),  23.  O.  S  5;  23aicr.  23.  $  75, 
niefct  über  ben  inneren  SBertfy. 

8M)  ^reufe.  93.:  in  ber  Siegel  '/„  au«nab,m«weife  biö  tu  l/3  SBertbö  nac^ 
-I<erfd)te6en^eit  ber  ©aaren  unb  ifercr  5Jerfäuflicfcfeit ;  pvtut  Vavl  raffen  ».  1866 
f.  0.  i»nm.  644.  ®otf).  23.  »/«  bie  %  be«  S©trth« ,  mit  SRüdftty  auf  ©attunfl  u. 
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naa)  Analogie  früherer  Jlrifen  bie  greife  ftdj  nunmehr  galten  unb  balb 
roieber  fteigen,  fo  barf  bie  33elei§ung8quote  oon  bem  gefuufenen  Söaaren* 
roertf)  rooljl  Ijöfyer  angelegt  roevben.  $)ie  £>auptfad)e  in  allen  biefen  gaden 
ift  ©ef  djicf  lid)f  eit  unb  $act  einer  geroanbten  Sanfbire  ction, 
bie  au(|  baä  Söaarengef  djdft  gut  fennt.  Wlit  blofeen  (Bähungen  ber 
Statuten  unb  Reglements  ift  f)ier  niajt  immer  auggufommen. 

Seim  SBertfjpapierlombarb  mufe  bie  23eleir)ungäquote  dr)nlict)  roie 
beim  Söaarenlombarb  feftgefefct  werben,  (£tne  l>öljere  93eleü>ungäquote  atö 
mit  66'/s — 75%  Deä  (SurSroert^  crfct)eint  faum  rätr)tid^.  £)ie  öfterg  cor» 
fommenbe,  aua)  in  Statuten  gugelaffene  SRarimalquote  oon  90%  ift  geroifj 
nur  bei  fe^r  roenigen  (Effecten  ftattijaft,  benn  aua)  bie  folibeften  Rapiere, 
meldte  in  normalen  £titen  ben  roenigften  (Euräfdjroanfungen  auSgefefct  finb, 
erleiben  nia)t  blofe  in  politijdjen,  fonbern  felbft  in  mercantilen  ßrifen  mit* 
unter  rafd)  einen  (Suröfall  oon  10%-  685)  ben  (Sonjuncturen, 

nadj  bem  SBerljaltnife  groifdjen  bem  jeweiligen  unb  bem  $)urdjfd)nitt8s(£urfe, 
ferner  naa)  ber  §öfje  be§  effectioen  ^näfufjeS  eineö  ^apierg  (ba^er  in 
fofern  naef)  bem  Sßerljdltnijs  groifdjen  Stenns  unb  (Juräroertlj)  roirb  bie 
marimale  93eletfnmgäquote  feftgufefcen  fein.  $5aljer  beffer  überhaupt  nidjt  ein 
für  allemal  bie  9cormirung  einer  folgen  Ijödjften  Ouote,  fonbern  ein  2ßea)fel 
nad)  Umftänben. 

Rapiere,  roelaje  Ijolje  effectioe  3infen  (fwöfcj  immer  bie  5lffecu= 
rangprämie  eingeregnet)  tragen,  baljer  g.  23.  im  (Surfe  ftar!  gefuntene 
Effecten  mit  f)0$em  ^omtnalginSfufee,  roie  ofterreiajifaje,  itatienifäje  Rapiere 
in  iljrer  £>eimatl),  ferner  auswärtige  mana)er  2lrt,  roie  norbamertfanifaje, 
ruffijdje  bei  und  in  $>eutfd)lanb ,  werben  mit  um  fo  größerer  SBorfiajt  unb 
gu  einer  um  fo  niebrigeren  93eleityung8quote  gur  ßombarbirung  gu* 
gulaffen  fein,  je  niebriger  ber  fiombarbginäfufe  ift.  SDenn  fonft  befielt  bie 
gröfjte  03erfua)ung  gu  einer  ertraoaganten  epeculation,  roie  fia)  in  Cefter* 
reiaj  fo  oft  gegeigt  Ijat.  $)a§  bortige  flflifeoerljdttnifj  groifd)en  bem  §o$en 
3infe  ber  gonbä  unb  Effecten  unb  bem  niebrigen  ber  5ftattonalban!  |at  bic 
oielfact)ften  Uebelfldnbe  gefd;affen. 

2Bie  bie  9ftartmalquote  ber  SBeleiljung  paffenb  nad)  ben  (Eonjuncturen 
geitliä)  fdjroanft,  fo  audj  beffer  nad)  ben  oer|'a)iebenen  (Gattungen  unb  Unter« 
arten  ber  Rapiere,  darauf  roirb  au$  in  beutfdjen  53anfftatuten  ^inge* 
roiefen.  SDie  fa^ablonenfjafte  ©leiajartigfeit  ber  ©efjanblung  §at  immer  große 
Waajtljeile. 

3»  3. 

©ine  Sftad)fd)u§pflia)t  beä  £)arleljenneljmer3 ,  bei  Sßerminberung 
beä  ^fanbroert^ä  baS  ^fanb  gu  ergangen,  bei  ©träfe,  bafj  bie  93anf  baä 


6M)  90%  SBorfd?iiff€  auf  intä'nb.  €>taattyap.  u.  eig.  3(cticn  bei  b.  SBaier.  ®. 
53ei  ber  <55 0 1 1>.  93.  20—90%,  \>evf<$icben  nacb,  Gattung  unb  <Prei«l)5be;  bei  bei  ftranff. 
33.  je  nacb  (Gattung  ber  uerpfanb.  ©taatapap. ,  Stetten  u.  Obtig.  66V3— 80%;  bei  ber 
Seipj.  «.  mar.  (.  53eleibung  eig.  Slctieu  90%.  nie  über  $ari ;  in  ber  «preufe.  93.  0. 
ift  ber  ?lbfd)lag  uom  Gurie  bem  ©rmefien  ber  33.  überloffen.  3m  SWealem.  b.  Oefierr. 
iWationalb.  $  37:  bi«  J/3  bei  inläub.  vStaatflpap.,  ©runbentlafl.  Obtig.,  eig.  «Pfanbbrie- 
fen,  bi«  jur  ^älfte  bei  garant.  ?lctien  unb  «Priorität.  9lucb  bie  SR  uff.  JReicbeb.  belehnt 
ftonbfi  ju  bem  viel  ju  boben  ©o^e  i>on  90%  beö  (Jurfefi.  —  J5ie  SRegel,  Rapiere 
(Hctien)  nict>t  über  ^ari  ju  beleiben,  erfebeint  tciQfüfyrlic^.  ^er  ^Jariftanb  ift  Ijicr  weift 
gleicbgiltig.  —  3n  ber  ^>anbel«frifi«  Don  1847  würben  GonfoU  in  2onbon  oerfauft: 
am  7.  Oct.  ju  84 %  am  19.  $u  79! 
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$fanb  fofort  oeräugere,  um  ftä)  bejaht  gu  maä)en,  ift  nur  eine  einfädle 
(tonfequeng  beg  oor|erge$enben  groeiten  ^ßunftg.  3cne  ¥fß<H  ber  atta)  burä) 
fofortige  Abga^lung  eineg  Stetig  ber  $fanbfa)ulb  (ob  unter  entfprea)enbem 
(Jrlaffe  ber  3^nfcn»  f*c$t  baljin),  naä)gefommen  roerben  fann,  erlangt  be* 
fonbere  ©ebeutung  beim  SBaaren*  unb  factifa)  noa)  mcf)r  beim  ©ertfjpapier- 
lombarb.  Sie  mufj  jebenfaüg  im  Reglement  unb  ift  öfters  in  SDeutfa)tanb 
fa)on  in  ben  Statuten  näljer  normirt.  686)  $n  ber  $rarig  rotrb  eine  93anf 
nia)t  immer  bei  einem  Heineren  Sinfen  beg  (Surfeg  u,  f.  ro.  ben  9taa)fa)ufj 
oerlangen,  gumal  wenn  ber  23orfa)ufj  etroa  beträchtlicher  unter  ber  feftges 
festen  marimalen  23eleiljunggquote  gurücfbleibt  Aber  unter  allen  Umftänben 
gebietet  eg  bie  Siä)erf>eit  unb  9tcalifirbarfcit  ber  Ausftänbe,  bafj  ber  23anf 
bag  9iea)t  guftef>t,  9taa)fdt)üffe  gu  forbern  ober  bag  ^fanb  gu  oeräufjern. 
3n  Ürifen  wirb  oon  biefem  föea)te  oft  fofort  ©ebraua)  gemaa)t  merben 
muffen.  Da  aber  aua)  Ijier  bie  concreten  SBerfjältniffe  SHücfftd^t  ©erlangen, 
roirb  eg  beffer  fein,  ber  ©anfoerroaltung  bie  (5ntfa)eibung  gu  überlaffen, 
alg  etroa  in  ©efefc  ober  Statut  bie  unbebingte  ©inforberung  eineg  9iaa)s 
fdjuffeg  oorgufa)reiben. 68T)  Mitunter  fann  babura)  für  bag  Allgemeine  mefjr 
gefa)abet,  alg  im  fpecieüen  gatt  genügt  roerben. 

©ine  einfache,  reä)tggilttge  gorm  ber  $fanbbeftellung  unb 
eine  fofortige  ©eltenbmaa)ung  beg  SßeräugerunggredjtS  ber 
93ant,  oljne  geria)tlia)e  3nteroention ,  roenn  ber  Sä)ulbner  naa)  Ablauf  ber 
£>arlef)en3frift  nia)t  ga^lt  ober  bie  oorerroäljnte  93flia)t,  9iaa)fa)üfie  u.  f.  ro. 
gu  liefern  oerfäumt,  ift  im  ^ntereffe  eineg  bequemen  Sombarboerfeljrg  unb 
in  bemjenigen  ber  <5ia)err)eit  unb  fteeten  9tealifirbarfeit  ber  Augftänbe  un= 
bebingt  gu  oerlangen.  §äupg  genügt  nun  in  biefen  £>tnfta)ten  bag  pofitioe 
gemeine  £anbegreä)t  noa)  nia)t.  (Sntroeber  ift  bie  SBeftellung  beg  $pfanbrea)tg 
noa)  mit  2öeitläufig!eiten  oerbunben  ober  ber  ^fanbgläubiger  barf,  aua) 
roenn  bie  8ebingung  ber  93eräufjerung  beö  $fanbg  bereit«  eingetreten,  bar« 
über  niä)t  felbft  allein  entfä)eiben  ober  niä)t  oon  ftd)  aug  mit  ber  ©er* 
äufjerung  oorgetyen  ober  feine  prioritätifa)e  23efrtebigung  aug  bem  ^fanbe 
ift  nia)t  unbebingt  gefiebert  unb  er  mufc  etroa  unter  geroiffen  Umftänben 
ben  (Jrlög  in  bie  $iaffe  beim  Qoncurg  einwerfen  u.  f.  ro.  3roar  °™n9t 
nun  bie  gange  neuere  (£ntroic?lung  beg  Sßfanbrea)tg  barauf  hin,  fytx  bem 
Sßfanbcrebit  bie  erforberlidjen  formellen  Erleichterungen  unb  Sicherungen 
gu  gemäßen  unb  roo  in  biefer  $inftdt)t  bie  geroöljulid()en  allgemeinen  $ea)tg)ätje 
bereits  genügen,  bebarf  eg  aua)  für  bag  ßombarbgefa)äft  ber  ©anfen  feiner 
Augnafjmen  com  gemeinen  9teä)t,  —  immer  eine  Art  ^rioilegien,  bie 
ihr  23ebenflia)eg  ^aben.  Allein  t^eilg  ift  jene  befagte  (Jntroicflung  noa)  nicht 
überall  eingetreten,  t^eilg  reichen  aua)  neuere  Reformen  beg  ^fanbrea)tg  f Jir 
bie  ©ebürfniffe  beg  fiombarboerfe^rg  ber  SBanfen  noa)  nic^t  immer  aug. 
SBenn  bann  unter  bem  3mP«^  ber  für  bog  ©antroefen  gu  fteßenben  An« 
forberungen  nia)t  etroa  eine  grünblia)e  aügemeine  JReform  beg  gauftpfanb* 


m)  3-  53-  5  ran  ff.  39.  ©tat.  2irt.  19,  9?.  2,  93eri>fUdjtung  be«  ©ntlc^nfrö  ju 
öCTWUmfemfil.  (Sraanjung  bf«  ^ßfonb«  ober  3Winberung  ber  93fanbf(^utb ;  ebenfo  33 ab. 
©t.  »rt.  12.      Oefierr.  Wationaib.,  JRegl.  S  38,  u.  a.  m. 

MT)  Se^r  fpec  33efiimnmna.en,  aber  ju  unbebinflt  ben  9Jaa)i*ufc  jc.  forbemb 
in  b.  Seipj.  ©tat.  S  26  (eb«nfo  9i 0 fl.  S  25),  aua)  93aicr.  6t.  $  73. 
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re$tä  oorgenommen  roirb,  fo  [xrib  Specialgefefce  grabe  für  btc  93anfen 
faum  ju  entbehren. 

2lber  eben  ©efefce,  burdj  roelaje  bie  93anfen  oon  geroiffen  S3cftim- 
mungen  beö  allgemeinen  9ied)t8  für  tijren  Sombarboerfe^r  erimirt  unb  an= 
beren  SBeftimmungen  untergefteat  werben.  Nebenbei  in  ben  Statuten,  rote 
e3  oft  ge|a>(jen  ift,  fönnen  fola)e  allgemeine  9ied)tSfä^e  nid)t  abgeänbert 
werben,  bie  Statuten  müßten  benn  als  ©efefce,  unter  SRttroirfung  aller 
legislativen  gactoren,  nidjt  blofj  alö  SSerorbnungen  erlaffen  werben.  3" 
biefer  §tnfid)t  finbet  man  in  $5eutfd)lanb  roieber  einen  rounberbaren  SEöirrs 
roarr  ber  93erf)ältniffe.  ßorrect  mar  baS  93orgef>en  bei  ber  CSrriajtung  ber 
33abifd)en  93an!  im  %ctyct  1870:  bie  (£rmäd)tigung  für  bie  93anf,  oon 
ben  befteljenben  lanbredjtlidjen  unb  $anbel§rea)tUa)en  abroetä)cnbe  23eftim* 
mungen  in  ben  Statuten  über  Sombarboerfeljr  u.  f.  ro.  $u  treffen,  ift  mit 
9tea)t  in  baä  „©efefc  betreffenb  bie  93erleiljung  be8  föedjtS  jur  ^luägabe 
oon  Söanfnoten  an  eine  33abifa)e  93anf"  auäbrücflid)  aufgenommen  roor* 
ben.  "*) 

2£ünfd)engroertfj  ift  bann  nur,  baß  ein  fola)e3  ^rioiteg,  roaä  e$  bod) 
bleibt,  balb  allgemeines  SRedjt  roerbe.  gür  bie  3ettels  unD  3>pofüen* 
banfen,  roelaje  &>mbarbbarle$en  geraderen  follen,  ift  aber  freilia)  eine  orbent* 
lidje  Siegelung  be3  gauftpfanbrcd)te3  in  ber  angebeuteten  2öeife  unentbejp 
litt).  £ie  S3ant  ift  alfo  nur  gur  Verausgabe  be§  Ueberfajuffeg  beS  (JrtöfeS 
über  i^re  eigene  ^fanbforberung  an  ben  8ä)ulbner,  beffen  (SoncurSmaffe 
ober  ju  £>änben  beä  ©eridjtä  oerpflidjtet.  gür  anbere  alä  ^fanbforberun* 
gen  mürbe  fie  ben  Ueberfäpufj  j.  93.  ber  (Soncurämaffe  nidjt  oorentljalten 
fönnen.  688a)  gür  einen  unbebeeft  bleibenden  Xtyil  iljrer  sJ?fanbforberung 
behält  fte  ben  Otegrefj  an  ben  Sü)ulbncr. 

«8»)  6.  b.  bab.  («efe^entn?.  (33eil.  j.  93rot.  b.  17.  off.  ©i&.  b.  2.  Äammer  ». 
2.  ftoi\  1869)  3trt.  8,  nebft  93egrünbung  €.  8;  ber  SBanf  jollte  erlaubt  »erben,  tom 
bürgert,  ©efefebud)  abweic^.  93eftimmungen  ju  treffen  über  ben  .Binfcfufe  bei  ©arteten 
(8anbred)tf.  1907  b,  c,  d,  e) ,  bie  »bfaff.  u.  eintraf,  ber  Urfuuben  über 
^auftpfanboerträge  (£anbred>tf.  2074  2lbf.  1),  bie  93efrtebig.  beö  (55 1 fi u b i - 
ger«  au«  feinem  gauftpfanb  in  u.  aufeer  <$ant  (fianbreebtf.  2078),  bie  93er; 
binbliebf.  einer  als  $auftr?fanb  eingefefcten  verlor,  ober  cntn>eub.  6a*e.  —  3n  °- 
<5ommiffion«ber.  b.  2.  bab.  Äammer  (93eil.  j.  ^Brot.  t>.  22.  3an.  1870)  finb  in  bem 
©efe^ent».  einige  9lenberungen  gemadjt,  ty.  4  fiel  toeg.  ber  ?lrt.  fyat  jefct  bie  Kummer 
IIb,  f.  93er.  8.  8,  9,  Oflt  and»  J&anb.  «ef.  93.  2lrt.  306-311.  bann  bie  beftn.  6tat. 
ber  93ab.  93.  vom  25.  2K&rj  1870  «rt.  28—31.  <Ka*  «rt.  29  ertoirbt  bie  93anf  ein 
Priorität.  93efriebiguug«recbt  au*  bem  $fanb,  tvenn  le^tere«  nad)  ber  3eit  feiner  93cr; 
vfänbung,  mit  bem  93etrag  ber  ^fanbjdmlb  u.  unter  genauer  93efd>reibung  ber  ^pfanb- 
flüde  nad)  @attun^  u.  in  ein  93ucb  ber  93anf,  nveldje«  von  einer  bffentl.  93eborbe 
amtlicb  üaginirt  nurb  u.  f.  n>.,  »on  2  93anfbeamten  eingetragen  ift.  Obne  gerid)tL  S)a= 
jn>ifd)enTunft ,  roeld)c  fianbredjtf.  2078  tjorfdjreibt ,  barf  bie  23anf  fid)  bann,  n»enn  ber 
6d>ulbner  fäumig  ift,  au«  bem  ^ßfanb  bejablt  machen  (3trt.  30  b.  Stat.).  $m  Qcn- 
curdmaffe  braueben  bie  $fanber  nur,  wenn  bie  93anf  üollftSnbig  befriebigt  ift,  beraub 
gegeben  ju  werben  (9trt.  31).  —  93gl.  audj  bie  93orred>te  ber  93aier.  93.  ©t.  S  72, 
73,  76  u.  @efc^  t>.  i.  3uli  1834  S  10,  fieifcj.  6t.  S  26,  Kort.  $  25,  34,  35, 
£armft.  8  46,  ^eff.  $  4,  ©otl).  S  30,  ^etnb.  $  4,  6,  8,  2üb.  $riu.  19,  20, 
Sßreup.  93.  O.  §  117:  93ere*tigung  ber  93anf,  au  ber  93orfe  ober  in  Bff.  »uetion  ba« 
^fanb  ju  oerraufen,  otme  ben  6d)ulbner  erft  einflagcn  ;u  müffen,  um  fid»  bejablt  ju 
madjeu ;  aud)  Dtecbt  be«  au^etgeridjtl.  9Serfauf*  be«  ^3fanb«  u.  93efricbigung  barattl, 
ebne  ba«  ?3fanb  jum  Goncur«  berau«geben  3U  müffen.  ebenfo  ^3omm.  93.  $  46, 
Breit  $  17;  bie  eutaegenflcb-  »orfd).  S  30  Sit.  20  $b.  1  b.  atlg.  fianbredjt«  finbet 
reine  «mvenbung.  Oeftcrr.  93.  JReglem.  S  38,  43,  6tat.  73. 

"••)  £ie«  folgt  au«  ©ortlaut  unb  ©inn  aUer  «3orrcdjte,  »«lebe  beutfeben  3ettcb 
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%\t  Sftarimalbauer  etneg  ßombarbbarleljeng  muß  ebenfo  befttmmt 
werben  rote  bie  längfte  SSerfaUjett  ber  SCBcc^fcl,  menigfteng  wenn  jeneg  $5ar- 
leljen  fpecielle  9totenbecfung  ift :  alfo  3  Monate,  f)öa)fteng  100  Sage  big  4 
SRonate  (f.  o.  S.  290).  So  wirb  eg,  in  Uebereinftimmung  mit  ben  äSeajfeln, 
auä)  meifteng  in  ben  Statuten  oorgefajrieben. 689)  93ei  anberen  fiombarb* 
barleljen  ber  ^ettelbanfen  (nia)t  aug  ber  Sftotenemtffton)  fann  etyer  eine 
etmag  größere  £5auer  jugeftanben  werben.  3n  Dcr  ^ßrairtS  werben  naa)  ben 
(Sonjuncturen  unb  naa)  ben  einzelnen  ©atrungen  ber  Rapiere,  femer  naa) 
ber  §öf)e  ber  23eleif)itng  Unterfcfnebe  madjen  fein.  3m  Uebrigen  gilt, 
wag  oben  über  ben  Dermin  ber  üöedjfel  gejagt  würbe. 

©ine  prolongirung  ber  ßombarbbarlefjen  ift  in  ber  prarig  häufig. 
Sie  gu  oerbieten  ober  fie  Seiteng  ber  23anfoerwaltung  grunbfäfclia)  gu 
oerweigern,  baju  liegt  oom  Stanbpunfte  ber  SBanftedjntf,  bef>ufg  Sta)erung 
ber  Otealifirbarfeit  ber  9lugftänbe,  fein  genügenber  ©runb  oor,  oorauggefefct, 
baß  im  Pfanbwert^,  in  ben  (Sonjuncturen  unb  etwa  aua)  in  ben  perfönli* 
liajen  Sßertyältniffen  beg  (£ntle§nerg  feine  ungünftigen  SBeränberungen  erfolgt 
finb.  jjür  bie  SBanf  fommt  eg  an  fia)  giemliü)  auf  baffelbe  fnnaug,  ob  fie 
bem  nämliajen  (Sntlefjner  auf  biefelben  Rapiere  einen  längeren  ober  auf 
oerfa)iebene  Rapiere  einen  zweimaligen  fürjeren  ßrebit  gibt  ober  jweien  oer* 
fa)iebenen  <£ntlef>nern  naa)einanber  93orfa)üffe  auf  pfänber  gewährt,  wenn  nur 
bog  pfanb  fia)er  unb  realifirbar  ift.  33ei  9Baarenlombarb  wirb  immer  oiel 
feltener  alg  bei  Sßerpfänbung  oon  SBertfjpapieren  eine  Prolongation  ftattfjaft 
fein  unb  erfolgen,  fdjon  weil  SÖaaren  naturgemäß  rafdjer  oerfauft  ober  in 
ben  Gonfum  übergeben  muffen. 

dagegen  ergeben  fia)  aua)  allgemein  oolfgwirtf)fa)aftlid)e  23ebenfen 
gegen  $u  lange  unb  $u  regelmäßige  Prolongationen;  ein  fola)er  23anfcrebit 
fann  f>ier  leia)t  oom  Sa)ulbner  ju  feften  Kapitalanlagen  oerwenbet  werben, 
wag  unpaffenb  ift.  5lua)  leibet  barunter  boa)  unter  gewiffen  Umftänben  bie 
SRealifirbarfeit  beg  $)arlefjeng,  inbem  bei  einmal  oerweigerter  Prolongation 
ber  ©ntleljner  nidjt  gu  jaulen  oermag  unb  bie  9tealifirung  größerer,  lange 
aug  bem  9ftarft  gehaltener  poften  Papiere  Sa)wierigfeiten  maa)t.  gerner 
wirb  bie  Dtegelmäßigfeit  ber  SKücfftrömung  ber  9toten  $ur  23anf  unterbro* 
a)en.  $)a§er  möa)te  gwar  aua)  in  ber  materiellen  ©efefcgebung  ben  Söanfen 
freie  £anb  gu  (äffen,  aber  SBorftdjt  unb  nur  gelegentlidje  ($ewäf>rung  ber 
Prolongation  anjurattyen  fein.  £>ie  3Ronopolifirung  ber  93anrcrebite  bura) 
einzelne  perfonen  bro^t  ebcnfatlä  leidjt  bei  regelmäßiger  Prolongation  ber 
fiombarbg. 

banfen  im  Sombarb  gegeben  finb.  9iur  bte  $omb.  93.  bat  in  $  8  ba«  jebenfall«  ju 
»fit  gefyeube  SRecttt  erholten,  [ich  auch  noeb  für  anberroeite  liqutbc  ftorberungen  gegen 
einen  ©erpfänber  au«  bem  SBertbüberfdjuB  be«  ^ßfaub«  ohne  SBeitere«  bejablt  ju  machen. 
—  Sebjr  oiel  geftattet  aud*  §  73  ibrer  ©tat.  ber  Oefterr.  9?.  ö:  ftd>  unbebiugt  obne 
©eitere«  au«  allem  beweglichen  Vermögen  ibte«  6dmlbuer«,  in  beffen  ^nnebabung  fie 
buicb  wa«  immer  für  ^cjcbäne  gelangt  fei,  bejablt  ju  macben. 

M)  5)ie  fiatutar.  Triften  bei  üombarbbarlebcu  finb  faft  allgemein  biefelben  toic 
für  föecbfel,  f.  o.  6.  290.  3.  «.  «aier.  93.  $  74  90  tage  b^ebften«,  preufe.  «ßric. 

3  Tlcn.,  Darmft.  bögl.  in  b.  Read,  ebenfo  5  ran  ff.,  @ot^.,  3öcim.(  <j}reui 
®.  u.  a.  m.  93 rem.  93.  auöbrücflicb  bifl  4  2Ron.  §  68.  3n  einigen  Stat.,  @er..  Xbür. 
u.  a.  feblen  ^rifibeftimmungen.  Oeperv.  9cat.  93.  JReglem.  S  40,  wo  audj  bie  für^ 
ge fte  J^rift  eine«  SDarIeb,en«  ober  beffeu  Verlängerung  auf  15,  bie  Ifingfie  auf  90  tage 
gefe&li4  befiimmt  ifr. 
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3u  6. 

<£in  nidjt  gu  fjoljer  Wlai-i  mal  betrag  eines  einjelnen  Darlehens 
empfiehlt  ft$  baburd),  baft  alSbann  bic  Realiftrbarfeit  ber  betreffenben 
gorberung  me^r  geftd)ert  unb  bte  gälugfett  beS  ©ntlefjnerS,  9taä)f<§ufj  $u 
leiften,  roaljrfdjetnliajer  ift.  Da  fta)  jeboa)  eine  betreffenbe  SBorfa)rift  je|r 
leia)t  umgeben  läfet,  ftnb  6tatutenbeftimmungen  barüber  faum  am  s}Mafce, 
aufeer  fo  weit  ber  folgenbe  gSuntt  7  in  ©etradjt  fommt  unb  für  einzelne 
Sombarbcrebitnetymer  Sftarimalcrebtte  befielen.  3n  &en  Statuten  ftnbet  ftd) 
über  baS  2)torimum  eines  fiombarbbarleljenS  aua?  nidjtS.  Die  Söerroaltung 
wirb  aua)  tyier  nad)  ben  Umftänben  Ijanbeln  müffen. 

Dagegen  enthalten  bte  (Statuten  öfters  SBorfdjriften  über  ben  2JMnt= 
mal  betrag  eines  Darlehens.  3rienfallS  mujj  biefer  ©etrag  jiemlid)  niebrig 
($.  29.  100  100  £$lr.)  angelegt  werben,  wenn  nidjt  baS  Heine  Kapital 
unb  ®e|a)äft  oon  ben  Söortyeilen  beS  Sombarb  auögefajloffen  werben  foÜ. 
DieS  gefdnefjt  bura)  bie  93eftimmung,  bafj  ein  foldjeS  Darlehen  mtnbeftenS 
100  fl.,  500,  1000  St$lr.  betragen  mufj,  nur  jum  SBortljeil  beS  ©rojjfapi» 
talö  unb  ©efdj&ftd  unb  jur  größeren  söequemlidjfeit  ber  ©anfoerroaltung. 
SöottenbS  bei  prtoilegtrten  ©anfen  mit  Unred)t  690)  ©ine  Söorfdjrift  in 
ben  Statuten  ift  gut,  bamit  bie  SBant  nid)t  eigenroilltg  fteine  fiombarbgefud)e 
ablehne.  3n  Deut)d)lanb  enthalten  meiftenS  nur  bie  Reglements  etroaS  barüber. 

Die  geftfefcung  einer  'äflartmalfumme,  roelaje  auf  eine  ©attung  ober 
fpectetle  5lrt  ^fänber  oorgef hoffen  roerben  barf,  ift  (ebenfalls  jroetfmäjjig, 
bamit  baS  D^ifico  oertfjeilt  roerbe.  3cne  <Summe  läfet  ftdj  in  einer  ab folu* 
ten  $iffer  ober  in  einer  Cuote  oom  Kapital  ber  23anf  ober  allenfalls 
audj  in  einer  Quote  ber  gefammten  ßombarbbarle^en  auSbrücfen.  Do$  wirb 
baS  9täfjere  paffenb  ber  93anft>erroaltung  felbft  unb  ben  Reglements  über* 
laffen.  3n  ben  etatuten  jtnbet  man  aua)  !aum  SBegügltajeS.  23ead)ten8roert$ 
für  bie  ÖanfprariS  ift  ber  ^unft  aber  burdjauS.  ©ine  eoentueüe  Realtfirung 
beS  $fanbS  mirb  fefjr  erfajroert,  wenn  etroa  oon  einer  2öaare  ober  einem 
Rapier  fe$r  grofce  Ouantitäten  auf  einmal  an  ben  Warft  gebracht  roerben 
müßten. 

2)  Die  fpecieUen  33cbin0ungcu  ber  fiombar  berebite. 

§ter  Ijanbelt  eS  fidf)  um  bte  fpeci eile  Prüfung  ber  fiombarbere* 
bitgefudje.  Diefe  mu&  ftd)  auf  groeterlei  erftreefen,  auf  bte  $  er  fönen 
unb  auf  bie  ©aa)en  ober  ^fänber. 

3n  erfterer  £>infia)t  ftnb  boa)  aud>  ljier,  roenn  aud)  ntd)t  in  ebenfo 
entfä)eibenber  Söeije  als  bei  ber  DiScontirung ,  bie  perfönlidjen  2$  er« 
Sältnijfe  beS  (SrebitfudjerS  gu  berütfftd)tigen.  Sllfo:  bie  §ö$e  feiner 
©efammtoerfajulbung  an  bie  93anf,  auS  fiombarbbarle^en  roie  auS 
SBea)[eln,  ber  mut^mafeU^c  ^roeef  fetner  (Srebitauf na^me ,  feine  altge* 
meine  ^rebitmürbigfeit,  in  roie  ferne  er  bie  etroa  $u  forbernben 
Raa)fa)üf  fe  gur  Decfung  leiften  fann,  alfo  unabhängig  oon  ber  $fanb* 
beftellung  (£rebit  oerbient,  ob  unb  roieroeit  oon  i^tn  eine  fubfibiäre 


6M)  ^  reu  |.  33.  in  ber  S«eael  ni$t  unter  500  Z\)lx.,  %  ran  ff.,  fcarmfi., 
33  ab.  33.  nidjt  unter  1000  fl.  33ei  ber  33 ab.  33.  bat  ba«  ^rit>atbanquierintcreffe 
ben  SWinimalfa^  oon  350  ft  au«  bem  (Entwurf  ber  SRegieruns  »ieber  au«jumerjcn 
ßeivufet. 
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Jedling  neben  bem  ^fanb,  93.  mit  SBedjfeln,  ju  verlangen  fei  u.  f.  ro. 
3n  ben  beut(a)en  Statuten  roirb  öfters  nod)  befonberS  geforbert,  bajj  ber 
fiombarbcrebitnefnner  am  Ort  ber  93anf  roo^nen  ober  fein  $)omtcil 
bafelbft  ermäßen  mufe.  •»*) 

3n  jroeiter  §tnfia)t  gehört  $ierfjer  eine  gküfung  ber  fpeci eilen 
©er^dltnijfe  ber  ^fanbo&jecte  $ur  &tit  ber  SBerpf änbung, 
ba^er  bie  23eftimmung,  rote  fyodj  innerhalb  ber  juläfftgen  SRarimalgrenje 
ber  SBeleiljung  unb  auf  rote  lange  innerhalb  ber  gematteten  SRarimalfrift 
bie  $>arlef)en  naa)  ben  Ijerrfa)enben  (Sonjuncturen  gegeben  roerben  fotlen. 
$)ie  gu  beleifjenben  SBaaren  u.  f.  ro.  müffen  naa)  Statutem>orjd)rift  roo§l 
im  3nlanbe  lagern. 69a) 

SDieje  boppelte  Prüfung  ber  <$rebitgefua)e  roirb  roieber  oon  beftimm» 
ten  faa)funbigen  ^erfonen  in  ber  33anfoerroaltung,  am  33eften  unter  Slttt« 
roirfung  einer  ben  2öed)felcenforen  oerroanbten  ©eljörbe  ber  Üombarb* 
cenfur  erfolgen  müffen.  gür  bie  (Sinridjtung  ber  lefoteren  23efjörbe  ftnb 
äf)nlid)e  Wnforberungen  roie  für  biejenige  ber  9Bea))elcenfur  aufjuftetten. 
S)ie  beutfeben  Statuten  enthalten  noa)  ?aum  (£troaä  hierüber  unb  ebenfo 
fehlen  begüglid)e  <£inrta)tungen  (f.  übrigens  oben  ©.  293—300  ben  2lb* 
ja)nitt  über  2öea)felcenfur). 

cc.  Die  tl>atfä<$lid>e  Durchführung  be«  continentalen  Decf  ung«ft)ftem* 

unb  befielt  practifdje  öetofityrung. 

a«.  Die  ttyatf ädjlicbe  Durchführung  unb  bie  allgemeine  Verbreitung 

biefe«  (Softem«. 

$)aS  oben  (©.  252—254)  im  Allgemeinen  d)aracterifirte  continentale 
ober  beutfa)e  SDecfungäfaftem  fter)t  in  faft  allgemeiner  practifa)er 
©eltung  bei  ben  meiften  3ettel*  unb  SDepofitenbanfen  beS  geftlanbS  unb 
betnerfenäroert^er  SEBcife  tl>atf  da)lia)  aua)  bei  jenen  äettelbanfen,  für 
roeldje  anbere  gejefclia)c  9totenbecfungöft)fteme  gelten:  bei  ber  93anf  00 n 
fcnglanb,  ben  übrigen  3ettelbanfen  beS  bereinigten  £öntgreid)8 
unb  ben  norbamericanif  a)en  93anfen. 

£ie  tl>eorenfa)e  9tia)tigfeit  beö  continentalen  $)ecfung8fnftem  folgt  auä 
ber  inneren  Statur  ber  93anfnoten,  benn  im  2Bef entließen  ift  biefeS 
Softem  boc§  nur  eine  93erroirflid)ung  ber  banfmäfeigen  Stotenbecfung. 
$5ie  innere  ©egrünbung  unb  t$eorettjd)e  sJtotljroenbigteit  ber  lederen  Imben 
wir  früher  naa)geroiefen  (©.  241).  9Jtongell)aft  ift  nur,  bafj  bie  SBanfge* 
jefce  unb  Statuten  in  ba8  ©nftem  ber  banfmäfjtgen  9lotenbecfung  ein  Wo* 
ntent  ber  SiUllfüljr  burd)  bie  feften  23eftimmungen  3.  33.  über  bie 
Ciuote  beä  ©aarfonbä  (Vs  u.  f-  unb  über  anbere  fünfte  einführen, 
(6.  252,  253).  Mein  in  ber  t$atfäa)lia)en  $)urd)füf)rung,  roela)e 
bie  auf  bem  kontinent  gefefclia)  oorgeja)riebene  ober  roie  in  ©rofjbrttannien 
unb  9corbameri!a  innerhalb  be3  iHa|menS  anberer  93eftimmungen  gleichfalls 
befolgte  banf  mäßige  9lotenbetfung  gefunben  Ijat,  roirb  jener  eben  gerügte 
Langel  roieber  einigermaßen  bejeitigt.  S)a  bie  banfmäßige  $)ecfung  o$nef)in 
burd)  bie  9catur  beä  ©anfbetriebö  notfjroenbig  geforbert  unb  beöfjalb ,  aud) 
o^ne  3roanggporfa)rift,  oon  (oliben  >&ttteU  unb  etroaS  mobipeirt  aua)  oon 
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S>epofttenoanfen  innegehalten  roirb,  fo  pnben  fid^  bie  93anfen  jroar  ein  wenig 
in  ber  freien  (Einrichtung,  roeldje  fie  ber  banfmäjjigen  £)ecfung  oon  ftd)  aug 
geben  würben,  burd)  bie  für  biefe  SDecfung  in  ®efefc  ober  (Statut  oorge* 
fdjrtebene  fpecietle  gortn  gehemmt,  ©ic  würben  ofme  biefe  formen  nieHeia)t 
mitunter  ihren  ©aaroorrath  etroaS  niebriger,  roof)l  eben  fo  oft  in  anberen 
gätlen,  ohne  ben  SBerlajj  auf  bie  ©tatutenbeftimmung,  ihn  etroaS  h°hcr  gc» 
galten,  bie  $lctu)a  etroaS  anberS  oerthetlt  ^aben.  &ber  im  2Befentlia)en 
mürbe  oermut^lia}  bie  Sage  ber  ,3ettelbanfen  ohne  jene  materiellen  Söant= 
gefefce  unb  (Statuten  bie  nämliche  fein,  als  jefct  mit  ben  lefcteren.  $)enn  im 
Sntereffe  eineS  georbneten  ^Betriebs  unb  ber  ©idjerheit  ihrer  flöten  mürben 
biefe  Tanten  bie  banfmäfeige  SDechmg  unter  ber  (Sontrole  ber  Ceffentlia)feit 
bod)  aud)  gur  Nidjtfchnur  nehmen. 

£)aS  ift  aua)  gar  nicht  auffällig,  benn  baS  beutfa)c  $)ecfnngSfoftem 
forbert  ja  eben  geroiffermajjen  nur  Ijinfidjtlia)  ber  banrmäfeigen  sbeefung, 
auf  beren  @3runbfäfcen  eS  beruht,  baS,  roaS  eS  als  ein  Minimum  ber 
©ia)erheit  unb  Nealiftrbarfett  ber  $tctioa  betrachtet;  minbeftenS  biefe 
Ouote  33aargelb  com  Notenumlauf,  für  ben  Neft  blo|  2öea)fel,  SombarbS 
u.  f.  m.,  fo  unb  fo  oiel  Unterfa)riften  auf  ben  2öea)feln,  haften  3  bie 
unb  bie  33erfaügeit  u.  bgl.  m.  Nur  in  fo  roeit  finbet  fta)  eine  Sbanf  etwa 
beengt,  eS  bleibt  ihr  immer  nod)  ein  großer  (Spielraum  für  bie  freie  (Me* 
ftaltung  i^reS  @efd)äftS  im  Stammen  ber  bantmäfjigen  Notenbccfung,  innere 
halb  meines  lahmend  fie  fta)  aua)  fonft  bemegen  müfete.  Unb  mie  bie  ©r* 
fa^rung  lehrt,  roenigftenS  bie  foliben,  öffentlich  orbeutlich  controlirten 
©anfen  benufcen  biefe  ihnen  gelaffene  freie  Söeroegung  im  (fangen  fo,  bajj 
fte  unter  ftrenger  gefthaltung  ber  ^rineipien  ber  banfmä&igcn  $)ecfung 
mehr  thun,  als  ihnen  burd)  ®efefc  ober  (Statut  in  ^Betreff  biejer  SDecfung 
norgejehrieben  ift.  2)c.  a.  SB.  bie  freimillige  thatf adt) lidrje  SDurdjfüh* 
rung,  melche  biefe  $)ecfung  bei  ben  meiften  üöanfen  finbet,  ift  ftrenger 
ald  bie  gefefclia)  oorgefchriebene  unb  erfcheint,  roie  bemerft,  felbft  bei  Ben 
brittifchen  unb  americanifchen  23anfen,  für  melche  b aneben  anbere  £)ecfun* 
gen  oom  ©efefc  oerlangt  roerben. 

©d)on  an  früheren  (Stellen  biefer  Schrift  finb  ftatiftifche  SDaten  nnb 
Stabellen  mitgeteilt  morben,  aus  roelchen  bie  9tia)tigfeit  ber  oorhergehenben 
©äfce  erhellt  Namentlich  geigt  Stab.  IV.  (©.205),  ba#  bie  ©aarbeef  ung 
aller  liquiben  ©a)ulben  (Noten  unb  $>epoftten  u.  f.  ro.)  ber  beutfct)en 
3cttelban!en,  ^reufeenS  (im  früheren  Umfange)  mie  beS  übrigen  $)eutfa)lanb3, 
ftdrfer  mar,  als  fie  für  bie  ©anfnoten  allein  oorgefdjrieben  ift.  $lua)  ber 
anbere  $unct  fann  fytx  roieber  herangezogen  roerben,  bajj  nämlich  bie 
mir  fliehe  Notenausgabe  jeber  einzelnen  ©an!  faft  auSnahmloS  mehr  ober 
roeniger  erheblich  hinter  bem  „Notenredjt"  gurücfbleibt,  mie  Stab.  III. 
(©.  182)  geigt.  Nennt  man  baS  „befonberS  folibe",  mie  eS  öfters  gefdn'eht, 
fo  leiften  bie  iöanfen  freiroillig  in  ber  ©olibität  mehr,  als  baS  @efe| 
ihnen  befiehlt  (richtiger  gefagt,  bemeift  bie  angeführte  St^atfacfje,  bafc  bie 
33anfen  ihren  Notenumlauf  nia)t  beliebig  fteigern  tonnen,  aua)  roenn  eS 
ihr  ^rtoatintereffe  mit  fia)  bringt,  f.  o.  ©.  183  — ;  baS  lommt  aber  für 
unfere  jefcige  grage  auf  baffelbe  fyevatö). 

2)afj  aua)  bie  @nglifd)e  53an!  trofc  ihrer  ©teHung  unter  ber  fe* 
fa)en  9Icte  unb  bie  norbamericanifchen  Nationalbanten  neben  ihrer 
t>orgefa)riebenen  gefefclichen  Notenbccfung  mit  ©taatSpapieren  eigentlich  bte 
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banftnÄfjige  ©ecfung  Ijaben,  rourbe  gleidjfattS  fä)on  früher  Ijeroorgeljoben 
(f.  ©.  243  u.  6.  105,  Slnm.  280  u.  ©.  247  ff.)  SDie  fcinrtdjtung  unb 
ber  ^Betrieb  biefer  23an!en  untertreiben  fia)  bafjer  me^r  fäjetnbar  als  in 
SBirtlidjfeit  oon  ber  ©rganifation  ber  continentalen  Sanfen. 

$)te  folgenben  Stabetten  V  unb  VI  geigen  biefc  relatioe  ©teiä> 
$eit  im  inneren  ©e  triebe  ber  ucrfduebenen  3e^c^an^cn  un^  &amtt 
bie  t§ a t f äa)lia)  allgemeine  Verbreitung  ber  banfmäfjigen 
&ecfung,  femer  bie  tljatfädjltd)  gegenüber  ben  gefefclidjen  23orjapriften 
ftrengere  unb  uollfommenere  $)urd)füf>rung  biejeS  jfcecfunggfoftemg 
noa)  genauer.  693) 

6.  Zab.  V  auf  6.  340  unb  Stab.  VI  auf  @.  341. 


M3)  ©ercd)nungcn  unb  ©erglcicbungen,  wie  ftc  in  biefcn  Tabellen  angeficHt  ftnb, 
baben  if?r  (Schwierige«  unb  Wifllicbe«,  »eil  bei  ben  oerfcbicbenen  ©anren  bie  einzelnen 
Venen  nid>t  ganj  baffelbe  bebeuten  unb  bie  ocrBffcntlicbten  9lu«wcife  niebt  genügenb 
unb  niebt  ganj  gleichartig  fvccialiftrt  ftnb.  ©et  ber  notbwenbigen  Bereinigung  einiger 
oeTwanbter  Soften  in  gro&crn  (Gruppen  wirb  alfo  nic^t  immer  oöllig  ©leicb>rtige«  ju^ 
fammeugejogen.  3nbeffen  bleibt  eine  u  n  g  e  f  ä  b  r  e  ©crgleid>barf cit  immer  befleben,  eine 
joldjc  genügt  bier  für  ben  oorliegenben  3u>etf. 

3n  Stab.  V  finb  für  bie  engl.,  ftranjo|.,  $reufj.  u.  bie  20  beutfeben 
3ettelbanten  (für  biefc  u.  b.  ?ßrcu$.  ©.  aud>  in  £ab.  21)  Durcbf djnitUbilanjcn 
au«  12  Wonat«au«weifen  (bei  ber  «jjrcufe.  SB.  1869  au«  ben  2Sod)cnau«weifeu)  beregnet. 
<5old)e  ©urcbjdmitte  eignen  ftd>  für  ben  3wecf  ber  ©ergleicbung  befjer  al«  ©ilanjcu 
eine«  etnjelnen  3eitvuuct«.  pr  bie  anberen  ©anfen  bringt  Sab.  V  nur  bie  3ablen 
einer  einzelnen  ©ilanj. 

©ei  ber  engl.  ©.  ifi  in  £ab.  V  jum  Notenumlauf  ber  fleine  ©etrag  ber  fog. 
■ißoftbia«,  c.  Vi  ÜJlill.  $fb.  6t,  Iii  üblicher  SBeife  binjugeredjnct ,  anbererfeit«  »um 
©aaroorratb  ebenfall«  bie  burdjfcfmittlid)  etwas  über  1  Will.  $fb.  ®t.  betragenbc  Wüiu= 
caffe  be«  ©anfbetart.  Die  ©epofiten  begreifen  bie  öffentlichen  (1869  im  Jmrcbjcfm.  4." 
WiU.  <ßfb.)  unb  bie  privaten  (18."  Will.),  ©a«  eigene  Äamtal  bcr  ©.,  14.",  unb  ber 
9lcfe"roefonb«  („Sleft",  c.  3.3  Will.)  ift  weggclaffen.  Unter  SBecbfel  unb  ilombarb«  finb 
bie  $rto  atftcbcrbeitcn  (worunter  aueb  einige  orioatc  „Effecten"),  unter  ©ffecten 
it.  f.  w.  bie  Sffentl.  ©idjerbeiten  eingeteilt.  Unter  gefefcl.  Decfung  ber  9coten  —  ei* 
gentüd)  bie  «nlagc  be«  Stammfamtal«  f.  o.  6.  105  9lnm.  280  —  ftnb  bter  bie  fog. 
©iebet  betten  be«  emiffion«beoart.  oerftanben,  wooon  bcfanntltcb  II.01  2Riü.  ^fb. 
fefie  6taat«fcbulb. 

©ei  ber  ftranj.  ©.  ift  unter  $>epo fiten  ba«  Gontocorr.  be«  Sffentl.  6d)afce« 
(1869  im  $>.  175  Will,  ftr.)  unb  bcr  ^rioaten  (in  $ari«  unb  bei  ben  gilialcn)  ju= 
fammenaejogen.  Unter  ben  fonft.  äbnl.  <ßaff.  fteben  bic  ©iöet«  k  Orbrc.  SDic  ganj  flcinen 
Soften  fonftiger  bioerfer  ^afftoa,  ba«  ©tammfapital.  182.5  Will.  $r.,  bie  SHeferocn  u. 
angefammelten  ©etvinnfte,  33  3Rill.  Äv. .  fiub  wcggelaffen.  Unter  Sombarb  ftnb  bie 
33orfcb,üffe  auf  6taat«foub«,  9lcttcn  u.  Oblig.  oon  eifcnbab.uen  u.  f.  n>.  )ufammenge< 
gogen.  Unter  ©ffecten  u.  f.  ».  fteben  bie  frei  ocrSuBerlidjcn.  ber  ©anf  gebörigen  §onb« 
u.  f.  u\,  unter  bcr  Otubrif  gefe^l.  SDedtung  ber  ©orfd)u^  oon  60  Will.  %x.  an  ben 
<£taat  unb  loO  Will.  ,^r.  Munt,  gewiflermaBen  bic  ©eja^lung,  welche  bie  ©anf  für 
ba«  Privileg  unb  für  bic  Unvcr^in«licb,fcit  be«  Sa)a^gutb,aben«  fetflet.  ©a«  ©anfgebfiubc 
u.  f.  w.  blieb  bei  beu  ftctioi«  unberütfftytigt. 

Tic  Daten  über  bic  lßreit|.  ©.  unb  bie  20  anberen  norbbeutf eben  3cttcl* 
banfen  (bic  9  fogen.  preu».  ^liüatbanfen,  f.  o.  6.  30,  bie  ©anfen  ju  granffurt,  $aw- 
nooer,  Hornburg,  juf.  12  preu|.  ©anfen,  u.  bic  8  mittclbeutfcbcn  ju  $)te«ben,  ©raun: 
fcbu>cig,  Dcffau,  Öcra,  Weiniugcn,  ©otba,  SBeimar,  ©onberebarufeu)  finb  ben  banfen«; 
toertben  3ufammcu)tcllungen  (von  JRBvell)  int  ©rem.  Jp.  ©L  9i.  910  oen  1869  u. 

960  oon  1870  entnommen.  §ier  fehlen  alfo  nur  ganj  wenige  unb  mit  8lu«nabme 
bcr  ici^j.  u.  ©rem.  V.  nur  ganj  fleine  uorbbeutftt)c  3ettelbaufen  (©au^en ,  ßeip^. 
Äaffeuoct.,  ©ürfeb.,  beibe  iübceler;  (entere  beibe  u.  bie  ©rem.  ©.  oercinigt  iKooell  mit 
beu  3  nutu  5toten  au«gcb.  ^amb.  ©anfen  iu  ber  einen  iHubrif  „fyanfefiäbt.  ©anfen". 
©ir  feben  »on  biefer  Öiubrif  ty«  «b,  weil  baburd,  für  unfere  3»<*<  »>«  ©ergleid)  gc* 

0.^  * 
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Xcüb.  V.   ©HatJjett  ttiib  $ctfunßgtiei:$ältiti&  totrfifjiebeitrr  SetirCbaitfm. 


23ilanj*>often. 


L  ^affTöä: 

1.  Notenumlauf 

2.  ©eoofiten 

3.  9lnb.  flüff.  $afftoa 

Summe:  «jßaffioa 
n.  Petita. 

1.  ©aaroorratb, 

2.  SBecbfel  j 

3.  fiombarb«  ) 

4.  Effecten  u.  bgl.  Slctioa 

Summe:  Hctioa 

5.  ©efefcl.  feoar.  Detfung 

III.  $)edung«oerbaltnt&al* 
ler  «ßa f f it>a  (N.  I),  $ro* 
c  e  u  t  e. 

1.  $>urd>  ©aar 

2.  ,     SBecbfel  J 

3.  „     fiombarb«  j 

4.  „     1  bU  3 

5.  ,  Effecten 

6.  „     4  unb  5 

IV.  DecfungSocrbÄHnifeber 
Noten  allein  (olme  Mbrccfc 
nung  oon  «ctioi«  für  anberc 
Sßaffwa). 
1.  Durc^  »aar 


2. 
3. 

4, 
5. 
6. 


©ec$fcl 
fiombarb« 
1  bi«  3 
Effecten 
4  unb  5 


Gentralbanfen. 


3al;rc«bur*f*nittc 
oon  1869. 


^fb.  ©t. 


8t. 


24.« 
22.9» 

47.30 


1335.° 
523.' 
39.» 
1897.« 


IM. 


©ecentralif.  ^ettelbanfioefen. 


(f.  1867.  «f.  1868. 


iwitr.' 
yft.  ©t. 


19.»3  1188. 1 
I  565.° 
jll8.8 
114.° 


17.00 


14.« 
50.«  1985.9 
15.00  (160.°) 


41.» 

35.» 

77.2 
30.» 
107.» 


80.» 

69.8 

150.° 
59.» 
209.» 


62.« 
29* 
6.» 
98.» 
6.° 
104.» 


89.° 
42.» 

8.» 
140.» 

8.« 
148.8 


145.10 
20. : 
2.*° 
168.°» 


87.« 
77." 
17.«» 

14.«» 
196.** 


52.» 

45.»/ 

10.»( 

108.7 
8.» 

117.« 


60.» 

53-V 

12.»i 
125.» 

10.» 
135.« 


6.«1 
76.ü' 

82.«» 

16.«' 
76.»» 

ioi> 


20.» 
92.» 

112.4 

11.« 
124.° 


£<fcwft|. 
3»iU.  %x. 


«.  1868.  1869. 


ommc. 

w.u.  ©. 


20  nort 
IM. 


20.«* 
104." 

4.03 

129.»' 


298.*« 
601.« 
123.'» 
1023.«* 


17.°» 
75.43( 
13.«^ 

82.1« 

188.'  *j  11 50.«« 
377.« 


197.°« 
657.«' 
295.93 


13.» 
58.»/ 
10.»  S 
81. 1 
63.» 
145.» 


19.» 

64.» 

83.8 
28.« 
112.« 


251.»  82.» 
4*^1  J365.»f 
1153'  1  64.»i! 
1404.*  512.»  I 
138.»  398.*  • 
1542.»  911.« 


65.» 

220.» 

286.1 
98.» 
384.» 


55.«' 
6.3Ü 
16.« 
78.« 

30.»3 
53.°« 
14.*° 
21.»° 
119.«» 


39.» 

67.» 

18.« 
125.« 

27.» 
152.« 


55.« 
(  95.* 
j  25.» 
176.» 
38.» 
215.» 


ftbrt  würbe,  gebier:  beg.  brutf fehlerfrei  finb  bie  fcaten  im  ©rem.  531.  niebt).  S>ie 
3abjen  für  bie  21  genannten  norbb.  ^cttelbanfcu  fönnen  jebenfatl«  al«  £)ur$fdbnitt$: 
jaulen  für  ade  atettelbanfen  bieucn.  Sfibb.  33anfcn  f.  o.  S.  32.  $n  ben  Zabetttn  fmb 
unter  ben  fonft  flüff.  93affiocn  bie  ©iroraoitalien,  mitunter  Gontocorr.  getber  U.  bgl.  m. 
oerfianbeu.  3um  ©aaroorratb  ftnb  bie  Fleincn  ©eftänbc  an  Staatspamergelb  (u.  frem* 
ben  Noten;  nur  beim  S3crl.  (Saffenocr.  ein  ettoa«  giBfjerer  SBetrag)  gejogen.  Unter 
Effecten  u.  fonfl  Slcttoi«  fielen  bie  in  beutf^en  SBanfauöioeifen  fo  genannten  Soften, 
bie  allerbing«  mancherlei  ©erfebiebenartige«  enthalten,  itavital,  Nefcroe  u.  f.  to.  („Sdjul; 
ben  an  ft$  felbft")  finb  aitcb  biet  toeggelaffen. 

Ueber  bie  Fleincrcn  britt.  3cttelbanfcn  ftnbet  ftcb  loenig  brauchbare«  Material. 
£ie  Daten  in  lab.  V  nach  SN.  9B  i  r  t  & ,  #anbb.  b.  33anf  toef.  S.  352 :  ©ilanjcn  ber 
24  3oint-6tocf*3etuTbanfen  (Jnglanbe  <S.  1867.  3ebenfaD«  finb  bjer  mancherlei 
etwa«  oerfdbieb.  Soften  in  eine  Nubrif  »uf.  geaogen.  Unter  Effecten  u.  f.  n>.  beflnben 
aueb  &bpo$etat.  $5a*  Stammtet;,  btefer  ©anfen  ifi  15.»«  2RilL  u.  b.  Neferoefonb« 
3  SNiü.  93fb.  St. 

5>te  £>aten  oon  18  fd)tt>eijer.  3ettelbanren ,  Silanj  oon  (5.  1868,  na$  ÜJI. 
SBirtb  a.  a.  S.  494  ff.  Unter  ©epofiten  regnete  idj  tytv:  Oblig.  auf  jtiinbig.  u. 
Gaffenföeinc  (36."  SNitt.  gr.),  oergin«!.  ©eöof.  u.  Gontocorr.  crebitoren  (64  »♦  SNiU. 
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Stab.  VI.   ©ilaitjm  unb  $nfungSberf)ä[tm§  ber  Qrupptn 

8e<tcfeonfcn  CJaJreSburdJfdjnitte). 


^reufcifäje  «anf. 

12  preuft.  Rcttclb. 

amttelbeutfäc 

itettelbanFm. 

18b7. 

4  O/lfl 

1868. 

A  (i  P  A 

1869. 

mn.  £bk. 

1867. 

1868. 

1869. 

1867. 

1868. 

1869. 

1  9cotenunitaiif 

40Q  76 

1  ^*7. 

141  *° 

j  i  tu 

94  12 

9*»  83 

«"0 

9fi  92 

21.  »• 

24.»« 

28 69 

2  Defcofiten 

1  Q. 

90  38 

«V. 

90  72 

«V. 

it  52 
4. 

0." 

\  88 

ißt 

1." 

3.  Sonft  flu  ff.  Ha  if 

Q  63 

9  20 

«. 

1 1^  39 
1U. 99 

IO  5  2 

4  4  64 

Ilm" 

3.0b 

3.«« 

4." 

f (Miro  ii   i'  tr  i 

Klimme 

10«. 

I  Hri  41 

1  fiA  0' 

oq  03 

,41  51 
41."* 

A  3  44 

25." 

30." 

34.»° 

TT  91  c  t  i  t>  a 

l  •    •.   'IUI  vviiuiy 

OO. 

QO  18 

9«. 

R7  42 

17  61 
1/. 

17  55 

1  <.  " 

4  Q  12 

iy." 

10.*' 

11." 

II.8* 

2  SBeaMel 

Ci  93 
D4. 

Do. 

77  11 

9^  64 

«O. 

97  64 

OO  69 
«^.", 

16.«« 

19.8» 

23.»8 

3  Pombarbfi 

1  f1*  49 

10.  * 

1ft  44 

lö. 

17  69 

1  (. 

7  9» 

7  91 

Q  02 
8"* 

3.8' 

4." 

6.38 

^  U  1  H  IUI 

1  R9  89 
1 0«. 

1 7R  84 

1  <o. 

1ft9  22 

M  >3 

Ol. 

10 

KR  83 
OD. 

31.0° 

35." 

41.*' 

4    C9ff  ii  fonft  9ff- 

Tt«    TS  II»   **•  |UJl|l* 

tioa 

lD." 

1  C  07 

io. 

A  i  62 
14. 

m  92 

4  4  07 

11." 

10.'» 

10." 

10.3T 

11." 

©ummc 

löo. 

1  QA  91 

Uli'  84 
lau.." 

R9  IS 

fl>4  17 

64." 

an  02 
o7.WJ 

41." 

46  " 

52«' 

TTT     T'  ,•  ,f  ii  n  i  a 

III.      MJ  C  U  II  II  ;(  0 

r  e  r  h  Ii  1  t  ii  i  b 

1 

A  f  f  0  1*  '  1  1  ,A  f  1 1  i  ^  -> 
Willi    i    u  |  |  1  W  (1 

r  n  r  r  ii  1 

^-fjlUlilllCI. 

1  8*)urA  J^aar 

56.* 

55.» 

52.» 

AK  9 
40. 

45J 

42.3 

44.» 

40.« 

36.» 

34  0 

«•         „  •wi.U>|Cl 

4«. 

Ai  3 
41. 

7 

DO. 

cc  c 
DD. 

64.« 

65  5 

67  0 

Vi* 

3.     „  Sombarb« 

11. 

nn  4 

4  O  1 

ly.1 

4  o  s 

18.* 

15.o 

15  8 

18  3 

4  1—3 

i  na  s 

1UÖ. 

IAO  T 

lUo. 

191«" 

4  OQ  0 

130.8 

120.1 

118° 

119  3 

v.         ,t  V||Clll.Il 

11. 

Q  7 

y. 

Q  1 

o.* 

OQ  0 

An  K 

23.8 

41  « 

34.» 

31  8 

fi             4  ii  S 

TV     "T  c  rf  ii  it  ii  A  - 
x».    u  c  a  u  ii  u  v  • 

4  0A  7 

117  8 
11  /.° 

4  ii  4> 
11/.* 

4  FvQ.  2 

lo4.7 

iti  « 
154. 3 

161.» 

152.» 

IM.» 

Vilyttlllllp 

ber  Flöten  al- 

lein f ohne  9lb= 

redjnung  oon  2lc= 

tioi«  für  anbere 

$affn>a).  $roc. 
1.  Durdj  ©aar 

66.« 

65.» 

60.» 

73.° 

67.» 

71.0 

49.o 

44.« 

41.» 

2.     ,  SEBedjfel 

50.o 

48.J 

53.« 

106.» 

107.» 

110.» 

77.8 

79.» 

81.» 

8.     m  fiombavbe 

11.» 

13.° 

12.» 

33.« 

30.« 

29.» 

18.1 

19.» 

22.» 

4.     .    1  bt«  3 

128.» 

126.* 

125.» 

212* 

205.5 

211.« 

144.» 

143.» 

144.» 

5.     „  Effecten 

12.» 

ii« 

10.1 

45.» 

42  1 

38.0 

50.» 

41.» 

38.' 

6.     ,    4  unb  5 

141* 

135.» 

135.« 

257.' 

248> 

249.» 

195.« 

184.8 

183.« 

ftr.),  um>erjin«t.  $epof.  (3.w  S^iU.),  fdjulb.  3infcn  d.  Oblig.  u.  35epof.  (0."  ÜJliil), 
unter  (onji.  flüfi.  ^aff.:  öajulben  an  Söanren  u.  6orr«fp.  (2."  ÜKill.)  u.  cia.  SGBtcbfel 
u.  «eeepte  (!.»»  ÜRiU.).  —  Äapital  (56.'  ÜKia.),  SRefevvefonb«  (4.«»  2MU.),  ®etoinn 
u.  f.  iv.  finb  bei  ben  ^ßaffiDcn  roe^gelaften,  cbenfo  22."  ÜJciÜ.  §r.  Änlciben  auf  lange 
Zermine,  weldje  fafl  gani  auf  4  jener  SBanfen,  baoon  triebet  13."  «Dcitt.  gr.  auf  bte 
©aabtl&nb.  Jlantonalb.  fallen.  Slnberf.  Ttnb  in  lab.  V  unter  ben  «ctioie  ebenfallö  24.»* 
9RtU.  gr.  t>i)potb,.  55arlel)en  u.  f.  tt>.,  bte  fidj  übrigen«  auf  met)r  u.  j.  £i>.  anbere 
»aufen  aU  jene  „«nleljen  auf  lange  tevmine"  i>ertb,eilen,  fortgelaffcn.  3um  ©aarüorratb. 
ftnb  l)ier  1.°*  9JliH.  $x.  frember  ^oten,  ju  ben  Effecten  u.  bgl.  59."  2Jlia.  gr.  ßontocort. 
Debitoren,  2.8'  Will.  jr.  ©djulben  »on  53anfen  u.  Gorrefponbenten,  unb  ein  93etrag 
anberer  fleiner  Sofien  geredjnct,  ber  ungejabj  ber  $)iffcrenj  jwifdjen  ben  $t)potl)ec. 
gorberungen  u.  ben  2lnieil)en  auf  lange  iermine  entfprid>t. 

Die  Daten  über  bie  norbamertc.  Tanten  nadj  ber  Üil.  u.  1.  Oct.  1868,  f.  oben 
6.  250,  fpedeHer,  Dort  ftnb  audj  bie  Sdjtvierigfeitcn,  au«  ben  americ.  3lu«»eifen  ettua* 
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SDttt  allem  Vorbehalten,  roeldfje  ^tnftd^tlid^  ber  Sergleidjbarfcit  ber 
$)aten  ber  oerfdjiebenen  Sanfen  in  ber  Slnmerfung  693  angebeutet  roorben 
finb,  fann  man  auS  $ab.  V.  boa)  eine  Diejfje  oon  Sdjlüffen  ^ic^en,  roela)e 
unferer  SeroeiSfufjrung  burdjauS  gur  Stüfce  bienen. 

Sei  ben  brei  großen  (Sentralbanfen  rote  bei  ben  oier  ©nippen  becen- 
tralifirter  3ettelbanfen  ift  bie  banfmfißige  fcecfung  in  Geltung.  S)ie 
Duote  be§  SaarfonbS  fteljt  aber  allgemein  bei  ben  Gentralbanfen,  biejenige 
ber  banfmdßigen,  leicht  realifirbaren  9luSleir)ungen  bei  ben  fleinen  3ettc*s 
banfen  l)ör)er  als  bei  ber  anberen  Kategorie.  ßefetereS  erflart  fidj  auä  bem 
ftärferen  eigenen  Kapital  ber  fleinen  Sanfen.  ©rftereS  beroeifi  roenigftenä 
gum  £§eil,  baß  bie  (5entralbanfen  ifjren  SaarfonbS  tjöfjer  als  bie  coneur* 
rirenben  jtleinbanfen  gu  galten  geneigt  finb.  m)  $o<$  ift  bie  fo  bebeutenbe 
£ö$e  beS  SaarfonbS  ber  (Sentralbanfen  in  ben  lefeten  3^en  großenteils 
auf  bie  ungeroöfjltd)e  Saargelbpletfjora  gurücfgu  führen  (f.  o.  <5.  207).  SDie 
großen  (Sentralbanren  finb  alfo  rooljl  in  ftarfen  förifen  roiberftanbSfäljiger 
unb  überroinben  bie  unregelmäßige  Ucücfftromung  ber  9toten  (unb  bie 
gleite  ftücfforberung  ber  $>epoftten)  leidster,  b.  I).  fie  fönnen  mefjr  9ioten 
fofort  baar  einlöfen.  $)ie  becentraliftrten  Saufen  aber  finb  gefiederter  bura) 
iljre  ftarfe  regelmäßige  3tücfftrömung  ber  9coten  im  Sanfgefdjäf te ,  gur 
2lbga$lung  oon  Sanfcrebiten,  oon  roeldfjen  lefcteren  im  täglia)en  £>ura> 
fcJmitte  meljr  ablaufen,  Seibe  Eagen,  bie  ber  großen  rote  ber  fleinen  Sanfen, 
jjaben  tyre  Sorgüge  unb  9iadf)tljeile,  je  nadjbem  bie  Serljaltniffe  fic§  ge- 
ftalten.  ©in  unbebingteö  £ob  ober  eben  folgen  Jabel  fann  man  nicfjt  au3* 
fpredjen.  $)ie  oiel  ftärfere  (Jntrotcflung  beö  $>epofttengefa)äft3  im  Ser^ältntfj 
gur  Notenausgabe  bei  ben  becentraliftrten  Saufen  ift  cfjaracteriftifdj).  Sei 
festeren  (aber,  roenn  fajon  in  geringerem  ERaaße,  auc§  bei  ben  (Zentral* 
banfen)  geigt  fidf)  oollenbg,  roie  unhaltbar  bie  in  £eutfd)lanb  fo  Ulitht 
geroorbene  Seredfjnung  ber  $>ecfung3pert)ältnif}e  bloß  ber  SRoten  ift,  roobei 
alle  Slctioa  unb  befonberS  ber  Saaroorratlj  fo  gu  fagen  als  prioritä* 
ti  fcfje  $>ecfung  ber  Stoten  (oor  ben  SDepofiten)  beljanbelt  roerben.  9latürlia) 
erfdjeint  bann  bei  Sanfen  mit  großem  eigenem  Kapital  unb  ftarfem  £)epo- 
jttengefdja'ft  bie  ®ecfung  ber  9coten  ungleia)  beffer.  2lud)  auS  folgen  falfa^en 
Serecljnungen  §at  man  in  ber  Sanffrage  in  $)eutfc§lanb  (g.  S.  unter  Se* 
gugnaf)me  auf  ben  Serltner  (Jaffenoerein)  empirifa)e8  SeroeiSmaterial  gegen 
bie  ßentralbanfen  gefd&öpft.  695)  SDie  SeredEjnung  be§  SDecfungäoer^ättniffeä 


©iAere«  abzuleiten,  angebeutet.  3n  Sab.  V  ftnb  unter  ben  fonft.  flüff.  ^aff.  bie  £rtul= 
ben  an  anbete  banfen,  unter  ben  Offerten  u.  bgl.  bie  frei  verfügb.  @ff.  u.  ftorber. 
(Hctioa  91.  4  6.  250),  bie  balb  ober  ftet«  einjiebb.  Uu«fiSnbe,  unter  ber  gefefrl.  De- 
dunfl  bie  ni#t  frei  oerfußbaren  Effecten  u.  f.  nx,  >veld)e  für  ^oten  u.  offentl.  Depoi. 
lunterleat  tcevbeu  müffeu,  t?erfiaubcn. 

•*♦)  S)ie  ÄubSttfler  ber  ©ecentralifatien  ber  3ettelau«9abe  ^aben  in  ber  fvanjof. 
"öanfenquötc  niebt  nur  ben  33orjuß  relatio  fiarferer  ^tantntfapitale,  fonbern  au*  relativ 
beberer  baaret  ßaffen  ber  ©efammtbeit  ber  Ü^ielbaufcn  nadjgerübmt.  geltere«  wie  au* 
iab.  V  bfröorgebt  mit  Unre*t.  6.  Enquete  vol.  VI  p.  29. 

•M)  33emerfungen  von  5JH^aeIi«  u.  a.  m.,  banaa)  aueb  ton  &orn  oor  ber 
^Jar.  öanfenqu^te.  Der  CSaffenoeretn  n>irb  l>ier  flern  ber  Sßreufe.  SB.  gegenüber  geflellt 
u.  U)m  nacbgerübmt ,  ba&  er  in  Türjefter  S^rift  (j.  SB.  in  6  £agen)  feine  9coten  alle 
eingeben  unb  liquibiren  rönne.  Der  Gaff.  Söer.  befinbet  \iti>  jebo*  in  biefer  ©cjiebunä 
nur  in  wenig  anberer  Cage  al*  bie  übrigen  vreufe.  sprivatbanfen ,  wie  man  fofort  er- 
feunt,  wenn  mau  oon  ber  großen  Summe  ber  SSctioa  bie  ©irogutbaben  u.  f.  w.  abfegt 
(f.  1R ö pell,  6.  19).  SHllerbing*  b,at  ber  6.  ©er.  eine  ftarfe  ßaffc  unb  gröpere  ©e4« 
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ber  flöten  allein  ift  in  £ab.  V.  unb  VI.  nur  roegen  be8  (SontrafteS  gur 
23eredjnung  beS  £>ecfung3oerlj<iltniffe8  aller  ^affioa  angefleHt  roorben.  9118 
maßgebenb  erfd&eint  mir  burdjauS  nur  lefetereö  Sßerpltniß.  (Jine  weitere 
23erednutng  ift  Ijier  unterblieben,  nämlia)  Diejenige  ber  f acttfdjen  SDecfung 
ber  $)epofiten  u.  f.  m.,  n>enn  man  bie  ftatutarifdje  $>ecfung  für  bie 
Sftoten  non  ben  Retinen  guoor  in  9lbgug  Bringt.  $)a8  (frgebmß  biefer  23c= 
reajnung  tagt  fid)  inbeffen  au3  ben  $)aten  ber  Sab.  V.  unb  VI.  f$on  un* 
gefä^r  entnehmen,  £te  23aarbecfung  ber  ©epoftten  u.  f.  m.  mürbe  banaa) 
aligemein  giemlia)  fajroad)  fein,  eine  ber  üblidjen  folgen  eineä  einfeitigen 
gejefclid&en  Eingriffs  gu  ©unften  ber  Sftoten;  f.  aud)  o.  @.  258. 

Strofc  ber  größeren  23aarfonb8  liegt  aber  aud)  bei  ben  Gentralbanfen 
bie  mafjre  ©ta>rung  ber  fteeten  9toteneintöäbarf eit  in  ber  Kombination 
gtoifdjen  S8aaroorratf>  unb  leicht  realif irbaren  ftorberungen, 
bem  ^ßrincip  ber  bankmäßigen  $)ecfung  gemäß.  25ie§  tritt  in  ben  beiben 
Tabellen  megen  beä  gufäHigen  Umftanbeg,  baß  bie  ©aaroorrätlje  bura)  bie 
©efa)äftöftocfung  ber  legten  Saljre  fo  Ijodj  angefdfjrootlen  maren,  nidjt  ein« 
mal  fo  beutlia)  Ijeroor,  al§  e§  fonft  ber  ftaH  märe.  Sludj  erfdjeint  im  !$äf)tt 
1869  bie  Sage  ber  brei  großen  SBanfen  tnfofem  etroaS  ungteidj,  al8  bie 
Petljora  baaren  ©elbS  auf  biefe  S3anfen  ungleia)  ftarf  etnroirfte,  —  am 
Reiften  auf  bie  grangöftfdje  SBanf,  beren  33aaroorratlj  burdj  Hinterlegung 
oon  @olb  unb  ßntnaljme  oon  9toten  fo  gang  unoerljältttißmäßig  groß  mürbe. 
$)a3  SBefen  biefeä  23organg§  ift  bereits  früher  entmicfelt  morben  (f.  o.  ©.  201). 
9)Jan  fann  barauS  feinen  ©ajluß  gu  Ungunften  ber  ^reußifdjen  23anf  unb 
ber  beutfdjen  3cttelbanfen  überhaupt  ableiten,  nrie  eS  mo|l  gefdjeljen  ift, 
inbem  man  etroa  roieber  ben  23aaroorratfj  bloß  als  Dbtenbecfung  anfielt 
unb  bie  fyjfjere  Quote  ber  metallifa)  gebeerten  SRoten  in  ©nglanb  unb  granf* 
reidj  gum  93eroeife  nimmt  SDenn  biefe  grabe  jefct  fo  ftarfe  metalltfd)e  Leerung 
ift  bie  üßirfung  iener  gufäUigen  (Sonjunctur  be8  ©elbmarftS,  niajt  biejenige 
einer  befonberen  ober  befferen  ©rganifation  ober  ^ßolitif  ber  beiben  großen 
fremben  23anfen.  3ene  (Eonjunctur  aber,  meldje  meber  für  bie  33anfen  nodj 
für  bie  betreffenben  $olf8mtrtr)fd)aften  ein  SBort^eil  ift,  ffängt  mit  ber  ge« 
fefclidjen  ©olbmäljrung  GnglanbS  unb  ber  t|atfäd)lia)en  granfreid)3  gufam* 
men.  SDenn  gerabe  bie  neuen  ®olbmaffen  ber  Sflinenlänber  Raufen  fia)  bei 
einer  Stagnation  beS  93erfejjrä  in  ben  großen  SBanfen  an 6**),  feit  ber  ante* 
rtcanifdjen  ^aptergelbroirtf)fd)aft  nur  nod)  me^r  in  ben  Saufen  ©nglanbd 
unb  granfreidjä.  3«  3"*cn/  roo  Dag  Daarc  Dc*  lebhaftem  ©e« 

jdjäftsgang  rafajer  im  ißerfe^r  nertljeili,  $aben  aud)  bie  ($nglifd)e  unb  ,vran= 
$öfija)e  33anf  oiel  geringere  23aarfonbg,  §öljere  2Bed)fels  unb  fiombarbbe* 
ftänbe  unb  bamit  eine  Kombination  ber  Retina,  roeld)e  ben  jenigen  ber 
q?reußifc^en  unb  ber  übrigen  beutfa>n  3ettelbanfen  im  3a^re  1869  me^r 


fcli  u.  8ombaTbbcfi5nbe,  aber  eben  mit  für  ba«  ©irogef^fift.  Rtefyt  er  feine  etge« 
neu  9?oten  cuub  ^abluiti34annal;mc  rafd^  aud  bem  $krfel?r,  fo  ninj;  er  fte  für  feine 
auberen  €(^ulben  glei$  ivieber  ausgeben  ober  bafür  grbfjere  (Saffe  halten. 

696)  SJgl.  meine  Sßeitr.  g.  fiebre  o.  b.  Saufen  ©.  294. 

MT)  3-  ©.  b«ttc  bie  ^ranjofifdie  S3anf  im  December  1865,  »oo  ber  SaaroorraU) 
ncA  (eine«n?eg«  febr  niebrig  ^anb  (boppclt  fo  bo<b  toi*  gelegentlich  im  3-  1864)  fol* 
aenbe  cbaracteriftijcbe  ©ilanmblen :  Notenumlauf  864,  fccpofiteu  (ßontocorrente)  286, 
»iUet«  k  Orbrc  7.*         gr.,  juj'ammcn  c.  1158  OTiO.  gr.  |Uf|igc  ^Paffioa;  ©aaruor^ 
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93ei  ber  <£nglifa)en  93an!  ift  bie  banfmäfctge  ©etfung  bcr  9ioten  unb 
Sepoftten,  blofj  bura)  33aar  unb  gSrioatforberungen,  nidjt  oodftänbig  oor* 
$anben,  inbem  bic  öffentlichen  ©ia)erljeitcn  noa)  einen  bebeutenben  33ct= 
trag  gu  biefer  SDecfnng  leiften  muffen.  Snbeffen  befinben  fia)  unter  biefen 
(Biederkeiten  notorifa)  oiel  <Sa)afcfammerfa)eine,  (Jonjolä  u.  f.  ro.,  furg  (Jffec* 
ten,  meiere  auf  bem  englifdfjen  ©elbmarfte  jebergeit  leidet  realifirbar  finb, 
unb  baljer  Ijier  giemlia)  ebenfo  gut  al3  2ßea)jel,  fiombarbg  auf  bem  geft* 
lanbe  für  banfmä&ige  $)ecfung  gelten  tonnen. 

SDk  gefammte  flüfftge  ober  leia)t  realifirbare  $)ecfung  mit  Inbegriff 
ber  frei  oerfügbaren  Effecten  u.  f.  w.  ftettt  fia)  bei  ber  <5nglifa)en,  grangö* 
fifa)en  unb  ben  norbamericanifa)en  23anfen  niebriger  t)erauä,  a!8  bei  ben 
anberen.  $)er  ©runb  liegt  (abgefeiert  oon  ber  oerfä)iebenen  £ölje  bev  Stamms 
fapitale)  eben  in  ber  Abtrennung  jener  Slctioa,  roela)e  al§  gefefc» 
Iia)e  Leerung  ber  beliebigen  Verfügung  ber  33anroertoaltung  ent* 
gogen  finb.  $a§  enoeift  fia)  äugen  jajeittlia)  als  SRaajtljeil,  ba  in  ber  leia)* 
ten  Wealiftrbarfeit  ber  SluSftänbe  bie  93ürgfa)aft  für  bie  ftarfe  3afjlung3= 
fälngfeit  ber  33anfen  liegt,  <5ef>r  begeiä)nenb  ift  nun,  ba§  bie  oerfügbaren 
Stctioa  bei  allen  Tanten  boa)  mer)r  alä  100  ^rocent  ber  flüfftgen  ^affioa 
betragen.  $>arauf,  nta)t  auf  ber  nebenfjergefjenben  gefefcttdjert  £etfnng 
Beruht  audf)  bei  ben  23anfe«,  roela)eH  eine  fola)e  £>edfung  oorge)a)rieben  ift, 
bie  fteete  23aargaljlung3faf)tgfeit.  X ic  lefctere  tonnte  bura)  bie  ©eparirung 
ber  fpeciett  als  gefefcliä)e  ä)ecfung  bienenben  5lctioa  unb  bura;  bie  ©ntgie* 
$ung  ber  Sßerfügbarfeit  ber  23anf  über  biefe  Slctioa  nur  etwa  infofern 
mit  geroäljrleiftet  erfa)einen,  als  ein  Wl i§ trauen  ber  23anfgläubiger  nun-- 
me^r  weniger  leidet  entfielt.  3»n  Dtorbamerica  mag  ein  fola)eS  Moment  mit 
obtoalten.  Wut  mufe  man  aua)  ^ier  nia)t  oergeffen,  bafj  bie  gange  america* 
nifa)e  £ecfung§tljeorie  biefem  Moment  beS  ^ftifctrauenS,  al§  einem  bie  Man- 
ien gefafjrbenben  gactor,  meejr  Olea^nung  trägt,  alä  roenigftenä  naa)  enropäu 
fa)en  Erfahrungen  ria)tig  märe.  £)enn  f)ier  roirft  notorifa)  me$r  ein  reelles 
<£rebit*  unb  23aargelbbebürfnifj  beä  SBerfefjrä  auf  eine  fd)roierige  Sage  ber 
SBanfen  §in.  SDie  feparirte  gefefclia)e  £>ecfung  in  Söert^papieren  unb  birecten 
ftorberungen  an  ben  ©taat  l)at  baljer  im  ©angen  me$r  ©ebeutung  für  bie 
fa)lie|lia)e  <2ia)erurtg  ber  ©laubiger  naa)  eingetretener  3al)lunggem* 
ftettung.  3a/  man  möa)te  toieber  fagen :  um  jene  fc^lie^Iic^e  6ia)erung  beffev 
gu  oerbürgen,  fa)eut  man  fia)  nid)t,  bie  9Jtöglta)feit  einer  geitroeiligen  3^s 
lungäeinftellung  bura)  SBerminberung  ber  realifirbaren  %ctioa  nä^er  gu 
rücfen.  ©eroig  nia)t  ba§  9tia)tige,  benn  um  eine  entferntere  ©efa^r  gu  be* 
feitigen,  fa)afft  man  felbft  eine  nähere,  beren  nnrtlia)er  Eintritt  bie  3Jor* 
auSfe^ung  ift,  bafj  jene  anbere  practifa)e  Söebeittnng  gewinnt.  3)ag  ßob, 
toeta)eä  oon  einigen  6eiten  in  ber  framöfijdjen  ©anfenquete  über  bie  Einlage 
beä  ©tammfapitals  ber  gran5Öfifa)en  33anl!  oor§errfa)enb  in  Ülenten  auäge* 
fproa)en  tourbe  unb  bie  Sertfeibigung  biefer  6ad)lage  bura)  bie  S8erroal= 
tung  ber  genannten  23anf  erfa)einen  unö  baljer  aud)  nia)t  richtig. 


ratf>  438,  2Öed>feI  639,  fiombarb«  94  ÜJliU.  gv.,  jufammen  1171  2Ria.  gr.  banfmam^c 
2lctioa.  5Da6  $)ecfunviewfyfiltni{j  jener  ^ßa|n»a  toax  alfo :  bur*  SBaar  37.8,  bureb  SBctbJel 
55.a,  bur(b  fiomborb«  8.1  °/0,  oljo  in  betreff  be«  $3aarfonb8  reeit  fdjroSc^cf  al«  bei  ber 
^reufeifdjen  SBanf  faft  ju  irgettb  einem  3citpunct  i^rer  neueren  ©cjd}i<bte. 

698)  Enqufite  vol.  VI,  p.  49—56,  u.  unten  »bfc^n.  4  (com  ©tammfapital  u. 
f.  ».)  b. 
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$>ie  §auptergebniffe  ber  $ab.  V.  geigen  fcemnaa)  im  Sföefentlia)en  eine 
©letdjartigfeit  bes  &ecfungäoerf)ältniffeg  bei  ben  oerfdjiebenen  ©amen  unb 
foroeit  fia)  eine  93erfa)iebenl)eit  funb  gibt  bura)au£  feine  ungünftigere  <£ins 
ria)tung  nnb  Sage  unfrer  beutfa)en  93anfen,  namentlich  roenn  man  bebenft, 
ba§  einige  ja)einbar  ungünftigere  3iffer"  *>fl8  (S-  ®-  «toaS  nie* 

brigerer  93aan>orrath)  in  anberen  %af)vtn  fia)  anberS  geftalten.  £8  liegt 
alfo  {ebenfalls  aua)  fjiernaa)  fein  ©runb  oor,  bie  beut[a)e  ©efefcgebung  über 
bie  Notenbecfung  bura)  SBeftimmungen  ber  fremben,  g.  93.  roie  oorgefccjlagen 
roirb  ber  englija)en  6")  ober  aua)  ber  americanij"a)en  gu  erfefcen  ober  gu 
mobificiren. 

S)ie  93ergleid)ung  groifcr)cn  ber  ^reufnfdjen  93anf  unb  ben  Heineren 
beutfa)en  3ettelbanfen  geigt  in  $ab.  V.  unb  VI.  ein  ähnliches  23er!>ältnij$ 
groifa)en  ber  ßentralbanf  unb  ben  anberen  23anfen,  roie  e§  in  Sab.  V.  über* 
|aupt  groijchen  biefen  einer  oerfa^iebenen  Crganifation  ber  Notenausgabe 
angehörenben  ©anfen  heroortritt:  größerer  Söaaroorrath  bei  ber  Gentrai* 
banf,  abfolut  unb  relatio  ^o^ere  Beträge  ber  Ausleihungen,  befonberä  aua) 
ber  fia)  f$§ct  oerginfenben  Einlagen  (ßombarb,  (£ffeften),  bei  größerem 
(Stammfapital  bei  ben  Meinen  Söanfen.  $)ura)au3  folibe  erfdjeint  aber 
roenigfienS  naa)  ber  $)ura)fa)nittäbered)nung  für  bie  20  Heineren 
beutfäen  ,3ertelbanren  aua)  bie  Sage  ber  lefcteren.  <5te  galten  gujammen 
im  £ura)fchnitt  für  alle  flüfflgen  ^affioa  mehr  93aaroorratt) ,  alä  fie  ftatu* 
tenmäfjig  blofj  für  ihren  Notenumlauf  galten  müßten.  $)ie  oorgeja)riebene 
2)rtttelbaarbecfung  für  Noten  allein,  roeldje  bei  einigen  ber  r)icr  inbegriffen 
nen  23anfen  (£>effau,  93raunja)roeig,  ©onberä^aufen,  §omburg)  fogar  bura) 
eine  üBiertelbetfung  erfefct  ift,  wirb  um  20%  unb  mef)r  Übertritten. 

StllerbingS  oerroifa)en  fta)  in  ben  £urd)ichmttsberechmingen  bie  SBer* 
hältniffe  ber  eingelnen  33anfen.  Sab.  VI.  geigt  g.  93.  fa)on  einige  bemerfenS* 
roerthe  Unterfdnebe  ber  12  preuf?tfa)en  unb  ber  8  mittelbeutf<|en  33anfen. 
Unter  erfteren  befinbet  fia)  bie  §ranffurter,  unter  festeren  bie  $)reSbener 
93anf.  93eibe  überragen  an  Umfang  jebe  anbere  93anf  ihrer  ©ruppe  jo  be* 
beutenb,  bafc  bie  oon  ihnen  hergenommenen  3*ffern  Dag  £ura)fchnitt8re* 
fultat  ber  ©ruppe  fe^r  bebeutenb  beeinfluffen.  $)ie  granffurter  Söanf  (ein 
roenig  aua)  bie  $)reöbener)  ift  gubem  eine  (Sentralbanf  in  Reinerem  SRafe« 
ftabe  megen  ber  93ebeutung  if>re8  ^lafceS.  3hr  93aan>orrath  bient  etroaS 
mit  als  ©belmetattbehälter, 'ähnlich  roie  berjenige  ber  grofjen  SSanfen.  <5a)on 
barauS  folgt,  wie  eö  aua)  bie  Beobachtung  geigt,  bafe  bie  anberen  93an* 
fen  jeber  ber  beiben  ©ruppen  eine  eimaS  oerfa)iebene  unb  gum  Sljeil  eine 
etroaö  roeniger  günftige  SDecfung  fyabtn,  als  ber  2)ura)fa)nitt  ber  gangen 
©ruppe.  3nbeffen  aua)  jebe  eingelne  93anf  für  fia),  faum  eine  ber  fo  oft 
angegriffenen  fleinen  mittelbeutfa)en  aufgenommen,  hat  na$  ^ncn  ^luCv 
roeifen  eine  folibe  unb  faft  ftetS  eine  ftrengere  JJecfunj  als  bie  Statuten 
Dorfa)reiben,  roela)en  neueren  3eitraum  ^ß*1         »wmer  betraa)te.  699b) 


«»»)  6.  «I.  ÜRe^er'S  ©anfielen  u.  aub  ßß  H)  u.  «um.  711;  »ßl.  oben  ©. 
229  ff.,  242  ff. 

Mtftl  ©gl.  j.  bie  3ufatnmenfieaungen  unb  Beregnungen  »en  Slö^eU, 
Senje«.  b.  b.  ©onfen  1864  -  66,  bef.  über  bie  £)edunßequoten  (leiber  blof?  be« 
Notenumlauf«)  ber  einzelnen  59onfcn  S.  18  ff.  ©inige  ©elegjablen  oon  (5nbe  1865, 
tco  bet  iRotenuinlauf  ber  fleinen  ©anfen  relotio  ^od)  unb  i^re  8oge  weniger  feft  af*  in 
ben  ^a^ren  cor;  unb  nacr^er  tt?ar,  finb  bic  folgenben:  7  creufe.  ^rioatbanfen  (ercl. 
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pftur  in  bcn  fündiger  3^vcn,  befonberö  um  1856,  1857  ff.  ertetbet  bicfe 
$ejjanptung  bei  ein  paar  Heilten  hänfen,  Qeffau,  (sonberöljaufen,  ttfetl* 
weife  5lu§na&men).  ©o  erroeift  ficf)  imjere  frühere  i^efe,  baj?  bie  tljat'ädj; 
lidje  fcurcbjüfjrung  ber  banrmäfeigen  SDcct'ung  ftrenger  als  bie  gejefclidj  vox* 
getriebene  fei,  attfeitig  begrünbet. 


Bert  Gaff.  Öer.  u.  ©örlifcer  ©.),  faft  gleichmäßig  organiftrt  unb  ueriv-aitet,  hatten  ba^ 
male  für  fa  mm  Hiebe  jülffige  ^afftoa  (6."  3JtiU.  £blr.  9?otcn.  3."  $>epoj.  l.025  £io. 
(9utl>.  u.  ©irofap.)  fcetfung  bureb  24.*%  «aar,  113.»  Söecbfcl,  30.°  -gombarb«.  13.° 
(Effecten  jc,  juiammen  180.»%  biGponible  ttctiua.  Söefanntlid)  i f%  blofr  bie  metall. 
$!rittclbccfung  für  bcn  Notenumlauf  oorgefebrieben  unb  für  Unteren  bi«  ju  einem  drittel 
<3ffectenbecfung  ».ugelaffen.  $ie  nrirflicbe  93aarbecfung  ber  Noten  allein  (eingerechnet, 
rca«  bei  beu  ^iu>.  sßanfen  bmebaufl  ftattbaft,  bie  Gaftenantvcif.  u.  $auptbaufnoteu  k.) 
febtoanfte  bei  7  <pru>.  ©.  ©übe  1865  annfeben  33.*'  Otbntgeb.)  u.  50.»%  (6tettin), 
©übe  1866  jivifcbcn  36.8  (Äonig«b.)  unb  45.»  f$re«l.).  $cr  grofee  «aarbeftanb  bc« 
8er!.  Gaffenoerein«,  bef.  an  <£taatfipapicrgclb  u.  £auptbanfnoten,  fleht  in  Serbinbuna, 
mit  bem  ^irogefebfift  unb  ift  baber  ganj  anber«  ju  betraebten.  — 

9lm  Weiften  fiitb  ftet«  bie  fleinen  mittelbeutfcben  ^ettelbanfen  in  ben  JUcinftaaien 
angegriffen  rcorbeu.  2öir  baben  un«  in  biefem  ©erfe  Öfter«  über  fie  geäußert.  Siele« 
faun  gegen  ibre  (Srridjtung,  ÜJcancbc«  befonber«  in  ibrer  elften  >$tit  gegen  ihre  @efcb5ft«- 
fübrung  gefagt  werben.  Stbcr  ein  objective«  Urtbeil  barf  nicht  Ifiugnen,  ba&  fte  treni^ 
fien«  feit'^abren  beffer  alö  ihr  föuf  finb.  $)te«  jeigt  ftdt>  auch  in  ihrem  mirflieben 
3)ecfung«üerb5ltnife  oerglidjen  mit  bem  gefe|jli<ben.  Süei  einer  Weibe  biefer  rieineren 
kaufen,  beuen  jum  ©eigleicb  Bresben  unb  ftranffurt  jur  ©eite  gebellt  »erben,  feilten 
fteb  ©übe  1865  unb  1869  —  |tod  3abren  mit  lebbafterem  (?efd)äfte.  böberem  Noten- 
umlauf unb  im  ungemeinen  ettta«  fdwärterer  ©aarbcefung  al«  fonft  —  fclgcnbe  9?er; 
bältniffe  berau«. 

Zab.  VII.  2)erfunggöerittttni6  toerfdjicbener  Heiner  beutföcr  Scttcibanfcn. 


Summa. 

Dccfung  ber  ^aiTtva  in  «procenten  bureb 

Wia. 

Will. 

spaot. 

2LU4ftt. 

l'omt». 

SOt  3 

(Hfrct.  u. 

3m 

Iblr. 

2tllT. 

anb.  »ct. 

®anjcn. 

Söraunjdj». 

fceffau 

wera 

1865 

78.« 

35.0 

|  142.« 

64.« 

~2Ö67 

1869 

3."» 

0.'«» 

3.948 

25.» 

58.» 

33.' 

1  117.» 

45.» 

163." 

1865 

1  000 

0.»' 

1.111 

22.T 

67.« 

1.' 

91.» 

95.» 

186.» 

1869 

o>« 

0.*«» 

\  339 

23.' 

75.» 

2.» 

101.» 

94.» 

196.» 

1865 

3.230 

3>» 

45.» 

74.» 

14.« 

133.» 

41.» 

175.» 

GJolba 

1869 

2.0«* 

0.830 

2.845 

23.» 

72.0 

19.» 

115.' 

64.» 

180.» 

1865 

3.'« 

0.633 

3.™ 

36.* 

84.» 

6.» 

127.» 

14.» 

141.» 

SBeimar 

1869 

\  627 

1.259 

2.866 

23.» 

80.» 

lO.o 

114.' 

37.« 

151.T 

1865 

1 .0T» 

4  bOO 

30.o 

78.' 

21.« 

129.* 

60.* 

189.« 

Sonbere^.  * 
2fleiningcu 

1869 

2,m 

3>4 

31.» 

85.» 

32.« 

149.0 

88.» 

237.» 

1865 

1.780 

o>« 

2.0" 

23.* 

88.' 

3.« 

115.« 

58.' 

173.» 

1869 

1  925 

0.199 

2*154 

24.» 

91.« 

3.» 

120.0 

49.» 

169.' 

1865 

2*.«« 

2.116 

4.782 

26.3 

80.» 

9.o 

II6.0 

71.« 

187.« 

1869 

5  000 

2  366 

7  36« 

25.« 

69* 

8« 

102.» 

63.» 

166.« 

Obige  7  ©. 

1865 

18>» 

int 

22!»8» 

31.» 

79.» 

14.» 

125.0 

54.« 

180.« 

1869 

6.064 

23.»»» 

25.» 

73.« 

16.« 

115.» 

61.» 

177.« 

SDarmflabt 

1865 

3.7»* 

0.019 

3.713 

35.» 

82.* 

13.» 

131.* 

20.« 

151.» 

1869 

3.586 

0.265 

3.831 

33.» 

69.e 

23.* 

126.» 

23.» 

150.« 

2>re«ben 

1869 

14."» 

0.451 

14  630 

41.» 

60.» 

20.» 

122.0 

6.» 

128.» 

granrfurt 

1865 

16.485 

4.185 

20  670 

42.* 

58.» 

15.» 

116.» 

8.» 

125.4 

1869 

I6.m 

3.»«« 

19]"» 

53.» 

53.« 

10.» 

127.8 

6t 

134.» 

$)ie  9tubr.  „anbere  flüffige  ^affioa"  eut 
auch  bie  fälligen  ©ioibenben,  lanttemen  u.  f. 

®ie  3ableu  f.  1865  fuib  «b^tU  entnommen,  feine  3ufammcnfklluua  I&fet  nia)t 


Sit  hier  in  beu  Rahlen  f.  1869  mein 
welcbc  ia  fofort  audgejablt  w<rbfn. 
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ßß.  Tic  practifc^e  33cwfih*ung  be«  contincutalcn  T  c  et  u  n  g«  j  i>  i't  cm  3. 

$)ie  Chrfafjrung  geigt  eine  allgemeine  23eroä§rung  biefeä  6uftem8.  SDie 
grofee  t$atjä$lia)e  SBerbreitung  beä  lefoteren,  welche  mir  im  oorigen  $lbfa)nit 
naajgeroiejen  $aben,  muft  fd)on  als  ein  practifdjeS  £auptargument  gu  @un* 
ften  beö  genannten  Suftemä  erjdjeinen.  $)enn  fie  märe  nnbenfbar,  roenn  bie 
banfmäjnge  $)ecfung  unb  groar  and)  in  ber  $orm,  meiere  bie  continentale 
$e|efogebung  bafür  oorf  abreibt,  fta)  eben  nidjt  beroäfjrt  Ijätte.  3n  fajroierigen 
Reiten,  bei  einem  ftarfen  Slnbrang  an  bie  23anf,  um  $>arlel}en  gu  erlangen 
ober  bei  einem  großen  SBerfefjrsbebarf  nacf>  ©belmetatt  ober  bei  einer  (Sre* 
btterfdjütterung  unb  in  ftolge  beren  bei  bebeutenben  Dlücfforbcrungen  an 
bie  SBanf,  ift  natürlia)  au$  bie  i'age  beseitigen  ,3ettelbanfen ,  roeldje  bie 
genannte  £etfung  tyaben,  eine  jcfyroierigere.  2lber  roenn  bie  33anfen  nur  ben 
(Jjrunbjäfcen  unb  bem  ©eifte  iljreä  £)ecfungöinftemä  gemäft  operiren,  fo 
tonnen  fic  nia)t  nur  fia)  felbft  fidjern,  fonbern  audj  mit  geringeren  (Störungen 
für  ben  33erfe^r,  alö  fie  mit  jebem  anberem  £ecfunggjoltem  oerbunben 
finb,  alle  jene  6cb,roierigfeiten  überroinben.  $)ie  oerfdjtebenen  mercantiten 
unb  politifcfyen  Ärifen,  roela)e  bie  continentalen  einer*  unb  bie  <£ngli)a)e  " 
unb  bie  norbamericanijajen  23anfen  anbrerfeitS  burdjgemaapt  b,aben,  liefern 
fnerfür  bie  ^Belege,  felbft  bie  ,3al)lungäeinftetlung ,  gu  roeldjer  fta)  bie 

beutlich  cueben,  wie  er  fol$c  9?cbcnvoflen  bebanbelte  (mehrfad)  auch  ,vcMcv  in  fein. 
Xab.)  Üic  SÄubr.  „Effecten  n.  anb.  9lctiva"  begreift  namentlich  aueb  bie  (Sontocorrent* 
forberungen  u.  bgl.  m.  (bei  ber  SB  ein.  Q.  1869  3.  ©.  4.658,000  tt)Ir.  wbiv.  $>e: 
biteren",  incl.  bie  ©erl.  ßommanbite,  ein  orbentl.  Sluflweifi  verlangte  jebenfall«  bie 
Svecification  ber  .Haust  biefer  Gommanbite,  f.  0.  6.  99  auch  SCnm.  268.)  3»if<$en  ben 
f  Arjcren  SJionatSauöweifen  nnb  ben  ausführlichen  3abreäbilanjen  im  ^abreSberidjte  finben 
ftd>  mitunter  Abweichungen  ber  3ob,len  für  einzelne  Soften,  welche  nunbeftenä  im  33eri<t)t 
aufgeflSrt  werben  müßten. 

Die  7  in  $ab.  VII  auerfi  genannten  33anfen  jufammen,  welche  bie  @ruvvc  ber 
am  SReifien  befrittclteu  bilbeu  (e«  fehlen  von  biefer  (Gattung  nur  bie  ganj  fleinen  ut 
iBücfeburg  u.  Hornburg),  hatten 

1000  £blr.   Gnbe  1865.   Gilbe  1869. 

Saar  7.»»  6.*'3 

2öed>fel     ....   i8.ni  17.4'1 

Combarb«  ....     3.3'*  3.9" 
3uf  28.ei»  27.«« 

Gff.  u.  *nb.  .   .   .   12.*"  14.5" 
(Summe  .   .   .  41.s"  41."' 
3m  Ginjelnen  befi&tigt  Jab.  VII  bie  früheren  tSdjlüffe  in  ©erreff  ber  Sage  ber 
fleinen  ©anfeu.  $)ic  ©aarvorrathe  finb  fleiner  ald  bei  (^entralbaufen,  aber  bod?  erreichen 
r.c  für  fam  mt  Ii  du  ^ajüva  nabeju  bie  .^öbc,  n>cld>c  fiatuteugemäg  blo|  für  bie  rc 
düng  ber  9iotcn  getorbevt  wirb.  Tic  ftatutarifche  fyofyt  be«  53aavfoube  roar  j.  53.  für 
bie  7  erften  iBanfcn  G.  1865  5,732,000,  (i.  1869  5,285,000  X\)h.  ©er  n>irflid)c  Saar^  ' 
vorratb  (ber  aüerbingö  für  bie  aitbercn  i^cfdjäftc  mit  bicute)  war  bcj.  7,239,000  unb 
6,013,000  t\)lt.  $)ie  ©ccfnng  buid>  ii?c*icl  ift  burdjweg  feb,r  flarf,  bober  alö  bei  allen 
anberen  JBanfen  ber  lab.  V,  ?lcl)iilid)cö,  wenn  aua)  in  miuberem  SWa^e,  gilt  vom  2onu 
barb.  Tabuvd?  wirb  bie  Sage  biefer  Staufen  bebeuteub  geftäift  unb  bie  geringere  >> c b c 
be«  öaarfonbö  gut  gcmad}t.  (fublid>  fommt  noch  ald  grcfjc  fubftbicire  ©eefung  biejenige 
mit  Effecten  u.  biverfeu  ^tetiven  baju.   3U  biefen  2lctimö  ift  fo  ju  fagen  bad  ftarfe 
6tammfapital  angelegt.  Vettere*  ift  bei  ben  meifien  biefer  IBanfeu  at  grog;  um  ed 
leiblich  ju  ver}infeu  nun';  bie  rentablere  Einlage  in  (Effecten  unb  im  Goutocorreutgefd^ft 
aufaefudpt  werben,  welche  au  unb  für  fid)  etwaö  mi|lid)cr  ift,  aber  bod)  al<3  fubfibiSic 
©eaung  wohl  jugelaficu  werben  mag.  ©.  barüber  b.  fpät.  (ibf(hn.  3  b  (übr.  9(ct.  ge^ 
icfeSfte)  u.  4  (v.  otammfayital  u.  f.  w.)  ©ie  ©aufen  ju  35re«ben  unb  granffurt  jeigen 
mebr  bat  Turd)i*nittöbccfung6v<rhältnif<  0011  (Sentralbanfen,  nicht  viel  anber«  wie  bie 
v£reufc.  Sanf,  beren  Saarvorratb  nur  noch  flarfer  ift. 


Digitized  by  Google 


■ 


-  348  - 

Srangöftjche  33anf  im  3ahrc  1B48  gebrängt  faf),  ift  bod)  roteber  ein  93eroetä 
gu  (fünften  ber  continentalen  banfmäßigen  Teilung,  benn  grabe  ber  lefc* 
teren  roar  eg  gu  perbanfen,  baß  jene  3a^lun9öeinfteÜung  feine  {flimmeren 
golgen  für  bag  frangöfifche  ©elbroefen  mit  fid)  führte:  bie  S3anf  mar  eben 
bei  ihrer  $)ecfung  nicht  eigentlich  infoloent.  SDic  regelmäßige  Otücfftrömung 
ber  9toten  im  23anfgefd)äft  blieb  bag  regnlirenbe  ^rinctp,  nach  furger  3eit 
roar  bie  33anf  in  golge  beffen  roieber  im  ©tanbe,  bie  Zahlungen  aufp 
nehmen.  ©ie  hätte  lefctereg  nocf)  früher  gethan,  alg  eg  gefaja^,  roenn  nia)t 
anbere,  politija)e  (Jrroägungen  einen  $uffd)ub  oeranlaßt  hätten.700) 

©ang  anberg  ift  eg  bei  benjenigen  ©anfen  gegangen,  welche  fia) 
erheblichere  $lbroeichungen  ©on  bem  continentalen  ober  banfmäßigen 
$>etfunggfuftem  erlaubt  haben.  §ier  roar  bie  regelmäßige  golge  nicht  bloß 
eine  oorübergehenbe  ^ahlunggfugpenfton,  fonbern  eine  bauernbe  3nfoloeng. 
Sefctere  pflegt  fo  lange  gu  roähren,  alg  bie  betreffenben  ©anfen  nicht  gu 
einer  banfmäßigen  ober  boa?  roenigfteng  annähernb  banfmäßigen  $>ecfung 
gurücff  ehren.  Unter  ben  gahlreia)en  33eifpielen,  roelche  alg  ^Belege  für  biefc 
•  £äfoe  angeführt  roerben  tonnen,  fei  nur  auf  bie  ©ef Richte  ber  (Snglifchen 
23anf  roährenb  ber  fog.  ©anfreftriction,  1797  big  1819, 701)  ber  ©efterrei* 
chijchen  SKationalbanf  feit  1848  (freilich  mit  „latenter  ^nfoloeng"  fchon 
vorher  in  golge  ber  93erlefcung  ber  bantmäßigen  SDecfung) 7M),  ber  uj» 
fifchen  9leu$8banl  feit  ihrer  ©rünbung  im  3ahr  1860  703)  hi"fjeroie)en. 
£)ie  Uneinlöäbarfeit  unb  bie  (Sntroerthung  ber  Valuta  aller  brei  fiänber  gu 
ben  angegebenen  ^eitpunften  ift  banftechnifch  auf  bie  gang  fehlen be  ober 
ungenügenbe  Wealifirbarf  eit  ber  iftioa,  alfo  ber  SRotenbecfungö* 
mittel  jener  SSanfen  gurücf  gu  führen,  fetnegroegg  bloß  auf  eine  oerhält* 


my  Qrint  nähere  iWatbweifung,  tüte  fidj  bie  baufmfife.  $)ecfung  in  granfretä)  im 
3.  1848  bewäbjt  b*t,  mit  S3enüfcung  be«  amtl.  3ab.re«bevid)t«  ber  ^ranjof.  18.  f.  1848 
in  meiner  öfterr.  93al.  I,  64  ff.  lieber  bie  letcbjf  er  t i ö e,  uu  motioirte  3a$lung«|u«: 
penfton  biefer  53.  im  3abjre  1870  f.  b.  9?a*trag. 

Wl)  (Jbcnbaf.  ©.  55  ff.,  185,  toofe  ®efcb.  b.  greife  in  Slfber'«  Ueberfe*. 
I,  189  ff.,  213  ff.,  257  ff. 

™J)  5Dem.  9iacbwei« ,  bafj  bie  Oefierr.  SHat.  23.  burdj  bie  grofeen  unrcalifirbaten 
©arteten  an  ben  Staat  oor  wie  nad)  1848,  alfo  bura)  bie  weitgebenbe  SJerlc&una.  be* 
$rincip*  ber  banfmäßigen  Decfung  baarja^nngflunfa^ig  geworben  ift  u.  otyne  bie  Ütx- 
waubluug  u  nigflen«  etne«  gvofjcn  IKut«  jener  unrealifirbaren  in  rcaliftrbare  Slciit?« 
audj  nic^t  wieber  baarjablüng«fSbig  werben  wirb,  ftnb  oiele  ©teilen  meiner  bjfior., 
ftat.  u.  practifcfcftnanjpoUt.  ©Triften  über  ofterr.  %'m.  u.  93al.  gewibmet.  $)ie  neu 
binjufommcuben  (Srfabrungen  babeu  meine  (Jntwicfelungeu  immer  oon  Beuern  betätigt, 
ftamentlid)  bie  fo  fdbnell  notbwenbig  geworbene  einjtcHnng  ber  93aarjablung  im  3 
1848,  beoor  noc^  trgenb  bebeutenbe  neue  Darlehen  an  ben  ©taat  binjugefornmen,  ifl 
bureb  bie  frühere  ©crlc&ung  be«  ^rineip«  ber  banfmä|igen  $)ecfung  oerurjaebt  wor- 
ben  (f.  meine  Oefierr.  33al.  I,  44  ff.);  ebenfo  erflSrt  r«b  ba«  SKifUmgen  ber  93 r u cf ' fd?en 
SBanfpoIitif  im  3.  1858/59  (eb.  ©.  50  ff.).  Die  rtebtige,  aber  freiließ  mit  ben  unoer= 
meiblicb  fc^weren  Opfern  ocibimbeuc  53anfpotttif  gem5|  ber  33anfacte  oon  1862  ft eilte 
Dagegen  bie  banernbe  33aarjabluitg  unb  SöieberberjtcUung  ber  SBaluta  in  fefte  Wu*ftcttt. 
bi«  ber  fo  leiAtftnnig  oou  Oefterreid)  übernommene  Ärieg  oon  1866  toieber  2lüe«  jer= 
flßrte.  Ü)afür  tonnte  bann  eine  ©iener  (Jorreiponbenj  ber  «ug«b.  9tOg.  3tg.  in  ec^t 
9Bieuerif(ber  ^rioolität  bie  Sefeitigung  ber  93anfacte  al«  bie  33efeitigung  eine«  national 
len  Unglücf«  rübmen,  freilicb  bie  befte  ÜWetbobe,  ben  ^apiergelbfdjtoinbel  ju  oerberrli(ben! 
—  ©.  über  bie  früb.  93er b.  au<b  meine  Reform  b.  9cat.  Jö.,  SBicn  1860,  b.  »rt.  gi«- 
Oefterreicb«,  im  ©taat«wbrterb.  VII. 

T03)  ©.  («elbmann)  ruff.  «papiergelb,  JRiga  1866  unb  meine  3ruff.  ^«V- 
Wöbt.,  Oitga  1868,  bcf.  ©.  122  ff.,  185  ff.,  223  ff. 
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mfjm&fjtg  gu  geringe  §8lje  beä  23aarfonb8.  £iefelbe  Urfadje  liegt  ber  Un* 
einlöSbarfeit  beä  früheren  öfterret(^tfc^en ,  ruffifd^cn  unb  jefcigen  norbameris 
canifdicn  ©taatöpapiergelbS  gu  ©runbe:  e3  fehlt  ben  Staatäcaffen  an  reali* 
ftroaren  £echinggmitteln,  nia)t  blofj  an  baarem  ©elbe. 

(So  barf  man  in  biegen  ungünstigen  Erfahrungen,  meldte  über  bie 
Solgen  einer  Sßerlefoung  ber  banfmdfngen  2)ecfung  oorliegen,  ein  tnbirecteS 
Argument  ber  ^rariö  gu  @unften  Jener  $)ecfung  fehen,  wie  in  ben  oben 
ermähnten  gdüeu  ein  pofitioeS  Argument. 

<£in  SBergleich  groijchen  ber  practifetjen  33en?d|rung  beS  continentalen, 
beä  englifajen  <8»ftem8  ber  ^eel'fchen  Slcte  unb  be8  norbamericanifchen 
Snftemä  fällt  tnöbefonbere  burdjaug  gu  fünften  be3  erftgenannten  auä. 
Obgleich,  roie  mir  faf)en,  thatjdchliä)  in  (Snglanb  unb  in  Worbamerica  bie 
bantmäfjtge  SDecfung  gleichfalls  in  ©elrung  ift,  fo  ftören  boa)  bie  bortigen 
gefeilteren  33eftimmungen,  weil  fte  theilroeife  in  einem  geroiffen  Söiberfprua) 
mit  biejer  ©eefung  finb,  ungleich  mehr,  als  bie  beutfa)en  gef  etlichen  Sßor* 
fünften,  meiere  gang  auf  ben  ^rineipien  ber  banfmäfjtgen  $)echmg  be* 
ruhen  unb  nur  eine  etroaä  roiUführtiche  D^egulirung  ber  teueren  enthalten. 

9lua)  bie  frühere  ©efefcgebung  9cero*?)orf3  wie  bie  jefcige  ber  america* 
nifdjen  Union  hat  3ahlunggeinfteüungen  etngelner  kaufen,  \a  faft  ber  @e* 
fammt^eit  ber  kaufen  (wie  1857  in  9iem'-2)orf)  nia)t  oerf)ütet,  wenn  auch 
bie  9totenin$aber  fpdter  —  unb  wie  man  gugeftehen  mufe  recht  balb  — 
oöflig  befriebigt  mürben.  3^  $>eutfd)lanb  finb  aber  bie  auch  nur  momenta* 
nen  ^aljlungöeinftellungen  H&ft  oermieben  morben.  95on  SBerluften  ber 
9ioteninr)aber  in  §olge  ®anfbrua)ö  tonnte  alfo  ootlenbä  nicht  bie  9tebe  fein. 

3lua)  fett  ber  $eel'j$en  ©efefcgebung  finb  in  ©roftbritanien  einzelne 
3ahlung$einfteUungen  unb  felbft  SSerlufte  bringenbe  3nfoü>engen  non  £ttttU 
banfen,  in  gmei  gdllen  auch  in  ©djottlanb  7W)  oorgefommen.  SDie  ©uöpen* 
fion  betraf  aUcrbingä  mehr  baS  $)epofttengefd>äft,  roelajeS  biefe  Söanfen 
neben  ber  9totenau8gabe  in  Diel  größerem  Umfange  betrieben.  3n  ®*utf($* 
lanb  unb  mehr  noch  in  anberen  ßänbern  be3  Gontinentä  (graurreia),  ©chroeig) 
befteljt  inbeffen  bie  fflerbinbung  beä  Sftoten*  unb  $5epofitengefchdft3  gleichfalls, 
bie  gefefclidjen  £)ecfung8beftimmungen  gelten  folgeroibrig  meiftenS  nur  für 
erftereS.  $>ie  gange  Sage  ber  ©anfen  mar  aber  bennod)  fo,  bafc  3ahlung3s 
einftellungen  ungleich  feltener  alg  in  ©rofebritannien  finb,  in  ©eutfchlanb 
bi^er  unerhört. T») 


m)  €u$penfion  ber  Gitty  of  @ta4gon>sS9.,  vBUige  ^nfolvenj  ber  SBcftern  SB.  of 
Scotlanb  i.  1857,  beren  Wctionfire  äße«  eingejagte  Jcavital  verloren  unb  n>egen  ber  Kit* 
beftt)rSnften  4>aftbarrett  no*  ^a^f^üfje  jur  Dcdung  ber  Serlufie  ber  ©laubiger  leiften 
ntu^ten.  ©ei  beiben  «anfeit  fehlte  e«  an  flüiftgen  ÜRitteln  jur  jRürfjablung  ber  Depo-- 
fiten.  6.  meine  ib«rie  b.  «peel'fdjen  Mete  ©.  306. 

m)  Sie  beiben  lange  3<H  übelberüc^tigtnen  beutfdjcu  ^ettelbanfen,  bie  $)cff.  u. 
bie  *£ Düring.  (Sonbereb.)  b,aben  jn?ar  ib,ren  «ctionSren  grofee  SBerlufte  ge= 
braa)t  (f.  o.  ©.  89  fcnm.  233),  aber  ibre  «Roteninbaber  unb  jonfligen  Gläubiger 
babtu  iiid>t$  verloren,  aueb  erfolgte  feine  j3aMung6fu0penftou.  (Micidjnjob,!  jeigt  ber 
Notenumlauf  ber  3)eff.  93.  in  bef  fvit.  ^eriobe  um  1857  folgenbe  SBetoegung:  <lnbe 
1^56  bie  1862  refv.  3.07,  0.88,  0.w,  0.1T,  0.°\  0.06,  0.°»  mü.  Xtyx.  £)ie  Übür. 
ttat  bura)  SBefcblufj  b.  au^erorb.  ©eneratoerf.  o.  12.  3uli  1859  in  golge  ber  93etlufle, 
w«la>e  bafl  entteeieben  ibre«  feipj.  Stgenten  ueranlafit  Ijatte,  jwar  freiroiUig  in  Ciqui= 
bation,  JOg  ihre  5«oten  (6.  1858  0>  3Rtü.  Ü^lr.,  Q.  1859  nod)  10,900,  6.  1860 
4T80-  1861  5800  Iblr.)  gröptentb,eil«  ein,  confolibirte  ftd)  inbeffen  von  1860  an 
»teber  unb  batte  <S.  1862  wieber  einen  Notenumlauf  von  329,320  £b>. 
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$)ie  93an!  oon  (Snglanb  ift  in  neuerer  £ät,  rote  allgemein  jugeftanben 
wirb,  in  jeber  93e$ieljung  beffer  unb  gefdjicfter  oerroaltet  roorben  als  früher.  €>ie 
hat  gegenüber  ber  auffteigenben  (Speculation  eine  richtigere  (Stellung  einge* 
nommen,  fte  nicht  mehr  burch  $u  willfähriges  unb  ju  billiges  SMScontiren 
fo  begünstigt.  (Sie  ^at  ungünftige  3c^cn  ^er  Se^  auf  ^m  ©elbmarfte 
frühzeitiger  unb  baljer  rechtzeitig  beamtet,  ben  SDiSconto  bcmgemäfj  erhöht, 
ben  ©aaroorrart)  bei  ungünfugen  Söecfjfelcurfen  ntcf)t  mehr  foroett  ablaufen 
laffen,  wie  eS  früher  öfters  (namentlich  noch  1839)  oorgefommen.  S)a3  ift 
e^emalä  nia)t  nur  ber  33anfoerroaltung  $ur  ßaft  gelegt,  jonbern  als  natür* 
lia)e  golge  einer  mangelhaften  SBanfgefefcgebung  bezeichnet  roorben.  (Sir 
Robert  ^3eel  oerfolgte  befanntlicf)  ben  3Tt)ec^  a^  er  D*e  @urrencotheorie  beS 
23anquierS  <S.  3-  ßtoob  (fpäter  Sorb  Ooerftone)  gur  ©runblage  einer  oer* 
befferten  93anfgefe£gebung  $u  nehmen  bcfdE>lojj,  in  3u^mf^  Ueberfpeculatios 
nen  unb  Jtrifen  burd)  feine  5lcte  unmöglich  $u  maä)en.  SBeibe  oolfSroirth* 
fcf>aftltdt)e  Hebel  pflegten  bamalS  ja  noa)  fo  gern  in  erfter  Sinie  auf  eine 
falfaje  9ftegulirung  ber  SBanf  oon  (Snglanb  unb  ber  übrigen  cnglifdt)en 
hänfen,  namentlich  auf  eine  Ueberemiffion  oon  9ioten  jurücfgeführt  $u  roer* 
ben.  3Me  Seitung  ber  SBanf  oon  ©nglanb  felbft  ift  nun  roie  gefagt  neuere 
bingS  beffer  unb  rationeller.  %ber  eS  fyifyi  nur  roieber,  auS  bem  Post  hoc 
baS  Proptor  hoc  machen,  roenn  man  biefe  SSerbefferung  gerabe  auf  bie 
^eel'fche  Ncte  oon  1844  gurücfführt  unb  etroa  bamit,  roie  eS  öfter?  geflieht, 
Ähnliche  Sorfchriften  über  bie  Notenausgabe  unb  ben  SBaaroorrath  anftatt 
ber  gefefclich  geltenben  bei  ber  Jranjöfif  djen ,  <preuf$ifchen  unb  aua)  bei  ben 
Heineren  3ettelbanfen  SDeutfchlanbS  u.  f.  ro.  begrünben  roiH.  $5a3  ift  bura> 
auS  unguläfftg. 

9iur  roer  bie  gange  neuere  roiffenfchafttiche  53jeorie  beS  ©elb«,  <£rebtt« 
unb  SöanfroefenS  unb  alle  Erfahrungen  ber  SßrariS,  oollenbS  ©rofjbritam 
nienS,  hochmütig  überfiefjt  ober  einfach  gar  nicht  fennt,  fchreibt  ber  93eroe* 
gung  beS  Notenumlaufs  noch  cine  W  mafegebenbe  S3ebeutung  für  bie  @e* 
ftaltung  ber  greife,  bie  (Sntroicflung  ber  (Speculatton,  bie  (Jntftehung  ber 
Ärifen,  bie  23eroegung  ber  93aaroorräthe  ber  ©anfen  unb  bie  @in*  unb 
Ausfuhr  oon  ©olb  unb  «Silber  in  einem  fianbe  gu,  wie  bie  alten  Anhänger 
ber  (Surrencntheorie.  Hflxix  ein  folcher  mifjt  ben  ^ttelbanfen,  in  einem  fianbe 
mit  entroitfeltem  fonftigem  SBanfroefen  (@hecffuftem  ic),  noch  Jene  unbe* 
fchrdntte  SSlatyt,  ben  Notenumlauf  beliebig  auSjubehnen,  gu  ober  oerroechfelt 
in  ber  gangen  grage  einfach  uneinlöSbareS  ^apiergelb  mit  3roangScurS  unb 
einlöSbare  »anfnoten. 70«)  SDie  Urtheile  über  ein  Snftitnt  roie  bie  23an!  oon 


w)  Die«  gcfebicbt  in  einer  furjen  Slujeigc  be«  erftcn  Shcil«  befl  vorlicgenbcn 
2Bcrfö  in  ber  93iertcliabri$r.  f.  23oIf*wirtbfef).  «•  f.  w.  1869  33.  4.  (ober  28)  6.  131. 
<5«  wirb  mir  unb  SR.  5Birt^  ^ier  von  bem  ^Referenten  oorgcir-orfcn,  »ir  „nfi^inen  e« 
mit  unbcwiefenen  53e^auvtungen  gerabe  in  £auptfa*en  fe^r  leicbt".  23ir  erftärten  bie 
fie^rc  ber  engl.  Gurrendjfdmle  für  folfc^,  iagten  aber  nidbt  warum.  $)em  ,^tt?ed  biefe« 
SEBerfö  gemSf?  bin  id>  auf  bie  tbcoretifcbe  Streitfrage  nur  foweit  eingegangen,  al*  ti 
ier  geboten  febien;  ba«  9?Bt^ige  ift  aber  o.  &  229  ff.,  242  gegeben.  5Der  9tecenfent 
bergest  c«  einfacl)  unb  ift  and>  nicr)t  einmal  Iet>al  genug,  meine  vielfach  aueb  ton 
Ruberen  benu^ten  unb  il»m  befannten  früberer  ©anffebriften  (33eih\  j.  Cebje  von  ben 
S3anFen  u.  &tlb-  u.  Grcbittbeor.  b.  ^eePfd)en  9lcte),  worin  bie  (Surrencptbeorie  jebenfall« 
fein*  eigebenb  geprüft  ift,  ju  bead)ten.  W\t  bem  ^inwei«  auf  biefe  Schriften  f>abc  icb 
oben  (©.  230  &um.  474)  begrünbet,  bap  ich  auf  jene  Sbcorie  b,ier  nief^t  meb^r  fveciefler 
eingebe.  SSa^rbaft  naiv  ift  aber  im  SWunbe  be«  Wecenf.  obiger  SBorwurf,  ba  biefer 
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(fnglanb  Ijafcen  fleh,  gang  abgefeben  oon  SBerdnberungen  ber  ©anfgefefegebung 
unb  5}anft>ern)altung,  unter  $f)eoretttern  unb  gebildeten  ^raftifern  (roo^l 
gu  unterftf>eiben  oon  blofeen  ©efchdftöroutinierS)  fdjon  wegen  ber  gelduterten 
mnftd^ten  über  ba8  ©elb»,  Grebit*  unb  »anfroefen  unb  über  bie  gunetion 
ber  9lote  in  ber  <£rcbitn>irthfchaft  oielfach  günftiger  geftaltet  SDenn  biefe 
Urteile  ^aben  aufgebort  SBorurthetle  gu  fein  unb  finb  unbefangener  unb 
befcljalb  fd)on  günftiger  geroorben,  weil  man  einfefjen  gelernt  fyat,  bafj  in 
gasreichen  gdflen  oon  einer  fa)limmen  <£intmrfung  ber  SBanf  oon  (htglanb 
gar  feine  9iebe  fein  fann,  ba  gang  anbere  gactoren  als  bie  Sftafmafnnen 


©ei  einer  Söergleiajung  ber  Gnglifchen  mit  ben  großen  continentalen 
ßentralbanfen  gum  ^roeef  ber  geftftetlung,  roie  bie  gefefcliche  Einrichtung 
unb  bie  praertfehe  Leitung  biefer  S3anfen  roirfen,  fotlte  man  ferner  boefj 
nicht  immer  roieber  überfein,  bafc  auch  für  bie  55anf  uon  (Snglanb 
bie  banfmdjjige  $)ecfung  faettfa)  befte^t.  $)er  oft  ermähnte  ©runb 
ift,  bafj  baä  ©tammfapital  biefeS  3nftitut§  ein  fo  grojjeS  ift  unb  faft 
ebenfotuel  beträgt  als  ber  metaflifch  ungebeeft  bleibenbe,  gefefclich  bura)  bie 
unrealiftrbare  ©taat8fa)ulb  unb  einige  anbere  öffentliche  Sicherheiten  ge* 
beefte  £fj«1  beä  Notenumlauf«.  SDtefem  Umftanb  ift  ber  bequeme  ,,©ang 
ber  Wafajinerie"  ber  ©nglifchen  Söanf  roefentlich  mit  gugufchreiben.  SDie 
SDecfung  bei  ben  oerfchiebenen  (Sentralbanfen  ift  fomtt  giemlicf>  gleichartig. 
SBon  ber  iöefchaffenheit  ber  ©etfung  ^öngt  aber  bie  ©eroegung  beö  gangen 
©anfmea)ani8muS  oornemltcf)  mit  ab.  (£8  oerftöfjt  bafjer  gegen  bie  etnfadjftc 
Sogif  in  biefen  fingen,  bie  noch  oerbliebene  geringfügige  Serfchiebenheit 
be3  Verlaufs  einiger  ^hönomen  bei  ncrfa)tebenen  Sentralbanfen  auf  jene 
roef  entlief»  gleichartige  Urfad)e,  bie  ©ef Offenheit  ber  SDecfung,  jurücf* 
führen  gu  wollen.  ®ie  SGßirfungen  finb  ben  Urfaa)en  proportional  unb 
umgefehrt,  ^ei^t  e8  boef)  aua)  fytv. 

l'egt  man  ferner  fo  uiel  ©«nicht  auf  bie  jefcige  beffere  ©erroaltung 
ber  <&nglifd)en  ©anf,  fo  geigt  bie  ©efchidjte,  bafj  biefe  33anf  grabe  in  ben 
erften  3öhren  m$  18^4  befonberä  fehlest  geleitet  toorben  ift.  ©ie  ha* 
bamali  guerft  bie  roilbe  ©peculatton  oiel  gu  roillfdhrig  unterftüfct,  alSbann 
oiel  gu  fpdt  eingetenft  unb  bura)  ihre  falfct)en  9Kaferegeln  bie  Jiriftö  beä 
3.  1847  erfchroert 7or)  6ir  Robert  ^eel  felbft  mußte  gugefteljen,  baß  feine 
Hoffnungen  bura;  bie  9Icte  oon  1844  lleberfpeculationen  unb  tfrifen  oer* 


in  ber  ganjen  «Streitfrage  fo  ivenig  ju  £>aufe  Ift  bap  er  fagt:  „Die  Gurrenct^Doctrin 
batte  efl  nidjt  mit  ber  99anfnote,  fonbern  mit  ber  53anfnotc,  welche  gefe^lirfic«  3^^lu«öö: 
mittel,  treldje  ^opiergelb  ifi,  ju  tbun" ,  wobei  er  auf  SRujjlanb,  ©efterveid) ,  «metica 
bintoeift,  alfo  jebenfaü«  nidjt  ben  ie^igen  e«glifd)en  legal  tender  meint!!  Die  Ue^ 
ber  trag  ung  ber  felbfl  für  cigentlicbeö  ^aviergclb  nur  bebingt  riebtigen  (^clbtbcorie 
auf  bie  «nlöebare  ^anfnote  »rav  ^crabc  ber  Hauptfehler,  beffen  ftcb  bie  Gurrencrifcbulc 
f6ulbig  ma*tc  (f.  meine  £bcor.  b.  «etc  ©.  35  ff.,  37  ff.,  46,  47,  62  ff.).  Unb 
i'eutc,  toctcbe  foldie  ^öefe  fdnefteu,  fpreeben  fo  00m  Ijoben  ^3ferbe  r)crab,  tt»ie  ber  JRe« 
cenfent  in  ber  genannten  Stnseige!  Der  mir  gemad»tc  23ortourf,  bafj  id)  ber  wfd}lcd)teu 
€itte  be«  .^intveifo«  niomö^liv^  auf  bie  ganje  ©anflitcratur  in  gufmoten"  in  biefem 
föeife  im  UebermaB  bulbigtc,  uSre  in  meinen  u.  Dieler  Ruberer  klugen  nid)t  einmal 
ein  Sonvurf,  i|l  aber  btcömal  iogar  tbatfäcblid)  falfdj,  ba  ber  grofetc  Sbcil  ber  9?otcu 
ftatift.  u.  Statuten«  Daten  u.  f.  10.  entbSlt. 

7tt»)  ^ingeb.  Darlegung  biefer  fünfte  mit  ftat.  ©cu>ei«iübjrnng  in  meinen  53eitr. 
j.  8ebtt  0.  b.  «anfen  e.  183-214;  f.  aueb  X^toxit  b.  «cte  e.  184  ff.  6«  lä&t 
na)  na<6n>cifen,  ba«  gerabc  baö  neue  @efe^  bamal*  ju  einer  falfcben  ©anfüolitif  brSngte. 
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tniebcn  feljen,  fc^mStig  getauft  roorben  finb.  9(ud)  in  ber  Jolge  Ijat 
bie  23anf  non  dnglanb  erft  allmälig  bura)  eigene  practifaje  (£rfa$rung 
eine  beffere  SBerroaltung  gelernt.  £>agu  Ijat  bie  speel'fdje  $lcte  wenig  ober 
nichts  beigetragen,  wenn  aua)  bie  SBanfgouoerneure  in  ben  (£nqu£ten  biefeS 
@efefc  öfter«  gerühmt  $aben,  baS  fte  $u  iljrer  $Bequemlia)feit  nur  einer 
bireften  93erantn)ortlicf)feit  ju  fe$r  enthebt. 

SDenn  wie  bie  Süerroaltung  ber  (£nglifcf)en  fo  ift  audj  biejenige  ber 
grangöfifa)en,  $reufnfd)en  unb  anberen  größeren  3ettelbanfen  in  neuerer 
jßeit  »iel  beffer,  oorfia)tiger  geworben.  3Ran  fann  ber  erftgenannten  93anf 
in  biefer  23e$iel)ung  feinen  2$or&ug  einräumen.  3Jiit  dlttyt  fyat  man  ba$er 
aua)  ben  SBorfdjlag,  bie  grangöfifa)e  33anf  nne  bie  <£nglifä)e  einguridjten, 
namentlia)  etwa  für  iljren  Söaaroorratf)  ein  äljnlia)eS  ^rineip  feftjuftellen, 


mujj  baffeibe  mit  einem  gleiten  $orfd)lage  für  bie  ^reufnfdje  93anf  („@on* 
tingentirung  beS  Notenumlaufs")  gefä)efjen.  llmgefefjrt  läßt  fia)  aber  be- 
haupten unb  bura)  bie  Erfahrung  in  allen  großen  Jbrifen  beS  englifa)en 
©elbmarftä  feit  1844,  im  3.  1847,  1857,  1866,  begrünben,  bafe  bie 
Söanf  oon  (htglanb  unter  ber  ^eerjdjen  9lcte  fa)lea)ter  fungirt,  als  bie 
grojjen  Gentralbanfen  beS  (Kontinents  olme  btefeS  ®efefc.  $)enn  jene  5lcte 
er  jajroert  notorifa)  bie  itrifen  unb  lä$mt  jroecfloS,  ja  fajäblia)  bie  2Btrf- 
famfeit  ber  23anf  in  benfelben.  $)aS  ift  aua)  in  biefem  Sßerfe  fa)on  mefjr* 
faa)  $ur  6praa)e  gefommen  unb  eine  fo  notorifdje  $ljatfad)e,  baj?  felbft 
^n^änger  ber  $lcte  fie  !aum  läuguen  unb  ljöa)ftenS  um  oermeintlia)er 
anbrer  23ortf>eile  5öiöen  fie  mit  in  ben  Äauf  nehmen,  —  burdjauS  mit 
Unrea)t.  709)  $)ie  Qfrirroicflung  beS  gefammten  beutfa)en  Notenumlaufs,  roelaje 
man  öfters  als  ungefunb  unb  bebenfliä)  begeidjnet  Ijat,  ift  oben  fcjjon  als 
im  aikfenttiajen  burajauS  folib  unb  in  feiner  üöeife  ungünftiger  als  bie* 
jenige  in  irgenb  einer  anberen  ^olfSroirtlpaft  naa)gemiefen  roorben.  71°) 


TOf>)  Enquete  VI.  36  ff.,  93iem.  £>.  81.,  Äu«  ber  franj.  Vanlunterfuchung ,  in 
SRr.  970  «jhtnet  8.  ©.  u.  <Hnm.  713. 

w»)  Vgl.  oben  ©.14,  »um.  28,  ©.  229  ff.,  »nm.  475  6.  242  ff.  unb  bie 
bafclbft  angeführten  ©djriften. 

T,°)  6.  oben  6.  200—210  mit  Sab.  III  u.  IV.  SBenn  man  freiließ  mit  ber 
faum  glaublichen  Oberflfidjlidjfcit  in  feigen  fingen  argumentirt,  uüe  bie«  neuerbing« 
loicber  in  manchen  fcufflraen  über  beutfebe«  23anfu»efen  in  beutjeben  3eitungen  unb 
leiber  j.  $h-  aueb  in  ben  SRotioen  j.  Sntnmrf  be«  ©ef.  über  bie  Huögabe  o.  93anfnoten 
für  ben  Norbbeutfcben  93unb  gefebeben  ift,  fo  fann  mau  unfdjroer  bie  <5ntnucflung  be« 
beutfeben  Söanfnotenumlauf«  al«  reebt  bebenflid)  b,infteUen.  91ur  ifi  bie  ©(tylufoiebung 
au«  falfcben  Sorbcrffifecn  unb  unrichtigen  ober  falf<b  verfianbenen  SC^atfatben  bann 
lieber  burebaud  binfäQi^.  ©o  wirb  in  ben  genannten  ü)totioen  tvieber  auf  @runb  ber 
$Daten  über  ben  mctaUifcb  ungebedften  Dlotenumlauf  noefy  baju  in  einem  einjelncn  ^eit- 
^unet  (31.  3an.  1870)  argumentitt.  2)linbe|lenö,  müf?tc  man  bi«  bodj  ©urebf  tbnitt«- 
jablen  nebmen.  SCBabrljaft  ungeheuerlich  vom  ©eftebt^punet  einer  toiffenfchaftlicbeu  »er* 
gleicbenben  ©tatiftif  and  mho  aber  ooQenbg  bie  angefteUten  Vergleiche  gtuifcbcu  bem  me= 
taUifch  ungebeeften  9cotenbetrag  in  T)eutfchlaub,  ©ro^britaunien  unb  ^raufreieb.  Die 
©aarcaffe  ber  ©anfeu  Unterer  25nber  tohb  einfach  gang  auf  ba*  Diotenaefchaft  gerechnet, 
ohne  etioad  für  bie  ©epofiten  abjufe^en.  (5in  cinjelucr  3citVunct'  be«  BkintCtf  1869,70, 
»o  befonber«  in  ^ranfreiaj  noch  bie  oft  genannte  ©aargclbplethora  b>'t|<bte,  toirb  jum 
Vergleich  genommen,  »ährenb  toir  oben  ©.  209  gefehen  h^en,  baß  ber  SBaaroorrath 
in  ^ranfreieb  u.  dnglanb  oft  bei  gleich  bohem  ober  boch  nicht  in  gleichem  ©rabe  »vi-tvä 
eberem  Notenumlauf  oiel  geringer  ifi.  3-  »«^  bm  ©aten  in  »nm.  697  »ar  ber 
©afc  be«  metaUifch  ungebeeften  Notenumläufe  in  granfreich  im  S)cc.  1865  (feineeweg« 
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€>o  bicnen  alle  Siteren  unb  neueren  $hatfaä)ett  her  ^ettetbanfge* 
jc^id^te  jum  birecten  unb  inbirecten  ©eroeiS  für  bie  practifc^e  SSeroährung 
beS  continentalen  als  beSjenigen  gefeilteren  SDecfungSjöftemS,  roela)eS  bie 
banfmägige  SDecfung  am  ©enaueften  aboptirt  fyat  9toa)  füralia)  ift  groar 
biefe  Anficht  oon  Beuern  theoretifa)  angefügten  unb  burd)  bie  beutfdjen 
practifa)en  Erfahrungen  beS  3af)reS  1866  als  erfd^üttert  begeidmet  roorben. 
$od)  lägt  fia)  leidet  naa)njeijen,  bajj  aua)  biefe  Singriffe  oerfehlt  ftnb. 

I)  3n«befonbere   bie  SR  edjtf  ertigung   bc«   continentalen  $)edung«* 
f  oft  ein«  gegenüber  betn  <5ontingentirung«princip. 

3n  ben  Sanfthefen,  roeld)e  51.  Sfteoer  unb  ber  bleibenbe  2luSfd)ufe 
beS  beutfe^en  JpanbelStagS  im  gebruar  1870  ©eröffentlid)t  haben, 741)  finb 
manche  Sßrincipien  enthalten  unb  manage  ^oftulate  aufgeteilt,  meldte  genrijj 
auf  Billigung  rennen  tonnen  unb  aua)  mehrfach  mit  ben  ©runbjäfcen  biefeä 
2£erfS  überetnftimmen.  ®te  oierte  St^efe  jebod)  ftetlt  nur  abermals  baS 
„GontingentirungSbogma"  auf,  roie  eS  non  $rince*©mith,  2Jcichaeli8 
Saud) er  u.  a.  m.  fa)on  im  Saljre  1865  in  ber  preufjifa)en  groeiten  jtam* 
mer  unb  in  ben  3ettfd)riften  unb  3e^ungen  biefer  Defonomiften  oertreten 
unb  mit  ber  gewöhnlichen  unfehlbaren  (Sicherheit  als  baS  allein  richtige 
bezeichnet  morben  ift. 

SDie  oierte  ber  3ÄeDer1fa)en  ©anftljefen  lautet  nämlta):  ,,S)aS  ^rineip 
ber  $)rittelbecfung  für  bie  Notenausgabe  f)at  roeber  jemals  eine  genügenbe 
t!jeoretifa)e  33egrünbung  gefunben,  nod)  ift  eS  bura)  bie  Erfahrung  berod^rt. 
Sielmehr  mürbe  baffelbe  nachweislich  im  $ugenblicfe  eines  ftarfen  SlnbrangS 
auf  ben  33aarbeftanb  ber  93ant  fd)eitem.  —  ©ine  ©ia)erheit  gegen  über« 
mäßige  9lotenemijfton  ber  (Jentralban!  fann  nur  barin  gefunben  werben, 
bafc  bie  ©umme  ber  ungebeeften  9cotenemiffton  contingentirt  wirb." 

$)ic  ißegrünbung  biefer  &hefe  erfolgt  nur  mit  ben  alten,  fa)iefen 
ober  hölbmahren  ober  unrichtigen  6äfeen  ber  englifa)en  (Jurrencoboctrin, 
wobei  bie  englifa)en  Vertreter  biefer  fiehre  aber  tiefer  auf  bie  etreitfrage 


ungewöhnlich  hoch;  ebenfall«  olme  Slbvecbnung  oon  ©aargelb  für  bie  $>epofiten  berechnet) 
p.  Äoof  3.0J  £bjr.,  tofibjenb  bie  ÜRotioe  für  gebr.  1870  1."  Ztyx.  unb  in  Worbbcutfcbs 
Umb  3.5*  Xblr.  rennen.  Cfnbltcb  ift  bei  folgen  dergleichen  bie  grofec  SerfAiebenbeit  ber 
§tü dclung  ber  Woten  ;u  beiüd fiebtigen ,  loa«  in  ben  SDtotioen  glcid)faU«  niebt  ge= 
!*i«b^5)iefe  trreleitcnben  3abjen  liefen  burd)  jab,lretd)e  ©IStter,  ob,ne  eine  Berichtigung 

niJ  <S.  b.  «eil.  j.  b.  «ProtoroU  ber  gebr.  SJerf.  b.  Hu«fcb.  b.  #anbel«tag«; 
abgebrudt  aua)  im  93 rem.     531.     961  u.  in  #irtb'«  Stnnaleu  1870  (ni)  ©.  95  fj. 

»«)  ©o  Reifet  e«  a.  a.  O.:  Vit  ©rittelbedung  biete  uiebt  ben  geringflen  ©aju^j 
|00OI  übermä|.  ©miffionen,  ba  bie  53anf  immer  fo  »iel  ©Über  faufen  fönne,  al«  fie 
ivcUc,  iv uiii  fie  ben  geforberten  ^Jrci«  gable.  @6  ift  aber  einfach,  nidSt  abr,  ba|  in 
folgern  ftall  bie  Koten  beliebig  oermeb,rt  toerben  fijnnen,  ba  fic  ein!o*bar  ftnb  unb 
burdj  9Stcbfet  u.  f.  ro.  gebedt  fein  müffen;  f.  au*  unten  im  lert  356.  Ob^ue  eine 
Stur  eine«  $3en>eife«  wirb  ttjiebcr  bie  3jffcr  ^on  60  gjiiü.  £b,lr.  ungebedtc  9lotcn  al« 
^ot  1866  ooüfommen  bef*Sftigt,  baber  ftc^cr  b^ingeftellt  u.  biefe  Summe  für  jefrt  cbenfo 
»iMfiftlty  auf  80  ÜJciß.  iblr.  erböbt.  ©ie  ßontingentirung  Rubere  in  Ärifen,  bie 
^attctnniifion  in«  Ungemeffene  ju  oermehren;  bie  5Bermeb,rung  bc«  ^aoicr«  in  einer 
S3erfebr*fioctung  ocrfAiebe  nur  bie  unoermeiblidje  Slbtoidlung  ber  ©efASfte  u.  f.  tc.  — 
^albtoab^te  ©S^e,  beren  richtiger  Äern,  aber  aueb,  beren  notb»venbige  «Wobification 
»«fl «fr,  3fttfnHmfen.  23 


Digitized  by  Google 


-   364  - 

Niemanb  fann  aflerbingS  bie  £>rittelbecfung  tljeoretifdj  redjtferttgen 
wollen,  Tücmi  fie  fo  roörtlid)  aufgefaßt  roirb,  nie  in  jener  93antt^efe  unb 
ber  beigefügten  93egrünbung.  $5enn  bie  Söefttmmung  grabe  eineä  drittel  3 
ift  natürlich  millrul>rlid),  rote  wir  oft  genug  Verborgenen  Ijaben.  SDcö^alb 
ift  eine  fol^e  Söorfdjrift  für  ben  33aarfonb3  aua)  no<$  neuerbingS  in  ber 
©nquite  für  bie  grangöftfe^e  Söanf  mit  Necfjt  ©erroorfen  roorben,  aber 
nidjt  gu  ©unften  beS  roomöglidj  noc^  roittfüljrlid)eren  ^Ian§  ber  „(£om 
tmgentirung"  be$  Notenumlaufs,  fonbern  gu  (duften  einer  freien  %t\U 
fefcung  beä  jeweilig  richtigen  33aarbetfung8oer^ältniffeg  burd)  bie  SBanfoer- 
roaltung  fclbft. 71S) 

.  fcbenforoenig  fann  fia)  bie  Mojje  $)rtttelbecfung  für  fid)  practifö 
bemalen,  roogu  e3  eines  weiteren  Nadjroeifeg,  roie  üjn  bie  „Segrünbung" 
jener  33anft§efe  oerfudjt,  freiließ  in  einer  burdjauä  nichts  beroeifenben  Ar- 
gumentation, wie  mir  gleidb  fe|en  werben,  gar  nid)t  erft  beburft  f>ätte. 

Mein  ber  Söerfaffcr  jener  Siefen  ma$t  fld)  in  biefem  fünfte  rote  fo 
manche  feiner  Vorgänger  bie  Seroeiöfüljrung  gang  unerlaubt  leitet.  (©.  quo) 
oben  ©.  256  fL)  (5r  greift  ftatt  baS  gefefcltd)  geltenben  continentalen,  alfo 
im  SDßefentli^en  banfmäfjigen  ©ecfungSfnftemS  blo§  bie  „^Drittelbecfung* 
an  unb  betrautet,  oottftänbig  im  Sßiberfprua)  mit  ber  2Btrftid)feit,  biefe 
lefctere  SDecfung  für  fia)  of>ne  SBeitereä  al8  bie  in  gefeilterer  unb  practi-- 
fa)er  ©eltung  fterjenbe.  <5o  ift  fein  9lngrtffäobject  ein  gang  falfdtjcä  unb  feine 
oermeintltdje  SBiberlegung  natürlich  bebeutungäloä. 

SDenn  baö  an  ftdj  roiHculjrlid)e  SDrittel  ift  in  ben  ©tatuten  augbrücf* 
lidt)  alg  Minimum  aufgeteilt  (f.  o.  ©.  259)  unb  in  ber  $rari§,  rote 
mir  im  oorigen  9lbfdmitt  faljen,  aud)  meift  als  foldjeg  befjanbelt  Slujjer* 
bem  wirb  regelmäßig  für  ben  übrigen  Sljeil  ber  Noten  eine  SDecfung  mit 
fixeren,  leidet  realiftrbaren  2Bertf>en  oorgef ^rieben  unb  tfjatfäd)lia)  ge= 
galten.  Nur  im  ,3uf  ammenljang  mit  biefer  JOecfung  burc$  gor* 
berungen  lägt  fla)  bag  „flttetaUbrittel"  betrauten.  Sfolirt  für  fiö)  er* 


in  ben  Matten  über  bie  $eerfäe  9fctc  fo  oft  bargelegt  toorben.  —  9luä}  einer  anbern 
lanbläufigen  ©efyauptung  begegnen  u>ir  lieber:  bie  übermäßige  Stuflgabc  ungebeefter 
SRoten.  befonber«  berer  einer  jlaatlidj  anevfanntcn  öanf,  fü^re  bie  @cfabr  einer  ßnt= 
n>ertb,ung  ber  9ioten  ber  bei,  weldjer  ber  3tt><"tg*cur«  auf  bem  ,vu>;  tu  folgen  pflege, 
giftend  beruft  mau  fiö)  für  fcl.be  ©5fce  fdileditioeg  auf  bie  „allgemeine  författning'. 
(genau  bejeben  ftnb  bie  6äfce  mnoabv  ober  bödjften«  lulbuubv.  3ur  Gnttoerttyunj}  unb 
jum  3t»ang«cur«  führten  fafi  nie  9cotenemifftonen  für  mercantile,  fonbern  nur  bieje; 
nigen  für  finanjiclle  3wede  bc«  €taat«,  unter  SKttwirfung  ^olit.  Wötben;  u.  nid>t 
bloB  an  üBaargelb,  fonbern  oor  Willem  an  fonfitgen  realifirbaren  Slctiöen  (f.  fl- 
ennt. 702  über  b.  oflerr.  ©.)  fehlte  e«,  fo  bafe  bie  ^nfolocnj  fo  raf^  eintrat  ober  f 
lange  rpäljrtc.  3n  aOen  toirflieb,  bebeutenben  ^aOen  ber  ^apiergelbicirt^f^aft  war  e«  f» 
((fnglanb,  Oeflerr.,  9cufjl.,  3tal.,  ^orbamerica  u.  f.  n>.)-  Den  neucflen  treffli^en  ©eleg 
für  ©erfietjenbe,  f^on  länger  oorba:  gefajriebeuc  6Sve  liefert  bie  ^ablungdeinflcUunA 
ber  55  ran  §  5  f.  8.  im  ?lug.  1870. 

T")  Enqufite  VI,  65,  24.  dmöfo^len  toirb  bie  forgfältigfte,  bur<b  bie  Uebcru-a» 
ebung  ber  «Regierung  oerbürgte  93orftd)t  eine«  »rioil.  ^nflitut«,  ba«,  baö  ?lugc  be05ut>i^ 
auf  ben  Söecbfelcur«  geheftet,  bei  ben  elften  "Symptomen  einer  ©erminberung  ber  SWe* 
talloerforgung  bc«  8anbe«  feine  Xb,Stigfeit  einfä^ränfe.  €clbfl  al«  blofjer  9latb; 
fa^nur)  n^irb  ein  fefle«  ^crbaitnit?  jroifcben  92otenau«gabc  unb  $aarfonb«  oertoorfen; 
bie  ^efifleUung  be«  ©erbältniffe«  fei  ©a^e  ber  Urnftönbc,  ber  Älugb,eit  unb  ßuten 
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fdjeint  c8  freiließ  gan$  trrationell,  allein  fo  fteljt  eS  bod)  weber  gefe^lia) 
nodj  tfiatfäcfiliä)  ba. 7U)  9luf  bie  fubftbiäre  S)ecfung,  welä)e  ba8  gleichfalls 
meiftenS  in  leicht  realiftrbaren  gorberungen  angelegte  ©tammfapital  ber 
©an!  bietet,  f)aben  mir  babet  nod>  nifyt  einmal  f)ingewtefen. 

2öir  fönnen  bemnad)  baä  Verbiet  Weener 'S  gegen  ba3  Sßrincip  ber 
$>rittelbecfung  nur  für  oötlig  oerfefjlt  erttären,  fomeit  bamit  etwas  gegen  ba3 
geltenbe  $)ecfunggfoftem  ber  s3$reufufd)en  unb  anberer  beutfajen  ^ettelbanfen 
bewiefen  werben  foU.  ©oU  jenes  Verbiet  nia)t  biefe  Tragweite  fjaben,  fo 
befagt  eä  oollenbS  nia)t§,  weit  e§  gegen  etwas  gar  nia)t  ©efteljenbeä  ge* 
richtet  ift. 

hiermit  fällt  fdjon  ber  SBorberfafc  ber  genannten  Sttyefe  gufammen. 
$)er  practifa)e  ©djlujjfafc,  bafe  bie  Summe  ber  ungebetften  Notenemiffton 
contingentirt  werben  muffe,  nerltert  babura)  feine  ©aftS.  <£S  ift  bura)au3 
falfä),  bafe  feine  anbere  ©idjerljeit  gegen  übermäßige  9(otenemiffion  ber  &en= 
tralbanf  gefunben  werbe.  $)enn  eine  folcfye  6ia)erfjeit  liegt  in  ber  banf* 
mäßigen  ä)ecfung,  bei  melier  e3  feineömegg  in  ber  Watyt  ber  93anf  fte^t, 
tyre  9toten  beliebig  $u  oermefn*en,  wenn  fie  nur  baä  oergefdjriebene  drittel 
©Uber  anfdjaffe.  $>enn  fie  bebarf  aufjerbem  SBechfel  unb  bergleia)en  2ßert§e 
3ur  weiteren  ©eefung  unb  fief>t  bie  9toten,  mela)e  in  einer  ben  Sßerfefyrgs 
bebarf  überfteigenben  3)laf}e  auggegeben  werben,  fofort  gu  fia)  gurüefftrömen. 
(httmeber  wirb  bamit  nämliö)  Silber  auö  ber  33anf  geholt  ober  e3  werben 
»anferebite  abgejagt,  in  weld)  legerem  regelmäßigen  gaUe  bie  Woten* 
circulation  fia)  ja  gang  ebenfo  oerringert,  roäf)renb  bie  Nachfrage  naa)  bem 
©anferebtt  unb  bamit  eine  Sßorauäfefcung  unb  ftatutarifdje  ©ebingung  für 
eine  neue  Notenausgabe  fe§lt. 


m)  t)\t  fehetnbar  unwiberlegliche  SBewei«führung  in  ber  5Begrfiubung  ber  4. 
ttyfe  oerfennt  bie«  in  einem  faum  begreiflichen  Sftaafee,  wenn  man  fia)  in  bemgewähl* 
ten  Beifpiel  nur  ein  wenig  bie  »ractifchen  CerhSltniffe  oergegenwfirtigt.  5Bei  einem 
©aarbeftanb  ber  $rcufj.  SB.  oon  40  ÜRiü.  unb  einem  Notenumlauf  ton  120  <DülI.  Ztyr., 
beifet  es  bjer,  müffc  bie  ©anf  bei  ber  «Präsentation  and)  nur  einer  10:Ib,lr.^iote  ent- 
»eber  im  ftall  ber  CJinlBfung  bie  Drittelbecfung  oerlcfcen  ober  bi«  jur  ©efebaffung  von 
3!/j  t^lr.  «Silber  in  3ufoloenj  treten.  (Segen  bte  Bahlen  biefe«  tttfciftheu  Seifpiel«  Ififet 
Rc$  einwenben,  bafj  ber  Sant"  eben  ba«  drittel  al«  SM  inimum  oorgefdnriebcn  iji  unb 
oon  ihr  notorifcb  regelmS&ig  viel  mehr  3RetaH  gehalten  wirb;  ferner,  bap  babei  bie 
Function  befl  eigenen  <Stammfapital«  ber  93anf  ganj  aufjer  Hebt  gelaffcn  ift  unb  even- 
tuell erfi  oerlangt  »erben  fonnte,  bie  ©anf  folle  jur  IBefc^affung  beffercr  S)ecFung  ein 
b8bere«  Äapitaf  b^aben.  Slbcr  fclbfl  nacb,  jenen  3a^lc,t  Heb  bie  <Sad)e  anber«,  al« 
5R<oer  annimmt.  35cnn  hier  würben  bann  80  «Kill.  Xtyx.  Noten  bur*  SBc*fcl  u.  f.  w. 
gebeert  fein,  alfo  täglich  bei  ca.  40  tagen  5Durcb,icbnitt«oerfaajeit  2  3ttiu\  Ztyx.  3ab.lun^ 
gen  entmeber  in  ®aar  ober  in  Noten  an  bie  SBanf  jurüdfommen.  3m  le^tcfe»  Jfall 
ftSnben  bab,er  fofort  nur  118  2MÜ\  thir.  Noten  ben  40  VAU,  Xb.lr.  «aar  gegenüber, 
t«  »5re  mithin  J/s  9Jl«H-  Wt.  für  bie  fflnlbfung  ber  »rSfentirten  Noten  p.  Xag  bi«- 
ponibel.  93enn  ein  Äapital  nebfl  JReferoe  oon  25  TOiu.  tblr.  aufeerbem  in  5Becr)fdtt 
Je.  fteeft,  fo  gehen  baoon  auch  no4  °  *25  ^»U-  W*-  3al)l,,ngen  ein.  einer  gejchn>Sch: 
tm  8age  unb  bei  einem  fcnbrang  an  bie  33anfcaffen,  wie  fte  SWeper  in  feinem  «eifviel 
««nimmt,  bürfen  eben  feine  neuen  2lu«leihungen  gemad»t  werben,  ffienbet  man  ein,  ba« 
M<  nia>t  ohne  eint  gro§e  53ebvängnip  ber  ®cj*aft«freife ,  fo  gilt  Inct  eben  ber  @afc, 
oen  bie  Gegner  fonfl  immer  im  Wunbe  führen :  bajj  eine  folche  ©ebrängnip  in  biefem 
fall  unoermetblich  ift.  ©ie  wirb  aber  jebenfaU«  in  gelinbarem  SNaa§e  eintreten  al«  bei 
wr  ftanen  Qontingentirnng  ber  ^eel'fchen  2Ccte.  3«  *>w  gröfecren  ©iegfamfeit  bc«  com 
ttnentalen  I)ec!ung«princi»«  oergltchen  mit  ber  ßontingentirung  liegt  ein  ©ortheil. 
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Stugerbem  wirb  öon  Sfleuer  unb  anbcren  immer  ganz  überfein,  bafc 
bic  „unbegrenzte"  ^Notenausgabe  ber  $Preu§ifä)en  (unb  meift  auä)  anberer 
93an(en)  nur  für  $ö$ere  <Stücfe  gilt.  &ua)  fdjon  befiroegen  ift  bic 
Ueberemiffton  rotrfjam  gehemmt,  bie  bebingt  |öa)|ten8  noa)  in  (leinen 
%3ten  e$er  gu  furzten  märe.  SDie  spreufjiföe  SBanl  barf  aber  befanntlid) 
nur  10  WM.  St^lr.  10  SUjlr. flöten  ausgeben,  fonft  nur  20«,  2f>  Stylt.« 
Woten  u.  f.  m.  in  „unbegrenzter"  9Renge.  SBon  bem  9ted)t,  20  £ljir.*9toten 
auszugeben,  maajt  fic  aber  (einen  ©ebrauä).  3n  biefen  unb  in  ben  ä$n* 
lia)en  Söefttmmungen,  bafi  feine  9loten  unter  10  £l)lr.  ausgegeben  roerben 
bürfen,  liegt  eine  fefjr  pofitioe  ©a)ran(e  ber  9iotenemiffion.  $)ie  9tou)s 
roenbigfeit  in  biefer  grage,  inäbefonbere  roaä  ben  (Jinflufc  ber  9totenau3* 
gäbe  auf  bie  ©peculation  anlangt,  grojje  unb  ( leine  ftoten  ftreng  zu 
unterftt)eiben,  $at  fdron  3.  6t.  9JH II  richtig  naa)gerotefen.  Me  bergleiajen 
„Mebenpuncte"  roerben  in  unfrer  ©iffenfd&ajt  ber  „allgemeinen  9iatur* 
gefefce"  oon  mannen  ©eiten  einfad)  übergangen  unb  boa)  finb  fie  bic 
roefentlidjen. 

(£8  rodre  zu  bebauern,  roenn  oljne  irgenb  einen  triftigen  ©runb,  blojj 
einer  boctrindren,  roiffenfdjaftlid)  oft  geniig  roiberlegten  $arteianfta)t  ju 
Siebe,  ba8  ßontingentirungSprincip  bei  ber  beoorfteljenben  Reform  ber  norb* 
beutfdjen  ©anfgefe^gebung  allgemeine  Slufnaljme  unb  namentlia)  Slnroenbung 
auf  bie  ^rcufeijaje  ober  9lorbbeutfdje  ßentralbanf  fdnben.  ©ine  größere 
©id)erung  beä  Notenumlaufs  mürbe  baburd)  nia)t  erreicht,  bie  Verwaltung 
unferer  <£entralban(  bebarf  (einer  folgen  mea)anifd)en  (Sontrole,  benn  fie 
ift  notorifa)  of>ne  lefctere  minbeftenä  ebenfo  gut  alö  biejenige  ber  (Snglijdjen 
S3an(.  3n  (ritifdjen  Reiten  aber  mürbe  bie  aUbann  in  geroiffen  gätien  ge* 
faljrloö  ju  fteigernbe  fieiftunggfäljigfeit  ber  33an(  oljne  irgenb  einen  9tufcen 
für  ba8  @elb-  unb  (Srebttroefen,  rooljl  aber  gum  entfajiebenen  9to<$t$eil  ber 
93ol(8roirt§fa)aft  gelähmt.  SDarauS  ginge  roie  in  ©nglanb  eine  nod)  ftdr(ere 
Sutenfioitdt  ber  Srebitrrife  $eroor,  geroiffermafeen  ein  Krampf  be8  ganzen 
(trebitfnftemS,  zu  beffen  ßinberung  bann  bod)  fidjerlia)  roie  in  (Snglanb  bie 
(Sontingenrtrung  zeitweilig  oon  ber  ©recutioe  fuäpenbirt  roürbe.  7l*j 


*«♦»)  <5.  meine  t^cor.  b.  %  Stete  6.  158  ff.  u.  bafclbfl  HRiir«  «u*f. 
b.  SJairfenqu.  ».  1857.  —  lieber  bie  ©tücTclung  b.  ftoten  f.  0.  @.  66  ff.  3m 
resberiebr  0.  1869  ftitbet  fieb.  folgenbe  intereff.  u.  feb,r  günftige  ©tücfclunasitatiit.  b- 
$reufc.  ©.  für  bic  Girculation  ju  (Snbc  1869  (»gl.  bic  fcaten  ber  granff.  ®.  0. 
©.  93  2lnm.  251) 

957,360  etütT  ju  10  £bfr.  =  9,573.600  =   6.3  % 
1,430,340    „     ,   25     ,    =  35,758,500  =  23.*  . 
343,286     „     ,   50     „    =  17,164,300  =  11.», 
741,551     ,     ,  100    ,    =  74,155,100  =  48.»  B 
31,197    ,     .  500    .    =  15,598,500  =  10.1  „ 

3,503,734  152,250,000     100.  % 

m)  ©er  oft  tciberlegte,  immer  erneute  @inn>anb,  b<x\\  bic  £>Ufelei |lung  ber  (fngl. 
33.  in  Ärifen  furj  »or  unb  nadj  ber  ©u«vcnfton  ber  2lcte  eben  nur  bur^  ba«  uner* 
fdjütterte  Vertrauen  in  bie  Woten,  welche«  gcrabc  ba«^robuct  jener  acte 
jei,  ermBglicfyt  i»erbc,  ift  einfach,  bureb  ben  ^>im»eifl  auf  bie  tfrii'e  »on  1825  ju  bejeiti 
gen,  *o  bie  @ngl.  ©.  fc^ on  gonj  eben  fe  b>lf.  9lu(b,  analoge  Salle  bei  anbereu  SBanfm 
laffen  fteb^anfübren ,  wie  ba«  ©erhalten  ber  ^reufc.  ö.  im  3.  1866  u.  faft  mebr  net» 
im  3-  1870»  f-  barüber  beu  £ert  im  golgenben.  3"tun9flnad)"^ten  Ju  5°l9e  ^at 
in  Öerlin  im  6ommer  1870  »ufammengetretene  ©anfcommiffion  ben  (5ontingentirun3*s 
»orfcb^lag  mit  ©ejug  auf  bic  $rcufe.  33anf  mit  Stecht  abgelehnt. 
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II)  S5te  SeivSbrung  be«  continentalen  ©etf  ungöfaficme  bei  ben  beut« 
fa)en  3ettelbanfen  im  3al>re  1866. T1«») 

SDie  Erfahrungen  beS  rrttifa)en  3a$v&  1866  laffen  fia)  für  ocrj^iebcnc 
wichtige  $uncte  her  $fjeorie  beS  VanfwefenS  unb  bcr  ^ßrariS  bcr  beulten 
3ettelbanfen  oerwerthen. 

1)  Einmal  bieten  fte  Material,  um  bte  grage  naa)  ber  practifdjen 
Bewährung  beS  in  ®eutfa)lanb  thatfäa)lia)  unb  gefefclia)  befte^enben 
SRotenbecfungSfoftemS  in  bitten  etner  furchtbaren,  allen 
Erebit  er jdjütternben  Jlataftrop^c  entfdjeiben  gu  Reifen. 

2)  ©obann  beleuchten  jene  Erfahrungen  bie  cor ctt [ dt) e  grage 
ber  Eentralifation  unb  $)ecentralifatton  ber  Notenausgabe, 
inäbefonbere  bie  6pecialfrage  ber  2öiberftanb3fähig!eit  unb  ßetftungä^ 
fähigfeit  ber  Eentralbant  einer*  unb  ber  fleinen  3e*telbanfen 
anbrerfeitS  in  jlrifen.  3U9^^  oabura)  erwünfa)teg  Material  geboten, 
biefe  wichtige  grage  für  $)eutfa)lanb  richtig  gu  cntfct)eiberu 

3)  Enblia)  liefern  bie  Erfahrungen  be8  3ahreg  1866  aua)  noch  eine 
^robe  ber  practifa)«n  ßeiftungöfd^igfcit,  baher  aua)  ber  Verfaf* 
fung  unb  Verwaltung  ber  ¥r*ufHfa)cn  23anf.  ES  ergibt  fia) 
barauS  mit,  ob  unb  wieweit  bie  beftehenbe  Verfaffung  unb  Verwaltung 
biefer  33anf  fia)  in  einer  auSnehmenb  fchwierigen  3«t  überhaupt  unb  im 
Vergleich  mit  anbern  Eentralbanfen  in  ähnlicher  Sage  bewährt 
hat  unb  ob  unb  welche  SR e formen  nothwenbig  ober  bott)  gwechnäfjtg  HP» 
fcheinen.  $)ie  Erfahrungen  beS  3ahreä  1866  haben  baher  aua)  für  bie  (Streit« 
frage  ber  Eontingenttrung  wicber  eine  Vebeutung. 

SöiSr)cr  finb  ftatiftifa)e  ,3ufömmenftellungen  über  ben  ©efa)äft8oerfehr 
ber  3ettelbanfen  unb  fritifa)e  Unterfuchungen  ber  in  biefer  ©tatiftif  enthal* 
tenen  Erfahrung3thatfaa)en  oornehmlia)  mit  ^öejug  auf  ben  jweiten  obigen 
^unct  oorgenommen  worben,  fo  oon  Elfter,  Waffe,  SBirth- 716) 
9taffe  r)at  babei  gleichzeitig  aua)  ben  britten  Sßunct  mit  berücffichttgt.  3m 
golgenben  foll  ber  jmette  unb  britte  ^unct  im  3ufammcn^anÖ  behanbelt 
werben.  ?lua)  ber  erfte  ^ßunct  oerbient  jeboa)  alle  Veaa)tung  unb  er  inter» 
efftrt  unS  1)itv  $unäa)ft.  Me  brei  $uncte,  namentlich  aua)  ber  erfte  unb 
jroeite,  ftehen  jeboa)  erfia)tlich  in  fo  enger  Verbinbung,  bafj  eS  paffenb  er* 
ja)eint,  bie  Erfahrungen  be«  3af)re$  1866  in  Vejug  auf  bie  grage  ber 
Gentralifation  ber  ^Notenausgabe  unb  ber  fpecieflen  Bewährung  ber  $reu* 
pifchen  Vanf  h*cr  mit  gu  unterjua)eit  ES  fei  gleich  h^  oorauSgefa)icft,  ba& 
in  jenem  fritifa)en  3a$re  unfcr  beutfa)eS  sJlptenbecfung8fuftem  unb  bie  93er* 
faffung  unb  Verwaltung  ber  ^reufeifa)en  Vanf  naa)  unferen  folgenben 
Unterfuchungen  eine  gute  ^robe  beftanben  f)aUn.  $>emnaa)  erweift  fich  bie 
Einführung  eine«  anberen  SDecfungSfuftemS  in  unfer  3ettelbanfwefen  unb 
beS  EontingentirungSprincipS  in  bie  Verfaffung  ber  $reut$ifa)en  Vanf  nur 
abermals  unnöthig,  ja  pofitio  fa)äblich.  gerner  laffen  fia)  gerabc  aua)  naa)  ben 
beutfa)en  Erfahrungen  jeneS  3ahrc^  (jwfjw*  Vorzüge  ber  Eentralbanfen 
(befehalb  noa)  nicht  nothwenbig  ber  prwilegirten  ober  oollenbS  ber  Sflono* 


"»•)  Heber  bie  gute  93etoäf>rung  aua)  im  3.  1870  f.  ben  9*a$trag. 

6.  o.  6.  20  »nm.  50  bie  Gitate;  ferner  bie  2tu«jüge  au«  Gifier,  «Waffe 
b«  2R.  ©irtb,,  fcanbb.  b.  ©autoej.  6.  425-440. 
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polbanfen,  f.  o.  ©.  21)  in  ben  £ö$epuncten  ber  <5rebtttr i f  cn  nodj* 
weifen,  roeldfje  jebenfaflg  in  ier  ©anffrage  $u  beachten  finb. 

SDic  beutle  ©anfftatiftif  jene«  3a$re8  liefert  jugleia)  ein  S3eobaa> 
tunggmaterial  wie  in  einem  fünftlid)  angelegten  gef djicften  ©rperiment. 
$)a§er  liegt  Ijier  einmal  ber  im  ©ebiete  unferer  2öiffen[a)aft  fo  feltene 
günftige  galt  oor,  baß  man  roie  in  ben  eracten  2öiffenfa)aften  operiren  unb 
aug  bem  ftatiftifd)en  ^iffernmaterial  m^  äflnlidjer  ©renge  rote  bort  <Scf)lüffe 
gießen  fann.  ©erabe  bie  eigentl)ümlidjen  funterbunten  politifdjen  sBerljaltniffe 
SDeutfdjlanbg,  roeldje  bie  <$ntfte$ung,  ©ertyeilung  unb  <£ntroicflung  unfrer 
^ettelbanren  fo  bebcutfam  beeinflußt  Ijaben,  fa)ufen  §ier  bie  not§roenbige 
Söerfdjicben^eit  unb  3f  olirbarfeit  ber  urfädjltajen  Momente, 
roela)e  eine  ©oraugfefcung  experimentellen  23eroeifeg  bilbet. 

1)  SetvStyvuna,  be«  beutfc&en  ©Aftern«  im  Allgemeinen  unb  befonber« 
bei  ben  flcinen  öanfen  im  3al?re  1866. 

®ag  banfmäßige  SKotenbecfunggfnftem,  in  ber  gorm,  roie  e8  bie  beut* 
ajen  ©efefce  unb  Statuten  norfd&retben  unb  bie  Tanten  tfjatfädjlid)  burdj* 
üf>ren,  Ijat  fid)  unbebingt  bei  allen  unferen  3ettelbanfen  infofern  ootf* 
täubig  practifa)  beroäljrt,  alg  feine  einzige  93anf  trofc  beg  rafa)en,  plöfclid>en 
§ereinbrua)S  ber  itataftropfje  aua)  nur  einen  $lugenblicf  t§re  baare  Sötern 
einlöfung  einfielen  mußte.  3m  ©egentljeil  roar  bie  9$aarga$lung  burdjroeg 
coulant  im  ©ange,  trofcbem  jettroeife  eine  ftarfe  unregelmäßige  föücfftrömung 
ber  9toten  ju  ber  auggebenben  San!  faft  allgemein  erfolgte.  Xljeilg  roaren 
bie  33aaroorrätlje  für  ben  erften  $lnbrang  augreidjenb,  ba  fie  Einfang  1866, 
obgleid)  etroag  fdjroädjer  als  fonft,  bodj  faft  bei  jeber  einzelnen  ©anf  bie 
ftatutariftt)e  §ö|e  me|r  ober  weniger  überfapritten.  $l)eilg  liefen  fi$  bodf) 
noä)  mitten  in  ber  förtfe  neue  33aaranfa)affungen  beroerffteUigen,  roaö  oon 
ber  ^reufeifajen,  granffurter,  ©remer  33anf  u.  a.  m.  in  größerem  Umfange 
ge(d)al).  Staig  enbltd),  unb  bag  ift  für  bie  grage  ber  practifa)en  «Beroä^ 
rung  beg  beutfdjen  ftotenbecfungSfnftemg  gunädjft  ber  £auptpunct,  gingen 
bie  3afjlungen  an  bie  23anf  en,  bie  <£inlöfung  ber  bigeontirten  2Bed)fel 
beim  SBerfatt  u.  f.  ro.  boa)  im  ©anjen  audj  in  Kütten  ber  großartigen  <£r* 
(Fütterung  allen  (Sieb US  unb  aller  ©efd)äfte  prompt  ein.  $)abura)  be* 
roäfjrte  fk$  ber  ©erlaß  auf  bie  „regelmäßige"  SRütfftrömung  ber  9Zoten 
aua)  bamalS.  <£g  geigte  fta),  baß  in  ber  Sljat  felbft  in  fota)er  ßrifiä  ein 
guteg  2ßea}f elportef euille  unb  anbere  oerroanbte  gute  gorbe* 
rungen  eine  braudjbare  unb  bie  ©intöSbarfeit  ber  9loten  • 
fiajernbe  SDecfung  finb,  roag  man  oft  beftritten  $at.  $)enn  foldje  9luS* 
ftänbe,  l)ieß  eg,  roürben  in  foldjer  Reit  roertljlog,  minbefteng  fe$r  entwertet 
unb  unreal  ifirbar  unb  oerloren  beß^alb  bie  (Jigenftfjaft  einer  genügenben 
%Dtenbecfung.  SDie  bamalige  <£rfaljrung  ^at  bie  Unria)tigteit  unb  Ueber* 
trieben^eit  biefer  Behauptungen  aua)  in  2)eutfa;lanb  erroiefen. 

©erabe  bie  ftarfe  9tebuction  beö  SBe^felbeftanbg  ber  tlet* 
nen  außerpreußif a)en  £ttttlbanttn  ber  £§alerroä$rung  un* 
mittelbar  oor  unb  in  ber  erften  £ät  naa)  bem  5lu8bruo)  be8  Äriegä,  oon 
Wärt  big  Suni  1866, T17)  liefert  ben  unroiberleglia)en  S3croci3, 


I1T)  JDie  ©onfen  ^u  ^annooer,  SBraunfötoeifl,  ©ejfau,  ©era,  ©016,0,  SSeimar, 
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bafj  ein  fola)eä  2Be djfelportef eutlle  eine  fixere  9totenbecf ung 
ift.  3ene  SBerminberung  ber  2ßeä)fel  Ijat  fonft  gerabe  bamalä  i$r  2Jcif$lid}e3 
gehabt  unb  wirb  von  91  äffe  nidjt  mit  Unredjt  als  ein  SBeioeiä  gu  Un* 
gunften  ber  8eiftung8fäljigfeit  jener  93anten  in  ^rtfen  für  ben  23er!eljr 
fjtngeftetlt.  3n  ber  Sfjat  |at  ftd)  r)ier  bie  Stdrfe  ber  bamalä  umgefeljrt  ope* 
rirenben,  i$re  $lu8lei!jungett  auäbeljnenben  ^reufeifc^en  $8anf  offene 
bart  5lÜetn  biefer  Sßunct  Betrifft  bie  gioeite  ber  oben  aufgehellten  gragen, 
biejenige  oon  .ber  (Jentralifation  unb  $5ecentralt(ation  ber  Notenausgabe 
unb  beiber  relatiuen  9)orgügen  (f.  u.  fub  2)  SBorgug  b.  (Sentralb.  in  Ärifen 
u.  f.  ro.).  §ier  fommt  einfttoeilen  nur  bie  erfte  grage  in  SBetradjt,  nur 
ber  ©efiajtäpunct  ber  ©idj>er$eit  unb  fteeten  &inlö8bar!ett  ber 
Noten.  3[n  33egug  barauf  aber  geigt  bie  St^atfad^e  ber  erfolgreichen  9leaU> 
rung  ber  Sluäftänbe,  bafe  unfere  93anfen  alle  ©arantte  boten.  SDaS 
3Ki§trauen  ber  Noteninljaber  war  infofern  ungerechtfertigt  SDie  enoäfjnte 
©ruppe  fleiner  $tttelf>cmttn  umfaßt  bie  t§üringifd)en  unb  einige  anbere 
Fletnftaatlidje  (SBraunfdjroeig,  $>effau,  §annooer,  bie  bamalS  eben  erft  er* 
öffnete  $)re3bener  S3anf),  atfo  Jene  5lnftalten,  meldte  notorifd)  am  2Bentg* 
ften  accrebitirt,  oon  jeher  fo  oielen  Eingriffen  auSgefefct  roaren.  Mehrere 
biefer  Söanfen  lagen  im  unmittelbaren  ©ereich  beS  JtriegäfchauplafeeS  (§an* 
nooer,  ©otl>a,  Seimar,  Bresben,  oon  anberen  namentlich  SReinmgen).  $5er 
Umftanb  ber  aufcerpreufeifchen  $>omicile  toirfte  noch  befonberö  ungünftig  auf 
fte  ein,  inbem  gegen  ihre  '.Voten  ein  oollenbs  paniqueartigeS  $Ri§trauen  im 
ff$luglanbe"  fid)  erhob.  $)ie  oon  ihnen  befeffenen  Söechfel  toaren  nach  oer* 
breiteter  Einnahme  fdjroerlia)  erfteä  ©anfpapier,  allerbingä  toohl,  abgefefjen 
oon  ben  Portefeuilles  ber  Filialen  in  ßeipgig  u.  f.  n>.  faum  fo  gut  wie  bie 
2öed)fel  ber  33anfen  groger  piäfce.  Söenn  bennod)  bie  rafdje  SRealtftrung  ber 
äöechfelbeftänbe  biefer  fleinen  ©anfen  fo  glatt  ablief  unb  bie  in  grofeem 
Umfange  erfolgte  S3efa)ränfung,  ja  mehrfach  bie  beinahe  oöllige  SB er» 
Weigerung  neuer  SDigcontirung  bei  allen  fonftigen  au«  Ujr  heroorgehenben 


©onber«$aufen,  Dre«ben,  weld>c  fämmtlicb  üKonat«auöweife  »eroffentli^ten,  Ratten  na$ 
elfter  6.  77 

1000  Ztyx.  (Snbe  ÜKarj   e.  3uni   Q.  6ept. 

mtytl   20,229  12,073  14,574 

Sombarb   3,327  3,600  4,102 

Effecten   630  616  892 

SDebit.  in  <&.  corr.  u.  biv.  «ct.  14,116      13,193  13,352 

*u«ftanbt   38,302      29,482  32,920 

Gaffe   7,850       8,675  7,696 

flotenuinlauf   19,003      11,653  14,067 

©epofite«   1,970       1,636  1,479 

%>w.  Greb.  unb  @iro     .   .   .     4,265       4,147  3,196 

fttüff.  <Paffit>a   25,238      17,436  18,742 

Die  baut-tfScbJicbe  einförfinfung  erfolgte  im  SJlai  unb  3uni.  J)ie  brei  bebeutenb; 
ften  tbürina.  »anten,  wet^e  befonber«  in  fieipjig  arbeiten,  jeigten  folgenbe  Seteegung 
»et  ©ecbfelbeftanbe  : 

3uK 
0,931 
1,801 
1,407 
4,139 


Styril, 

ÜRai, 

3uni, 

®era     .  . 

2,021 

1,883 

1,606 

1,215 

©oU)a  .  . 

2,962 

3,106 

2,502 

1,674 

Söeimar 

3,172 

3,352 

2,454 

1,710 

i£ummt 

8,155 

8,340 

6,562 

4,599 

8,989 

5,988 

4,7*5 
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nrirtfjfdjaftlicf)en  Störungen,  memgftenS  bie  Nealifirung  ber  bereits  biScons 
tirten  2öe$fel  ntdjt  $emmte, 718)  fo  fann  bicS  nur  als  ein  gutes  £tityn 
für  bte  93erroaltung  jener  93an!en  unb  als  ein  faplagenber  SBeroctö  für  bie 
©ewafjrung  ber  banfmäjjigen  Notenbecfung  mit  SBedjfeln  u.  f.  n>.  angefeilt 
werben. 

(Sine  fo  furchtbare  $robe  roie  biejenige  beS  Sa^rcö  1866  Ijaben  bie 
üßanfen  anberer  fiänber,  Norbamerica  nidjt  aufgenommen,  niemals  ablegen 
muffen,  benn  bie  gactoren,  meldte  jene  *probe  ju  einer  fo  unerhört  fdjroie: 
rigen  matten,  tonnen  anberSroo  gar  ntdjt  fo  ooifommen.  JDaS  ©efüljl  ber 
ooir^roirt^fa;aftlicc)en  unb  in  geroiffer  Steife  felbft  ber  politifa)en  <£m§eit 
beS  ©ebietS,  fia)  freugenb  mit  bem  entgegengejefcten  ©efü$l,  bafj  man  jeben 
anbern  beutfa)en  ©ingelftaat  in  mancher  £infid)t  bod)  roteber  als  „fluS^ 
lanb"  anja$,  —  ber  Umftanb,  bafc  ber  gefcfjäf tlic^e  eajroerpunct  mancher 
S3anfen  in  einem  foldjen  „9luSlanb"  lag  unb  bafelbft  bie  Noten  biefer 
üßanfen  oorneljmlia)  curfirten,  —  wo  in  ber  üRMt  ftnbet  man  benn  foldje 
curiofe  23orpltniffe  wieber,  meiere  bie  £age  ber  einzelnen  Banfen  jefct  f)bd)* 
lief)  erfdjroerten!  $)agu  nun  bie  Na|"d$eit  ber  (httwitflung  ber  polirifdjen 
Ärife,  an  beren  wirflietjem  SluSbrud)  bis  gulefct  fo  ©ielfad)  gegmetfelt  mürbe, 
wefftalb  bie  (£tnfd)ränrung  ber  ©efd)äfte  unb  beS  Notenumlaufs  aua)  erft 
fpät  begann  unb  bann  auf  einmal  um  fo  ftärter  erfolgen  mufjte!  SDaö  Un* 
gciDÖfmlitfie  aller  Sßer^ältniffe ,  bie  aUtäglia)ften  93erbinbungen  oielfaa)  gang 
abge|*a)nitten !  Sßenn  unter  folgen  Umftänben,  o$ne  irgenb  eine  frühere 
äf)nlta)e  (Jrfafjrung,  naä)  ber  man  fia;  r)atte  richten  tonnen,  oon  ber  größten 
bis  gur  Iletnften  $anf  alle  oljne  ©toefung  gahlungSfäljig  bleiben,  fo  möa)te 
id)  miffen,  ob  barin  nidjt  bie  23ewäijrung  eine«  33an!fuftemS, 
feiner  Organifation  unb  ber  ©efa) äftSf ü$rung  ber  einzelnen 
2)irectionen  liegt?!  $)ann  mägen  in  Nebenpuncten  Mängel  befielen,  bie 
gu  befeitigen  fein  werben,  aber  in  bem  §auptpuncte,  b.  Ij.  in  ber<5r$al* 
tung  berfteeten^oloeng,  ift  baS  Söanfmefen  folib,  genügenb  unb  tüdjtig. 
3ebe  Reform  foHte  auf  bem  23oben  fola)er  practifa)  bewäfjrten  Sßrincipien  bleU 
ben,  alfo  in  biefem  gatle  baS  erprobte  beutfa)e  NotenbecfungSfoftem  feftljalten. 

©rofje  unb  fleine,  Gentralbanfen  unb  Slnftalten  eines  becentralifirten 
23anffeftemS  im  $uSlanbe  Ijaben  fiel)  bei  fa)mäa)eren  groben  bura)auS 
nia)t  immer  fo  allgemein  bewährt.  3)ajj  bie  fleinen  englifctjen  unb  norbame* 
ricani)a)en  33anfen  trofc  ber  (Sontingentirung  ber  Notenausgabe  unb  ber 
aparten  gefefclia)en  £)ecfung  mit  ©taatSeffecten  in  ber  Union  in  cu)nlia)en 
gälten  gu  $)ufeenben  t$re  3a^un8en  5&ttcn  fuSpenbiren  müffen,  barf  naa) 
früheren  <£rfa|rungen  als  f)öa)ft  waf)r)a)einlid)  begeidjnet  werben.  SBenn 
bann  aua)  bura)  bie  unbegrengte  £aftbarfeit  in  (Snglanb  unb  bie  oerpfän* 
beten  Effecten  in  America  jeber  fdjliejjlia)e  Serluft  oon  ben  Notenin* 
fjabern  abgemenbet  morben  roare:  ift  nia)t  bie  Sachlage  in  SDeutfa^lanb  eine 
niel  günftigere,  roo  eS  einer  folgen  fajliefeliajen  Sicherung  gar  nia)t  beburfte, 
ba  eben  2)anf  einem  richtigen  ©ecfungSfuftem  unb  foliber  ^3rari8  überhaupt 
feine  3tt^wngSeinftettung  oorfam  unb  aua)  in  ^hmf*  nia)t  fo  leia)t  gu 
befürchten  ift? 


T,s)  SDenn  e6  betoetfl,  ba§  bte  crebitnefymenbe  Äuubi'dbaft  ber  33anfen  ntc^t  auf 
beftänbtge  ffitebererneuerung  biefe«  ßrebit*  be&ufs  «bja^hing  bt9  früheren  ongeroiefen 
war. 
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greilid)  roenbet  man  nun  ein,  bie  SBanfen  Ijaben  ftd)  nur  burdj  eine 
rücffidj|tglofe  &infdjränfung  iljrer  93or{d^üffe  über  SBaffer  gehalten.  SDabura) 
aber  litten  bie  ©efdjdfte,  ber  23erfel)r  nur  nod)  me$r,  als  ojjneljin  fajon 
bura)  bie  allgemeinen  93erl)ältniffe  gefdjeljen  mußte.  SDieä  gilt  jebod)  einmal 
nur  ljinfia)tlia)  ber  Heineren  93an!en  unb  aud)  ba  uiajt  aller  ober  wenig* 
ftenS  nia)t  aller  im  gleiten  Sftaajje.  S)ie  Nidjtigfeit  be§  (£inroanb8  aber 
felbfi  zugegeben,  fo  wirb  bnmit  nicfjtö  gegen  ba§  beutfdje  NotenbecfungS-- 
fuftem  unb  für  ein  anbereä,  jonbern  nur  gegen  bie  $)ecentraltfation 
unb  für  bie  Gentralif ation  ber  Notenausgabe  in  folgen  ^rifen  be= 
roiefen.  gür  tfrifen  werben  mir  nad>  ben  1866er  Erfahrungen  bie  Gen* 
tralbant  mit  ber  beutfajen  Notenbecfung,  wie  bie  ^reufjijdje  93anf,  ä^nlid) 
größere  33anfen  in  §auptorten,  rote  bie  granffurter,  ßeipgiger,  33remer 
(„Heine  Gentralbanfen"  ober  foldje  „groeiter  Orbnung")  ©orgie^en  muffen. 
$)enn  offenbar  wirft  Ijier  auf  ben  Grebtt  fold)er  2lnftalten  faft  al8  felbft* 
ftänbiger  gactor  bie  ©röfje,  bie  SBebeutung  üjrer  (Stellung,  bebingungSroeife 
felbft  bie  nähere  ©ejie^ung  gum  ©taate  —  obgleia)  lefctereS  Moment  mit* 
unter  audj  gerabe  entgegengefefct  roirft  —  günftig  ein  unb  ber  Grebit  ber 
Noten  roirb  baburd)  gefefteter.  können  roir  ba^er  rodeten  groifdjen  23anfen, 
weldje  beibe  mit  §ilfe  beS  banfmäjjigen  $>ecfung§fnftemg  igre  ©aargaljlung 
unter  allen  Umftdnben  erhalten,  oon  benen  jebod)  bie  einen  feljr  ftarfe  Gre* 
btteinfdjräntungen  oome^men  müffen,  wä^renb  bie  anberen  aud)  in  Jfrifen 
noa)  Grebit  an  galj  l  ungö  \  aljige  ©a)ulbner  coulant  gu  gewähren  oer* 
mögen,  fo  werben  roir  ©anfen  ber  lefcteren  2lrt  oorgiefjen,  —  natürlta)  nur 
foroeit  biefer  eine  $unct,  bie  ßeiftungäfä^igf  eit  in  Grebitfrtfen,  entf Reibet. 
Hüffen  roir  bagegen  wählen  gwifdjen  93anfen  ber  erften  9trt  unb  folgen 
anberen,  wela)e  bie  bauernbe  Goulang  gegen  ben  SBerfe^r  nur  um  ben  $rei3 
einer  geringeren  <Sia)erung  if)rer  Noteneinlöäbarfeit  erreichen,  ober  gar 
folgen  9tnftalten,  weldje  mit  einer  anberen  SDecfung  i^re  23aarga§lungä* 
fä^igfeit  nidjt  in  gleichem  ©rabe  fiebern  unb  aufeerbem  nur  noa)  roeni* 
ger  coulant  in  ber  Grebitgewä^rung  in  fdjroterigen  £dttn  bleiben  tonnen, 
—  beibe  Birten  oon  ©anfen  finben  fia)  unter  Sßrincipien  ber  americanifa)en 
unb  englifdjen  ©efefogebung  —  fo  roerben  roir  unS  unbebingt  für  bie  erft* 
genannten  93anfen,  bie  Heineren  beutfd)en  mit  beren  SDecfungSfoftem,  ent* 
fa)eiben  müffen.  GS  tann  gwar  einzelne  gälte  geben,  roo  auö  politifd)en  unb 
noa)  feltener  fetbft  au8  wirtf)  ja)aftlia)en ,  mercantilen  ©rünben  (3.  33.  bei 
ben  Newnorfer  ©anfen  im  3a§r*  1857)  eine  3a^u"3^fa8penfion  entfdjulb* 
bar,  fogar  geboten  erfdjeint.  3lber  a  priori,  fo  gu  fagen  principiell  barf  man 
fota)e  gälle  nidjt  ftatutren.  ©ielme^r  gilt  §ier  unbebingt,  befonberS  aua)  für 
bie  eingelrie  Slnftalt  in  becentralifirtem  ©anfmefen,  bie  SJiarime:  eine  33a n! 
mufj  ISCI Icö  baran  fefcen,  beftdnbig  baargaljlunggf d ^ ig  gu 
bleiben,  ©ie  Nü(ffid)t  auf  ben  Naajt^eil  ber  ©rebitbefajrdnfung  für  ben 
Serfe^r  fteljt  gegen  jene  erfte  Nücffia)t  gurücf.  2)enn  bei  gefd^rbeter  unb 
fuäpenbirter  33aarga|lung  roürbe  ja  nur  mit  ben  Mitteln  grember  roiber 
beren  Söitlen  §ülfe  geletftet,  roaä  einfad)  9ted)täbrua)  i^. 

§dtte  für  unfere  beutfdjen  Äettelbanten  im  Sa^re  1866  eine  ber 
englifajen  ober  norbamericanifa^en  ©efefegebung  d^nlia)e  gegolten,  roa3  rodre 
eingetreten?  ©e^en  roir  hierbei  ab  Bon  ber  gJreu6ifa)en  (unb  gum  3:^eil  ben 
an  ber  n  größeren  S3an!en),  für  roela^e  fia),  roie  roir  unten  geigen  roerben, 
bie  ©aaje  etroag  anberä  ftettt.  SBdre  ber  Notenumlauf  ber  Heineren  Manien 
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etroa  auf  eine  roiflfü$rlid)  nadj  fogenannter  früherer  <£rfa$rung  gerodelte 
Ziffer  firtrt  geroefen,  über  welchen  betrag  l)inaug  er  gar  nia)t,  mit  in 
(Snglanb,  ober  nur  gegen  DoUe  metallifa)e  $5etfung,  rote  in  <5a)ottlanb  unb 
3rlanb,  Ijdtte  fteigen  Dürfen,  fo  roürbe  fta)  mut§maf?li($  im  Sofyrt  1866 
biefer  Setrag  nodj  ju  Ijodj  erroiefen  fjaben.  S)enn  bie  eingetretene  Dermin* 
berung  beg  •Jtotenumlaufg  einer  9teÜje  jener  Söanfen  roar  ft&rfer  alo  nadj 
ben  Erfahrungen  oon  3ft^n/  feitbem  jene  35anfen  überhaupt  eine  geroiffe 
entroicflung  erlangt  Ratten,  $u  erroarten  geroefen  roäre.  ©ermutyltdj  roürbe 
ber  Sbaaroorrattj  naa)  bem  englifa>n  Snfteme  niebriger  geroefen  fein,  alö 
er  jefct  unter  ber  §errfa)aft  beg  beutfa)en  roar  (f.  oben  £ab.  V  <£>.  340). 
>$ur  «Sicherung  ber  ©anffolpenj  Ratten  alfo  bann  aua)  $ier  grofje  Soften 
ber  5lu8ftdnbe  realiftrt  roerben  muffen.  3)te  SBirtung  auf  ben  33erfer)r  roare 
bali er  eine  älnüulK  geroefen.  9iur  Idfjt  fia)  groeifcln,  ob  bie  33efc^affcn^eit 
ber  &ugftdnbe  eine  foldje  SRealifirung  in  bemfelben  2Raafje  unb  mit  ber* 
felben  £eid)ttgfeit  erlaubt  $dtte.  $)enn  in  bem  engltfdjen  ©nftem  beruft  man 
fidj  ja  auf  bie  „notorifdje  £$atfad)e\  bag  ber  93erte|r  unter  allen  Umftän* 
ben  eine  geroiffe  Sttenge  flöten  befa)äftige  unb  baljer  feftfjalte,  roefefjalb  groar 
bie  jenen  betrag  überfteigenbe  9iotenmenge  oollftdnbig  metaflifdj  gebeert  fein 
muffe  (8a)ottlanb,  3rlanD)  0Dcr  9ar  ni^t  attggegeben  roerben  bürfe  ((£ng= 
lanb),  aber  bie  $3efd)affenf>eit  ber  anberen  5Utioa  oon  untergeorbnetcr  33e* 
beutung  fei.  $)emgemd§  fdjreibt  bie  ^ßeeTftic  2lcte  über  lefctere  Soften  nidjtg 
23efonbereg  oor  unb  normirt  für  bie  englifdjen  Söanfen  überhaupt  feinen 
beftimmten  23aaroorratf).  £ie  $ermut$ung  liegt  ba$er  minbeftenS  fe§r  nat)e, 
bafj  bie  Keinen  beutföen  ^ettelbanfen ,  aud)  roenn  fie  naa)  bem  ©ebürfntfe 
iljreg  ©efd)äftg  bie  banfmdfjige  $)ecfung  bewahrten,  unter  einer  ber  engte 
fajen  d$nlidjen  ©efefegebung  in  weniger  günftiger  ßage  in  bie  Grifte  oon 
1866  eingetreten  roären. 

Sltterbingg  roenbet  man  noa)  ein,  jene  fteinen  Saufen  Ratten  im  an» 
beren  gatt  üjren  Üftotenumlauf  oor  ber  1866er  ^ataftrop^e  gar  nic$t  fo 
„übermäßig"  augbe§nen  bürfen,  roie  iljnen  bieg  unter  ber  befte^enben  ©e* 
fefcgebung  möglid)  geroefen.  ©crabe  barin  aber  liege  ber  9caa)t$eil,  benn  nun 
jjätten  fie  guerft  bie  ©peculation  gefdjürt  unb  bann  bie  Ärife  burdj  bie 
rafdje  unb  ftarfe  (Jtngte^ung  ityrer  ftoten  nodj  fetir  gefteigert  £)ag  oer^üte 
bag  englifdje  Softem.  Man  in  biefer  Slntlage  roirb  bie  oorljergeljenbe  5lug* 
befjnung  beg  Sftotenumlaufg  bodj  [dir  übertrieben.  <5ie  ift  im  ©anjen  ntdjt 
fo  er^eblia)  unb  roirb  burd)  bie  ©irtyfdjaftgoerfjdltniffe  beg  Safyxtd  1864 
big  1865  unb  bie  dfjnlidje  fcntroicflung  beg  9totenumlaufg  ber  ^reufufd)en, 
ber  granrfurter  San!  u.  a.  m.  gerechtfertigt 7i9)  ©elbft  roenn  burdj  bag 


m)  ©.  oben  lab.  III  S.  202.  ®«rabe  wenn  man  ftc^  an  ben  metaßifcb.  unbt* 
berften  Ztyil  bc«  Notenumlauf«  b,&lt ,  fo  fUea,  biefet  von  (f.  1862-65  bei  ben  preufe. 
SBanfcu  um  1?.',  bei  ben  anberen  (incl.  ftranff.,  ^anno».)  nur  um  14.4  SJiiU.  XHx. 
—  Die  ©ergleid)ung  einiger  berjenigen  fTeiucren  3ettelbaufcn ,  benen  §inft$tli(f>  ber  ju 
»oiafä^rigen  »uflbe^nung  ber  drebitc  unb  ber  Notenausgabe  »or  unb  ber  ju  flarren 
öinfa^ränfung  in  1866  bie  meifteu  Vorwürfe  gemalt  würben,  mit  ber  ^reufe.,  granff., 
©äebf.  ergibt  im  dinulnen  Jolgcnbcö,  »vobei  aud)  bie  neucjten  Daten  paffenb 
^lafc  pnben  (f.  aua^  oben  »nm.  377).  92Bo  bie  Dur cbf A ni tt« jabten  be«  Notenum^ 
lauf«  nic^t  torlagen,  finb  bie  3ablen  ber  ©ilanj  oom  31.  D«.  eingefc^t  (bei  b.  SBetm. 
ö.  in  2  3a$ren  mit  *  bt^ntt).  (OTiUioneu  mit  2  Decim.,  %\)lx.) 
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$$eil  bcS  lefcteren  etwaä  enger  als  jefct  gebogen  gewefen  wäre,  fo  würbe 
eä  fid)  im  ©anjen  nidjt  um  eine  grofje  JJtebuftion  ber  9totenmenge  für  bie 
©efammt^eit  ber  Reineren  Tanten  ober  einzelner  ©nippen  berfelben,  wie 
ber  tfjüringifdjen,  gefjanbelt  fjaben.  Tiefe  hänfen  ftnb  bura)  iln'c  ueflidUiiiiV- 
mäfcig  bebeutenben  ©tammfapitale  bodj  fe$r  folib  funbirt.  SGBäre  iljr  9loten* 
umlauf  noc$  enger  „contingentirt"  gewefen,  fo  mürben  fie,  um  gu  befielen 
unb  nur  eine  ^albwegg  leiblid&e  $ente  abwerfen  ju  tonnen,  ba  fd)on  ü)re 
jefcige  im  Mgemeinen  nid)t§  weniger  als  glängenb  ift,  not§wenbig  res 
latin  Heinere  ©aarfonbö  gehalten  unb  einen  £$eil  i$rer  2Bea> 
fei  in  l) 5 Fi c v  ocv.^ius  lid;e,  aber  weniger  ietebt  realifirbare 
Einlagen  oerwanbelt  $aben.  Tie  golge  wäre  feine  anbere  gewefen,  alo  bafj 
in  ber  jfriftä  beä  3a^rcg  1866  trofc  eines  oielleidjt  etwas  geringeren 
tenumlaufö  bod)  bie  Söaar&eftänbe  nod)  meljr  Ratten  oerftärft  unb  bie  &uS* 


£ab.  VIII.   flitenumlauf  einiger  beutfdjen  8ettel&anfen. 


|rtuf. 
£urdv 

Äranff. 

i'fiJ?J. 

Sßtim. 

Qcca  flJ 

Inning. 

^raimftt».  rarmü. 

Dur*- 

XlUTdv 

©tonfc 

Xiurdx- 

I)urd)» 

Stanfc 

t)urd}' 

Dürer» 

fd>ni«. 

UM 

fanitt. 

<tntt 

fanite. 

f$mtt. 

fänttt. 

f4nitt. 

fdjmlt. 

1862 

106.»» 

6.»« 

2.»» 

i» 

1.»' 

i« 

1.»» 

0.»' 

1863 

112." 

14> 

15.»* 

7." 

3.450 

2.18 

\  hl 

2.«7 

1.» 

I.69 

1864 

116.« 

14." 

7  01 

3.*« 

2." 

2> 

2.«' 

i." 

2.» 

1865 

119.» 

16.*« 

6> 

3.6' 

2." 

2>6 

2." 

2.»» 

1866 

122.«1 

13." 

14." 

2.»» 

2." 

1  .»«• 

2." 

i.W 

2  34 

O  36 

2»' 

1867 

128." 

13." 

14." 

8.*' 

? 

1.« 

1« 

1« 

2> 

2.11 

2  91 

1868 

139.»* 

14.»» 

16.«* 

10." 

3." 

1." 

1.» 

i« 

4  00 

3.»' 

3> 

1869 

145.'» 

15.»» 

46.«» 

12.«» 

3.*8 

I.8* 

1." 

i.» 

5>° 

3.*' 

3.** 

Nad)  einem  oerb&ltni&maf?igcn  6tillftanb  beginnt  bn  3a^re  1862  bie  grefjere 
fortfd)iettenbe  SBermeln-ung  bce  Notenumlauf  ber  fleineren  Tanten,  wc«balb  biefe«  3af)r 
fter  jum  2lu«gang«vunct  bient.  9Nan  wirb  bemerfen,  bafc  ber  Notenumlauf  ber  ffietm., 
Öotb,.,  ©cracr  SB.  burd>  ba«  3-  1866  einen  6d)lag  ermatten  b,at,  oon  bem  er  ftd)  bi« 
jefct  nod)  ntd)t  crbolte.  f>arin  roirb  man  oielleidjt  gerabe  ba«  unbebingte  ©erbtet  gegen 
bie  Xbatigfeit  btefer  »anfeu  cot  1866  befiätiat  ftnben.  Snbefftn  »eigt  ftc^  eine  ganj 
ai-nlutc  @e{ialtung  be«  Notenumlauf«  aud)  bet  ber  febr  joliben  Setpj.  iB.  S)a«  beutet 
auf  einen  inneren  äufammenb/ang  ber  93ct^filtniffe ,  ber  aud)  befte^t.  >r.c  3  SBanfen 
operiren  mit  t^ren  Filialen  u.  f.  ro.  oornebmlitf)  in  ©adifen,  $ier  ijt  itynen  roie  ber 
£«1:3.  lö.  burd)  bie  ßonoirrenj  beT  neuen  <5äd)j'.  33.  in  Dre«ben  feit  1866  totel  ©oben 
entzogen  unb  bef^alb  befonber«  üu-  Notenumlauf  fleiner  geworben.  3m  %  1865,  wo 
bie  $re«b.  SB.  eben  eröffnet  würbe,  Ratten  bie  2eipj.  u.  bie  3  gen.  tiuiv.  ©anfen  ;itiam 
men  ca.  16  3Ritt.  tbjr.,  1869  nur  ca.  8.7  2)Ua.  ^blr  Notenumlauf,  aber  efl  war  in* 
iwifdjcn  bie  Notencirculation  ber  3)ie«b.  ■!'.  auf  12.6  SJciQ.  Ihn.  gefiiegen  unb  aud> 
ba«  facbj.  6taat«papiergelb  oermebvt  worben.  fciefer  6ieg  ber  (Jentralnote  ©adjfen« 
über  bie  Noten  btx  genannten  29anfen  ift  aud)  für  bie  ©anrfrage  bemerfen«wcrtr/.  — 
Sebenflicber  erjd)eiut  bie  rajd>c  neuere  «Steigerung  bc«  Notenumlauf«  ber  9N ein.  (bereu 
3Iu«weiie  mit  ben  runben  3aMen  übrigen«  offenbar  bie  eigentliche  (Jirculation  nidjt 
angeben),  oieüeicbt  aud>  ber  ^raunfd)W.  ©.  Steterer  würbe  im  X  1869  bie  nad»ge= 
fuaSte  6taat«erm54tt>iuttg ,  tl>ren  Notenumlauf  oon  3.»  auf  4.»  SUM.  XbJr-  au«jubeb- 
nen  (f.  0.  6. 174,  181).  ?lmt<  bie  Bewegung  be«  Notenumlauf«  ber  S)armfi.  SB.,  ber 
gleicbjall«  im  3-  1869  gemattet  würbe,  ben  bi«b;er  auf  ba«  &wetfad)e  be«  einge^ablten 
Stammfapital*  frefebränften  Notenumlauf  auf  ba«  SDrcifadje  ju  erböbeu  (f.  0.  6. 175), 
gibt  eljer  gu  ißebenfen  3lutap.  3Bie  geringfügig  ifi  aber  bie  abfolute  ©evmebrung  ber 
Noten  aller  biefer  Öanren,  vcvglidjen  mit  ber  jenigen  ber  ißreuf}.  8. !  ^leidjwobl  war 
bie  au«befjnung  bei  Unterer  innetlid)  gered>tfertigt.  ©enn  man  ba«  jugibt,  foQtc  man 
nur  ben  dmifftouen  ber  fteinen  ©anfen,  beren  SBaaroorr&t^e  bod)  aud)  wud)fen,  nid)t 
immer  fo  übertriebene  ©ebeutung  beilegen. 
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ftänbe  a.leia)falI3  naa?  ^ögltdjfeit  ptten  realiflrt  werben  müffen.  $)a  lefc* 
tereä  mtt  Effecten  fä)wer  anging,  biefe  aber  eine  größere  Ouote  ber  oer= 
ginöliäjen  Anlagen  ber  fletnen  SBanfen  afö  unter  ber  gegenwärtigen  5$er* 
faffung  ausgemalt  fjätten,  fo  würbe  non  ben  SBedftfeln,  g.  ben  £om* 
barbö  u.  f.  ro.  nur  ein  nod)  größerer  93etrag  realifirt  worben  (ein. 
3)ie  Sadjtage  Ijätte  bann  ber  {ewigen  geglichen. 

SÖBefentlta)  gu  bemfetben  (£rgebniß  gelangt  man  unter  ber  9lnna$mc, 
baS  norbamericanifd&e  ©oftem  fei  im  3a$re  1866  bei  unteren  fleinen  hän- 
fen in  ©eltung  gemefen.  $ud)  $ier  aläbann  fleinere  23aarfonb3,  geftlegung 
unb  Unoerfügbarfeit  be§  Statnmfanitalä,  fd)merlid)  ebenso  gute  unb  fo 
realijirbare  fonftige  Anlagen  unb  bennod)  ftärfere  9tealifvrung3not§wem 
bigfeit  trofc  oietleidjt  etwas,  fd)werlid)  (nad)  flftaßgabe  beö  eigenen  Kapitals 
wie  in  America)  wefentlid)  niebrigeren  ^Notenumlaufs.  SDie  gute  ©efdjaffen* 
Ijeit  ber  9lu3ftänbe  wirb  in  $)eutfc|lanb  unnermeiblia)  aua)  oljne  gefefcliajen 
3roang  oon  ben  £>irectionen  meljr  erftrebt,  weil  feine  anbere  gefefrlia)e 
i&ecfung  als  fdjeinbare  6td)erung  bient.  3m  günftigften  gaU  §ätte  man 
bag  americanifaje  SRefultat  erhielt:  bie  6u8penfion  einzelner  93anfen  näljer 
gebradjt  unb  fta)  bamit  gctröftct ,  baß  bie  Sftoteninljaber  fdjließlidj  voU  be* 
friebigt  werben.  <$ewiß  fein  gortfdjritt  gegen  ben  jefctgen  jjuftanb. 

©o  fönnen  bie  Erfahrungen  beS  3a^reg  *866  in  betreff  be8  $5e* 
cfunggfnftemS  un[erer  fleineren  23anfen  in  ber  %1jat  als  befriebigenb  be$eia> 
net  werben. 

2)  93o.rjug  ber  Gcntralbauf en  in  Jcrifen  unb  fpecielle  99ett!Ätyrung  ber 
<Preufeifcr>en  23anf  im  3a$rc  1866."°) 

9lud)  bie  $reußifcf)e,  bie  granffurter,  bie  ficipgiger  ©anf,  wel$e  ber 
förtp  gegenüber  eine  anbere  ^olitif  alä  bie  meiften  übrigen,  befonberS  bie 
Heineren  S3anfen  befolgt  Ijaben,  finb  erft  mefentlidj  burd>  bie  ftreng  banf* 
mäßige  $)ecfung  befähigt  worben,  bie  Äiftö  gut  gu  überftefjen  unb  ber  be* 
brängten  ©efa)äft3welt  fooiel  als  mögltd)  unb  ftattljaft  fdjien  unter  bie 
Sinne  $u  greifen.  $)er  regelmäßige  5lblauf  ber  biäcontirten  2ßed)fel  u.  f.  w. 
führte  biefen  ©anfen  tägltd)  3af)lung3mittel,  tyeilg  «Dtönje,  t$eil3  unb  jefet 
wof)l  oorne^mlid)  ifjre  eigenen  SRoten  ju.  $)aburdj  nerminberte  fn§  natur* 
gemäß  ber  5lnbrang  ber  9loten  $ur  ^3räfentation  ober  bie  33anfen  famen 
tn  bie  ßage, rai)  ben  befonberö  bebürftigen  unb  foloenten  girmen  nod)  ferner, 
wenn  aua)  ben  Umftänben  gemäß  nur  treueren  (Srebit  ™)  gewähren  ju 

Sgl.  namentlich  bie  gen.  ?U>$.  t>.  «Raffe,  auf  bie  b,ier  aueb,  für  man*e,  im 
^olgcnben  ni*t  berührte,  aber  boeb  intereffantc  ^Juncte  i>ern»iefen  n?irb  (j.  93.  hl  33etreff 
ber  J)epo fiten),  ©iefer  ©cgen  atty  in  ben  S)ruct  »8b,renb  ber  großen  politifcben 
itrife  im  ©ommer  1870.  ©ie  b,öcb.ft  iutereffanten  SBeobacbjuncjen  über  ©elb*,  6rebit= 
unb  ©anfmefen  werbe  i*  in  einem  Nachtrag  für  bie  ib,eone  ju  »>em>erU)en  fu*en. 
6*on  ie|jt  (Witte  ?lug.)  täfet  fid>  behaupten,  ba^  bie  ©arjteluing  im  Xtvt  aueb  im  3- 
1870  bie  erneute  SBcftStiguug  ib,rer  JHic^tigfeit  erfahren  l}at,  bef.  in  SBej.  auf  b.  $reu&.  8. 

3)ie  baare  <5int&i'ung  öon  SRoten  n>ar  83.  bei  ber  granff.  53.  im  5. 
1866  faum  größer  al«  1865,  wenn  aueb,  flärter  al«  in  ben  flauen  3abreu  1867  ff- 
nSmlid>  1865—69:  12.",  12.",  10.45,  9.K1,  9.70  SWiö.  fl-  Die  4)inau«gabe  üon  92oten 
geaeu  83aar  war  fogar  1866  etwa«  ftärfer  al«  1867,  nämlicb,  1866—69:  7.*«,  6.»*  6.M, 
7."  SJtitt.  fl.  fieiber  liegen  feine  Daten  für  bie  ©eroegung  biefer  3'ff«n  in  ben  einjel» 
nen  «bfdjnitten  bc«  %a$xt$  r>or.  33gl.  hiermit  ben  bur^fc^nittl.  Notenumlauf  in  Sab- 
"VII  51  n  nt  7 1 Q 

™)  Die  ?Preu6.  93.  erbäte  ben  Di«conto  am  11.  ÜRai  1866  »cn  7  auf  9,  bie 
granff.  53.  am  15.  2Hai  auf  7%,  f.  u.  Hmn.  730. 
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fonnen,  oljne  iljren  Notenumlauf  fe^r  erljeblia)  ober  in  gefa^rtidjer  Sßeije 
gegen  ben  bisherigen  ^Betrag  auäjubeljnen.  2Bic  anberä  ftetten  ftd)  in  folgen 
Reiten  bie  SBerpitniffe  ber  jenigen  Statten,  welche  für  einen  großen  $t)eil 
t^reS  Notenumlaufs  unrealiftrbare  bedungen,  j.  93.  gorberungen  an  ben 
6taat  befifcen,  roie  f.  &  bie  <£ngtijd)e,  neuerbtngS  bie  ©efterreid)ifdje, 
Nuffifäe  SSanl!  §ier  fef)lt  bie  regelmäßige  Nücfftrömung  ber  Noten  für 
ben  33etrag  jener  Fechingen.  3>ebe  neue  (Srebitgeroäljrung  an  bie  ©efdjäftä* 
roelt  bilbet  alfo  pro  tanto  eine  93ermef)rung  beä  Notenumlaufs,  ©elbft  bie 
Notencirculation  ber  $preufjifa)en  SBanf  bagegen,  roeldje  fo  willfährig  mitten 
in  ber  ifrife  biäcontirte,  ftieg  im  Wlai  unb  3um  bei  einer  gleichzeitigen 
<£rf)öf)ung  beS  93aarfonbg  um  5.6  Witt.  £§tr.  nur  um  IG.7  SSRiVL  Ztyv., 
roät)renb  ftd)  bag  Portefeuille  in  biefen  beiben  Sftonaten  boa)  meljr  al§ 
ooUftänbig  erneuert  $aben  mufc,  b.  i).  bie  ^rcufjifd)e  23anl  ^at  in  biefem 
3eitraum  mutf)tnajilicf)  für  ca.  90  SNtH.  St^lr.  unb  me^r  Söedjfel  biScontirt, 
unb  nict)t  für  ben  fünften  fcljeil  biefer  ©umme  t§re  Noten  oerme^rt  $om 
8ombarbgefa)äft  wirb  babei  noa)  gang  abgejel)en.  ™)  Unfer  beutfajeS  £>e* 
cfungäfnftem  fjat  ftd)  aljo  aua)  ^ier  nottauf  beroäljrt. 

dergleichen  mir  aber  nun  bie  Seiftungen  ber  $preu§ifdf)en  unb  ber 
anberen  größeren  23anten  mit  benen  ber  Heineren,  fo  müffen  mir  in  ber 
Süjat,  wie  fa)on  bemerft,  ben  erfteren  ben  Sßorjug  einräumen,  benn  fie 
fonnten  nia)t  nur  i^re  ©aarjaljlung  coulant  erhalten,  fonbern  aua)  noc§ 
in  ber  föriftö  bie  crebitroürbigen  Käufer  unterftüfcen.  Namentlia)  unb  in 
grofjartigftem  Sftaajje  gilt  bieö  tum  ber  ^reu&tfdjen  Statt,  roeldje  §ter 
bie  ganje  <5tärfe  ber  großen  (Sentralbanf  beroieä.  m)  2lber  auet)  oon  ber 
£eip$iger, 72s)  Jrantfurter  ™)  23anl  ift  e8  in  geroiffem  ©rabe  ju 


'")  SDie  SBeaMelbeflanbe  ber  ^reufe.  53.  (Olafen?.,  inlSnb.  Nemcffcmu.  11.  au«lanb. 
53.  juiammen)  »aren  fcnbe  Wfirj  bi«  3uli  1866:  73.",  76.«',  87.",  83.",  70.»*»  Will. 
£b>-;  bunbfdmittt.  93crfaUjeit  ber  33lafett>.  u.  ber  inl.  Nemeffeniv.  1866  63  u.  33  tage. 
Danach  ift  anjunelwten,  baf?  bei  einer  Anlage  von  ca.  60%  in  <j3lafc*  uub  40%  in 
Nemeffcn».  (fcurebfebn.  f.  1866  42."  u.  27."  Will.  Ztyx.),  vom  93ortefeuille  im  ©anjen 
täglich  l.8—2  Witt.  2blr.  beim  mittleren  ©taube  von  einigen  80  Will,  fchjr.  im  Wai 
unb  3uui  abliefen,  al[o  fo  viel  3flhjungen  an  bie  93anf  eingingen,  mitbin  für  neue 
Grebite  bi«ponibcl  waren.  Wutt)ma|licb  twar  ber  93etrag  noch  ettva«  Ijßljer,  ba  bie  9Becb= 
fei,  bie  vom  Styril  bt«  3uli  bi«contirt  würben,  toabrfcbeiuUcr)  eine  etwa«  tüncre  al«  bie 
SDurd)f(bnittdverfa(I)eit  Ratten,  vombarb  nab,m  im  )iuu  au$  etmad  ju  unb  fogar  bie 
Effecten  oermebrten  ftcb,  oorübergebenb  um  ca.  2  TOI.  %\)U. 

m)  S.  bie  tab.  3  oon  elfter  a.  a.  O.  u.  bie  cor.  9tnm.  @«  oermebrtc  fi^ 
bei  b.  ^reufe.  93.  0.  <S.  «K5rj  bi3  23.  3utu  ba«  ^ortef.  oon  73.91  auf  85."  (ÜJlar. 

15.  9Hai  87.0*),  bie  fiombarb«  öon  15."  (@.  «pril  13.44)  auf  15."  (gRar.  30.  3uni 

16.  "),  ber  Notenumlauf  son  118."  auf  137."  (ÜRar.  30.  3nni  137."),  »fibrenb  bie 
Caffe  ton  63."  auf  67.40  3RiU.  tblr.  ftieg.  SSäbrenb  fo  bie  ?3reu&.  93.  von  (5.  SWärj 
bi«  d.  3uni  im  ©ecbfeU  u.  ßombarbgcfcbäft  10."  9)liU.  Xblr.  ratjr  anlegte,  boben 
bie  preufc.  93riüatiettelbanren  in  berfelben  3eit  au«  beiben  ©efc&Sften  4."  Will.  £blr-, 
bie  früher  ermahnten  aufeerpreuf?.  th.alerjettelbanfen,  bie  anonat«au«tt)eife  veröffentlichen, 
fogar  7."  SKiU.  ihlr.  berau«geaogen. 

m)  ©erübmt  im  93er.  b.  fieife  j.  St.  f.  1866,  f.  0.  9tnm.  50.  ©fibrenb  gerabc 
bie  in  2ei»jig  arbeitenben  2ßeim.,  ©otb.,  ®er.  93anfen  ibren  Notenumlauf  u.  ibre  STi«- 
contirung  in  ber  ffrife  fo  cinfd)ränften  (f.  0.  ?lnm.  717)  u.  auch  bie  junge  3Dre«b.  93. 
t;cn  9tpril  bi«  <£.  TOai  ih;ren  Notenumlauf  öon  2."  auf  1."  üRiU.  Stblr.  oermin-- 
btrte,  bebnte  bie  8 ei pj.  93.  ben  ihrigen  ö.  9.  OKfirj  bi«  3.  3uli  (War.)  von  6.'°  auf 
8."  «TOilL  iblr.  au«  u.  fteigerte  ihr  ?3ortef.  0.  (5.  gebr.  bi«  19.  Wai  (War.)  von  2." 
auf  3."  Will.  thlr. 

m)  3^  Notenumlauf  blieb  in  ber  jtrife  von  Q.  gebr.  bi«  d.  3uni  fafi  gleich, 
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rühmen,  ©te  ßrebitgerodfirung  rourbe  natürlidj  wnb  enrfpredjenb  bcn  95fr« 
Ijdltniffen  gebüljrenb  oerttyeuert,  ober  nidjt  nur  md)t  in  ber  fdjlimmften 
3eit,  furj  oor  unb  unmittelbar  nadj  bem  JtriegSauSbrucf)  (erfte  £>dlfte  2)iai 
btö  groeite  Jpälfte  3un0  oerminbert,  jonbern  nod)  ausgebest. 
SDabura)  roarb  bie  fiücfe,  rocla)e  bura)  bie  oerbreitete  33efa)ränfung  ber  ge* 
roö^nli^en  prioatcn  (Srebitgeiüdljrung  wie  immer  in  folgen  gätten  enrftan* 
ben  mar,  unb  $um  Sljeil  felbft  btejentgc  Surfe  auögefüttt,  roeldje  gerabe 
bie  große  SKealifirung  bcr  5luSftdnbe  unb  ©injiefmng  ber  9loten  ©eitenS 
ber  fletnen  Tanten  ^eroorgerufen  fjat.  787)  fiefcterer  Umftanb  ift  eS  guineift, 
befjenttoegen  mir  mit  9t äffe  bie  Erfahrungen  ber  bamaligen  ÄrifiS  als 
günftig  für  bie  €entralifation  ber  Notenausgabe  bejeia)nen  müffcn. 

SDie  großartige,  $eilfame  JpilfSleiftung  ber  ^reußifa)en  23«nJ  i«  )«ner 
3eit  roirb  oon  ber  ©efajäftSroctt  in  bcn  $anbelSfammcrberidjten  einftimmig 
außerorbentlid)  gelobt.  9Randjmal  ganj  cmpljatifa),  befonberS  oon  Anhängern 
beS  (SentralbanffoftemS,  öfters  mit  bem  £imoeiS  auf  bie  entgegcngefefcte 
s$olitif  ber  Keinen  93aufen,  offen  unb  looal  felbft  oon  ©egnern  jenes  6o* 
ftemS  ober  fpejiell  ber  s#reußifa)en  93anf  5le^nlia)  tauten  bie  Urteile  ber 
©efdjdftsfreife  über  bie  £ilfe  anberer  größerer  SBanfen. ,i8) 

liefen  günftigen  (stimmen  gegenüber  fmb  bie  ©egner  ber  bamaligen 
^olittf  ber  großen  39an!en  in  ben  («efdjäftSf reifen  fe$r  oeretngelt.  S)od)  finb 
mitunter  Söebenfcn  aua)  luer  geltenb  gemalt  roorben,  weil  bie  <Siö)erf>eit 
ber  ^reußifdjen  93ant  gefdljrbet  roorben  fei.  Einzelne  ^ractifer  (wie  3.  & 
ber  preußtfctye  $lbgeorbnete  $eict)enl)eim)  t)aben  naa)  bem  Kriege  oon  1866 
felbft  auSgefprodjen,  burdj  bie  bamaligen  Erfahrungen  $ur  Wnerfennung  ber 


13.M  bi«  13.41  Witt  Ztyx.  ©ie  ftarfe  WetaUbccfung  unb  geringe  ©aarcinlöfung  bcr 
Woten  (f.  Nnm.  721)  geflattete  wob,l  eine  erweiterte  örebitgcwfibrunfl ,  bie  aber  in 
ftranffurt  tiofe  bc«  $i«cont«  oon  btofe  7%  nid>t  fo  bringeub  nBt^ig  gewefen  ju  fein 
fd)cint.  $>te«  ban.it  wot)l  mit  ber  ©efdjaffcnbcit  ber  #auptfunbfcbaft  ber  $ranff.  ©.,  ber 
©anquicr«,  jufammen,  ba  r>ter  früher  u.  letebter  bie  $cid>&ft«rcbucti©n  erfolgen  fonnte. 

"')  W.  2Birtt)  a.  a.  O.  S.  440  beregnet,  ba&  bie  ©anfen,  für  welche  Wonat* 
auSweife  vorliegen,  oon  <5.  Wärj  bi«  6.  3uni  II.10  Will.  Ib.tr.  Woten  unb  9.1«  Will. 
it)tr.  baar  (wooon  5.18  Will.  £blr.  bei  b.  ^reufe.  53.,  freiließ  incl.  etwa«  Darlehen«-- 
caffcnfdjeine,  «•  mutbrnafelid)  meift  au«länb.  Silber),  juf.  20."  Will.  tolr.  biefer 
Umlaufemittel  bem  ©erfcfyr  entzogen  unb  bie  $reu$.  SB.  faft  ben  gleichen  Setrag 
i^rer  9?oten,  19.SJ  Will.  ib,lr.,  ibm  toieber  gufübrte.  —  «ueb  bie  »rem.  ©.  l>at 
jwar  gute  T teufte  geteifiet.  iebodt)  träiueue  15  (Sajftrtagen  bid  umt  -l.  ,\uh  einen  Itjeil 
ber  augebot  3BccbfeI  jurücTgegeben,  n>a«  fie  für  toirffamer  biett  ala  bie  weitere  er^öb^unn 
beo  S)i«cont8  über  8%  b,iuau«  (f.  tyren  ©er.  f.  1866). 

»")  6.  b.  ©er.  ber  preufe.  t>.  St.  f.  1866.  So  rühmen  bie  (Soulanj  ber  ^reufe. 
©.  oon  §.  St.,  welche  in  bcr  ^rincioienfrage  mebr  ober  weniger  inbifferent  finb,  I  born, 
9lorbb,auf en,  Wübl^aufcn,  ^örlt^,  Winben,  ©ielefclb,  Saarbrücfen, 
©labbacb;  ^>anbelöfainmern,  weld)c  im  ^rineip  bie  Ocntralbanf  ooratjieb,en  febeinen, 
©erlin,  ©ortmunb  (bie  Ärife  babe  bewiejen,  wie  riesig  ba«  Softem  einer  großen, 
über  fo  bebeuteube  Wittel  oerfügenber  (Sentralbanf  fei),  Mtcna  (lobt  bie  ©anf 
unb  bereu  ©erwattung  emp^atifd)  unb  wünfd)t  $ c ft b al t cn  an  bcr  ©efd^r&nfung  b. 
5Depofttcnwefen«  u.  am  Wonopol  bcr  9totenau«gabe);  cnblid)  Ä.,  welcbc  im  @an- 
jen  meb,r  fieie  ©ewegung  im  ©anfwefen  wollen,  wie  Ä&nig  «berg,  ©re«lau,  Äoln, 
^agen.  Sa«  ©ebenfen,  ba|  bie  ©anf  al«  Staat«inftitut  in  tfricg«jcitcu  gefSbrbetcr 
al«  ^rioatbanfen  fei,  bebt  ©üffelborf  b,eroor.  —  Ucber  bie  Seipj.  ©.  f.  «nm.  725. 
—  ©efonber«  in  ben  rieineren  preufj.  OJefcbäftöplä^cn  t>at  fidj  bie  #ilr'«Ieiilnng  bn 
y-x(\i\i.  @entralbanf  bewäbrt  u.  wirb  febr  gerühmt  (f.  o.).  Würben  f  lein  er  e  <c 
telbanfen  bei  Deccntralifation  bcr  9lotenau«gabc  bicr  ebenfooiel  ^aben  leifte«  fonnen 
unb  nid>t  oftmal«  an  folgen  Orten  ganj  gefehlt  l>aten? 
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^ntingentirung,  roeldje  fte  1865  nerroorfen  Ratten,  befeljrt  roorben  gu  fein, 
sftamentüa)  hat  man  wohl  geltenb  qcinadit,  baß  bie  „toüfü^ne"  ^olttif  ber 
*ßreußifä)en  23anf  nur  2)anf  ber  raffen  preußtfajen  <5iege  nicfjt  jä)limm 
geenbet  hat 

3nbeffen  fa)eint  unä,  bog  $icr  ein  Srrthum  obroaltet,  welker  mit 
ben  tf>eoretijd)en  Angriffen  ber  Anhänger  ber  feontingentirung  gegen  eine 
£>iäcontopolittf  roie  bie  bamalige  ber  ^reußifd)en  iöanf  auf  bemfelben  £rug* 
fdjluß  beruht  $)iefe  Sßolitif  ift  im  ©egenthetl  t^eoretifa)  au3  bem  ©tanb* 
punet  ber  @rebitroirthfd)aft  unb  naa)  ber  berea)tigtcn  gunetton  ber  9tote 
in  Jtrifen  bura)au3  gu  «anfertigen,  roie  bies*  in  ben  Debatten  ber  $peefja)en 
Acte  »on  ben  ©cgnern  her  lefcteren  fo  oft  beroiefen  roorben  ift.  (£3  fjanbelt 
fia)  ^icr  nia)t  um  bie  ^erfunberung  ber  Abroicflung  einer  auSfa)roeifenben 
£peculation,  oon  roela)er  im  Wai  1866  in  $)eut[a)lanb  nirgenbs  bie  Webe 
fein  fonnte,  fonbern  um  bie  Ausfüllung  einer  gang  übermäßigen 
Sücfe  im  (Srebitfnftem.  (£ine  jola)e  Ausfüllung  ift  bie  Aufgabe  gerabe 
ber  (Sentratbanf.  729)  j)ie  $ßreußijä)e  33anf  ^at  fia)  biefer  Aufgabe  im  uoUen 
SDlafy  geroaa)fen  gegeigt  (3m  %  1870  fogar  in  noa)  ^ö^erem  ©rabe.) 

$)ie  fpectetten  bamaligen  Erfahrungen  geigen  aua),  baß  bie  Heber* 
nähme  Jener  Aufgabe,  roie  fia)  theoretifa)  bebuciren  Idßt,  feine  ©efäbrbung 
für  baS  ©elb*  unb  (Srebitroefen  unb  für  bie  ©inlöSbarfeit  ber  ftoten  mit 
fia)  bringt,  rjorauägefefct,  bie  (Srebttgerodhrung  (unb  eoentuelle  9<toten= 
auögabe  bafür)  erfolgt  mit  ber  gehörigen  93orfia)t,  gu  einem  hohen  £ iSconty 
roela)er  ben  ©rport  oon  Metall  ^n°crt  unb  ben  Uinfä)roung  ber  fremben 
2L*ea)felcurfe  beroirft  (f.  u.  Anm.  730),  unb  inöbefonbere  aua)  oorauSgefe^t, 
bie  Auslegungen  gefä)ehen  auf  banfmdßige  95krtf>e  mit  furgen  SBerfaUgetten, 
fo  baß  bie  genügenbe  SDecfung  bleibt 

S3eim  herannahen  unb  in  ber  erften  3eit  einer  folgen  plöfclta)en 
itriftS  finb  noä)  eine  SJcenge  fa)roebenber  ©efä)dfte  unb  2$erbinblia)feiten 
abguroicfeln.  $5ie  Sage  roirb  gerabe  baburä)  fo  erfa)roert,  baß  bie  gcroö^n» 
lia)en  (Srebithilfen  plöfclia)  oerfagen  unb  bie  §urä)t,  überhaupt  feinen  (Srebit 
mehr  finben  gu  fönnen,  bann  felbft  bei  benjenigen  auäbridjt  unb  baS  93er* 
langen,  fia)  mit  Zahlungsmitteln  für  alle  gdlle  gu  oerfehen,  licvoorruft, 
roelü)e  im  Augenblicfe  noa)  gar  feinen  (Srebit  brausten.  <So  entfte^t  bann 
balb  eine  förmliche  ^anique,  roelä)e  nun  oottenbä  bie  geroö$nlia)en  Grebtt* 
quellen  (ana)  bei  ben  flehten  93anfen,  roie  roir  faljen)  oerftopft  unb  ben 
Änbrang  an  bie  ©aufen  um  £ilfe  nur  noa)  fteigert.  (*ineS  ber  fo  oft  oor* 
fommenben  8" interne  ber  2Bea)felroirfung  in  folgen  trolförotrthfa)aftlia)en 
$erhältntffen.  §ter  ^öngt  nun  AlleS  baoon  ab,  roenigftenS  eine  fefte 
AuSfiä)t,  im  Slotyfatt  Srebit  erlangen  gu  fönnen,  ben  ©efä)dftSleuten  gu 
eröffnen.  SDaS  ift  im  ©runbe  noä)  rota)tiger  roie  bie  rohrflidje  ßrebitgeroä^ 
rung.  $)ie  befannten  Vorgänge  auf  bem  englifa)eu  ©elbmarfte  1825,  1847, 
1857,  1866  flnb  bafür  claffifa)e  S3elege.  Wian  fie^t  nur  auä  ben  1866er 
Erfahrungen  in  $)eutfd)lanb,  baß  eS  fia)  tytt  um  allgemeine  s^hanonicne 
ber  €rebitroirthfa)aft  Rubelt,  roelä)e  in  ben  eingelnen  ttanbern  unb  ^eit* 


™)  Ucber  bie  Stjeortc  ber  Ärifen  unb  bie  Aufgabe  ber  Wanten  in  ben  lederen,  Ivette 
im  golgenben  in  ben  Äauptpmicten  entwtcfelt  wirb,  f.  9?5^ere«  in  meiner  Iljeor.  b.  % 
8cte  6.  164  ff., 187  ff.,  262  ff.,  274  ff.  u.  mein.  %rt.  Ärifen  in  9ten^f^'  ^anbw.  33. 
Oer  Colf«toirtbJ*aftslebre. 
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puncten  nur  in  Nebenfachen  etmaS  oerfd)ieben  fmb  unb  g.  93.  in  (Jnglanb 
wegen  ber  ^eerfd)en  ©anfgefefcgebung  nod)  in  befonberer  Steigerung  hcr= 
oortreten. 

2öirb  nun  $ilfe  geboten,  fo  legt  fid)  bie  ^antque  erfahrungsgemäß 
giemlid)  rafdj.  Wlit  bem  erlangten  (Srebit  werben  bie  Engagements  abgc* 
wicfelt  91  13 bann  macht  fid}  bie  bereits  früher  begonnene  <£infd)ränfung 
nnb  Stocfung  ber  ©efd)äfte  aud)  in  SBctrcff  ber  9lnfprüd)e  bei  ben  SBanfen 
geltenb.  (£S  werben  weniger  ©edjjel  angeboten,  ber  f>ot)e  SMScont  oeranlaßt 
ohnebem,  fid)  in  ber  Qrebitbenü fcung  möglid)ft  eingufd)ränfen.  $)ie  im  §öhe- 
punct  ber  Jtrife  entnommenen  Darlehen  werben  rafd)  abgegaljlt,  ba  baS 
Kapital  oorläufig  nicht  weiter  gebraust  wirb.  SDer  Notenumlauf  Dermin* 
bert,  bie  SDepofiten,  ber  ©aarbeftanb  oermefjren  fia)  in  furger  3eit,  immer 
$)anf  bem  banfmäßtgen  $)ecfungäfuftem ,  natürlich  um  fo  fa)netler,  wenn 
aua)  baS  Stamnrtapital,  wie  bei  und  großenteils,  im  ©anfgefd)äft  be- 
fd)äftigt  ift.  £)ie  CSentralbanf  ^at  ihre  wichtige  gunction  in  J^rifen  richtig 
unb  gum  §eile  oon  taujenb  einzelnen  unb  ber  gangen  93oltSmirthfd)aft 
burdjgeführt. 

©  a  n 5  f  0  ging  eS  im  3ahre  1866  ( unb  wieber  1870)  mit  ber  $  r  e  u  ß  i  f  d)  e n 
S3anf .  Sd)on  in  ber  »weiten  £älfte  Sftai,  gur  ^eit  ber  furchtbaren  tfrife  auf  bem 
engltfd)cn  ©elbmarft,  beren  giemlid}  genaue«  geitlid)eS  ^ujammentreffen  mit 
ber  großen  beutfd)en  politifd)en  ^rife  überhaupt  nid)t  oergeffen  werben 
barf,  erreichten  bie  2Bed)felbeftänbe  ben  £öhepunft,  nahmen  oon  ba  an  mit 
einigen  Sd)wanfungen,  oon  ber  gweiten  £>älfte  3uni  an  rafd)er  unb  ftärfer 
ab  unb  ähnlich  bewegte  fid)  ber  Notenumlauf.  SBeoor  aljo  bie  triegerifd)e 
(£ntjd)eibung  gefallen,  felbft  beoor  fid)  eine  rafdje  (Sntfdjeibung  noch  über* 
fet)en  ober  boch  irgenb  gefchäftlid)  in  ihrer  Stragweite  würbigen  ließ  (23. 3unt), 
war  ber  Umfd)wung  in  ben  @rebitanfprüa)en  bei  ber  25anf  eingetreten, 
burd)auS  in  Uebereinftimmung  mit  obiger  $hcor*c  öcr  Ärtfcn.  SBodje  für 
SBod)e  nahm  baS  Portefeuille  oon  dnbe  3u"i  bis  Einfang  Sluguft  um 
3 — 5  ÜRitt.  %f)lx.  ab,  Einfang  September  war  eS  gegen  feinen  ^öc^ften  Staub 
im  Wlai  um  mehr  als  25  SSliU.  Zf)lx.  gefunfen.  £)enn  trofc  ber  Siege, 
wela)e  baS  (htbe  beS  JtriegS  fo  rafd)  herbeiführten  unb  bamit  einen  @e- 
fchäftSauffdjwung  hätten  anbahnen  rönnen,  trat  bie  ftdrffte  gefd)äftlid)e 
Neaction,  wie  regelmäßig  in  folchen  gälten,  gerabe  jefct  nad)  &bwicf« 
lung  ber  uon  früher  beftehenben  @ef d)äf tSengagementS  ein 
unb  mit  ihr  bie  Verminberung  beS  <£rebitbebürfniffcS.  $)er  rafd)e  Sieg  ber 
preußifdjen  Staffen  war  alfo  nicht  bie  99ebmgung,  ohne  weld)e  bie  bamalige 
preußifd)e  ©anfpolitif  fchlimm  ausgelaufen  .wäre.  3m  ©egentheil  würbe 
ohne  ben  Sieg  bie  ohnehin  im  @ang  befinbliche  <5infd)ränfung  ber  <3$efd)äfte 
wohl  oon  (Snbe  3uni  an  noch  rafc^er  erfolgt  fein.  SDie  Vermehrung  ber 
Noten  ber  preußifdjen  23anl  in  Jener  fritifd)en  3eit  beS  SDM  unb  3uni 
war  femer,  obgleich  ihr  eine  gleichmäßige  Zunahme  beS  ^NetatlbeftanbS  nia)t 
gur  Seite  ging,  nad)  ber  erforberlichen  (£rf)öhun9  ^iScontS  feines« 
wegS  oon  anbauernb  ungünftigen  fremben  Söechfelcurfen  begleitet,  wie  für 
folgen  gall  fo  oft  oon  ben  Anhängern  ber  QüirrencoJheorie  behauptet  wor* 
ben  ift  x'iudi  hier  finben  jirfi  wieber  'lliaiiadieu  in  fotd)er  Kombination, 
baß  ein  förmlich  experimenteller  ©eweiä  möglich  ift. T30) 


T3°)  ©gl.  Waffe  ©.  4,  5.  3$  fteüc  ^icr  einige  ber  bemcvfett0toerü}efien  S)atcn 
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<5tn  fold^er  läftt  fld;  mit  ben  bamaligen  $aten  aber  audj  c)infi($tttä) 
ber  tmbebingt  nadjtljeilgen  Söirfnng  führen ,  roeldje  in  jener  $eit  bie 
Gontingentirung  geübt  r)dttc.  $)urdj  lefctere  märe  genan  ebenfo  roie  gu  ber« 
l'elben  £tit  in  (Snglanb  unb  roie  bafelbft  feit  bem  23eftel)en  ber  ^ßeePfdjen 
$cte  in  je  ber  großen  jtrtfe  bie  £eiftnngäfäf>igfett  ber  ©anf,  i^re  gnnctton 

au«  bem  ?lu«wei«  ber  $reufc.  ©.  mit  einigen  Diöcontofäfcen  u.  ©eaMclcurfcn  jufam-- 
meu,  (entere  nad)  bem  söcricbt  ber  93erl.  u.  ftranff.  $aubcläfammer  im  §anb.  Mvd).  u. 
nad>  ben  (Uir«tabelleu  in  b.  „tab.  lieber),  b.  $amb.  £>anbel«  f.  1866." 

Sab.  IX.  SiBronten,  SBeifcfelciirff,  flanfbctocßuna,  t.  3.  1866. 


I8& 

i.  3«n. 
22.  ^ebr. 

4.  «Mai 

Ii.  . 

26.  . 
3.  Boa. 
29.  Oct. 
13.  Dcc. 


Xifccnto 
$rru§.  ©. 

7. 
6. 

7. 
9. 
8. 
6. 
5. 
4.* 
4. 


i'omb. 
3«nef. 
Mp. 
7.* 

6.  * 

7.  » 
9.5 

8.  » 
6.» 
5.» 
5. 
4.» 


1.  3<>n. 

29. 

3ebr. 
Slpril 
SKai 
Start 
3uni 
10.  «Ufr 
25.  , 
8.  Oct. 
7.  9^ov>. 
16.  . 


14. 
19. 
7. 
15. 

22. 


umlauf 
t.  flrfufj. 
&nf. 


6.  Dec.  1865  125.»° 
3Rarj  1886  118  03 
ö.  *pr. 
15.  2?iai 
23.  - 
31.  - 
7.  3uni 
15.  - 
23.  - 

30.  - 

7.  3uH 
15.  - 

23.  - 

31.  _ 

8: 

15.  eept. 


13t«M 
134'« 
133." 

133.  " 
132« 

134.  " 
137.«1 
137." 
137." 

135.  °» 
131.T» 
130." 
124." 

ms* 

119.'« 
121« 

Dec. 

311«  StfetaUbebcrfung  ift  bjer 


latfon 
metall. 
un* 
beredt. 

63." 

54.  " 
57." 
69." 
69.08 
69." 
69.10 

69.  " 

70.  " 
68." 
65." 
62." 
57." 

55.  « 
48." 

43.  " 
40.« 

44.  « 


Diflconto 

frranff.  ©. 

5.» 

3<m. 

5. 

ftebr. 

4.* 

ÜJiärj 

5. 

April 

6. 

SRai 

7. 

3uni 

6. 

3uli 

5. 

21  ug. 

4. 

Sept. 

4.» 

Oct. 

4. 

9tot>. 

3.» 

Dec. 

fktlin  auf 

Zutfconto 
.»„v.mlnir 
War. 

6.» 
4.» 
4. 
6.» 
8* 
8.» 
6.» 

3.  " 

4.  " 
4." 
3." 
3." 


5." 
3.» 
3.» 
4. 


5. 
6.5 
3.» 
3. 
3." 
3* 
3.» 
3. 


3an. 
Sebr. 
«Diärj 
April 
3Kai  l 


3uni 

3uti 

Aug. 
6ept. 


3  Won. 

6."% 


6." 
6." 


Hamburg. 
6i*t. 


Hamburg  auf 
SPcrttn. 
2  "Monat. 


Dtekonto 
Sngl.  ©anf 
Wpn.  Durdjfcbn. 

8. 

7.5 

6.* 

6. 

9." 
10. 
10. 

8.» 

5. 

4.» 

4. 

3." 

ftranffurt  auf 
©crlm. 


153-V* 


War. 

156. 

155. 

154.» 

155. 

154." 


wm. 
156.« 
156. 
154.8T 
155." 
159. 


War. 

105. 

105. 

104." 

104.« 

104." 


Win. 

104." 
104." 
104.» 
104.» 
102.» 


155.»    157.»    104."  10a» 


153.»   155.»   104.»  103. 


153.» 
153.» 


154.» 
154.» 


104.  « 

105.  » 


103.  « 

104.  » 


153."  154.«  105."  104." 
an  <5taat6caffenanwcijuna.cn  unb 


6."  V* 

au*  ber  ©eflanb 

con  <&.  3uni  an  an  $>arier>en«caffcnfd)cinen  com  Notenumlauf  in  Abjug  gebracht.  Die 
metallifcb  uubebecltc  Stotcnmcnge  war  alfo  nod)  etwa«  ßibfecr.  — ^Berlin  auf  Sonbon 
wotirt  in  Xblr.  p.  1  Sßfb.  <&t,  auf  Hamburg  in  fcbjr.  p.  300  Ütt.  ebenfo  Hamburg 
auf  ©erlin,  ftranffurt  auf  »erlin  in  Äreujern  p.  Ztyx.  (ober  (L  p.  60  Sbjr.)  Die  ftavfc 
§cb<  ber  Di«conten  an  ben  $auptp{5fccn  mufe  für  bie  langftebtigen  9Bcd>fet  berfidfidj: 
t*flt  werben.  „Au«wSrtigc  Söecbfel  würben  ber  bob.en  ^in\m  b>lber  t>iclfad)  ju  ©elban» 
laflen  brnu&f  (»tri.  §.  R.  «.  6.  290  im  £.  Ard).).  „AI«  im  2.  Quartal  Ärieg«* 
&5'ürd)tungen  c)croortratcn  erfuhren  alle  SBedjfelcuric  eine  weitere  freilid)  unmotioirtc 
Steigerung.  Buf  bie  9lad>rid)t  oon  ber  9WBglid)fcit  ber  6u«penfton  ber  englif*en  93anf= 
acte  (am  11.  gjlai  gleidjjeitig  mit  ber  (5rb,ö^ung  be«  Di«cont«  toon  9  auf  10%,  einen 

Wagntr,  3mtns.Bfrn.  24 


Digitized  by  GoOfit 


-   370  - 


gerabe  al8  (Sentral&anf  in  folgern  3e'*Puncte  unter&unben  roorben.  £ieje 
'if)atfaa)e  unb  fdron  bie  blofje  gura)t  t>or  tf)rcm  Eintritt  l)ätte  bie  ^aniaue 
geftetgert,  bie  Notfy  ber  ©efd)äftäroelt  wäre  unnüfc  geroadjfen,  ber  Wnbrang 
um  Ürebit,  beoor  bic  Littel  erfd^öpft  waren,  nodj  oergrö&ert  unb  trofc 
eineS  etwad  rieineren  S5kdf)felbeftanb8  unb  Notenumlaufs  burd)  aüe  jene 
Momente  bie  <£id)erf)eit  ber  23anf  gef darbet,  roeil  ber  allgemeine  ßrebit 
noa)  ftarfer  erfc^iittert  roorben.  Unb  baS  Me8  einer  falfdbcn  Stoctrin  m 
Siebe,  ofjne  fad)lid)en  Nufcen,  unb  mit  bem  Erfolg,  bafc  man  nad>  jroetflojer 
Steigerung  ber  Notfy  bie  @ontingentirung  rote  in  (htglanb  fuSpenbirt  unb 
Ijinter^er  bafür  Snbemnität  einholen  gehabt  r)ätte !  $)aft  bie  Sln^änger 
ber  (Sontingentirung ,  roie  fic  in  ©etreff  ber  (£nglifa)en  ©anf  gern  t§un 
(f.  o.  ©.  356),  aua)  nia)t  einmal  jagen  fönnen :  felbft  roenn  bieö  ber  ®ang 
ber  ©reigniffe  geroefen,  fo  roäre  eben  erft  bura)  baä  geltenbe  tfontingen* 
tirungSprincip  ber  (Srcbit  ber  Stoten  fo  gefeftet  roorben,  um  einmal  eine 
(Suäfpenfion  ber  Glaufei  roagen  unb  mit  Noten  ftatt  mit  ©aargelb  liberal 
biöcontiren  ju  fönnen,  —  baö  ift  bura)  bie  preufjtfdjen  (Erfahrungen  be§ 
3af)re§  1866  beroiefen  roorben.  £enn  f}ier  fjalf  bie  ©auf  mit  iljren  Noten 
ebenfo  roie  bie  (£ngltfc§e  ©anf,  roeldje  e3  ja  freilia)  aua)  fdron  cor  1844 
oermoajt  fmtte. TS1) 

Wlan  fann  fonad)  nidjt  beftreiten,  bafe  fidj  bie  <|keufjifd)c  ©anf,  i^re 
©erfaffung  unb  ©erroaltung  in  ber  tritifdjen  3eit  beä  3a$re3  1866  oott* 
ftdnbig  beroä&rt  $at. 


£ag  nad)  bem  fcanifdjcn  „Oocrcnb«=5rettag" ,  erfolgt  unb  melfad)  mit  ber  (Sinftcllunä 
bir  «aarjablung  »erwccbjclt ! !)  war?  bic  tUnfe  Unc  mit  £onbon  ftarf  angefüllten  $ortc= 
feuillc«  auf  ben  Warft,  wa«  ein  ftarfc«  $eruntergcben  ber  (Surfe  jur  ftolgc  batte  unb 
ben  SSerfucbcn,  bie  »reufe.  Valuta  tu  entwerten,  ein  (Jnbc  mad)te."  ((Jbenbaf.)  9m  12. 
Wai,  alfo  einen  lag  nad)  ber  @vböbung  befl  £i«com«  bei  $reu&.  $anf  auf  9%,  fanb 
auf  einmal  ber  grbfete  9?ücfgang  ftatt,  obwobl  bamal«  bie  äöccbfclbcftänbe  (30.  Äpril 
76.60,  15.  Wai  87.°*  Will,  £&lr.)  unb  glcid)  bernad)  ber  Notenumlauf  ber  <Ureut».  8. 
ba«  Wavimum  erreichten  (f.  o.  u.  9nm.  724).  9m  12.  Wai  fiel  in  Berlin  fionbon 
von  6  Xljlr.  22V4  ©gl.  auf  6  Xhlr.  17  Sgl.,  ??aria  wen  81  auf  79  £blr.,  9muerbara 
f.  ©.  von  1443  »  auf  142,  l.  ©.  von  1433/h  auf  140  (?)  £c>lr.,  ftranffurt  *on  57  Xblr. 
8  ©gl.  auf  56  Xblr.  22  ©gl.,  Hamburg  t>on  153»/N  auf  151 '/,  Z^lr.  „$)te  baburefc 
bei  beigefüg  ten  ^erlufte  betrafen  jwar  aud)  bic  Söcrl.  Käufer,  welche  ftd)  au«  9cngftlia> 
feit  mit  fremben  SDeoifcn  überlaben  hauen ,  ^auvtfäcblid)  aber  fübbcutfd^c  ^anquieri. 
Diefe  Ratten  auf  ^eit  grofee  «nffiufc  von  Conbon,  bi«  6  Xljlr.  25  ©gl.,  gemacht  unb 
gehofft,  bafür  in  ber  fteber  erwarteten  93erf*lccbtcruug  ber  »reufe.  Valuta  billige  Tetfun$ 
ju  ftnben.  —  Die  (Surfe  blieben  längere  3 cit  auf  bem  eru>5b'tt<n  nieb* 
rigen  ©tanbe  unb  bjnbcrten  ferneren  SJictallabf  lu  y  •  (ebenbaf.).  ©iejer 
Umfd)wung  erfolgte  alfo  gletd)jeittg  mit  ber  ttullf Söbrigen  örebitgewfib- 
rung  ber  ^rcu^-  ^-  bei  b,obem  S)i«cont. 

731)  ©.  b.  oor.  9nm.,  namentl.  bie  SBctocgung  be«  metallifdj  uubebeeften  SHotem 
umlaufö.  Sefcterer  l)fitte  bei  ber  i.  %  1865  beantragten  tfontiugcntirung  a,,f  60 
Ztyx.  biefe  Ziffer  f*on  im  Äpril  crreid)t,  bic  „Referee"  ber  33anr  wäre  alfo  Dcrfdm>un« 
ben  gewefen,  jebe  üDiöcoutirung  b,ättc  eingcfiellt  »oerben  müffeu.  Unb  fdjou  langer  oorb« 
würbe  ftd)  ein  foldjc*  (Jreignife  al«  nabc  beoorftebenb  gegeigt  ^aben,  wee^alb  n*er  eine 
furdubare  ^anique  entOanben  wäre,  ©dbfl  bei  ber  ntuevbingfl  oorgefdjlagencu  6ontim 
gentirung  auf  80  Will.  Ztyr.  wäre  bic  .JRefervc"  —  nad?  Slbjug  ber  Gaffen--  u.  tax- 
leljen«caffenanwcifungen  —  im  Wai  u.  3uni  1866  auf  6—8  Will.  2blr.  gefunren  unb 
eine  äbnlidje  9naft  fteberlid)  au«gebrocben.  Die  englifeben  ©rfabrungen  im  Wai  1Ö66 
ftnb  wab,rlid)  nicht  für  bic  (Somingcutiruug  günftig;  f.  u.  9.  ben  «er.  b.  $reufe.  ^<«- 
conf.  in  Conbon,  ^anb.  9t^.  1867  II,' 100:  immer  wieber  bafl  9uffammcln  uon 
@elb  (hoarding)  ©citen«  ba-  gefiebert  fcaftc^enben  nur  au«  9ngfi ,  f  p  &  t  c  r  »on  ber 
engl.  ö.  gar  feine  £>arlc&en  me^r  erhalten  ju  Knntn! 
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$5a8  ©d&lußergebmß  unferer  Unterfud)ung  über  bie  ttjatfdd(jliche  Durchs 
füfjrung  unb  practifc^e  SBerodhrung  beg  continentalen  ober  beutfdjen  Notens 
becfunggfuftemg  ift  ba^er  für  lefctereg  burapaug  günftig.  ©erodljrt  §at  fta) 
biefeg  Softem  aua)  in  jeber  äBeife  bei  ben  fleinen  beut[a)en  jjettelbahfen 
unb  bie  3&iberftanbgfdf)igfeit  ber  großen  93anfen  gegen  ,ftrifen  1)at  eg  gleia> 
faüg  bebeutenb  gefteigert.  ©benfo  hat  eg  bicfe  SBanfen  Diel  letftunggfdhiger 
in  folgen  3eitpuncten  gemacht  Cb  man  nun  in  ber  ©efefcgebung  bie  SDe* 
centralifotion  ber  Notenausgabe  mehr  alg  bisher  begünftige  ober  bag  Gern 
tralbanffnftem  gcrabe  mit  :)iütf[idf)t  auf  beffen  gute  leiten  feftt)alte,  roeldje 
im  3ahre  18^6  roieber  unoerfennbar  unb  aud)  gegenüber  ben  fleinen  33an« 
fen  hervorgetreten  finb :  in  beiben  gälten  unb  ebenfo  in  bem  roahrjehein* 
lichften,  baß  man  in  2)eutfa)lanb  (roie  in  Großbritannien)  bag  gemifa)te 
Softem,  eine  (Sentralbanf  unter  einer  Neihe  größerer  unb  fleinerer  ^ettel« 
banfen,  befte^en  laßt,  follte  man  oon  bem  tljeoretifch  fia)er  be* 
arünbeten,  practifch  feft  berodhrten  beutfa)en  Notenbecf  ungg= 
foftem  nicht  abgeben.  — 

3.  fcie  übrigen  ^affio*  unb  3lctiogefa)ä f te  ber  ^ettetbanf. 

©efd)ichtliche  Gntroicflung,  t^eoretifd^c  5lnatofe  unb  practifdje  <Jrfahs 
rung  bebingen  burdjaug  nicht,  baß  fta)  eine  3ettelbanf  im  $affioge[d)äft 
bloß  auf  bie  Notenausgabe  befchränfe,  rote  man  mitunter  behauptet  unb 
felbft  näf>er  gu  begrünben  uerfudjt,  gelegentlich  aber  roofjl  aua)  alg  (Son* 
jequeng  auä  bem  bloßen  Namen  ^ettelbanf  abgeleitet  $at  3)er  Name 
3ettel=  ober  Notenbanf  ift  roie  fo  oft  in  foldjen  gdllen  nur  oon  einem 
d)aracterifti)djen  Sfterfmal  hergenommen.  7S2)  3n  *Dm  ^8*  öua)  feine 
Einbeulung  auf  bie  ^cnogcfchdfte,  buref)  beren  $ingutritt  gum  Sßaf  finge* 
fc^äft  bodj  erft  eine  S3anf  im  heutigen  (Sinne  beg  ©orteg  entfielt  2Benn 
man  bebenft,  baß  bie  3ettelbanf  im  ©runbe  boa)  nur  bie  gortbilbung  ber 
alteren  eigentlichen  SJepofiten*  unb  ©irobanf  unb  infofern  bie  ©a)roefter 
ber  mobernen  $)epofitenbanf  ift ,  ™)  fo  roeift  fa)on  biefer  Umftanb  auf  bie 
innere  ,3ujammenge$örigfeit  beiber  SBanfen,  beg.  ©efchöftSgroeige  hin.  ©erabe 
bei  freier  ober  roenigfteng  freierer  (Sntroictlung  beg  Sbanfroefeng,  roo  für  bie 
Notenauggabe  nicht  oon  oorne^erein  bezügliche  93efchränfungen  eintraten, 
fmb  Settel-  unb  i>epofttengefcf)äft  regelmäßig  mit  einanber  oerbunben.  3eneg 
mar  bann  Dielfach  nur  ein  Komplement,  ein  5lppenbir  beg  jroeiten,  oon 
oerhältnißmäßig  geringer  ©ebeutung,  mitunter  nur  gur  bequemen  $)ura> 
fü^rung  beg  $)epofitengefchäftg  eingerichtet  unb  auggebilbet  (£d)ottlanb, 
g.  V).  Chtglanb,  Slmerifa),  aber  aua)  umgefebrt  ift  root)l  bag  lefctere  ®e* 
jchdft  erft  fpäter  gu  bem  anfangg  wichtigeren  ,3ettelge)chäft  hingugetreten, 
roenigfteng  erft  fpdter  gu  größerer  25ebeutung  gelangt  unb  f)at  bann  atU 
mdlig  bag  anbere  in  ben  §intergrunb  gebrdngt  (oielfad)  in  ßnglanb,  Ame- 
rica, g.  St^.  in  $)eutfa)lanb  unb  fonft  auf  bem  kontinent,  f.  u.  9lnm.  737). 


©.  b.  'terminoloötc  «.  <?la(ftftcaticn  ber  cinjefnen  9(rtcn  \)on  «anfen  nad> 
b<t  3Ratut  btr  ©elc^Sfte  u.  ber  riAltgen  Sombinotionen  \>on  ÖefcbSftcn  in  meinem  Krt 
hänfen  bei  Wen^fcb,  feonbw&rterb.  <B.  89. 

"*)  Ueber  bie  GnmucUuna*flefcm$te  ber  Sianren  f.  benf.  9lrtifcl,  ferner  meine 
*<itr&9e  i.  2eb,re  v.  b.  ».  6.  49  ff.,  74  ff.,  u.  «rt.  3ettelbanfen  im  Staat«n*rterb.  XL 
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Stile  bicfc  $err)ältniffe  beweifen,  bafj  eine  SBerbinbung  beiber  ©ejdjäjte 
in  ber  Watur  bev  6ad)e  liegt.  $lud)  bic  materielle  Sbanfgefefcgcbung  muß 
baS  berütffidjtigen  unb  baljer  minbeftend  baS  £cpofitenge|a)äft  nid^t  »er- 
bieten. 2)te  richtige  Stellung,  weldje  Unterem  in  einem  orbentlidjen  3ettel-- 
banfwefen  |U  geben  ift  unb  baffer  aua)  bie  eocntuelle  Siegelung  biefcö  3weigS 
bura)  ©efefce  unb  ftaatlia)  erlaffene  Statuten  ift  bafjer  im  golgenben  noa) 
311  beljanbeln.  £aran  reifjt  fta)  bie  Erörterung  über  einige  weitere  $ajfu>* 
gefdjäfte  oon  geringerer  28ia)tigfett.  $)em  ©egenfianb  biefcö  2i*crfeS  gcmäfj 
Tonnen  übrigens  folc^e  allgemeine  93err)ältniffc  beS  Erebit=  unb  ©anf* 
mcfenS  nur  foweit,  als  fie  für  baS  3ettelbanrrocfen  widjtig  finb,  berührt 
werben,  weSljalb  bie  bisherige  ißollftänbigfett  ber  SDarftellung  unb  Jlritif 
im  golgenben  nia)t  meljr  unfere  Aufgabe  ift. 

SDic  9tctiügefd)äfte  ber  ^ettelbanf,  wela>  außer  bem  S5kd)fel=  unb 
£ombarbgefcr)äft  betrieben  werben,  finb  oben  fdwn  in  ber  Jiürje  angeführt 
unb  beurteilt  worben  (6.  263  ff.  268).  (Sie  eignen  fu$,  wenn  überhaupt, 
fo  nur  jur  fubfibiären  sJiotenbetfung,  b.  t).  gur  Einlage  beä  ©tamm= 
fapitalS  unb  9tejcroefonbS  unb  allenfalls  trjeilweife  aua)  gu  berjenigen  ber 
$)epofitenfapttalien  unb  ber  Summen,  wela)e  ben  j^itclbanfen  auS  anbren 
^ajfiogefajäften  gur  Verfügung  fte^en.  9ittr  inforocit  finb  aua)  bie  einzelnen 
9lctioge|"cr)äfte  im  golgenben  noa;  näfjer  gu  befpred&en. 

©ine  Ucberfia)t  ber  bei  ^cttelbanfcn  gelegentlia)  oorfommenben  fonftü 
gen  ^affio*  unb  2lctioge[a)äfte  ift  früher  fdwn  in  bem  mitgeteilten  Sdjcma 
ber  23anfbitang  gegeben  roorben  (ß,  108  ff.),  gür  bie  mancherlei  mehr 
formellen  ^unete,  wela)e  im  golgenben  }il  berühren  ftnb,  fann  gleichfalls 
auf  bie  obige  Erläuterung  ber  23anfbilang  ^ingeroiefen  werben  (6.  87—107). 

a.  $)ie  übrigen  <Tja  \ )  iügcf  djeifte,  inflbefonbere  ba«  »on  äettelbanfen 

betriebene  5Dc p  ofitcngcf  cb,  fifi. 

ES  r)anbelt  ftd)  biet  um  oier  Soften: 

1.  $>aS  SDepofitengefdjäft  gehört  in  feinen  oerfdjiebenen  gormen 
hierher,  alfo  betrieben  mit  fter)enben,  (iontocorrent*  unb  Et)ecfbepoftten ,  mit 
öffentlichen  unb  ^rioatbepoftten,  oerjinSlia)en  unb  unoerginSlichcn ,  fofort 
ober  naa)  beftimmten  Terminen  gahlbareu,  aua)  mit  benjenigen  fogen.  ©iro* 
fapitalien,  welche  in  ben  mobernen  Söanfen  ^eute  boa)  nur  ftetS fällige,  im- 
DerginSliche  SDepofiten  finb  (f.  0.  6.  43)  (f.  u.  a). 

2.  £aran  reiben  ftd)  bie  aeeeptirten  ©iroanwetfungen,  ben 
llebergang  gur  folgenben  Gattung  (9t.  3)  unb  gur  23anfnote  bilbenb,  fyutt 
meift  oon  untergeorbeter  23cbeutung  (f.  u.  ß). 

3.  Einen  britten  Soften  bilben  bie  2öed)f et  ober  Slccepte,  wela)e 
eine  29anf  auf  fid)  auSgeftcllt  $at,  ferner  bie  $ln  weifungen  ber  iöanf 
auf  fia)  felbft  unb  it)re  gilialen  u.  f.  ro.  pöitletS  h,  Orbre)  (f.  u.  y). 

4.  SDagu  treten  weiter  bie  (entfernteren)  Obligos,  roeldje  für  eine 
©an!  aus  bem  öerfauf,  ber  SBeiterbegcbung  unb  ber  fog.  Siücf* 
biScontiruug  oon  2öecr)feln  mit  it)rem  ©tro  naa)  9Bea)felrea)t  entfte^n 
(f.  u.  d). 

93on  ben  früher  ermähnten  langterminlia^en  Obligationen1 
fd)ulben  (©.  110,  95)  fann  r)ier  abgefer)en  werben.  93anf Obligationen 
mit  längerer,  g. i&.  einjähriger  XtünbigungSfrift,  wie  fie  bei  bcrSBateri* 
fa)en  unb  ben  fa)weiger  iöanfen  oorfommen,  finb  är)n(tcr)  wie5)epoftten  mit 
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foldjer  Äünbigung  gu  behanbeln.  7,3ft)  9iur  ^fanbbriefe  unb  bergleidjen 
6<hulbbocumente  bilben  für  [olche  äfttclbanTen,  meldje  gugtcid;  baö  §upo* 
theTengefdjäft  betreiben,  einen  wichtigeren  Soften,  ©ie  werben  bei  ber  &e= 
fpredjung  lefcteren  9lcth>gefchäft§  erwähnt  werben. 

a.  T>a$  $cpofttcngefdj8ft  bei  »Jettci&anf  en. 

aa.  S)ie  Stellung  bcö  eta'at«  ju  biefem  <9ef$&  f  Ujmcig  uad)  bei 

heutigen  &  e  f  e  g  e  b  u  n  g. 

SMe  ©taatggefefcgebung  nimmt  gegenwärtig  gu  biefem  $efd)äftggweig 
ber  ^ettelbanfen  folgenbe  Stellung  ein: 

1.  tfaum  je  verbietet  fie  biefen  Tanten  ba3  ©efdjäft  gang.  9taa) 
bem  28  ortlaut  ber  ©tatnten  u.  f.  w.  fann  man  felbft  nid)t  einmal  ein 
unbebingteä  Verbot  biefeö  3meige8  bei  einer  ber  fo  m'elfad)  unb  fo  oer* 
fajtebenartig  reglementirten  beutfd)en  ,3ettelbanfen  finben.  SDenn  wenn 
aua)  auäbrücflid)  ober  fttüfchweigenb  gewiffe  Birten  beä  $)epofitengefchäft3, 
g.  $5.  bie  Einnahme  üerginölidjer  £epofiten  ober  foidjer  ohne  befttmmte  Jtün« 
bigung,  wie  früher  bei  ben  preujufchen  ^rioatbanfen,  ober  eine  beftimmte 
,Vorm  ber  ©chulbbeurfunbungen  über  bie  £epoftten,  g.  23.  bie  SBerbriefung, 
wie  gleichfalls  bei  benfelben  hänfen  au§gefd)loffen  finb,  fo  werben  bodj 
anbre  3weige,  roic  Dic  Annahme  unoerjinälicher  SDepofiten,  ©irofapitalien, 
bie  ^UiöfteÜung  oon  nur  auf  ben  Stallten  ber  (Jingahlenben  lautenben 
(hnpfangSbefcheinigungen  für  unoerginSliche  ©elber,  auäbrüctlid)  geftattet. 734) 

©in  ooüftänbiger  9lu3fd)lufj  beä  £epofttengefchäft8  f)ätte  aber  auch 
gar  feinen  <5inn  unb  läfjt  fid)  ftreng  genommen  faum  burchführen.  $)a8 
fann  man  in  folgenber  Sri  beweifen!  S&o  baä  SDepofttengefchäft  fehlt,  wirb 
g.  23.  etwa  bod)  bie  Eröffnung  laufenber  Oced)uungen,  wie  in  ben 
alten  Statuten  ber  33raunfd)wetger  93anf  wieber  geftattet  735)  ©amit 
ftnb  in  biefem  ftatl  wor)l  5lctio  =  Contocorrente  gemeint,  wo  bie  33anf  mit 
ober  o^ne  Leerung  (£rebit  gewährt.  9lber  barauö  entrottfcln  ftd)  fehr  leta)t 
s}>aff  io  s  (Sontocorrente,  unb  ebenfo  fnüpfen  fta)  biefelben  bequem  an  baö 
föechfel*  unb  üombarbgefchäft  an,  wenn  eS  nämlich  6itte  wirb,  ben 
beroiUigten  S)arlehen3»93etrag  einftweiten  in  ber  23anf  ftehen  gu  laffen  unb 
auf  ba$  fomit  entftehenbe  (Guthaben  mittelft  Wnwetfung,  tyefä  u.  f.  w.  gu 
jiehen  ober  e3  erft  im  gälte  jebeämatigen  23ebarf§  aud)  in  einzelnen  feilen 
herauöjuuchmen.  $>iefe  Guthaben  ber  23anffchulbner  (Grebitnehmer)  in  ber 
$anf  ftnb  aber  ebenfo  gut  £epoftten  wie  bie  eigenö  in  eine  $3anf  eilige* 
zahlten:  „©uchcrebitbepofiten",  wie  man  fte  wohl  gum  Unterfdjieb 
oon  lederen  genannt  hat  736)  23efanntlia)  befter)t  ein  fein-  grofjer,  oermuths 

"»•)  Ueber  b.  Batet.  93.  f.  u.  2tnm.  747,  über  bie  fdjweisev.  ©anfen  f.  Wl. 
^»rtlj,  «anfivcf.  S.  462,  B33anfobli»3ationcn-  tedniif*  genannt  fommen  in  ber  6dnceia 
au*  bei  ben  Settel  banfen  mein  fad)  oor,  mit  beftiminter  ^eitbauer  mcbjcre*  3al;re 
ober  auf  unbejiimmtc  3cit  mit  bem  MeAjl  6mon.  Äünbignng  ber  ?3anf  u.  9— 12mouaU 
l«^«r  Äünbigung  ber  Gläubiger. 

m)  S.  }.  33.  bie  alten  etat.  b.  33erl.  (5.  3Jer.  S  10  9t.  4,  Danjig  S  13 
Kt-  4,  ebenfo  Äonigöb.  u.  b.  anberen. 

"*)  33  raun f  6».  S  10  9t  4.  3n  neueren  TOonat«auöiceifen  fommt  im  ?*af= 
lujum  ber  Sofien  ^(Srebitoreu  tu  Gontocorrcnt"  bei  biefer  33anf  vor.  «3.  9lum.  738. 
.  6.  meine  23eitr.  j.  2el)re  r».  b.  kaufen  ©.  125  ff.,  6.  53  (and)  über  bie 

Ujott.  caah  credits),  u.  «rt.  «outocoirent ,  ©c^ofiten  u.  I5l?crf  im  ^aubwörterb.  ü. 
u.  u.  3lnm.  760. 
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lid)  ber  größte  Streit  ber  ungeheueren  $epofitenfummen  ber  britifchen  (unb 
norbamericanifct)cn)  hänfen  aug  folgen  33uc3^cvcbitbepofiten ,  reelle  mit  bie 
(ftrunblage  für  bag  fo  bebeutenb  entroitfelte  <5^ccfrocfcn  btlben. TSr)  £er 
93ort^etI  liegt  barin,  baß  bei  ber  conrinentalen  TOet^obc  ber  fofortigen  £in« 
auggatjlung  ber  gewährten  (£rebite  (in  23aarem  ober  9ioten)  ber  Söaaroor* 
rath  algbalb  um  ben  gangen  betrag  oerminbert  ober  ber  ^Notenumlauf 
ebenfo  oermehrt  roirb,  bei  ber  englifct)en  ^Jccthobe  bagegen  beibe  gunäctjft 
unoeränbert  bleiben.  Statt  beffen  erfolgt  eine  gleichgeitige  unb  (com 
etwaigen  $>i3cont  bei  ben  SSechfeln  abgefehen)  gleichmäßige  Steigerung  ber 
Retina  im  Soften  ber  9lugleihungen  unb  ber  ^affioa  im  Soften  ber  Tt> 
poftten  u.  f.  n>.  $)a  ber  (Srebitnehmer  nicht  immer  fofort  ben  ganzen 
Grebit  fetbft  braucht  ober  roenigftens  roätjrenb  ber  £dt  beg  S)arle^cnäcom 
tractg  ihn  nicht  immer  oodftänbig  benufet,  fo  ift  bie  oolfgroirthfchaftliaje 
SBirfung  ber  englifchen  im  ©egenfafo  gur  continentalen  2Jcethobe  bie,  bajj 
bort  afleg  biefeg  etwa  müfftge  Kapital  roährenb  ber  £tit,  in  ber  eg  bei 
(Jntlehner  nicht  braucht,  burch  Vermittlung  ber  Stonf  roieber  gu  einem  ge= 
roiffen  %f)til  befchäftigt  roerben  fann,  roährenb  eg  f)kr  beim  Grebitne$incr 
geitroeife  roirflich  oötlig  brach  liegt,  ^eö^alb  ift  bie  (£ntroitflung  in  englijc§er 
Steife  geroiß  gu  begünftigen,  roobei  natürlich  Seitens*  ber  93anfen  roieber 
uacr)  foliben  unb  erprobten  ©efchäftägrunbfäjjen  gu  oerfahren  ift :  bie  ©ut* 
haben,  roeldje  eine  San!  auf  ©runb  ber  gewährten  (Srebite  eröffnet,  fmb 
eben  für  fte  oon  ba  an  £epofiten,  für  roe'lche  nach  Dcn  ©rfahrunggregeln 
ein  beftimmter  23etrag  93aargelb  gehalten  roerben  (ober  m.  a.  SB.  roooon 
ein  Stheil  unberührt  flehen  bleiben)  muß  unb  für  ben  töeft  roieber 
nur  leicht  realifirbare  SDecfunggmittel  mit  entfprechenb  furger  SBerfaügeit  er* 
roorben  roerben  bürfen. 

S&enn  fia)  nun  in  £eutfd)lanb  bie  Sache  allmälig  ebenfo  geftaltete, 
roag  gu  roünfctjen  ift,  fo  roirb  man  boef)  geroiß  nicht  ein  93 erbot  au& 
fprechen  ober  ein  foldjeg  bei  ben  3ettelbanren  aug  bem  etroa  gefefolict)  cer* 
orbneten  2tugfd)tuß  beg  SDepofitengefchäftg  implicite  ableiten  wollen.  $>a$ 
hieße  ja  nichtg  9lnbereS,  alg  ben  93anfen  gebieten:  bie  SDarlehen,  bie  fic 
(in  ber  2öea)felbigcontirung  u.  f.  ro.)  gewähren,  muffen  ftetg  fofort  oom 
Örebitnehmer  in  23aarem  ober  Sftoten  genommen  roerben,  fte  bürfen  barjon 
feinen  Xfyil  gutfdjreibett!  £ie  Umbilbung  ber  SBanfcrebitgeroäljrung 
mittelft  9cotenauggabe  gu  berjenigen  mittelft  ©utfa)rift  beg  ^arleljeng  (g.  & 
beg  Sßetragg  beg  bigeontirten  2Bea)felg)  unb  bainit  bie  organifd)e  Um-  unb 
gortbilbung  ber  3ettelbanf  gur  £epoftten*  ober  Ghecfbanr  roürbe  |!cr  gang 
groetflog  gehinbert  roerben.  £ieraug  erficht  man  ben  logifa)en  Söiberfprutt) 
unb  bie  practifd)e  Ungroecfmäßigfeit  unb  Unaugfüfjrbarfeit  oon  SBeftimnuin; 
gen  über  ben  oölligen  Slugfdjluß  beg  SDepofitengefchäftg.  ßefotereg  fajlüpjt 
roie  burch  eine  ^interthür  boch  herein ;  bei  ber  ©rlaubniß,  laufenbe  9te#» 
nungen  gu  eroffnen,  nur  noch  eher. 


T3T)  «namentlich  SDtacleob  bat  biefc  £&«tfad)e  immer  roieber  betont  unb  btt 
Gnttoicflung  ber  Diotenbauf  jur  ßbccTbanr  baran  erläutert.  $)ic  (FrebttgeroStyrunä  fatt 
in  ftoten,  luelcbe  binauagegeben  werben,  erfolgt  jefct  in  ber  Eröffnung  oon  (SHitfrtrifte« 
gegen  Söecbfel  u.  j.  ro.,  looranf  bann  ber  Jtunbe  mittelft  Ubccffl  jiebt;  f.  j.  >"  bf"! 
Diction.  of  pol.  econ.  I  art.  bank  §  10  ff.  etatifHf  engl,  ©anfeu  f.  n.  «nm.  ^s 
u.  839. 
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Selten  ift  aua)  nur  bag  prtnctpieUe  Verlangen  aufgeteilt  roorben,  bafe 
eine  ^ettelbanf  feinerlei  $)epofitengefdjdfte  betreiben  foUe.  (£ä  rodre  uad) 
bem  Erörterten  burdjauS  ntd^t  begrünbet.  $5oa)  liegt  eä  in  ber  (Sonfequeng 
ber  g.  93.  bei  ber  (Jrridjtuug  ber  23abifd)en  23anf  im  3-  1869  aufge* 
tauften  $orberung,  feine  oergin SUdjen  ©epoftten  bei  einer  3ettelbanf 
jugulaffen.  rsr)  ^ebroeber  Gegner  biefed  ©efdjäftS  bei  3ettelbanfen  mufe  fid) 
tninbeftenä  befriebigt  erflären,  roenn  baffelbe  gleiten  ober  dljnttdjen  Se* 
ftimmungen  nrie  ba§  9£otengefd)dft  ljinfu$tii($  feiner  $Lu3befjnung  nnb 
2>ecfungö»erfjältniffe  unterliegt. 

£t)atfda)lid)  finben  ftd)  übrigens  einige  beutfe^e  3ettelbanf  en ,  roetdje 
in  foferne  faft  reine  j^ettelbanfen  finb,  alä  fie  beinahe  gar  fein  £>epofiten* 
gefdjdft  betreiben  unb  faum  aud)  nur  ben  Soften  „bfoerfe  (Srebitoren"  ober 
felbft  biefen  nia)t  regelmäßig  unter  üjren  Sßafftoen  aufführen.  738) 

3öeit  entfernt,  barin  einen  Storgug  biefer  93anfen  gu  fe^en,  mufc  man 
cielme^r  bie  Sntrottflung  beS  blofcen  .ßettelgefdjäftä  al§  eine  golge  ber 
in  fo  mancher  ^>tnftd)t  unnatürlichen,  burdj  gefefogeberifdje  <£rperimente  ge- 
fünftelten  (Introicilung  unfereä  beutfd)en  SSanfroefeng  begeid)nen.  2lua?  bei 
ber  Reform  beä  beulen  ©anfroefenä  roirb  oom  2lu8fd)lu§  beä  ^epoftten« 
gefdjdito  nicht  bie  föebe  fein  fönnen.  Ein  foldjer  hat  aud)  bie  ungünstige 
golge,  bie  23anf  in  SBctrcff  Ujrer  Rentabilität  gu  fefjr  auf  bie  Sftotenauäs 
gäbe  lunguroeifen.  fiefctere  roirb  bafcr  burd)  roiafä^rtgeö  SDiScontiren  gu 
fteigern  gefügt  unb  bie  5lctingefa)äfte  werben  bann  leidjt  nia)t  me$r  mit 
ber  gehörigen  üöorftdjt  ausgerollt.  739) 

2.  $)ie  ®efefogebung  geftattet  baljer  faft  allgemein  augbrücflid)  ober 
füu*fa)roeigenb  ben  getttloanfai  bie  Betreibung  beä  3)epofitengefa)dftä  unb 
mit  :'icd)t.  9lber  fie  nimmt  bod)  bagu  in  t>erfä)iebenen  Räubern  unb  bei  oer* 
fdnebenen  93anfen  eine  fcljr  oerfd)iebene  Stellung  ein  unb  ebenfo  ift  bie 
t^atfädjlidje  Entroicflung  biefeö  3roetg8  bei  ben  ^ettelbanfen  aufcerorbent* 
Ud)  perfdneben.  Wlan  fann  in  Betreff  ber  ©efefce  u.  f.  ro.  unb  ber  rotrl* 
lia)en  Berf>ältni|fe  etroa  folgenbe  brei  ©ruppen  oon  jjettelbanfen  unterfdjeiben. 


'"•)  6.  bie  ©djrift  (o.  $loo«  ©an  Hm  fiel)  über  b.  ©efapren  b.  Cfrwcit. 
einer  3ettelb.  j.  einer  Crebttaitfh  u.  f.  n>.  (£eib.  1869)  u.  meine  9lecenfton  berf.  in 
b.  3eitfd)r.  f.  «ab.  «enoalt.  1869  9*.  12. 

,3e)  Unbebeutcnb  genug  ift  ba«  fcepofitengefcbäft,  aud)  »wenn  e«  in  biefer  ober 
jener  ftorm  ftatutarifd)  erlaubt  ift,  bei  ber  grofjen  ÜKeb,rjal)l  ber  beutfdjen  3ettelbanfen 
nod).  vÄber  [©»ei!  id)  fefje,  fcb,lt  c«  bod)  bei  feiner  ©auf  wollig,  inbem  e«  al6  „©epofiten", 
„©utbabeu" ,  „©irofapitalicn",  „(Sontocorrente  bioerfer  Grebitorcn-  ober  bgl.  m.  fic^ 
oorfinbet.  JRelatto  am  Weiften  reine  3cttelbanfen  mit  fefyr  geringfügigem  fonftigem 
^affiogefAäft ,  nad)  ber  abfohlten  3»ff«»  »i«  «<»d)  bem  SBerfyältnifj  jum  9lotenumiauf 
gemefien,  ftnb:  »raunf  d)u>eig  ((i.  3uni  1870  4.M  SKitl.  Ztyv.  DJoten,  0.6J  WML 
tblr.  (Srebitoren  in  (Jontocorr.,  überhaupt  erfi  ein  neuer  $efd)fift*jroctg  biefer  öanfj; 
^armfiabt  ((5.  9Wai  1870  7.4«  3RiU.  fl.  9iotcn,  1."  SWill.  f!.  bio.  Crebitoren,  auch 
erft  in  neuerer  3cit  etwa«  meb.r),  «cipjig  (($.  1869  3.w  Wiü.  Ztyx.  9Zotcn,  0." 
Wiü.  SDepof.  unb  ©utbaben).  —  5Dic  6  ad)  f.  sö.  in  ?)re«beu  pat  ocrfd)U>tnb.  »etrfige 
oerjin«l.  ©epof.  ((&.  ÜHai  1870  70,000  Iblr.),  aber  größere  «poften  oerfd)ieb.  drebitoren 
u.  ipafftoa  (1."  3HiU.  Ztyx.  neben  16.°»  Xb,lr.  SRoten).  $)ic  granff.  b^it 
relatio  bebeut,  ©irogutpaben.  (5d)trad)  ftnb  bie  Depof.  u.  <55utb.  aud)  bei  ber  tb,ür.  33. 

"9j  (?«  ifi  infofern  bead)teneu?ertb, ,  bafe  bie  Heinen  tl)üring.  tBanfcn,  SSBeimar, 
@otb,a,  ©cra  u.  a.  m.  feit  bem  Stütfgang  iljrc«  Notenumlauf«  ihr  f(ctio=  unb  ^affio* 
contocorrentgefd)Sft  meb^r  gepflegt  u.  au«gcbel)ut  baben,  worüber  ftd)  aud)  b.  ^at)rc«ber. 
».  3Sctmar  au«fprid)t.  Äeine  ungültige  ^olgc  be«  3-  1866« 
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a.  £)aö  SDepofitengefdjäf t  ift  oollftänbig  frei  gegeben» 
einerlei  ob  eö  oon  £ettei*  ober  anberen  Söanfen  betrieben 
toirb.  beftefjen  baljer  feine  befonberen  23orfd)riften  in  ^Betreff  feiner 
9lu§beljnung ,  Secfung  IL  f.  ro.,  aud)  wenn  fola)e  für  bie  9totenauSgabe 
oorfjanben  finb.  SDie  betreffenben  Tanten  unterliegen  rücffidjtlid)  bcr  £epo* 
fiten  oielineljr  nur  ben  gefeilteren  93eftimmungen  für  93anfen  überhaupt, 
j.  23.  roaä  bie  ©Übung,  bie  %orm  al8  ©efettfc&aft,  bie  Oeffentlic§feit  u.  f.  to. 
anlangt,  ober  ben  SÖeftimmungen ,  n>ela)e  auö  ber  $efefcgebung  über  baä 
9lotenioefen  folgen,  j.  23.  wenn  etwa  ben  9c*oteninf)abern  ?JorgugSrea)te  auf 
bie  Retina  eingeräumt  werben. 740) 

§ierl)in  gehören  Staaten  mit  oöUiger  33anffretfjeit,  einzelne  ed)roet$er 
Üantone,  früher  manche  norbamericanifdje  Staaten.  3C&*  ftc^t  auf  biefem 
Stanbpuncte  aud)  bie  britifdje  ©efefcgebung,  feitbem  fte  bie  Sötlbung  oon 
23anfen  mit  me§r  al8  6  £l>eilf)abern  aufjer^alb  fionbonä  geftattet  (feit  1826) 
unb  bie  Speel'jdjcn  bieten  oon  1844  unb  1845  ba8  $>epofitengefd;äft  ber 
3ettelbanfen  unberührt  gelaffen  Ijaben.  9lur  für  Bonbon  gilt  nod)  bie  De» 
fdjränfung,  bafj  SBanfen  mit  mein*  als  6  £Ijeilljabern  feine  flöten  auggeben 
bürfen,  alfo  infofern  reine  $>epofitenbanfen  fein  muffen.  $>urd)  ^eel  rourbe 
ferner  befanntlia)  bie  SSilbung  neuer  ^ettelbanfen  (natürlta)  oon  fpecieüer 
gef e^lid)er  <£rmäd)ttgung  abgefe^en,  meiere  bann  eine  $lbänberung  ber 
Slcte  oon  1844  fein  mürbe)  unterfagt  Seitbem  fann  alfo  eine  neue  Söanf 
nidjt  me^r  beiberlei  ©efdjäfte  oereint  betreiben. 

Sie  tfjatfäd)ltd)e  ©ntroieflung  in  ber  edjtoetj, T4i)  früher  in  9torb* 
america  unb  jefct  noa)  in  ©rojjbritannien  ift  eine  fe^r  häufige  Vereint* 
gung  oon  9toten*  unb  &epofitengefd)äft  3luö  freien  Stürfen  ift  aber 
erftereS  mitunter  gar  nid)t  betrieben  ober  fpäter  aufgegeben  toorben  (@a)roeij, 
fcnglaub).  <£in$elne  33eftimmungen  ber  ^eerfdjen  3lcte  fcaben  fpeciett  in 
©nglanb  unb  28aleä  mandje  93anfen  gur  freitotütgen  Aufgabe  beä  9totem 
gefa)äft8  betoogen.  (f.  o.  5lnm.  418).  Allgemein  naljm  unb  nimmt  man  in 
jenen  fiänbern  eine  relatio  unb  abfolut  oiel  ftärfere  $luäbe§nung  beS  £>es 
pofttengefa)äft3  roa^r,  fo  bafe  ftd)  ber  93erjid)t  auf  bie  SKotenemiffion  mit* 


™)  $ic  gcfefeiicben  93cfiimmungeu  (£nglanb«,  granfreidj«  u.  a.  m.  über  bie 
9ied)t«&erl)5ltniffc  be«  6  b,  c d* n?efen«  tjaben  einen  toefentlid)  anberen  dbaracter  al«  bie 
aeivötjnlidien  SJoiftbrifteii  ber  ©anfgefefce.  ©enu  in  bei  £auptfacbe  nürb  bort  nur  ein 
beftimmte«  cigcntr>ümltcf^cd  ^riüatr  cd)  teoetbäituif?  noimirt.  £a«  @be<frcd)t  ift  mit 
bem  ©cd}felrcd)t  ocriranbt  unb  iwi  natürlid)  für  bie  33anfcn  eine  äbnlidjc  E  ubtigfeit. 
©injelne  9tecfit«ja&c,  »ie  j.  33.  bie  über  bie  ^rSfentation  be«  <$ty<S  Seiten«  be«  3nba> 
ber«  jur  Ballung  binnen  tur}  beftimmter  ftrift  (1  Sag  in  Cnglanb,  5  refp.  8  läge  in 
ftranfreid)),  bei  93erluft  be«  üRegrcffe«  gegen  3nb°ftanten,  event.  aud)  3Iu«fteller,  über 
bie  93erpflid)tung  ber  Tanten,  QfytdS,  »veldic  auf  Uiutbabcn  gejogen  reiben,  fofort  bei 
ber  ^räfentation  unter  ©träfe  ber  23anfevottevflärung  ju  jableu  (Cnglanb)  u.  f.  ro. 
baben  natürlid)  für  ben  ©anfbetrieb  eine  grofee  practifdje  53ebeutung.  €ic  Fbnnen,  u?ie 
bie  le^te  33efiimmung,  eine  inbirecte  SRötb^igung  ju  einer  gennffen  9trt  bcr  Depoftten= 
bedung  enthalten.  J)ie  Jöorfcbrift  be«  fraujöf.  @cf.  t.  14.  3uni  1865  »rt.  3,  bafe  „ber 
(Sbccf  nur  auf  eine  britte  53erfon  gejogen  iverben  fann,  n>eld)c  im  33 or au«  Qecfung 
erhalten  t)at",  lat  fogar  bie  93ebeutung  eine«  fehl  weiten  Eingriff«  in  bie  Siegelung 
be«  ®evofttengefd)5ft«.  Stber  bod)  ftnb  aud)  ade  biefe  ^unete  in  crflcr  fiinie  pvioatrccM- 
lid>e,  ntd)t  fo!d)e  be«  öffentlichen  93anfücrivaltung«red)t«. 

'♦•)  6.  9W.  ©irtb;,  Sanfwefcn  ©.  454  ff.,  480,  497;  f.  aud)  oben  Hm».  693 
unb  lab.  V  6.  340.  33erjin«l.  Depof.  u.  6.  corr.  crebitoren  fommen  bei  jeber,  Obli^t. 
auf  Äünbig.  unb  <5affcnftr)cine  bei  12  »on  18  3cttelbaufcn  oor. 
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unter  aud)  auS  ber  untergeorbneten  33ebeutung  biefeö  3roe'9ä  t*lr  ^c  ^a*vf 
erflärt.  ©ine  foldje  ©eftaltung  beö  SBanfgefctyä'ftd  fd)eiut  aber  oornclnnlid) 
erft  in  Ij  öderen  ^a(en  ber  @rebitioirtl)fd)aft  einzutreten.  5)nrd)  bie  gefefcs 
Iidjen  33efd)ränfungen  ber  Notenemiffion  ober  bura)  bie  enger  gezogenen 
«&a)ranfen,  %.  23.  ©rofcbritannien  iefct  mit  5)eutfa)tanb,  granfreid)  u.  a.  m. 
oerglidjen,  wirb  jene  ©eftaltung  aber  rooljl  getegentlio)  begünftigt,  toenn  fic 
aud)  anbrerfeitö  ein  ^robuet  ganj  freier  ©iituntflung  beä  iöantroefcnS 
fein  tann.  %n  foldjer  untergeorbneten  «Stellung  wirb  bie  Notenausgabe  red)t 
paffenb  nur  baä  Komplement  beö  SDepofttengefdjäf t$ ,  bleibt  aber  als 
biefeS  fef>r  nüfclidj.  $)a8  claffifdje  ©eifpiel  bafiir  ift  baS  iöanfwcfen  &6)otU 
lanbä,  bis  $ur  UnionSbanfacte  aud)  Neronorfs  unb  anberer  Neueuglanb= 
ftaaten.  3«  &eutfd)lanb  ift  ber  berliner  Waffen  oerein  l)ier  in  nen= 
nen. ut)  3nbem  bie  fd;ottifcr)en  hänfen  fogar  bie  9luSgabe  metaUija)  ooH* 
ftänbig  gebeerter  Noten  (über  ifjre  gefefclidje  ©miffton  fjinauS)  beibehalten, 
beroeifen  fie,  bafe  fte  in  ber  SJerbinbuug  beS  Noten*  unb  S>epofitenge; 
fdjäftS  boa)  einen  SBortljeit  feljen,  ben  fte  nid)t  einmal  unter  ben  23ebingun= 
gen  beS  jefcigen  ©efefceS  fahren  (äffen.  743) 

9ludj  bie  ftaatlid)  genehmigten  (Etatuten  oiclcr  conti  neu  taler  unb 
inSbefonbere  beutfdjer  23anfen  finb  f)ier  nod)  $u  nennen.  £aS  £epoftteit; 
((Eontocorrenfc  u.  f.  n>.)  ©efa)äft  roirb  r>ier  auSbrücflia)  in  ben  5i>irfungSfrciä 
ber  3ettelbanf  aufgenommen,  of>ne  in  Setreff  feiner  SetriebSroeife  (mit  ober 
oljne  3infe»/  mit  0Dcr  °*>"c  beftimmte  MnbigungStermine  u.  bgl.  m.),  feines 
UmfangS  (im  ^erf)ältnife  gum  Stammfapital,  gur  Notenausgabe) ,  unb  fei* 
ner  Fechingen  weiter  gcfefclia)  ober  ftatutartja)  geregelt  gu  werben. m)  £em* 


'**)  $er  ^Notenumlauf  beö  Qerl  (Saffcnücrcinö  betrug  (*.  1869  773,000,  feie 
(Sutbabcn  von  SnfHtuten  u.  ^riüatpcrf.  tuet,  (Siroücrfebr  4,289,000.  %ljlv.  Tic  t^c- 
bemuna,  beS  Gaflenuercin«  lkflt  jebt  immer  mcbv  in  bcr  iBcrmittluna,  bco  arowrrtia,cn 
(Siro=  u.  abtcdmuj^ocjcf*5ftö.  1869  würben  föedifel  unb  9icd)num}cu  f.  1265  Will, 
ibli'.  eimiclicfcrt,  wovon  G8.n%  bur*  Mbrcdmuna.  fleorbnet  würben  (1802  refp.  4ö4  «Dill, 
u.  51»%).  $urd>f*nittl.  tAftl  3ncaffo  1869  4.1",  1862  l.4b8  Will.  £l)lr  ;  f.  über 
bie  öebeutuna,  biefer  Ziffer  für  bie  Ototenbeduna  übrigen«  oben  Hnm.  695. 

,43)  @nbc  1869  batten  bie  11  fd>ott.  hänfen  63.5  3RUL  Bcpof.  u.  5."  SDtitt. 
^fb.  £t.  Wotcn  (4.  $5ec.  1869,  4 tvbdjcntl.  $5urd>idm.,  beber  alö  bcr  Satyrttbtirtfefön.), 
ober  2.54  SWill.  ^>fb.  €t.  über  ber  titk^l  @miffioit.  3br  0>ietatlwrr«tB  mt  bamai« 
3. 18  Will.  ^Jfb.  i3t.,  eine  'Summe,  wclcbc  natnvli*  aud>  alfl  ^aarbecfuiui  ber  Tepof.  mit 
bient,  nidjt  5%  bcr  ^ajftr?a.  3)ic  unnü(je  Söefdjrfmfuna  bcr  ^cel'|d)eu  2lctc  für  bic  fdjott. 
33anfen  bitbet  nod)  eine  flet>cnbc  Äla^e,  f.  E  con.  Comrn.  hist.  f.  1800  p.  56. 

m)  Hörern.  3?.  $  64,  65  (Nnnabme  i\  (Selbem  5.  SBcrjinf,  (Srtbcil.  t>.  e*ulburr. 
auf  9iomen  ober  3«baber  bafür;  ?tnnabmc  fon  (Selbem  in  Coutocorr.,  »orüber  bie 
öinlecjcr  burd)  "Hb-,  u.  »Juf*reiben  ((Miroverf.)  ober  burd>  Hnweifuncj  ((5bed)  verfügen), 
(«era  $  17,  3,  7  (lauf.  Meebn.  eröffnen,  cerjinöl.  u.  unvcrjiuOl.  Kapital,  annehmen), 
rüb.  ^riuatb.  %  12  (;Unnal?me  biöpc»-  (Selber,  bod)  nid>t  unter  500  (5.,  worüber 
Cblifl.  auf  tarnen  ober  3nb,aber).  Sur.  S  12,  91.  5  (lauf.  9tedm.  mit  ^iii\,  »ff.  Stuft., 
iöebörben,  ^ouoriruncj  ber  Scvfüg.  barüber;  Sluna^me  von  Äapit. ,  DCt|in«!.  ober 
unperjindl.,  mit  ober  ohne  Jtünbi^. ,  ©dmlbfdjctne  bafür  auf  Kamen  ober  Inhaber), 
Wein.  S  14  W.  5  ((Scwercmpfan^,  Gmpfaufjebefdicinijv  barüber,  (Selber  5.  ^erjinüitni, 
6d)ulbfdjeine  barüber  u.  f.  w.).  ibür.  S  13  9{.  5  ((Selbfap.  jinobar  unb  unjinc-bar 
annehmen),  cbenfo  fBeimar.  —  3n  o«bcren  *ctat.  ift  nur  von  Xiutatyni  »eriinit 
©elber  bie  {Rebe,  wa«  bod)  »vob,l  bic  ?lnnabmc  unver jin^lidKr  nidu  auöfd^liefjcn 
foll;  ferner  wirb  bie  (E(9ffitttR0  lauf.  Slecbnun^en  auf  (Siunb  befl  ©epofitenconto  jwar 
niebt  befonber«  ern?5bnt,  ifl  aber  boct»  aud>  wol>l  inbegriffen  in  ber  8eftt|ni|f  baei  ©«« 
pofitenjiefdjä'ft  ju  betreiben.  2öenu  weiter  nidit  befonb.  formen  ber  Sdnilbbcurfunbuua. 
auebrüdlid)  au«ijefd)loffen  fmb,  wie  bei  b.  preun.  ^rivtatbaufeu,  \o  finb  wcl>l  alle  ju- 
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gemäfc  wirb  e3  benn  audf)  oon  biefen  ©anfcn  in  ber  SSeife  unb  bem  Um* 
fang  betrieben,  roelaje  ber  ©anf  belieben  unb  ben  concreten  Umftänben  ent; 
fpredjen.  ©ine  bebeutenbe  S?bf)t  Ijat  biefeS  ©efdjäft  bei  ber  grangojU 
jcfjen,  748)  ben  tneiften  fdjroeiger  unb  anberen  ^ettelbanfen.  SBon  ben 
l>ierf)er  gehörigen  beutfd)en,  unter  reellen  fia)  bie  ^reufeif^c  SBan! 7W) 
felbft  befinbet,  Ijaben  jeboa)  nur  einige  ein  SDepofitengejdjäft  von  nid)t  ganj 
unbeträcf)tlid)er  9luöbeljnung. T47) 

b.  $)a8  SDepofttengcfc^äft  wirb  groar  aud)  ben  fettet* 
banfen  gcftattet,  aber  eä  unterliegt  einer  befonberen  Otege* 
lung  in  ben  ©efefcen  ober  Statuten,  oorne^mlta)  um  fo  etwaige 


ISffig.  3nfofern  gehören  nod)  folg.  beutfcbc  3*ttelbanfen  unter  bie  mit  freiem  ©epo^ 
fttetu%c^cl>aft :  23aier.  23.  (liebem,  o.  (Selbem  gegen  m5fe.  (!)  3iuöoergüt. ,  S  46,  7), 
©effau.  Jpannoocr  (Oelber  j.  33crjiuf.,  6cbulburf.  auf  Warnen  ober  3nbaber,  S  13, 
c,  f.  aud)  13,  g),  £omb.  S  2  9i.  4,  5,  Seit*.  §  24  (9lnn.  ».  ©elb  j.  Ser^ini.  bei. 
aud)  von  b.  Soarcaffen),  9i  o  fl  o  f  S  14,  23  (nicht  unter  100  Xblr.  j.  iöerjiniung), 
Olbenb.  S  3  4,  7.  —  lieber  b.  vJ3reufj.  23.  f.  2lnm.  746.  5Durd>  bie  ©tatutenanb. 
o.  30.  Oct.  1868  barf  jefct  auch  bie  Oefterr.  9iat.  23.  ©clb  mit  ober  ohne  öerjinf., 
auf  beft.  ober  uubeftimmte  3eit,  gegen  Scrbriefung  wie  in  lauf,  föcdm.  übernehmen 
(%cnb.  b.  S  20  Ii.  25  b.  etat.). 

745)  8.  oben  lab.  V  6.  340.  SBeifpielöweife  jeigt  ber  ttultodf  x>.  @.  3"m 
1870  bei  b.  granjöf.  23.  neben  1447  gjcill.  ftr.  Woten  427.1  2Jcill.  $rit>aU  u.  175.* 
Will.  66afeccntocorr.  23eibe  lefetcre  Soften  feb>anfen  übrigen«  ftarf  (23aarf.  gleichzeitig 
1297.5  Dcill.  »r.)<  -  e"9l-  l>attc  a"  °«mf-  S<W  23.20  Will.  ftfb.  6t.  «oten 
(incl.  «BoftbillS).  13.68  öff.  IL  17.«  «Will.  <Kfb.  6t.  ^riu.  $>eoof.  —  $>ic  ftranjH 
u.  (Su  gl.  23.  ^abeit  bisher  nur  unoer jin«l.  $)c»of.,  bod)  binbert  nicht«  bie  ©eivahrung 
von  3infen  (f.  granjBf.  6tat.  5trt.  9  9er.  3),  bie  bei  ber  <5ngl.  23.  neuerbing«  mehrfach 
jur  6pracbe  fam,  aber  au«  Oto Vertun itStdgrünben  unterblieb.  3n  ber  franjef. 
23anfenqu«He  ivurbe  aud)  bie  23crjinfung  ber  $)eoof.  u.  (Sontocorr.  u.  bie  tfudfledung 
oerjtnöl.  Obligat.  oorgefdilagen,  »on  b.  23.  felbft  aber  confequent  n?ic  jebe  anbere  9teue-- 
rung  abgelehnt,  toeil  ber  3ubufrrie  jivetflo«  Goncurrcnj  gemacht,  bie  58.  leidjt  ju  gefSbr^ 
lieberen  Unternehmungen  verführt  »erbe,  —  feine  burd}fd)lagenben  ©rünbe  (Euq. 
VI,  61). 

746)  $>a«  5t)eporttengefd).  b.  ^reufe.  53.  betrifft  uorne^mlid)  genuffe  ©clber  ber 
@erid>t«=  unb  S3ormunbfd)aft«bcb/örbe  u.  f.  f.  u.  6.  391  u.  23.  O.  S  21  ff.  TOit 
privaten  barf  b.  23.  in  ©irooerfebr  u.  lauf,  föedjn.  fteben,  bi«  j.  betrage  be*  ©utbaben« 
Gablungen  bureb  lieber fdneibung  u.  auf  9ln«?eifung  (an  ©ritte)  leiften,  S  7.  —  ©er 
S  27  b.  23.  O.  berechtigt,  aber  t>ervflid)tet  bie  23.  nidjt,  in  anberen  al«  ben  gefe^ltd) 
bejeidbn.  ^Söen  ber  23ch&rben  u.  f.  n>.  (S  21)  ©elber  ocrjtn«L  ober  unuerjin«!  anju 
nebmen.  SDaS  cigentl.  ^  r  i  o  a  t  bepof.  u.  ©irogefdjäft  ifl  bei  ber  ?ßreu|.  23.  benn  aud» 
nid)t  erl)eblid>  u.  fdjeint  in  ben  legten  3abren,  fett  ber  ftarfen  23ermebrung  ber  Woten, 
uod)  abgenommen  au  haben.  5Durd)|d)n.  ber  \>erain«l.  ©e^of.  1869  20, »»,'  1863  26." 
(War.),  1858  20.«  b.  ©irogutl).  1869  0.»8,  1861  O.6*  (Ü)kr.),  1858  O.2**  ML  Stblr. 

I4T)  2lu^er  bem  23  c  r  l.  Raffen  oerein ,  ber  aud)  nur  unocrjin«!.  (Oelber  obne 
2?crbriefung  annehmen  barf  (f.  2lnm.  748  u.  742)  bat  oon  ben  beutfdjen  ^cttclbanfen 
eigentlid)  nur  bie  23 rem.  23.  ein  abfolut  u.  rclatio  bebeutenbere«  ©etoontengeiebaft, 
fafl  nur  mit  oerjinfll.  ©c»of.  auf  einlag ebücber,  Q.  1865—69  5.Tb,  7.**,  6.M, 
4. 74  4. 75  üNiH.  Xblr.  (9lbnal)mc  bcf.  wegen  b.  niebr.  Sutfc«),  unoenin«l.  $e»of. 
(I.  1869  nur  1400  Stblr.  ®.;  burcbfdjn.  Deotenuml.  1865-69  l.9«,  2.J>,  2.",  2.«°, 
2.«  Gaffcnbefl.  beögl.  OV,  l.4»,  1.»«,  2.»«,  I.7«  WSL  Iblr.  ©.  -  Stbfolut  uid)t  gro§, 
aber  im  23erb.Sltni6  jum  9eotcnumlauf  nid)t  fo  unbebeutenb  ifi  ba«  ©c^ofitengefd).  ber 
2Scim.,  (55 er.,  ®otb.,  $eff. ,  Sur.,  §ontb.,  §annoo.,  beiber  Öüb.  23anfen, 
ferner  aller  preufe.  ^ßr ioatbanfen.  $)ie  23aier.  23.  hatte  (5.  1869  bei  II.71  9RiU.fi. 
Notenumlauf  auf  „©elbüberuahmsfamtalconto"  5. 13  SRiU.  fl.  (wooon  fletefäll.  ©epof. 
inet,  unerbob.  oerlofte  33fanbbrtefc  0.Bl4,  £>epof.  mit  3  bi«  6mon.  Jtünb.  0.474,  23anf= 
obligat,  mit  1  ifibr.  Äünbbarf.  3.84) ,  ferner  in  (Sontocorr. ,  ©uthaben  oerfebieb.  Srebit. 


I.01,  an  ©iro  einlegen  0.397  FJtuX  fl.,  alfo  auf.  im  SDcoofttcugcfcb.  i.  »,  ©.  6."  ÜHia.  fl. 
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(55  e  f  et  f)  r  c  n ,  bte  eg  für  bie  £id)erung  jener  53cmfen  gerabe  al€  ,3 e  M  e  t* 
banfen  mit  fta)  führen  !önnte,  gu  b cf c 1 1 ig en  ober  gu  Derminbern. 

§terl)er  gehören  bie  ÜBeftimmungcn  bei  ben  preufetfajen  ^rioat« 
banfen  748)  uitb  bei  einzelnen  onberen  beutfd)en  ^etteftanren, 74S>)  rooburdj 
baS  SDepofttengefa)äft  nur  in  geroiffen  formen,  3.  33.  mit  unoerjinä* 
liefen  £)epofiten  750)  ober  groar  mit  üerginglidjen,  ober  mit  biefen  nur 
in  b  efcfjränf  tem  betrage™)  ober  nur  mit  $)epoftten,  roeldje  be= 
ftimtnten  ^ünbigungSfriften  7M)  unterliegen  ober  mit  fofdjen,  meiere 
nur  gu  ©irogefdjäf  ten  bienen  T53),  ferner  nur  in  geroiffem  Umfange, 
im  93er$ältntfc  jum  Kapital,  754)  enblidf)  au$  etroa  nur  mit  geroiffen 
SDecfungäoerpttniffen  755)  betrieben  werben  barf.  93eftimmungen  legerer 


T*8)  31*  ben  erften  Stat.  ber  prcu&.  ^rtoatbanfeu  ift  bas  &epofitengefebä'ft 
jwecTloS  eingcfd^rSnft  gewefen,  was  bei  ber  engen  ©cflremmq)  beS  Notenredjts  (nur  1 
!DliU.  %l)U.,  glcid)  bem  Stammfap.)  ooflenbs  ungerechtfertigt  war  u.  jebe  weitete  QnU 
roicflung,  jumal  eine  3Mütbc  biefer  33anfcu  unterbanb,  au*  ihnen  nur  bie  fnoppc 
$erginfunfl  ihre«  Kapitals  geftattetc.  Gerabe  wenn  bie  Notenausgabe  mogliebft  centralis 
firt  werben  follte,  bätte  baS  $)cpofitcngcfd}äft  freigegeben  werben  muffen,  bamit  cS  fid) 
cntrotcfeln  unb  babureb,  wie  bei  ben  febott.,  engl.,  americ,  fcbweii.  kaufen,  baS  3'ncrcffc 
an  ber  Notenausgabe  jurüeftteten  fonnte.  Äcin  SEBunber,  bafj  bei  9lblauf  ber  ßonceffion 
bie  Krage  ber  «uflöfung  biefer  kaufen  ernftlirtft  erwogen  (Äonigsb.,  <D?agbcb.)  unb 
bie  ortbau  er  fogar  oon  ?lctionärcn  in  ^roceffen  gegen  bie  ©efcllfcbaft  bcanftaubet 
würbe  (2Hagbcburg) !  3»  Dcn  a,teH  ^tat-  ,var  nur  gemattet,  „ben  3maffo  oon  3Bed*fe(n 
etc.  (nod)  baut  mit  58efd>ränfung  auf  bie  Domicilprooing  ber  ©auf,  aufeer  beim  33*rL 
(Saffenoercin,  ber  fogar  auf  Berlin  befd)r5nft  warb)  ju  befolgen,  unoerjinsb.  Kapitalien 
ot>ne  23erbricfung,  jebod)  gegen  (*mpiangSbcfd)cinigungcn(  bie  nur  auf  ben  Namen  beS 
Ginjablenbcn  lauten  bürfen,  anutnebmen,  unb  mit  ben  (?igentbümeru  ber  folcbergeftalt 
eincaff.  ober  angenomm.  ©elber  u.  Effecten  in  ©troverfebr  ju  treten."  3lufecr  in  Berlin 
war  bei  ber  bisherigen  Unbcfanntfd)aft  beS  ^ublifums  mit  bem  ftepofmngefcbäft  u.  bei 
ber  (Soncurrenj  ber  ^rioatbanquierS  auf  größere  Soften  foleber  ©elber  für  lange  3eit 
nid>t  ju  reebnen.  ©ift  nad)  langen  33cfd?werbcn  würbe  bie  Slnnatjme  oerjinSl.  Dcpof. 
erlaubt,  aber  unter  immer  nod)  ju  erfebwerenben  33cbingungcn  u.  jwedloS  nur  bis  ju 
befHiumten  Summen.  Dicfe  3<oi  febriftcu  finben  fid)  in  ben  neueren  Statuten,  bie  bei 
ber  GoncefftonSoerlangcrung  gegeben  würben,  f.  9lnm.  751.  Nur  bie  $omm.  33.  ^at 
febon  in  ben  Stat.  0.  1849  bie  Qhlaubnifj  jur  9tnnab^me  oeijinSl.  SDcpof.,  aber  gleicbfalls 
unter  jwedloS  fdjwcren  33ebingungcn  (feine  9lusftcll.  u.  Depofitenfchcincn,  Verbrief,  nur 
auf  tarnen  beS  ©injablenben,'  niebt  über  6  SMon.  ffünbigung,  S  28,  30). 

,49)  S>armft.,  ftranff.,  ©otba.  SScbf.,  33ab.       f.  u.  «nm.  757. 

,so)  ^reu^.  ^rioatbanren  früher,  f.  31nm.  748.  S3ei  Statut  IL  fmb  oerjinSl. 
Einlagen  nid)t  erwähnt,  alfo  wohl  ausgefcbloffcn,  ebenfo  bei  ^ranff.  2lrt.  16.  SDcSgl. 
in  ben  früheren  ©tatutenentwürfen  b.  3? ab.      0.  1870  f.  u.  91nm.  752,  755. 

,*1)  Neuere  SJeft.  bei  ben  preufi.  ?privatbanfen ,  fo  bei  ööln  (reoib.  Stat.  0. 
23.  Noo.  1865),  ?lnnaljme  oerjinöbarer  Äapit.  bis  jum  doppelten  beS  Stamm; 
fapitals,  alfo  2  2RiQ\  £blv.  (oorber  1  WiÜ.  $blr.,  nad)  (Jrreidjung  welchen  Betrags 
abgewiefen  werben  mu^te!)  aber  mit  Äünbig.  0.  wenigftenS  2  9Non.  Ebenfo  9Kagbeb. 
(Stat.  0.  23.  3uui  1866),  JtonigSb.  (etat.  0.  8.  9lug.  1866),  ©anjig  (Stat.  0. 
4.  Jebr.  1867),  $ofen  (25.  ^ebr.  1867).  fcesgl.  b.  neue  ©öil.  33.  (communift.  33. 
ber  Oberlaufs).  33 ab.  33.  f.  9lnm.  752. 

™)  $reujj.  ^ßrio.  33anren,  9lnm.  751.  33 ab.  33.  2lrt.  15:  .^infen  mir  bei 
90  tag.  Äünbigung  erlaubt. 

,M)  ^ranff.  33.  «rt.  16  (unoerjinSlid)). 

mJ  ?3reu|.  ^  rioatbanren,  9lnm.  751. 

™)  ©ot^.  33.  9trt.  13.  33erjinSl.  u.  unoerjinSL  ©clbannabmc  gegen  Sd>ulb= 
Icheine  auf  Namen  ober  3nbaber  geftattet,  aber  oon  ben  ©elbern  ohne  NudjablungS: 
ffift  muf?  aufjer  bem  33aarfonbS  f.  b.  Noten  minbeftens  bie  ^»Slfte  baar  aeberft 
lein.  Zit  Säcbf.  33.  mufe  bie  ftetsfätt.  ober  oor  3  Wien,  rüdjablb.  JF-cpof.  ebenfo 
fcic  bie  Noten  beden,  f.  u.  Swtm.  757.  Die  5ßab.  33.  mu^  alle  Depoftten  unb  bic 
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Art  bitben  ben  Uebergang  gu  c  (f.  u.).  $)ie  ftücfftdjt  auf  bic  fpeciette 
£ia>ruug  beö  $)epofitenge[d)dftS  für  fidj  fpielt  hierbei,  befonberä  in  bem 
legten  iyaUe,  rool)l  mit,  tritt  jeboa)  gegen  bic  Mücffidjt  auf  bie  oicfjerung 
ber  flöten  gurücf.  $)te  (Sntroicflung  beä  $)epofitengefd)dft3  naa)  feinem 
abfolutett  betrage  bleibt  in  ber  Siegel  eine  perf)dltnif$mdf|ig  geringe,  rocil 
bie  ermahnten,  im  3n^crcffe  Dcr  9toten  erfolgten  2kfd)rdnfungen  hemmen. 
$)er  ©djrocrputtft  ber  X^ätigfeit  biefer  kaufen  erfdjeittt  abftdjtlid)  in  ba3 
sJfotengefd)dft  gelegt,  tuonebeu  baä  SDepofttengefajäft  nur  eine  fleine  <£rgäns 
jung  fein  fott,  —  rodljrenb  im  Allgemeinen  für  unfere  ^cit  unb  unfere 
£änber  baS  umgefe^rte  SBer^dttnig  in  mand)er  iBejie^ung  ooraugieljeii 
rodre.  756) 

c.  $)a3  £)epof itengef aj fift  wirb  nadj  dljnlidjen  ©runb* 
fäfcen,  ber  materiellen  23anfgefe^gebung  roie  baö  9totenge= 
fdjdft  geregelt,  roeil  bieä  bie  Gonfequen$  forbert,  bamit  feine 
o iä) er ung  in  dljnlid)er  Steife  geroö^rleiftct  fei.  33on  biefem  ©eficfjtS* 
punfc  auä  Klinten  bann  aud)  reine  SDepofttenbanfen  o^ne  Notenausgabe 
ebenfo  roie  3cttelbanTen  in  ber  ©efefcgebung  beljanbelt  werben,  roie  bteS 
groar  nod)  faum  in  ber  2Birflid)feit  gefdjefjen,  aber  bodj  in  ßnglanb,  9iorb* 
america  grabe  im  £inblicf  auf  inand)e  bebenfüdje  Erfahrungen  mit  folgen 
^epofitenbanfen  gelegentlid)  oerlangt  roorben  ift.  $)ura)au3  unrichtig  im 
Reifte  ber  materiellen  Sßanfgefefcgebung  rodre  eg  nid)t,  roenn  aud)  eine  ge= 
roiffe  $erfd)icbentyeit  groifdjen  SDepoftten  unb  Noten,  Deponenten  unb  9toten= 
in^abern  immerhin  eine  etroaS  oerfa)iebene  Stellung  beS  ©taatä  ui  beibeu 
Arten  oon  hänfen  rechtfertigt.  2£o  äettelbanfen  öaä  $>pojiteitgefd)dft  be- 
treiben, tritt  nur  roieber  bie  oorf)er  unter  b.  erroa^nte  iKücfftdjt  auf  bie 
©idjerung  ber  Noten  mitbeftimmenb  ^ingu,  um  bie  ©efefcgebung  gur  dljn* 
lictjen  Oiegelung  beä  2)epofitengefa)dftö  gu  beroegen. 

£>ier  roirb  bann  u)eilö  bie  $)ecfung  für  beibe  Arten  ^afftoa  dfjnlidj 
organifirt,  befonberä  in  betreff  be8  33aarfonb3,  U)cil3  werben  roeitere  3$or* 
fdjriftcn,  roie  bie  sub  b  erwähnten,  für  bie  gormen  unb  bie  abfolutc  unb 
relatioe  AuSbeljnung  be§  $)epofitengefa)dftg,  ferner  etroa  aud)  für  ben 
fonftigen  Actiogef  a)dft8f  reiö  unb  bie  §öf>e  unb  Anlage  beä 
©tammfapitalö  ber  ^ettel'&epofitenbant  gegeben.  ©8  gehören  in  biefe 
Kategorie  c  einzelne  roenige  beutfdje  ^cttelbanfen,  in  beren  Statuten  ber 
fjter  bezeichnete  ©tanbpunft  freitid)  bisher  mcljr  in  einigen  £)etail§beftims 
mungen,  al8  in  fnftematifdjer  $)urd)füf)rung  ber  betreffenden  33orfa)riften 
$u  erfennen  ift,  787)  n>eg^alb  fie  aud)  fdjon  unter  ber  oorigen  ©ruppe  b. 


9luwcif.  auf  ftdj  unb  itjvc  ä^^c  0Ul(§  ftatutenmSR.  ©ccftfcl  ober  Saar  beefen,  olme 
fteftfefouna,  eine«  immer.  SBer^ältniffcö  tSicrjnnfdjcn,  Nrt.  15. 

756 )  SDie  >oäd)f.  !Ö.  Ipt  eö  tu  ber  fnrjen  %tit  ihre«  SBcftebeuft  (Seqiun  ber 
9lPtenau«fl.  3au.  1866)  bis  (5.  lUat  1870  fdjon  auf  16,"  «Will.  Xbjr.  Notenumlauf 
9«brad)t,  aber  nur  auf  —  70,000  Xblr.  ocrjin*!.  ntdjt  unter  3  Won.  fäll.  I^oftten, 
neben  l.96  SJlill.  oerfditeb.  Crcbit.  u.  spaffioa.  —  1*on  ben  V>rcuf?-  ^3rioatbanfen 
baben  über  1  Tliü.  SDcpof.  u.  Wutljaben  Witte  1870  nur  Brettau,  t> an jig,  (5  »In, 
Pommern.  ledere  allein  über  V/t  Will.  (Jülat  1870  l.6*  W.);  P.B  In  j.  2?. 
Wai  1870  25,600  '^Ir.  öut^aben,  inet.  ÜHro,  >7,600  Zb\x.  2  monatl.,  1,342,000  tl>Ir. 
3monatl.  5Devofiten.  —  SDarmft.  f.  o.  3lnm.  738.  -  9<ur  bie  grauFf.  53.  l>at  ber 
^ebeutunö  ibre«  Pa&eS  einen  ßt oberen  53etraa  ©irofapitalicn  ju  banfen,  SDurd)- 
fd)nitt  1867—69  6.»«,  6.71,  5.6'  SRiU.  fl. 

75T)  ^tierber  ge^breu  bic  SSd)f.,  58 ab.  u.  3.  Xb,.  aud)  bic  ©ott>.  33.  mit  ben 
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mit  ermahnt  würben.  Jerner  möchte  ich  bie  neuere  norbamericanijche 
©efefcgebnng  im  ©angen  hierher  rennen.  3n  ^r  ift  baä  ^ringip  freiließ 
aud)  noch  nicht  confequent  foftematifeh  midi  aßen  leiten  burchgeführt,  aber 
bodj  mehr  roie  bisher  anberäroo.  2)ie  gefejjliche  9totenbecfung  mit  bei  einer 
£taatgbehörbe  nerpf anbeten  SBerthpapieren  gilt  bisher  groar  nur  für  einen 
flehten  SUjeil  ber  £epofiten,  geroiffe  öffentliche  ober  6taat8bepofiten, 
aber  eö  roerben  aud)  fonft  bie  9toten  unb  SEepofiten  gleichmäßiger  alä  eä 
üblich  ift,  behanbelt. nB)  Schon  im  früheren  9ieronorfer  ©anfroefen  traten 
fia)  barauf  abjielenbe  iöeftrebungen  funb.  ™) 

bb.  23orfd)l5ge  für  bic  Sebanblung  bc«  SDc^ofitcugcfc^äft«  ber  3ct; 

tclbanfen  burd)  bie  ©cic&gebung. 

©eiche  biefer  brei  oerfchiebenen  33ehanblungen  beä  SDepofttengefdt)äftä 
ber  ^ttelbanfen  wirb  nun  oorjujiehen  fein?  $)od)  roofjl  biejenige,  welche 
biefen  Tanten  bie  größte  Freiheit  gemährt,  ohne  baß  babura)  bie  mohl  ober 
übel  einmal  angenommenen  ©nmbfäfoe  ber  Siegelung  beS  .ßettelgefchäftd 
preis  gegeben  roerben.  $)enn  ba8  5)epofitengefa)äft  oerlangt  an  ftdjj  feine 
befonbere  Regelung  Seitens  beS  Staats,  ^ie  ©rünbe,  roeld;e  für  eine  folche 
beim  ^ettelgefchäft  geltenb  gemacht  roerben  unb  h«r  fchon  nicht  unbebingt 
beroeifenb  finb,  treffen  beim  SDepofitengefchäjt  noa)  roeniger  $u.  ©ine  groß* 
artige  (Sntroicflung  beS  teueren  ift  nur  erroünfcht.  ©ine  folche  ift  bei  grö= 
fjerer  greiheit  ber  SBerocgung  eher  gu  erwarten.  £)ie  93erbinbung  beS  £epo= 
fiten»  unb  .ßettelgefcha'itd  oerbient  auch  noch  aus  einem  anberen  ©runbe 
begünftigt  $u  roerben.  $)ie  33anfoerroaltung  erlangt  baburdj  einen  genaueren 
©inbltcf  in  bie  ^erhältniffe  ihrer  Jtunben  (namentlich  roenn  betneben  ^af= 
fiocontocorrentgefchäfte  betrieben  roerben),  roaS  ihrer  gangen  Sage  eine 
höhere  Sicherheit  oerleiht.  SMefer  S3ortheil  ift  3.  33.  in  ©d&ottlanb  bei  ben 
regelmäßigen  current  aecounts  (operating  deposit  reeeipts)  unb  ben 
cash  credita  immer  befonberS  geroürbigt  roorben;  jeneS  finb  $affto«,  bie» 
feg  Slctiocontocorrente  ber  Saufen. T60)  SDie  Äunben  roerben  babei  roirffamer 
oon  ben  SBanfen  controlirt  in  ihren  ©efchäftSoerhältniffen,  ^ünctlichfeit 
u.  f.  ro.,  roaS  für  beibe  ZtyiU  nur  gut  ift.  ©0  roirb  man  auf  l*runb 
biefer  (Srroägungen  paffenb  etroa  in  folgenber  Sßeife  oorgehen,  roenn  einmal 


in  $nm.  755  ettrfi^nten  33cftimmungen.  $ie  bei  ber  £5d)f.  93.  geforberte  ©Icicbiiellung 
ber  fiet«*  u.  furjfall.  $cvof.  mit  ben  Koten  in  ber  STecfung  gebt  aber  jn  weit,  f.  u. 
e.  383  a.  (?.  Hm  Kicbjigftcn  ift  bic  53 ab.  iBorfdmft  in  »etr.  ber  £ccfuug  (blofe  bureb 
tttcchfel  ober  99aar),  unpaffenb  nur  bie  Skbingung  90  tag.  Äünbigung  bei  ber  ^erjin* 
fung.  freilich  braucht  eine  2?anf  factiid)  nicht  von  ber  «ebinguug  («ebraueb  ju  machen 
unb  fann  baburd)  ba«  fflci'cbSft  erleichtern  u.  fieb  nur  im  ftall  ber  Kotb,  auf  bic  bebung. 
Äünbigungflfrifl  berufen.  60  wirb  eö  wohl  auch  bei  b.  toreufe.  93anfen  gcfcbcbcu. 

'T5t>^  5^je  Jöaarbeclung  gilt  für  Koten  unb  iCevofttcu,  j.  0.  S.  249,  ber  DOrge* 
f*riebene  Mctii>gefchSft«frei«  cbenfo.  I^er  abfol.  u.  relat.  betrag  ber  ©eportten  ifl  jeboeb, 
nicht  nuc  ber  ber  Koten  begrenjt. 

Kad)  ber  Ärift«  ü.  1857,  in  ber  in  Kciuqorr  u.  a.  O.  bie  Dtpoflttn,  uidjt 
bie  Koten  bie  Cage  ber  Öanfen  gcfäbrbet  batten,  fd)lug  ber  Oberintcnbaht  be«  Kcnni. 
©anfivefen«  oor,  gefefelid>  allgemein  für  alle  $afftva,  Koten  unb  3)cvortten  eine  Söaar: 
beefung  von  minbefienö  20%  (nad)  anb.  Stimmen  von  25)  vorjufchreiben,  n>a«  aber 
m.  2B.  nicht  ausgeführt  lvurbe.  6.  b.  23er.  im  $r.  ^>anb.  ?lrch.  1858. 

T6°)  S.  meine  33citr.  j.  £.  V.  b.  0.  <S.  53;  Wolowski,  banque  d'Anglet. 
et  banqaes  d'fecowe,  Par.  1867,  6.  500  ff.,  auch  33rem.  ©I.  K.  974  (11.  Juni 
1870)  in  b.  9lrt.  b.  fdjott.  kaufen  u.  ihre  SDevofUen. 
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eine  befonbere  gefefclidje  Siegelung  beS  9iotenge)djäftS  nach  Art  ber  93or* 
fünften  unferer  materiellen  SBanfgefefcgebung  oorgenommen  worben  ijt. 

1)  En  t  webe  r  gewährt  man  bann  für  bie  9coten  ein  93 orgu gä- 
rest auf  biejenigen  Actioa,  meldte  bie  f pect  eile  9cotenbechtng  bilben, 
uub  eoentuell  auf  einen  beftimmten  betrag  beS  ©tammfapitalS  unb  9te 
feroefonbS,  begw.  ber  Actiua,  in  benen  eS  fteett,  allenfalls  felbft  auf  baS 
gange  ©tammfapital.  Ueber  bie  23ebeutung  biefer  Einrichtung  ift  fdwn  in 
anberem  ^ufammenbange  oben  (3.  258  ff.  262,  239)  gefproa)en  worben. 
$>ie  Einräumung  etneS  folgen  $orgugSred)tS  f)at  olme  ^weifet  tyx  Wlifc 
licbeS.  Aber  fie  gewährt  ben  großen  SBorrtjeil,  bafc  bann  baS  $)epofiten* 
gefdjäft  feiner  weiteren  befonberen  Diegclung  bebarf.  SDe^alb  ^aben  mir 
unS  fajon  früher  bebtngungSwcife,  b.  b-  vom  6tanbpuncie  ber  materiellen 
3ettelbanfgefefcgebung  auS,  für  bie  Einräumung  eines  folgen  SBorgugSrecbtS 
auSgefprodjen.  SDaburd)  werben  alle  fonftigen  6a)wierigfeiten  unb  nadlet* 
ligen  folgen,  welche  bie  Siegelung  audj  beS  DepofttengefchäftS  wieber  mit 
fta)  bringt,  oermieben.  £ie  ^Deponenten  tonnen  fid>  nidjt  über  einen  foldjen 
SSorgug  ber  Notengläubiger  befdjmeren,  benn  fte  traten  ja  freiwillig  unter  biefer 
ihnen  befannten  SÖebingung  mit  ber  3ettelbanY  in  $)epofttengefdjäfte.  $>ie 
53anf  felbft  wirb  mitunter  geneigt  fein,  bie  Fechingen  ber  $)epofiten  (§ö^e 
beS  SöaaroorratbS,  23efcbaffenbeit  ber  Ausleihungen)  mit  ^ücfftdjt  auf  bie 
»orbanbenen  Rettungen  ber  Dioten  gu  fd;waa)en,  inbem  fie  barauf  rennet, 
auf  legiere  Fechingen  im  9iotbfatl  guriefgreifen  gu  f5nuen.  Sthatfädjlicb  ift 
bieS  bie  golge  ber  gefeilteren  $orfdjriften,  welche  fid)  blofr  auf  bie  Noten« 
beefung  begogen,  öfters  gewefen  (f.  o.  ©.  258).  3nbeffen  geflieht  bieS 
eben  auf  ©efa^r  ber  ©anf.  $)ie  Deponenten  unb  baS  $ublifum  werben 
fid)  baran  gewönnen  müffefy  ftrenger  gu  controliren  unb  burdj  ooUftänbige 
Oeff entlief eit  mufj  ein  flarer  Ueberblicf  ber  SDecfungSoerbäUniffe  ber  oer* 
fa)iebenen  spajjtoa  leidjt  gewonnen  werben  fönnen.  Selbft  gegen  bie  formelle 
Trennung  ber  3ette^ai1^  to  bie  Abteilung  beS  9cotengefd)äftS  mit  feinen 
gefonberten  ActioiS  (incl.  eineS  £ljeilä  beS  £  tammfapitalS  u.  f.  w.)  unb 
bie  Abteilung  beS  $)epofiteugefd)äftS  mit  feinen  eigenen  ActioiS  wirb  nia)t3 
gu  fagen  fein,  wenn  biefe  Trennung  bann  eine  materielle,  rechtliche  SBebeu» 
tung  erlangt.  $)ie  äußere  Einrichtung  ber  Englijd)en  SBanf  nach  ber  ^eel* 
fa}en  Acte  mag  als  dufter  babei  bienen,  —  nicht  bafc  man  biefe  Einrieb* 
tung  an  fid)  lobt,  fonbern  bafe  man  fte  nur  als  Eonfequeng  ber  befonberen 
gefefelidjen  Siegelung  ber  Notenausgabe  betrautet,  wenn  nicht  gleichzeitig 
bie  anberen  ^affioa  ähnlich  bebanbelt  werben,  wie  in  ber  fogleid)  gu  be* 
fpred)enben  gweiten  Eoentualität.  £er  Nadjtbeil,  welcher  bei  ber  Englifeben 
23anf  feit  beren  Trennung  in  gwei  Departements  öfters  bcr*>ortrat,  ba& 
nämlich  in  gemiffen  fritifa)en  ,3eityu"cten,  wo  bie  23aarmittet  ber  Noten* 
abtbetlung  tbatfädjlid)  gar  nicht  gebraucht  werben,  bie  SDepofttcnabtbei* 
lung  nid)t  auf  biefe  Littel  recurriren  fann/  ift  freilich  eine  nothwen* 
bige  golge  biefer  Trennung.  ES  tann  fidj  auf  biefe  SBeife  ereignen,  bafj 
bie  $>epofitenabtheilung  mit  ber  Dtücfgahlung  ftorfen  ober  boch  in  §öbe* 
puneten  ber  iirife  bie  weitere  Erebitgewährung  einftellen  mufe. 761)  Aber  fö 
fchlimm  baS  ift,  fo  mufj  man  eS  als  eine  golge  ber  materiellen  3^^bant* 
gefe^gebung  in  ben  ^auf  nehmen  unb  barf  biefen  Nachtheil  bura)  ben  SBor* 


78')  ©.  über  biefe  3013c  bei  bev  Gntf.     meine  Xbcor.  b.  %  9(ctc  ©.  J  99-207. 
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tfjeil  bcr  freien  93eroegung  beg  $}epofitengeja)äftg  einigermaßen  ausgeglitten 
fefjen.  ©et  ber  (Sentralbanf  läßt  fia)  aua)  bura)  eine  6ugpenftongclaujel, 
roobura)  bie  TOttel  ber  9Zotenabtf)eilung  gur  Verfügung  geftetlt  werben, 
Reifen.  $)ie  big^erige  beutle  ?ßrart3,  bie  9lctioa  ftr  bie  9toten  nia)t 
gu  fepariren,  ober  in  bem  ßiquibationgparagrapljen  ber  Statuten  ben  Dioten 
bog  3Jorrca)t  einguräumen,  baß  fic  guerft  aug  ber  Wctfomaffe  gebecft  roer* 
ben  jollen,  ift  practifa)  faum  bura)füf)rbar  unb  alg  nta)t  gefefclidje  2lb* 
dnberung  eineg  ^rioatrea)tgfa&eg  im  (Joncurfe,  alfo  gerabe  in  bem 
eigentlich  practifa)  en  gatle  fa)roerlia)  aufrea)t  gn  galten.  @lütflta)er  Säkife 
fonnte  man  in  £>eutfa)lanb  biefen  Ipnnct  bisher  auf  fia)  berufen  laffen, 
aber  eine  fefte  gefefclia)e  Oiegelung,  bura)  bie  ein  unbeftreitbareg  9tea)t  ge* 
fa)affen,  erf>eifa)te  er  boa). 76*) 

2)  2ötU  man  bag  ermähnte  $orguggrea)t  nia)t  einräumen,  fo  forbert 
allerbingg  bie  (Sonfequeng,  roie  mir  eg  aua)  früher  fa)on  ^eroorljeben  mußten 
(£.  258),  baß  bie  ©efefcgebung  bag  $>epofitengefa)äft,  roela)eg  £ttttU 
banfen  neben  ber  Notenausgabe  betreiben,  äfjnlia)  befjanble  rote  bie  lefctere. 
9le$nlta),  nia)t  gleia),  benn  aua)  Ijier  fommen  getoiffe  beftetyenbe  SBerfa)ie* 
bereiten  groifa)en  beiben  ©efa)äften  in  93etraa)t  (f.  o.  $lnm.  757).  $>ag 
SRia)  tige  ift,  bie  S)epofiten  naa)  ben  ^ünbigunggterminen  gu  clafftfts 
ciren,  763)  bie  ©eftimmung  biefer  Termine  ben  ©anfen  felbft  gu  überlaffen, 
aber  bie  SDepofiten  mit  fof  ortiger  ober  gang  furger  (g.  93.  big  5  Stage), 
mit  für  g  er  er  (über  5  $age  big  1  Sftonat)  unb  mit  längerer  (über  1, 
2,  3  9Jtonat)  ^ünbigung  oerfdueben  gu  befjanbeln.  SDic  £)epofiten,  roela)e 
fof  ort  auf  Verlangen  rütfgaf)lbar  finb,  müffen  giemlia)  (aua)  nia)t  wff« 


wa)  6.  o.  S.  261  u.  9lnm.  519  ff. 

™)  S)ie«  erfefteint  paffenber,  al«  bie  Glafftfkation  na*  bei  UnocrjinäliaV 
reit,  Ser»in«licbreU  unb  ber  #&b,e  ber  ^infen.  2Benn  bie  Decfung  na*  ber 
Äüry  u.  v öu. ic  ber  Jtüitbigung«friften  eine  oerjebieben  Brenge  fein  tun«:,  fo  übt  biefer 
Umftanb  fdjon  ben  genügenben  (Jinflufe  auf  bie  @eu>äbrung  unb  Widngcioa'brung  unb 
aufbic£öbe  ber  3infcn  au«.  $er  Bit  ff  A  Inf  oerjinäl.  fccoofitcu  bei  ben  3ettelbanfcu 
ober  bie  3"laffung  berfelben  nur  mit  fo  langen  griffen  ivic  bei  ben  preufe.  ^rioat^ 
banfen  u.  bcr  Sab.  S.  (Hnm.  751,  752)  ijt  ungereebtfertigt.  3toifcbcn  ben  ocrjin«l. 
u.  uuoerjin«!.  fccpefiten  befielt  jwar  ein  Untcrtdueb,  ber  oft  ein  fpeeififeber  bei- 
rrt ift,  niebt  aber  e«  burebaue  fein  mufe.  Denn  roeun  auch  bie  unoer jin«I.  fcevoi. 
oomebmlicb  oon  ibrem  Gigentbümcr  für  ba«  laufenbe  ©ejettäft  flüfftg  ju  baltcnbe 
ftaf f enoorStbe,  bie  oerjinölieben  oft  müßige  ©clbcr,  loclcbc  eiuftiveilcu  eine 
niebrigt  Serjinfung  fueben,  ftnb,  fo  trifft  bod)  biefe  Uutcrfc^eibuug  nidjt  immer  »i. 
gür  iKeferoeoorrätbe,  $orte  (hoards)  (f.  m.  Öeitr.  6.  60  ff.)  toirb  bie  $?erjin= 
fung  ein  ÜJÜttel  fein,  fic  ben  »anfen  jujufübren.  ^ie  allgemeine  sikrjutfung  aller 
!Cevoriten,  audj  berer  in  Gontocotr.,  tyat  ftcb  bei  ben  febott.  Saufen,  in  £eutjcblanb 
bei  ber  ©rem.  8.  bcioäbrt.  Jp B ^ e r e  3in(en.  irelcbc  ju  leidet  Äaoitalicu  anlocfen, 
werben  meift  aueb  nur  mit  längeren  Triften  angenommen  »erben.  3Me  ©cgnabme 
bieler  Oelber  in  Ärijen,  joo  anbete  günftigere  Kapitalanlagen  locfen,  fauu  bur*  i>or= 
iiberaebenbe  Steigerung  bed  Binfed,  analog  bem  Üeigcuben  !Di«cont,  einigermaßen  pa* 
ralbnrt  »erben,  ol>ne  aud)  nur  bie  5RentabilitSt  ber  8,  |U  febr  ju  fcbmalern  (t?ngl. 
3oint  6tod  Saufen).  J)ie  in  folgen  £t'Htn  ben  aecrebitirten  Sanfen  juftromenben 
(^affenoorrätbe  aleidjen  ben  «bfluß  ber  ocryn«l.  ©ejof.  au«  u.  ermoglidjcn,  bie  Prc* 
bitgew&bruug  opne  entfprecbcnbe  ^u«beb^nuug  be«  Notenumlauf«  oor^unebmen  ((£ugl. 
C).  ^ie  Ku«ftd>t  auf  eine  $er3tuiuug  biefer  6affcuoorr&tb.e  faun  biefe«  ^uftrömen  gu 
ber  S.  nur  befbrbern.  —  (Sbenfo  foüte  man  bie  jorm  ber  <£d)U Ibbeurf  u  u  bun  g 
für  bie  ^eoof.,  bie  ftnnabme  al«  nc beube«  ^epofit  (deposit  receipt)  u.  al«  Hon- 
tocorrentbepofit  (operatlng  deposit  receipt)  ben  .Bcttctbanfen  ganj  frei  beftim^ 
men  laffen. 
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roenbig  oÖffig)  cbenfo  roie  bic  9iotcn  regulirt  werben.  35ei  ben  übrigen 
iDepoftten  finb  entfpreo)enbe  9lbroeia)ungcn  ftatt^aft. 

liegen  bic  ©eftimmung  eineä  abfoluten  s))iarimum3  be§  9totenumlauf§ 
mußten  wir  uns  früher  erflären  (f.  o.  6.  183  ff.).  (Sbenforoenig  rann  ein 
folc^eä  9)lartmum  für  bie  SDcpofitcn  gebilligt  werben,  oollenbä  ma)t  für 
alle  inägefammt,  ofme  Unterf Reibung  naa)  ben  Jtünbigungäterminen,  roie 
in  ben  neueren  Statuten  ber  preu§ifa)en  ^rioatbanFen  für  bie  »er* 
gin3lia)en  $)epofiten.  2öill  man  fta)  nia)t  mit  bloßen  $orfa)riften  über  bie 
fpectellc  $)epofttenbetfung  begnügen,  roela)e  bei  $)epoftten  roie  bei  9coten  aua) 
auf  bem  ©tanbpunete  ber  materiellen  3knfgefe$gebung  au§reia)ten,  fonbern 
aua;  noa)  ben  SRarimalumfang  beS  $)epofttengefa)äftä  normiren,  fo  empfiehlt 
fia)  gerabe  bei  legerem  («efa)äft  roieber  uufer  früherer  *tforfa)lag,  $roifü)en 
ben  SDepofiten  unb  bem  0tammTapital  ber  33an!  eine  Skrfjältnifejafil  feft^it- 
fefcen,  roela)e  naa)  ber  SBefdjaffenfjeit  ber  SDerfungen  (§öl)e  be§ 
23aai'oorratfj§,  9lrt  unb  befonbere  33efa)affcnf)eit  ber  9lugleifmngen)  unb 
naa)  ber  Jlünbigungöfrift  ber  ©epofiten  ein  oerfa)tebene3 
3$ielfaa)eS  be3  ©tammf apitalä  erreidjen  barf.  (Gerabe  bie  oerjdjiebene 
Statur  ber  ©epoftten  erforbert  ^ter  eine  oerfa)iebene  ©e^anblung  ber  ein^el* 
neu  klaffen.  5)iefe  23efjanblung  ift  auf  bie  angebeutete  9Irt  leicht  paffenb 
gu  geftalten.  ©ine  fa)ablonenf)afte  ©leidjmäfjigfeit  ber  gefeilteren  Regelung 
aller  Birten  $>epofiten  unb  ber  9ioten  $ätte  nur  jur  golge,  bafj  entroeber 
geroiffe  ,3roeige  öe8  ®epofttengefa)äft§,  fo  bie  5lnnaf)me  langfriftiger  £>epo* 
fiten,  fia)  gar  nia)t  entroitfeln  tonnen,  roenn  man  barauf  bie  ftrengeren 
Wegein  für  ftcetSfällige  ^epofiten  (ober  Pfoten)  anroenbet,  ober  bajj  bei 
allgemein  lareren  i8oria)riftcn  bie  SDepofiten  letztgenannter  $lrt  nia)t  gehörig 
gefiebert  finb.  —  £ie  tea)nifa)e  $)ura)füln'ung  biefer  gefeilteren  ©runbfäfce 
für  bie  &epofttenbetfung  ift  im  Uebrigen  biefelbe  roie  bie  früher  bargelegte 
für  bie  9toten.  s«Mua)  für  bie  nähere  33egrünbung  biefer  (Mrunbfäfce  fann 
$ier  t^eilö  auf  baS  grünere  (<S.  183  ff.)  tljeilS  auf  ben  fpdteren  9lbfa)nitt 
oom  8tammfapital  (fpectetl  SR.  4,  b,  a)  oerroiefen  roerben. 

$er$ia)tet  man  gang  barauf,  ben  Umfang  beS  £>epofitengefa)äft§  ge* 
fe^lia)  bura)  eine  sJ)iarimaljal)l  ber  ermähnten  %xt  ju  befdjränfen,  fo  bebarf 
eS  bloß  ber  SDccf u ngSoorfdjriften.  SDiefe  roürben  nacb  Analogie  berjeni* 
gen  für  bie  Woten  eine  relatioe  TOtntmalsiffer  für  ben  23aaroorratl) ,  b. 
eine  Ouote  für  bie  einzelnen  naa)  Äünbigunggfriften  unterfdjicbenen  $)epo* 
fitenclaffcn  unb  ferner  bie  2lrt  ber  SDecfungen  für  bie  nia)t  baar  gebeerten 
Beträge  beftimmen  müffen.  2lua)  für  bie  fofort  tunbbaren  ©epofiten  barf 
ber  Söaarfonbä  bei  entfprea)enber  23efa)affein)eit  ber  übrigen  Fechingen  rooljl 
etroaä  niebriger  alä  bei  ben  9ioten  fein.  $>ie  $5ecfung  mit  2öea)feln  unb 
fiombarbä  ift  aua)  für  S)epoftten,  felbft  für  fola)e  mit  längerer  tfünbigung, 
bie  paffenbfte,  boa)  bürfen  rool)l  f)infia)tlia)  ber  Serfalljeit  u.  f.  ro.  etroaä 
gelinbere  5lnforberungen  gemalt  roerben.  3)ie  9lctioa,  roela)e  burd)  fonftige 
9lctiogefa)äfte  geliefert  roerben,  gorberungeu  im  Gontocorrent,  Effecten 
u.  f.  ro.  roerben  als  fpecielle  £epofitenbecfung  aua)  nur  in  f leinen  Söe= 
trägen  gugulaffen  fein.  23ei  ben  £epofiten  mit  fofortiger  ober  gang  furjer 
Mnbigung  roäre  bie  23aarquote  am  ^ödjftcn,  bei  benen  mit  ruberer  unb 
mit  längerer  Mnbigung  tonnte  fie  ganj  ober  faft  gang  fortfallen  bei  ent* 
fprcd)enber  Siegelung  ber  2krfall$citen  ber  3lugleil;ungen.  3n  betreff  biefer 
SBerfattseiten  fönnten  bie  Zeiträume  ungefähr  naa)  ben  itünbigunggterminen 
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normirt,  bat)er  bei  £epofiten  mit  über  3  monatlicher  grift  auch  über  biefe 
©renge  auägebet)nt,  alfo  3.  33.  4  SKonatwechfel  u.  f.  w.  btgcontirt  werben. 
dloiS)  weiter  fann  man  in  bem  galt  ber  einjährigen  $)epofttenobligationen 
ber  29aierija)en  S3anf  gehen. 

33ei  ber  Reform  ber  beutfdjen  ^ettelbanrgefefcgebung  fotltc  alfo  aud) 
in  ber  Ijier  angebeuteten  Ütidjtung  perfat)ren  werben:  allgemeine  ©e= 
ftattung  be$  £epofi tengefa)dft3  in  ber  jeber  ©auf  angemef= 
fen  erfä)einenben  3orm,  aber  entmeber  ein  33or$ug8rech  t  für 
bie  S^oten  ober  eine  ähnliche  ®reng$iet)ung  für  ben  Umfang 
be§  Sepoftten*  wie  beä  9cotengef djäf tS  unb  eine  ber  Dloten* 
becfung  analoge  $)cpofitenbecfung.  ©et  ber  bisherigen  t^atfdd)ltd)en 
nnb  gefeilteren  (Jntwicflung  ber  $)inge  möchte  für  $)eutfä)lanb  bie  ©im 
räumung  beä  ©orguggredjtS  für  bie  Sftoten  11  od;  empfehlend 
in  evtl)  er  fein.  £)ie  freie  (Sntwicflung  be§  2>epofttenwefeng,  welche  bann  in 
alten  anberen  ©egiehungen  möglich  bleibt,  ift  gerabe  für  unS  feljr  enoünfd)t. 
3ener  in  ©rofjbritannien  nnb  tftorbamertca  erfolgte  (Sntwicflunggprocefi, 
in  welchem  baä  3ettelwefen  mehr  unb  mehr  bura)  baä  SDepofttenwefen  (in 
©erbinbung  mit  ben  @t)ecf3  u.  f.  w.)  erfefct  roorben  ift,  wirb  fich  in  biefem 
galle  auch  bei  unS  leichter  auSbilben.  SDaburä)  wirb  bie  ^robuetimtdt  be8 
©anfgefä)dft3  unb  ber  in  ihm  befchäfttgten  Kapitalien  gefteigert  unb  ber 
barleihenbe  unb  entlehnenbe  Jhinbenrrete  ber  Tanten  in  für  beibe  Steile 
northeilhafter  Söeife  enger  mit  ben  ©anfen  nerbunben. 

■ 

cc.  5Di e  f 03.  öffentlichen  SD c v 0 f i t c n  ber  3cttelbanfen. 

SDaS  ©orhergetjenbe  begog  fich  ™f  bie  ©epoflten  im  SlUgemeinen  unb 
auf  bie  ^rioatbepofiten  inSbefonbere.  £3  gilt  im  Sß>efentltd>en  auch  für  bie 
fog.  öffentlichen  &epoftten  be§  Staats  ober  2 taatöfchafceS,  einzelner 
StaatSinftitute,  ©eljörben  unb  Waffen,  ferner  oerfchiebener  anberer  „öffent* 
licher",  unter  StaatSaufficht  ftehenber  5lnftalten,  wie  ber  Kirchen,  Schulen, 
£ofpitdler,  milber  (Stiftungen  u.  f.  w.  $>och  er|etfd)en  biefe  $5epofiten  noch 
einige  weitere  ©emerfungen.  (58  ift  babei  ber  Stanbpunct  ber  ©anf,  welche 
folche  öffentliche  ©elber  alö  ©epopten,  b.  t).  als  ^Darlehen  unter  beftimm* 
ten  ©ebingungen  in  Empfang  nimmt,  unb  beS  Staats  unb  jener  9tnftal* 
ten,  welche  auf  biefe  9lrt  gur  San!  in  baS  ©erhdltnijj  von  ©Idubigern 
treten,  ju  unterfcheiben.  $)abei  ift  wieber  baS  3n*crcffc  oer  ©olfSwirth* 
fdt)aft  an  biefem  ©efchäftSgweige  ju  berüeffichtigen.  betrachten  wir  juerft 
bie  iepofiten  beS  Staats  ober  Sä)afceS. 

gür  bie  ©an!,  bie  ginanjoerwaltung  beä  Staats  unb  für  bie  gange 
©ottSwirthfchaft  ift  eS  nur  erwünfdjt,  wenn  müßige  ©elbfummen  burch 
biefeS  ©efchdft  theilweife  nufcbar  gemacht  werben.  £>ie  Uebernahmc  beS 
lefcteren  Seitens  ber  3ettetbanfen,  befonberS  ber  grofjen  (Sentralbanfen  tagt 
ic|  batyr  billigen.  $)aS  giuetfm&Blflfw  ift  babei,  mit  bem  Staate  in  lau« 
enbe  Rechnung  jn  treten,  nicht  etwa  nur  üeficuoe  r^poftten  mit 
>eftimmter  Jtünbigung  u.  f.  w.  von  ihm  anzunehmen.  Vlnx  mufj  eine  ©anf 
biefen  ^meig  etwas  anberS  leiten,  als  baS  ipriöatbepofttengefchdft.  3«  oem 
©efchdft  mit  bem  StaatSfchafce  felbft  werben  in  ber  JKegel,  wenigftenS  in 
grofeen  Staatshaushalten,  ftarfe  Sinjelpoften  im  ©in*  unb  3lu8gang 
auf  bem  6onto  erfd)einen.  gür  bie  empfangenen  ©elber  pnbet  eine  ©anf 
nicht  immer  fofort  bie  paffenbe  ©elegenheit  jur  Anlegung  auf  bie  oft  nur 
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furje  jkttyafte  grift.  (£3  fann  bat)er  einer  ©anf  nidjt  roo^t  gugemufyt 
werben,  bem  ©taate  (nnb  {einen  ^nftituten)  unter  allen  Umftänben  eine 
fefte  unb  nid)t  unbebeutenbe  SBerginfung  für  bie  Einlagen  gu  geroäl)* 
rcn.  @ef<$U$t  bieä  gleia)roof)l,  tote  in  ben  Statuten  einiger  Heiner  beutfa)en 
jjettelbanfen ,  fo  wirb  baS  Söanfgefc^dft  bura)  Auflegung  einer  folgen  Saft 
nur  einer  befonberen,  unpaffenben  unb  oft  ungerechten  Steuer  unterjo* 
gen. m)  Dürftiger  ift  e8  bafyer,  wenn  in  ^Betreff  ber  $er$infung  unb  tyrer 
$öf)e  ober  ber  Unoerginölic^feit  immer  fpecteüe  Vereinbarungen  grcifa)en 
Staat  unb  SBanf  erfolgen.  SDabei  wirb  bie  ^erjinfung  roieber  naa)  ber  att* 
gemeinen  Siegel  mit  ber  i'änge  ber  &ünbigung8ternitne  in  SBerbinbung  ju 
bringen  fein.  ©ielfatfj  wirb  eine  Söanf  gerabe  bie  Ueberroetfung  ber  öffent* 
lidjen  £>epoftten  beä  6taatS  nidjt  mit  ber  ©emä^rung  oon  3infen*  fonbern 
paffenber  mit  ber  unentgelblid;cn  9lu3fül)rung  gemiffer  Waffen«  unb  fonfti* 
ger  ©elbgejdjäfte  begaben,  nrie  bieg  in  (Snglanb  unb  granfreia)  aua)  ge* 
Wiejt.  765) 

SBerben  einer  33anf  etaatsbepofiten  in  ftarfen  Soften  auf  einmal 
unb  in  unregelmäßiger  2ßeife  entgogen,  wie  btcö  ber  ©ebarf  be«  Staat* 
fjauäljaltö  mitunter  mit  fia)  bringen  fann,  mef)r  roie  im  ^ri»atbepofttenge= 
fajäft,  fo  forbert  biefer  Umftanb  natürlia)  befonbere  Slufmerffamfeit  3lua) 
bejjroegen  wirb  eS  nia)t  immer  angeben,  eine  fefte  unb  »oUenbä  eine  $ö$ere 


T6*)  Sei  mehreren  beutfd)cn  93anfen  ifl  bie  ^flirtt  jur  Slnnaljmc  unb  ©erjinfuna, 
folget  Staat«gelber ,  ebenfo  wie  bie  auberc,  bem  Staate  |U  beftimmtem  3infe  gewifie 
93orfd)üffc  ju  gcwSbren  (f.  u.  2lnm.  818 *),  eine  ftonu  ber  9iejablung  ber  Söanfconceffion 
ober  fpecicll  be«  9iotenpricileg« ,  au*  in  biefem  ftalle  nid)t  paffenb.  S.  o.  Slnm.  281. 
Die  ©er.  93.  mu&  bie  bi«V-  ©elber  ton  SReuö  j.  2.  (u.  ebenfo  bie  bi«p.  (Oelber  ber 
@er.  Sparcaffe)  ju  4%  3i»«  aunebmen  (S  27,  28),  bie  ©otb,.  93.  bi«  200,000  Iblr. 
Staat«gelber  mit  4%  terjinfen  fj  19),  bie  Sur.  93.  bi«  '/,  Witt.  %x.  tom  Staate 
(ober  ben  93orftd)t«inftituten)  ju  4%  annebmen  ($  49),  bie  93ücf.  93.  barf  f.  b.  lauf. 
SRedjnung  ton  9tcgicrung  ober  Cammer  feine  ^rotifton  beregnen,  bic  Dbür.  93.  nrnfe 
bem  Staate  bi«  80,000  £bl.  Depof.  mit  4%  (ben  Canbe«bebBrben,  bcf.  ben  (gcriebten  Depof. 

3V,0/0)  iebetjeit  abnehmen,  bc«gl.  bie  3öcim.  93.  com  Staate  bi«  150,000  Xbjr. 
mit  4%  teninfen  $  14.  —  Uebcr  bte  $reup.  93.  f.  u.  »nm.  774. 

»«)  Die  93anfen  ton  (Snglanb  u.  ftranfrei*  baben  beibe  tcbcutenbe  Sum* 
mal  Bffentl.  Dcpofitcn,  worüber  fte  mit  bem  Sdiafc  in  (Sontocorr.  fielen,   »tatylen  f.  o. 
«um.  745.  Durd)fd)ti.  bei  b.  <Jugl.  93.  186  9  4.67  2JliU.  «pfb.  ©t.  (aud>  bei  b.  3^- 
93.  bat  ber  brit.  S*afc  ein  ©utbaben  in  (Sontocorr.),  Durcbfcbn.  bei  b.  $ran3.  8. 
1869  175  gjliÜ.  %t.  ^ic  9ierbaltniffe  jwif(ben  ber  (Engt  93.  u.  bem  Staate,  namentli* 
in  93etreff  ber  93erwaltuna,  ber  StaatfliAulb  Seiten«  ber  93.,  ftnb  wieberbolt  geregelt 
worben.    fabei  b^  M  ba«  Streben  flejeigt,  ben  @en?inn  ber  93anr  ju  ©unjten  ber 
Staat«caffe  immer  mebr  ju  jcbmSlern.  sAud)  in  neuePcr  ^eit  ift  wieber  über  ben  $unct 
terbanbelt  wovben.  93or  einigen  labten  Fonnte  man  reebnen.  ba§  bic  93.  burcbfcbnittli^ 
4—5  WiH.  $ib.  St.  offentl.  iDepofiten  31t  c.  3%  nu&tringenb  anlegte.  —  S.  9?5bere« 
in  mein.  fl.  Sebr.  „Die  SWobific.  b.  Uebereinr.  jw.  Staat  u.  93onf."  ©ien  1862  6- 
16  ff.  —  Die  ftnmä&f.  93.  bat  bem  Staate  ein  fefte«  Darleihen  ton  60  ÜRilL  ftr.  ge* 
geben,  ba«  man  in  ber  ßnqu^te  meb,rt'ad>  al«  ©eqcnleiftung  für  b.  unterjin«l.  ßontocorr. 
be«  Scba^e«  bezeichnete.  —  3n  Italien  ift  e«' im  Sommer  1870  im  ©erfe,  ben  ftif 
nanjeaffenbienft  einer  ober  mebreren  ber  größeren  93anfcn  ju  übertragen.  —  Die  Oeflerr. 
9Jat.  93.  b^at  bi«ber  fein  6ontocorrent=  ober  Depofitengefcbaft  mit  bem  Staate,  beforgt 
aber  3.  93.  bie  Ginlöfung  u.  93erjinfung  ber  Sdjafefcbcine  (fog.  Salinenfcbeine,  ^»P^ 
tbefaranweiiungen),  wobei  fie  in  93orfcbufe  tritt.  — Die  8t uff.  5Reicb«banf  bat  bagegw 
lauf.  Diedmung  mit  bem  S*afo  unb  anberen  bffentl.  ^uftituten,  worin  fte  Debitor  ift, 
f.  m.  9<uff.  ^ap.  wäbr.  Jab.  3  S.  225;  ebenfo  bie  93elg.  9tat.  93.  u.  a.  m.  7 
^reufe.  93.  f.  ?lnm.  767.  Die  Heineren  beutfdjen  93anfen  fdjeinen  ttelfacb;  aud» 
ton  itjren  Staaten  \n  empfangen. 
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öerginfung  ein  für  allemal  gu  beftimmen.  $)enn  bie  Ouote  be8  33aarfonb§ 
muß  bann  oft  ftärfer  fein  unb  ber  Dieft  ber  ©elber  fann  etwa  nur  auf 
gang  furge  griften  auggeliehen  werben,  baljer  meift  aud)  nur  gu  niebrigem 

<Srebitwirthfd)aftlich  geigt  fid)  ber  93ortheil  eine§  S>epofttenconto ,  na- 
ntentlia)  eineä  eigentlichen  (Sonto  beS  Schafceä  in  laufenber  Rechnung 
befonberö  barin,  baß  eine  Sftenge  Zahlungen  Dcä  ^ublifumg,  oor  Wem 
ber  ©efchäftöwelt,  an  bie  etaatöcaffe  unb  umgefehrt  nun  gleichfalls  burdj 
einfache  Uebertragungen  in  ben  ©üa)ern  ber  23ant  ober,  fomeit  mehrere 
hänfen  beteiligt  finb,  bura)  Vermittlung  eineä  Clearing  *  #aufe8  bemerk 
ftelligt  werben  fönnen.  <£§  bebarf  alfo  nid)t  nur  feiner  SBaargahlung,  feiner 
Thinge,  fonbern  nid)t  einmal  ber  93anfnoten  gur  Vermittlung  eine§ 
Ztyilä  ber  3af)lungen  an  unb  auä  Staatöfaffen.  ^camerttlid)  gilt  Med  oon 
größeren  6teuergaf)lungen  einzelner  bebeutenber  ©efa)äftäleute,  g.  35.  für 
fein[uhrgöHe,  für  inldnbifaje  oom  s^robucenten  erhobene  SBergehrunggfteuern 
(23ier*,  3)ialgs,  2kanntwein= ,  jKübengucferfteuer  u.  f.  w.);  ferner  oon  ben 
Zahlungen  ber  Staatgfaffe  für  Sdnilbjpfen,  auch  wof>l  für  größere  fiiefe* 
Hingen  (SJcilitärbebürfniffe  u.  f.  w.).  3n  ©nglanb  ift  e3  neuerbingS  aud) 
üblich  geworben,  oiele  foldje  ©teuer*  unb  3<>tlga^lungen  mittelft  @h*cfä  auf 
bie  93anf  gu  begleichen.  2luf  bem  kontinent,  wie  e§  jeheint  im  (fangen  bodj 
aua)  in  granfreid),  ift  eine  fola^e  (Jntwicflung  noa)  nicht  eingetreten,  ©ie 
begeia)net  einen  fefjr  bewerfend  werben  großen  gortfdjritt  auf  bem  $Bege 
©on  ber  ©elbwirthfchaft  gur  immer  auöfajliefelia)eren  6rebitroirt^"a)aft.  3n 
mercantilen  Ärifen  geigt  fttt)  babei  nod)  ber  befonbere  SBortheil,  baß  burdj 
Vermittlung  ber  S3anf  ein  Ztyii  ber  öffentlichen  SDepofiten  gur  (Srebitge* 
roä^rung  an  ^rioate  ebenfo  wie  ein  $$eu  ber  ^rtoatbepofiten,  wela)e  in 
folcher  Keil  bejonberä  bei  (Sentralbanfen  gufammenftrömen  (<£nglifd)e  SBanf 
1857,  1866  H  oerwenbet  werben  fann  unb  barf.  $>aburch  wirb  wieber  bie 
übermäßige  ßücfe  im  (Srebitfoftem  auggefüllt  unb  eine  entfpredjenb  üermeljrte 
Notenausgabe  unnötig  gemalt 7W) 

3ebenfaÜ*3  würbe  eS  nach  bem  englifajen  93eifpiel  erwünfdjt  fei«,  wenn 
bie  ^reußifche  (ober  fpätere  9lorbbeutfa)e)  (Sentralbanf  einen  bebeutenben 
Ztyil  ber  <ötaat8faffengefa)äfte,  inSbefonbere  etwa  im  ©taatöfdmlbenwefen 
unb  in  einigen  ©teuerabtfjeilungen,  übernähme,  ©ie  fteht  je^t  fa)on  mit  bem 
(Staate  unb  feinen  oerfd)iebenen  Staffen  unb  ©e^örben  in  Verbinbung,  be= 
forgt  einige  @ejd)  äfte,  empfängt  bie  Ueberfcfyüffe  ber  ©taatöf äffen,  welche  in 
ihren  5lu8weifen  als  (Muthaben  er|djetnen,  leiber  in  ben  2Jionatöbilangen  mit 
ben  (guthaben  anberer  öffentlicher  3llfllIllte  unb  ber  ^prioatperfonen  (incL 
©iroDerfeljr)  in  (Jinen  ^öften  nifammen  geworfen.  5lber  bie  ©auf  fönnte 
bem  Staate  einen  erheblich  größeren  Ztyil  ber  ^affengcfajäfte ,  gu  feinem, 
ihrem,  beS  ^ubtifumä  unb  ber  Volfäwirthfd;aft  Vorteil  abnehmen. 


T66)  6.  meine  Zi)tex.  b.  %  «de  6.  118.  95M$tig  i\t  ber  beitritt  ber  Otn^l  ». 
)um  6learing:€>oufe  •.ui.b  für  ben  ^e6anidmn9  ber  in-ur.   unb  3oU)a()Iungeu  M»vt» 


ben.  ^[n  ^nglanb  traf  bie  Ärife  ö.  1847  unb  1857  in  einen  3in*iabluuflöterniin  (Cct.) 
f.  b.  off.  ©dmlb.  3m  1866  aber  üermeljrteu  fidi  bie  öff.  Depof.  ivä^renb  befl  frit. 
Tlai  oon  4*  auf  5.»,  bie  $ri»atbevof.  ö.  13.'  auf  18.«  3Kili.  «fb.  St.  (25.  9lpril  bi« 


16.  Wai)  neuere  im  %  1857  x>.  10.  Oct  bi«  28.  9Joü.  oon  9.7  auf  fafl  15  Will.  ). 

7")  Sei  b.  ^auotbanf,  b.  b,.  bem  ©ef^fifte  ber  Vrcuft.  ».  in  ©ertin  er* 
feinen  in  Sinnabme  u.  Hu«9abe  al«  „Uefcerf*üffe  f.  Mafien"  1868  25.»«,  1869  28.°* 
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©ine  (Sentratöanf,  roelä)e  in  umfaffcnbcr  SOBeife  bie  <£affengefa)äfte  be§ 
etaatg  beforgt,  tonnte  babci  oieUcic^t  aua)  auf  bie  (frirroicflung  beS  ^>ri  = 
x>atbepofitengefa)äftä  in  bcn  eigen  tlia)  prtooten,  b.  nid; tgef <^äfU 
lid)en  Greifen,  roeld)e  oon  ben  ©taatäcaffen  regelmäßig  Ölungen  ju 
empfangen  $aben,  mit  Ijturoirfen.  §ter  fommen  bie  Beamten  in  Setreff 
tyreS  ©e^altS,  bie  ©taatägläubiger  in  ^Betreff  i^reö  3in3begug3  in  $5etraa)t 
$)ie  jefcige,  wie  e3  fä)eint,  faft  noa)  auöfdjliefjlia)  üblid)e  Jorm  ber  3a^un9 
ber  ©taatSbefolbungen  ift  bie  monatlia)e,  oiertel*,  ^albjä|rige  (prae-  ober 
postnumerando)  mittelft  Sftünje  ober  Sanfnoten  unb  6taat3papiergelb,  — 
eine  l)öa)ft  unooUfommene,  an  bie  priminoften  3af)lungömetI)oben  innerhalb 
ber  ©efa)äft3roelt  erinnernbe  gorm.  768)  £>anbelt  eä  fta)  babei  um  Silber- 
tnünge  unb  um  bie  Ijöfjeren,  etroa  noa)  in  längeren  Terminen  gegasten  23e* 
folbungen  ber  §ö$eren  ^Beamten,  fo  ift  biefe  äaljlungSroeife  fur  &eiDC  Steile 
toa^r^aft  läftig  unb  bura)auä  unroirtl)fa)aftlia).  §ier  tyat  mitunter  fa)on 
bao  ^rinatbanquiergefd)äft  eine  groecfmäjugere  SjaljlungSroeife  oerbreiten 
Reifen,  inbem  bie  ^Beamten  tyren  @el>alt  an  ben  iöanquier  anliefen  unb 
bei  iljm  in  Gontocorrent  fielen  liefen. 7W)  3lber  eine  große  (Sentralbanf 
tonnte  fola)e  <£inria)tung  natürlia)  leia)t  feljr  oeraügemeineru  unb  balb 
liebt  mad)en.  (£8  mürben  babei  etma  bie  Ijöfjeren  unb  nieberen  ©ehalte, 
g.  33.  unter  unb  über  500  ober  1000  (fL)  unterf Rieben;  wenn  bie 
3af)lung  ma)t  monatlid),  fonbem  in  längeren  Terminen  erfolgt,  fann  bie 
£i\\ex  aua)  noa)  niebriger  gegriffen  roerben.  $)ie  Ijötyercn  ©ehalte  werben 
an  allen  Orten,  roo  fi$  ©anstellen  befinben,  bura)  bie  93anf  begabt,  in 
ber  SEöeife,  baß  jebem  Beamten  oom  erften  Sttonatötage  an,  roo  bie  Statt 
fällig  ift,  lefctere  gutgefa)rieben  roirb.  <£r  fann  bann  fofort  barüber  ocr« 
fügen,  baä  ©utljaben  gang  f>erauägiel)en,  mittelft '  Slnroeifung  (<S$ecf)  barouf 
gießen  u.  f.  ro.  ©elbft  oon  ben  niebrigeren  ©ehalten  unb  fogar  bei  monat* 
lia)er  3al)lung  wirb  gumal  bei  ©ilberroä^rung  —  aber  feineSroegS  nur  bei 
Ujr  —  bann  mut^imaßlid)  meiftenS  ein  ^Betrag  eine  &dt  lang  ftefjen 
bleiben.  SDenn  bie  größeren  ^a^lungen  für  SDttetfje  u.  f.  ro.  finb  ja  in  ber 
Siegel  »tertel*  ober  l>albjä$rig.  (Sbenfo  roerben  bei  unferem  leiber  nur  ui 
fe$r  auSgebilbeten  kaufen  auf  SKedjnung  bei  Krämer  unb  §anbroerfer  U- 
beutenbe  3<u)lungen  immer  in  größeren  Soften  monatlia),  Ijalbs  felbft  gan3* 
jährig  geleiftet  SDag  ©elb  §iefür  nia)t  baar  ober  in  ©anfnoten  bei  fta)  gu 

SRlu".  $blr.;  aufcerbem  „©eföfifte  aUer  2lrt  mit  SBeb^rben"  u.  f.  w.  refp.  48.1*  u.  28.*» 
Wift.  X^lr.  $>ie  ©uttyaben  in*gefammt  (olfo  tncl.  ber  t>.  anberen  Beerben  u.  Sßri».) 
ergeben  fub;  meifkn«  niebt  über  einige  2RiU.  £blr. 

H9)  ftretlicf)  waltet  in  folgen  ©ad)en  aua)  in  ben  @ef  a)fif  tflfreifcn  eine  oft 
faum  glaubhebe  vis  inertiae  unb  2(nl?änglidjfeit  am  9Uten.  $n  SDeutfcblanb  unb  tnelfaa} 
fenfi  auf  bem  kontinent  würben  noa)  üor  Äurjem  u.  mitunter  noa)  jefet  bie  Gablungen 
ht  ü)iünje  bewerfflenigt ,  mit  einer  großartigen  $>nU  unb  Äraftöergcubung.  Grfi  bie 
©rriAtung  Don  SBanFen  ^at  barin  SGBanbel  gefcr)offeii,  in  33crlin  bcf.  b.  bc«  ßaffenpfrein?, 
in  granffurt  bie  ber  bort.  23.  (f.  Wi.  SBirtb,  93anfwef.  6.  393).  3n  Söien  bürgerte 
fta)  ba«  @iroge[a)5ft  unb  bie  ©enufeung  bcö  ©albofaal«  b.  9?at.  93.  nur  febj  langfam 
ein  (i.  3-  1869  würben  barin  393.5  9Wia.  3öea)fel  beglia)en,  wooon  nur  c.  37%  mit 
©aar,  ber  SRcfi  bur$  Gompenf.).  Ueber  Gaffcnvcr.  in  33crt.  f.  9tntn.  742.  $rafhf*  C>J 
gar  bilblieb;)  fä)ilbert  bie  Unbeb,oIfenl)eit  ber  SBaargclbja^Iung  in  Wentorf  »or  ber  &in- 
riä)tung  be«  bort.  Glcar.  §.  ©ibbon«,  b.  of  N. 

»«»)  3.  23.  in  $annouer,  wo  früher  3. 5tt>.  balbjfibr.  ©ebaltejablung  war,  liepen 
fid)  bie  ^rooincialbanquicr«  (j.  23.  in  Oöttingen)  bie  ffitt.  9laten  in  ber  Stabt  §.  ait= 
weifen  unb  erBffnetcn  ib,ren  Äunbeu  bafiir  ein  ©utbaben  in  Gontocorr. 
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§aufe  aufbewahren  gu  muffen,  ift  ein  SBort^cil,  welker  ben  Beamten  tt- 
ftimmen  wirb,  eS  bis  gum  3c^Pun^^c  De3  23ebarfS  felbft  ot)ne  ^tnSoers 
gütung  in  ber  93anf  fte^en  gu  laffen.  Aber  feljr  paffenb  fame  gerabe  hier, 
gur  weiteren  93eförberung  beS  ©efdjdftSgweigS  unb  ber  Orbnung,  gSünct* 
liefert  unb  Sparfamfeit  in  ben  93eamtenrreifen  bie  fdjottifche  Sftethobe  ber 
täglichen  3infenbere<hmmg  für  baS  ©utljaben  in  Anmenbung.  Unter  Um* 
ftänben  fann  ftd)  bann  ein  befchrdnfteS  Actio  contorrentgefchdft  ber  33anf, 
worin  biefe  bis  gum  nächften  Dermin  ber  ©ehaltSgafjlung  crebitirt,  an« 
fnüpfen.  So  würbe  ber  fo  fdjwierige  ^erfonalcrebit  beS  Beamten  auct) 
gehoben. 

<£ine  fold)e  ©eftaltung  ber  Dinge  Ijat  nun  nicht  bloß  ben  allgemeinen 
ootfSwirthfchaf  tilgen  SBorthetl,  bafe  müßige  unb  im  ©angen  red)t  berrdajt« 
liehe  Summen  nufcbar  werben,  fonbern  namentlich  noch  ben  folgenben  be* 
fonberen.  (*S  werben  fid)  nämlich  in  Anfnüpfung  an  bie  (Sonticorrenti  ber 
Beamten  aud)  foldje  ber  jtleingefchäfte  (Krämer,  größeren  §anbwerfer)  unb 
ber  §auSbefifcer  leidster  auSbtlben  unb  bie  üblen  folgen  beS  (Sonfumttos 
crebitö,  meldten  baS  Äleingefchäft  feinen  ßunben  meiftenS  geben  mufj,  werben 
eher  ausgeglichen  werben.  Denn  eS  liegt  feljr  nahe,  ba|  ber  ^teingefdjäftler 
(Detaillift)  ebenfalls  mit  ber  23anf  in  (Sontocorrent  tritt  unb  bie  S^tun» 
gen  ber  Beamten  an  ihn  burch  Umfchreibung  in  ben  99üä)ern  (bei  ein  unb 
berfelben  23anf)  ober  burct)  Anmeifung  (wenn  mehrere  23anfen  in  33etrad)t 
fommen)  bemerffteUtgt  werben.  Daburch  tritt  aud)  ^ier  bie  (£rebitwirthfchaft 
an  Stelle  ber  ©elbwtrtljfdjaft  unb  wirb  Kapital  gur  Grebitgewährung  Dis- 
ponibel, ohne  bafj  9toten  ausgegeben  werben  müffen.  Die  ©utljaben  ber 
93eamten  fann  eine  93anf  nad)  ben  ©runbfäfcen  beS  DepofitengefchäftS  oer* 
walten,  alfo  einen  ttyil  baoon  ausleihen  unb  gwar  nun  gerabe  an  jene 
tfleingefdjäftler,  welche  burd)  ©ewährung  oon  Gonfumtiocrebit  an  ihre  fömben 
öfters  über  einen  Xtyil  i^reS  Kapitals  nicht  oerfügen  fönnen.  3nDem  D*e 
23anf  etwa  bebingt,  bafj  bie  0ted)nungen  biefer  $erfonen  bei  üjr  begabt 
werben,  erhält  fie  immer  fdjon  Dechmg  unb  oermag  bie  ©efd)dftSoer|dlt* 
niffe  unb  ba^er  bie  (Srebitwürbigfeit  ber  Jträmer  u.  f.  w.  beffer  gu  beurt^ei» 
len.  So  würben  alfo  feljr  bemerfenSmerthe  S5ortl)eile  burd)  bie  gefd)ilberte 
wettere  AuSbilbung  beS  öffentlichen  DepofitengefchäftS  ergielt  — 

3n  oolfSwirtf)ia)aftlia)er  £inficht  §at  bie  Annahme  öffentlicher  Depo« 
fiten  befonberS  bann  gute  golgen,  wenn  bie  birecten  (Ertrags*)  Steuern 
nur  in  wenigen  £>auptterminen,  bie  inbirecten  Abgaben,  g.  93.  QbUt,  ©rannt« 
wein«,  9tübengucferfteuern  oornehmlid)  in  gewiffen  3a^rc^äcl^cn  eingeben. 
Denn  wenn  man  bemgemäjj  aud;  bie  JSHigfeitStermine  für  gewiffe  Staats* 
gahtungen,  g.  93.  für  Schulbginfen  einrichtet,  fo  lägt  fid)  baS  bodj  immer 
nur  in  befc|räuftem  SRaajje  fo  t^un.  <£S  bleiben  baher  größere  Summen 
müjug  in  ben  StaatScaffen.  $>aS  wirb  bei  ber  Ausleihung  burdj  SSermitt« 
lung  einer  93an!,  worin  ja  bie  Söirfung  beS  öffentlichen  DepofttengefchdftS 
befteht,  oermieben.  @tne  birecte  Auslegung  burch  bie  StaatSbehörben  ift 
bagegen  nicht  angebracht.  Denn  ba  bie  Summen  immer  nur  auf  furge 
Termine  weggeliehen  werben  lönnen,  fo  mü^te  bie  ©ehörbe,  beg.  ber  Staat 
regelmdßige  ©anfgefchdfte  betreiben,  was  nia)t  rdthlia)  ift. 

2Ran  tonnte  baran  benten,  bie  93eftdnbe  eines  etwaigen  Staats* 
fa)a^eS  ebenfo  wie  biefe  müßigen  ©elber  ber  StaatScaffen  auS  bem  tau« 
fenben  Dienft  gu  behanbeln  unb  fie  burd)  Vermittlung  einer  93anf  auSgu* 
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leiten.  3"  Heften  fidj  auf  bicfe  SEBeifc  groei  her  geroötynlidjen  $3e- 

bcnfcn  gegen  baä  (Btaatöfdjafcfnftem  beseitigen  ober  bod)  roefentlid)  bejdjrän« 
fen:  baä  finangielle,  ba8  ber  müfjige  33aarbefianb  feine  £\r\\tn  tragt,  aljo 
umgefe^rt  fic  foftet  imb  baä  ooirgmirt$fa)aftlid)e,  bajj  ber  berreffenbe  Ztyii 
beö  Wationalf  apttalg  „unprobuetio"  baliege.  770)  Snbeffen  ber  ,3  med  be$ 
Staatsfonds,  bafe  man  nämlid)  mit  if>m  im  genaueren  ©inne  be£  2Sort3 
ftetö  je  ben  9Iugenbli(f  unerroartete  Ausgaben,  für  meld)e  anbere  £e* 
tfungsmittel  fehlen,  beftreiten  fann,  erlaubt  gleid)iuoljl  nidjt,  einen  erfjeb* 
liefen  %f)tii  beSSdmfceä  auSguletljen.  £ie  neuefte  (Srfatyrung  in  ^reufeen 
bei  bem  plöfclid)en  franjöftfcr)en  grieben8brud)  im  3uli  1870  fprtd&t  gerot^ 
nid)t  für  baä  2krn>erfungäurfl&eil  gegen  ben  (staatSfdjafc,  baä  einseitige 
öfonomifd)e  $>octrinäre  fo  oft  auggefprod)en  Ijaben.  M1)  &ud)  in  crebirroirt|s 
fd)aftlid)er  §tnfid)t  ergebt  fid)  aber  gegen  eine  furgfriftige  9lu8let$ung  beö 
Staat8fd)afce8  baä  23ebenfen,  baf?  bie  rafd)e  @ingiel>ung  ber  betreff enben 
S8orfd)üfje  gerabe  in  jenem  fritifd)en  3eitPunctc/  mo  ^  &arleljen3anfprüd)e 
fid)  fteigern,  oor  fid)  gefjen  müfcte.  S£)ie  <$rebitnot§  mürbe  baburd)  nodj 
mef)r  gefteigert  alö  burd)  bie  *Diafjregeln,  roeld)e  bie  .ßettelbanfen  in  Jtrifen 
gur  Sid)erung  iljrer  9iotenetnlöfung  ergreifen  müffen.  Cber  roenn  eine  <5en* 
tralbanf  bie  Mücfga^lung  an  ben  ©taat  einftroeilen  mit  ftoten  leiftete,  fo 
mürbe  eben  if)r  Diotenumtauf  nod)  meljr  anmad)fen  ober  iljr  93aarfonbS 
fid)  oerminbern,  alg  ol>nef)in  in  foldjer  £tit  gu  geilen  pflegt.  t72) 

SDie  Slnnafune  oon  Sepofiten  anberer  öffentlicher  Slnftalten 
u.  f.  ro.  $at  ä*§nlid)e  mirttyjd)aftlid)e  93ortljeile  unb  nod)  weniger  Siebenten 
als  bie  jenige  ber  €taatäbepofiten.  gür  £dtdbanten  möd)te  nur  etroa  bie 
Simafmc  ber  Oelber  ber  £parcaffen  auä  äfmttd)en  ©rünben  gu  reiben 
ratzen  fein,  roie  bie  ißermaltung  beö  6taatSfd)afceg  burd)  eine  foldje  ©am*. 
SDenn  jene  ©elber  werben  mieberum  gerabe  in  fritifd)en  Reiten  ben  ©par* 


TT0)  freilich  fann  man  überhaupt  nur  oon  ber  unbebingten  Unprobuctioitfit  eine« 
Staat«fdjafce«  von  jenem  engen,  einteiligen  ein jelwirtbi'cbaftlicbcn  Stanbpunct  au« 
fpreeben,  ber  immer  noeb  ju  oft  mit  bem  oolf « wirtbfcbaftlid>en  oerwetbfelt  wirb.  €a 
bie  Bolttwirtbfcbaft  für  bie  (Sin  jelwirtbfdiaften  9ie(bt«fid)erbeit  bebarf.  lefctere  nur 
bureb  ben  Staat  ju  befd)affen  ift,  fo  ift  ber  müfjig  liegenbe  Staat«|'cba&  oolWwirtb-' 
t'rtaftlid)  bod?  burebau«  probuetio,  wenn  fein  53ovt)anbenfein  eine  Mrgfdjaft  für  bie 
evfolßreidjc  Söefdjaffung  ber  9tcd)t«ftcberbeit  Seiten«  be«  Staat«  ift.  $ter  wirb  bann  Diel 
auf  bie  Vage  be«  Staat«,  feine  (SJeiäbrbung,  feine  geograpbifebe  ^ofition,  auf  bie 
«Dibglirtfeit  ber  Crebitbcuufeung  antommen.  3n  ben  SBerbaltmffen  ^reupen«,  bej.  ©eutfd)= 
laub«  mM)te  id)  ben  Staat«|d)a^  in  biefem  bbbereu  Sinn  aud>  tio^  aüer  3m«oerlufte 
prcbuciio  ueituen. 

"«)  3d>  bin  ju  biefer  ?lnftd)t  feine«»eg«  erft  jetft  befebrt  tvorben,  wo  bie  preu^. 
47i0'o  Rapiere  »"  wenigen  tagen  oon  93  auf  78%  »üb  barunter  fielen,  fonbern  babe 
bie  bebingte  tttedufertigung  be«  Staat«f(ba^ioftem«  gerabe  aud)  noeb,  in  unfern  ^ßeriebe 
be«  entwidetten  öffentlid)en  (Jrebit«  f*on  lrüber  feftgebalten.  S.  Staatewßrterb.  X,  18. 

m)  ?lud>  bierfür  fiub  bie  Serba' Itnifje  im  ^ult  1870  illuflratio.  ^n  ben  brti 
©od^en  tom  7.  bi«  30.  3»«li  Üieg  ber  Notenumlauf  ber  ^Jreup.  33.  oon  164.*'  auf  201.*' 
9RiU.  Xblr.,  bei  einem  i^aarfonb«  oon  refp.  85.97  unb  93.40  9RiO.  tblr.  9Bie  ftorenb 
wäre  e«  gewefen,  »venu  ber  preufc.  Staat«fdm|?  oon  30  SRitt.  Iblr.  etwa  oon  ber  «an' 
oerwaltet  wovben  unb  baoon  oielleia)t  '/3  baar  Dagelegen,  ber  9ieft  mit  au«gelieben  g«: 
wejen  wäre.  2)iau  fann  fidjer  fein,  baf  in  biefem  gall,  ba  bie  ©ed)fel  u.  f.  w.  ft* 
auf;crbem  feben  oermcl)rten,  ber  9iotenumlanf  in  fürjeftcr  ftrift  um  30  SOliQ. 
ober  eoentueü  nur  um  fo  oiel  weniger  geftiegeu  wäre,  al«  ber  5öaarfonb«  fidj  oerminbert 
bätte,  (efcterd  tbeil«  wegen  be«  birecten  Sebürfniffe«  metaaener  3ablung«mitt<l  be« 
Staat«,  tbeil«  wegen  ber  (Siulbfuug  ber  9?oteu  Seiten«  berer,  weldje  oom  Staate  auf 
ben  ftoub«  be«  Sd;afce«  mit  9?otcn  bcjaMt  wären. 


Digitized  by  Google 


—  391  — 

caffen  ftarf  entgegen.  2öenn  lefctere  Bei  einer  23anf  föücfhalt  gu  haben  glau* 
ben,  fo  roerben  fte  um  fo  weniger  felbft  (Saffc  galten  unb  um  fo  mehr  btofe 
auf  £opothe?en  auölethen.  SDie  23e|*timmungen  in  einigen  beulten  fettet* 
banfftatuten  ftnb  baf)er  unpaffenb. 77S) 

Mitunter  ift  ben  SJettelbanfen  wohl  bie  SBerpflichtung  auferlegt,  oon 
oerfchiebenen  öffentlichen  3nftituten,  oon  ©ehörben,  (Berichten  mü&ige  (Oelber 
(g.  33.  gerichtliche  $)epofiten)  gu  einem  beftimmten  3inäfufje  unbebingt  an* 
guner)uien.  3ft  Der  3^ngtufe  relatio  niebrtg,  fo  ^at  man  bie  Veranlagung 
folttjer  Oelber  bei  ber  33anf,  wie  in  bem  galle  ber  ^reufjifdjen  SBanf,  roof>l 
alä  ein  neues  roerthoolteä  ^riotteg  betrachtet  Mein  felbft  biefeS  ^ri* 
©ileg  ^t  gerabe  bie  ^reufeifche  ©an!  roieberljolt  nicht  als  folcheS,  fonbem 
alä  eine  onorofe  SBerpfichtung  anevfannt.  ©ei  bem  3*ngfu&  oon  meift 
blofj  2  unb  2 Vi  %  fur  &w  angunehmenben  $)epofiten,  gegenüber  einem 
SDiöconto,  welcher  nicht  unter  4%  h^abgefefct  gu  roerben  pflegt,  ift  biefe 
3luffaffung  boa)  faum  ftatthaft.  ©et  ber  5lnnahmepflicht  gu  fybfjextm 
3in3fufee  ift  fte  bagegen  roohl  begrünbet  <£ö  fa)eint  unö,  ba§  bei  ber 
heutigen  ©ntroiettung  beö  (Srebit*  unb  ©anfroefenä  eine  Verpflichtung  einer 
©anf  foldje  (Oelber  anzunehmen  burdj  bie  3ntereffen  ber  betreffenben  2ln* 
ftalten,  bg.  bereu  Klienten  nicht  mehr  geforbert  roirb.  $)iefe  3ntereffen  führ* 
teu  roohl  gu  ber  Einrichtung  bei  ber  ißreuftifeejen  93anf.  $)ie  Annahme  felbft, 
bie  §öhe  beä  ^inöf u^eö  unb  bie  weiteren  ©ebingungen  fotlten  jefct  aua) 
hier  oon  ber  freien  Vereinbarung  grotfehen  ben  23etheiligten  abhangen.  93et 
ber  Reform  be3  norbbeutfehen  33anfroefenS  tonnten  baher  bie  begüglichen 
^aragraphen^ber  ^reu&tfchen  ©antorbnung  auch  für  bie  ßentralbanl  roohl 

ß.  Die  »eeeptirung  oon  ©iroanweifungen. 

$)tefe8  ©efchäft  hatte  früher,  bis  gur  (Jrroeiterung  beS  9lotengej<f)aft8 
im  3ahr  1856,  bei  ber  ^reujjifchen  93anf  eine  giemlich  bebeutenbe  9lug= 
behnung,  ift  aber  neuerbingä  fehr  gurütfgegangen :  folaje  aeeeptirte  ©iroan* 
roeifungen  fungiren  eben  gang  ähnlich  roie  ©anfnoten,  oon  benen  fte  fta) 
eigentlich  nur  in  untergeorbneten  gormpuneten  unterfcheiben.  2öo  ber  93er* 
metjrung  ber  9ioten  feine  gefefolichen  §inberniffe  entgegenftehen,  roirb  bie 
aeeeptirte  ©iroanroeifung  benn  auch  nteiftend  burch  bie  ^tote,  befonberä 
biejenige  grofjer  $ppointä  erfefct  roerben.   $)ie§  roohl  ber  §auptgrunb, 


"•)  6.  oben  Hnm.  764.  Studj  Scipj.  Stat.  S  14  (bod)  ^icr  nur  ba«  9ted)t, 
nidjt  bie  5ücrpfltcr>tung,  bie  ©elber  ber  Sparcaffen  anzunehmen).  2RinbeftenS  barf  eine 
SkrpflidJtung  ftd)  nur  auf  eine  brfttmmte  Summe  Sparcaffengelb  erftreefen. 

"♦)  6.  0.  ?lnm.  764.  $reufe.  33.  O.  $  21  ff.  3n  ben  £anbe«tb, eilen ,  wo  ba« 
a(lg.  2.  8«.  gilt,  muffen  bie  (Sjericfat«=  u.  iBorinunbfdjajtöbeb, orben ,  bie  33erwalter  oon 
Jtiidjen,  «Stuten,  £o|pit.  u.  aub.  milb.  Stiftungen  u.  off.  Snftalten  nad)  wie  oor  1846 
(bem  Sabj  b.  iö.  O.)  bie  müfeig  lieg,  ©elber  bei  ber  93anf  belegen  u.  bie  33.  fic  an» 
nehmen  u.  oerjinfen ,  wofür  ber  Staat  fpec.  Garantie  leiftet  (Serorbn.  0.  18.  3uli  1768, 
31.  TOärj  1769,  3.  Steril  1815).  3in«fufc  3  Gierityl.  u.  pupia.  ©elber),  2'/,  (Äird>en, 
6<b,ulen,  fromme  u.  milbe  Stift.),  2%  (anb.  off.  Stift,  u.  2lnflalten).  Diefer  3in«fu& 
fann  ob,ne  3uflimmung  b.  53anfantb,eilflet^ner  uit^t  erbofyt  lucrbeu,  S  26.  ü)ie  ©elber 
ftnb  meifl  mit  8t&g.  u.  3monatl.  Äünbigung.  ÖetrSge  unter  15  £l?lr.  n?eiben  nidjt 
oer)in«li(j^  angenommen.  ©tatifUfdK*  f-  0.  ilnm.  746.  £>ie  burthfdmittl.  Seainfuug  f. 
iämmtl.  ©epof.  beregnet  fid)  auf  2.«%  in  1868  u.  1869  unb  2.84%  in  1863;  bie 
Sanf  zablte  an  Sinfen  1869  539,000,  1868  525,000,  1863  594,000  Iblr.  etwa  bie 
fcaifte  ber  Deyof.  ift  äu  3,  ungefähr  ie  ein  Viertel  ju  2  unb  2'/,%  oerain«li(h. 
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ioeä$alb  ftdj  aua)  bei  folgen  äettelbanfen,  toel<f)e  ©irogefdjäfte  betreiben, 
bie  Slcceptirung  oon  ©iroamoeifungen  wenig  ausübet. 

Sßegen  ber  naljen  SScrroanbtfc^aft  ber  aeeeptirten  ©iroanweifungen 
mit  ben  9toten  oerlangt  eä  bie  (£onfequeng,  fte  namentltdj  in  SBetreff  ber 
£>etfung  ebenfo  §u  befjanbeln  wie  bie  9toten.  <5onft  tonnen  wenigftcnö  bie 
Söorfd^riftcn,  wela)e  für  lefctere  gelten,  leidet  tUufortfdj  werben.  3n  ber  $Ritte 
ber  50ger  Saljre  war  e§  bei  ber  $reufjifä)en  SBanf  eigentlich  einigermaßen 
fo  geworben.  775)  SflinbeftenS  muffen  jene  Slnweifungen  ebenfo  wie  ftetö 
fällige  $)epofiten  be^anbelt  werben.  $)ie  9lcceptirnng  ben  .ßettelbanfen  ju 
oerbieten  erfdjeint  ebenfo  wenig  begrünbet,  als  ber  2lu3fa)luf?  beä  SDepo* 
fitengefdjäftö.  (£ie  bietet  immerhin  im  Vergleich  mit  ber  Notenausgabe  fleine 
$ortf)eile  für  ben  SSerfefjr,  3.  23.  toenn  bie  ©iroanweifung  auf  grofje  33e^ 
träge,  auf  nia;t  bloß  runbe  ©ummen  u.  f.  w.  auSgefteUt  wirb. 

y.  Die  Hudftellung  oon  28ed>feln  unb  Slntoeif  ungen.. 

5luä)  biefeS  ©efa^äft  toirb  me$rfaa)  in  beutfdjen  nnb  anberen 
33an!ftatuten  ausbrücflicf)  geftattet  unb  oon  ben  hänfen  in  oerfdfjiebenem 
Umfange  betrieben.  776)  9lia)t  unbebeutenb  ift  bei  ber  granjöf ifdjen 
33anf  ber  ©etrag  ber  feilletS  h  Orbre,  weldje  oon  ber  §auptbanf  auf 
bie  ©uccurfalen  unb  umgele^rt  gebogen  werben,  mit  furgen  Terminen.  777) 
©ben  foldje  $lmocifungen  fommeu  bei  ber  9tuffifd)en  Üteidjäban!  778)  unb 
Oefterreia)ifa)en  Nationalbanf  779)  oor.  3lua)  bie  (£nglifd)e  23anf 
fteUt  fogen.  ©iebemfcage*  unb  ^oftbiUä  auä.  780)  ©oldje  &ka)jel*  unb 


m)  Der  DuräMämittSumlauf  ber  $rcujj.      an  aeeeptirten  ©iroanweifungen 
war  j.  ©.  in  9JhU.  £blr. 

1855  8."      1860      2»      1864      1."      1868  i.« 

1856  6.«      1861      3.88      1865      2.°»      1869  1.«' 

1858  2.«      1862      3."      1866  1.«* 

1859  3."      1863      I«      1867  L« 

eie  fmb  jefot  nur  bei  ber  #auptbanf  in  Berlin  in  Umlauf. 

T7fi)  58raunfcf>tt.  alte  ©tat.  S  10,  9ir.  3  (2Bed>fel  an  Orbre  aufteilen  unb  in 
Umlauf  fefceu),  ©rem.  $  71  (S5*e(bfel  u.  Hmocif.  auf  fta)  felbfl,  auf  ib,re  äiucigbanten 
u.  Dritte),  Darmft.  $  12,  9i.  2  (iBanfantoeifungeu  auf  Orbre,  unflar  in  ^ufammem 
bang  mit  b.  9iotcuauegabe  in  b.  etat,  gebracht),  Deff.  S  3  9J.  e  (SöeAfet  auf  Orbre 
auspellen  u.  in  Umlauf  fefcen),  Stauf  f.  2lrt.  26  (Eanfamvcif.  auf  fi<b  u.  ityre  ftil. 
aufteilen),  ©era  J>  17  9i.  2  (Sße^fel  u.  ©elbauweif.  an  Orbre  au«fteHcn,  in  Umlauf 
fefcen),  $omb.  $2  91.1  (SEöefbJel  u.  ©elbamoeif.  auf  anb.  ^läfce  erteilen,  aeeeptiren), 
£ur.  S  12  9i.  2  (SBaufauweif.  auf  Orbre  ausgeben;  aud)  t>ier  unflarc  3ufammcnfUQunfl 
mit  ben  9ioten),  27c  ein.  $  14  (SBecbfcl  au«flellen,  giriren,  aecc^t),  Xbür.  §13  9i.  2 
(SBeAfel  u.  ©elbomoeif.  auöftellen,  abgeben,  aeeept.),  Hat  SBeim.;  Olbenb.  $  3  9i. 
1  (Begeb.  x>.  9GBecb,f.  unb  @clbanu?eif.) ,  Sab.  $  15  (9lnn>eif.  auf  fta)  u.  ib,rc  3n>eig* 
uieberlaff.  au«fteUen,  f.  u.  Slnm.  781),  $rcu&.  ©.  O.  $  2  u.  7  (©e(l>fel  u.  ©anfam 
HKiJuuaen  erteilen  u.  aeeeptiren,  f.  u.  »um.  781).  —  3n  ben  9Konatöau«n'eifen  unb 
3al>rc#beri(^ten  finbet  fta)  feiten  eticafl  9?&^crc«  über  biefen  .H»?eig.  53ei  ber  ^>auptb.  in 
Berlin  betrug  b.  «uwjeifungeücrre^r  in  Ginn.  u.  9luög.  1869  35.",  1868  31. 94  ÜJHIL  I6.tr.  , 

7")  Dur^fajn.  1869  39.»  9Jcill.  »r.  i 

"«)  3m  ©etraa  x>.  15-20  mtl.  9t.  burc$fa)mttli$.  <5«  feinen  fic^  unter  biefer 
SRubrif  oft  anbere  ©eia^äfte  m  oerfteden. 

'")  ©tat.  o.  1862,  S  20  e  u.  S  26;  bie  3tntt>cif.  lauten  auf  ben  tarnen  be« 
Ueberneb,mer«  ober  beffen  Orbre.  ©ic  laufen  jttnfcben  baju  befiimmten  ©anfeaffen  ober 
»on  ber  dentralcaffe  in  ffiien  auf  fidj  felbft,  auf  ©i^t  ober  auf  beftimmte  3eit.  JRfqlcm. 
S  54—56.  -  Da«  ©eföäft  bat  bebeut.  Umfang,  au«geftellt  n>urben  1868  f.  196.»*, 
1869  f.  259."  9Jiia.  fl.,  6.  1869  fianben  im  9tueu»ei«  2.»1  SWiU.  fl. 

IB0)  1869  liefen  um  bur^f^nittl.  f.  c.  V,  SKiO.  <Pfb.  et.  fol^er  «iU«,  in  frft» 
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weifungen,  auf  ©idjt  ober  nad)  Turgen  Terminen  gap&ar,  gleiten  al3 
^affioa  betrautet  ttyetlö  ben  Noten  tfjeilS  ben  ftctö-  ober  furgfälltgen  £)e= 
pofiten,  n>ie  benn  g.  33.  bie  genannten  23illä  ber  ßnglifdjen  93anf  nad)  alter 
©itte  oon  bem  gefd)äftlia)en  publicum  einfaa)  gum  Notenumlauf  $tegu  ge* 
rennet  werben.  §aben  jene  Rapiere  eine  beftimmte  SJerfallgett,  reo  fie  ein* 
gelöft  werben  müffen  (alfo  wenn  fie  ma)t  auf  Sidjt  lauten),  fo  lägt  fta) 
ba3  ®efa)äft  in  folgen  ©ajutburfunben  gur  (Meisterung  beä  39anfbetriebä 
nod)  befjer  überfein  al3  es  bei  ben  Noten  unb  $)epofiten  mSgltd)  tft,  beren 
rairfltdje  ^Präsentation  ober  Nürfgieljung  ja  ntd)t  im  Boraus  feftfteljt. 

©in  ©runb,  baS  ©efajäft  ben  3ettetban!en  gu  oerbieten,  befielt  nidjt, 
nur  mufj  eä  in  93c t reff  feineä  Umfangä  ober  wenigftenö  feiner 
bedungen  wteberum  ber  (Jonfequeng  wegen  wie  baö  2)epofU 
ten*  bg.  Notengefcfidft  be^anbelt  werben.781)  SDa  bie  SluSftellung 
oon  auf  <5ia)t  gaparen  Slnweijungen  unter  gewiffen  Umftänben  ber 
Sluögabe  oon  Noten  faft  gang  gleidjfommt,  fo  mujj  in  biefem  galle  bie 
S)ecfung  eigentlid)  gang  bie  gleite  wie  für  bie  Noten  fein.  5lnweifungen 
bie) er  2lrt  $aben  oor  ben  Noten  oorauS,  bafe  fie  auf  beliebige,  namentlidj 
größere  unb  ntdjt  blofe  runbe  SSeträge  nad)  bem  SBcbürfnife  unb  SBunfa) 
ber  fömben  auögeftellt  werben  fönnen.  $)aö  erleichtert  bie  ®elbred)nung 
unb  ©elboerfenbung,  aud)  bieten  foldje  Slnmeifungen  für  Neifen,  93erfenbung 
u.  f.  w.  oft  bem  3n§aber  grö&ere  <öia)er$ett  alä  bie  Noten.  9ln  ein  ent= 
wicfelteS  SDepofiten*  unb  ^afftocontocorrentgefa)äft  ber  ©anfen  fnüpft  fidj 
bie  Sluäftellung  oon  Slnweifungen  auf  8ia)t  unb  auf  eine  feftgefefcte  3eit 
gerne  an.  2Nan  fottte  hiergegen  feine  weiteren  §tnberniffe  bereiten. 

Zentralbanken  oermitteln  namentlid)  burd)  foldje  $tnweifungen  ber 
§auptbanf  auf  bie  gtlialen  unb  umgefeljrt  unb  ber  gilialen  unter  einanber 
bequem  3a^un9cn  gwifdjen  oerfd)tebenen  ^läfcen  ifjreä  ©e= 
f$äftggebiet3.  ift  wo$l  geforbert  worben,  fie  foflten  fola)e  ^a^lung^ 
manbate  unentgeltlidj  iljren  Äunben  auf  Verlangen  gur  Verfügung 
ftellen. 18T)  SDaä  erfd&eint  jebod)  nia)t  ftatt^aft  $)enn  ber  reelle  SDtenft, 
wela)er  in  ber  Vermittlung  einer  3afjlung  oon  cincm  ^rte  na£§  Dcm  aus 
bem  geleiftet  wirb,  ift  einer  entfpredjenben  Vergütung  wert§.  ©egen  eine 
sprooifum,  beren  §ölje  burd)  bie  ßoneurreng  ber  anberen  ©anfen  unb  ber 


beren  3abrcn  meift  mebr,  bie  1  Will.,  fo  ba&  oua)  tyier  wie  bei  ben  Sfloten  eine  93er-- 
brfingung  ftdjtbar  ift. 

nt)  Reiften«  werben  folcbc  2lnwcifungcn  ba^er  benn  au$  nur  gegen  »olle  SDe= 
düng,  bej.  baare  Ginjatylung  autgefteHt.  3»  b.  ©tot.  ifl  ba«  aber  nic^t  immer  befonber« 
getagt.  3n  S  26  b.  ©tot.  b.  Oefterr.  Nat.  ift  ba«  2lnweifung«gef*5ft  gleia)  fo  beflnirt, 
bafe  e«  nur  gegen  ooUe  ©ectuug  erfolgen  fonn :  „im  anweifungegefebfift  werben  für  bie 

oon  ben  Parteien  erlegtenQJelber  9lnwcif.  ouegeftellt  unb  eingelbfl."  Gorrect 

ift  ou<$  S  15  b.  SB  ob.  ©onfflot.,  wonoa)  bie  9tnwcif.  ebenfo  wie  btc  JEJepof.  u.  f.  w. 
mit  ftotutenmafe.  ©eo)feln  ober  SPoor  befonber«  (neben  ber  ftotenbcelung)  gebeeft  fein 
müffen.  «preufe.  SB.  O.  S  7:  SBed&fel  u.  ©clbauweif.  ouf  onberc  $tfi&<  gegen  ges 
^&rige  ©edfung  erteilen. 

T81)  5Keuerbing«  in  b.  fronj.  ©anfenquftte,  ober  bon  ber  SB.  o.  Jronfrcia)  obges 
wiefen,  f.  Enqn.  VI,  70.  SRamentlia^  fjatte  mou  ee  geforbert  ju  ©unften  ber  Gonto« 
correntgloubiger.  ^rü^er  iw:  bie  SB.  jettweife  feiere  unentgettlictie  ^abl.  manbate  gelie- 
fert, ©le  ^rori«  anberer  Sßanfen  ift  oerfetyteben.  $5ie  spreuf.  SB.  t)at  ©tempclfreitycit  f. 
b.  «nweif.  u.  *portofreib.  felbft  f.  ©  e  l  b  fenbungen ,  wo«  e«  mogU$  maa^t,  unentgclt= 
lia)  «uweijungen  au«jufteÖeu.  SDicfe  ^rioilegien  müffen  ober  beteiligt  werben,  wie  mit 
dltfy  ouc^      3Wc9er  in  f.  3.  SBanftlpefc  oerlongt. 
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SßrioatbanquierS  beftimmt  wirb,  übernimmt  aber  eine  (Sentralbanf  mit  einem 
auSgebilbeten  gilialenfoftem  redjt  paffenb  bie  9lu3fteltung  biefer  ^atylungS; 
manbate.  SUtit  §ilfe  biefeS  ©efdjäftSgroeigS  läßt  fid)  mitunter  aua)  bie  rid> 
tige  93ertljeilung  beä  SkarfonbS  groifa)en  ber  §auptbanf  unb  ben  gilialen 
leichter  unb  ofme  StranSport  beS  baaren  ©elbS,  alfo  aua)  ol>ne  Soften  ba-- 
für  beroerfftetltgen.  —  33ei  ber  Abgabe  von  Tratten  unb  Slnroetfungen  ber 
93anf  auf  frembe,  b.  Ij.  foldje  ^läfce,  roo  fie  fein  eigenes  (Somptotr  fjat, 
mujj  natürtia)  ebenfalls  bie  übliche  banfmäfeige  $)etfung  oerlangt  roerben. 
2lud)  bie  StuSftellung  foldjer  Rapiere  foUte  $um  marftgängigen  $roviftonS* 
fa^e  erfolgen. 

«f.SDer  SBcrfauf  frember  ober  9tcmef  f entoeeb f e 1  unb  bie  ©eit  erb  egebung 
ober  9tebificontirung  bi«conitrtcr$lafewe$feI. 

5öenn  eine  33anf  bie  burd)  3lnfauf  ober  3)iScontirung  enoorbenen 
2öea)fel  vor  $erfa%it  in  ^a^lungen  ober  gegen  anberroeite  Valuten  mit 
tljrem  ©iro  roeiterbegiebt,  fo  haftet  fie  natürlia)  naa)  SBedjfelredjt  für  bie 
richtige  (Jinlöfung  biefer  2Bea)fel  ©eitenS  beS  9luSfteüerS  unb  9lcceptanten 
unb  ber  früheren  3«^ffanten.  £urd)  biefeS,  wenn  aud)  entferntere  Obligo, 
entfter)t  für  bie  33ant  auS  bem  bisherigen  9lctio*  ein  ^afftogefd^äft,  baS 
ba^er  liier  nod)  311  befprea)en  ift,  rote  oben  (6.  285)  audj  vorbehalten  rourbe. 

«ei  bem  auswärtigen  5öeä)felgefa)äft  ift  eS  oftmals  auf  einen  regel* 
mäßigen  SBieberverfauf  ber  28ea)fel  abgefef>en,  roobei  bie  93anf  auf  bie 
(SurSbifferenj  fpeculirt.  3n  ben  Statuten  roirb  fjäufig  neben  bem  Slnfauf 
auswärtiger  (unb  inlänbtfdjer  Dtemeffen)  28ea)fel  aud)  auSbrücflia)  ber  33er» 
fauf  geftattet. 7M)  3eneS  ©peculationSmoment  in  biefem  ©efdjäft  bietet  aud) 
für  bie  3etteft<mf  bei  25ka)feln,  roeldje  in  SRetallroäfjrung  jafjlbar  finb, 
leine  nennenswerte  ®efal)r,  benn  bie  (SurSbifferenjen  finb  Ijter  bod^  immer 
felbft  im  äu&erften  gaKe  innerhalb  ber  größeren  europäifd)en  päfce  auf 
eine  fc^r  enge  ©ren$e,  im  SDiarimum  befanntlid)  auf  baS  doppelte  ber 
Transport*,  ^ffecuranj*  u.  f.  ro.  Soften  beS  Metalls  befa)ränft  ™)  tS  ift 
ba^er  aud)  fein  ©runb  bafür  vorljanben,  roie  gelegentlich  oerlangt  roorben, 
ben  93  er  fauf  ber  auSroärtigen  2Bea)fel  auS  bem  ©efa)äftSfrei)e  ber  j&ttttU 
banfen  auSguj'd^liefeen,  foroeit  jeneS  fpeculative  Moment  in  biefem  ©efa)äft 


»»)  ©o  in  ben  ©tat.  b.  93rem.  $  63,  ©armfl.  S  12  91t.  3,  granff.  $  23, 
©otb,.  S  14,  £annoo.  $  13,  6  (imolic),  £omb.  S  2  9t.  7,  2üb.  $rio.  8.  $  9, 
Sur.  $  12  9t.  3,  SDiein.  $  14  9i.  1,  ?ßoinm.  $  24  9t.  1,  Olbenb.  S  3  9i.  1, 
«ab.  $  10,  $rcu&.  33.  O.  $  4. 

m)  greilicb  in  Jtrifen  unb  in  Ärieg  «feiten,  wo  bie  ©elboerfeubung,  jumal 
oon  ©itber,  erfebwert,  oertbeuert.  gefä^rbet,  jeiu  unb  orttweife  felbfi  unnißgUA  tetf 
ben  fann,  ftnb  bie  SAironfungen  ber  SBedjfelcurfe  immerbin  erbeblicb  genug, 
um  bie  93eriujte  n-ctu  fühlbar  ;u  macbeu.  3(ber  aueb  in  biefem  $att  (wenn  alfo  bie 
Jöccbfel  nur  überbauet  bejablt  werben),  wirb  boeb  fafi  immer  nur  ein  XbetI  be« 
3abvc«gcwinn«  barauf  geben,  feblimmfien  gaH«  ber  Steferoefonb«  angegriffen  werben.  — 
lieber  ba«  9Jtaafs  ber  <5ur«fd?wanfungeu  i.  3.  1866  o  »nm.  730.  J)ie  fiärfjie  ©*wan» 
fung  be«  (Surfe«  o.  Hamburg  3.  9Jton.  auf  fioubon  innerhalb  eine«  monatl.  3eit- 
räum«  war  im  9Jtai  1866  jwiicben  13  9Jt.  3  ©cb-  unb  12  9Jt.  12  Scb.  per  ?3fb. 
alfo  ein  ©infen  um  3.3  % ;  b«gl.  Hamburg  auf  Berlin  2  9Jton.  9Jtarimalf$watt= 
fuug  ebeufatt«  im  9Jtai  1866  154'/s-159  Xblr.  p.  300  9Jt.  93.  ober  2.»»  %  €ur«fmfeit; 
—  ^m  3uli  1870  bei  bem  fraujöf.  $rieben«brucb;  war  e«  günfiig  für  ©eutfdjlanb,  baß 
bie  UBed>|'clcurie,  namentlia)  bie  berliner,  oon  Anfang  an  ganj  gut  ftanben  unb  einen 
-.VI i'ta Hab  flu  ü  in«  ^u«laitb  oerboten.   I)er  ^rieg«au«bru^  unb  bie  5Di«contocrb,ob.u«B 
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entfdjeibet.  2öol)l  geredjtfertigt  ift  bagegen  baä  Sßerbot  be3  fpeculattoen  %n* 
unb  Söerfaufä  ocn  fremben  2öecf)feln,  roeldje  auf  Rapier  Währung  tauten 
(unb  umgefeljrt  ein  analoges  Verbot  für  33anfen,  roela^e  in  ^apterroäljrung 
galten,  ijinjiditiidi  beS  $ln*  unb  ^erfaufg  oon  sJ)tetatltoea)fetn).  X i c  ®rüube 
liegen  in  ben  me§rfad)  oon  unS  ermahnten  ftdrfen  <sd)toanfungen  bcö  SDte* 
tallagiog  in  ^apierroä^rungSlönbern.  ™) 

Um  beg  Obligo' 8  SBiUen,  roela)e8  eine  «an!  burd)  SBetterbegebung 
ber  angefaulten  2Bed)iel  auf  anbere  fßläfee  mit  tljrem  ©tro  übernimmt, 
biefcö  ©efdjäft  $u  oerbieten  erfa)eint  audj  nidjt  gerechtfertigt.  §äufig  wirb 
ber  Slnfauf  fold^er  2öea)fel  gum  3rocc*  Dcö  ^tten  Sftetailbegugg  erfolgen. 
Stenn  fällt  ber  Verlauf  ofjnefjin  fort,  weil  bie  Söedfjfel  big  gur  93erfaU$eit 
rutyig  behalten  werben.  Mitunter  ift  aber  ber  SJerfauf  oor  93erfau*  gerabe 
in  frttiföen  j&tittn  baS  befte  Littel,  baä  jcf)on  jefet  Benötigte  9Neta£l  gu 
befajaffen.  (5ä  märe  unrichtig,  ben  $erfauf  $ier  gu  f)inbern.  3"  anberen 
Sailen  ift  ber  53erfauf  oort^eil^after  als  bie  ©incaffirung  unb  fottte  be^alb 
geftattet  fein.  Sielfaa)  wirb  überhaupt  eine  iöefa)rdntung  ber  33anf  in  33e* 
treff  beä  SSerfoufS  nur  bie  golgen  ^aben,  ba§  ber  Slnfauf  oon  oorne^ercin 

ber  Sßmv-.  $}.  oon  4  auf  8%  oom  14.  bi«  18.  %uii  braßten  aber  bod)  folgenbe  21  en* 
berungen  ber  SBecbfelcurfe  b^roor : 

Sab.  X.  SWcdjiclcurfc  »crlinS  im  3itH  1870. 

5.  3u(i.      7.  Ouü  9.  3uli.  12. 3ult.  14.  3uli.  16.  3uti.  19.  $uh.  €uifrn 

Scrlin  auf*  *.9.—i9. 

1  3«n«.  dort.     «urt.     tfurt.     «ur«.     «irr«.     Our*.  3*0.*, 

«mfterbam  Xbjr.f.  2f>0  fL 

furi  3»/a  143%  =  143'A  142%  141%  141  Vi  1407,  1." 
-  -2üJton.  .  142*/e  =  1427,  142  141  140%  139%  2.'» 
Hamburg  £blr.  f.  300  Tl. 

«.  rurj    3   15174  1517h  1517«   =     152     151 7i  löO  0." 

-  -     -2  3Kon.    .   150%    =    =     1507»  15072  150     148  l.« 
ßonbon  Ztyx.  f.  1  $f.  et. 

3  0tton.   3   6.»%  6."  Vi  =     6»%  6."  %  6."  %    6."  1." 
^ariö  tblr.  f.  300  $r. 

2  TOou.  27,   80»/,  80'/,,  =      807,  797,     =     78  3." 
ftvanffurt  tblr.  f.  100  fL 

2  3Kon.  SVi  56."    =====  56."     =     56."  0 

<BHentbJr.f.i50fl.83:age  5  83%   837,  =      817,  80%   78%   72",  12." 

_      _   _  2  Won.    .  837«   82%  82%   80%  797,   777,   707,  14." 
^eterdb.  Xbjr. f.  1006.91. 

3©o$.   6  85%  847,  85      84  827,  (76%)(74%)cl2." 

-  -    -3  2Ron.    .  84%   83%  83%  82%  81% 

Der  lDi«cont  war  in  Slmftcrbam  o.  9.  3uü  an  3,  in  ftranff.  o.  14.  3UW  an 
4,  in  Hamburg  am  19.  3uli  7%,  fonft  fo  wie  er  für  b.  5.  3uli  bei  ben  einjelnen 
W%cn  angegeben,  ^eterflb.  roar  am  16.  u.  19.  3uli  ni<bt  uotirt,  bie  eingeflamm. 
Ziffer  in  ber  ^anfnoieucur6.  Die  $ebeutung  biefer  ©cbn>anfungen  für  bafl  ($eja)aft  bed 
i^ecbfelanfauf«  unb  Serfauf«  ber  sßanfen  bebarf  feine«  weiteren  (Sommentarö. 

m)  6.  bie  coloff.  Scbwanfungcn  be«  ©iener  unb  ?Jeter«b.  ffiecbjeicurfc«  in 
©erlin  in  oor.  .'tun.  93eibe  (Surfe  oertleb,eu  ftcb  für  SBecbfel  in  ^3apieno5b,r.  <?beufo 
oariirte  im  9Wai  1866  Hamburg  2  3Ron.  auf  SBien  f.  100  TO.  93.  jwifc^en  84  unb 
104  fl.,  alfo  um  23.*%,  be«gl.  «petereb.  3  OKon.  jioif^en  25s/8  u.  21 3/*  ^«»co 
p.  SR.  ©.  |>at  eine  53anf  in  einer  Ärife  oiele  feiere  Sffiec^fel  im  ^ortefeuitte,  fo  wirb 
ilu  ni du o  übrig  bleiben,  aU  bie  SBaluta  beim  Vorfall  cin;ujie[)cn  u.  fieben  ;u  (äffen, 
bt*  ber  $apiergelbcur6  ftd>  erbolt  r>at,  wa«  fiel«  vaieb  na*  eingetretener  9iulje  wenig ften« 
einigermaßen  gefd^ietjt.  6o  flieg  ber  ©iener  dur*  in  Hamburg,  na^bem  er  im  3UI" 
no<b  bi«  114  ff.  gefaUen  war,  wieber  auf  96.»  fl.,  war  im  3uli  jwif^en  94  unb  108, 
tm  2tug.  jwifd^en  96  unb  101. 
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unterbleibt.  9ln*  unb  SBerfauf  muffen  baljer  als  etwaä  .gufammengehorigeä 
betrachtet  werben.  9lUerbing3  ift  eS  möglich,  baß  eine  löanf  bann  einmal 
einen  unbegabt  bleibenben  2ßeä)fel  einlöfen  muß.  3nbeffen  wirb  ihre  ßage 
babura)  im  ®runbe  faum  anberS  alä  wenn  fie  ben  2öea)fel  im  Portefeuille 
behalten  hätte.  SOeitti  in  biefem  gälte  hätte  fie  ja  unter  ber  angegebenen 
JBoraufefcung  ihr  beim  5lnfauf  gemachtes  Darlehen  (in  Noten  ober  ©elb) 
aua)  nia)t  wieber  rechtzeitig  Ijereiubefommen.  33eim  SBerfauf  bagegen  erhielt 
fie  Valuta,  wela)e  fie  nur  bei" ber  @inlöfung  beS  9Göed)fclö  wieber  ^ergeben 
muß.  (£ä  ift  nichts  SöcitcreS  ju  oerlangen,  alö  baß  eine  ©auf  gute  2öea)fel 
aUein  anfaufe  unb  aua)  nur  folä)e  oerfaufe.  3m  Uebrigen  fä)eint  mir  ber 
^erfauf  ber  erworbenen  2ßed)fel  auf  anbere  päfce  aua)  ber  ^ttet&anf  Uns 
bebingt  geftattet  werben  ju  fönnen.  786) 

Saffelbe  gilt  boa)  wot)l  oon  ber  ftücfbigcontirung  ber  biöcontirten 
plafcwechfel,  obgleich  eine  foldje  Operation  ber  regelmäßigen  gravis  ber 
3etteU  unb  £epofttenbaiifen  niä)t  entfpridjt  unb  man  auS  ber  englifäen 
Erfahrung  bei  Heineren  33anfen  auf  9Jcißbräuä)e  l;inroeift,  welche  fia)  an 
bie  ^ücfbiScontirung  angefnüpft  haben,  sju  cincm  regelmäßigen  ©efa)äft 
wirb  bie  Nücfbiscontirung  gerabe  bei  ^ettelbanfen  aua)  m^  f°  *c^* 
werben,  ba  biefe  ^nftitute  oon  oornherein  möglia)ft  nur  guteö  Rapier  nehmen 
fotlen  unb  aug  beffen  $)i8contirung  ihren  ©efä)äftägeminn  begießen.  9lber 
gelegentlich  tonn  *8  boa)  für  eine  jjettelbanf  be^ufd  früheren  eingangs 
ihrer  Noten,  alfo  Serminberung  iljreä  9lotenumlauf8  ober  33erftärtung  ü)«r 
(Saffe  gerabe  in  einem  bestimmten  3eitpuncte,  oor  Verfall  ber  2öed)fel,  aua) 
nothmenbig  ober  enoünfd)t  werben,  einen  Xtyil  iljreä  Portefeuilles  mittelft 
*RücfbiScontirung  $u  realifiren.  787)  $)ieä  ju  oerbieten,  wäre  unpaffenb.  $>ie 
Nütfbiäcontirung  oon  piafcweä)feln  tonn  fid)  felbftoerftänblia)  ber  Gontrole 
ber  ©efa)äftäwelt  nia)t  entgehen,  baS  ift  bie  befte  23ürgfä)aft  gegen  etwaige 
bebenflia)e  practiten  einer  ©an!  unb  ihrer  tfunben.  SBenn  außerbem  in  ben 
^ionatSauSweifen  bie  Beträge  ber  rücfbiScontirten  2Bea)fel  unb  in  ben  3a^s 
resberia)ten  nähere  Nachrichten  über  biefen  ©efchäftägweig  mitgetheilt  werben, 
fo  hat  m<m  auch  in      €effentlia)feit  eine  weitere  (Garantie.  788) 

©efanntlid)  biScontiren  große  (Sentralbanfen,  wie  bie  Oefterreia)iiche, 
g-ranjöftfa)e  mitunter  mit  Vorliebe  baä  oon  anberen  Heineren  Tanten  bis* 
contirte  unb  mit  bem  @iro  biefer  &nftaltcn  oerfehene  £anbet§papier.  3n* 
ftitute  wie  ba8  ^arifer  SDiScontocomptoir  ftnb  mit  gu  biefem  ^weefe  erria> 
tet  worben,  um  SBechfel  mit  2  Unterfchriften  „banffähig"  31t  maa)en.  2lua) 
bie  oortreffliche  Niebcröfterr.  <£8comptegefetlfchaft  in  Sßien,  eine  ber  größten 


™)  $afc  buret»  $>i«contirung  ober  &nfauf  au«l5nb.  ©ecbfel  bei  einet  feigen 
Störung,  nüe  fie  ber  franjof.  $riebcn«brucb  im  3uli  1870  pltitt$  in  ben  (»cfASften 
bewirfte,  ebenfalls  eine  lvirfjame  unb  mitunter  faum  entber)rUd>c  Sanfftilfc  gcleiftet 
wirb,  ergab  ftd)  auc^  in  bem  genannten  3*itpunäe.  $>ie  angef.  6ur«f*tvanfungen  jeigen 
aber  freiließ  ba«  Diiftco  be«  ©ei'cb&fw.  £>ie  iPanjiger  Äaufmannfd)aft  flagte  über  3Ui 
ruefweifung  engl.  9Sed>fel  Seiten«  ber  $reu&.  ivclcbe  le^tcre  freiließ  foufi  je^t 
coulant,  gerabe  aud)  in  Danjig  bi«contirte. 

T8T)  ©0  1'cbeinen  bie  preufe.  ^riuatbanfen  öfter«  rücfbiöcontiren  laffen  gu  müfftit» 
um  bie  i>on  ber  ^rcup.  93.  —  immer  glcid)  in  gr 5 Bereu  Sofien  —  tbnen  jur  dinlöjuna 
VrSf.  92oten  coulaut  bejahen  ju  rönnen.  SDie«  wirb  j.  93.  in  3ab.rc«bericbtcn  b.  Äöl« 
ncr  ^riü.  93.  cm>5b;nt. 

T86)  3n  ben  ?lu«weifen  ber  ^ ran j 8 f.  unb  »uff.  ö.  fommen  bie  rücfbi«ccnt. 
Beträge  w. 
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beutfa)en  $)epofttenban!en,  nimmt  eine  ähnliche  Stellung  groifchen  ber  ©e= 
fcf)dftSroelt  unb  ber  9cationalbanf  ein.  Sola)e  23anfen  fönnen  roegen  biejer 
tyftemifirten  WücfbiSconttrung  geroijj  nicht  für  unfolib  gelten.  Söielletcht  liefen 
ftd)  bie  Heineren  3ettelbanfen  aua)  in  eine  ähnliche  regelmäßige  ©efchdftS« 
oerbinbung  mit  ber  Gentralgettelbanf  tfjreS  fianbed  bringen.  $)abura)  mürben 
geroiffe  9^ortr)cilc  ber  (£entralifation  unb  SDecentratifation  beS  SöanfroefenS 
Bereinigt.  SDie  Keinen  Söanfen  fttngirten  bann  t)alb  unb  fjalb  roie  Filialen 
ber  grofeen  CSentralbanf  unb  befäfjen  boa)  bie  für  manche  Aufgaben  fo  roertfc 
ooUe  größere  Selbftftänbigfeit  beS  £anbelnS.  Sie  oermöa)ten  ben  OrtSbes 
bürfniffen  mehr  entgegen  gu  fommen  unb  f&nben  anbererfcitS  in  bem  9tütf= 
halt  an  ber  §auptbanf  eine  größere  Stüfee,  aber  aua)  eine  roünfa)enSroerthe 
(Sontrolinftang,  ba  biefe  23anf  baS  ihr  gur  fttucfbiScontirung  überreizte  s$a= 
pier  naa)  ben  gewöhnlichen  ©runbfäfcen  prüfen  müfjte.  93ei  ber  beutfa)en 
©anfreform  tonnte  eine  fola)e  SBerbinbung  ber  fleinen  ^ettelbanfen  mit  ber 
^reufeifa)en  ober  9corbbeutfa)en  (Sentralbanf  unb  mit  ber  granffurter, 
©reSbener  23anf  rooht  in  $luSfta)t  genommen  roerben. 

b.  «Die  übrigen  9t ctUgefd) äf t e  ber  3ettelbanf  cu. 

$)ie  atigemeinen  ©runbfd^e,  meldte  für  biefe  übrigen  9lctiocjefä)&fte 
ber  3ettelbanfen  5U  befolgen  pnb,  mürben  fa)on  früher  (S.  263—270) 
bargelegt  unb  begrünbet.  SDanaa)  fotlen  biefe  ©efchäfte  nur  fubfibidre 
9cotenbecfungen  unb  SDecfungen  für  bie  fonftigen  gtoffioa  bilben  (f.  aua) 
oben  S.  372).  2BaS  in  lefcterer  £infia)t  gu  befolgen  ift,  mürbe  im  oorigen 
2lbfa)nitt  a  (oou  ben  übrigen  Nltoffrogefä)äften  S>.  372  ff.)  befjaubelt.  So« 
weit  bie  anberen  Slctiogefdjäfte,  befonberS  etroa  bie  (Jffectenanlage,  gur  33er« 
anlagung  beS  StammfapitalS  unb  SReferoefonbS  ber  Söanfen  bienen  bürfen, 
wirb  baoon  noa)  im  näa)ften  £auptabfa)nitt  4  (oon  ber  §ölje  unb  SBeran« 
legung  beS  .eigenen  Kapitals  unb  beS  föeferoefonbS  ber  3ette(6anfen)  bie 
Otebe  fein.  £ie  eingetnen  übrigen  9lctiogefa)äfte ,  um  bie  eS  fia)  neben 
ben  eigentlich  banfmäfiigen,  ber  SBechfelbiSconttrung  unb  ßombarbirung, 
hanbelt,  ftnb  oben  gleichfalls  bereits  genannt  (S.  266,  268)  unb  in  bie 
93efprea)ung  ber  SBanfbilang  unb  in  biefe  felbft  aufgenommen  morben  (^>. 
95  ff.,  110).  3m  Solgenben  ha&cn  roir  nur  noo)  bie  mistigeren  biefer 
etngelnen  %crtogefa)äfte  etroaS  näher  gu  beurteilen. 

2BaS  bie  principielle  grage  anlangt,  fo  fei  Ijw  noa)  baran  erinnert, 
ba§  bie  3utaffung  fola)er  anberen  ©efchäfte  unter  nia)t  gu  erfefjroerenben 
^Bedingungen  aua)  für  ^ettelbanfen  felbft  oom  Stanbpuncte  ber  materiellen 
©efefcgebung  auS  it)re  ©ebenfen  oerliert,  menn  bie  fpecieHe  Scotenbecfung 
nur  auS  ^aarem,  $öea)feln  unb  allenfalls  ßombarbS  befteht  unb  menn  ben 
9coten  ferner  ein  $BorgugSrea)t  ber  befproerjenen  9lrt  oor  anberen  ^pafpoen 
ber  23anf  unb  fpeciell  auf  jene  9cotenbecfungen  gemährt  mirb.  $)ie  freiere 
Stellung  aua)  ber  ^ettelbanfen  in  93egug  auf  biefe  anberen  5lctingefa)äfte 
hat  bann  mancherlei  BoltSroirthfa)aftlia)e  23oru)eile,  infofern  oerfct)ieben* 
artige  Grebitbebürfniffe,  alfo  noa)  anbere  als  Diejenigen  beS  SEöed;feU  unb 
fiombarbcrebitnehmerS,  befriebigt  roerben  fönnen.  gerner  fann  aua)  oon  93an* 
len  mit  einem  bebeutenberen  Stammkapital  baS  3ettelaefa)&ft  betrieben 
unb  bamit  roieber  bie  fubfibidre  2)ecfung  ber  9coten  nerbeffert  roerben,  roenn 
eS  für  eine  8anf  möglich  oem  im  Umfange  unb  Ertrage  fa)roan* 
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fenberen,  oft  bei  mebrtgem  3in8fuß  wenig  rentablen  SSDcd^fct*  (unb  Com* 
barb*)  ©efajäft  lot)nenbere  ober  in  ber  £zit  ber  glauljett  roenigfteuS  über* 
Ijaupt  noa)  offen  ftdjffltbe  fonftige  9lctiogefd)äfte  gu  betreiben.  $>ie  Uberole 
^ulaffung  ber  lefcteren  bei  ^ettelbanfen  fann  baljer  mitunter  inbirect  felbft 
ür  bie  (Sicherung  ber  9coten  groecfmdßiger  fein,  als  ber  principielle  $lu8* 
d)luß.  $)enn  ber  Slnreig  gur  Ergielung  eineä  größeren  ®eroinn8  auS  ben 
9cotenanlagen  aud)  auf  Soften  ber  ©olibitdt  roirb  in  biefem  gaffe  jeben* 
faUö  gefd)n)dd)t.  93otlenb§  bei  mef>r  ober  weniger  becentraliftrtem  ^ettel^e- 
jdS)äft,  iüo  bie  Reinen  Söanfen  regelmäßig  mit  relatio  größeren  ©tammfa* 
pttalen  operiren,  fommt  bieg  in  Jöetradjt.  ES  gilt  bafyer  namentlich  aud) 
für  bie  f leinen  beutfdjen  3ettelbanfen,  roeldje  ifjre  aUerbingä  übermäßig 
froren  eigenen  Kapitale  gu  fajroer  lucratio  machen  tonnten,  roenn  g.  93.  (Jon* 
tocorrent*  unb  Effectengejdjäfte  au8  i^rem  SBirfungätreife  gang  auSgefcfjloffen 
roären.  SBoUte  man  aber  biefe  Kapitalien  oermtnbern,  fo  mürbe  bodj  roieber 
bie  ©efammtlage  jeber  einzelnen  biefer  Söanfen  gej$roäd)t  roerben.  ES  folgt 
au8  einer  geroiffen  inneren  9iotljroenbigf eit ,  baß  bei  ben  fleinen  mittel* 
beutfdjen  3cttelbanfen  bie  Effecten  unb  bioerfen  Slctioa,  eben  megen  ber 
großen  ©tammfapitate  unb  ber  ©efdjränftfjeit  be§  9cotenumlauf8 ,  ©erhält* 
nißmdßig  oiel  ftdrfer  als  bei  anberen  beutfd)en  93anfen  ftnb,  roie  bie  frü^e* 
ren  Tabellen  V  unb  VI  (©.  340)  geigen,  ©ei  gefefclid)  gemährter  freierer 
©eroegung  in  biefen  übrigen  &cti»gefa)äften  muß  ber  ©runbfafe  ber  Oeffent* 
ltd)feit  unb  ber  genügenben  ©pectalttät  ber  $lu§roeife  nur  roieber  ftrenge 
inne  gehalten  roerben.  2)aburd)  roirb  bie  gehörige  Einrichtung  biefer  ©e* 
fc^dfte  oerbürgt. 

S)ie  eingelnen  fonftigen  ^ctiogefdjäfte,  roeldje  roir  §ier  nod)  abljanbeln, 
finb  bie  fotgenben  fünf  (f.  o.  6.  112): 

1.  $>a8  actioe  Eontocorrentgefdjäft  mit  ^rioaten  in  feinen  ner* 
fdjiebenen  formen,  atfo  namentlich  nadj  feinen  oerfduebenen  $)ecfungäoer* 
$ältniffen  (f.  u.  a). 

2.  $)a8  $opotlje?engefdjäft  inSbefonbere  in  feiner  SBerbtnbung 
mit  ber  ^fanbbriefemiffton  (alfo  einem  befonberen  *paffiögefd)äft)  (f.  u.  ß). 

3.  £5a8  freie  Effecte ngefdjäft,  mit  Hnterfa)eibung  ber  oerfctjiebe* 
nen  Birten  oon  Effecten  (f.  u.  y). 

4.  $)irecte  SDarlefjen  an  ben  (Staat,  aud)  fold^e,  roeld»e  au8 
Eontocorrenten  mit  bem  (Staat  entfpringen  (f.  u.  <J). 

5.  ©onftige  SUtioanlagen  (f.  u.  e). 

SDa8  gefefclia)  regulirte  Effectengefdjäft  gum  3roec?  ber  Stotenbeefung 
u.  f.  ro.  ift  fdron  früher  bei  Erörterung  be8  americantfa^en  unb  englifdjen 
<Softem8  befprodjen  roorben,  roeötyalb  e8  Ijier  übergangen  roirb.  &ud)  bie 
obigen  fünf  <3roe^9c  PnD  Wx  nW)t  m  ^rcr  felbftftänbigen  üöebeutung,  fonbern 
nur  in  üjrer  üöerbinbung  mit  bem  ^ettelbanfgcfajaft  au  befjanbeln,  ber 
unmittelbaren  Stufgabe  biefer  ©djrift  gemäß,  gür  alle  fünf  Anlagen  gilt 
ber  6afc,  baß  33  er  lüfte  in  tt)nen  ba8  äettelgefdjäft,  bie  ftoteneinlöSbarfeit 
niajt  birect  gefäljrben,  roenn  außerbem  befonbere  banfmdßige  Fechingen  für 
bie  9ioten  oorljanben  finb  unb  roenn  bie  Woten  ein  &xorgug8red)t  oor  ben 
anberen  spaffioen  genießen.  SDenn  in  biefem  gaUe  tonnen  bie  übrigen  @läu* 
biger,  g.  23.  bie  Deponenten,  ^fanbbriefin^aber  u.  f.  ro.,  beren  Kapitalien 
in  Eontocorrentforberungen,  Effecten,  §opou)efen  angelegt  furo,  nid)t  auf 
bie  9cotenbec*ungen  gurücf greifen.  Sßerlufte  in  Jenen  fünf  Anlagen  fd)roda)en 
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bafjer  nur  bie  fubfibiare  SDecfung  bcr  Woten,  roaS  für  bie  ftoteneinlöfung 
erft  Don  ©ebeutung  wirb,  roenn  audj  an  ben  2Bedf)feIn  unb  £ombarb3,  in 
bencn  bic  ftotenfapitalien  ftecfen,  SBcrlufte  erlitten  roerben.  $)iefe  Söemerfun* 
gen  finb  für  aUeg  golgenbe  gu  beachten. 

n.  Da«  actioc  GontocorrcntgefcbSf  t  mit    r traten. 

£tefe3  @efd)äft  finbet  fid)  bei  englifd)en,  befonberg  fdgottifc^en, 785) 
ferner  bei  atnericanijajen  ©anfen  Ijäuftg  unb  roirb  oon  ifjnen  uuter  oer= 
ja)iebenen  formen  ber  fpeciellen  Qrcfung,  gelegentlid)  auö)  of)ne  [ola)e 
$)ecfung,  in  bebeuteuberem  Umfange  betvkhm.  $lua)  bei  continentalen  93anfen 
unb  fpeciett  «ettelbanfen,  fo  namentlia}  bei  ben  f  djro  eigen  fdjen, 79c)  bei 
einzelnen,  befonberä  Heineren  beutfdjen  ift  es  befannt  unb  in  ben 
Statuten  gugelaffen. 791)  $)ie  ©efdjäftgoerbinbungen  jroifajen  rjerfdnebenen 
SBanfen  unb  mit  ^rtoatbanquierS  nehmen  oft  bie  gönn  biefer  (Sonticorrentt 
an,  wobei  ^Lcüv-  unb  $af fioconticorrenti ,  gorberungen  unb  §d)ulben  ber 
betreffenben  93anf,  abroed&feln  Je  nad)  bem  ©tanbe  ber  gefa)äftlia)en  33e* 
$ief)ungen. 

feg  ift  oben  bei  ber  ©efpreajung  bed  SDepofitengefa^dftä  (©.  373) 
fd)on  auf  ben  ,3ufammenf)ang  jroifa^en  gtoffuM  unb  Slctiocontocorrent  $in* 


™)  Ueber  bic  fdjott.  caah  credita,  cash  aecounts,  meiflen«  gegen  93ürgfchaft«s 
ftcöung  jweier  fotoenter  93ürgen,  f.  9läbere«  in  ben  &nm.  760  cit.  Stetten.  3Uid>  9Irt. 
cash  credit  bei  Maclcod  dict.  I,  wo  folg.  93egtiff«bcfiimmung  gegeben  wirb:  „(Sin 
cash  credit  ober  caah  aecount  ift  eine  t>on  einer  93anf  einem  Jtunben  gegebene  (Sv- 
laubnife,  auf  fie  für  einen  befiimtnten  93etrag  ju  ueben  ju  ber  3cit  unb  in  ben  6um= 
nun,  welche  tljm  paffen.  <5r  fann  täglich  ©ummen  nach  feinem  «elieben  einjablcn  unb 
3in«  wirb  nur  für  bie  tSglicbc  Silanj  bcredjnet"  (audj  anbere  Stbmadiungen  ftnb  in 
biefer  93ejiebung  m&glicb).  „(Sin  ßaffencrebtt  ift  baber  einfad)  ba*  Umgefebrtc  eine« 
drawing  aecount",  b.  b.  eben  —  &om  ©tanbpunete  be«  Äunben  au6  —  bcr  crfle  ift 
ein  $affü><,  ber  lefcte  ein  9tcth>contocorrent,  umgefebrt  vom  ©tanbpunfte  ber  ?3anf  au«. 

*•)  Slucb  f>ier  öfter«  $ürgfcbaft«ficu*ung  ale  Decfuna.,  2,  mitunter  1  93ürge; 
ferner  Gontocoirent  auf  ©runb  eon  SCDert^vapierpfanb ,  f.  jft.  SBirtb  93anfwef.  <5. 
456,  461.  ftaft  aüe  9iotenbanfen  ber  ©cbweij  baben  CSontocorrentbcbitorcn ,  1865  20 
Saufen  42.»  ÜRill.  ftr.  neben  72.*  ÜRiü\  SEßecbfel,  1868  18  »anfen  refp.  59.8  u.  75.4 
9RiU.  Ät.  nach  SBBirtb. 

Die  aueweife  ftnb  niebt  immer  beutlieb,  auch  bie  9tamcu  »erfebieben.  93aier. 
93.  S  66  ff.  (Sontocorr.  \>.  Dioerf.  <$.  1869  0.46  WM.  fl.  —  93  raunfd)».  53.  $  10 
91.  4,  (5.  «Kai  1870:  2.1  3RUI.  ibtr.  Debitoren  in  Gontocorr.  geg.  ©idjerbeit.  neben 
ZV  TOitt.  Xblr.  SBecbfel  unb  1."  ÜKiU.  Xblr.  Comb.  -  $3  rem."  $3.  »o^l  im  j  68  b. 
etat,  enthalten,  Umfang  unbebeutenb.  Q.  3uni  1870  117,000  £blr.  ®.  oerfa>ieb.  Debit. 
—  ©armft.  93.  <$.  SDiai  1870  0."  ÜJliU.  fl.  —  SDeff.  S  3  ff.  -  @er.  93.  S  17, 
unbcntl.,  Umf.  (J.  «Kai  1870  1."  Will.  £blr.,  neben  2."  Wiü.  2b, Ir.  SSecbfcI.  — 
@otb.  93.  9lrt.  18:  ©rlaubni&,  lauf.  9teebn.  mit  93Qiniutcr«  unb  93anfcn  ju  halten, 
worauf  bie  93.  gutbaben  u.  fdjulben  fann;  eine  folcbe  ©eftimm.  feblt  in  m'elen  ©tat., 
gebdrt  aber  binein,  Umf.  f.  91nm.  800.  —  Ib,ür.  93.  <$.  3uni  1870  856,000  Ztyx. 
@utb-  in  lauf.  Wecbn.  (incl.  @ut  u.  ^abr.  ©allwitj!)  8GB e im.  93.  §23  91.  8  (lauf. 
JRecbn.  mit  (Srebitbewiß.  geg.  angemeff.  ©idjevbeitßfteU.  neuerbing«  nod)  erweit.),  biefe 
93anf  bat.  wie  anb.  tbürtg.,  bef.  feit  1866,  wo  bcr  9iotenumlauf  bauerub  auf,  b.  Goiu 
toeovrentgefeb.  immeT  mebr  cultiv.;  im  Durcbfcbn.  x>.  1869  hatte  fie  barin  ju  forbern 
1.4J  unb  barauf  ju  fcbulben  0.47  «Will.  iblr.  —  ^anu  oü.  93.  $  13  g,  wo  f.  temvor. 
gewSbrtc  Darlehen  b.  Vermögen,  bef.  bad  ©runbeigentb,.  ber  Debitoren  DerpfSnb.  werben 
fann.  —  «>omb.  93.  $  2  St.  5.  -  Olbcnb.  93.  S  3  91.  7.  —  Seipj.  93.  $  29, 
Grcbitbewill.  auf  eig.  9Be*fel  u.  gegen  göedjielbürgicb.  ü.  2  bi«  3  93erf.  —  2 üb.  $r. 
93.  S  23  (9tu«fd)Iufe  o.  93lancocreb.,  ercl.  au  au«w5rt.  ^anbclebfiufer  (?)).  —  Sur.  $ 
12  k.  5.,  SRein.  S  24  9*.  4.  -  SÄ o ft.  93.  S  18.  -  $reu&.  93.  $  2  (?).  - 
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genügen  roorben.  Der  erftere  gef)t  gelegentlich,  metftenS  nur  für  gang  furge 
3ett,  in  ben  groeiten  über,  toenn  ein  Deponent  einmal  fein  ©uttyaben  über« 
gießt,  g.  33.  inbem  er,  beoor  geioiffe  (Eingänge  au£  Sßedjfeln,  bie  er  ber 
33anf  gur  (£incaffftrung  gab,  erfolgt  finb,  über  baS  bemnaa)  noa)  nidjt  ent* 
ftanbene  ober  nidjt  in  ber  oorauögefefcten  $Sbf)t  oorfjanbene  ©utßaben  per* 
fügt  §at  eS  eine  93anf  mit  regelmäßigen,  foliben  fömben  gu  tßun,  oon 
roela)en  fie  oorauSfefcen  fann,  baß  fte  fofort  ißr  ©utßaben  ergangen,  fo 
wirb  fie  bie  begüglidje  9lnroeifung  (g.  23.  ben  (Sljecf)  meiftenS  ßonoriren. 
Dann  entfteßt,  roenn  and)  oieHeia)t  nur  auf  ©tunben,  ein  Slctiocontcorrent, 
fogar  ofme  fpeciette  Decfung,  ber  faum  begrünbeten  33eben?en  unterliegt. 
§ier  geigt  fia),  baß  ein  unbedingter  $luäfd)luß  eineö  folgen  ©efd)äftS  nidjt 
gtoecfmäßtg  ift.  2Jcan  mürbe  babura)  aua)  baä  pajfioe  (tontocorrentgefdjäft 
jtören.  9tur  als  ©efa)äft8regel,  bie  aber  gemiffe  oom  <£rmeffen  ber  93anf 
abhängige  &u8nal)men  geftattet,  nia)t  alö  unoerlefelia)e  (Statuten«  ober 
©efefceöoorfdjrift  empfiehlt  fia)  ba^er  ber  ©a|j,  3al)lungganröeifungen  Dcr 
Deponenten  u.  f.  10.  nur  bis  gum  33etrage  beS  jeweiligen  ©utljabenS  gu 
^onoriren.  792)  Die  coulante  ^rariS  ber  fä)ottifa)en  Saufen  Ijat  l)ier  oon 
jeljer  große  SBortljeile  geboten,  inbem  naa)  ber  33efa)affcnf)eit  ber  Jlunben 
mancherlei  (5rleiä)terungen,  wie  g.  33.  bie  (£rlaubniß,  baö  ©utyaben  gelegent* 
lia)  gu  übergießen,  gemährt  tourbe. 

eelbft  ein  roeiterer  6c$ritt,  ben  bie  fd)Otrifd)en, 79s)  g.  St§.  englifdje 
unb  americanifdje,  aua)  eingelne  beutfa)e  794)  93anfen  getljan  Ijaben,  erfa)eint 
Ijier  nia)t  unftatt^aft:  nämlia)  foliben  tfunben,  roela)e  regelmäßig  2Bed)feU 
unb  fiombarberebit  nehmen  unb  anbrerfeitd  Deponenten  ber  33anf  finb,  aua) 
in  etioaS  bebeutenberem  Umfang  oljne  fpeciette  Decfung  ober  auf  niajt 
ftreng  banfmäßige,  ein  für  allemal  im  SSorauS  beftetlte  Decfung,  g.  93.  bura) 
23ürgen  ober  burd)  §gpotfjef,  aua)  gegen  ©olatoea)fel  bis  gu  einem  befrimm= 
ten  9ttarimum  (Srebit  in  laufenber  föedjnung  gu  eröffnen.  (£8  ift  roieberum 
ein  befonbrer  93ort!}etl  freieren  ©anfroefenS,  baß  fota)e  Einrichtungen  leidet 
unb  ungefährlich  getroffen  werben  fönnen,  meil  bie  SSerroaltung  bie  bejom 
bereit  Umftänbe,  bie  allgemeine  (Srebittoürbigfett  eineS  §aufeä  gu  berücf* 
fichtigen  oermag.  3n  oen  Statuten  ber  materiellen  ©anfgefefcgebung  müffen 
alle  fola)e,  nur  inbioibuell  gu  entjdjeibenbe  gälle  f  djabtonenhaf  t  be= 
Ijanbelt  werben,  unb  ba§  eben  ift  baä  93ebenflia)e.  (Jrebite  biefer  $lrt  ton« 
nen  gang  unguläjfig  unb  mieber  gang  ungefährlich  unb  ioünfä)en8n)erth  oom 
etanbpunete  ber  San!  au«  fein.  Darüber  oermag  aber  nur  eine  93anf^ 
bireftion  felbft  gu  entf djeiben,  roela)e  in  ber  Oeffentlia)feit  aller  folgen 
©efa)äfte  (in  ben  SluSroeijen  roie  im  3ahre3berta)t)  it)re  befte  (Sontrole 
finbet.  Die  93anf  muß  in  ber  fiage  fein,  bie  (Srebittoürbigfeit  i^rer  ^unben 
aua)  abgefeljen  oon  SCBed^feln,  ^fänbem  u.  f.  n>.,  auf  roela)e  biefe  für  ge= 


»t2)  ^rfa^  in  beuten  ©anfjtat.,  j.  ©.  ^veufe.  58.  O.  S  7,  5Darmfl.  $ 
12  m.  5,  ®ot^.  S  13  c. 

79S)  ^>iert>cr  gehören  neben  ben  cash  credit«  (f.  Slnm.  789)  nod^  bie  fd)ott. 
overdrawn  aecounta,  Stctiücontocorrente  ber  Söanf  (alfo  ^Safftü  c.  c.  be*  ^unben), 
totlfy  bem  Kunben  für  eine  befUmmte  Unternehmung  unb  $«  eröffnet  »werben  unb 
toorauf  er  mittelfi  ßbc^f  >  (bie  bei  ben  fa^ott.  cash  crediis  weniger  uMi$)  sieben  fann. 
St)er  3»"*!»*  VW  /i%  ^">{>er  für  cash  credits  ju  fein,  für  welche  er  wieber 
1— lV,°/0  böber  al«  ber  Diöcont  f.  fionb.  3  ÜJion.  SBedjfcl  ifi.  6.  ttofottfü  «.  a.  O. 
p.  532. 

^onno5.(  öci<>3.  f.  o.  «nm.  791. 
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roö^nlid)  ßrebit  ermatten,  beurteilen.  3U  biefem  ^raecte' bient  ba§  £>e* 
pof  itengejdjäft  roteber  gut,  roo  berfelbe  Jhmbe,  welker  in  ber  ©iSconti« 
rung  (Jrebtt  nimmt,  (Srebit  gibt.  SDie  Sflegelmäjjigfeit  unb  ^ünctliajfeit  in 
feinen  3al)lungen,  b*e  9tatur  (einer  ©efd)äfte  unb  ©efa^äftSoerbinbungen 
mit  dritten,  bie  23eroegung  in  feinen  ©elbbebürfniften  (bie  (Srebitbean- 
fprud)ung  mittelft  £>tScontirung,  i'ombarbirung ,  Gontocorrent  unb  bie 
eigene  Söenufcung  feiner  ©ut^aben  in  ber  S3anf)  unb  biejenige  in  feinen 
(Saften  (bie  (£ingafjlungen  im  SDepofttenconto)  —  baS  fmb  bie  mafjgebenben 
Sßuncte ,  auf  roela)e  eine  33anf  ifyc  2lugenmerf  $u  rieten  §at  795)  23ci  be= 
friebigenben  Sßßafjrnefjmungen  roirb  fie  felbft  einen  offenen  ungebeeften  (Srebtt 
in  laufenber  9cea)nung  geben  bürfen.  2öo  bieS  bisher  oon  beutfajen  j&ztteU 
bauten  gefdjieljt,  oerlangt  bie  (Sonfequenj  ber  materiellen  ©efefcgebung  nid)t 
eine  ©efeitigung  foldjer  ©efd)äfte  um  ber  Sicherung  ber  9eoten  roiHen, 
fonbern  nur  eine  aparte  fpecielle  unb  ftreng  banfmäfjige  SDecfung  für  bie 
iftoten  unb  ein  93orgugSred)t  ber  lefcteren  gegenüber  anberen  ^affioen. 

®er  oolfön)irt^fa)aftliä)e  unb  banfterfjnifdje  Nörglig  eincS  Slctioconto* 
correntS  im  SSergleia)  mit  ber  2öed)felbiScontirung  unb  aud)  ber  ßombarbi* 
rung  ift  ein  äfmlia)er  roie  berjenige,  meiner  oben  (©.  373)  ber  englifdjen 
2ftetl>obe,  bie  auf  2öea)fel  unb  s$fänber  gemährten  (Jrebite  gutguf abreiben, 
ftatt  fie  roie  bei  unS  fofort  auszahlen ,  nachgerühmt  rourbe.  $)er  <Srebit= 
neunter  wirb  immer  nur  mögliä)ft  ben  betrag  unb  biefen  immer  nur  mög* 
lidftt  gu  ber  3eit  in  9lnfprua)  nehmen,  melden  er  unb  mann  er  iljn  roirf= 
tia)  gebraust.  @r  wirb  ü)n  ferner,  roie  bieg  hierbei  meiftenS  geftattet  ift, 
immer  möglidftt  balb,  fo  roie  er  i^n  nid;t  mehr  bebarf,  jurücfja^len.  33eibcö 
hat  für  i|n  ben  23ortf)eil,  bafj  er  mogtia)ft  in  feinem  $tugenblicf  unnüfc 
jjinfen  für  entlehntes  Kapital  $af)lt,  roä^renb  biefeS  müfeig  liegt.  @S  fommt 
baher  aua)  oiel  auf  bie  flftetfjobe  ber  jJinSberedjnung  an,  roobei  bie 
alte  fa)ottifa)e  täglich  auf  ber  £>ebet=  unb  Grebitfeite  3infcn  $u  berechnen, 
begreiflicher  Söeife  befonberS  günftig  roirft "«)  ©ei  ber  SDiSconttrung  unb 
j.  $h-  auet)  bei  ber  fiombarbirung  ift  theilroeifeS  SDiüfeigliegen  niemals  oötlig 
gu  oermeiben,  mitunter  fommt  eS  in  größerem  Umfange  oor.  $)enn  bei 
beiben  ©efdjäften  pflegt  nad)  ber  &öljc  beS  SBechfetS  unb  ^fanbroertfjS  ein 
(Srebit  aufgenommen  gu  roerben,  welcher  bann  öfters  ben  roirflidjen  SÖebarf 
überf abreitet.  $)aS  lägt  ftd)  nur  mitunter  bei  entfpred)enber  ^Ijeilbarfcit  beS 
$f anbroertf)S ,  alfo  93.  bei  ber  SSerpfänbung  einzelner  fleinerer  Söerthpa* 
piere  oermeiben.  Ober  roenn  auf  ein  gröfjereS  ^fanbobject,  etroa  auf  einen 
SBedftel,  nur  ber  roirflia)  beburfte  Grebitbetrag  entnommen  roirb,  fo  entgeht 
ftd)  bafür  ber  Dieft  beS  ^fanbroertp  für  bie  3eit  be8  SDarleljenö  ber  Ser* 
fügung  beS  (£igentfjümer§.  2lufeerbem  fann  in  ber  Siegel  bag  Darlehen  nid)t 
früher  abgegaljlt  roerben,  als  bis  ber  beftimmte  Dermin  ba  tft  ober  ber 
6rebitne§mer  verliert  roentgftenS  aud)  für  ben  Oleft  ber  &nt  bei  früherer 
3a^lung  bie  äin\m.79T) 


m)  3«  ©(ftottlanb  ^aben  bic  Sürßen  baö  9icc6t.  ieberjett  ba«  ©anfconto  bed 
dafb  ■  CiTebitnc^mer«  cinjufe^en.  ?lucb  ba«  tft  eine  gute  Gontrole. 

79$)  *o.  meine  ©ettr.  <S.  56.  T)iefe  Wct^obe  i ft  übrigen«  im  ^ßaffhjcontocorrent: 

E">5ft  ber  föott.  iöanfen  feit  1863  nidjt  meljr  an«f*liefeli^  flbli*,  fonbern  e«  n>irb 
ber  tfigl.  3in«bererf>nnn9  au$  bie  ©crec^nnng  für  bic  SRinim  albilanj  icfiljrenb 
2){cnat«  vorgenommen.  <5.  SB 0(010« fi  a.  a.  O. 

»»')  J)U«  ift  mitunter  felbft  Dorgef^rieben,  j.  ©.  SBaier.  6tat.  S  65,  wo  bei  vor 

Magntx,  3fmrbanfra.  26 
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giir  bie  gange  5Bolf3roirt^ifd)aft  bietet  ber  $tctiocontocorrent  ben  93or« 
ttyeil,  bafj  bie  Kapitalien  ber  93anf,  wie  au8  ben  oorauögetyenben  Antratet* 
lungen  folgt,  immer  nur  im  möglidjft  geringen  ^Betrage  unb  ba|er 
anbererfeitS  mÖglid)ft  probuetio  oerroenbet  werben,  —  nämlid)  oon 
demjenigen,  oon  roeldjem,  unb  für  biejenige  ^eit,  roo  fie  reell  befä)äftigt 
werben,  die  23anf  fommt  bafer  Ijier  nidjt  |o  leicht  in  bie  Sage,  reelle  (Sre* 
bitbebürfniffe  auä  Langel  an  Mitteln  ober  oielme^r  roeil  iljre  Nüttel  oon 
Ruberen  in  größerem  Umfang  unb  für  längere  3eit  al§  notljig  in  ^nfprua) 
genommen  finb,  unbefriebigt  laffen  gu  müffen.  der  Notenumlauf  roirb  fta) 
beim  Softem  ber  Gonticorrenti,  namentlid)  ber  combinirten  5lctit>=  unb 
^afftoconticorrenti,  mithin  aud)  nidjt  foroeit  ausbeuten  ober  ber  93aaroor« 
rati>  nid)t  foroeit  ablaufen  als  bei  ber  geroöf)nlid)en  (beutfdjen)  diäcontu 
rung  unb  ßombarbirung.  den  fajtagenbften  23eleg  für  alle  biefe  ©äfce  lie* 
fert  baä  fa)ottifd)e  ©anfroefen.  798) 

£uernad)  mürbe  man  beut  5lctiocontocorrent  aud)  felbfi  als  f  pendle 
Notenbecfung  ben  93orgug  geben  müffen,  ooraudgefefet,  bafj  er  als  de* 
cfung  bie  gleidje  *5idjerr)eit  bietet,  ebenfo  leidet  realifirbar  ift  unb 
baö  davle|en  barin  nur  auf  eine  beftimmte  furge  5Jlarimalgeit  ge* 
roäfjrt  roirb.  diefe  SBoraugfefcung  trifft  gu,  roenn  eine  93anf  einen  folgen 
Gontocorrent  für  einen  unüberfdjreitbaren  93etrag  unb  auf  eine  geroiffe 
eröffnet  gegen  Söedjfel  ober  ^ f a n b bedungen ,  für  roeldje  beibe  fte  bie 
früher  erörterten  2lnforberungen  ftettt.  3«  biefem  gaUe  oerbinbet  ftdj  gtoed= 
mafug  baS  $lctio*  unb  ^affiocontocorreutgejdjäft  unb  bie  Skrljaltniffe  ge* 
ftalten  fta)  fo,  roie  fie  oben  beim  depofttengefdjäft  (ß.  373  ff.)  fajon  bärge« 
legt  mürben,  die  33anf  fteüt  gunädjft  ben  S3etrag,  meldten  fte  auf  bie  bis* 
contirten  5ßea)fel  ober  belehnten  ^pfanber  crebitirt,  in'8  ©utfjaben  beö  #un* 
ben,  belaftet  alfo  fta)  felbft  (in  ifjrem  ^affioum)  bamit  darauf  belüftet  fte 
ben  ilunben  mit  jebem  ©etrage,  roeldjen  er  auf  ©runb  biefeä  ®ut§abenä 
l>erau3gief)t  ober  über  ben  er  gu  ©unften  dritter  oerfügt,  rooburc§  alfo  für 
bie  Sßanf  ein  entfpred)enber  Slctiopoften  entfielt,  ©ei  ber  ©inlöfung  beö 
2öed)fel8  u.  f.  ro.  gur  SSerfaUgeit  belaftet  fte  ftdj  unb  entlaftet  fte  roieber 
ben  itunben  mit  bem  ©etrage,  fo  bafe  fidj  eoentuetl  ba§  gange  ©efd)äft  fo 
abroitfelt.  Cfjne  Zweifel  W  biefe  $lrt  ber  ©efdjäftäfüfjrung  it)re  roefent* 
lia)en  ©orgüge  oor  ber  in  deutfd&lanb  (unb  überhaupt  auf  bem  geftlanbc) 
üblichen.  5lber  eine  anbere  decfuug  ber  Noten  als  mit  3öea)feln  unb  £om» 
barbS  liegt  Ijter  gar  nia)t  oor,  nur  eine  formelle  33erfd)ieben§eit  ber  ©ua> 
füljrung  für  biefe  deefung. 

©in  9lctiocontocorrent  of>ne  fpecielle  ober  mit  anberer  al§  S53ed)fel* 
unb  ßombarbbeefung  für  bie  Noten  roirb  bagegen  au3  ben  früher  bärge« 
legten  ©rünben,  nad)  roeld)en  §ter  bod)  für  bie  Noten  blofe  2Bed)fel  unb 
fiombarbö  guläjftg  ftnb,  au8gufa)ltejjen  fein,  trofc  ber  oorljin  Ijeroor  ge* 
liobenen  93orgüge. 


ber  Skrfatlicit  jurürfgeitomm.  5Bc^fcln  u.  Effecten  an  bem  bereit«  in  Hbjua,  gebra*^« 
S5i«cont  feine  Kütfocrgütutifl  erfolgt,  —  eine  trj&ridjte  Senimmung.  ©leicr/c  93orf(^riften 
f.  b.  Combarbgefd).  im  Keglern,  b.  Oeflerr.  Üiat.  33.  S  41. 

«»)  8.  bie  neueren  fcaten  bei  SB  oloroäf  i  a.  a.  O.  u.  in  b.  Commerc.  hi»t 
be«  Economist.  J)ie  12  33anfen  Ratten  <5.  1866  c.  60,  Q.  1869  c.  63'/,  fltifl. 
St.  5Dei>o[.,  (5.  1866  4.6S  WM.  ^fb.  (5t.  «Roten  (n>or.on  2.96  unter  5  Bft.  6t.)  unb 
2."  ÜRia.  SKetatt. 
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§dlt  man  bagegen  bie  fpecieffe  ftotenbecfung  feparirt  unb  gibt  man 
ben  9Roten  auf  fie  ein  33orgug8red)t  oor  anberen  ©Bulben  ber  99anf,  fo 
barf  baö  9lctiocontocorrentgefd)äft  unter  liberalen  93ebtngungen  befjufä  ber 
Veranlagung  eines  5Lf>eilä  beS  ©tammfapttalS  u.  f.  ro.  unb  ber  D  t- 
pofiten  aud)  bei  ^ettelbanfen  jugelaffen  werben.  Die  Öuote  beS  eigenen 
Kapitals  unb  ber  Depofiten  feftaufefcen,  roeld)e  in  biefer  Söeife  angelegt 
werben  barf,  mürbe  rooljl  bie  einfaa)fte  unb  am  2Benigften  läftige  SBefiim* 
mung  fein.  Die  91  rt  ber  Decfungen  für  ben  ßontocorrent,  felbft  ob  gar 
leine  fpeciette  Decfung  oerlangt  roerben  fott,  märe  ber  23anf  $u  überlaffen 
unb  nur  mieber  geeignete  Vorfeljrung  für  bie  Oeffentlid)feit  biefer  ©efdjäfte 
ju  treffen.  Denn  aua)  bie  Eröffnung  etneS  (SrebitS  gegen  <5olaroed)fel  ober 
eines  folgen  gegen  SBürgfärnftS*  unb  ^ropotljefenbeftellung  rodre  bann  nadj 
bem  oben  ©efagten  juläfftg.  ßetdjtfinnigeS  Vorgehen  ber  Sauf  mürbe  bei 
bem  ^rineip  ber  Oeffentlidjfett  nidjt  lange  oerborgen  bleiben  unb  eine  ge* 
nügenbe  9ieaction  berotrfen.  Die  Deponenten  ptten  bie  ifjnen  mit  gug  gu 
überlaffenbe  Aufgabe,  für  ifjre  Sntereffen  felbft  gu  forgen.  ^ntem  aber  nur 
ein  bestimmter  ifjeit  beS  ©taminfapttalS  in  biefer  üöeife  oeranlagt  roerben 
barf,  bleibt  ber  föeft  immer  noa)  aud)  im  fa)limmften  gaU  als  fubftbiäre 
SHotenbechtng  geftdjert. 

ötatutenbeftimmungen  unb  tedmifdje  Einrichtungen  biefer  9lrt  fleinen 
mir  befonberS  für  Heinere  ^ettelbanfen,  ioie  unfere  beutfd)en,  empfeh* 
lenSroerth  naa)  bem  dufter  mancher  britifd)er,  americanifa)er ,  oor  eitlem 
ber  fa)ottifa)en  ©anfen.  SBci  mehreren  ber  Heilten  mittelbeutfdjen  £etttU 
banfen  haben  fid)  aud)  neuerbingö  ähnliche  ißerhältniffe  entrotcfelt,  für  roelaje 
man  entfpredjenbe  (statutenabättberungen  uorgenommen  ^at 7")  Diefe  ha* 
mancherlei  93ortf)etlc.  Die  größeren  ötammfapitale,  roela)e  man  thetlS  in 
SBertennung  ber  Stufgabe  ber  SBanfen  bei  ber  ©rünbung  feftfefcte,  tf>eilä  alö 
fubftbiäre  Sftotenbetfung  grabe  bei  fleinen  Söanfen  für  geboten  $telt,  laffen 
ftd)  fo  leichter  frnchtbringenb  machen.  Söedjfel  finb  für  fold)e  93anfen  ohne* 
tyn  nta)t  immer  in  geroünfd&ter  «Menge  unb  ©üte  ju  beschaffen ;  eS  ift  alfo 
gang  gut,  roenn  roenigftenS  blofj  bie  9lotenfapitalien  barin  angelegt  roerben 
müffen.  Die  ©elegenljeit,  oortheilljafte  Eontocorrentge)d)äfte  $u  machen, 
bient  alä  tlnreig  gur  Entroicflung  beS  DepofitengefdjäftS  neben  ber  9toten= 
ausgäbe.  Daburdj  roirb  bie  Umbilbung  ber  fleinen  jjettelbanfen  mit  relatio 
großem  QttUU  unb  Keinem  Depofttengefd)äft  in  Tanten,  rodele  oor$errfdt)enb 
Depofttenbanfen  mit  fleinem  Botengeld)  äft  finb,  roie  in  Ädjotttanb,  Englanb, 
j.  Storbamerica  begünftigt.  Die  ©anfen  lernen  ihre  Äunbfajaft  unb 
beren  ©efä)äftgfü|rung  oiel  genauer  fennen,  roaS  ein  gar  nid)t  oft  genug 
$eroor$uljebenber  @eroinn  ift.  Die  innere  tedjnifd)e  Einrichtung  be3  befagten 
©efdjäftg  inufc  fia)  feljr  nad)  ben  fiocaloerljältniffen  rieten,  inSbefonbere  roag 
bie  9lrt  ber  Decfungen,  bie  restliche  gorm  i^rer  Sefteüung  u.  f.  ro.  an* 
langt.  Die  früheren  Tabellen  V  unb  VI  (ß.  340)  jeigen  aud)  bie  relatio 
ftärfere  Entroicflung  ber  5lctioconticorrenti  bei  ben  flehteren  3ettelbanfen, 
namentlicb  benen  SLbürinaen'd. 800) 


m)  3.  S3.  bei  ber  SBeim.  ©.  1868. 

*°°)  et«  Ratten  j.  33.  fcnbe  1869  bie  Sanfcn  in  BW.  t^Ir..*f 
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(Snbltd)  gewährt  gerabe  ein  freieres  9lctiocontocorrentgefdjäft ,  beffen 
Fechingen  je  naa)  Ümftänben  oerfchtebenartig  finb  unb  baS  in  geeigneten 
gällen  felbft  ot)ne  fpccielle  $)ecfung  betrieben  wirb,  noa)  einen  gang  befon* 
beren  oolfSmirthfchaftlichen  SSorthetl.  (£8  ermöglicht  ben  ^ettelbanten  näm« 
lieh  aua)  nod)  anberen  (Stoffen  ber  23eoölferung ,  u.  %.  namentlich  ben 
lanbwirtt)fchaftltchen,  felbftwirthfdjaftenben  (Sigenthümern  unb  $äch* 
tem,  ßrebit  gu  gewähren.  —  §ierin  liegt  einer  ber  großen  SBorgüge  beS 
fö)ottifchen  93anfwefen8. 801)  $>aburd)  wirb  bie  ßetfiung  ber  3ettelbanfen 
eine  oielfeitigere.  S3efannte  Eingriffe  auf  biefe  9lnftalten  Seitens  beS  lanb* 
wirtschaftlichen  3ntereffe8,  beS  SmmobtliarfapitalS ,  bajj  bie  Notenausgabe 
nur  bem  mobilen  Kapital  nüfce,  fallen  bann  et)er  fort.  $)enn  eS  ift  gwar 
nad)  bem  §auptgrunbjafce  alleö  33anfwefen8,  bafo  bie  $lrt  ber  Retina  oon 
berjenigen  ber  ^affioa  abhänge  ober  ber  aufgenommene  (Srebit  ben  gu  ge* 
wäi)renben  bebinge,  nicht  guläffig,  bie  immer  wieber  auftaua)enben  Söünfdje 
ber  £anbwirtt)e  gu  erfüllen  unb  bie  Notenausgabe  birect  gu  t)üpott)efart* 
fa)en  $>arlet)en  gu  oerroenben.  9lber  mit  ben  fonftigen  gonbS,  n>ela)e  einer 
^cttelbanf  im  eigenen  Kapital  unb  in  ben  $)epofiten  gur  Serfügung  ftchen, 
rann  wol)l  unter  Umftänben  aua)  bem  £anbwirtb,e  ^erfonalcrebit 
ober  SöetriebScrebtt  gewährt  werben.  £)abura)  mürbe  fidjer  ein  wefent= 
lia)er  Zfyil  ber  feurigen  (Srebitnot^  beS  ©runbbeftfceS  unb  gerabe  berjenige 
$f>eil,  melier  in  ber  bisherigen  Organisation  beS  länblid)en  <£rebitS  bei 
unS  noch  beinahe  gar  feine  3lbt)ilfe  finbet,  gelinbert  werben  fönnen.60*) 
Qin  naa)  freieren  Siegeln  eröffneter  Stctiocontocorrent,  uerbunben  mit  einem 
regelmäßigen  SDepofitenconto  beS  fianbroirtt)S  in  ber  33anf,  böte  fytr  erheb* 
liebe  93ortr)eile.  £ie  33lütt)e  ber  fdjottifchen  ßanbwtrthfchaft  erflärt  ftet)  mit 
burch  biefe  Gelegenheit,  leicht  unb  giemlich  billig  lanbroirthfehaftlichen  $e= 
triebScrebit  gu  erlangen.  $)ie  33anf  (ann  fia)  babet  an  bie  9iotorietät  ber 
©ermögenSoerhältniffe  ihres  lanblichen  (SrebitneljmerS  galten,  auch  33ürg« 
fa)aftsftellung  gulaffen,  ferner  biejenigen  fpdteren  SBerthprocente  beS  @ruub- 
beftfeeS,  welche  regelmäßig  für  bie  ftealcrebitbenufcung  nia)t  mehr  bienlich 
finb,  als  fubfibidre  $)ecfung  annehmen,  auch  geeignetenfaUeS  in  weiterem 


ffontoferr.,  D«Wt. 
u  bis.  SctiM. 

©eimar      ....   2."  l.M  2." 

(«otba  2."  0.» 

(Sera    2.05  0."  1.» 

Sbüringen   ....   1.«  0.w  i.« 

«raunfchir-eig   .   .   .   2."  I.33  1.« 

dagegen : 

ftranffurt    ....  10.49  2." 

£re«ben   8.58  2.»»  3." 

Seipjig  2.M  1."  1." 

»remen  9."  2.1*  0." 

Unter  ber  3.  9iubr.  finb  bie  Effecten  audflcfcfcloffeu ,  bei  ©eim.  ba«  @utbabcn 
bei  ber  £aubrentcnb.  ©er  grBjjte  I^eil  ber  JRubr.  befielt  in  Gontocorr.  6.  aua) 
9inm.  791. 

Wl)  6.  9Boloro«ri  a.  a.  O. ,  ÜRacleob,  9trt.  Scott,  banks,  cash  credit« 
u.a.m.  im  Diction.  91ud>  ben  Angehörigen  ber  liberal.  33ernfe,  beren  ^ßrobuetioerebit 
fo  tvenig  anögebilbet  ift,  j.  ^.  ben  Änwfilten  geben  bie  jebott.  ©anfen  cash  credit 

h'02)  £.  SRobbertu«--3age&otp,  j.  ClrFlfiv.  u.  Abbilfe  ber  beut.  GrebirnoU) 
b.  ©runbbefi^e« ,  3en.  1869,  n,  265  ff.,  5BBoIow«fi  o.  a.  O.  p.  464  ff.,  473  ff. 
(Untertreibung  t.  credit  foncier  u.  agricole.) 
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Umfange  als  im  gewöhnlichen  Sombarbgefchäft  tanbwirthfchaftliche  Sßrobufte 
beleihen  unb  felbft  33orfd^üffe  auf  bic  nächfte  (£rnte  gewähren.  5WeS  immer 
unter  ber  93orau3)efcung,  bafc  bie  gefammte  SSMrtftfdjaftSlage  unb  ^erfönlich* 
feit  beS  (SrebitneljmerS  nach  ber  erfahrungSmaftigen  Jfenntnift  ber  33anf  bie 
Eröffnung  foldjer  Grebite  ohne  ftreug  banfmäftige  ^fanbbefteHung  geftatte. 
©erabe  für  Heinere  felbftftdnbige  23anfen,  welche  bie  Socaloerhältniffe 
genau  fennen,  würbe  (ich  ^ier  aua)  bei  uns  ein  geeigneter  SStrfungSfreiS 


Wlan  wirb  gegen  baS  33orauSgefjenbe  üielleicht  einwenben,  baf?  93anf= 
©efd)äfte  wie  bie  angegebenen  gewifc  im  3ntereffe  ber  fianbwirtfjjchaft  wün* 
fdjenSwerth  feien,  aber  wenn  überhaupt,  fo  nur  oon  eigenen  £>epoftten« 
banfen  unb  folgen  9lnftalten,  welche  gu  biefem  j&med  in  anberen  paffen= 
ben  gormen  drebit  aufnehmen,  ausgeführt  werben  tonnten.  5lber  bie  Ueber* 
nähme  fener  ©efcf)äfte  burd)  bie  ßttttlbantm  W  unter  unferen  oft  ge* 
nannten  SöorauSfefcungen,  baf?  bie  fpecielle  9cotenbecfung  ftreng  banfmäfeig 
fei  unb  ben  sJioten  ein  Vorzugsrecht  oor  anberen  ^affinen  eingeräumt  wirb, 
boa)  ftattlmft.  ©ie  ift  auch  äwetfmäfjig,  weil  .ß^telbanfen  mit  etwas  große* 
rem  eigenem  Kapital  unb  mit  $5epofitengefd)äft,  beffen  Verbinbung  mit  bem 
fettet gefcjjdft  fo  wünjchenSwerth  ift,  fdjwer  in  bloßer  25>ea)feIbiscontirung  unb 
tfombarbirung  ifjre  gonbS  alle  unterbringen  unb  felbft  bann  faum  einegenügenbe 
9tente  erzielen,  ©efonbere  95anfen  (ohne  Notenausgabe)  für  bie  ©eroafj* 
rung  jenes  lanbnrirtyfd&aftlidjen  ^ßerfonalcrebttS  mürben  aber  roieber  nament- 
lich Anfang«  manche  ©chmtertgfeiten  finben  unb  fdjwer  genügenb  rentiren. 
§aben  bagegen  ^ettelbanfen  jene  anberen  ®efä)äfte  erft  einmal  bebeutenber 
entroicfelt  unb  fliegen  ihnen  allmd^lig  burd)  bie  fjierburdj  gegrünbete  93ers 
binbung  mit  ben  Idnblia^en  klaffen  größere  $)epofitenmaffen  $u,  bann  fönnen 
fie  aua)  baS  3cttc*3cf£Pft  c$cr  wiffen.  3n  €>d)otttanb  mar  bie  (Sntwicflung 
ja  im  ©angen  aua)  fo.  Namentlich  Heinere  Qtttttbanttn  mit  einem  auSge* 
bilbeten  gilialfuftem  wie  bie  fa)ottifd)en,  letften  hier  Vorzügliches. 

?luch  baS  fann  noch  als  ein  Vorteil  ber  befprochenen  Einrichtung 
heroorgehoben  werben,  baß  bie  3ettetbant,  welche  foldt)e  Slcttocontocorrente 
für  ben  fianbmirth  eröffnet  unb  oon  ihm  wie  oom  Kaufmann  unb  ©etoerb* 
treibenben  $)epofiten  annimmt,  mit  zweien  25Mrthfd)aftSclaffen  t>erfefjrt,  beren 
ftärfere  (Jrebitbebürfniffe  oftmals  geitli$  auSeinanber  fallen  unb  beren 
eigene  (Mbmittel  aua)  oielfach  nicht  gleichzeitig  in  bemfelben  Umfange  ge« 
braucht  werben.  SDaljer  lann  bie  Sßanf  mitunter  zmecfmäßig  gülle  unb  9Jian* 
gel  ausgleichen.  3n  mercantilen  tfrifen  wirb  z-  V.  mit  ben  $)epofiten  ber 
lönblichen  Veoölferung ,  welche  inbirect  bod)  mit  in  golge  beS  ^ctioconto* 
correntgefdjäfiS  fia)  bei  ber  ©auf  anfammelten,  bem  §anbelSftanb  unter 
bie  %xmt  gegriffen  werben  fonnen.  SDann  braucht  bie  33an!  bie  9iotenauSs 
gäbe  nicht  fo  in  Slnfprudj  ju  nehmen.  Analoge  gätle  finbet  man  in  Englanb 
unb  ©chottlanb  wieberholt.  — 

3um  @ä)luß  fei  an  bie  Vemerfungen  erinnert,  weldje  früher  gegen 
bie  unpaffenbe  Einreihung  ber  Gommanbit*  unb  SIgenturbotationcn  in  bie 
^Ictioeonticorrenti  (felbft  ohne  Unterfcheibung  ber  6ummen)  gemacht  finb 
(f.  o.  ©.  99).  ©elbftoerftdnblich  fmb  jene  „gorberungen  an  Eommanbiten" 
u.  f.  w.  burd)auS  etwas  aubereS  als  Diejenigen  auS  bem  Eontocorrent  an 
britte  jprioate.  9iur  bie  bücherliche  Verrechnung  in  ber  §auptbanl  ruft  eine 
äußerliche  ©leichheit  hervor. 
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ß.  $a«  §t)potf>tr engcfc^aft.803) 

Ztyorie  imb  ^rariä  fdjließen  baä  eigentliche  £npotfjefengefc(jäft  gtem* 
lia)  allgemein  auä  bem  SSirfungäfreife  ber  3^telbanfen  auä.  3m  ©angen 
Ttid^t  mit  Unrecht,  benn  £arlefjen  auf  länblia)e  unb  ftäbtifd)e  ©runbftücfe 
fönnen  groar  bie  gleidje  ©idjerfieit  unb  ben  Döllen  $)arleljenäroertl> 
wie  anbere  oerfidjerte  unb  unoerfidjerte  SDarlefien  repräfentiren ,  ober  fte 
finb  unoermciblta)  nia)t  leidjt  realifirbar  unb  bie  $)arleljenä  g  e  i  t  ift 
oiefleidjt  formell,  aber  nia)t  reell  eine  furge.  SBeibeä  Sefctereä  folgt  auä 
ber  Statur  ber  jtapitaloerroenbung  im  ©runb  unb  SBoben  unb  ber  rotrtfj* 
fa)aftlia)en  Statur  beä  lefcteren  felbft,  rooburdj  roieber  bie  Statur  beä  SHeal* 
crebitä  bebingt  ift. 

SSenn  ber  ©runbbeftfcer  gum  ,3™**  »on  Meliorationen  u.  bgl. 
m.  auf  bem  2£ege  beä  SKealcrebitä  umlaufenbeä  Kapital  aufnimmt,  fo  oer* 
roanbelt  er  baffclbe  hierbei  meiftentfjeilä  in  fte^enbeä,  roo  eä  naa)  bem  2£e= 
fen  beö  lefcteren  erft  atlmäf>lig  ratenroeife  roieber  biäponibel  roirb.  £affelbe 
gilt  oon  bem  Kapital,  roeldjeä  gum  £auäbau  aufgeliefien  roirb.  £ie  übli= 
a)en  I)albjäf)rlia)en  ober  jäfjrlidjen  «ftünbigungätermine  für  £>npotl)efen  be* 
ru^en  ba^er  auf  einer  wirtschaftlichen  giction,  benn  eä  ift  unmöglich  baä 
Kapital  im  gatte  ber  Jlünbigung  auä  bem  ©efdjäft  roirflid)  fjerauägugtehen, 
roenigftenä  in  ben  erften  3eiten  ber  SBerroenbung,  roenn  eä  auä  ben  (h> 
trägen  noa)  niajt  amortifirt  ift.  $)er  <8d)ulbner  fann  fola)e  «Künbigungä« 
termine  nur  eingeben  unb  galten  unter  ber  üßorauöje&ung,  baß  if>m  ein  an* 
berer  ©laubiger  baä  Kapital  lei^t  ober  er  im  gall  ber  Veräußerung  feineä 
©runbftücfä  (unb  £aufeä)  einen  Käufer,  b.  f).  einen  33efifcer  umlaufenben 
Kapitals  finbet.  $)iefe  5$orauäfefcung  ift  für  eine  $anf,  roela)e  felbft  nur 
furgen  Grebit  (auf  9ioten  unb  im  Sepofttenconto)  aufnimmt,  gu  preeär.  9Raa) 
einer  inneren  üOlfSroirtljfd)aftlia)en  Scotfnoenbigfeit ,  nidjt  roegen  oermeint* 
lieber  parteiifc^er  23egünftigung  beä  mobilen  Kapitals,  fann  ba^er  bie 
^cttelbanf  mit  i^ren  Sftoten  feinen  f)opotf)efarifcf)en  (Jrebit  gewähren. 

$)affelbe  gilt  in  bem  Salle,  baß  oon  einem  Käufer  eineä  ©runbftücfä 
ober  £>aufeä  Kapital  gum  .Sroecf  öcg  «ftaufä  ober  oon  einem  ©runb* 
ober  §auäeigenthümer  gum  ^roeef  ber  $luägahlung  oon  (Jrbthei* 
len  lt.  f.  ro.  im  Söege  beä  Grebitä  aufgenommen  roirb.  5lua)  t)ier  fann  naa) 
ber  Statur  ber  <pfanbgegenftäube  unb  ihrer  Stellung  im  ^robuftiouäproceß 
fein  realeä  Kapital  auä  ber  Anlage  aläbalb  roieber  Ijerauggegogen ,  fon- 
bern  baffelbe  muß  erft  atlmäljlig  ratenroeife  auä  ben  (Erträgen  roieber  neu 
gebilbet  roerben.  3"  £infitf)t  ber  roirfltajen  Diücfga^lbarfeit  beä  jtapitalä 
gilt  alfo  baä  oor|in  über  tfapitaloerroenbungen  gu  Meliorationen  ©efagte 
aud)  hier. 

SDie  5lnna^m.e  beä  Annuitätenfoftemä  bei  ben  eigentlichen  ^opothe* 
fenbanfen  entspricht  ber  9iatur  ber  Kapitalanlage  im  JBoben.  Aber  ba  hier* 
bei  ber  ©läubiger  (bie  93anf)  baä  Jcünbigungärea)t  oerliert  unb  fid)  mit  ben 
üertragämäfeigen  ratenroeifen  ^ücfgahlungen  auf  baä  Kapital  begnügen  muß, 
fo  finb  l)npotl}efarijd)e  Darlehen,  roela)e  in  Annuitäten  getilgt  roerben,  na* 
türlia)  oollenbä  ungureidjenb  für  £ttttU  unb  2)epofitenbanfen. 


e03)  89I.  im  2lÖ3cmcincn  ba«  in  2lnm.  802  genannte  bebeutenbc  ©erf  i>.  diob> 
bertue*3agetoJr. 
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$>ar)er  müffen  §upott)efen  als  fpecielle  Motens  (unb  SDepofitem) 
$)erfung  auSgefdjloffen  werben. 

MerbingS  ift  bie  Kapitalanlage  ber  ©parcaffen,  roeläje  als  93an« 
fen  betrautet  SDepofitenbanfen  mit  ftetS*  unb  furjfälligen  $)epoftten  finb, 
oorfjerrfäjenb  eine  f)üpotr)efarifci)e.  2lber  gerabe  bieg  ift  eine  feines* 
roegg  gute  unb  gefatjrlofe  9luSnat)me  uon  bem  erften  ©runbfafc  atteS 
©anfroefenS,  gumal  bie  $5epoftten  biefer  9Inftatten  großenteils  <£igentt)um 
ber  einem  panifä)en  Mißtrauen  befonberS  gugdnglid)en  ©efetljä)aftSclaffen 
finb.80*) 

Söeniger  ©ebenfen  Ijat  (f.  ©.  266),  bie  3u^affun8  Öu*er  wfta  §9P<>S 
tiefen  als  Zfyil  ber  fubfibiären  ®edfung,  alfo  gur  Söeranlagung 
einer  Quote  beS  ©tammlapttalS.  Ob  bieS  nrirfüd)  gefäjeljen  fott, 
t)ängt  oon  ber  Sluffaffung  beS  etammfapitalS  als  blo&er  ©arantiefonbS 


804)  Die  tfapitalanlage  ber  ©parcaffen  in  $^potI>efen  erflärt  fieb  wohl  vornehm: 
lieb  barau«,  bafe  ba«  SBanfwefen  jur  >$t\t  ber  (Sntftebuiig  unb  erften  (SntwicfluHg  biefer 
Änflalten  befouber«  auf  bem  kontinente  noch  wenig  au«gcbilbet  war  unb  anbere  einlas 
gegelegcnbeiten  fehlten.  Die  ©parcaffen  würben  ju  ein  fettig  al«  2öohltb5tigfeit«anftalten 
für  bie  unteren  (Staffen,  ju  wenig  al«  ©anfen  aufgefaßt.  Da«  SKi&licbc,  langen 
(Srebit  ju  gewähren  unb  nur  fuaen  ju  empfangen,  ift  bei  ihnen  in  allen  neueren  Jcrifcn, 
in  Deutfcblanb  auch  i.  3-  1866  Deutlich  genug  hervorgetreten.  Slbfulfe  tbut  hier  iKott?. 
Da«  SRtcbtigc  ifi  gewife ,  bafe  bie  eigen  t  lieben  kaufen,  in«befonbere  bie  fogen. 
$o(f«banfen  (f.  u.)  ba«  Depofttengefcbaft  mehr  au«bilben  unb  bann  burch  Hm 
natune  auch  ganj  fleiner  Sofien  ober  @injablungen  (wie  bie  febott.  öanfen)  fclbft 
©parcaffen  werben ;  ferner  baf}  bie  ©pargelber  vertriebene,  tbeilweife  auch  längere 
£ünbigung«termine  haben  u.  j.  $,b-  für  längere  Venoben  unfünbbar  finb  (in  ber  SBeife, 
wie  e«  ©ngel  vorfeblägt,  wobei  aber  ÜJcobiftcationen  nöthig  finb,  f.  $reufj.  ©tat. 
3tfcbr.  „ein  Steformprinc.  f.  ©parcaff.,  gleichzeitig  ein  SBorfcblag  j.  Hbiulfe  b.  #bpotb. 
erebitnotb,-,  3abrg.  1867  ©.  31  ff.),  Snblicb  fann  au*  bureb  Einführung  t».  jßoftfpar* 
caff  en,  alfo  © t a a t  * fparcaffen,  wie  in  ©nglaub  tbeilweife  eine  Reform  bewirft  werben, 
wobei  nur  ju  verlangen  ift,  ba|  ber  ©taat  entfprecljenbe  (Saffe  i lt.  Die  ©dmlben,  bie 
er  auf  biefe  2lrt  aufnimmt,  fmb  nicht  principieU  vom  ©tanbpuucte  ber  (Srebttwirth* 
ttbaft  au«  ju  verwerfen,  fonbern  Stmltcb  wie  ©eba^febeine  ju  rechtfertigen.  <5«  ift 
bal)cr  nur  ba«  Verlangen  ju  ftellen,  baf?  bie  betreff.  ÖSelbcr  nicht  ju  ftebenben  Jtapü 
talanlagen  be«  ftaatlicben  ober  gciammtwirthicbaftUcbcn  $robuction«proceffe«  bienen,  noct) 
im  ©taat«hau«balt  einfach  mit  verausgabt  Werben  (wie  f.  £tit  bie  Dcpofiten  in 
ben  ruff.  Saufen,  f.  (Solbmann,  SRuff.  ^apiergclb,  91  iga  1866  6.  60),  fonbern  bajj 
mit  ihnen  ober  mit  einem  ZtyxU  bavon  wie  mit  Slnticipationeu  u.  bgl.  m.  ©elbgefcbfifte 
gemacht  werben,  welche  fub  immer  halb  wieber  abwicfeln  laffen.  —  ©.  v.  SDtangolbt, 
aber  b.  »ufg.  u.  f.  w.  ber  ©parcaffen,  Süb.  1847  u.  barüber  meine  ©ebädnnifercbe 
auf  SWaugolbt,  greiburg  1870  ©.  9  ff.;  mein  »rt.  ©taat«fcbulben  im  ©taat«w6rterb. 
X,  7  ff..  23.  -  Die  preufr.  ©parcaffen  hatten  1866  0.  91."  3Kia.  X\)U.  «nlagen 
24.,e  auf  ftfibt.,  29.»*  auf  ISnbl.  ^bbotb.,  20.«  in  3nbaberpap.,  10.'«  in  ©cbulbfchei^ 
neu  gegen  93ürgfcb..  4.18  gegen  ftaufipfan^  8.24  in  Darlehen  an  Bff.  %nftit.  u.  Gorpor. 
angelegt.  Die  3n^a&trPaV»tre  »erminbevten  ftth  int  3.  1866  um  l.21,  bie  ©cbulbfcbcine 
um  0.*,  bie  gauftpfanbforber.  um  0."  2Rill.  Ztyr.  währenb  b.  Anlage  in  ftäbt.  4)bpoth. 
um  2.01.  in  länbl.  um  0.6»,  bie  Darleh-  an  3nflit.  u.  f.  w.  um  0.*»  Wiü.  Ztyx.  Ttth 
vermehrten.  Offenbar  ftnb  bie  Äünbigungen  in  ber  Ärife  (1866  4.1'  Witt.  Ztyv. 
mehr  al«  1865)  vornehmlich  burch  Stealifirung  ber  erftgen.  Sofien  bewerffteüigt.  ©. 
$reu|.  ^.  «rch.  1867,  II,  425.  —  Merbing«  würbe  burch  ÜJerminberung  ber  hbPoth- 
Anlage  ber  ©parcaffengelber  abermal«  bem  ©runbeigentlmm  eine  (Srebitquclle  gefchmälet  t, 
allein  eben  eine  OueUe,  au«  ber  nur  jum  tbeil  ein  für  ben  ©runbbefifc  paffenber  6rebit 
fliegt.  DiefeOueae  foHte  vielmehr  burch  bie  Dcportten»S3oir«banfen  (iüorfcbufevereine), 
wie  mit  JRetht  geforbert  worben  ift,  mehr  für  biejenigen  (Haffen  ber  Meinen  Unternch* 
mer,  welche  felbft  ©parcAflenbeponenten  finb  ober  legieren  focial  u.  wirthfehöf^  Ma^c* 
flehen,  zugänglich  gemacht  werben. 
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ober  als  eigentlicher  ©efdjdftSfonbä  ber  9?anf  mit  ab,  roooon  im  fotgenben 
Sftfdfriritt  4  noch  gu  fprechen  ift.  SebenfallS  fmb  fola>  £9pothefen  in  ihrem 
jlapitalroerthe  nic|t  fo  fchroanfenb  alä  felbft  bie  beften  Effecten.  Snfofern 
eignen  fie  fielt)  für  bie  Anlage  beffer  al§  lefctere,  roeldje  in  Jtrifen  in  großen 
Soften  auch  nur  fdt)roer  ober  mit  bebeutenbem  @ouräoerluft  $u  realifiren 
ftnb.  Unbebingten  93or$ug  perbienen  £mpothefen  ald  Einlage  für  baS 
©tammfapital  aber  »ollenbd  cor  unrealifirbaren  birecten  Darlehen  an  ben 
Staat  (f.  u.  6.). 

lieber  bie  gelegentlich  oorfommcnbe  unb  unter  llmftänben  felbft  in 
auggebefmterem  Sftaajje  ftattr)aftc  Eröffnung  oon  laufenben  9*led)= 
nungen  gegen  hnpot^ef artfd)e  SDecfung  f.  ben  oor.  9lbfd)nUt  a. 

3m  ©anjen  ift  bemnadj  ber  in  ben  bentfd^en  unb  fonfttgen  3?anffta* 
tuten  meifteng  gu  finbenbe  3luSjdt)lu6  beä  §opothefengefchäftä  auä  ben  ©e* 
fd)äft8freifen  ber  &tüdbanltn  begrünbet. 805)  Erfolgt  bie  3ulaffung,  f°  mu& 
fie  nur  fo  bebingt  geftattet  fein,  roie  mir  eben  angegeben  haben.  3m  3nters 
effe  bc§  ^runberebitä  fönnte  banad)  oieüeicht  mitunter  bie  ihtlaffuna  etwas 
weiter  gehen,  als  eö  üblich  ift. 

(*troa8  anberä  ftetlt  fta)  bie  Sache,  roenn  für  bie  ©enmhrung  froP<>5 
thefartfeher  Darlehen  oon  Seiten  ber  93an!  felbft  in  ber  geeigneten  gorm 
(Srebit  aufgenommen  roirb.  £)ie8  gefdjieht  oornehmlich  burch  bie  ^ßfanb* 
briefauSgabe  in  Skrbinbung  mit  ber  ©eroäljrung  |r;potr)efarifdt)er  &ar* 
lehen,  welche  nach  bem  91  n  nuttätenfnftem  oerginft  unb  getilgt  werben.  $>ie 
Bereinigung  ber  <Pfanbbriefauägabe  unb  bcS  auf  fte  geftüfcten  ^npothefen* 
gefchäftS  mit  einer  3ettelbanf  ift  ähnlich,  aber  bodj  nicht  ebenfo  ui  beut* 
theilen  roie  ber  gatt  beö  S)epofitenge[chäft8  bei  äettelbanfen.  3m  principe 
ift  bie  33erbinbung  namentlich  bann  nicht  ju  oerroerfen,  roenn  —  nach  ber 
Gonfequenj  ber  materiellen  33anfgefefcgebung  —  eine  eigene  §opothe* 
far crebitabtheilung  mit  ^anbbriefauögabe  unb  mit  getrennten 
StctioU  unb  ^affioiö  errichtet  roirb.  SDaS  erheifcht  aber  eine  be= 
ftimmte  gefefcliche  (Ermächtigung  unb  (Sremtion  oon  fonft  geltenben  atlge* 
meinen  9ied)tgfä^en,  roenn  bie  Slnftalt  in  oermögenSrechtlicher  §inftcht  £in 
Snftttut  bleiben  foll.  3n  bem  gafle  ber  befonberen  §upothefarcrebitabthei* 
lung  ber  ö  ft  er  reich  ifchen  9totionalban!  befteht  eine  foldje  ooUftänbige 
Trennung  ber  Slctioa  unb  ^ajfioa  nicht  9tur  ift  ben  ^fanbbriefen 


e05)  Die  meifkn  beutfdjen  3ettelbanffiatut.  feredjen  ben  9lu$fd)lu&  bcS 
tbefcngcfd)äit«  nod)  audbrürflid)  aue,  felbft  wenn  fic  im  Allgemeinen  alle  niebt  be* 
fonber«  genannten  ®cid)äfte  verbieten,  legen  alfo  aui  biefeu  <punct  befonberen  9cad)brud. 
$ef(bränfte  3ulaffung,  bej.  Verpflichtung,  in  gennffem  Umfang  b»votbef.  Marleben  5« 
geben,  bei  ben  in  »um.  808  genannten  3ettelbanfcn.  <5e  fommen  batyer  &öpotbefen 
bei  ben  anb.  beutfeben  3«ttfÄanfen  nur  als  fubfib.  Skcfung  f.  anbere  ftorberungeii, 
au«  (Jontocorr.  u.  f.  w.  cor.  —  €elbfi  bie  fcbtveijer.  3eue(banfen,  beren  ©efcbSft«- 
frei«  ein  auegebebnterer  al«  anber«n>o  ift,  madjen  nur  jum  ZiftH  aud)  bppotbel.  @e> 
febäfte,  ftnb  aber  eben  al$  3 c  11  «laufen  meifi  nur  unbebeutenb;  oon  18  batten  9  ff. 
1868  gar  feine  ober  fajt  gar  feine  ^poth«  Marleben,  tiur  4  bebeut,  foldje  $ojlen 
(eolot^.  (Jantoualb.,  Barg.  SBaabtl.  dantonalb.,  5ö.  in  5öafel),  f.  OR.  ©irtb.  ^; 
494.  —  dagegen  fommen  in  &x o|br ita uieu,  bef.  in  8d;ottlanb,  au*  bei 
ber  Sö.  o.  ©nglanb  felbft,  ^l^pot^.  Marleben  oor,  in  bebeut.  ^Haafe  nur  bei  ben  fäott. 
Söaufen,  Joo  ein  gute«  $wotbefeured)t  jur  Seite  flel)t.  S^icfe  kaufen  oertreten  tbeilioeiff 
aud>  in  biefem  ^unrtc  bie  Stelle  unferer  Sparcaffen.  —  SCic  SÖ.  o.  granfreid)  leibt 
nict)t  auf  §«Votbv  bie  americ.  53anfen  nur  bcfdjrfinft. 
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eine  Priorität  an  bcn  £upo tiefen  in  ben  mit  ©efefcegfraft  publicir* 
tcn  Statuten  eingeräumt.  Slufeerbem  f>aftet  baä  fonfttge  beroegtidje  unb  un* 
beroegltäje  Vermögen  ber  9iationalbant  für  bte  ^fanbbriefe  mit,  —  alfo 
eine  93eftimmung,  roie  man  fie  etroa  gerabe  für  bte  Dioten  in  SSegug  auf 
bereu  fpecietle  Fechingen  erroarten  mürbe.  $>ie  Sioten  finb  aber  fuer  nid)t 
beuorgugt  806) 

2Uta)  ber  einfache  §injutritt  ber  ^fanbbriefauägabe  $u  ben  auberen 
^affiogefd&äften  ber  3ettelbanf,  mie  im  Satte  ber  S3aierifa)en  §upot^e!en* 
unb  Sßedjfelban!,  ift  ferner  prtnciptcCC  ftatttjaft,  menn  ben  Üloten  auf 
beren  fpecielle  $)etfung  ein  33orjugSrec|t  eingeräumt  ift  93ei 
ber  33aierifä)en  33anf  befielt  ein  foldjeä  aber  niäjt.  806n) 

§ür  bie  3n?ecfmäBig!eit  einer  93erbinbung  bed  $fanbbrief=  unb  £upo* 
t^etengefdjäftö  mit  ber  &tüeU  unb  $)epofitenbanf  fönnte  man  auf  bie  (Sr* 
örterungen  im  porigen  Slbfdjnitt  (a)  ^tnroeifen.  $8  liege  fta)  bann,  möd)te 
eS  fa)einen,  ber  ^erfonal*  unb  Sfcealcrebit  be§  ©runbbeftfeerä  leid)ter 
gleichzeitig  burd)  ein  unb  baffelbe  Snftitut  ftüfcen.  Snbeffen  Ijat  bie 
©eroä|rung  beS  OtealcrebitS  boa)  nad)  bem  oorljin  ©efagten  eine  anbere 
9tatur.  $)ie  Sluggebefjntfyeit  unb  33erfd)iebenartigfeit  ber  3mmobiliar*  unb 
Mobiliar*  unb  §anbel3crebitge|'a;äfte  läßt  bie  tljatfädjlta)e  Qrntnntflung, 
nämliä)  bie  weit  norfjerrfdjenbe  Trennung  oon  ©runberebit*  unb  §an« 
belScrebitbanfen,  bod)  als  baö  $Hidt)tigerc  erfahrnen.  93anfen  erfterer  5lrt 
fönnen  audt)  rea)t  gut  felbftftänbig  fta)  entmicfeln  unb  befielen.  $)ie  ©rünbe, 
roelctje  für  bie  dröffnung  dou  SUttucontocorrenten  an  Sanbmirt^e  ©eitenä 
ber  3cttelbanfen  fprea)en,  laffen  fia)  alfo  l)ier  nidjt  anführen.  Söerben  §upo* 
t^efengefa)äfte  in  größerem  Umfange  non  biefen  33anten  betrieben  unb 
^Pfanbbriefe  emittirt,  fo  liegt  eä  nat)e,  roie  bei  ber  93aierifd)en  ©ant,  nod)  anbere 
oermanbte  ©efdjäfte  ju  übernehmen,  39.  SBerftä)erungägcfa)äfte.  Mein 
bann  entfielen  boa)  Slnftalten,  roela)e  man  faum  $roecfmäjiig  nennen  tann. 


so«)  5,  0.  ©tat.  b.  £»V-  er.  abu).  ».  20.  ÜRSvj  1856  (Sln^ang  j.  S  20  c  ber 
neuen  ©tat.  b.  Nat.  93.  ».  J862)  Srt.  40,  »gl.  mit  S  74  u.  14  b.  allgem.  ©tat.  ». 
1862.  6.  1869  betrugen  bie  fy)»oty.  Darlehen  b.  Nat.  23.  65.",  bie  Umlauf.  $?aub; 
briefe  59.»  2RiU.  fl.  Nad)  S  44  beö  Negl.  ber  £»».cr.abU).  barf  bie  ©auf  it>re 
eigenen  ^ßfanbbriefe  bebingt  e«com»ttven,  23orfd;üffe  barauf  geben,  fie  »or  Verfall* 
gett  einlöjen  (b.  b,.  aud)  borjenmafug  anfaufeu).  20  üWill.  fl.  foldjer  ibj  eigen  gebbr. 
^ßfanbbriefe,  bte  j.  ©ieber»craufjerung  geeignet  ftub,  barf  b.  23.  ju  2/s  be*  Nennwert^« 
aU  banfmäfe.  ^otenbeefung  innerhalb  ber  €cb.ranfe  ber  nia)t  metaH.  gebedten 
9ioteu  (200  2RiU.  ft.)  benu^cn;  (.  ©tot.  S  14. 

fco«»)  ©aier.  ©tat.  $  48  ff.,  @ef.  ».  i.  3uU  1834  S  7.  Die  ©auf  muß  »/» 
ibre«  eigenen  Äa».  »on  20  SWiH.  fl.  ju  Anleihen  auf  ©runb  u.  löoben  »erwenben,  nur 
ber  [Rejt  ifl  f.  anbere  u.  Söe*)«lge|cb.  »ertügbar.  2;ic  ofiic.  (»ecielle  ©erfung 
f.  b.  frühere  CmiiTton  o.  8  aßill.  fl.  Noten  ifl  nod)  S  ^3  *>.  ©tat.  bi«  ju  6  9RilI.  fl. 
^Joten  baö  Do»veltc  in  f>n^ot^.#  aufeerbem  mu|  aud)  für  biefe  3A  ber  SRoteh  aber 
eine  Dedung  in  leid)t  umjuicanbrtnben  Valuten  »crljanbcu  fein  (baitadj  ift  ?lnm.  527 
ju  anbern).  Die  ietjt  geflatt.  9K  e  l>  r  emiffion  »on  Noten  bi«  12  ÜHiU.  fl.  fott*  au«|d)l. 
im  ©ed)feU  u.  Sombarbgefd).  »ertoenbet  »»erben.  Durd)  Serorbn.  ».  4.  3Jcärj  1864  ifl 
b.  23.  jur  Gmiff.  ».  ^fanbbriefen  ermSdjtigt  worben,  f.  b.  ©tat.  in  ber  $(Ür.  f. 
Äap.  u.  JReute  n,  106  ff.  $iir  bie  ^Jfanbbriefe  b,afteu  b.  im  ^3fanbbrieff»flem  »olljog. 
Daliegen  u.  b.  gefammte  Sormbgen  b.  9).,  lefetere*  uubefdjabet  ber  $er»flid)t.,  bie  bad 
@ef.  ».  1.  3uti  1834  anerfennt,  worin  ober  fein  SJorjugörccbt  ber  Noten  gegeben.  ©. 
aud>  b.  ^ab,refiber.  f.  1869  im  Hctionär  ».  20.  SÖlfirj  1870  1.  ©eil.  6«  eircul.  Q. 
1869  ^Pfaubbr.  f.  42.M  mit.  fl.,  b.  b,»»ot^.  govber.  betrugen  63."  3Kin.  fl.  - 


Digitized  by  Google 


$>ie  Saierifdje  33ant  ift  ein  23eifpiel  bafür.  807)  (£ine  richtige  ^trbcitö* 
tljetlung  ift  aua)  im  ©anfroefen  geboten.  808) 

y.  Da«  freie  <Sf f ectengefcfiä' f t. 

SDiefeä  ©efajäft,  b.  alfo  ber  %iu  unb  «erlauf  oon  Effecten  auf 
eigene  9tea)nung,  ift  ben  ^ettelbanfen  tneiftenä  geftattet,  guroeilen 
unter  geroiffen  ©efdjrä  nfungen  r)infta)tlia)  feiner  abfoluten  ober 
relatioen  3luSbel)nun  g,  ber  ©attung  ber  ©ffeften,  ber  Sßerroenbung 
berfelben  gur  fpeciellen  ober  nur  gur  fubfibidren  9totenbecfung,  be8 
9ln!auf3  eigener  Stctien. 809)  3Bir  §aben  oben  fa>n  bei  ber  Shtgroa^l 


80T)  ©.  3t|'djr.  f.  Äap.  II.,  113  ff.,  wo  biefe  99.  mit  Stecht  ein  „Gonglomerat 
von  allen  mögt.  GrcbitiufHtutcn*  genannt  wirb,  —  aueb  ein  53cifpiel  ber  übermäfe.  (Sen= 
tralifatien«tenbcnj  gerabe  in  ben  unnatürl.  ©djöpfungcn  be«  beutfcr)en  SRittelftaatentrjum«. 
Unter  ben  $afff«eii  finben  fie  neben  «Roten,  Depofiten,  ^fanbbriefen  noch,  ba«  geben«* 
oerfieberungöconto,  (5.  1869  mit  l.05,  ßeibrentenoerfieb-  conto  mit  0.",  Stent.  9tnfi.  conto 
mit  l.31,  ©parcaffentontineu  6.  mit  0.,T,  9J<obtlicm'eucroerftcf;.  (5.  mit  0.96  9RiK.  fU 

60H)  Ginige  fleine  D.  »Jettclb.  mufjten  ein  #r;potbefcngcfcb.  eröffnen,  al«  «ßrei« 
f.  b.  Gonceff.  ober  b.  $rioil.,  fo  ©era,  S  25,  im  ftall  b.  53ebürfn.  oerpflicfjt.  al« 
Sanbrent.  93.  ju  bienen  (ntd>t  nürffam  geworben),  SBeim.  S  21,  22,  welche  93anf 
in  Seim.  u.  in  SRenfe  5.  fi.  al«  2anbrcnt.  93.  f.  »Höf.  o.  grunbberrl.  Abgaben  u.  f.  ». 
bienen  mu&,  wobei  fte  bort  bi«  l.4,  Ijicr  bi«  O.1  «Dein.  Xtyx.  Darleben  mit  Annuitäten 
jn  maßen  bat,  aber  bafür  9tentenbriefe  ausgeben  barf;  aueb  f.  anbere  £wedt  karf 
b.  53.  an  SBeim.  ©runbetgner  rpr^potr).  Darleben,  eoent.  in  SRentenbriefen,  geben,  bod) 
ob  unb  wieweit,  hängt  o.  ©taat«juftimmung  ab  (S  23);  getrennte  53ucbfüi>rung  f.  b. 
föentengeieb.  (S'  25).  93i«  @.  1869  waren  im  ©anjen  nur  f.  0.18'  TOitt.  £r;lr.  foldjc 
Darl.  f.  9lblof.  gegeben,  eine  dmiffion  o.  SRentenb  riefen  ifl  itict)t  erfolgt,  —  9lu«ji.  @- 
1869  0."«  SRiU.  Xc>lr.  —  Zfyüx.  93.  S  22,  oerpflity.  bi«  »/#  Darl.  auf 

£r,potb.  mit  «nnuitatcntilg.  an  Snlänber  ju  geben,  Q.  3uni  1870  0.44  ÜRiü*.  Xblv. 
JööpotbefenbefiSnbe.  2ur.  53.  ebenfo  $  50,  bi«  ju  Vjo  be«  eig.  eingej.  Äap.  au«  eig. 
Mitteln,  nicfit  über  1  2RiU.  gr.  auf  einmal,  fonji  nur  geg.  Oblig.  au«gabe  (im  5lu«* 
wei«  febjtt  biefer  Soften). 

*09)  6.  oben  ©.  269,  bef.  ?tnm.  530-534,  bef.  über  bie  3ulaff.  al*  fpec.  u. 
al«  fubjib.  Decfung  u.  über  ben  geftatt.  ©et rag  ber  @ff.  iRadjjutragen  ift,  bap 
bie  ©tat.  b.  neuen  93 ab.  93.  o.  1870  b.  Effecten  al«  fpec.  Decfung  ber  «Roten  ganj 
au«ic&lief$en,  Slrt. 23;  fonft,  alfo  al«  fubfib.  ©eefung,  bürfen  @ff.  nur  bi«  ju  */»  brt 
cingej.  ©tammfapital«  angefauft  werben,  $  13  (mit  b.  müff.  3uf«^  a««  b.  ©tat.  b. 
^rauff.  93.  S  23:  jur  jettweif,  nufeb.  Anlage  müff.  Gaffenbcfianbe).  Die  Olbcnb. 
53.  barf  b.  2  SWtß.  «Roten  (fogen.  ©taat«papiergelb)  baaegen  neben  %  93aar,  V3  ©t^f- 
ju  bbcbften«  V3  au*  mit  „lcicbt  realtHrb.  @ff."  fpeciell  beden,  @ef.  o.  12.  Sluguji 
1868  9lrt.  2  S  2,  ©tat.  $  3.  Die  öaier.  93.  b>t  feine  (5ff ectenanlagcn ,  bie  2eipj. 
53.  barf  ©taat«pap.,  «Pfanbbr.  fouoer.  b.  ©taat.  u.  eigene  9lctien  (bi«  1000  ©t.)  bi«  ju 
Vs  btö  Jlctienfapital«  erwerben  %  17;  bie  $annot>.  53.  b.at  nacb,  b.  ©tat.  Fein  @ff- 
anlagc,  boeb,  nacb,  einer  «enber.  b.  ©tat.  1863  barf  f.  bi«  150,000  £b,lr.  3nljaberpap. 
o.  ©taaten  u.  Gorpor.  faufen;  b«gl.  fein  (Jffectengefcf).  bei  b.  Oeperr.  9iat.  93.,  a»s 
gefeben  oon  b.  (Srwcrb  eig.  ^fanbbriefe  f.  9lnm.  806.  —  lieber  bie  ©attung  ber  ju= 
gclaffenen  ©ff.  beilegen  folg.  93eflinunungen :  ?ßrcu6.  93.  %  2  f.  o.  Änm.  534;  preufc. 
«Prio.  93.  bief.  53eft.  Wie  f.  SBertbpap.  lomb.  f.  Slnm.  667,  im  2lUg.  5tuöfcblu&  oon 
lJ{amen=^apieren  ;  93 rem.  93.  $  67  fcblofj  ^anbel  mit  au«wfirt.  ©taat«pap.  u.  SbnL 
@ff.  au«,  fpäter  aufgeboben;  Darmfl.  $  12  91.  8,  wie  im  fiomb.  f.  o.  «nm.  666; 
S ran  ff.  »rt.  23,  wie  im  Somb. ,  anerf.  folibe  ©taat«pap.,  bef.  b.  53unbc«fl.,  Oblig. 
?oofe,  btopotb.  ?ßart.  fdmlboerfcbreib.  o.  beutfeb^en  ©tanbe«berren,  garant  europ.  Kctien 
u.  Oblig.  inbuflr.  Untcincr/m.;  @era  S  17  9f.  9  ©erttypap.  aller  91  rt  unter  3ufhmm. 
b.  Regier,  commiff.  faufen  u.  oerfaufeu;  ©otba  ©ebulbbocum.  u.  Slctien,  f.  b.  oon 
©taaten,  8anbe«t&.  u.  ©tfibten  b.  beutfeben  93unbc«  3inöjabl.  garant.,  f.  anbere  $ap. 
muf  93erwaltung«ratb,  auf  Antrag  b.  Direct.  ©ener>m.  ertbeilen,  §15»  ^><>rnb.  ©at* 
tung  ntcb;t  bcfcb,rSnft;  2 üb.  $no.  93.  S  Ii  ©taat«pap.,  Oblig.,  «Äctien,  b.  o.  anerf. 
Gorp.  au«gegcbcn;  93raunf^w.  ©taaWpap.  u.  2Utien,  $10;  2ur.  fib,nl.  wie  bet 
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ber  gur  Sftotenbetfung  geeigneten  ^ctiogefdjäfte  bie  ©ebenfen  hiergegen  auä* 
gefprodjen  (p.  268—269).  $)o$  mufc  man  grabe  in  betreff  ber  Effecten 
roteberum  bie  befonberen  SBerljältniffe  ber  einzelnen  93anfen  unb 
bie  ein g einen  (Gattungen  ber  (Jffeften  unterf  Reiben. 

93olf§roirt^fa)afttia)e  ©rünbe-  ^infid^tlicr)  be§  möglidjejt  (SinfluffeS  ber 
Notenausgabe  auf  ben  GturS  ber  Effecten  unb  bie  9lott)n)enbigfeit,  bajj  ber 
betrag  ber  Retina,  roela)e  für  bie  Sfloten  »alebiren,  einen  gleichen  Sßertl) 
behaupte,  fpredjen  bafür,  im  Allgemeinen  Effecten  oon  ber  fpeciet* 
len  9iotenbetfung  gang  auägufc|liefeen.  SDiefeS  ^rineip  gilt  tnbeffen 
bod)  nia)t  gleidf)  unbebingt  für  alle  fiänber,  QtiUn  unb  33anfen  unb  erlet* 
bet  aud)  ba,  roo  eS  im  ©angen  ftreng  aufregt  *u  erhalten  ift,  roenigftenS 
in  ©etreff  geroiffer  Arten  Effecten  gelegentlich  Ausnahmen. 

3n  93olfgroirt^'a)aften,  roo  eä  feljr  aecrebitirte,  roenig  im  (Surfe  fcfjroan* 
!enbe  Effecten  gibt  unb  ber  ©elbmarft  felbft  in  anomalen  Reiten  im  ©tanbe 
ift,  oljne  all  gu  ftarfen  Guräbrucf  größere  Soften  aufgune^men,  ba  roerben 
Effecten  felbft  oon  ber  jpecieHen  9lotenbecfung  nid&t  gang  auSgufdjliefeen 
fein.  (So  ift  bie  Sage  in  ©nglanb,  fpedeU  für  bie  33ant  oon  (Jnglanb. 
i'efctere  §at  bafjer  aua;  immer  grofje  Soften  (SonfolS,  ©ctyafofammerfcfjeine 
vl  a.  m.  gehalten.  81°)  3Ku§  in  jlrifen  etroa8  baoon  realifirt  roerben,  fo  §at 


Somb.,  bod)  etwa«  weiter,  S  12  9i.  8,  beutfdjc  ©taat«*,  (Sommun.,  fifinb.  «JSap.,  eifenbab,iu 
actien  u.  Cblig.,  ©anf  actien;  TO  ein.  S  14  9i.  6:  ©taat«pap.,  Oblig.,  ©ifenbabnact., 
«ct.  inbuflr.  Unternelnn.,  ©d)ulbocrfd)reib.  o.  Gorpor.  u.  „fonflige  2Bertl>cffectcn*'  ans 
u.  oerfaufen;  9t oft.  S  16  bcutfdje  ©taatöpap.,  <Praubbricfe,  #öpotl)efenfd)etnc,  Srior. 
aetten  gut  rentir.  ©ifeubar/nen ;  Zfyüx.  itnb  ©eint.  $  13  9i.  4  wie  im  2omb. 
©taat«pap.  u.  mit  ©enetym.  einer  beutid).  Regier.  o.  Gorpor.  ober  ©cfellfd).  auägegeb. 
ooUeingcjafjltc  @ff.  ju  taufen  u.  oerfaufen;  Olbenb.  j  3  9?.  5  ©taat«pap.  u.  (£ff. 
begl.;  33 ab.  ©.  «rt.  13  wie  im  fiomb.  f.  3lnm.  670.  —  2;^at|5cf»l.  Umf.  b.  dffectem 
gefd)fift«  bei  beutjeben  ^ettelbanfen  f.  «um.  815,  816. 

55ie  jdj  weiter  >}ettelbanfen  treiben  meiften«  aud)  ein  (Sffectengefdjfift  auf  eigene 
Siedmung,  nad)  ber  ©ilanj  o.  (5.  1868  ju  fdjliefjen  14  oon  18,  wooon  aber  nur  7  in 
etwa«  bebeutenberem  Umfang.  —  ©et  ben  brit.  ©anfen  ift  ba«  (JffectengefdjSft  bebeu* 
tenber,  f.  u.  Sinnt.  810,  ebenfo  bei  b.  norbameric,  wo  neben  ben  gefefclicb  oorge* 
fdjriebenen  bedungen  in  Effecten  aud)  nod>  ein  freie«  Gffectcngefd).  oorfommt,  f.  o. 
3tnm.  494.  —  9tud>  bie  33.  o.  gr anf reid)  imi  Anlagen  in  9centcn  u.  anb.  $ap.,  über 
beten  3to«fmfi&ig'<»t  in  ber  33anrenqu6tc  oiel  geflrittcn  würbe,  f.  u.  Slnm.  810,  816. 

Die  fog.  Government  Securities  b.  ©auf  betrugen  j.  ö.  1869  jwifdjett 
13.fil  u.  15."  SOiiO.  «Pfb.  ©t.,  meift  14-15  9Jlitt.  (erci.  c.  4  9JM«.  im  emifftonöbepart.), 
wob,!  aud)  jefet  nod)  wie  früher  meift  ©tod«  u.  ->(itiiuit. ,  j.  ©.  1844  unter  14  9J2iQ. 
12.«  SDRiü.,  ferner  dicbeder  «in«  u.  SÖonb«;  anb.  @ff.,  wie  (Sitü^ 33oub«,  dafi.»3nb. 
©onbö  jäteten  früher  wcnigflen«  ju  ben  $ t  i o a t fid)erb\  —  3tud)  bie  anbern  engl, 
u.  fdjott.  ©anfen  b^aben  regelmäßig  eine  Siefertje  oon  Bffentl.  ftonb«,  |0  j.  SB.  (5.  1867 
bie  engl.  u.  fd)ott.  3oint--©tod  ©auren  neben  48.2  SWiU.  5ßfb.  ©t.  93oarfd).  u.  193.» 
gjliü.  «prioatftd)erb,.,  22.»  9JIiU.  off.  ©idjer^.  (f.  SBUtb  ©.  351).  £ic  fd)ott.  ©anren 
allein  b^aben  regelmäßig  Gonfol«,  ©.  0.  ©nglanbs?lctien  u.  f.  w.,  f.  20  olo  w«fi  ©. 
535;  e«  fdjeint  in  biefen  Einlagen  in  bcr  Siegel  mebr  al«  ber  SBetrag  beö  ©tammrap. 
ju  fieden.  ©enn  ©olow«fi  bamit  jebod)  bie  91  e n t e n anläge  ber  ftranjöf.  ©. 
ted)tfertiy^$,  fo  überfielt  er  bie  r>icr  maßgebenbe  (SiruuboerfdHebcnfyeit  ber  polit.  ©erb^ältj 
niffe  beiber  Sänber.  TOan  benfe  an  beu  ($ur«fall  ber  Diente  in  wenigen  tagen  beim 
franjof .  ftriebenöbrnd)  im  3uli  1870 :  oon  über  73  auf  64—65.  ein  be«potifa>  regierte«, 
b,erabgefommeue«  £anb  unb  93olt  wie  b.  franjbf.  faun  fid)  aud)  in  biefen  fingen  nid)t 
T'aifelbe  erlauben.  ©.  Enquete  VI,  wo  bie  ©anf  felbft  bie  Anlage  in  dienten  oer* 
t^eibigt;  bie  öffectcnbeflänbe  ber  granjBf.  93.  waren  in  neuerer  3<\t,  1869—70,  neben 
100  9JtiU.  feftaelegter  gefefcl.  Öientcnreferoe  c.  80  2WiU.  bio.  «Pap.  u.  c.  13  SM.  Siente. 
SEöeldje  ©erlüge  bei  ber  foealtfirung  fold)er  3Bertb,e  unter  (Surfen  wie  im  3uli  unb 
Kttgsfi  18701 
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bie  S3anf  bcn  eventuellen  Söerluft  au8  bem  3ftlj?e8genHnn  ober  bcm  JHeferüe* 
fonbö  $u  beeren.  3n  $)eutfdjtanb  unb  anberen  Sänbem,  oor  allem  aber  in 
granfreiä)  (f.  5lnm.  810)  liegen  bie  SSerfjältniffe,  für  bie  2ftaffe  ber  Effecten 
roenigfteng,  anberä  unb  bef#alb  finb  biefe  Anlagen  f)ier  allgemeiner  au^u* 
fließen.  9*ur  ettt>a  furjterminlidje  Obligationen,  wie  bie  6d)afcfcf|etne, 
btlben  aud)  r)ier  in  nidjt  übermäßigen  Beträgen  eine  paffenbe  Anlage,  roe* 
ntgftcnö  alä  fubftbiärc  SDecfung  ((.  o.  ©.  305). 

®an$  {olibe  langterminliä)e  ober  SRentenpaptere,  roie  beftimmte  ©taatö* 
papiere,  ^Pfandbriefe,  (Jifenbafjnprtoritäten  fönneu  ferner  in  einzelnen 
ftäHen  jur  SBeranlagung  eineä  größeren  ZfyiU  be£  ©tammfapitalä  unb 
iKeferoefonbS  rooljl  aucr)  mitunter  gugelaffen  werben,  foroett  ber  5ßunct  ber 
©idjerljeit  unb  ftealifirbarfeit  in  23etrad)t  fommt.  9lud&  barüber  müffen  bie 
concreten  Umftänbe  entfajetben.  gretlid)  fmb  alle  fol$e  Rapiere  (Surö* 
fdjroantungen  unterworfen811)  unb  nur  jur  feften  Anlage,  nia)t 


8n)  3n  folgen  Dingen  mufe  man  bie  Grrf  aljruug  allein  jum  ^rüfjiein  nehmen. 
Die  politijcfye  Ävifc  im  3uli  1870  i>at  fyier  uueber  flatifl.  «Material  geliefert  »ie  in  einem 
fünfrlicficn  (hperiment.  Darüber  folgt  b,ier  eine  3l,fatitmenftellung  btn  Surfen  ber 
58er  l  hier  ©ßrfe,  welche  für  bie  ftragc  ber  (Sffectcnanlagc  ber  ©anfen  letyrreid)  genug  ift. 

Sab.  XL  «riegßeurfe  1870. 

Sinlrn 

5.3"tt.  8.3nlt.  9.3uli.  113«n.  13  3ulü  14. 3ult.  16. 3«IL  19.  «Juli.  V»V 

Deutfdje  6taat«pai>. 

5%  vreufc.  ft.  1859    102%  102     101%  101  99'/*   96«/,  96      87  14." 

47,   _   confolib.      94      93'/»  93      89  91'/»   877,  81      77%  19.«' 

47,    _   fonfi.  bi».    9378  93'/8   92%   88%  91%   87'/,  81      77%  19." 

4      -   bioerfe         83'/,   83      =      78  81      78'/»  76      72  13.» 

3'/a   -   ©taat*f<$.fd>.  807,   80'/»  =      77'/,  80      77  75      72  10.»* 

3'/,   -   $rom.  anl.  U6%  H6'/a          U5Va  H3  100  14.«« 

4  SBab.  «Präm.           106     106"/,  105'/,  103  =     100'/,  95     (93«/,)  (lt.«) 

4  SBair.  $räm.         107«/,   =     107     103y8  103     102'/,  95     (92)  (14.") 

Deutidje  ^fanbbr.  u.  priori t. 

4'/,  Oflpreu|.  $f.  br.    907«  =      90      88      88%  87  83      81  10 

3'/,  $omm.      -      73%  =      =      71      72'/,  65  Ii« 

4        _         _      837,   83'/»   83      81%   82      80  79'/,   74  10.M 

3«/,  «erg.  mfirf.  $r.  HI  76«/,   75'/,   75»/»   75  74      70«/8  71>/4  (66)  (13.»») 

4'/,   -     -   -  V   89«/,   =      =      86      =      89  79  11.« 

4  23crl.  *nfc.  «ßr.        91'/,   92      92'/,   92  (75)  (18.9*) 

4  Bat  SKagb.  Sit.  C   84%   82%  83      82%  83      78  75  9.«* 

4  (Solu  ÜKinb.  III       81'/,   81%           78  (76)  (6.«°) 

4«/,  -     -    -       91  '/»   90      90«/,   87              88  86«/, 

47,  überlief.  G       90'/,   90      89%  (c.78)  (c.13.09) 

Deutfdje  SBatynactieu. 

5Berg.  m«rf.  alte       121%  118    117%  III  116'/,  102  =      97  17.»« 

$(t>einifcl>e               115%  113"/,  112     108  112     100  98      90  19.«4 

Göm  *  SWinben          134%  131     129     121  128     114«/,  110     104   ,  19« 

<öerl.  Sln^alt            182'/.  180'/,  182     180  176     174  (162)  (10.99) 

$erl.  Stettin            132%  131'/,  131     120  130    1  23  122     114  12.96 

Serl.  £amb.             156     155«/»  152     151  =  148    (150)  (c.2.7) 

33erl.  SKagbeb.          206     202    200'/»  198  200'/,  192'/,  185     175  12.* 

SBerl  ®örlifc              67«/,   66 V„   6578   60      63      56  55      48  27.«* 

Dtetttlff.  A  u.  C     172%  170'/,  169     160  167«/,  152  147     139  17.» 

Düringer  alte          129      =      =     127  125     122  110  14.'» 

ttatq-8ub»ifl«§afcn   136«/4  134     131     126  129%  115  114     100  23." 
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jur  «SpecuTation  auf  bcn  @nr§  fotl  eine  ^ettettanf  fie  erroerben.  $>ie  Söer« 
lüfte  unb  ©eroinnfte  an  ben  (Surfen  gleiten  ftä)  aber  oftmals  auS.  2öa8 
beim  Serfauf  in  Jtvifen  oerloren  gel>t,  wirb  bei  bem  oft  möglichen  SGöieber* 


einfm 
».9.-19. 

5.  3uli.  8.  3u!i.  9.  3nli  11. 3uti.  13. 3ufi.  14.  3uti.  16.  3ulü  19.  3nti.  3uli.  •;, 

S)eutf<fte  ©anfactten. 

©reuige                142     141      =     140     138 %  130     125     120  15." 

eädtftäc                130     129V4  129     126      =             120   (100)  22." 

«Skimar                  91      90%  =      88      86%  86%   82     (80)  (12.") 

©raunfcbweig           115      =     115%  115     114     113'/,  108     100  13.°* 

Dcutftbe  @rebitanft.  acticn  ic. 

5ti«contogcj.  ©crl.      143     139     136%  133     136%  132     115     112  21.«»» 

fcarmft.  (Sreb.          130     127'/8  126     116     125%  110     106      97  25.« 

Deining.  <5reb.         120»/«  119     118'/,  114%  114     106     100      90  25." 

ftrcmbe  StaaUpaptcre. 

4»/5%Ocficrt.©a».rcnte50%  49%   49%  45      48      42      38      36  27.« 

—      —   ©ilb.rcnte  58      57      56%  53      56      50      46      46%  18.°« 

5  3taL  SRcnte            58%   56      =      52'/,   55      49      48      47  16." 

6  »meric.  f.  1882  96%  96%  96%  92%  94%  87'/,  83'/,  79  17." 
5  ttuff.  engl.  86»/,  86%  86%  86  84'/,  =  80  ==  7." 
5  Oefterr.  1860er  Sioofe  80V8  78%  78'/,  73'/,  76  68  64  60  23." 
5  Jluff.  ©rämienanl. 

o.  1864             119     117"/4  116%  111     114     105      90      =  22." 
ftrembe  ©ab,  n  pr  i  orit. 

3%  Oeficrr.  Staat«b.  300»/2  292             285     290     275             230  21." 

3        —   ©übbabn  245'/,  241'/,          230    240    225   (240?)  195  19." 

5        —   @alic.  ©.    85'/,   =      84%   84      80      79      =     (78)  (c.7.") 

5  2Ho«f.  9cjäfan         89%   89  %   89%    86      87'/,   82      78      75  16." 

5  Wi&f.=<5oölon>          86      85      84'/,   83%   82      78'/,   75      71  15." 

5  Sur«f:£iew.           85%  85      84'/,  82'/,   82      80      73'/,   69  18." 


gr  cmbe  öa^nactien. 
efte 


Oeficrr.  6taat«b.       206%  201%  2W  183  200%  174  165     162  19." 

-     eübbabji       113V*  105 V,  107  97  106'/,   90  89«/,   86'/,  19." 

©obm.  JBefib.           100'/,   97%   97  90  96      87  83      75  22." 

ftrembe  (Srcbitanfl.  acticn. 

Oetfcrr.  Srebit          148%  141     140%  124  136V,  116%  112      98  30." 

2So  ber  Sur«  nnb:  au«gefüdt  iit.  würbe  an  bem  betreffen  bcn  Sage  feiner  nottrt, 
bie  cingeflamm.  Surfe  beim  19.  ftnb  bie  eine«  ber  nädjfifolg.  £agc,  wenn  am  19. 
fetner  angegeben  mar.  SDic  erfie  Anregung  ber  fpan.  <£ad>e  in  ^ßari«  berührt  bic  (Surfe 
fd>on  etwa«,  ftc  galten  fta)  aber  bi«  jum  9.  3uli  jiemliä)  fefi,  am  11.  %vili,  oor  ber 
Äblebnung  ber  fyan.  Ganbibatur  burd>  ben  ©rinjen  oon  #otjenjoHern,  erfolgt  bie  erfte 
fiarfe  ©aiffe,  na$  biefer  9lblet?nung  am  13.  wieber  Steigen,  ycad»  ber  jortbauer  ber 
©cr^anblungen  ©enebetti«  mit  Äönig  Sßilbclm  abermal«  ©aiffe;  nacb  ber  Cuafifrieg«; 
erflärung  im  Variier  ©efefcgeb.  Nervei  am  15.  fiarfer  Diutf  ber  (Surfe  am  16.,  nieberfier 
Stanb  am  19.  (Eröffnung  be«  ^orbbeutf^ en  SReict>dtaga,  UeberreiAung  ber  franjof.  Äriegö* 
erflärung  in  ©erlin),  oon  ba  an  wieber  Steigen.  f)te  Uebcrfi<t)t  gibt  »iel  ju  benren, 
bod)  würbe  Uno  (Erläuterung  uu«  bier  tu  weit  führen.  2Jcan  überfeb^c  uidjt,  baf?  bie 
©roceme  be«  ©infeu«  ber  6pcculatiton«effccten  eigcutlicf?  nod)  etwa«  \)tytx  ftnb, 
weit  bie  Rapiere  am  9.  ftrti  metft  f$on  etwa«  gefunfeu  waren.  Hm  19.  3uli  unb  in 
ben  Zagen  oor*  unb  nadiber  waren  bie  meiften  Surfe  nominell,  bie  6d>wanfungen  an 
einer  ©Brfc  coloffal,  für  über  bie  §&(fte  aller  notirten  Rapiere  fcbjt  im  ©erl.  6ur«jettel 
in  biefer  .Hei:  jebe  Wetij,  weil  gar  feine  ©efdjäftc  oorfameu.  ©on  ben  oben  aufgejübr? 
ten  ftnb  bte  wicbjigften  Speculation«effecten ,  in  baten  regelmäßig  3'itgtfafift«  gemalt 
werben:  ©erg.  märf.,  törietn.,  ÄBUt'ÜRinb.,  ©erl.*@orl..  TOainj * £ubwig«b-.  Oefterr. 
«Staat«*  u.  <s>übb.  «dien,  italien.  SRcnte,  american.  ©agiere,  Oeflerr.  ßrebitactien.  ©ei 
ben  frtmben  (5ff-  »ft  &u  beerten,  bafe  bic  am  flärfflen  gefunfenen  auf  ©a vier  gelb 
lauten,  wo  alfo  aur«faflen  unb  Mgiofleigen  jufammen  wirren  (Oefi.  ©apierrente,  60er 
fioofe,  ©Bb;m.  ©ejlb.,  Oefi.  Grebitact.,  Bfelff.  ©rämienanl.). 
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cinTauf  $interljer  fjdufig  wieber  gewonnen.  $>er  SftefetDefonbg  muß  audj  ljier 
itn  9lotf)faU  ben  Söerluft  becfen,  alfo  bagu  groß  genug  fein,  ©ine  befdjränfte 
Anlage  in  papieren  jener  $lrt  bietet  aber  fonft  neben  bem  9Jiißlia)en  auc^ 
^ort^etle.  93ei  einem  plöfelidjen  2lnbrang  ber  9totentnl)aber  unb  Deponenten 
unb  bei  einem  metftenä  glei^geitigen  ftdrferen  2lnfprudj  ber  @rebitne§mer 
an  bie  S3anf  fann  man  nämlid)  mittelft  93erdußerung  ber  Effecten  bie  (Saffe 
rafdjer  ftdrfen  unb  ben  Notenumlauf  befd&rdnfen,  wdfjrenb  man  fonft  erft 
bie  SBerfattjeit  ber  Söedjfel  u.  f.  w.  abwarten  muß.  (Sbenfo  wirb  e3  babei 
mßglia),  bie  $rioatcrebitgemdf}rung  weniger  ftarf  einjufa)ränfen.  ©roße 
(Sentralbanfen  wie  bie  $ran$öftfd)e  unb  5preußifa)e  mögen  baljer  immerhin 
et  mag  Kapital  in  (Effecten  aua)  für  bie  erwähnten  $wecfe  fteefen. 812)  9iur 
muß  ber  93etrag  nia)t  gu  groß  werben  (wie  neuerbingg  wieber  bei  ber 
$reußifd>en  23anf  f.  u.  2lnm.  816).  3n  ilrifen  tonn  felbft  ber  getieft  au§* 
geführte  Sin  teuf  oon  Effecten  d^nlid)  roie  bie  SDiScontirung  eine  groeefmd* 
ßige  gorm  ber  Unterftüftung  bc§  allgemeinen  ßrebitS  burd)  eine  Zentral* 
banf  fein. 813)  3ftana)en  ©efcpftöleuten  roirb  auf  biefe  SBeife  gut  geholfen 
werben  tonnen.  $)enn  bie  <5d)mierigfeit,  felbft  bie  beften  Effecten  in  folgen 
3eiten  nid)t  »erlaufen  gu  tonnen,  fteigert  bie  (Srebitnotl)  oft  nod)  bebeutenb, 
roie  ftd)  aud)  im  JJuÖ  1870  roieber  jeigte. 814) 

5lm  unbebingteften  bei  ben  3ettelbanren  auögufdjtießen  finb  bagegen 
epeculationäeffecten,  aua)  in  normalen  £dkn  ftarf  im  (Surfe  fdjroan-- 
Tenbe  Rapiere,  roie  oiele  auswärtige,  befonbers  roenn  biefelben  auf  Rapier* 
gelb  lauten,  femer  in  ber  SRegel  äctien  u.  bgl.  m.  (f.  9lnnt  811). 

3m  übrigen  gelten  für  baS  (Jffectengefa)aft,  bie  5lu§mal)l  ber  einjel* 
nen  (Gattungen  u.  f.  ro.  im  SSefentlidjen  bie  ndmlidjen  ©runbfdfoe  unb 
Regeln,  weldje  oben  (©.  321  ff.,  bef.  327  ff.)  für  ben  ©ertfjpapiertombarb 
aufgeteilt  rourben.  $)ie  9lbweidjungen  fhtb  leidet  erftdjtlid).  $)a  bie 
S3ant  Effecten  auf  eigene  ftedmung  befifct,  bei  ben  beliehnen  papieren  aber 
immer  noa)  in  ber  SBerpfttdjtung  beS  6a)ulbner8  eine  weitere  $>ecfung  f)at 
unb  burdj  ben  Unterfdjieb  gwifa^en  23eleif)ung8curä  unb  935rfencurä  gepokert 
ift,  fo  muß  nur  im  (Sffectengeja)äft  mit  noa)  größerer  93orftd)t  »erfahren 
werben. 

©pecicü  für  unfere  beutfdjen  Sßerfjdltniffe  würben  wir  bann  etwa 
folgenbe  5>orfd)ldge  madjen. 

%l§  fpecielle  ftotenbeefung  werben  Effecten  bei  allen  3ettelbanfen, 
aud)  bei  ber  (Sentralbanf  au§gefa)loffen.  3113  fubfibidre  Notenbecfung, 
alfo  gur  Veranlagung  eineä  £ljeilä  beS  <5tammfapital§  unb  9fteferoefonb3, 
ferner  al8  SDepofitenbecfung  werben  Effecten  im  ^rineip  gugetaffen:  für 


81J)  Selber  fpeeifteiren  bie  9lu«ivcife  ber  «ßrcufi.  55.  immer  nod)  fo  gar  wenig 
bie  einjetnen  Soften.  €o  wirb  juf.  gefaftt  „£taat«vapiere,  fcerjcfcieb.  gorberungen  u. 
Hcttoa^,  bod)  m&djten  bie  Menbcrungen  biefe«  («efammtpoften«  wSbjenb  fflrjerer  $erio= 
ben  ttorjugswetfc  auf  ?Uuberungeu  ber  (Jffccteubcflanbe,  weldje  rcgelmä^iia  ben  £>aupt* 
ttyeil  ba»on  au«ma*en  (*/$—*/«)'  jurüdjufü^ren  fein.  3n  b.  Ärife  t.  1866  betrug  ber 
Rollen  <S.  HKfirj  14.»',  (5.  Kpil  14.'9,  Q.  «Kai  14.»3f  15.  3uni  16.",  23.  3uni  13.", 
30.  3unt  15.40,  »on  ba  an  jnüfdjen  14—15  3Ria.  tblr.  Witte  3uui  würben  alfo  tf« 
fecten  aus  b.  SRarft  genommen,  aber  gleid)  nueber  uerfauft. 

813)  Oefter«  fo  uon  ber  engl.      gefdje^en;  «Preufe.  SB.  f.  «Änm.  812. 

814)  ©ab,er  aud)  bie  ^Bereinigung  großer  ^Sufer,  »eldje  in  ©erlin,  granffurt, 
SEÖien ,  Stuttgart  j.  auf  folibar.  $>aft  gegen  SBevt^papicrpfanb  (ruff.  u.  americ. 
Spay,  in  SBerlin,  americ  in  granff.)  »on  ben  Saufen  fiombarbcrebU  nahmen. 
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lefcteren  jjroecf  unbebingt  alle  Birten  unb  unbegrengt,  wenn  bic  9coten  ein 
$Borred)t  oor  anberen  ^affinen  genießen;  fonft  unb  für  ben  erpgenannten 
3wecf  bebingt  geroiffe  Birten  unb  big  gu  einer  geroiffen  Ouote  beö  (Stamm« 
fapitals.  Ob  unb  tmeraeit  lefctereä  ratrflia)  in  (Effecten  angelegt  werben  fofl, 
wirb  im  ^Lbfd^mtt  4  (vom  Kapital)  erörtert,  &uggufcf)liefcen  oom  ©rruerb 
bura)  bie  3ettelbanfen  mürben  naa;  beutföett  Skrfjältniffen  alfo  aua)  bie 
reinen  ©pecutationgpapiere,  im  allgemeinen  bie  niajt  ooll  ein* 
gegasten  Rapiere  (<S.  327),  nia)t  aber  bie  9kmenpapiere ,  non  au3* 
roärtigen  roieber  bie  auf  >}kpierroäljrung  lautenben  fein.  SDaljer  fönnte  man 
oon  einzelnen  Birten  gulaffen;  folibe  oergingltdje  <5taatgpapiere  (incl.  ßoofe), 
ftänbifä)e,  ^jrooincial*,  Jtreig*,  (Sommunalpapiere ,  ^3f a.«fet>vicf c ,  ©ijenba^ns 
unb  Sßantactien,  roela;e  g.  33.  minbeftenS  »ier  3a$re  ^an9  regelmäßig  4% 
unb  me^r  ^infen  getragen  Ijaben,  aug  bem  (Gebiete  beg  Sftorbbeutfdjen  23ün* 
beg  unb  ^ottoereuiS ;  ferner  non  augrodrtigen  papieren  folibe  in  Metall 
nergingliaje  ©taatgfonbg  (alfo  etroa  ruffifaje,  norbamericanifdje  [?],  belgijdje, 
$oHdnbifa)c,  englija)e,  frangöfjjdje  |  ?] ),  ebenfoldje  ©ifenba^npriorttäten.  Sitte 
anberen  einzelnen  ^topirce  blieben  rootyl  beffer  auggejdjloffen,  oon  inlanbi* 
fdjen  alfo  namentlich  (Srebitbanfs,  $)ampf|d)ifffaf)rtgs  unb  anberen  Serien 
unb  Obligationen  inbuftrieller  Unternehmungen  (gabrifen,  SÖergroerfe  u. 
f.  m.),  njela)e  unnermeiblia)  fajroanfenbere  Erträge  ober  geringere  <5td)erljeit 
bieten  unb  fä>n  bejjtjalb  im  (Surfe  ftärfer  fdjroanfen.  <£ine  $ert$eilung  ber 
^ffectenanlage  auf  mehrere  ©attungen  fann  mitunter  roieber  am  ^lafcejein. 
S)ie  Oeffentliajfeit  beg  ©efepftg,  ba^er  namentlich  bie  gehörige  Spe* 
eification  ber  einzelnen  (Gattungen  im  2lugtpeife  ober  minbefteng  im 
3a§reäberid)t  roirb  bie  befte  Söürgfdjaft  gegen  unpaffenbe  Anlagen  bieten, 
—  melleidjt  aua)  fdjon  gegen  eine  gu  umfangreiche  Einlage. 

$)ie  beutfajen  ^ettelbanfen  ^ben  faft  burdjroeg  eine  geringere  J?apt* 
talanlage  in  (Effecten  alg  ifjuen  ftatutenmajjig  erlaubt  ift  unb  aua)  in  ben 
Sailen,  roo  Effecten  gur  fpeciellen  Stotenbecfung  gugetaffen  ftnb,  ift  ledere 
boa)  t|atfda)li4  meifteng  bie  banfmd&ige  nur  aug  Saar,  2£ea)feln  unb  Com« 
barbg. 816)  Sag  ift  im  Allgemeinen  gereift  gu  loben.  £)ie  ^reugif  dje 


8,s)  ©.  o.  Sab.  VII  6.  346.  (Snbe  1869  waren  bie  Noten  t>oUft8nbig  Basti 
m5jjig  gebeert  bei  iebet  ein» einen  beutföen  „Scttelb.  53ei  fämmtt.  preufe.  privat* 
banfen  war  ber  ©edif  elbeftanb  allein  bober  al«  ber  Notenumlauf,  ebeufo  bei  ber 
©rem.,  ©er.,  ®otb-,  #annoü.,  2üb.  (Sornm.,  Sur.,  2Seim.(  £l>ür.  53.  53ei 
faft  allen  anberen  flcineren  blieb  er  nur  wenig  hinter  bem  Notenumlauf  jurücf.  53  aar* 
i&orratfy  unb  SBcdjj [clb  eftanb  gujammen  war  größer  als  ber  Notenumlauf 
aufeer  bei  ben  genannten  nod)  bei  ber  53raunfd)Wv  £>armfi\,  SDeff.,  §omb., 
9Rein.,  aud)  6ei  b.  ßeipj.,  $)re«b.,  ftvanff.,  53aier.  unb  «ßreufe.  53.,  nab,e  ju 
o  grofj  bei  ber  Olbenb.  53.  €o  bienten  alfo  bie  Sombarbe  unb  uollenbft  bie  (SU 
ecten  fo  gut  wie  allgemein  nur  alt  fubfib.  r afung  ober  al«  Anlage  für  Mav ,  :»io 
croefonb«,  ©epofiten  u.  f.  w.,  gewife  eine  günftige  Sage,  ©ebeutenb  fiub  bie  effecten* 
befiSnbe  im  Söerb.ältnife  jum  ©tammrapital  au^er  bei  b.  ^reu§.  53.  nur  bei  feb^r  wc= 
nigen  93anfcn,  nämlict»  (abgelesen  von  ben  etwaigen  eig.  Hctien  im  tBefife  ber  53.)  bei 
Olbenb.  (Vi  ÜHitt.  Ztyx.  eingej.  Äap.,  (5.  1869  437,000  Ib.lr.  <5ff.),  2uv.  (7." 
WIM.  %x.  ffap.,  i.M  SN.  5r.  (5ff.  u.  {Report«);  fonft  nodj  über  20%  t>.  eingej.  jtap. 
bei  Darm ft.  (6.  1869  3."  W.  fl.  Äap.,  1."  2R.  fl.  (5ff ),  §ranrf.  (10  SR.  fl.  Äap., 
2."  3RiH.  fl  dff.  incl.  bie  be«  SRefemf.),  2 üb.  Gomm.  53.  (2  SRiU.  2R.  6.  Aap. 
0.«*  2R.  eff.  incl.  SRefemf.);  10—20%  bei  ©rc«b.  (3  ÜR.  %\u.  Äop.,  0.»*  HKS. 
Iblr.),  53rem.  (5  2R.  3tyr.  @.  «ap.,  0.««  @ff.),  53re«l.  (1  m.  Äap.,  0."  2R.  «ff.)i 
@6rli^  (1  SR.  Äap.  0.,4<Sff.);  unter  10%  t>.  Äap.  bei  93 er l.  Gaffenoer.,  Danj., 
Äönigeb.,  ©tett,  ^ofv  SD « f f ®er.,  ©otb,.,  fieipj.,  J^ür.,  ©eim.  ©et  meb.» 
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39anf  r)at  il)re  (5ffectenbe[tänbe ,  roelü)e  nn<§  ber  (Jrroeiternng  biefcö  3nftt* 
tutd  im  3af)r  1856  beträchtlich  ©erminbert  toorben  roaren,  fpätcr  wieber 
fel)r  oermetyrt.  (58  fc^eint  unö  beffer,  bafj  biefer  Soften  burd)fcf|nittlid)  nie* 
briger  gehalten  roirb.  UebrigenS  t)ängt  bie  grage  oon  ber  Kapitalanlage 
in  (Effecten,  befonberä  roaä  (Sentralbanfen  anlangt,  mit  ber  grage  »on  ber 
Aufgabe  be$  ^tammfapitalä  gufammen,  wofür  auf  2lb|'a;nitt  4  ju  »er* 
roeifen  ifi 816) 

$)affelbe  gilt  oon  ber  Kapitalanlage  in  eigenen  Aktien,  alfo  oom 
Sin*  ober  SHücffauf  oon  Aktien.  9)iet)rere  beutfd)e  3ettelbanfen  Ijaben  unter 
it)ren  (Effecten  foldfje  eigene  Aktien  auct)  jefct  noa),  bie  fie  meiftenS  in  3e^cn 
ber  33aiffe  billig  erwarben,  um  it)r  roerbenbeä  Kapital  gu  oermtubern  ober 
Unterbilangen  unb  SBerlufte  311  bccfen,  unb  gelegentlich  bei  befferen  Surfen 
(über  $ari)  unb  bei  größerem  Kapitalbebarf  roieber  oerduBern  wollen,  n>a3 
anbere  fd)on  getfjan  haben. 


reren  bieder  33anfen  jinb  bie  SBetrfige  ganj  uubcbcutcnb.  @ar  feine  Mnlagc  in  <5ff. 
Ratten  d.  1869:  33air.,  £anuoo.,  33raun  fdpo.  (nadj  früheren  großen  33crluften 
bcf.  an  öfierr.  Staatebabm  u.  Grcbitactten  (! !)  in  biefem  <*Jcfcf>äft  burch  Scbabcn  flug 
geworben),  «Dlagbeb.  (?),  6 5 In  (?)•  —  ftrüber,  in  ben  50er  unb  »nf.  ber  60er 
jgafyre,  batten  bei.  bie  Flemen  3«Uelbaufen  größere  dffectenbeftänbe,  t^eiW  weil  cö  ibnen 
noa)  an  anbei en  gcioöbnl.  Itanfgefdj&'ften  febltc,  tbeilä  weil  fte  ibre  Aufgabe  fälfcblidj 
in  crcbit-mobil.  artigem  Speculiren  faben.  flJlcificn«  ifl  an  biefeu  Einlagen  oicl  ocrloren 
roorben,  in  ben  legten  Saferen  felbfl  an  guten  kavieren  bei  ber  ftnfenben  ienbenj  ber 
dürfe,  n>c*balb  iouiväbrcnb  Mbfcbreibungen  nötbig  würben.  Jefet  baten  bie  meiflen 
93anfen  eublidj  ein  $aar  in  biefem  ©efebfift  gefunben.  vimb  folibe  hänfen  tvie  bie 
©rem er  batten  ergebt.  23erlufle  (u.  a.  an  americ.  ^Sap.),  felbfl  bie  preufj.  «ßrioatb. 
mußten  öfter«  abfebreiben.  ©,  meine  banfflatift.  «rtifel  im  33 rem.  331.  1864  unb 
1865,  au*  fööppell  6.  30,  u.  O.  £übner'«  ftet.  3ab.rb. 

©ine  ©peeification  ber  Gattungen  ber  Effecten  fiubct  fi*  leiber  feftfl  in  ben 
3abre«berid)ten  nur  feiten,  33cifpiele  ber  Anlage  ftnb:  granff.  33.,  eigene  CSff.  <S.  1868 
»um  33ilanjn)crtb  0.  647,144  jt  u.  jum  (iurö».  d.  650,915  fl.,  näml.  122,000  fl. 
3Vj%  Sranff.  Oblig.  k  30,100  Xtyt.  4'/,%  äu  93%,  200,000  fl.  4%  $f3lj. 
Subro.  33.  prior,  ju  89,  100,000  fl.  4%  Wh-  ttorbbabnactien  ju  83,  115,500  £blr. 
4%  Sur.  Oblig  ju  80,  125,000  ftr.  3%  <Pariö=2noner  (Sifenba^nprior.  ju  62,  ftr.  100,000 
3%  $ar.  Orlean«  $rior.  ju  62,  50  000  %i.  3%  Sranjöf.  Korbbabnprior.  511  62.  ®cr 
gftefcroefonb«  ber  ^ranff.  33.  u.  1,495,339  fl.  d.  1868  n?ar  in  16  öerfdueb.  «rten  papieren, 
meifl  in  beutfdjen  ©taatflpap.  u.  öifenba^nprior.  angelegt.  —  Der  ©arm fl.  3<»b"ölKr- 
nennt  itoax  bie  @ff.,  weldje  ba«  <5ff.  conto  Q.  1869  (l.a,T  Tl.  fl.)  bilbeten,  aber  nur 
mit  Warnen,  niAt  mit  33cträgen!  (4%  garaut.  9tb<««-  «Stamm a et  icn  Sit.  B,  4  unb 
5%  beff.  Subivigebabnoblig.,  5%  £<lf.  etaaWobl..  5%  33erl.  UWagbeb.  $rior.,  4Vi% 
Obcrfd)lef.  $rior.  G.,  4'/20/o  ^ür.  etainmacticu  2it.  C). 

«")  SDer  dff.  beflaub  ber  <Rrcuf|.  33.,  (5.  1855  9.*  mü.  Zita.,  ber  ibr  bur* 
ben  23ertr.  oon  1856  grofeentb-  abgenommen  nmrbe,  mar  (5.  1857  auf  1.*  3JI.  iblr. 
gefunfen,  (5.  1860  2.'  2R.  Iblr.  3?on  ba  an  flieg  er  bei  ber  bamal.  39aargelbfüHe 
u.  b.  Langel  anb.  lucrat.  ®cfd)äftc  auf  7.3  @.  18*61 ,  17.3  (5.  1862,  19.3  d.  1863, 
»erminberte  fta)  bann  jn>ar  njicber,  aber  betrug  boeb  feitbem  meift  jioifdjcn  12  u.  15 
WiU.  Xblr.,  alfo  über  bie  ^alfte  felbfl  be*  ledigen  iu-iacn  ©tammfapital«, 
Steferoefonbö  u.  ©taat«einfd)u6fap.  0.  juf.  c.  28  9JIUI.  Jblr.  ^mrner  freilich  uoefe  ein 
günftigere«  iBcrbältuife  al«  bei  b.  33.  0.  ^ranfreieb  (Äap.  u.  9leferüen  juf.  215.»  SKitf- 
gr.,  3lulage  in  Kenten  u.  dff.  in  ben  legten  ^abren  150,  Somm.  1870  193.5  9KiU. 
^r.  inet.  100  Witt,  immobilif.  Kenten),  u.  b.  33.  0.  dnglanb  (Aap.  14.553  3H.  Wb. 
et.,  Dicferoe  3  Will.,  öff.  eieberb.  14—15  gjlitt.  im  33anrbepart.,  fafl  4  9)ÜU.  im 
(Smiffionflbepart.  u.  11  «DciU.  6taat«fcbulb,  juf.  c.  29—30  9Jliü.).  «ber  bie  Sage  biefer 
beiben  33anfen  ift  in  biefem  fünfte  aud)  niebt  muftergiltig  u.  nur  bie  (In gl.  33.  barf 
auö  ben  oben  erwähnten  ©rünben  mebr  (Sfffectcnanlage  baben. 
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J.  ©irectc  ©arteten  an  ben  ©toat. 

$)iefelben  lönnen  in  br ei  (Staffen  geseilt  werben  unb  erletben  banaa) 
eine  oerjehiebene  33eurtheilung. 

1)  Darlehen  im  (Jontocorrent :  ©orfchüffe  an  ben  Staat  big 
gu  feft  begrenzter  §öhe,  mit  beftimmten  lurgen  griffen  für  bie  Nücf* 
ga^lung  ober  fiiquibation. 

2)  ©rö&ere  ftehenbe  ober  bodj  für  längere  Sermine  gemeierte 
(fo  lange  unfünbbare) i  $)arlef>en  aug  ben  Notenf  apitalien  (eoentuetl 
aua)  aug  ben  $)epofiten),  theilg  naa)  befonberen  einzelnen  Verträgen 
jroifchen  Staat  unb  33anf,  theilg  naa;  bem  ©ertrage ,  bura)  melden  einer 
33anf  bag  SHed^t  ber  Notenausgabe  (aUenfattS  aua;  anbere  Nedjte,  g.  ©. 
Steuerfreist,  ober  bie  Serfügung  über  bie  bei  i$r  alg  $)epoftten  nieber  gu 
legenben  öffentlichen  ©elber)  übertragen  wirb. 

3)  (5ben  folct)e  ftehenbe  ober  langterminliche  Starben  aug  bem 
Stammfapttal  ber  ©anf,  alg  eine  ber  gormen  ber  ©egaljlung  beg 
Notenprioi  legg  ober  SRonopolg.  Ueber  biefe  %xt  Darlehen  roirb  im 
folgenben  ?lbfa)nitte  4  (oon  ber  £öf)e  unb  Veranlagung  beg  Stammfapi* 
talg  u.  f.  ro.)  ge^anbelt,  roeghalb  mir  fie  fytx  übergeben. 

3u  Nr.  1.  (S.  aua)  oben  S.  106). 

Solare  $)arle^en  fmtpfen  fia)  leia)t  an  bag  öffentliche  $)epofttenge* 
fa)äft  an  (f.  o.  6.  385  ff),  entfielen  fte  gu fäll  ig  unb  ohne  oorhergehen* 
ben  ©ertrag ,  fo  gleiten  fie  ben  gelegentlich  oorfommenben  Uebergiehungen 
ber  ©uthaben  Seiteng  ber  '^rioatbeponenten.  ©runbfäfolidj  unguläffig  er* 
f  feinen  fie  nid)t,  nur  wirb  im  Jntereffe  beg  georbneten  Staatg^ug|altg 
unb  ber  Sicherheit  unb  Unabhängigfeit  ber  ©auf  beffer  aua)  für  alle  fola)e 
gäße  im  ©oraug  eine  3>i  a  j:  i  m  a  t  jiff er  unb  ein  furger  Dermin  für  einen 
folgen  ©orfchufe  feftgefefot  unb  bie  ©eroäljrung  beg  lederen  jebeg  eingelne 
Sttat  in  bag  <£rmeffen  ber  ©anf  gepeilt,  ^roecfmä&ig  roirb  eg  babei  immer 
fein,  fola)e  ©orfa)üffe  nicht  aug  ben  Noten,  fo  ba&  fte  beren  fpeciette 
JDecfung  roären,  fonbern  nur  aug  ben  SDepofiten  unb  bem  Stammfapital 
gu  machen. 

Mitunter  fommen  für  eingelne  beftimmte  finangielte  3roecfe 
Verträge  groifa)en  einer  ©anf  unb  ber  gtnangoerroaltung  beg  Staatg  oor, 
bura)  roeldje  fich  lefetere  erforberlia)en  gaHeg  einen  Qrebit  bei  ber  ©auf 
augbebingt,  ober  eg  roirb  auch  bem  Staate  ein  für  allemal  oertraggmäjjig 
ein  allgemeiner  (Srebit  im  (Sontocorrent  gewährt,  gür  ben  Staat  rann  bie 
Verfügung  über  einen  folgen  ©anferebit  in  Jenen  gäßen  erroünfcht  fein, 
wo  bie  (Einnahmen  unb  $luggaben  einmal  unerroartet  fich  ni<$t  beefen,  g.  ©. 
etroa  ein  Steueraugfall  augenblic!lich  bie  Littel  gur  S<hulbging|ahlung 
perfürgt,  ober  eine  befonbere  5luggabe  plöfclia)  gu  machen  ift.  £>ie  ginang* 
perroaltung  hilft  fich  Da  roo^  m^  ^Inttcipationen ,  9luggabe  oon  Sa)a^ 
feinen,  Staatgroea)feln  u.  bgl.  m.,  oft  foftfpieltgere,  unbequemere  Littel. 81T) 
3n  anberen  gätten  übernimmt  etroa  bie  ©anf  bie  ©erroaltung  eineS 
eingelnen  9luggabegroeigg  ober  ber  öffentlichen  Sdjulb,  roie  in  (Snglanb,  ober 
eirieg  Ztyilä  berfelben,  roie  ber  Schafcfdjeine  in  Oefterreich,  unb  eg  fommen 


8,T)  5Die  Gentralbanfen  Ijaben  in  folgen  $5flcn  Öfter«  bem  Staat  äSotföüffe 
geteert,  inbem  fte  <5d>a^fd)eine  u.  bat.  einteilen  bUcontirten,  fo  b.  <§n$l.  ©.  in  b. 
franäbf.  Ätiegen,  bie    rang.  ©.  1870  n.  a.  m.,  ^ier  nic^t  ungcfäfjvU^ 
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gelegentlich  au§  btefenf  £itel  3^tungen  vor,  für  welche  feine  ®ecfung  ba 
ift  ober  ba8  ©utljaben  beä  ©chafoeg  nia)t  ausreicht  SBenn  ^ier  »ertragt 
mäfjig  bic  ©anf  93orfd)üffe  big  gu  einer  beftimmten  §ö|e  für  einen 
furgen  Dermin  leiftet,  fo  fteht  bem  fautn  etwaä  entgegen,  derartig  waren  . 
bie  23orfd)üffe  ber  ^nglifajen  93ant  auf  $)eficitbiÜ3  bei  (Gelegenheit  ber 
merteljährigen  ^inäjaljlungen  für  bie  öffentliche  ©apulb,  wo  bie  SJlütfgah* 
lung  in  ben  eingcfjenben  ©taatäftettern  immer  rafa)  erfolgte.  Sehnlich  werben 
bie  SBorfdjüffe  ber  Oefterreiüjifcfjen  Sßanf  auä  bem  lefcterer  übertragenen  ©e* 
fchäft  ber  SBergtnfung  unb  (linlöfung  ber  ©chafcfcheine  (©alinenfeheine,  ^n- 
pothefaranweifungen)  allmonatlich  beglichen. 818)  Unter  ungünftigen  Ums 
ftänben  fann  hier  freiließ  einmal  ein  etwaS  groger  SorfajuJ  gegeben  »erben 
müffen,  wie  man  e§  im  .Sperbft  1869,  im  Suli  1870  gu  befürchten  hatte, 
©ine  ©renge  märe  baljer  immer  erwünfeht.  $lud)  biefe  Darlehen  jollten 
ferner  beffer  nicht  alä  fpeciette  SRotenbecfung  bienen. 

2lud)  bei  einzelnen  beutfehen  3^ttelbanfen  fommen  fola)e  auäbebungene 
93orfchüffe  an  ben  Staat  uor,  bie  aber  mitunter  wohl  in  bie  folgenbe  gweite 
Glaffe  fallen. 818  •)  »et  ber  ^reufeifchen  ©an!  werben  aüe  ©eföäfte  mit  ber 
ginangoerwaltung  unb  ben  ©elbinftituten  be8  ©taatS  entweber  nach  ben 
für  ben  SBerfeljr  mit  ^rtoaten  geltenben  33eftimmungen  ober  im  gall  einer 
2lbroeichung  oon  lefoteren  nur  mit  ©eiftimmen  beS  (Senrralaugfchuffeg  ober 
ber  $)eputirten  beffelben  aufgeführt  (SB.  O.  §  91,  f.  o.  ©.  147).  $luch  f)itx 
würbe  bie  geftfefcung  etneS  nicht  gu  fyotyn  SKarimalcrebitö  unb  furgen 
2Jcarimaltermin3  boa)  paffenb  fein.  3m  Sah«  1866  foü  bie  ©anf  bem 
©taate  Rapiere  lombarbirt  haben.  SDafe  bie  93or[chüffe  hierbei  nicht  erheblich 
gewefen  fein  fönnen,  geht  jeboch  auö  ber  Sßeweaung  ber  ßombarbbeftänbe 
wäfjrenb  ber  Ärieggpertobe  heroor  (f.  o.  9lnm.  724). 

3u  ftr.  2  (f.  aua)  oben  ©.  106). 

©rßfjere  btrecte  Darlehen  an  ben  ©taat  flnb  namentlich  non 
Zentralbauten  in  ,y  i  n  an  gn  5 1  h  c  n  wieberholt  au  3  ber  9cotenemifs 
fion  gemacht  worben.  ©elbft  wenn  man  h^  beftimmte,  nicht  attjulange 
Äünbigunggs  beg.  9tücfgahlung8termine  feftfefct,  fo  oermögen  biefe  nach  oft* 
maliger  Erfahrung  nicht  eingehalten  gu  werben  ober  fte  werben  nur  ber 
gorm  naa)  eingehalten,  inbem  bie  9lbgaf)lung  be8  alten  im  ©runbe  nur 
mittelft  eines  gleichzeitig  neu  bei  ber  Öanf  aufgenommenen  SDartehenö  er* 
folgt.  $)ie  gorberung  an  ben  ©taat  ftettt  mithin  meiftenä  einen  für  längere 
3eit  wenigftenä  unrealifirbaren  SluSftanb  bar,  ber  bei  einer  gewiffen  £ölje 
im  SBerhdltnijj  gum  Notenumlauf  (unb  ben  übrigen  ähnlichen  ^affinen) 
unter  ungünftigen  Umftdnben  beinahe  regelmäßig  bie  <£inftetlung  ber  Saar« 
gahlung  notljig  macht.  2ltt  biefe  fnüpft  fta)  bann  ber  3wang3cur8  ber  un* 
einloßbaren,  balb  entwertheten  Noten  unb  gwar  meift  ber  3wangScurg  für 


818)  Oeflerr.  SBanffiat.  S  62;  1-2»/,  m\L  ff.  meiffen«,  <$.  6cpt  1869  3.°* 
ÜRill.  ff. 

B»8*)  ©oldje  Darlehen  an  b.  Staat  finb  bei  me^r.  Heilten  beutfAen  JJettelbanfen 
ba«  ©eitenftuef  ju  bem  ©^a^contocovrent,  f.  o.  «nm.  764.  ©er.  ©.  ntu|  ber  Regier, 
off.  <Sreb.  ju  4%  bi«  150.000  Sblv.  eröffnen  $  26,  ©ot$a  bdgl.  bi«  V»  S'l9» 
ibür.  b«gl.  bi«  80,000  thlr.  ol>ne  »eitere  6id)erfteUunfl  S  H  ©eimar  ebenfo  bi«  v 
150,000  %tyt.  S  14;  Jöütfcb.  mufe  foaar  unoerjin«L  bi«  2/5  WIM.  Ztyx.  f.  ERe*n. 
be«  Jtammerfonb«  leihen  gegen  ?ßfanb  eine«  gleidj.  betrag«  4%  Oblig.,  »ofür  b.  93. 
ftoten  au«gebcn  barf.  Cur.  ©.  mu&  bi«  ju  Vi  Will.  %x.  ju  4%  leiben  S  49,  lauter 
Gablungen  f.  Gonceffion  ober  ^rioileg." 
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ben  Wennroerty  ber  Woten. 819)  5Dte  traurigfte,  90Ie3  aerrüttenbe  <ßapter* 
gelbrotTt^^aft  tft  bann  bie  unausbleibliche  ^otgc  Sie  ©elboerbältniffe 
fcnglanbg  *on  1797— 1819,  M0)  ©efterreia)8  fett  1848,  «*)  3t<u 
Ucn«  feit  1866,  8M)  aua)  ftufjlanbä  fett  bent  tfrimmfriege,  beg.  feit 
1859/60,  82S)  grantreia)äin  1870  883 •)  unb  bie  ®efa)id)te  ber  grofeen 
S3anfen  biefer  ßänber  btlben  93eifpiele  unb  33elege  oon  größter  fnftorifdjer 
ÜBebeutung  für  bie  JKidjtigfeit  ber  oorauSgetyenben  Säfce.  flttan  muß  ftcf) 
banad)  im  ungemeinen  gcroijj  gegen  folct)e  $5arle$en  auäfpredjen,  bura) 
welche  bie  unglücflidrfte  unb  folgenfd)roerfte  93erqui<fung  ber  ©taatäftnangen 
unb  ber  83anfgefa)afte  unb  in  golge  beffen  ber  @elbt>erf)ältniffe  beä  üanbeS 
herbeigeführt  roerben  fann. 

Selbftoerftänbliä)  Ijat  niajt  jebeS  foldjeS  birecte  Darlehen  einer  93anf 
an  ben  Staat  foldje  5°^9cn«  einem  befajränften  betrage,  bei  guter  ©e* 
fdjaffenfjeit  ber  fonftigen  Slctba  fann  felbft  unter  fajroierigen  $ßerf)ältniffen 
bie  (Sinlöäbarfeit  ber  9toten  rooljl  aufregt  erhalten  roerben,  ©oflenbg  wenn 
etwa  baS  Stammfapital  ber  San!  in  leidjt  realiftrbaren  2Bertb,en  angelegt 
ift.  3m  lefcteren*gaUe,  roeldjer  formell,  aber  nia)t  reell  fogar  in  ber  jefcigen 
Crgamfation  ber  (Snglifdjen  unb  Oefterretdnfajen  93anf  uorliegt,  ift  eben 
im  @runbe  nur  baS  Stammfapital  immobilifirt,  bie  9lotenbecfung  aber, 
foroeit  bie  Darlehen  an  ben  Staat  nidit  ben  betrag  jeneä  Kapitals  über« 
fdjreiteu,  eine  banfmafcige,  biSponibte  unb  realiftrbare  (f.  5lnm.  827).  Allein 
aua)  ein  fleinereä  unfunbbareg  £>arle$en  an  ben  Staat  auS  ber  Motens 
emiffion  fdjroäajt  bie  ßage  ber  93anf  immer,  benn  e§  befa)ränft  für  feinen 
betrag  bie  regelmäßige  JRüctftrömung  ber^oten.  5tud)  bleibt  ein  foldjeg 
$)arle|en  feiten  allein,  e3  bilbet  oft  genug  ben  Anfang  einer  9leif)e  tyn* 
lia)er  @efa)äfte  $roifü)en  Staat  unb  33anf,  jumal  in  fajroieriger  gtnanglage. 
Tie  ©antoerroaltung  felbft,  roela)e  in  fola)en  gallen  bie  Sdmlb  an  ber 
eingeteilten  ©aargaflung  bem  Staate  $uroäl$en  rann,  f>at  gar  nia)t  immer 


819)  Ueber  bie  grofee  pract.  u.  tbeor.  ©ebentung  ber  Untertreibung  jtoifcben 
«Kennwert^  u.  6ur«tt>ertbsn>ang«cur«  f.  meine  SRuff.  ^apierwabr.  e.  51  ff.;  über  b. 
einfä)lag.  tf>eor.  fragen  meinen  3lrt.  ^ßapiergclb,  €>taat«n>Brterb.  VII. 

«•)  £oofe,  hlst.  of  prices,  1.  SB.  b.  «faer'föen  Ueberfefc.,  meine  ©eitr. 
<£.  76  ff.,  meine  £b.  b.  <p.  »cte  ©.  37  ff.,  meine  Oefterr.  8al.  SEBien  1862,  I,  6. 
53  ff.,  bef.  in  b.  «nm.  C  184,  0.  #fibner,  ©anfen,  346  ff.,  Juglar  in  #orn's 
ann.  internat  du  cred.  publ.  1860,  1861,  Wolowski,  banque  d'Angl.  S.  1  ff., 
Macleod,  diction.  art.  bank.  in  England. 

Ml)  äuflfd) werbt,  öantwef.  u.  Oefterr.  ftat.  2).  SEBien  1855,  ßübner, 
»anfen  €.  i26  ff.,  meine  Reform  b.  «Rat.  2Bten  1860,  Oefterr.  83al.  I,  2lrt. 
banque  d^Autricbe  in  $orn'6  Annuaire  1861,  9lrt.  Oefterr.  ^inaugen  im  3:aa;^ivei 
terbud)  TO.  611  ff.,  b*5l.  Jb.  neue  Oefterr.  SBanfacte"  in  Unf.  .Seit,  1863  ©.  235  ff., 
(^>6ffen)  Oefterr.  gin.  probl.,  fipj.  1862.  Tl.  Söutty,  SBanfmef.  ©.  246  ff.  $ie  im 
Xtrte  beraub,  grafle  ifi  im  ©runbe  biejelbe  wie  b.  r>.  b.  banfmäp.  Decfunfl  ber  9?oten. 
3n  meinen  Arbeiten  über  enql.,  öfterr.,  rufi.  <£elb=,  93ant=  u.  Jinonjnjei.  babe  icb  ben 
Kadubcil  ber  grofeen  etaat«jtbulben  bei  Sanren  immer  bejonb.  nocbjuweifen  gejuebt, 
—  ber  pract.  Äernonnct  ber  groge.  ©.  o.  Slnm.  702. 

»»)  ©irtb  6.  297  ff. 

MJ)  (® ol b mann)  SRuff.  ^Japiergelb,  Kiga  1866,  meine  SRuff.  ^apiertrabr-, 
bef.  ©•  121,  180,  223  ff.,  $orn  in  f.  Annuaire,  93alt.  üKonatfdir.  I,  72  ff.,  III,  1 
ff.,  ffiirtl)  ©.  305  ff.  Wolowski,  An.  de  la  Rusaie,  Par.  1864  p.  80  ff.,  180  ff. 

8"«)  ©ie  folgen  ber  3ablungtfeinfteUung  ber  granj&f.  ©.  u.  ber  «Rotenoermeb* 
rung  für  lrricg«jn>«re  laffen  ftd^  im  «ugenblitf  (Änf.  6ept.  1870)  uod)  uidjt  überfeben; 
mutinnawii*  »erben  ftc  fd)Umm  genug  fein. 
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ein  3ntereffo  weitere  SluSbelmung  fola>r,  oft  für  fie,  b.  $.  u)re  Slctionäre 
rea)t  rentablen  ©efajäfte  gu  erfahrneren.  $)ie  traurige  ©efdjichte  ber  Oefter= 
reidjifd&en  Wationalbant  liefert  mehr  als  ein  S3eifpiel  gum  ©eleg  für  biefe 
Behauptung. 

£)arum  gerabe  ^ier:  prineipiis  obsta:  man  oermeibe  f o l c  ©e* 
fdpäfte  nollftänbig,  in  ruhiger  unb  oollenbS  in  bewegter  3e^ 

J?ommt  man  aber  in  ©taatSnou)lagen  nicht  olme  foldje  $nlehen  bei 
einer  Eentralban!  auS  unb  mufj  man  in  biefem  gatle  felbft  bie  93aargah= 
lung  einteilen  unb  gum  ^mangScurS  greifen,  fo  ift  bie  33anfnotenemiffion 
gu  ©unften  beS  (Staats  eben  nichts  9lnbere8  als  eine  ner^üllte  6taatS* 
papiergelbauSgabe.  Severe  hflt  nact)  öfterreia)t[a)en  (aua)  wohl  engli* 
fa)en  nerglid)en  mit  americanifchen)  Erfahrungen  immer  noch  einen  relatioen 
ißorgug  uor  ber  birecten  Ausgabe  eigentlichen  uneinlöSbaren,  mit  bem 
3wangScurS  oerfet)enen  (staatSpapiergelbS.  $)enn  wegen  beS  3n,if<henglieb3 
ber  33anf,  mit  ber  oon  gafl  gu  gafl  gu  oerfjanbeln  ift,  wirb  bie  Rapier* 
gelboermehrung  immerhin  nicht  leicht  gang  fo  fdjranfenloö  n?erben,  als  wenn 
bie  gtnangoerwaltung  allein  operirt.  ©efterreich  unb  Englanb  bieten  hier 
ein  günftigereS  SMlb  als  9torbamerica,  and)  ©efterreich  ein  beffercS  in  feiner 
neueren  ^apiergelbepod)e  feit  1848,  trofc  ber  nadjgiebigften  ©d)roäa)e  ber 
23anfoerwaltung  gegen  alle  9lnfprüd)e  ber  ginangoerwaltung ,  als  ehemals 
in  ber  ^eriobe  ber  93ancogettel  währenb  ber  großen  frangöfifdjen  Kriege, 
©elbft  oon  *Ruj?lanb  gilt  bieS  feit  ©rünbung  ber  fg.  SteichSbant,  b.  h-  ber 
Uebertragung  beS  ©taatSpaptergelbwefenS  an  bie  unter  bem  Warnen  „Steide 
banf"  errichtete  getrennte  9lbtc)eilung  ber  ginangoer  waltung,  oergliapen  mit 
eljebem.  gerner  bleibt  für  einen  Ttyil  ber  gu  ^apiergelb  geworbenen  Sftoten, 
welche  gufammen  boct)  nur  ein  eingigeS  (SirculationSmittel  barfteUen,  mögen 
fie  im  gewöhnlichen  ^rioatgefchäft  ober  im  ©taatSgefchäft  ber  33anr  auS* 
gegeben  fein,  bie  regelmäßige  föücfftrömung  beftehen  unb  bamit  baS 
§auptprinctp  für  baS  33anfnotenwefen,  ein  Sortheil,  ben  man  namentlich 
in  Englanb  währenb  ber  ©anfreftriction,  ähnlich  in  ©efterreich  nach  ber 
Gonoerfion  beS  ©taatSpapiergelbS  in  Jöanfnoten  (1854—1866)  fehlen 
lernte.  Enblicl)  ift  auch  baS  wohl  oon  oorneherein  wahrfcheinlid)  unb  fpria)t 
auch  *>it  Erfahrung  (in  ©efterretet)  unb  Englanb)  bafür,  bafj  auf  ©runb 
non  Eontracten  mit  einer  23anf  noch  eher  als  auS  freiem  .Smpulfe  bei 
birecter  StaatSpapiergelbauSgabe  ernftlia)  §anb  an  bie  SQöieberherfteHung 
ber  Valuta  mittelft  ftbgahlung  ber  aufgenommenen  Slnlehen  beS  Staats 
bei  ber  S3an!  gelegt  wirb.  $)ie  Valutafrage  wirb  baburet)  wenigftenS  etwas 
ben  ^arteieinßüffen  ber  an  ber  gortbauer  beS  beftehenben  3uftanbS  wirf* 
lia)  °ber  oermeintlich  3"tcrefffrten  unb  bafür  Söirfenben  entrüeft  £)er  Vor* 
theil  hi^roon  geigte  ftdj  in  Englanb  nad)  1815,  in  ©efterreid)  wieberholt 
1854,  1855,  1858,  befonberS  1862  unter  ber  Pener'fchen  Slcte,  währenb 
bie  Wachtheile  beS  entgegengefefcten  VerhältmffeS  in  Cefterreia)  feit  1866, 
b.  h-  f«t  ber  abermaligen  Ausgabe  eigenen  ©taatSpaptergelbS  unb  in  Worb* 
america  feit  bem  £chlufj  beS  ©ürgerfriegS  nur  gu  beutlich  h^oortreten. 
ES  unterliegt  wobt  faum  einem  &XDti\d,  bafe  America  bei  feiner  günftigen 
ginanglage  feine  Valuta  bereits  wieber  h^rgeftettt  hätte,  wenn  eS  bie  „2lns 
lehen  auf  bie  Umlaufsmittel"  bura)  Vermittlung  einer  ©anf  unter  geft* 
fe^ung  wenn  aud)  längerer  SfcücfgahlungSfriften,  etwa  in  beftimmten  Slermi« 
nen  naa)  bem  Enbe  beS  Kriegs,  ftatt  birect  mittelft  eigener  gJapiergelbauS* 
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gäbe  angenommen  Ijätte.  Sefct  ift  bie  Söalutafrage  au<§  bort  8pielball  ober 
^anfapfel  ber  Parteien.  824)  SRufe  alfo  einmal  eine  $aptergelbatiägabe  er* 
folgen,  fo  betraue  man  immerhin  lieber  eine  grofee  S3anf  bamit. 
jür  jebeä  einzelne  %nle$en  bei  legerer  foHte  bann  nur  roomöglia)  gleidj 
ein  funbirteS  Slnlefjen  aufgelegt  ober  für  bte  £dt  unmittelbar  naa)  bem 
Kriege  ober  nadj  bem  Qhreignijj,  roela)eS  fonft  etma  bie  gur  Sßapiergelb* 
ausgäbe  not^tgenbe  Urfaa)e  fein  mag,  in  beftimmte  9luSftdjt  genom* 
men  werben.  25ann  tonn  bie  ftotenemtfffon  rote  eine  5lnticipation  btefeS 


werben.82») 

<5inb  einmal  große  £arleljen  auS  ber  ^otenemiffton  an  ben  ©taat 
gemalt  unb  baburaj  UneinlöSbarfett  unb  3mangScurS  fjeroorgerufen  roor* 
ben,  fo  ift  ber  erfte  unb  roidjtigfte  ©abritt  jur  Teilung  beS  UebelS  unbjur 
SEBieber^erftellung  ber  Valuta  bie  Diücfga^lung  jener  $)a  rieben.  9htr 
notfjgebrungen,  roenn  bie  ©ummen,  roela)e  aufzubringen  ftnb,  bie  gu 
nan^cn  gu  fcr)r  belaften,  rotrb  man  einftroetlen  für  einen  Sfjetl  beS  flöten« 
umlaufe  bie  fpectelle  £>ecfung  mit  ben  gorberungen  an  ben  0taat  julaffen 
bürfen,  —  nidjt  als  etroaS  ©uteS,  fonbem  als  baS  Heinere  oon  groei 
liebeln,  ©o  liegt  93.  bie  ©adje  roo$l  augenblicflia)  in  SRufjlanb, 826) 
oieUeidjt  jefot,  naa)  1866,  aua)  in  Oefterreta). 

<5te$enbe  größere  $)arle§en  an  ben  «Staat  auS  ber  9loten* 
emiffion,  als  gornt  ber  Vergütung  ober  @ntfa)dbigung  für  bie 
©eroäjjrung  geroiffer  8te<|te,  namentlia)  für  bie  Uebertragung  beS  Ütoten* 
prioilegS  finb  auS  ben  bargelegten  ©rünben  mögltdjft  gu  oermeiben.  SGÖitt 
fta)  ber  ©taat  burd)  ein  (unoeqinSlta)eS  ober  niebrig  rjer$inSlidjeS)  £>ars 
le^en  bellen  laffen,  fo  foHte  baffelbe  roenigftenS  nur  auS  bem©tamm* 
fapital  erfolgen,  alfo  eoentuetl  beffen  §b^e  nidjt  überfteigen  8,T) 
(f.  ben  gleia)folgenben  9lbfdjnitt  4). 


©gl.  £od\  $in.  Hmer.«,  6.  543  ff.,  meine  SRuff.  «Papicriva'rjr.  ©.  38 
(bef.  j.  ttyeoret.  (frflaxiing,  roic  bie  prineip.  93crtbeibigung  ber  ^apieroaluta  in  <ßap. 
tefyx.  lanbcrn  entfielen  fann).  <5«  iji  feit  |>ocr*fBerf  erjdnenen  (1867)  in  ftorbamer. 
in  b.  ©alutafrage  ui*t  beffer  geworben,  roenn  and)  bo6  Slgio  aeitroeife  febj;  fanf.  ©. 
au*  3R.  ©irtb,  53anfn?ef.,  bef.  ©.  331  ff. 

MS)  Sßie  gut  felbft  unter  ben  f*limmfien  polit.  u.  finanj.  ©err^Sltniffen  fefte 
Verträge  jivifäjen  einer  ©anf  unb  bem  ©taate  über  bie  Slbjablung  einer  ©taat«f*utb 
an  b.  SBanf  roirfen,  bewerft  u.  9t.  bie  bifl  jur  SBanfacte  o.  1862  ununterbrochen 
(aud)  1848  ff.)  fortgebenbe  regelmäßige  Tilgung  ber  ©djulb,  n>el*e  bie  Bfterr.  ginonj» 
oenoaltung  in  ftolge  ber  einlofung  be«  2Bien.  SEÖäbr.  ^apicrgelb«  bei  ber  SRationalb. 
contrabjrt  batte.  ©taatetrörterb.  VII,  613,  629. 

"•)  9luf  einem  folgen  bur*  pract.  6(bwierigfeit  ber  ®r&fee  beT  Operation  ab* 
gebrung.  6om»romi6  beruht  mein  Sorfcbjag  }.  Verfielt,  ber  ftuff.  Valuta,  f.  ^ap. 
wabr.  6.  258  ff. 

e")  ©o  »ar  e«  mit  bem  Marleben  von  80  2ttill.  fl.,  toetebe«  bie  Oefterf.  SRaU 
na*  ber  Hcte  1862  wSbrenb  ber  Dauer  be«  ^rioil.  bem  ©taate  ju  geben  b,at 
Der  93anrfonb«  rcar  110'/»  SWiü.  fL  u.  ift  au*  ic^t  nad)  ber  »ebuetion  ((^cf.  t>.  13. 
9lot>.  1868  S  1)  no*  90  ÜJciU.  fl.  SEBeil  bei  biefen  ©r ößencerbSItnif fen  ber 
beiben  in  8etraAt  fommenben  Sofien,  ©tammtap.  unb  fiebenbe  ©taat«i*utb,  bie  ooUe 
tanfma«.  Derfung  ber  92oten  oerbleibt,  '/ate  i*  bamale  bied  Darlehen  an  ben  ©taat 
oertbeibigt,  —  roieberum  nid)t  aU  etivae  an  fi*  @ute«,  fonbem  al«  etroa«,  bae  pd) 
aüenfaa«  angeftd)te  ber  ginanjnctben  binnebmen  liefe;  fo  in  mein.  Oefterr.  ©al.,  in  b. 
Muff,  in  Unf.  3eit  1863.  $  offen  («nm.  821  unb  in  fcilbebr.  3a^rb.  1863  I,  183) 
b^at  b.  ©ejen  eine«  folgen  Darlehen«  ganj  oerfannt. 
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t.  ©onjiigc  Slcttoanlagen. 

<£S  §anbelt  Siw  um  nufcbareS  ©runbeigentljum  unb  beweg* 
lidje  ©üter,  ferner  um  Söanfgebäube  unb  3n^en^ar- 

SDer  Erwerb  oon  ©runbeigen  tljum  unb  ©ebäuben  $um  3roe(* 
ber  rentablen  Kapitalanlage  liegt  gang  aufeer^alb  ber  3n>ecfe  einer  93anf 
überhaupt  unb  ootlenbS  einer  3ettelbanf.  ©r  roirb  baljer  mit  Sftedjt  meiftenS 
t$atfäd)lidj  unb  in  ber  Siegel  auSbrütflta)  in  ben  ©tatuten  auSgefdjloffen. 8W) 
9lua)  bei  ber  2luffaffung  beS  StammfapitatS  als  ©arantiefonbS  würbe  bie 
Anlegung  in  ©runbetgentljum  unpaffenb  unb  roegen  beS  fdjroanfenben  2öert$S 
beS  lefcteren  unfidjer  fein,  £upotljefen  oerbienten  ba  bura)auS  ben  23or$ug. 

$)er  Erwerb  von  ©runbeigentfjum  ju  3roec*en  Q*x  ©peculatton 
(©üter,  £auSpläfce,  amertcanifdje  Canbloofe  im  S5?eften  u.  f.  ro.)  eignet  ftd) 
roegen  beS  bamit  oerbunbenen  föifico'S  unb  ber  leidjt  eintretenben  Unreali* 
firbarfeit  folajer  Soften  überhaupt  taum  für  23anfen.  Unbebingt  mufe  er 
aber  bei  3ettel=  unb  $)epofttenbanfen  auSgefd)loffen  roerben.  6old)eS  ©runb* 
eigentljum  märe  eine  ber  ungeeigneten  fpeciellen  ober  felbft  fubftbiären 
9totenbecfungen.  9lmericanifd)e  (Erfahrungen  beroeifen  bieS.  8M) 

Mitunter  mufj  ©runbeigentljum,  §äufer  bei  (Joncurfen  u.  gL  m. 
aB  Leerung  ober  3^l««g  übernommen  roerben.  $)a8  ift  natürlid)  niä)t  ju 
oerfunbern,  ein  »erbot  für  eine  33anf  !ann  fid)  alfo  nidjt  auf  fold&e  gälle 
begießen.880)  Slber  paffenb  ift  eS  bann,  folc$e  Realitäten  möglich  balb 
roieber  abzugeben.  93egügltd)e  ©eftimmungen  fommen  ntd)t  mit  Unredjt  mit* 
unter  in  ben  Statuten  oor.  831)  ©egen  bie  ©erroaltung  größerer,  als  £>ecfung 
ober  ©ntfdjäbigung  übernommener  ^elbgüter  u.  f.  ro.  mittelft  <5elbftberoirt$* 
fdjaftung  unb  audj  mittelft  SBerpadjtung  Seitens  einer  93anf  fpre<$en  fo 
jiemltd)  bie  nämlidjen  ©rünbe,  roeldje  gegenwärtig  bei  unS  im  Allgemeinen 
mit  SRedjt  gegen  baS  ftaatlidje  gelbgüterroefen  (Domänen  i.  e.  <5.)  ange* 
füt)rt  roerben.  SDaS  Ijat  man  in  einem  berannten  Vertrage  jtmföen  ber 
öfterreidjifdjen  ginangoerroaltung  unb  ber  9ktionalbanf  oergeffen. 83a) 

£er  Grroerb  beroeglt(§er  ©üter  als  regelmäßiges  ®efd)äft  ift  ein 


828)  Defter«  mit  ben  SSBorten,  bafe  eine  B.  nur  für  bie  3wecfe  ibre«  St» 
trieb«  ©runbeig.  unb  ®ebäube  erwerben  bürfe,  fetner  bei  Goncurfen  j.  ©edung  ». 
gorber.,  f.  u.  «nm.  830.  ©o  üielfad)  in  beutfd).  ©anfflot.,  j.  ©.  ©rem.  33.  S  70' 
$  rauf  f.  $  25;  au*  in  b.  amertc.  ©anfacte  $  28. 

829)  £)ie  ©peculation  in  western  lands  a.  townlota  war  ein  ftarf  nütwirfenber 
ftactor  $ur  JTrife  t>.  1857  in  ftorbamerica,  aud)  hänfen  barein  oerwidelt. 

M0)  3n  b.  ©tat.  u.  ©efefcen  wirb  biefe  au«nabme  aueb  meift  au«brütTI.  aema«fet, 
«rem.  S  70,  fcarmfi.  S  12  ©c^IuBf.,  @otb-  «rt.  22,  Hannos.  $  13,  Sab.  «rt. 
18  u.  a.  m.  gebenfaQ«  incorrect  ift  e«,  wenn  bie  ©tat.  ben  gatt  nidjt  erwähnen  unb 
bod)  nur  ©runbeigentb.  f.  Betrieb  erlauben,  fo  $ranff.,  @cra. 

•Ml)  ©o  #annoi\  ©t.  $  131,  5öiebereerauff.  binnen  3abre«frifi  geboten;  im 
n  o  r  b  a  m  c  r.        S  28  binnen  5  3abren. 

6")  «Domänenoertr."  x>.  18.  Oct.  1855,  woburd)  ber  33anf  f.  eine  unöerjin«t. 
©d»ulb  ö.  155  üRitt.  ff.  ein  gleidjwertt).  ©omfinencompler  überwiefen  würbe,  au«  wel« 
d>em  fte  f»d)  burd)  Q5ut«ertra'ge  u.  SBerrfiufe  (elbjt  bejaht  mad)en  foHte!  ©taat«»3rterb. 
VII,  630.  Bi«  Q.  1858  fanr  biefer  Soften  baburd)  nur  auf  145.»  TtiH  ff.  ©.  au« 
Unf.  3eit  1863  ©.  237.  fciefe  Derfung  in  ©omänen  »erblieb  f.  b.  100  ÜRUl.  ff. 
5Roten  bei  b.  ©ieberaufnobme  ber  ©aarjarjluug  burd)  33rurf  Änf.  1859!  Styl,  bie  offic. 
©d>r.  .©taat«güterterwaltung  b.  ofierr.  S«ot.  ©.*  ©ien  1862  (intereff.  f.  ©anffragen 
unb  S)om5n.  fragen). 


Digitized  by  Google 


3tt)cig  bc8  SBaarenhanbelS.  5lud^  er  liegt  außerhalb  ber  Aufgabe  einer 
23anf.  fiefctere  eignet  fiä)  aua)  erfahrungsgemäß  nia)t  gur  gührung  foldjer 
©efdjät'te,  in  benen  baä  fpeculatwe  Moment  fo  uormaltet.  SDaher  benn  aua) 
faft  allgemeiner  factifd^er  unb  ftatutarifdjer  m)  5lu§fchlufj  biefer  ©efdjäfte, 
gumal  bei  3ettelbanfen.  Neuffen  Sßaarenoorräthe  in  ßoncurfen  u.  f.  w.  übers 
nommen  werben,  fo  bebingt  fdjon  bie  Sdjwierigfeit  ber  Aufbewahrung ,  bie 
Verberbbarfeit  unb  bie  ©efahr  ber  <£ntwerthung  ber  SGÖaaren  eine  rafche 
Söieberoeräufeerung. 

€>o  bleibt  alfo  nur  ber  (Jrwerb  oon  ©runbetgentljum  unb  §äufern 
für  bie  3wecfe  beä  VanfbetriebS,  alfo  namentlich  bag  Vanfge* 
bäube  (atlenfaÜg  einfchltefelich  fiagerljäufer  für  SBaarenlombarb),  ferner 
ber  (Srnxrb  beweglicher  ®üter  für  bie  innere  Einrichtung  (Snoentar) 
ber  ©an!  übrig.  $luö)  §ier  mufe  mit  ber  nothmenbigen,  aber  befonberä  in 
Vetreff  beS  §auptbanfgebäube8  nicht  immer  befolgten  ©parfamfett  oerfahren 
werben  unb  ©ebäube  unb  Einrichtung  im  Verhältnis  gur  Vebeutung  unb 
©röfje  ber  ©an!  fielen.  Tie  Erwerbung  hat  aus  bem  ^tammfapital 
xu  erfolgen,  wobei  bann  richtige,  auch  beim ^noentar  nicht  gu  langfame 
jährliche  9lbfd)reibungen  auä  bem  ©ewinn  gefchehen  müffen  (f.  o. 
©.  107).  3n  ben  Filialen  wirb  oft  burch  SJttethung  für  bie  geeigneten 
Realitäten  geforgt  werben  fönnen. 8M) 

4.  ?ie.s>öhe  unb  Veranlagung  b e§  eigenen  ©tammfapitalS  unb 
beä  D^eferoefonbS  ber  3ettelbant 

£ie  in  ber  Ueberfdjrift  genannten  SJhmcte  fte^en  in  engem  ^ufam« 
menhange  unter  einanber.  Einmal  bilben  eine  beftimmte  §öhe  unb  etne  be» 
ftimmte  Veranlagung  in  ber  %vi  einen  gegenfettigen  Erfa|,  bafc  bae  Stavu 
tal  unter  fonft  gleichen  Umftänben  um  fo  niebriger  fein  barf,  wenn  bie 
Veranlagung  $inft$tlt$  ihrer  Sicherheit,  9lealifirbarTett  ober  £i3ponibilität 
befonberä  günftig  ift  unb  umgetehrt.  ©obann  fann  eine  bebeutenbere  §5he 
be8  ©tammfapitalä  für  fid)  ober  oerbunben  mit  guter  Veranlagung  einen 
fleineren  unb  weniger  realifirbar  angelegten  SReferoefoubS  erlauben  ober 
wieber  umgebt  muß  legerer  um  fo  höh«  fein,  je  Heiner  baä  Kapital 
ift  u.  f.  w. 

§öhc  unD  Veranlagung  beS  ©tammTapitafö  unb  9fterferoefonb8  fy&riQen 
aber  ferner  eng  mit  ber  ©rofje,  Vefchaffenheit  unb  inöbefonbere  aua)  mit 
ber  Art  ber  $)ecfungen  ber^afftoa,  ber  ©ä)ulben  einer  Vanf  an  grembe 
gufammen.  $)er  richtige  unb  wichtige  ©efldjtSpunft  gerabe  für  £ttttU  unb 
SDepofitenbanfen  ift  bid^er  in  ber  ©efefcgebung  gu  wenig  beamtet  worben, 
nämlia) :  bie  ftormirung  ber  §öhe  (unb  implicite  ber  Veranlagung) 


8S3)  gn  ©eutfdtfanb  mcifl  implicite  au$gefprocfyen  burdj  bie  Sdjlufeclaufel,  bafj 
anbere  al«  btt  genannten  ®ef<$äfte  »erboten  feien;  bef.  genannt  $reuf.  ©.  O.  S  2 
„anb.  faufm.  @ef$.,  nam.  2Baarenb>nbel  unterfaßt*  Hudj  im  engl,  ©anftoefen  fefie« 
$rinc.,  SBaarenfyanbel  auöjufcfcliefeen,  f.  b.  $all  mit  b.  auftrat  ©anfen  o.  9lnm.  387. 

8Ä4)  3-  $reufe.  ©.  Söertb.  b.  ©runbft.  in  b.  ©iL  <$.  1867  1.°*»  g«.  Ztyx., 
granff.  Q.  1869  ©.  Oebfiube  im  Huf  auf  «crei«  64,000  fl.,  granjöf.  ©.  ©ebaube 
u.  GigenÜ).  b.  ©.  u.  ber  SU.  1870  9."  Tl.  gr.  ffieim.  ©.  <S.  1869  3mmob.  25,000, 
Wob.  6000  Zblx.  2^ür.  ©.  Smmob.  u.  3noent.  1870  11,000  Ztyx.  ©ei  b.  $reu&. 
©.  müffen  ©.  b.  ©.  »läfcen  öfter«  ßoraittäten  gefieüt  »erben.  —  ©eit.  flatifi.  ©aten 
in  mein,  baufflat  %x titeln  im  ©rem.  $•  ©l.  1864,  1865. 
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beg  <S  tarn  mfap  itaig  (unb  roieberum  implicite  audj  beg  Neferoefonbö) 
mit  bcn  Seft  immun  gen  über  bie  §ö!je  unb  bie  bedungen  beg 
Notenumlaufs  unb  ber  SDepofitcn  in  Verbinbung  gu  bringen. 
5ötr  ^aben  bie  Vebeutung  bicfeö  @efia)tgpunctg  fa)on  früher  jjeroorge^oben 
unb  nd§er  nadjgerotefen  (S.  184  ff.).  &g  genügt,  jefct  barauf  gu  oerroeifen 
unb  bie  Erörterung  über  einige  Sßuncte,  roie  bamaio  noct)  oorbeljalten 
mürbe,  an  bag  grü|ere  anfnüpfenb  f)ier  gu  ©nbe  gu  führen. 

£)ie  <£ntf Reibung  über  bie  practifd)en  gragen,  njeldjje  bie  $?oht  unb 
Veranlagung  beg  ©tammfapitalg  (unb  g.  auä)  beg  Neferoefonbg)  be* 
treffen,  ijdngt  inbeffen  roefentlia)  oon  ber  Veantroortung  einer  prineipiel* 
len  Vorfrage  ab,  nämlia)  ob  bag  ©tammfapital  nur  alg  blofeer 
©arantiefonbg  ober  alg  eigentlicher  ©efdjdftgfonbg  ber3et= 
telbanf  gu  betrauten  fei  ober  ob  unb  roeld)e  Vermittlung  groi« 
fä)en  biefen  beiben  2luf  f  äff  ungen  pafjenb  erfajeine.  $)iefe  grage 
l>at  natürltä)  eine  Vebeutung  für  alle  Vanfen;  bei  ben  3ettelbanfen  mirb 
fie  befonberg  für  bie  grofjen  prioilegirten  ober  eineg  Notenmono« 
polg  geniejjenben  Gentralbanfen  rotdjtig.  ©ie  $dngt  aua)  mit  ber 

§rage  non  ber  begrengten  unb  unbegrengten  $aftbarfeit  ber 
anfeigen  tfjümer  (Aktionäre  u.  f.  n>.)  gufammen.  Neuerbingg  Ijat  man 
ftd)  fpeciell  mit  biefer  ijßrincipienfrage  in  ber  frangöfifä)en  Vanfunterfuc^ung 
namentlich  in  Vegug  auf  bie  Van!  oon  granfreiä)  befdjdftigt.  2öir  wollen 
fte,  beoor  mir  gu  ben  anberen  angeregten  fragen  un8  roenben,  guoor  gu 
erlebigen  fudjen. 

a.  25a«  ©tammf  apital  ber  3cttelbanf  al«  b I o ftcr  © orantief o nb «  ober 

aU  eigentlicher  <$efd>5ft*fonb*. 

gafet  man  bie  aufgefteUte  3ra8e  in  *$rcr  practtfc$en  Vebeutung, 
fo  mirb  eg  fta)  nidjt  um  ein  ©ntroeber  —  Cber,  fonbern  nur  um  ein 
■äftefjr  ober  ÜJcinber  $anbeln  unb  in  unferem  ©rgebnifj  werben  mir  un3 
mit  biefer  Slntroort  einoerftanben  erfldren.  5lber  au$  bei  bem  27ce$r  ober 
SKinber  fragt  eg  \\d)  roieber,  wie  weit  bag  Kapital  alg  btojjer  ©arantie* 
fonbS,  roie  roeit  eg  aud)  als  ©efödftgfonbg  in  Vetrad^t  tommt.  $ie  Nor* 
mirung  ber  £öfje  unb  Veranlagung  beg  Kapitals  Ijdngt  oon  ber  Antwort 
biefeg  „Söieroeit?"  mit  ab.  fiebere  grage  nun  roirb  tn  ein  flarereg  ßidjt 
geftellt,  roenn  man  bie  tfjeoretif a)e  Seite  in  ber  (Sontrooerfe,  ob  bag 
©tammfapital  ©arantiefonbg,  ob  eg  ©efdjäftgfonbg  fein  fotte,  noä)  etroaS 
fdjärfer  gufpifct,  alg  eg  für  bie  3roecfe  ber  practifa)en  <Sntfä)eibung  allein 
nötytg  rodre. 

$)ie  gefa)ia)tlid)e  ©ntroicflung  unb  bie  feurige  Natur  unferer  mober* 
nen  Vanfen,  gumal  ber  &ttttU  unb  £>epofttenbanfen ,  geben  bem  ©tamm« 
fapital  aHerbinag  oorroiegenb  bie  Vebeutung  eineg  ©arantiefonbg  gur 
©iajerung  ber  fteeten  ©oloeng  unb  bei  eingetretener  Snfotoen^  *ur  6ia)e* 
rung  ber  gorberungen  ber  bioerfen  Vanfgläubiger. 8to)  greilia)  ift  bas  jeu* 
tige  Vanfgefa)aft  auf  einen  hoppelten  Urfprung,  auf  groei  SBurgeln  gurücfc 
gufü^ren.  SDie  Stctio*  unb  bie  ^a|Trogefa)dfte  $aben  fic^  ndmlia)  t^eilroeife 


83S)  8ßt  mit  b.  golgenben  meinen  Ärt.  ©anfen  in  mtntfü)  $>anbn?Brterb.  u. 
3«ttcrbanf»vefen  im  etaat«worterb.  XI.  einige  im  Ztxt  pnb  biefen  Arbeiten  ent* 
leb.nt. 
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anfänglich  apart  entwickelt  imb  crft  aus  u)rer  organifdjen  Bereinigung  finb 
unfere  jefcigen  Tanten  entftanben.  93on  ben  %:tiogefchäften  ift  namentlich 
baS  ältefte,  baS  Sombarbgefchäft,  guerft  wohl  immer  auSfchliefelich  mit  bem 
eigenen  Kapital  beS  33anfierS  betrieben  worben,  welches  alfo  fjier  red)t 
eigentlich  ©efdjäf  tSfonbS  war.  9lber  biefe  33ebeutuug  beS  Kapitals  trat 
abfotut  unb  relatio  immer  weiter  gurücf  mit  ber  (Sntwtcflung  ber  ^affiö- 
gefäjäfte,  ber  SDepoftten  unb  9toten,  welche  ber  SBanf  baS  gum  ©efchäftSbc* 
trieb,  gur  Sombarbirung  unb  SDiScontirung,  erforberlia)e  ©efchäftStapitat 
immer  reichlicher  guführten.  (Selbft  im  gewöhnlichen  ^rioatbanquiergefchäft, 
befonberS  wenn  fid)  baffelbe  —  freilich  feiten  —  auf  bie  genannten  beiben 
9lctiogefchäfte  befchränft,  geigt  fldt)  bieö,  oollenbS  aber  bei  benjenigen  5ffent= 
liehen  inftalten,  meiftenS  ©efeüjchaften,  welche  man  gegenwärtig  „SBanfen" 
nennt.  $)tefe  33anten  finb  jefct  wef  entlieh  @  rebitp  er  mittler,  fie  net)s 
men  Grebit  auf,  mit  ber  Slbfidjt,  ihn  weiter  gu  begeben. 
®arin,  in  biefer  SBerbtnbung,  welche  fie  gwifdjen  ben  ^ajfio*  unb 
^Ictingefchäften  bewerf ftelligen,  nicht  einfeitig  in  ber  £>arlehengewährung 
liegt  ihr  SGöefen,  ihre  oolfSwtrthfchaftliche  gunftion.  $)iefe  allgemeine  (&nU 
wieflung  beS  ©anfwefen  läfu  fia)  auch  in  ber  geographifa)en  ©ruppü 
rung  oon  23anfen  oerfolgen,  wenn  Sänber  unauSgebilbeten,  wie  bie  beS  (£on* 
tinentS,  mit  fiänbern  hö^er  audgebilbeten  SBanfwefenS,  wie  (Snglanb,  oer* 
glichen  werben:  bort  relatio  noch  weit  grofjere  S3ebeutung  beS  eigenen  ßa* 
pitalS  wie  hier.  fciefelbe  ^Beobachtung  liefert  bie  <^twicflungSgefct)ichte  ber 
einzelnen  S3anf anftalten :  jüngere  mit  relatio  größerem  eigenem,  weil  mit 
tleinem  frembem  Kapital  unb  ältere  mit  bem  umgekehrten  SBer^dltnig.  Ties 
ergibt  3.  83.  ein  Sergleich  ber  älteren  unb  jüngeren  Eonboner  $>epofiten* 
banfen  unb  anberer  mehr  (f.  0.  5lnm.  434  u.  u.  5lnm.  838). 

Snfofern  erlangen  bie  entwickelten  93anfen  aber  in  mancher  ^inftdjt 
bie  Statur  oon  33erfi<herung8anft  alten,  woraus  gerabe  ,für  unfere 
grage  einige  ßonfequengen  folgen.  (£ine  93anf  ©erwerbet  baS  ihr  geliehene 
@elb  ($>epofiten,  ftoten)  gu  einem  6afce,  welcher  ben  oon  ihr  ihren  ®läu* 
bigern  (in  eigentlichen  jjinfen  ober  in  mancherlei  $)ienften,  bei  ber  9coten* 
auägabe  in  ber  größeren  23equemlicr)feit ,  leichteren  $lufbewahrbarfeit ,  93er= 
fenbbarfeit  biefeS  GtrculationSmittelS  für  ben  3"haDer)  begasten  ©afc  über= 
fteigt.  Wlun  fann  biefe  $)iffereng,  g.  93.  biefe  gu  welcher  bie 

©anfen  baS  frembe  ©elb  teurer  gu  oerlcihen  pflegen, 83<5)  als  fie  eS  leihen 
ober  als  eS  ihnen  wegen  beS  93ermaltungSaufwanb8  gu  ftefjen  fommt,  als 
bie  Belohnung  für  bie  Mühewaltung  unb  gleichgeitig  mit  als  bieSlffe- 
currangprämie  anfehen,  welche  ber  «Rapitalift  (^etaßgelbbefuW)  an  bie 
93anf  für  bie  Uebemahme  beS  föificoS  ber  Ausleihung  ©eitenS  berfelben 


63e)  2Dic  $)ifferenj  jttrifdjen  bem  3i,l*fu&  u.  f.  Darlehen  ift  bei  b.  ein* 

jelnen  SBanfen,  bann  nad>  ber  Äünbigung  ber  Eepofiten  u.  nad)  ber  (Gattung  ber 
fcarletyen  febj  öerfdjieben.  3.  93.  bei  b.  fdjott.  93anfen  im  gebr.  1867  für  feftc 
©epof.  (bie  wenigften«  1  2Ron.  fielen)  2'/a#  f.  Gontocorr.  mit  öereebn.  b.  3»m'en  nadj 
b.  monatl.  Win.  fianb  2,  nac^  b.  tSgl.  Silanj  V/,,  f.  SBeAfd  auf  Sonbon  nac^  b. 
»erfanjeit  »on  3,  3—4,  über  4  SDlonat  refp.  3,  3'/a»  4,  f.  anb.  ©ecbfel  b«gl.  refp. 
3Va,  4,  4Va%#  f-  cwh  credits  4'/a/  f«  overdrafts  5%,  nod)  Wolowski  b.  d'Ecosae 
p.  531.  Die  8©nb.  3.  6t.  Sanfen  u.  $i«contot>5ufer  geben  meifl  1%  f.  fiet«fäa. 
iepof.  (on  call)  toeniger  aW  ber  J5i*c.  ber  ©.  t>.  Gnglanb  beträgt,  f.  !Depof.  mit  7 
u.  14  tage  Äünb.  »A  u.  Va%  »«niger.  »rem.  93.  f.  (Sontobüdjer  1%  unter  tyvem 
^Ucont. 
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entrichtet.  S)aS  Stammfapttal  einer  33anf  ift  hier  wie  baS  ber  ^erftc^e* 
rungSactiengefetlfchaften  unb  roie  ber  SReferoefonbS  ber  ©egenfeitigfettSoereine 
in  ber  %t)at  n>efentlidt)  ©arantiefonbS.  3nf°fern  muß  &  na(h  ^n» 
liehen  ©runbfäfcen  roie  baS  .Kapital  ber  iöerficherungSanftalten  befthmnt 
roerben.  9luct)  auf  ben  ReferoefonbS  ber  33anf  läßt  ftdj  biefe  Siegel  mut 
mutand.  anroenben.  S)ie  Eonfequeng  biefer  9luffaffung  geht  bann  ba^in, 
theoretifch  wenigstens  auch  bie  Möglich  feit  oon  33anfen  ohne  ober  faft 
ofjne  eigenes  eingegat)tteS  Kapital  gu  ftatuiren;  eine  bloße  rechtliche  Spafe 
barfett  ber  93anfeigner  ober  bie  Hinterlegung  oon  in  geroiffen  Ratten  gur 
Zahlung  oerpflidjtenben  ©arantiefcheinen  ber  beteiligten  (in  Söechfelfortn 
ober  roie  immer)  fönnte  genügen.  flftinbeftenS  ließe  ftcfj  bie  Saa)e  roie  bei 
SerftcherungSanftatten  einrichten:  fleine  Einzahlungen  auf  baS  Kapital,  bejro. 
bie  Serien  unb  bloße  Verpflichtungen  für  ben  9fteft. 

SDiefe  auS  bem  SBefen  ber  Sache  abgeleitete  t^corctifc^c  'äJcöglichfeit 
oon  Sanfen  ohne  eigenes  Kapital  ober  mit  einem  fo  geringen  Kapital,  baß 
baffelbe  als  ©efdjäf  tSfonbS  in  ber  £l>at  nicht  fehr  in  23etraa)t  fommt, 
ift  aber  nad>  oorliegenben  Erfahrungen  mitunter  fogar  gur  practifchen 
2Birflicf)feit  geroorben.  Wlan  benfe  nur  an  bie  Sparcaffen,  welche  oft 
gang  ohne  ober  faft  ohne  eigenes  (eingezahltes)  Kapital  gegrünbet  rourben 
unb  gebiehen  finb,  nur  oerfehen  mit  ber  ©arantie  einer  ©emeinbe,  ^orpo* 
ration,  eines  Verein«  u.  f.  ro.  $5iefe  Sparcaffen  fammeln  bann  erft  allmäh* 
lig  au3  ihrem  Reinerträge  ein  Kapital  ober  eine  9ceferoe  unb  nicht  einmal 
eine  große  an. 837)  3)ie  Spareinlagen  finb  gubem  als  23anfpafftoa  betrachtet 
burchauS  feine  fo  leicht  gu  oerroattenben  ©elber,  fte  bieten  melmehr  gang  eigen« 
thümliche  Sdjroiertgfeiten  fchon  roegen  ber  ^ßerfönlichfeit  ihrer  Eigenthümer, 
roegen  ber  fteeten  ober  furgen  ^ünbbarfeit  u.  f.  ro.  .^nfofern  fällt  baS 
Veifpiel  ber  Sparcaffen  als  einer  wichtigen  gorm  ber  $)epofttenbanfen,  bei 
roelchen  bie  ^ntereffen  ber  unbemittelteren  klaffen  auf  bem  «Spiele  ftehen, 
in  unferer  grage  in'S  ©eroicfjt.  Eigentümlich  roiberfpruchSooH  ober  roenig* 
ftenS  einfeitig  erfcheint  eS  bann  nur,  baß  man  fich  bei  ben  Settel*  unb 
g.  ben  fonftigen  $)epofttenbanfen  Seitens  ber  ©efefcgebung  jo  triel  mit 
ber  richtigen  8emeffung  ber  $öhe  beS  StammfapitalS  unb  beS  SReferoefonbS 
befaßte,  roefentlia)  um  für  bie  Sicherheit  ber  SBanfpaffioa  möglia)ft  gu  for« 
gen,  wogegen  biefer  ^unet  im  Sparcaffenroefen,  roo  bie  ftaatliche  gürforge 
für  fteete  Soloeng  unb  fchließliche  Sicherheit  noch  n%r  K«9™  mußte,  fo 
oiel  weniger  in  ben  Vorbergrunb  tritt. 

Ein  ähnliches,  für  unS  noch  bebeutfamereS  33eifpiel  ber  ^rariS,  baß 
baS  eigene  Kapital  oon  ©anfen  als  ©efchäftSfonbS  roenigftenS  giemlich 
unwichtig  fein  fann,  ift  baS  englifche  30inis®I0*s  Ul™  Da8  fth^t* 
tifche  iöanfroefen  unb  gwar  gerabe  in  einer  5lngahl  feiner  größten  unb 
befannteften  Slnftalten.  Namentlich  gehören  bie  ßonboner  S0"1**®*0** 
SDepofitenbanfen  hie$er,  beren  eingegahlteS  Kapital  in  mehreren  gällen  faum 


»«)  ©c  betrugen  j.  53.  in  ^rcujjen  (im  alten  Umfang)  bie  Einlagen  in  ben 
Sparcaffen  —  „©Bulben  an  grembe"  ober  eigentl.  $afft»a  —  (5.  1868  104.°«  3ft 
Xtylr.,  bic  ©eparatfonbö  (grofeentbeilö  nur  im  9x.  *ö.  «aa)en  u.  9lrn«b.,  fonfl  nur  fleine 
EetrSge  in  5  anberen  SR.  ©.)  0."*,  b.  9tefen>efonb«  6."  TWL  £$lr.,  alio  nify  8%  b« 
Einlagen.  Unb  trofcbem  waren  106.,e  SR.  Zf)lx.  angelegt,  alfo  ber  Saarflanb  nur  D.M 
2R.  %*)U.  $rcufc.  $.  Ära).  1869  H,  381. 
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8 — 12  5procent  ber  Spaffioa  unb  noä;  weniger  beträgt. M8)  9(tterbing§  weift 
man  barauf  Ijin,  ba§  für  biefe  SSanfen  nott)  bie  mibe  grenzte  haftbar* 
feit  ber  £!jeÜ§aber  mit  bem  ganjen  Vermögen  für  alle  Sdjutben  ber 
@efeÜ|"(f)aft  gilt  unb  infofern  eine  anbere  bebeutenbe  ©arantie  beftef)t. 
Snbeffen  läfjt  fta)  boa)  bie  großartige  (Sntroicflung  jener  3lnftatten  jcfiweriiä) 
Borjuggroeife  auf  biefeg  oielbefprodjene  ^eajtSprincip  jurücf  führen. Mf)  $)ein 


*»&)  ©o  Ratten  £nbc  1869  biefe  SBanren  folgenbe  SBilanjbatcn  (2KiU.  <Pfb.  6t.). 
$ab.  XU.   fiottboncr  >int;«torf;Ü3anfcn.  pauotooften  ber  ©ilonjcn. 

Otünb.  «Knflfi.  Jtcffmf.  Dfpof.     SRrr*.  ».    SJaar.  Dffftn«.  ÜB«bfel  Stoib 
Mr.      «ap.       k.         k.        Dtpof.  6<$frb.      U»    X.  1869 

|.  «ap.  8crf4.  V« 

fionb.  a.  ffieftminft.  1834  2.°°  I.00    20.«*  1:10.»  2."  3.M  17.°*  17 

gonb.  3.  et  ©.  1836  1.»«  0.«clO.»«  1:8.«  1."  1.»  c.9*  151/. 

gonb.  a.  ßountp  SB.  .  I.00  0.*°    13.31  1:13.»  2.00  I.*3  11»  17 

Union  SB.  of  gonb.  1839  1.»»  0.»°    10»  1:  9.1  1.»»  2."  8.»  15 

<5itö  SB.  gonbon  1855  0.»»  0."«*     2.«  1 :  5.»  0 »  0.»  2.»  7 

6umme  lü^vÜ?   57,76    ij  9,8  48" 

6  anb.  gonb.  %  6t.    1862  — 
SBanfen,  gimiteb  -1866        2."         6.»   (1:2.»)       I.90  ?  3-5 

Blle  SBanfen,  mit  «u«naf)me  ber  gonbon  3.  6t.  trennen  mit  JRed)t  bie  De= 
»oftten  (in  ct.  (Sircularnoten  u.  jeberlei  @elb  on  domand)  oon  ben  SKcceoten,  fflr  ivcldjc 
lefetere  bte  sBanfcn  nod)  befonb.  Derfuug  fabelt.  Sei  b.  gonbon  3-  "S^  8-  ift  t>afür  nach 
b.  <5con.  (1870  ,  5.  ftebr.)  oben  3  9RtU.  bei  Deeof.  u.  SBe<bJ.  u.  «orfd).  abgejogen. 
SBaarfonb«  begreift  dfafte  in  b.  $anb  unb  bei  b.  fcngl.  SB.  Damit  vereinen  eiujelnc 
SBanfen  b.  „cash  placed  on  notice",  bier  richtiger  ju  ben  3tu«leibungen  gefteQt,  auvcv 
bei  Gitp  33.,  »0  c«  nidjt  ju  trennen  »ar.  Oeff.  6id)erp.  begreifen  Goufol«  je,  6<pa&r. 
fepeine,  bei  gonb.  0.  Söefhn.  u.  bei  6itü  sö.  aud)  etwa«  Ofiinb.  Sßap.  —  6.  6ufcplem. 
b.  ßconom.  üb.  ©anfen.  21.  2Hai  1870.  «nb.  ält.  Daten  f.  in  mein.  SBeitr.  6.  302, 
SB  i  r  t  9  6.  355.  6.  aud)  folg.  Sinnt. 

»»*)  STOan  tonnte  bie«  burd)  bie  Daten  b.  oor.  Slnm.  gerabe  beftätigt  feben,  bo 
bie  5  Siteren  SBanfen  unbegrenzte  #aftbarfcit  u.  viel  gröfjcre  Bevof.  baben.  Dod)  fuib 
e«  eben  einmal  bie  älteren,  ferner  b>t  j.  SB.  bie  unter  ben  legten  6  begriff.  Gonfo* 
libateb  obwohl  erfl  1863  gegrüubet,  faft  ebenfo  oiel  Detof.,  2.",  al«  bie  Gitp 
SB.  —  2tudj  bie  fdjott.  Grrfa^rung  fpridjt  für  ben  6afc  im  lert.  Die  brei  erften  unb 
alteflen  ber  folg.  SBanten  ftnb  nod)  mit  charter  errietet  u.  baber  SKctienbaufen  tote  bie 
unferen,  ohne  unbegrenzte  $>aftbarfeit.  6ie  b>ben  aber  mit  am  SWeiflen  9loten  unb 
ebenfooiel  SDepoHten  al«  bte  anb.  SBanfen  mit  gim.  ßiab.  (Daten  au«  @con.  u.  3.  £b. 
nad)  Sßolon>«ri  f.  aud)  SBirtb;  6.  341). 

Sab.  XJH.   S^ottifi^e  Konten,  ^auptpofien  ber  ©ilanjcn. 

Äcp. 

of  6cotlanb  l.000 
Kop.  ö.  of  6cotl.  2.M0 
SBrit.  gin.  60m».  I.000 
Sommere.  ©.  of  6c  l.000 
Nation.  ©.  of  6c.  I.000 
Union  SB.  of  ©c  l.000 
SSborb.  lotvn  etc  60.  182. 
ftortb  of  6c  SB.  60.  320. 
<5h>be«b.  SB.  So.  900. 
(Sitp  of  @la«a.  SB.  870. 
Galebon.  SB.  So.  125. 
6umme  9.MT 

Die  Daten  f.  b.  9loten  u.  b.  Sßaarbefianb  betreffen  ben  Durcpfdjnit  f.  b.  4 
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fei  jebod)  wie  iljm  motte:  {ebenfalls  liefern  jene  unb  in  geringerem  Waage 
aua)  fc^r  niele  anbere  93anfen  ©rofjbrttannienS  unb  9torbamerica8  ben 
53eroetö,  bafj  ein  l)öa)ft  großartiger  23anfbetrieb  nidjjt  notfjroenbig  eineä 
irgenb  namhaften  eigenen  Kapitals  alä  ©efdjäftgfonbS  bebarf.  $)ie  oor= 
miegenbe  iBebeutung  beä  Kapitals  als  ©arantiefonbS  wirb  baburdj  roe* 
nigftenS  für  gereifte  unb  fc^r  mistige  Birten  oon  ©anfen,  roelaje  in  nieler 
£infia?t  £upen  beä  mobernen  33anfroefen3  barftetten,  aua)  in  bcn  SBer^ält* 
ntfien  ber  ^rarU  beroiefen. 

@tn  niebrigeä  Stammfapital ,  minbeftenä  eine  nur  tijeilroeife  (Sin« 
$af)lung  etneä  nominell  ^ö^eren,  Bietet  aud)  nod)  ben  weiteren  93ortljeil,  ba§ 
e3  letzter  audj  im  einfaa)en  folibeften  Sßanfactiogefdjäft  rentabel  ju  machen 
ift.  £arin  liegt  roieber  eine  SBürgfd^aft  für  bie  ©idjerljeit  unb  ®üte  be§ 
ganjen  33a nfbetr iebä.  9lamentlia)  in  STeutfd&lanb,  mo  eine  einfeitige  <§nU 
roicflung  be8  33anfroefen8  cuS  oerfa^iebenen  oolfSroirtfdjaftliajen  unb  politi= 
fajen  ©rünben  eingetreten  ift,  mu|  biefe  redjt  beamtet  merben.  2hid)  unfere 
fleinen  3e^elbanfcn  leiben  me§r  unter  $u  großen  ©tammfapitalien ,  roeldje 
fdjroer  rentabel  gu  mad)en  fiub,  alä  etwa  unter  gu  geringen,  roeld)e  gu 
wenig  ©arantie  boten.  840) 

am  1.  3an.  1870  enbcnben  3Bod>en  naä)  b.  offic.  ©cröffentl.  ©ie  anbei  en  ©atcn  ftnb 
ben  ©Uanjen  o.  31.  $cc.  1869  entnommen,  autfcr  bei  b.  33rit.  Sin.  6o.,  Gity  of 
©la«g.  33.  u.  (Jaleb.  33.,  wo  mir  bie  neucfien  ni$t  vorlagen  u.  fic  fid)  auf  b.  3uni 
1866  (fcioib.  f.  1866)  begießen  (na*  SEBolowtfi);  wefentl.  Sicuber.  finb  gewife  bei  biefen 
3  33anfen  in  biefen  3V2  3a^r«n  f°  wenig  al«  bei  b.  anberen  eingetreten,  nur  merben 
ftd)  ib,rc  $)ci>of.  ein  wenig  ocrmcbrt  tyabcn.  Stufe  er  bcn  SDepof.  führen  bie  kaufen 
meift  nod)  einige  anbere  oerwanbte  Sofien,  Tratten  auf  ftc^  u.  f.  w.  ju  einigen  £un* 
berttaufenben  an;  bie  Hccepte  fiub  oben  wie  bei  b.  engl,  33anfen  auSgefd)lotfcn.  S)ie 
off.  6id)erlj.  fiub  (Jonf.,  6d)a&f.  fd).,  bei  einigen  hänfen  93.  o.  Chtgl.  6tocf,  3nbifa>e 
$ap.  jc,  bie  ©utbaben  cA«h  u.  furjfrift.  $>arlef>.  in  fionbon.  —  J»aS  93erl?5ltni&  ber 
^affioa  jum  #av>ital  ift  im  ©anjen  bod)  jicmlid)  flleid),  nur  bei  b.  JRcGal  93.  of  6c. 
niebriger  wegen  bcS  Ijoljeu  Jtav.  berfetben  u.  bei  ber  (Sitty  of  @la$g.  93.  oiclleid)t  wegen 
beren  3aWum3$fu$penfton  in  1857.  SRecbnct  man  bie  flarfen  Dteferoefonb«  jum  Kapital, 
fo  fteUt  fid)  ba«  93ert)5ltnifj  beiber  ju  ben  5ttoten  u.  J)epof.  bei  bcn  8  fcb>tt.  93anfcn, 
bei  welken  fi*  biefe  SBcreajuung  naa)  b.  obigen  ©aten  burcb.fü^reu  ISftt,  auf  1:5.', 
ebeufo  bei  bcn  5  großen  Sonb.  3.  €t.  93anren  in  9tnm.  838  auf  1 : 7.*.  ©uri  ^u^on 
mit  b.  33.  of  6cot(anb  ift  feit  1866  bie  Gentrai  ©.  of  ©c.  mit  bamal«  78.000  ¥ib. 
6t.  Äap.,  43.000  gefcfrl.,  60,000  wirfl.  Notenumlauf  u.  835,000  $fb.  6t.  SDepof. 
eingegangen,  fomit  bie  3«^l  biefer  Saufen  auf  11  gefunfen. 

e«)  ©.  oben  lab.  I  6.  182  (f.  b.  $)ru<fte^erocrj«cb>i&  am  ©*lufe  b.  2öcrF«). 
Uiadj  b.  6tanb  0.  (£nbe  1869  war  bafl  ^  erb  a  l tut fe  beS  eingejab^ltcn  Kapital« 
jur  Summe  ber  Noten,  ©evofiten  u.  bio.  ©utljabcn  unb  bie  $)ioibenbe 
f.  1869  folgenbe  (beim  cingej.  Äap.  ift  ber  betrag  ber  0.  einigen  53anren  befeff.  eige= 
nen  Hctien  abgeregnet). 

Stall  XIV.   ftüüitoliirooortion  unb  $it>ibcntte  beutiAer  Hfttelbonfcn. 
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Allein  wenn  tnan  auf  ber  einen  (Bette  nun  aud&  bie  flfoffaffung  beä 
«Stammfapitalä  »orfjerrfa)enb  als  ©arantiefonbg  ber  95anfen  billigt  unb 
fie  für  geroiffe  ©anfen  jur  9iia)tfdjnur  für  bie  SBeftimmung  ber  £ölje  btefeä 
Kapitals  nimmt,  fo  mufj  man  bodj  anbererfeitS  roieber  bie  SBortljeile  nidjt 
überfein,  meldje  ein  nidjt  gar  gu  Keines,  bidpontbled  ©tammfapital  aics 
©ef$äft8fonb3  ober  menigfteng  als  im  23anfgefa)äft  mit  angeleg- 
ter ©arantiefonbg  barbietet  SDiefe  SBortfjeile  nimmt  man  bei  allen 
©anfen  matyr,  bei  ben  SJettelbanfen  mitunter  nur  noa)  bcutlidjer. 

$>ie  ©arantie,  roeldje  burd)  baä  eigene  Kapital  geleiftet  werben  fann, 
betrifft  nämlia)  ein  doppeltes.  (Jinmal  fann  unb  foll  baä  Kapital  f  abliefe  tidje 
SB  er  lüfte  an  ben  9luSftänben  einer  23anf  oerljüten  unb  bemgemä|  ben 
©laubigem  eine  Sid)erljeit  bieten.  6obann  fann  e§  aud;  bie  fteete  <5ol* 
oen$,  alfo  bie  SBerljütung  einer  irgenb  einmal  oorfommenben  ©inftettung 
ber  ©aarja^lung,  verbürgen. 

3n  ber  föegel  benft  man  nur  an  ben  erften  3roc*  ®%  W  bieg  ber 
©tanbpunet  Jener  fcljeoretifer  unb  Sßractifer  unb  aud)  jener  ©efefcgebungen, 
roeldje  baS  Kapital  fo  üemlia)  blofj  als  ©aranttefonbä  betrachten.  £)iefe 
Sluffaffung  liegt  3.  39.  tmplicite  ber  norbamerifanifajen  unb  tljeilroetfe  audj 
ber  englifdjen  ^eel'fdjen  ©efefcgebung  ju  ©runbe:  benn  in  beiben  gSHen 
wirb  f)ier  ba8  ©tammfapital  immobiliftrt  unb  in  ©taatsfonbö  unb  birecte 
gorberungen  an  ben  ©taat  gum  23el>uf  ber  fpecieffen  ftotenbeefung  gefteeft. 
2lef>nlia)  muffen  bie  Sßertljeibiger  ber  Anlage  beS  Kapitals  ber  granjöfifcfjen 
33anf  in  immobiliftrten  dienten,  bie  Anmalte  eineS  für  bie  Stauer  beä  ^ßri* 
oilegä  geroäfjrten  SDarleljenS  oon  80  3ftill.  ft.  an  ben  ©taat  in  bem  be* 
fannten  gafle  ber  £)efterreia)ifd)en  9tationalbant 84 *)  —  aud)  wenn  biefelbe 
bie  33aar$aljlung  mieber  aufnehmen  mürbe  —  argumentiren.  £ie  ©efafjr 
einer  raenigftenS  oorübergeljenben  ^inftettung  ber  39aarja$lung  foll  f)ier  b  urd) 
baS  8  tarn  mf  apitat  (unb  ben  fteferoefonbS)  gar  niajt  ober  Ijöajftena 
inbirect  oerminbert  werben,  namlid)*inforoett,  al8  bie  <£riften$  cineä  fola)en 
©arantiefonbS  baä  SKifetrauen  ber  9lotenin$aber  unb  Deponenten  nia)t 
leidjt  auffommen  läfjt,  ein  „©anfrennen"  ba^er  feltener  oorfommen  ober 
niajt  leidet  bebenflta)  werben  wirb.  S)ie  ©a)ieft)eit  eines  folgen  9täfonne= 
mentö  tyaben  mir  fa)on  bei  ber  ^Beurteilung  bei  norbamericanifdjen  9loten* 
becfungSfuftemg  tyeroorge^oben  (f.  0.  ©.  247).  $5enn  man  befämpft  bie  ent= 


3ettelbanfen  »ie  bie  93aicr.  u.  53 au^.  f  falten  Ijier  nidjt  »ergaben  »erben, 
»eil  fie  oornctyml.  ^>  p  p  0 1  b.  93.  ftnb,  ebenfo  mir  bebingt  Grcbitanflaltcn  mit 
»eitevem  Slctiügef^.  frei«  tt?ie  Cur.  u.  ÜWent.  53eim  ©erßleicB  ber  Dbib.  biefer  beut* 
f(6en  3«tJfIbanfen  mit  ben  in  $ab.  XII  u.  XIII  gen.  engl.  u.  jebott.  93anfen  ifi  niebt  ju 
übcruiH'n.  ba$  ba«  Ser^äUni^  g»i[(ben  #av-  u.  anb.  faii.  nc<b  viel  nngünftiger  ivirb, 
»eil  f.  b.  SRoten  fo  bebeut.  93aorf.  gegolten  »erben  mflffeiL  Seim  Sergteicb  ber  Äapit. 
Proportion  mit  b.  SDit>ib.  ifl  ferner  ju  bcrütfftcbt.,  ba«  bie  £>hnb.  bei  b.  beutf^.  Sauren 
metft  ntebt  unbebeutenb  fteincr  al«  ber  Reinertrag  tfl  wegen  ber  $)otat.  be«  9leferoei 
fonbö  (bef.  bei  b.  preufe.  ^ßrio.  SB.  fiarf)  u.  wegen  ber  mebjfacfj  oorfomm.  @ew.  antbeüe 
be«  ©taat«  (bef.  bei  ber  «jkeufj.  93.,  »0  ber  JReinertr.  1869  fafl  13%  be«  «ctiem  unb 
etaatsfap.,  bei  b.  Olbenb.  93.  u.  a.  m.)  Kur  b.  93erl.  Gaff.  93er.  nähert  fttb  ben 
SBcrbJUtnifien  b.  brit.  93aureu.  9latflrli<6  benimmt  bie  21  rt  b.  9tctiogefd).  aua)  bic  ^>3be 
ber  Dioib.  mit,  »eil  bie  einjelnen  ©ejdj&fte  unglei^  rchtiren. 

»♦')  3n  ben  obigen  93emerf.  liegt  fein  2öiberft>ruä>  mit  bem  ©.  421  u.  «um. 
827  über  b.  Defierr.  9?at.  93.  u.  iene«  ©arlefyen  ©efagten,  beim  außbrüeflia)  b>be  iaj 
biefe«  5Darleb,en  nur  al«  ein  unoermeibl.  Hebel  angefe^en,  ba«  man  im  Rompromifj 
mit  b.  pract.  @$»ierigfeiten  sulaffen  müffe. 
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femtere  ©efaljr  —  befmittoe  Serlufte  an  ben  gorberungen  ber  33anf  gläubiger 
—  ftatt  ber  näheren  ber  93aargahlung3einftetlung,  weld)e  bie  93orau3fefcung 
bafür  ift,  ba§  jene  Sßerlufte  überhaupt  erft  eintreten  fönnen.  gerner  benft  man 
an  ben  tl)atjä(|ltdj  feltcneren  unb  unrichtigeren  gatt  etneä  ÖanfrennenS  au8 
Wlify trauen,  baä  bie  6oloeng  gefä^rbe ,  ftatt  an  bie  gefährlicheren  $tn* 
fprüa)e  an  bie  33ant  unb  ihren  23aarfonb3,  welche  au3  bem  oolfgwirthfchafts 
liehen  93ebürfnife  naa)  23aargelb,  g.  33.  gu  internationalen  Bahlungen,  henwr* 
ge^en  (f.  o.  ©.  233). 

$)a3  ©infeitige  in  ber  eben  befprochenen  Auffaffung  ift  nun,  bafj  bie 
g  weite  ©arantie,  welä)e  bura)  ba§  Stammfapttal  geboten  werben  fann, 
babei  gang  überfein  wirb.  Nachweisbar  lann  aber  baS  biSponible,  im  ©es 
fdjäft  mit  arbeitenbe  Kapital  bie  fteete  9lufrechthaltung  ber  SBaargahlung 
unter  Umftänben  nicht  unwefentlid)  mit  erleichtern.  Unb  jroar  alSbann  um  fo 
mehr,  Je  hoher  eS  im  SBerhältnife  gu  ben  ^affinen  unb  Je  beffer  — 
ftreng  banfmäßig  in  furgen  Ausleihungen  —  eS  bei  einer  riScanten  Statur 
biefer  ^afftoa  angelegt  ift.  „3e  naa)  ber  größeren  ober  geringeren  2Bahr- 
fcgeinlia)feit  plofclüf)er  maffenhafter  Üünbigungen  -ber  ben  SBanfen  gemährten 
(Srebite  muffen  aua)  bie  SluSftänbe  mehr  ober  weniger  leicht  unb  rafa)  ein- 
gugiehen  fein.  Um  fo  größer  muß  unb  um  fo  Heiner  barf  auch  eoentueU 
baS  eigene  Kapital  ber  29anf  fein,  um  ba§  9tifico  plöfclicher  Unein* 
bring  lidjfeit  oieler  3luäftänbe  mit  SGÖahrfdjeinlichf eit  auägu* 
gleichen.  $)enn  je  relatio  größer  ber  Stheil  ber  nia)t  mit  frembem  Kapital 
gemachten  ^ugleifmngen  ift,  um  fo  günftiger  ift  bie  ®fjance,  baß  bie  SBanf 
hinlänglich  oiel  Kapital  eingiehen  fann,  um  aua)  ftarfen  9lnforberungen  ihrer 
©laubiger  gerecht  gu  werben." 

3Benbet  man  biefe  ©äfce  fpedett  auf  bie  3cttelbanfen  a«  /  fo  ergeben 
fleh  au$  einem  gefchäftlich  angelegten  ©tammfapital  folgenbe  ^or- 
theile.  ßm  $)epofitengefchäft  ift  bie  ©adje  wefentlich  biefelbe,  nur  in  ber 
gorm  gestaltet  fte  fta)  etwas  anberS.)  $ie  regelmäßige  9lücfftrömung  ber 
Noten  in  ber  Abgahlung  ber  Sanfcrebtte  wirb  oerftärft  ober  ftatt  ber  Noten 
„  fließt  S3aargelb  ein.  SBeibeS  erhöht  bie  3ah^un9gfö^9feit  °er  23anf,  befonberg 
in  fritifchen  3eiten,  fo  baß  baS  ©tammfapital  als  ©arantiefonbS  für  bie 
fteete  (Bofoeng  hier  unmittelbar  mitwirft,  gerner  braucht  eine  SBanf  in  fol* 
djen  gällen  nicht  in  bemfelben  5ftaaße,  als  eS  fonft  nött)ig  würbe,  ihre 
drebitgemährung  eingufchränfen,  fo  baß  baS  ©tammfapital  gerabe  in  ifrifen 
bie  oolfäwirthl'chaftliche  SeiftungSfäfngfeit  ber  <öanf  fteigert.  33ei  Keinen  unb 
bei  großen  ^ettelbanfen  machen  fta)  biefe  Vorteile  beutlich  bemerfbar,  eS 
ift  fchwer  gu  fagen,  bei  welchen  mehr.  33ei  allen  erweift  fid)  {ebenfalls  eine 
gewiffe  §öfje  beS  ©tammfapitalS  ober  ber  erfolgten  ©ngahlungen  barauf 
unb  bie  Veranlagung  im  93anfgefcf)äft  erwünfeht.  ^rioilegirte  unb  mono= 
polifirte,  ferner  überhaupt  große  (Sentralbanfen,  wela)e  bie  (Jbelmetaffbehäl* 
ter  ihrer  93olfSwirthfchaften  gu  werben  pflegen,  werben  eben  beßhalb  bei 
einem  ftärferen  SBaargelbbebürfniß  am  Reiften  unb  Schnellften  in  Anfprudt) 
genommen.  3uglei<h  finb  fte  am  SBeften  in  ber  Sage,  in  fritifchen  3eiten  bei 
allgemein  erfa)werter  (Jrebitbef Raffung  noa)  CSrebit  gu  gewähren,  worin  ge= 
rabe  eine  ihrer  wichtigften  gunetionen  befteht.  (*in  bebeutenbereS,  gefchäftlich 
angelegtes  ©tammfapital  wirb  baher  boch  namentlich  für  folche  ©anfen  gu 
perlangen  fein.  3^r  eigener  Qtrebit,  ihre  (Sicherheit,  ihre  SeiftungSfähigfeit 
wirb  babei  wachfen. 


Digitized  by  Google 


-   431  - 

Qkfy  man  auä  bem  SSorauägehenben  für  bie  ^Beantwortung  ber  un3 
befc^attigenben  s}kincipienfrage  baä  (*rgebniß,  fo  wirb  fia)  biefeä  etwa  fol* 
genbermaßen  faffcn  laffcn.  $)aä  ©tammfapital  ift  allerbingä  oorwiegenb 
als  ©arantiefonbä  gu  betrauten,  ein  f e hoheä  Kapital  alä  ©C 
fc^äf  töfonbä  führt  mehr  SJcißftänbe  alä  Sortheile  mit  fia),  weil  eä  ferner 
rentabel  au  machen  ift.  <£in  ©rtrem  naa)  Oben,  ein  gu  großeä  Kapital 
wirb  alfo  gcroife  gu  oermeiben  fein,  bie  wirtliche  £olje  ift  nach  ben  concre= 
ten  33er§ältniffen  gu  beftimmcn.  2lber  bamit  baä  Kapital  inäbefonbere  bei 
3ettetbanten  wirtfam  alä  ©arantiefonbä  biene,  alfo  audj  bie  fteete  VUif- 
rechthaltung  ber  33aargal)lung  mit  oerbürge,  ift  boa)  wieber  eine  gewiffe 
£öf>e  ber  ©ingahlungen  auf  baä  Kapital  —  im  SBerhältniß  gur  #Öf)e,  93e= 
fchaffenljeit,  ©efafjr  unb  $)ecfungäart  ber  ^Jaffina  —  gu  oerlangen  unb 
biefer  ©etrag  beö  jlapitalä  alä  ©efchäftäfonbä  gu  behanbeln,  eben  wegen 
ber  Function  beä  Kapitals  alä  ©arantiefonbä.  ©in  ©rtrem  naa)  Unten, 
ein  gu  niebrigeä  Kapital,  muß  alfo  gleichfalls  oermieben  werben.  @ä  Jjan* 
belt  fidj  baljer  in  ber  ^ßrariä  um  eine  richtige  Rcitte  gwifdjen  beiben 
©ytremen.  3>n  ähnlicher  Steife  ift  bie  grage  ber  §o^e,  Anlage  unb  ©<« 
hanblung  beä  Neferoefonbä  gu  entfcheiben.  9luf  biefe  Steife  toerben  bie  fia) 
entgegen  ftehenben  $nfid)ten  ocrföhnt  ober  oielmehr  unter  einen  leeren 
einheitlichen  ©efichtäpunct  gebracht  unb  babura)  beibe  berichtigt 

©erfen  mir  einen  ÜBlicf  auf  bie  (Sntfajeibung  ber  fragen  über  baä 
Stammfapital  in  ber  fran^6fifa)en  93anfunterfuchung,  842)  fo  fjat  man  fytv 
bie  SBerföhnung  ber  gegnenfa)cn  5lnfta)ten  nta)t  orbentlia)  gu  SBege  gebraut 
3n  betreff  ber  §öhe  unb  ber  Anlage  beä  ©tammfapitalä  ber  grangöfifchen 
SBanf  waren  bie  9lnfia)ten  giemlich  gu  gleiten  §älfteu  unter  allen  %^toxt- 
tifern,  ^ractifem  unb  §anbeläfammern  geseilt.  $)ie  ©inen  oertfjeibigten 
ben  beftehenben  ^ufianb,  gelten  baä  Kapital  für  genügenb,  bie  Anlage  in 
Kenten  für  gut,  weil  eä  paffenb  fei,  ein  anbereä  Otifico  alä  in  ber 
2Bed)fclanlage  gu  wählen  unb  weil  baä  Kapital  nur  alä  ©arantiefonbä 
gegen  3ufa^/  bie  baä  S®ed)felportefeuitIe  treffen  tonnten,  biene.  $)ie  SSanf 
oon  granfreiä)  felbft  Ij^t  fiä)  bura)  ihre  Vertreter  in  ber  Omquöte  gang  gu 
biefer  $lnftd)t  befannt.  5burct)fd)logenb  waren  bie  oon  ihr  angeführten 
©rünbe  feineäwegä.  Namentlich  bietet  in  granfreia)  bie  föentenanlage  gwar 
ein  anbereä,  aber  bei  bem  befultorifchen  (praeter  ber  frangöfifchen  6taatä* 
politif  ein  grbßereä  9iifico  alä  bie  2Bechfelanlage!  3"  mie  fern  baä  3ns 
tereffe  ber  Aktionäre  bei  biefer  Slnfidjt  maßgebenb  mar,  fte^t  bafn'n. 

T  ic  anbere  Partei  legte  mehr  ©ewia)t  auf  bie  fteete  $)iäponibilität, 
alä  auf  bie  >>ölic  beä  Kapitals,  auch  wenn  le^tered  oonoiegenb  alä  ©a« 
rantiefonbS  aufgefaßt  werbe.  Dienten  feien  aber  gerabe  in  ftrifen  in  größe- 
rer 9Jcaffc  ferner  gu  realiftren.  SDie  Reitanlage  be8  ©tammfapitalS  in 
SBechfeln  unb  bie  gleichgeitige  ©ehanblung  beä  tfapitalä  alä  ©efchäftäfonbä 
(nicht  nur,  wie  bei  ^ffecuranganftalten,  alä  ©arantiefonbä)  biete  fernerben 
Sßortheil,  baß  bie  täglichen  ©affeneingänge  auä  ablaufenben 
2öed)f ein  in  einem  günftigeren  53erl)ältntp  gur  SRotenemif fion 
ftänben,  alä  wenn  nur  mit  festerer  eäcomptirt  wirb;  baburch 
aber  werbe  bie  ©inlöäbarfeit  ber  Noten  wieber  ftcherer  oerbürgt.  $5amit 
wirb  eben  nur  mit  9tea)t  ber  Nufcen  ftarfer  regelmäßiger  Nücfftrömung 
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her  Noten  anertannt.  (53  würbe  ferner  angenommen,  baß  bei  einer  folä)en 
Einlage  beg  (Stammtapitalg  im  93anfgefa)äft  felbft  bie  (Sprünge  im  Di3* 
conto  etwag  mehr  oermieben  werben  fönnten.  %n  ber  23jat  ift  bag  nad) 
unferen  obigen  (£ntmicflungen  wahrfa)einlich.  —  folgerichtig  »on  biefem 
(Stanbpuncte  aug  ptte  bann  eine  Erhöhung  beg  für  eine  (Sentralbanf  etwas 
Keinen  (Stammfapitalg  ber  3rangöfifa)en  93anf  minbefteng  alg  rea)t  wün- 
fchengwertf}  begeichnet  werben  müffen.  Dieg  ift  jeboa)  nid)t  fo  atigemein  ge* 
ja)ef)en,  alg  man  hätte  erwarten  follen. 

Die  Bereinigung  biefer  beiberlei  Elnfia)ten  über  bie  SBeljanblung  beS 
(Stammfapitalg  ift  naa)  bem  $orauggefa)icften  nicht  ferner. 

b.  ®i«  £3$c  unb  bic  ©eranlagung  bc«  © tammfapita I«. 

lieber  bie  gefefclidjen  wnb  ftatutarifa)en  ©eftimmungen  hinftdjtlich  ber 
(Stammfapitale,  inSbefonbere  bei  ben  beutfa)en  3ettelbanfen,  Won 
früher  in  bem  Elbfa)nttt  oon  ber  £öhe  beg  Notenumlaufg  9)cittheilungen 
gemalt  worben,  weil  biefe  §öt)e  in  ber  Söanfgefefcgebung  fo  oft  mit  ber* 
jenigen  beg  «Stammfapitalg  in  SBerbinbung  gebraut  wirb  (f.  o.  (S.  173  ff.). 
(£g  hanbelt  fta)  jefet  barum,  naa)  bem  bamalg  aufgehellten  rationellen 
©efidjtgpuncte  bie  §ölje  unb  Einlageart  beg  ©tammfapitalg  mit 
ber  §ö$e  unb  Dectunggart  beg  Notenumlaufs  in  3ufammen^ang  gu 
bringen. 

Dag  Depofitengefa)äft  laffen  mir  Ijier  bei  (Seite,  inbem  mir  naa)  bem 
grüneren  ein  Sßorguggredjt  für  bie  Noten  ftatuiren.  Dabei  fann  bann 
bie  Regelung  beg  Depoftten  wef  eng,  namentlich  aua)  bie  Seftimmung  über 
ben  ©efammtbetrag  ber  Depofiten  uub  über  beffen  üBerfjältnifj  gum  (Stamm* 
tapital  (begw.  gu  bem  für  bie  Noten  niä)t  prioritätifch  Ijaftenben  Zfyeilt  beS 
Kapitals)  oöHtg  ber  Eknf  allein  überlaffen  werben.  SDie  Deponenten  felbft 
werben  in  biefer  §inftcf>t  fa)on  u)r  Sntereffe  gu  oertreten  wiffen.  SBoUte 
man  jebod),  ftatt  ein  SBorguggredjt  für  bie  Noten  einzuräumen  ober  felbft 
neben  einem  folgen,  bie  Depofiten  in  Setreff  ber  Decfung  unb  beg  Ekr* 
hältniffeg  gum  ©tammfapital  ebenfo  be^anbetn  wie  bie  Noten,  fo  würbe 
bieg  naa)  ben  oben  (S.  183  ff.  bereits  entwtcfelten  ©runbfäfccn  ge)a)e^en 
müffen.  Die  practifdje,  begw.  ftatutarija)e  Durchführung  biefer  ©runbfäfce 
würbe  im  2£ef  entließen  in  berfelben  EBetfe  oor  fia)  gehen,  wie  eg  im  fol-- 
genben  für  bie  Noten  gegeigt  wirb.  Die  ftetgfäHigen  Depoftten  (bSgL  bie 
©trof apitalien ,  aeeeptirten  ©iroanweifuhgen ,  etwa  auf  <Sia)t  ausgestellte 
2Bea)fel  unb  Einweif ungen  ber  Sanfen  u.  f.  w.)  würben  babei  -folgerichtig 
faft  ebenfo  wie  bie  Noten  gu  regeln  fein.  $u  &en  ftetgfdlligen  Depofiten 
wären  für  biefe  23erf)ältniffe  wob,l  bie  gang  furg  fälligen  —  etwa  big  5 
£age  Jtünbigung  f.  o.  <S.  383  —  gu  rea)nen.  gür  bie  anberen  Depoftten 
unb  bie  auf  beftimmte  längere  SöerfaHgeiten  auggeftettten  $Bea)fel  unb  Ein» 
roeifungen  fönnten  bie  23ebingungen  etwag  weniger  ftreng  gefaßt  werben, 
fowo^l  in  ©etreff  ber  Decfung  als  beg  etwa  aua)  fyev  ftatutarifd)  gu  be* 
ftimmenben  *Narimaloerhälrniffeg  beg  ©etragg  biefer  ^affwa  gum  (Stamm* 
lapital. 

EBir  ge^en  bann  im  golgenben  oon  ber  SSoraugfefcung  aug,  wela)e 
mit  ber  bisherigen  beutfa)en  ^rarig  unb  ©efefcgebung  fa)on  fo  giemlich  über* 
einftimmt  unb  naa)  unferen  Erörterungen  faa)lich  begrünbet  ift,  baß  nämlia) 
bloß  EBechfel  unb  eoenruett  ßombarbg  für  bie  fpecielle  Notenbecfung 
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neben  bem  SBaaroorratf)  bienen,  bagegen  als  fubf tbtfirc  SDetfung,  alfo 
gur  Veranlagung  beS  ©tammfapitalS  mitunter  bie  übrigen  Slctiogefdjäfte 
in  bem  Umfange  unb  ber  9lrt  gugetaffen  finb,  roie  eS  im  oorl^ergeljenben 
^Ibfc^nitte  (3  h)  angegeben  roarb.  gerner  fetjen  roir  weiter  oorauS,  bajj  eS 
einer  jeben  ^ettelbanf,  rote  roir  früher  oorfajlugen  unb  begrünbeten  (f.  o. 
<5.  176)  freiftefje,  of)ne  bagu  nodj  einer  befonberen  ftaatltdfjen  ©rmädjtts 
gung  gu  bebürfen,  tfjr  ©tamnrfapital  gu  erp^en  (unb,  unter  Umftänben, 
eS  aua)  gu  uerm  in  bem,  f.  u.  Slbfdjnitt  /?).  ' 

SDie  folgenben  Vortlage  begießen  fta)  bann  fpegiell  auf  SDeutfa> 
lanb,  begro.  ben  Norbbeutfa)en  33unb  ober  ben  ^olloerein.  ©te  ge= 
ftatten  aber  eine  analoge  9lnroenbung  auf  jebeö  mel>r  ober  roeniger  be* 
centraltfirte  3^elbanfroefen  anberer  ßänber.  3n  ®eutfcf>tanb  müffen 
roir  jebodj,  im  9lnl)alt  an  baS  Söeftefjenbe,  baS  bei  ber  beoorftetyenben  jHc* 
form  roofjl  umgeänbert,  aber  mit  Nedjt  nia)t  oon  ©runb  auS  umgeftaltet 
roerben  roirb,  Ijier  groeierlei  Vanfen  unterf Reiben:  einmal  bie  Waffe  ber 
üorfjanbenen  unb  bei  einer  entfpreajenb  liberalen  ©efefcgebung  rootyl  nodj 
neu  Ijingufommenben  fleineren  3ettelbanf  en ;  fobann  bie  *preufjifd)e 
(Sentralban?  unb  bod)  autf)  nodj  einige  anbere  größere,  roela)e  (ütentralbanfen  im 
Heineren  Sftajjftabe  finb.  $)ie  ^reufjifdje,  begro.  gur  Norbbentfdjen 
erhobene  (Sentralbanl  roirb  rooljl  ftdjer  befielen  bleiben,  gür  fte  müffen  be* 
fonbere  Veftimmungen  aud)  in  Vetreff  tyreS  6tammfapitalS  unb  beS  Ver* 
t)ältniffeS  beS  lederen  gum  Notenumlauf  getroffen  roerben.  Nidjt  gerabe 
ebenfo  roie  biefe  „#auptcentralbanf",  aber  bodj  äljnlid)  roie  fie  müffen  bie 
„Nebencentralbanfen",  bie  granffurter,  S)reSbener  (ober  fieipgiger?) 
unb  in  <5übbeutfd)lanb  bie  SBaier tf d)c  93anf  freier  als  bie  fleineren 
Vanfen  IjingefteÜt  roerben.  &aS  erf)cifd)t  bie  billige  Nücfftd)t  auf  bie  erlangte 
Vebeutung  biefer  Elnftalten  unb  namentlich  auf  bie  centrale  ©tettung,  roeldje 
bie  S)omicilpläfce  unb  ©efdjäftSgebiete  bcrfelben  nodj  fjeute  in  ber  beutfdjen 
VottSroirtyfdjaft,  roenn  aua)  in  untergeorbneterem  ©rabe  als  Verlin,  ein* 
nehmen.  (Sine  fo  übermäßige  Gentraltfation  roie  in  granfreia)  roerben  roir 
in  *$)eutfd)Ianb  aua)  auf  biefem  ©ebtete  oermeiben  müffen. 

n.  93orfd>lfiße  für  bie  fleineren  ^ettelbanf cn,  in«befonbere 

$>  e  u  t  f  A  l  a  n  b  s. 

$ie  Aufgabe  ift  r)ier  nun,  bie  §öf>e  unb  Einlageart  beS  ©tammfapi= 
talS  mit  ber  §ölje  unb  $)ecfungSart  beS  Notenumlaufs  in  ein  rationelles 
Verljältnifr  gu*bringen;  ferner,  unbefa)abet  ber  ©runbfäfce  ber  nun  einmal 
angenommenen  materiellen  Vanfpolitif,  ben  Vanfen  einen  freien  «Spielraum 
gu  geben,  um  nadj  eigenem  termeffen  innerhalb  geroiffer  gefeilterer  Normen 
ober  nad)  ber  Nia)tfd>nur  im  Uebrigen  frei  gur  2Baljl  fteljenber  £gpen  baS 
Ver^ältni§  oon  Notenumlauf  unb  6tammfapital,  Notenbecfung  unb  Vers 
anlagung  beS  eigenen  JtapitalS  gu  beftimmen.  3n  Dem  früheren  9lbfd)nitte 
über  bie  £ölje  be§  Notenumlaufs  (S.  184  ff.)  ift  bereits  angegeben  roorben, 
roie  ficf>  bieS  bur^fü^ren  liege,  roobei  beifpielSroeife  Stnpen  aufgeteilt  rourben. 
6ola^e  Xupen  ober  Normaloer^ältniffe  groifajen  ben  genannten  gac* 
toren  beS  93anTgefa)äftS  müßte  aua)  bie  (tyfefcgebung  auffteUen.  ©S  ift 
babei  freilid)  roieber  bie  ©illfü^r  ber  gu  rod^lenben  3ß^c»Der^ältniffe  gu= 
gugeben.  5Kan  fann  eben  nur  etroaS  feftfefoen,  njaS  naa)  ©rfa^rung  unb 
iHäfonnement  im  ©angen  groeefmäßig  erf^eint,  ofme  bie  eingelne  nun 
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roirfltd?  gewählte  giftet  ött  unbebtngt  richtig  beliehnen  nt  tonnen.  Mein 
biefe  (Sachlage  befteljt  für  bie  $ejefcgebung  in  einer  großen  'üDcenge  ahn* 
lieber  §äße;  nur  eine  ungefähre  Proportion  fann  man  begrünben,  eine 
fpecietle  jtffermäfeige  barnaa)  bann  nur  ergreifen,  gür  bte  $efe&gebung  auf 
unjerem  in  grage  ftefjenben  Gebiete,  welche  einmal  fachlich  regulirenb  ein= 
greifen  will,  fann  baS  fein  aibljaltungögrunb  fein,  fola)e  SBerhältniffe  jiffer* 
mäjjig  ft«  firiren.  SDa  eS  fia)  in  unferem  gafle  aua)  immer  nur  um  bie 
Normtrung  oon  Proportionen,  oon  relatioen  9Jcarimi$  unb  fflttafc 
mi3  (j.  99.  Notenumlauf  gleich  bem  (£ins,  3wei*,  dreifachen  beS  Äapitalä 
u.  f.  w.)  ^anbelt,  innerhalb  beren  für  bie  ©eftimmung  nach  ben  wirfltcbeu 
Söebürfnifjen  freier  Naum  bleibt,  jo  f)at  bie  Aufteilung  oon  3ahlenjäfcen 
auch  "ftetö  oiel  weniger  ^iifelicheä,  alä  3.  33.  bie  Söeftimmung  abfoluter 
3af)lengrengen  für  bie  metaüija)  ungebecfte  Notenmenge  wie  in  ber  peel'fdjen 
Acte  unb  bem  naa)  tfn*  gebilbeten  ISonnngentirungSprtncip. 

£te  ©ejefcgebung  mufe  bann  utnäa)ft  eine  Normaltope  aufftetten, 
über  baäjentge  ^erbältni^  ber  Notenbecfung,  ber  Proportion  $mi* 
fcben  Notenumlauf  unb  eingezahltem  ^  tammf apital  bei  btefer 
beftimmten  No tenbecf ung ,  unb  ber  SücranlagungSart  beS  eige* 
nen  .Kapitals,  wela)eS  fie  für  bie  Kategorie  ber  Heineren  3ettelbanfen 
al«  baS  richtige  anficht.  5öei  ber  &*af)l  btefer  Normaltope  muft  man  fiaj 
natürlich  an  bie  &bren  ber  ©rfafjrung  unb  ber  tytoxit  halten.  2Bir  legen 
bei  ben  folgenben  ^ori'a)lägen  bie  Nefultate  unferer  eingeljenben  £rörterun* 
gen  ju  ®runbe. 

darauf  finb  bie  erlaubten  Abweichungen  oon  ber  Normaltope, 
namentlich  naa)  ben  beiben  Nietungen:  fybfytxe  ^apitalproportion  utm 
Notenumlauf  bei  min  ber  ftrenger  £>edhmg  unb  niebrigere  Kapitals 
Proportion  bei  ftr engerer  SDechtng,  feftuifteHen.  93erfd)iebenerlei  £ombi* 
nationen  finb  hier  möglich;  ber  leitenbe  ©ebanfe  ift  babei,  fotoeit  e§  ftd) 
um  bie  gefefclicbe  (Sicherung  ber  fteeten  SBaargalilungäfälngreit  burd)  gür* 
forge  für  ein  SRarimum  biSponibler  Littel  (Söaargelb  unb  Eingänge  auö 
Windleitungen  in  gang  furgen  Zeiteinheiten,  f.  u.)  banbelt,  ber  oben  (<S. 
185)  auägefprodjene :  ,,bafc  gewiffe  numeri|a)e  SBerljältntffe  gmifchen  Stamm* 
fapital  unb  Noten  einer*  unb  getoiffe  SDecfungSoerhälrniffe  ber  Noten  am 
bererjettä  al8  Aequioalente  gelten  muffen."  £oa)  fommen  aua)  noch 
anbere  puncte  in  ©etracht  unb  baS  macht  bte  Negelung  fchmieriger,  weil 
man  ftch  bamaa)  niä)t  mit  ber  Herbeiführung  gleicher  Quoten  biöponibler 
^Nittel  begnügen  barf.  @g  roirb  hinreichen,  ein  paar  folä)e  Abweichungen 
alä  „Nebentopen"  aufstellen.  $)te  ©efefcgebung  fönnte  beren  noch 
mehr  bilben,  roobei  bann  für  bie  freie  Bewegung  ein  größerer  (Spielraum 
bleibt. 

Unjere  $orjchläge  waren  bann  folgenbe: 
I.  Normaltnpe. 

A.  Notenbecfung:  minbeftenS  ein  drittel  ©aar,  für  ben  Neft  ber 
Noten  auäfchliefelich  gute  SBechfel  oon  höchftenS  3  Neonaten  ©erfaUjeit  unb 
mit  minbeftenS  3  (eoentueU  aua)  nur  mit  2,  f.  0.  <o.  289)  Unterschriften. 

SDiefe  Notenbecfung  entfpricht  fo  ziemlich  ber  bei  un8  geltenden  prarte 
unb  ber  ©ejefogebung.  Sie  läjjt  fia)  aua),  oorbehaltlich  unjerer  oft  geäufeer» 
ten  93ebenfen  gegen  alle  materielle  öanfgefefcgebung,  00m  ©tanbpunete  ber 
lefcteren  auö  rationeU  begrünben.  ©ie  ift  eine  ber  paffenbften  gormen, 
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nad)  roeldjer  im  beutfdjen  Softem  ber  Notenbetfung  bie  &anrma'f?ige  $)e(fung 
burc^geffi^rt  wirb  unb  fie  fjat  ftdj  im  ©angen  practifa)  burdjouS  beroäjjrt 

B.  ©eranlagungSart  beS  eingegaljlten  ©tammfapitalS: 
mir  in  guten  5£ed>feln  ber  befa^riebenen  9lrt  ober  in  ßombarbS  von  liödjftenS 
90  tagen  SBerfattgeit  auf  <£betmetafl  u.  bgl.  meljr  bis  ju  etwa  95—98% 
beS  reinen  9Jietaflroertl)3,  auf  fotibe  Söertlmapiere  ber  früher  (<3.  327)  be* 
geidjueten  2lrt  bis  gu  fjödjftenS  66%  big  75%  beS  (SurSroertf)S  unbt  auf 
SBaaren,  beg.  ßagerfdjetne  mit  ber  nötigen  vorftajtigen  2luSroaf)l  (f.  0.  ©, 
316)  biö  su  Iffens  50-66%%  beS  tarirten  ©ert$S,  femer  in  allen 
gälten  mit  ben  entfpredjenben  Naa)f$ufwerpflidjtungen  ber  6a)ulbner.  $>aS 
©erfjältnife  jroifdjen  ber  Anlage  in  2öed)fetn  unb  tn  SombarbS  bleibt  ber 
©anf  felbft  ju  befttmmen  frei,  roaS  bei  ber  auSfd)tte&lia)en  ,3ulaffung  öer 
28edjfet  gur  fpeciellen  Notenbetfung  unbebenflidj  ift. 

$)iefe  ©eranlagungSart  beS  ©tammfapitalS  ift  ftrenger  als  bie  meift 
in  ben  Statuten  gemattete  unb  in  ber  $rariS  übliche,  inbem  bie  übrigen 
9lctivgefd)äfte  §ier  noa)  auSgefa)lofjen  finb.  Srofc  ber  principietlen  3uläffig* 
fett  uieler  ber  lefcteren,  roeldje  mir  oben  (&.  397  ff.)  abgeleitet  §aben,  em* 
pfieljlt  eS  fid)  für  bie  Normaltupe  eine  foldje  ftrengere  ©eftimmung  gu  tref* 
fen,  um  bann  unter  C  um  fo  unbeforgter  eine  größere  Notenemiffion  ge= 
ftatten  ju  tonnen. 

C.  £öfje  beS  eingejagten  StammfapttalS :  ba§  $)reifad)e 
beä  in  ber  angegebenen  3öetfe  gebeeften  Notenumlaufs.  $5a§  vorgefd)lagene 
$orgugSre<$t  ber  Noten  begießt  fia)  bann  aufeer  auf  bereu  fpecieUe  $)etfun= 
gen  auf  bie  9lctioa,  roela)e  auS  ber  Anlegung  beS  £tammfapitalS  fjerrüfjren, 
alfo  minbeftenS  auf  133%%  beS  Notenumlaufs,  wenn  legerer  bie  erlaubte 
£öljc  erreichte,  unb  auf  noa)  Ijöfjere  Sßrocente,  roenn  er  nidjt  fo  bebeutenb 
ift.  Sott  ein  i^eil  beS  eingejagten  Kapitals  oon  biefer  prioritätifdjen  £af* 
tung  für  bie  Noten  ausgenommen  werben,  fo  mufj  bieS  in  ben  (Statuten 
befonberS  angegeben  fein,  roaS  auf  ben  Söunfa)  ber  ©auf  gefdjeljen  fann. 
3n  biefem  ftatte  roirb  aber  bie  Notenausgabe  auf  ben  breifadjen  ©etrag  beS 
prtoritätifa)  (jaftenben  Kapitals  befa)ranft. 

SMefer  Spielraum  für  bie  £o$e  beS  Notenumlaufs  ber  Heineren  ©an* 
fen  roirb  vieüeiäjt  ju  roeit,  „gefäjjrlidj"  ober  „unfolib  roeit"  gefunben  roer* 
ben.  C$nel)in  befte|t  bisher  bei  ben  Heineren  beutfdjen  ©anTen  in  ber  Ne* 
gel  nur  bie  (Jrlaubnife  eines  Notenumlaufs  bis  gum  e  infamen  ©etrage 
beS  Kapitals,  nur  in  verfjältnifunäjng  wenigen  gälten  eine  weitere  ©efua* 
ntfj,  fo  baf?  ein  folajeS  ^ugeftänbnife  minbeftenS  als  unnötig  erfdjeint  (f. 
0.  %ab.  I  ©.  182  u.  6.  174  ff.)  Allein  bafür  fjaben  roir  nadj  ghmet 
A  unb  B  biefe  ©anfen  auf  einen  engeren,  für  baS  blofje  3ettelge|d)äft 
groecfmäfugeren  ©efdjäftSfreiS  eingefa)ranft.  @S  ift  gar  nidjt  roa^rfa)einlia), 
ba&  biefe  %nftalten  tyre  Notenausgabe  auf  baS  5>reifaä)e  i|rer  gegenwärtig 
meiftenS  gu  ^oben  Sammfapitale  im  bloßen  83ßeä)fetgefd)äft  auSgube^nen 
vermögen,  roenn  vollenbS  baS  eigene  Kapital  aud>  nur  fo  ober  in  tfombarbS 
angelegt  werben  barf.  SDte  ©efo^r  einer  übermäßigen  Notenausgabe  ift  alfo 
nur  fdjeinbar;  er^ö^t  fia)  aber  ber  Umlauf  einer  8anf  auf  ben  angegebenen 

M")  3"  neuefter  3ctt  f>at  b.  ®ormft.  33.  ba«  9te*t  «r^altfn,  na^  Analogie  b. 
gratiff.  u.  b.  iifueii  ??ab.  5V,  ihre  Wetrnemijfion  auf  ba«  ©veifaa^c,  flatt  wit  bi«= 
^cr  nur  auf  b.  fcovvcltr,  bcö  riiiflej.  umlauf.  Jtav.  ju  tQVjtn,  b.  b-  «wf  9,863,700  fl. 
(3üefcr.  t>.  20.  ^cü.  1869). 

28* 
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betrag,  fo  ift  bie§  unter  ben  feftgefi  eilten  ©ebingungen  unbebenflicf)  unb  U- 
roeift  baö  Sßorhanbenfein  eines  reellen,  fotib  begrünbeten  SßebarfS. 

<£ine  gebcihlidje  ©efchäftSentroicflung  unb  genügenbe  Rentabilität  be§ 
©tammfapttalS,  roeta)e  lefotere  feineSroegS  blofj  baS  3n*ercf]c  *>cr  ^ctionäre 
berührt,  ift  aber  nur  gu  erzielen,  wenn  man  ben  23anfen  eine  weitere  Li- 
mite für  bie  Datenausgabe  gewahrt.  <©onft  ift  eS  unuermeiblid),  ben  9lctips 
gefd)äft3freig  erheblich  gu  erweitern  unb  im  ©ea)fel=  unb  £ombarbgefd)äft 
minber  ftrenge  Anforberungen  feftguhalten.  23eibeö  erfcheint  weniger  gut,  alS 
jene  (Srlaubnifj  eineS  größeren  9cotenumlauf§  unter  foliben  5Öebingun= 
gen,  PottenbS  bei  reinen  ^ettelbanfen ,  roeldje  mir  gunächft  por  klugen 
laben,  ©ine  33anf  mit  bem  @:infad)en  beä  StatnmfapitalS  als  Wotenemijfton, 
ja  fclbft  mit  bem  doppelten,  unb  auf  2Bea)felbt3contirung  unb  ßombarbirung 
befdpuft,  fann  bei  einem  £urchfd)mttgbigcont  non  3  —  4%  in  längeren 
^erioben  nad)  2lbgug  beö  nötigen  EerroaltnngSanfmanbä  nid)t  rentiren, 
menn  fte  eine  nur  etwas  ftärfere  Wetallbecfung  falten  folt  (f.  u.  Slnm.  846). 

D.  9U3  ,3ufafc  gu  ^>unct  C  empfiehlt  fid)  bann  noa),  naa)  Analogie 
ber  norbamerifanifa)en  Söanfacte , 8W)  folgenbe  ©eftimmung,  um  ber  (&nU 
fteljung  gang  fleiner  Zettelbanfen  oorgubeugen: 

3>a8  eingejagte  Kapital  einer  ^ettelbanf  mufc  wentgftenS  4/2  Will. 
Stfjlr.  betragen  (epentuetl  beim  granfenfufe  2  9ÄUL  gr.). 

Sollte  ba§  iöebürfnif?  fleiner  fiocalbanfen,  meiere  oornehmlid;  SDepo* 
fitenge)d)äfte  betreiben,  bie  25efugni§  gur  Notenausgabe  wünfa;enSwerth  ma» 
djen,  fo  bürfte  man  für  geroiffe  ©egenben  (g.  33.  fwduubuftriette,  biajt* 
bepölferte  wie  ^Sadpfen,  5)teg.=53eg.  SDüffelborf)  pietleid^t  bie  Ziffer  oeö 
nimalfapitalS  big  auf      Will.  Wx.  ober  fclbft  100,000  £I)lr.  ermäßigen. 

©ine  (Brenge  naa)  Oben  roirb  bagegen  nicht  eingeführt.  3)ie  ftrengen 
£>ecfunggporfd)riften  für  bie  Noten  unb  ber  AuSfchlufi  fonftiger  9lctiogefa)äfte 
werben  übrigens  nicht  leicht  23anfen  mit  fel)r  grofjen  Kapitalien  gu  Stänbe 
fommen  laffen,  meil  bie  Dtentabtlität  feine  genügenbe  märe.  $>ie  ^reitfjifche 
ober  Norbbeutfcbe  unb  bie  anberen  oben  genannten  größeren  hänfen  Ratten 
bie  (Soncurreng  fold)er  Anftalten  aud)  nicht  gu  befürchten,  PolIenbS  roenn  fie 
guläffige  ^3ripilegien  ^infid^tlid)  ber  Ausgabe  pon  10  X^lr.^oten  (j.  o.  6. 192) 
unb  ber  Annahme  ihrer  Noten  an  ben  6taatScaffen  (f.  o.  ©.  46)  genöffen. 
II.  Abwetd;ungen  pon  ber  Normaltppe. 

S&enn  man  fia)  bamit  begnügen  bürfte,  für  bie  beftänbige  23aargcu> 
lungSfähigf eit  einer  3ettelbanf  burd)  gef  etliche  Normirung  eineS 
WinimumS  biSponibler  Wittel  bei  burdjweg  fonftiger  banfmäfjiger 
Notenbecfung  gu  forgen,  roie  eS  jebod)  nur  unter  nicht  genau  gutreffenben 
SBorauSfefoungen  guläffig  märe,  fo  tonnte  man  für  bie  erlaubten  AbmcU 
dmngen  pon  ber  Normalrope  ein  gang  fefteS  aritr)metifd^eg  ©erpltnifc  bc* 
ftimmen.  SDaS  leitenbe  ^rineip  babei  märe,  bie  Duoten  ber  biSpontb* 
len  Wittel  für  furge  Zeiteinheiten,  g.  23.  je  10  Sage  (f.  o.  6. 
188)  in  ben  nerf djiebenen  gällen,  bem  normalen  roie  ben  Ab* 
rocic^ungen  bapon,  gleich  gu  ftellen.  2)ie  biäponiblen  Wittel  befte^en 
aus  bem  üöaarporratf)  unb  ben  Eingängen  auä  ben  Ausleihungen  roährenb 

844)  T).  amcitc.  ©cf.  o.  25.  gebr.  1864  Dcvlanfltc  f.  ©anfen  in  Orten  btö  10,000 
Qimv.  minbefren«  50,000,  in  größeren  minbeftenö  100,000  S).,  bie  9ktc  t>.  1864  elftere 
©utnme  in  Orten  bi«  6000  <$.,  bie  jrceüc  in  größeren  bt«  50,000  Q.,  u.  über  200,000 
SD.  in  Orten  von  über  50,000  ein».  $  7. 
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btefer  Zeiteinheiten.  £iefe  Eingänge  ftnb  natürlich  bei  Jjöljerer  Proportion 
beä  StammfapitalS  nim  Notenumlauf  unb  bei  ruberer  SBerfaOgeit  ber  3luS= 
leihungen  ftärfer  (f.  o.  6.  187).  $5al)er  barf  ber  33aaroorrath  in  biefen 
gäüen  entforedjenb  ocrfleinert  roerben,  roie  er  in  ben  umgefehrten  gälten 
entfpred^enb  ju  oergrößern  ift.  gür  baS  SR  a  o  ß  ber  Vergrößerung  unb  SSer« 
fleinerung  beS  3toarDorratf)S ,  um  auS  it)m  pluS  jenen  Eingängen  immer 
eine  gleite  Ouote  btäponibter  Littel  gu  bilben,  lägt  ftd)  bei  gegebenem 
SSerhältniß  groifdjen  Notenumlauf  unb  Stammfapital,  gleicher  Veranlagung 
beiber  (in  ©echfeln,  i'ombarbS)  unb  gegebener  Verfallgeit  eine  Zahlenreihe 
beregnen,  g.  33.  roenn  jene  Duote,  roie  in  bem  gatt  obiger  Normaltope 
44.*%  (für  lOtägige  Zeiteinheiten  unD  un*er  Annahme  ooller  90  Sage 
SÖerfaltgeit)  betragen  foH.  ©benfo  fann  man  bei  gegebenen  23aarfonbS  unb 
SBerfallgeiten  bie  entfprecfjenbe  (Japitalproportion  finben  u.  f.  ro.  §ier  roer* 
ben  immer  bie  oben  ermähnten  Aequioalente ,  gewonnen ,  bie  man  bei  ber 
gefefclichen  Regelung  für  bie  prarüB  gu  ©runbe  legen  tonnte.  $5ie  Sache 
läuft  practifa)  barauf  hinaus,  baß  ein  fleinerer  23aaroorrath,  bem  gegenüber 
eine  unregelmäßige  Nücfftrömung  ber  Noten  (gur  ^räfentation  befufg  Q:\n- 
lofung)  gefährlicher  roerben  fönnte,  bennod)  gugelaffen  roerben  barf.  Nur 
muß  bann  gleichggeitig  für  bie  entfprea)enbe  Steigerung  ber  regelmäßigen 
Nücfftrömung  ber  Noten  (behufs  Abgaljlung  ber  oon  ber  SBanf  gewährten 
(Srebite)  geforgt  roerben. 

$5ie  gefchilberte  (Einrichtung  hat,  allein  für  ftd)  eingeführt,  inbeffen 
bod>  Mängel,  berentroegen  man  in  ber  ©efefcgebung  fia)  nicht  au8fä)lie&* 
lid)  mit  ihr  begnügen  fann.  Statt  bie  Unbefannte  auS  ben  gegebenen  ©rö* 
ßen  burd)  Nennung  gu  finben,  fann  man  bocf>  nur  annäherungSroeife 
Vlequioalentoer^ältniffe  groifdjen  oerfajiebenen  ilapitalproportionen 
ginn  Notenumlauf,  ©rößen  beS  SöaarfonbS,  Sßerfatlgeiten  ber  Ausleihungen 
unb  Dualität  ber  lefcteren  felbftftänbig  bilben. 

33ei  jener  Berechnung  laffen  ftd)  nämlich  nur  bie  ©rößen*  nidjt 
and|  bie  Artüerhältuifje,  nur  bie  Quantitäten,  nia)t  aua)  bie  Qu  alt* 
täten  berücffia)tigen.  27can  muß  alfo  g.  93.  bie  Ausleihungen  bei  allen 
SBerfaUgeiten  unb  auS  Sßeajfeln,  ßombarbS  u.  f.  ro.  für  gleich  f  ich  er  unb 
baher  ihren  rechtzeitigen  ©ingang  für  gleich  geroiß  anfefjen,  roaS  nia)t 
ftatthaft  ift.  gerner  fann  bei  nur  roenig  niebrigerer,  ootlenbS  bei  etroaS 
höherer  gefefolicher  SBaarfonbSquote,  gumal  roenn  gleichzeitig  bie  Sßerfaltgeiten 
gefürgt  roerben,  unb  roenn  man  jene  foeben  abgeroiefene  SBorauSjefcuug  macht, 
baß  alle  Ausleihungen  gleich  ftc^er  finb,  bie  Proportion  be§  StammfapitatS 
gum  Notenumlauf  erheb  Ii  a)  oerringert  roerben,  ohne  baß  bie  Ouote  biS; 
ponibler  Littel  fleiner  als  in  unferem  obigen  NormatfaHe  roirb.  fließe 
man  bieS  gu,  fo  ro&re  bie  einfache  golge,  baß  93anfen  möglichft  nur  mit 
foldjem  Heineren  Kapital  gebilbet  roürben,  ba  biefeS  bebeutenb  beffer  rem 
tirte.  845)  SDamit  roürben  bie  anberen  gälle  roiber  ben  SCöiUen  beS  ©efefc* 


»♦»)  ©eifviele : 

Ouott  bt«p. 

Stop.          9tottn.                  ®«at                3inffra9.  Wttttl. 

•/.           abfef.         »ntaßc.  •/, 

Normal         100        300         33.»         100        300  44.* 

1.  ftbtoei*.     100         400         35.          140         360  45. 

2                100         500         35.          175         425  44.* 
£ic  5BctfaUj«tten  immer     90  XaQtn  anaenommeu. 


üHohfrtr. 
.  Vi.  «»• 

12. 

14* 

17. 
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gebe vö  unpractijdi.  ßnblidj  wirb  bie  buvd'jdimmidie  f ub f ibidre  $)etfung 
oer  lUoten  bind)  baö  ©tammfapital  in  biejem  gälte  allgemein  leidet  ;u  fc^r 
verringert.  3U  öer  obigen  Einrichtung  wirb  eben  bag  Kapital  nur  nodj 
alg  gefdjäf  tlid>er  ©arantief onbS  für  bie  fteete  Soloeng,  nicht 
auc^  aig  foldjer  für  bie  fd)  Ii  etliche  Sicherung  ber  9ioteniiU)aber  oor 
©erluften  bei  etwa  boa)  einmal  eingetretener  Snfoloenj  (f.  o.  6.  429)  be* 
hanbelt :  £ag  anbere  aber  ebenfaUg  einjeitige  Ertrem  gegenüber  ber  23c= 
hanblung  beg  Stammfapitalg  im  americanifa)eu  ©efefo.  S^efe^alb  mujj  man 
alfo  gtoar  eine  ungefähre  ©leid)  heil  ber  C. unten  btgponibler  Littel 
in  beu  oerfdjiebeuen  juläffigen  fällen  ^rbetguführen  fudjen,  aber  bodj  nur 
fotoeit,  als  nicht  aug  ben  brei  anberen  angebeuteten  SKücfftchten  grabe  eine 
5lbroeia)ung  biejer  Quoten  ftattfinben  mufj.  Namentlich  finb  bie  unge* 
fähren  iKent ab ili tat ä Chancen  in  ben  einzelnen  gällen  ebenfalls  am 
nähernb  gleich  8"  [teilen. 

Demgemäß  tonnte  man  folgenbeg  Schema  norfchlagen,  in  meinem  bie 
erlaubten  Abweichungen  oon  ber  9cormaltope  gujammengefteUt  finb. 

A.  B.  C.  X>cmi*a4  crljalt  man 

Weten^dung.         SBaanloguno,       Äa|>ila[»  Duett  tit»  »obrrtrag 
fcc«  (Stamm*      Proportion       poniMrr       •  4* ,  9»rntt 

tapital«.       jum  Neun*  TOittrr  für       au«  tat 

umlauf.  jt  HHtagr.  *u«Ictpungtn 

I.  Normal tope     ©aar  *  33V8   2Bea)fel     1:3      44>  12.* 

Söechfel    G6V3  Sombarbg 

II.  Statthafte  81 btoe i d) u u gen. 

1.  §öhere  Itapitalpropor  tion,  minber  ftrenge  Decfung. 

a.  Elfter*  gall  ©aar      30      Staffel     1:2.»    42.Ä  11. 

Säkchfel    55  ßombarbg 
ßombarbS  15      Anb.  Actio* 

gefdjäfte 

b.  ^weiter  gall  ©aar      25      Deggl.      1:2*    38.»  10." 

28echfel  55 
SombarbS  20 

c  dritter  gall  ©aar      20      SDeögl.      1 : 2      34.*  10.1 
Söedrfel  55 
ßombarbs  25 

2.  ©eringere  ßapitalproportion,  ftrengere  Decfung. 

d.  ©ierter  gaU  ©aar      40      2Bea)fel     1 : 3.8     49.8  12* 

2öed)fel    60  fiombarbs 

e.  günfter  gaH  ©aar      45      SDeSgl.      1 : 3."    54.*  12.25 

aöedjfel  55 

f.  ©elfter  gaH  ©aar      50      SDeSgl.      1:4.     58.3  12. 

2Bea)fel  50 

Die  anberen  5lctiogefa)ctfte,  rodele  nach  biefem  (Schema  in  bem  erften 
big  brttten  galle  ber  ftatthaften  Abweichungen  juläffig  fein  follen,  ftnb  bie 
früher  bargelegten  im  bort  angegebenen  Umfange  (f.  0.  S.  397  ff.).  $>ie  ©cr= 
fallreifen  für  alle  Ausleihungen  bleiben  bie  gleichen  wie  bei  ber  9cormaltope, 
alfo  90  Sage.  Ebenfo  follen  bie  ©ebingungen  für  bag  2öedjfel*  unb  fiom= 
barbgefdjäft  bie  nämlichen  bleiben.  UebrigenS  fönnte  eS  in  grage  fommen, 
ob  man  nicht  aua)  in  ben  ©erfau>iten  unb  ©ebingungen  getoiffe  Abtoei« 
chungen  geftattet,  roobei  fia)  bann  roieber  für  bie  tfapitalproportion  unb  bie 
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£öbe  beS  23aarfonbS  nod)  etroaS  anberc  Spielräume  beftimmen  liefeen.  3$ 
mürbe  inbeffen  glcid^njo^t  befürworten  an  ber  SHarimalfrift  von  90  Sagen 
SerfaUgeit  feftguhalten.  SDie  Ouote  Disponibler  Littel,  ber  roiajtigfte  gactor, 
»on  welchem  bie  fteete  2kargaf)lungSfäljigteit  einer  Söanf  bebingt  ift,  finft 
unb  fteigt  in  bem  6a)ema  mit  ber  Proportion  groifdjen  Kapital  unb  Roten* 
umlanf,  roaS  guläffig  unb  groecfmäfng  erfa^eint.  $Me  RentabilttätScf)ancen 
Amanten  um  bie  nia)t  grofee  $)iffereng  oon  2%.  2)oa)  wirb  ftd)  bieS  in 
ber  SQßirflidjfeit  burdj  bie  oerfdfnebenartige  Anlage  beS  Stammkapitals  unb 
ber  Rotenfummen,  roela)e  ben  hänfen  innerhalb  ber  angegebenen  <5a)ran* 
!en  freigegeben  ift,  giemlicf)  ausgleiten  laffen,  namentlich  weil  bei  ber  höhe* 
ren  jtapitalproportion  (II,  1  a  bis  c)  bie  beffer  rentirenben  fonftigen  Slctio* 
gefchäfte  ***)  Einzutreten.  So  roirb  man  bie  ©efammtlage  oon  SBanfen, 
roeta)e  in  ihren  ©efct)äftSoerhältniffen  bie  Rormalrijpe  ober  einen  ber  fed)S 
abroeia^enben  gälte  barftellen,  im  fangen  motu  alö  gleich  in  ben  quantita* 
tioen  unb  qualitatioen  Runden  betrauten  tonnen. 

33ebenfen  erregt  bagegen  oieUeia)t  grabe  nach  obigem  Schema  bie  ljo$e  ■ 
RentabilitätSchance  in  allen  fiebert  aufgefaßten  gällen.  Wlan  roirb  banao) 
bie  itapitalproportion  oon  1  :  2  bis  1  :  4  allgemein  gu  ^oa)  au  finben 
geneigt  fein.  Jjnbeffen  roirb  ber  Reinertrag  muthmafctict)  in  ben  metften  $al* 
len  beträchtlich  niebriger  fein.  $)enn  roir  haben  ^ier  im  Schema,  entgegen 
ber  roa^rfa)einlia)en  SBirflichfeit,  immer  annehmen  muffen,  baf?  bie  geftatte* 
ten  flttarima  unb  SDtinima  (beS  RotenumlaufS ,  35aarfonbS  u.  f.  ro.)  ftetS 
genau  erreicht  roerben.  S)a3  roirb  feineSroegS  fo  fein,  fonbern  ber  Roten* 
umlauf  roirb  in  ber  Olegel  fleiner  bleiben,  ber  23aarfonb8  größer  roerben, 
bei  ben  ftrengen  9lnforberungen  in  23egug  auf  bie  fpecielle  unb  t^eitroeife 
felbft  bie  fubfibiäre  Rotenbetfung  (bura)  baS  Stammkapital).  93ei  fo  »or* 
herrfdjenber  2öea)felanlage  gumal  möchte  aua)  fiatt  ber  4%tigen  im  längeren 
2)ura)fa)nitte  faum  eine  ^ö^ere  als  3— 3Vs%ti^e  Meente  auS  ben  Anlagen 
gu  ergielen  fein.  SBon  bem  Roherträge  gef>en  ferner  bie  SßerroaltungSfoften  u.  f. 
ro.  erft  noa)  ab,  roelche  bei  Keinen  Tanten  relatio  ^ö^er  finb.  ©nblia)  ftnb 
SJerlufte,  9lbfa)reibungen  unb  bie  ^Dotation  beS  ReferoefonbS  auS  bem  Roh* 
ertrage  gu  beftreiten.  So  möchte  bura)fa)nittlia)  nicht  oiel  über  bie  §älfte 
bis  groei  drittel  beS  berechneten  Rohertrag,  alfo  c.  5—6  ober  7—8% 
als  Reinertrag  unb  SMoibenbe  angufefeen  fem :  nict)t  gu  oiel  beim  Rurigen 
^inSfufj  für  befte  StaatSpapiere  unb  im  SBergleia)  gur  Rente  anberer  in* 


**•)  ©ie  Hentafcilitätabiffcrenj  ber  toerfajiebenen  ©efWc  ttar  j.  58.  bei  ber 
SSetm.  53. 

(Srtrag  befi  bur^fönittlid)  angelegten  Kapitale 
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buftrieUer  Unternehmungen.  $tuch  feineämegä  fo  oiel,  bafj  man  bei  Ubera* 
len  33efttmmungen  über  bie  Errichtung  oon  .ßettelbanfen  etwa  eine  fiebere 
hafte  ©peculation  auf  bicfem  (Gebiete  entftehen  gu  fehen  befürchten  müf$te; 
anbererfettS  aber  boch  genug,  um  bei  wirtlich  oorhanbenem  Söebüvfnife  bie 
balbige  93ilbung  oon  ÜBanfen  erwarten  gu  bürfen.  Uebrigenö  märe  ein 
burchgehenb  unb  gleichmäßig  niebrigcrer  9lnfafc  ber  Äapitalpro- 
portion  in  allen  fieben  gälten  ja  nur  eine  grage  ber  Umftänbe,  nicht  beö 
^rincipS  unb  infofern  ftatthaft.  $)ie  Serhältniffe  in  allen  ficbeu  gälten 
blieben  bann  boch  gletd;  unb  bar  auf  fommt  e3  un3  an. 

£)abei  finb  bie  oorgejcf)lagenen  Seftimmungen  oiel  weniger  ftarr  mt$ 
chanifch  als  bie  üblichen,  welche  bei  unferen  Saufen  in  ßraft  ftehen.  (£3 
fann  fich  eine  Sauf  baher  beffer  ben  concreten  Umftänbeu  anpaffen. 

gerner  bieten  jene  Seftimmungen  bie  ermünfehte  3hiSfid)t,  bajj  fid)  bie 
Heineren  beutfehen  3ettelbanfen  ihnen  freiwillig  fügen  werben.  S)aö 
ift  aber  bei  ber  Reform  unfereS  SanfwefenS  bura)auö  notljwenbig,  benn 
über  bie  wohlerworbenen  fechte,  welche  auf  ©runb  ber  gcltenben  (Mefefce, 
Statuten  unb  boch  aud)  ber  ^ßrtotlegien  entftanben  ftnb,  fann  man  burch 
ein  neue§  SunbeSgefefc  nicht  ohne  Weiteres  ober  wenigftcuS  nicht  unent* 
geltlich  tynweQ  ge|en,  wenn  man  etwa  ©rpropriationggrunbfä^e  geltcnb 
machen  wollte.  Namentlich  empfiehlt  fia)  ber  2öeg  freiwilligen  Uebereinfom= 
mens  mit  ben  einzelnen  hänfen  boa)  auch,  um  einen  Sergicht  ber  lefcteren 
auf  bie  oft  fo  übermäßig  lange  $5auer  ber  (Sonceffionen  ober  s$rioilegten 
au  erwirfen.  Wlan  mufc  befehalb  bei  ber  Sanfreform  freilich  in  erfter  ßinie 
bie  9lnforberungen  ber  Solföwirthjchaft  unb  ber  <©olibität  unb  gehörigen 
Orbnung  beä  (Jrebit*  unb  Sanfwefenö  erfüllen,  aber  foweit  eS  guläffig  er- 
fcheint  für  bie  oorhaubenen  Saufen  Sebingungen  beS  SeftehenS  unb  ber 
Söirffamfeit  aufftellen,  welche  biefen  9lnftalten  wirtlich  annehmbar  finb.  $>aö 
läfct  fta)  oon  unferen  obigen  Sorfchlägen  erwarten.  $)aburch  wirb  baS 
SBichtigfte  erreicht :  ber  Notenumlauf  ber  fleinen  Sanfen  folib  funbirt,  nidt)t 
um  ieben  S-Prei8  gu  eng  begrenzt.  $5er  5lu3fchlufj  un  fixerer  5lctiogefchäfte 
ift  unS  für  bie  ©olibität  beS  SanfwefenS  wertfooller  als  bie  enge  (schranfe 
•  be8  Notenumlaufs. 

ß,  Gapitalwcrminberung  ber  fleineren  Saufen,  inflbefonbere  burdj 

2ln(auf  eigener  9tctien. 

SDie  ftrtrtige  grage  beS  91  n^  ober  Nücffaufä  eigener  Serien  gum 
.gwed  bauernber  ober  zeitweiliger  Serminberung  beS  6tammfapital3  läßt 
ftd)  nunmehr  auch  einfach  entfdjeiben.  Sielfach  wirb  in  ©efefcen  unb  Sta* 
tuten  ben  ,3ettelbanfen  ein  folajer  ober  Oiücffauf  unb  etwa  überhaupt 
jebe  tfapitaloermmberung  oerboten  846 ft)  ober  lefctere  an  bie  ©taatSgenehmi* 


846ft)  «Bci  ber  preufc.  <Pri\).  53.  u.  einigen  anb.,  j.  53.  53rem.,  $anuoo.  folgt 
b.  23erbot  be«  Hnfaufe  wobj  an«  bem  b.  53elcib.  b.  eig.  91ct.  Sonft  ift  e«  mehrfach  in 
bem  generellen  Sluefdjluf?  aller  nic^i  befonberö  gen.  ©efd|.  enthalten.  33cfonber«  ausge- 
flogen wirb  e«  j.  53.  bei  ber  ftrauff.  53.  9lrt.  25,  @otb.  3tvt.  15,  2 ü b.  *Br.  8. 
S  11,  8nr.  S  12  8,  Stbür.  S  13  S«.  7b,  5Beim.  }j  13  (JTauf  u.  83cvfauf  ei^. 
31ctien  nnr  bie  j.  b.  ©etrag,  ben  b.  CerttaltunaStatl)  mit  ^uftimm.  b.  Regier,  fcftftcüt). 
S5.  fiei^j.  53.  S  17  barf  nur  bi«  1000  6t.  i^rer  eigenen  9lctien,  k  250  Xtyx.,  faufen 
(biefe  Söcfcfar&nf.  bejiebj  ft<t>  nur  auf  b.  Ä auf,  niebt  auf  bie  öeleibung,  rcoiiacb  0. 
31nm.  672  ju  beriet.).  —  Uebrigen«  »ollen  biefe  sBevbotc  nicht  viel  tafagen,  »enn  ftc 
wie  bei  Zb^tr.,  Sur.  u.  a.  m.  mit  3ufUuunung  ber  Regierung  aufgehoben  werben. 
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gung  gefnüpft.  s3flan  ift  babei  oft  noä)  ftrengcr  al§  in  betreff  ber  93eleiljung 
eigener  Metten  im  Sombarb  (f.  o.  8.  323,  328).  £er  ©runb  für  ba§  Verbot 
ift  offenbar,  bajj  man  bie  i*agc  einer  $3anf  nia)t  auf  foldje  üöeife  fdjroädjen 
laffen  roill,  roobei  man  baä  ©tammfapttal  oornef)mlia)  roieber  nur  als 
®arantiefonbä  ober  anbererfeitö  ju  auSfajlieftlia)  al8  ben  eigentlichen 
@ejd)äftäfonb3  einer  33au!  betrautet 

3nbeffen  ift  ben  Heineren  kaufen  bod)  listiger  innerhalb  geroiffer 
ecfjranfen  unb  unter  geroiffen  Söebingungen  bie  $reit)eit  |U  geben,  nad) 
if>rem  belieben  baS  Kapital  burd)  Diücffauf  oon  Stetten  ober  aud)  burd) 
tfjeilroeife  fttücfgaljlungen  auf  bie  einzelnen  Kletten  847)  $u  oerminbern.  öftere 
^Jiobatität  pflegt  geroäljlt  ju  roerben,  roenn  bie  Aktien  unter,  (entere,  rocun 
fie  über  tyaxi  ftefyen.  ©benfo  ift  bie  weitere  Jreifjeit  guläffig,  nad)  eigenem 
(Jrmeffen  bie  angefauften  Aktien  fämmtlid)  ober  tfyeilroeife  roieber  }ii  oers 
äußern.  ®er  (Sur  8,  ju  roeldjem  %iu  unb  ^erfauf,  unb  ber  ^eitpunft, 
in  roeld)em  beibe  gefdjeljen,  finb  babei  ebenfalls  ber  freien  23eftimmung  ber 
Tanten  allein  anleint  ju  geben. 

5öci  ooHer  SBanffrcifjett  unb  btofj  formellen  Söanfgefefcen  bebürfen  iiefe 
2ätye  feineä  weiteren  93eroeife8.  @3  mujj  t)ier  nur  bafür  geforgt  roerben, 
.  bafj  bie  betreffenbe  3ttafjregel  ber  33anf  genau  öffentlid)  befannt  roerbe. 
$>arau3  folgen  unfere  oft  betonten  Mnforbcruugcn  fjinftdjtltd)  genügenber 
Specialität  unb  ^ublicitat  ber  Siugroeife  u.  f.  ro.  Nufeerbem  fcanbett 
eä  ftd)  nur  um  bie  3«ntfjaltung  atigemeiner  ^orfdjriften ,  g.  33.  bei  tt)eil= 
roetfer  9cücfäaf)lung  auf  bie  Aktien,  berjenigen  über  bie  SDttnimatgröfje  einer 
2ktie  unb  einer  (£ingaf)lung  barauf. 8475 ) 

9tber  aua)  bei  befdjränfter  ©anffreiljeit  unb  bei  ber  oorfnn  oorgefd)la* 
genen  Regelung  ber  33ert)ältniffe  groifdjen  6tammfapital  unb  Notenumlauf 
ift  eine  greitjeit  ber  33anfen,  eigene  Stetten  anjufaufen  unb  roieber  ju  ner* 
Taufen,  principiell  ftattljaft.  Nur  fommt  luerbei  einmal  roieber  bie  oollfte 
unb  genauefte  Cef  fentlia)?  eit  ber  Operation  in  23etrad)t.  3n  öc« 
Wuäroeifen  unb  33erid)ten  muj?  baljer  bie  Än$a$l,  ber  9lnfauföprei3  ber  er* 
roorbenen  Aktien,  ber  ©efammtbetrag  beS  Kapitals  unb,  roenn  bie  Aktien 
roieber  oeräufcert  roerben  follen,  ber(Suräroertt)  biefeä  9ktiopoften3  beutlia) 
erftd)tlid)  fein  (f.  o.  <5.  88).  Sobann  müffen  natürlia)  aud)  Ijier  bie  t)an* 
bel8redjtltct)en  ober  fpecialgefefclidjen  93orfa)rif  ten ,  $.  53.  über  3ktiengefell= 
fa)aften,  befolgt  roerben.  gerner  barf  baö  (Stammfapital  nia)t  unter  benjeni* 


-  D.  norbamer.  ?lcte  verbietet  ben  Änfauf  aud);  wenn  im  Goncurfl  n.  f.  tv.  «dien 
erworben  werben  muffen,  [ollen  biefe  jum  Äoftenprei«  binnen  0  2Won.  teieber  üeräufeert 
werben.  5)ae  ®leidje  gilt  x>.  ben  Slctien  anberer  9iationalbanfen ,  S  35-  —  Gfyarac* 
terimfc^  ift,  baß  b.  bemfeb.  Öanfitat.  meift  nur  bie  etw.  (Srljij^uug,  nic^t  aud)  bic 
8  c  r  m  i  n  b.  befl  Äa^italfl  in«  Mugc  faffen. 

B4T)  2luf  biefc  KU  erfolgte  j.  5ö.  1868—69  bic  Scrminb.  befi  tato.  ber  Oefterr. 
91  at.  53.  oon  110V4  auf  90,  ber  Ocflerr.  (Srcbitanft.  Ml  50  auf  40  «Will.  fl.  «uf  jebc 
%at.  53.  actie  würbe  135  fl.  ??ap.  jurürfgeja^lt  (jejj.  ««ennwert^  600  fi.),  auf  jebc 
(Jrebitanft.  actie  40  fl.  (üon  200  fl.). 

$aO  neue  ©ef.  b.  «Worbb.  öunbc«  über  (Sommanb.  gcf.  auf  «dien  unb 
«ctiengefeUfd).  ö.ll.  3uni  1870  beftimmr  in  b.  3ufafeartifel  207  a  (ju  «rt.  207  b.  91. 

5>.  ©.),  ba&  auf  kirnten  laut.  ?ldien  minbefien«  auf  50,  auf  ^nbaber  laut,  minbc* 
ften«  auf  100  £bjr.  auöjufteUcn  ftnb.  9?aa)  0.  33.  ?lrt.  222  ^iff.  2  baftet  berauntlid) 
ber  i^eiebner  einer  9lctie  immer  bi«  gu  40%  befl  Wom.  betragt.  5Cie«  »virb  bemnadj  aud) 
alfl  ein^ejablt  bleibenber  «minimalbdrag  einer  etwa  burd;  JRürfjatyung  oerringerteu 
©anfadic  gelten  müflen. 
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gen  SKinimatbetrag  finfen,  rodeten  ba3  ©efefc  oorgeiclmet.  £nblich  muffen 
bie  Spbty  beö  iUotenumlaufS  unb  bie  9lrt  ber  Kapitalanlagen  ober  Decfun« 
gen  bem  oerminberten  Stammfapital  entfprechenb  b+e)  in  ©emäBheit  ber 
ÜBeftimmungen  beS  ®efefce3,  bcg.  unferer  obigen  93orfa)täge,  oeränbert  wer* 
ben.  $>ie  (Sonfequeng  ber  legieren  ift  eine  folche  größere  gretyeit  ber  Tanten 
hinfidjtlich  ber  sJtormirung  it)rer  Stammfapitale. 

SDicfc  greiheit  wirb  bura)  unfere  früheren  Erörterungen  über  bie  9iatur 
unb  gunetion  beS  eigenen  Kapitals  im  mobernen  Baubetriebe  gerechtfertigt. 
9Jcan  oerbietet  ben  Dtüctfauf,  roeil  man  barin  eine  ©djroächung  ber  $anf, 
eine  oermiuberte  (Garantie  ihrer  ©laubiger  ficht  3lber  man  oergijjt,  baft  ein 
;u  grofceä  Kapital,  für  welches  eine  genügenbe  93efchäftigung  fehlt  unb  baher 
feine  auSreichenbe  diente  ju  erzielen  ift,  eine  fa^ledjte  (Garantie  bietet.  $)enn 
unoermeiblia)  werben  bie  Söanfen  bann  $u  unseren  @efa)äften  gebrängt, 
©erabe  bie  ©efdjichte  ber  fleinen  beutfa)en  »anfen  liefert  oiele  »eifpiele 
hierfür.  9J?an  oerbietet  ben  föücffauf  ferner,  roeil  man  ©eitenS  ber  Staate 
gefefcgebuug  im  3ntereffe  ber  heimifchen  SBolfSroirthfchaft  baS  gange  Stamm* 
fapital  im  Ban!gefa)aft  erhalten  roiffen  null,  tiefer  ©efichtöpunct  §at  ge* 
roife  bei  bem  Verbot  in  ben  beutfdjen  Statuten  mitgeroirft.  Slber  babei  roirb 
bie  35ebeutung  beä  eigenen  Kapitals  im  heutigen  Banfroefen  oertannt.  $>ie 
Pflege  ber  ^af f iogefdjafte,  befonberS  beS  SDepofitengcfchäftS,  bie  oolfSnnrth* 
fajaftlich  fo  erfpriejjtiche  Aufgabe  unferer  mobernen  93anfen,  roirb  ooflenbS 
unterbleiben,  roenn  fdron  baö  eigene  Kapital  nia)t  ^inretc^enb  befa)äfttgt 
roerben  fann.  ($erotfe  ift  bie  gu  große  ^ör)c  ber  Stammfapitale  unferer  fleinen 
,3ettelbanfen  ein  mitroirfenbeö  Moment  bei  ber  fo  gering  fugigen  (Sntioicf* 
lung  beä  SDepofitengefchäftS  biefer  2lnftalten.  ©S  bleibt  bann  roieber  nichts 
^lubered  übrig,  als  baS  Kapital,  roelcheS  im  foliben  £>iSconto*  unb  £om- 
barbgefchäft  feine  Unterfunft  finbet,  ju  unfoliberen  Anlagen  gu  oerroenben. 
Enblia)  oerbietet  man  ben  9lücffauf  unb  ben  beliebigen  älMeberoerfauf  roohl 
aua),  roeil  man  in  biefer  Operation  ein  unpaffenbeS  SpeculationSgefchäft 
fic^t,  bura}  roelcheS  noch  bagu  in  einzelnen  gälten  bie  reellen  5lctioa  für 
bie  ^affioa  ftarf  oerminbert  roerben  tonnten.  Solche  Operationen  ftnb  aller* 
bingS  an  fia)  nicht  unmöglich,  in  America  früher  roohl  oorgefommen  unb 
muthmafjlich  mit  ein  ®runb  beS  ftrengen  Verbots  in  ber  jefcigen  National-' 
baufacte.  M9)  Mein  bie  5Borfa)rift  eines  beftimmten  flttinimalfapttalS  einer 
23anf,  ber  banfmäjjigen,alfo  eigene  Serien  hier  auSfcf)liefjenben  fpecieflen$>ecfung 
ber  ftoten  unb  ber  oollen  Oeffentlichfeit  aller  &n*  unb  Söerfäufe  oon  33anf* 
actien  (g.  93.  Angaben  barüber  in  jebem  SÖöochenauSroeiS)  bieten  auch  gegen 
biefe  (Gefahr  bie  genügenbe  Sicherheit,  ©egeu  bie  geheime  Vornahme  ver- 
botener ©efchäfte  fichert  ohnebem  immer  nur  bie  ftrengfte  93erantroortlichfeit 
ber  Organe  ber  Söanfoerroaltung. 

84e)  ©aher  ift  e«  unred&t,  wenn  j.  SB.  b.  %\)üx.  53.  tro&  oerminb.  ÄapitaW  bie 
!>&f>crc  9iotcucmiffion  behält,  f.  9tnm.  428. 

M»)  TOan  benre  j.  33.  bafe  eine  93.birection  mit  SSctionfircn  unter  einer  $)ea*e 
flecfe,  ben  (Sur«  ber  Stetten  ftarf  treibe,  viele  Stetten  ?u  hohem  Surfe  anfaufe  u.  »teUeia}t 
baju  jelbft  bie  9iotcn=  u.  Depof.  Äayttalicii  mit  »emenbe.  Ratten  bie  Stetten  bann  ffcäter, 
fo  fann  aUerbing«  ein  ityeil  ber  juec.  SDecfungen  ber  9{oten  it.  f.  :v.  verloren  oetn-n. 
?teb,nli(^  ift  e«  im  gaü  ber  fiarfen  Seleib,.  eig.  «ctien  ju  tyotycn  (Surfen,  wie  j.  8J.  im 
SEÖiener  33.  fc^winbel  1869.  3Wein  SRoteu  (u.  ©epof.)  ftnb  geft^ert,  voenn  bie  eig.  Äctien 
al«  beren  fpec.  $)e(fung  auögefajtoffen  werben.  ©.  aueb,  unten  ben  (Sajlufj  biefeö  3lb-- 
fc^nitt*. 
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6elbftoerttänblia)  ift  eS  eine  SKifeleitung  her  oolfSwirtyföafttidjen 
Kapitale,  wenn  in  ben  Söanfen  meljr  ^tammfapitale  feftliegen,  als  orbent» 
lia)  oermenbet  werben  fönnen. 

$)ie  ©laubiger  ber  93anf  fönnen  fid)  nia)t  beflagen,  wenn  für  gehörige 
Oeffentlidt)feit  ber  Operationen  geforgt  wirb,  wobei  t)ter  ÄuSweife  in  furzen 
^erioben  notljwenbig  finb.  $)enn  eS  t)ängt  ja  oon  itjnen  ab,  ob  fie  ber 
Jüan!  bei  oerminbertem  Kapital  nodj  (Jrebit  latenten  wollen. 

©er  9tücffauf  ber  Gleiten  unter  ^ari  bietet  bann  öfters  ein  paffenbeS 
Nüttel,  etwaige  Sßertufte,  Unterbtlangen  gu  beefen  unb  bagu  t)at  er  meljr= 
fad)  bei  beutföen  SBanfen  gebient.  $>er  SSieberoerfauf  über  Sßari  ober  we* 
nigftenS  über  bem  AnfaufSpreiS  oerfajafft  einen  ftattt)aften  ©ewinn,  welcher 
namentlich  gur  £tärfung  beS  DceferoefonbS  bienen  fann.  ÜBiü  man  burd)* 
auS  eine  SBefc^ränfung  feftlmlten,  fo  wäre  e$  etwa  paffenb  am  (Srften  nod) 
bie,  bafj  2lftien  nidt)t  unter  bem  AnfaufSpreiS  wteber  oerfauft  werben  bürfen. 
Ob  nia)t  bisweilen  aud)  bei  einem  £tanbe  ber  Aktien  unter  ^ari  eine 
partielle  #apitalrücfgaf)lung  auf  bie  einzelne  Klette  paffenb  oorgenommen 
werben  fönnte,  850)  bleibe  ba^in  gefteUt.  (£8  liefjen  fiel)  babura)  bie  Sßerlufte 
mancher  $crionäre,  bie  teurer  fauften,  wieber  etwas  einbringen. 

üöenn  fid)  eine  23anf  buret)  periobifdje  33ermef)rung  ober  SBerminbe* 
rung  it)re8  <StammfapitalS  ben  oeränberten  SBebarf  ber  SöotfSmirthfdjaft 
anf abwiegt,  fo  fann  aud)  baS  nur  gebilligt  werben.  9fte$r  als  eine  beutfctje 
33anf  ift  baburd)  in  eine  gefunbere  Sage  gefommen. 

$)aS  neue  2lctiengefetIfd)aftSgefefc  beS  9iorbbeutfd)en  93unbe8  oom 
11.  3uni  1870  oerbietet  atlerbingS  in  einem  ^ufafralinca  gu  9lrt.  215  beS 
beutfd)en  #anbel8gefefcbua)8  bie  Erwerbung  eigener  Slctien  ©eitenS  irgenb 
einer  &ctiengefetl)a)aft,  alfo  eoentuetl  Tanten  eingefdjloffen.  £)ie  Unbebingt» 
l)eit  eines  joldjen  Verbots  fjat  für  alle  Birten  ?lctiengefeUfd)aften  gewife 
mand)e8  23ebenflict)e.  $)ie  obigen  Argumente  bagegen  treffen  gum  $§eil  auet) 
^icr  gu.  SDtc  ©eftimmung  foll  als  S3ürgfct)aft  gegen  Unfoltbität  bienen  unb 
wirb  nur  gu  leid)t  bie  entgegengefefcte  golge  t)aben.  SDenn  fie  l)inbert, 
namentlich  im  ^»fommenhang  mit  bem  weiteren  Verbot,  baß  Serien  im 
Allgemeinen  aud)  ntdjt  amortifirt  werben  bürfen,  einen  etwaigen  3rrtt)um 
bei  ber  urjprünglidjen  9tormirung  beS  ©tammfapitalS  anberS  als  burd) 
iHücfgaljlungen  auf  bie  Aktien  (5lnm.  850)  gut  gu  madjen.  gür  Söanfen 
fdjeinen  unS  biefe  beiben  Verbote  aber  oollenbS  nngwecfmäfng  gu  fein.  $)enn 
bei  it)nen  ^at  eben  baS  Kapital  boa)  eine  anbere  25ebeutung  als  bei  aßen 
anberen  2tctiengefetlfa)aften  für  fonftige  3mecfe.  ©elbft  SBerfidjerungSges 
föäfte  fte]E)en  in  biefer  £>infid)t  anberS  ba.  sDafür  bürfen  wir  auf  bie  frü§c* 
ren  SluSeinanberfefcungen  oerweifen,  itommt  eS  alfo  bei  unS  gu  einem  all* 

Sememen  ©anfaefefc,  fo  mitfj  biefe  SBeftimmung  im  VL  3  beS  genannten 
Irt.  215  mobificirt  werben.  880*) 


**°)  Gine  \c\$t  9iücr jaMuii9  ift  but<^  bie  ©efiimmung  in  9lrt.  207  a  bc«  neuen 
norbb.  @ef.  über  »ettenflef.  (2lnm.  847a),  »onacb  „ber  Nominalbetrag  ber  Stetten 
u.  Kctienantt>etle  »S^rrnb  be«  93cftcben«  ber  0?efeUfcbaft  u>cber  oerminbert  noeb  erbebt 
»erben  barf,"  nic^t  au*gcfcblofien.  S)iefe«  Verbot  f)at  aber  in  biefer  Unbebingtljett  gewiB 
etwa«  «Dlifelicbee. 

T\c  Stmortifattcn  eigener  Stetten  bleibt-  nacb  Slrt.  215  Kl.  3  oerboten,  „fo« 
ferne  bte«  nia>t  bureb  ben  urfprüngl.  ©efeUfebaft^oertrag  ober  bur$  einen,  ben  leiteten 
abfinbernben,  vor  Hingabe  ber  Slctiett  gefalten  3?cja)lup  jugelaffen  ifl "  3dj  gefiele,  bafe 
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3'.  $3orfd)l5gc  für  6  ein  i  a  tbanfcu ,  iuöbcfoubcie  für  gro&e  (blc  Breuf  U 
\A}t,  Worbbcutfdjc  ober  ©cutfdjc»  unb   flcincvc   (bie  ftranf furter , 

$re  ebener  unb  SMndjcncr). 

SDte  (Jentralbanfcu  follen  im  öffentlichen  3ll^creffe  größere  33e* 
fugniffe  f)inftcf)tUcl)  be§  Vcrhältuiffeö  groifdjeu  it)rem  ©tammfapital  unb 
ihrer  Notenausgabe  erhalten.  (£in  fold)c3  3lIfleftönbnij$  ^at  für  bic  betreff 
fenben  Vanfen  bic  Vebeutung  eineä  lucratioen  K4? i- i » i l eg i n m S.  (£3  ift 
baljer  uidjt  unbillig,  bafj  biefem  ^rioileg  eine  onerofe  Verpflichtung 
entfprirf)t,  welche  niicberum  im  öffentlichen  Sntercffe  liegt.  £iefe  Verpflidj* 
hing  befte^t  paffenb  barin,  bafe  bie  Gentralbanfeu  ihr  8tammfapital  in 
einer  geroiffen  ab foluten  ^Diinimal^ö^e  |al(en  muffen.  $>af;er  fann 
ihnen  auch  nicht  bic  greir)eit  eingeräumt  roerbeir,  nach  eigenem  (Jrmeffen 
ihr  Kapital,  fei  eä  burd)  yiütfgaljlijng  ober  burd)  5lctienantauf,  blcibenb 
ober  oorübergehenb  gu  oerminbern.  £ie  beliebige  Vermehrung  be3 
^tammfapitais  roiberftreitet  bagegen  nidjt  bem  öffentlichen  ^ntereffe.  £ie 
barf  baher  gugeftanben  merben,  foroeit  nicht  ba§  „Tiotenrecht"  einer  ber 
Heineren  (Sentralbanfen,  bei  int£  g.  V.  ber  granf furter  ober  2)re3bener,  in 
biefem  gatfe  gu  roeit  auSgebefmt  werben  mürbe.  £ann  genügt  eä  aber,  in 
biefem  einen  s}?unctc  Vefchränfungen  feftgufefoen,  g.  V.  ba3  „Noteuredjt" 
bei  einer  roeitcren  freiwilligen  Vermehrung  beä  etammtapitalS  einer  folgen 
23a nf,  über  ben  anfänglich  gum  9lnhalt3punct  genommenen  Vetrag  Winand, 
nidjt  mehr  ober  nicht  in  bem  gleichen  'iDtaafie  gu  crmeitern  (f.  u.  ?ßunct  4 
b.  Vorfall,  f.  bie  fleinen  Gentralbanfen). 

SDie  Verpflichtung  einer  (Sentralbanf,  minbefteuS  ein  eigenes  Kapital 
in  ber  unb  ber  £ölje  311  haben,  ift  im  öffentlichen  3ntcreffe  gelegen,  rocil 


id>  früher  ben  Än«  unb  $öieben>erfauf  eigener  2(cticn  aud)  ttcnuorfcn  babe,  bod)  glaube 
id>,  bin*  bae  im  Sevt  Gejagte  bie  öereduigung  beö  (*efdi&fte  erliefen  ju  baben.  — 
$evabc  bei  ben  fleinen  beutfdun  ^ettelbanfen,  bic  t>ielfad)  in  fo  tb&ricbt  gro&cm 
SJcafiflabc  angelegt  finb,  fyat  bie  Äayitalrcbuction  burd)  9lcticmüdrauf  unb  bie  festere 
©ieberauegabc  bev  Slctien  bod)  im  (Jansen  gute  golo.cn  gehabt.  i5.  oben  9lnm.  230. 
$cgemv5vt'ig  1869,  bej.  in  1870)  baben  nod)  folg.  Saufen  eigene,  jurütfgcfauftc 
(ju  uutcvjd?cibcn  von  nod)  niebt  emitt.)  Letten  in  23efib,.  etc  führen  lefctere  unter  ben 
Rcttttil  im  9icumvcrtl)  auf,  »vae  eigeuilid)  nur  ftattbaf t,  »venu  fic  fic  niebt  nueber  ober 
ivenigftene  nidu  unter  ^ari  —  10a«  mitunter  eine  ©ebingung  ber  ^uflimmung  bet 
eMencralocrf.  u.  f.  tt>.  ju  bem  (ÜcfASft  —  »eräuBcm  wollen  (f.  0.  6.  88). 


1000 

fingt}. 

•orini.  nflfiu 
Sctien. 

®cf*äft«* 
fapttat. 

3öcimar  Stblr. 

5,000 

842.» 

4.157.« 

@cra 

2,500 

340.8 

2,159.» 

£büring.  „ 

2,000 

500 

1,500  « 

Kaution.  . 

5,420 
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3,267.9 
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1,000 

500 

500 

10,000 

2,630 

7,370 

SDie  ^aniico.  5).  I&fet  bie  1.«  mtl.  Jb,lr.  Stetten,  bic  nad)  SBefd)I.  b.  ©eneral^ 
oerfammlung  v.  8.  9io».  1868  angefauft  werben  follcn,  r»ernid)tcn  u.  fcfot  b.  Stap.  fo 
bepnitio  auf  4  ütt.  Ztyx.\  bie  SHctiett  würben  ju  c.  90%  jurüefgefauft,  bie  d.  1869  f. 
l.m  3«.  Ztyv.  5tud)  b.  JTap.  0.  4  m\l.  Zf)U.,  ferner  ba8  ber  SBcim.  tfl  genüjj 
nod)  immer  ju  gro^.  SDic  Srem.  (1858  f.  1  Ttiü.  Ztyx.  &.  Slctien  unter  $ari  auge= 
fauft,  1864  ivicber  at  ?ßari  ben  biel).  ?lction5reu  überlaffcu),  93rauufd)to.  93.  ^aben 
burd)  bie  Äa^italrcbuction  in  fcblecbter  unb  bie  Sötebcrocrmebr.  in  guter  ©efd)5ft«jeit 
tvefentlid)  ibre  Sage  verbeffert.  ©el>r  paffenb  ift  aud)  bie  Opcrat.  b.  Ocfkrr.  9iat.  8. 
unb  soUcnbe  ber  ©rebitanftalt  (?lnm.  847). 
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eine  fold)e  SBanf  in  biefem  gatte  unabhängiger  oon  ben  ^Bewegungen 
auf  bem  $elbmarfte  haftest,  (Sie  oermag  alSbann  if)re  Aufgabe  in  großen 
Erfa)ütterungen  beS  ErebitS  beffer  git  erfüllen.  (Sie  brauet  nta)t  fo  rütfs 
ftdjtSloS  ju  ityrer  eigenen  6ia)erung,  wie  bie  tleinen  3ettelbanfen ,  ^re 
^Darlehen  einzugießen  unb  fann  »ielmefjr  aua)  in  fola)er  £tit  noa)  mcljr 
Erebit  geroäf>ren.  Mitunter  oermag  fic  fclbft  bie  £a)roanfungen  unb  baS 
(Steigen  beS  SDiScontS  ein  wenig  z"  bcfa)rdufen.  Ein  nia)t  gu  fleineS 
(Stammfapital  roirft  fyitv  in  feiner  boppelten  Etgenfa)aft  gut,  als  ©aran* 
tiefonbS  unb  als  (^e ja)äf 1 3 f onbS.  &ie  regelmäßige  Nütfftrömung 
ber  Noten  ober  bie  jjuftrömung  °on  33aargelb  roirb  relatin  ftärfer,  roenn 
ein  nia)t  unbcträa)tlia)eS  eigenes  Kapital  mit  im  ($efa)äft  fterft.  3eDC  Ör°fce 
tfrife  aber  geigt  oon  Beuern,  roie  roia)tig  eS  in  unferer  3eit  auSgebilbeten 
ErebitroefenS  ift,  einen  NücHmlt  an  einer  ftarfen  Eentralbanf  gu  ^abeu. 
3)ie  Erfahrungen  mit  ber  ^reufeifa^en,  in  ähnlicher  2öeife,  roenn  aua) 
in  geringerem  9ftaaj$e  mit  ber  gr  an!  furter  33anf  bei  unS,  mit  ber 
granz  öf  if  a)en  23anf  in  granfreia)  in  ber  Ärtfc  oon  1870  fmben  oollauf 
aöeS  baS  beftätigt,  roaS  fo  oft  unb  aua)  in  biefem  itterfe  über  bie  gunetton 
ber  Eentralbanf  in  Erebitfrifen  gefagt  roorben  ift.  $)aS  ?Naafj  ber  Sßer* 
pflia)tung  einer  Eentralbanf  in  betreff  ber  £>öf>e  unb  allenfalls  aua)  ber 
Anlage  i^reö  6tammfapitalS  laßt  fia)  aber  nur  im  ^ufammenljang  mit 
ben  Sefugniffen  in  £infia)t  ber  Notenemijfton,  roela)e  einer  fota)en  33anf 
gegeben  roorben,  feftfteflen. 

$)iefe  SBefugniffe  roerben  nun  gegenüber  ben  Heilten  3ettelbanfen  in 
einer  größeren  Notenausgabe,  oietteia)t  aua)  in  einer  anbeten  Notens 
beefung  unb  überhaupt  in  einem  anberen  9lctiogefa)aftSfreiS  befte* 
heu  fönnen.  3»  23*S"9  öuf  bie  legten  beiben  ^unete  fönnen  ben  Eentrals 
banfen  aber  aua)  roieber  gleichzeitig  93er  pf  Ii  a)  tun  gen  auferlegt  roerben, 
roela)e  etroa  bura)  baS  öffentliche  Sntereffe  gerabe  bei  einem  umfaffenberen 
Notenrea)t  geboten  erfa)einen. 

Slufjerbem  finb  ben  Eentralbanfen  für  bie  geroinnbringenbe  Ermeites 
rung  iljrer  ©efa)äftöbefugniffe  aua)  finanzielle  ©egenleiftungen  aufs 
Zulegen  (f.  u.  p.  9). 

2)aS  ^affenbe  mödjte  in  unferen  beutfa)en  SSerJdltntffen  unter  93e* 
rücffta)tiguug  ber  bei  unS  unb  anberSmo  gemaa)ten  Erfahrungen  etroa  gol* 
genbeS  fein.  SGBir  unterfa)eiben  bie  ^reufeifdje  ober  Norbbeutfa)e  (bei 
ber  SluSbehnung  beS  Norbbeutfa)en  93unbeS  auf  <Sübbeutfa)lanb :  bie 
2)eutfa)e)  93anf  als  §  au  ptcentralbanf  unb  bie  granffurter,  $>reS= 
ben  er  unb  ©aierifa)e  55anf  als  Neb  encentralbanfen  (f.  o.  S.  433). 
Ob  noa)  eine  ober  bie  anbere  weitere  33anf  an  (Stelle  einer  ber  letytge« 
nannten  ober  neben  fie  treten  fotl,  etroa  eine  in  Hamburg  zu  grünbenbe 
3ettelbanf,  fann  in  Erwägung  fommen.  ES  roürben  bann  biefelben  ©runb* 
fäfcc  für  fie  gelten.  §ier  fehen  roir  baoon  oorläufig  ab. 

gür  aüe  oier  genannten  ©ajtfen,  aua)  für  bie  93aierifa)e  als  QetUU 
banf,  fott  ein  beftimmtcS  abfoluteS  ^ünimaltapital  feftgefefot 
roerben.  Nur  bie  ^»auptcentralbanf  aber  erhält  ein  „unbegrenztes" 
Dtea)t  ber  9totenauögabe,  b.  h-  —  w^a)  unferen  früheren  Erörterungen  —  ein 
.^(ed^t,  roela)eö  niä)t  bura)  eine  ab folutc  3^ffcr  Dcg  Notenumlaufs  ober 
beS  metallifa)  ungebeeften  S$eOI  bcS  9lotenumlaufS  (^eerfa)e  9lcte,  Eon= 
tmgentimngSprincip),  ferner  nia)t  bura)  eine  Neta  tivi a $ l,  b.  f).  ein  be* 
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y.  8  e  r  f  $  i  a  p  ^  tfötenumlöuf *  unb  einge^ 

f(^f'  *otb'  >Ä  ©orfo)rift  einer  beftitnm* 

n  Meinften  Notenftücf ä, 

fugniffc  f  ^^SS^;?";r;^K«  niejt  gehinbert  fein,  ihren  9b* 

jfjver  sJtr  ;  ,fÄ  fZ**^ $  recüen  5$ertehr3bebarf  gemdfe,— anä- 

fenben  ?  *'Jp             fk  M<  oorgcjdjriebene  Notenbecfung  ^abe. 
baljcr  | 
entfori 

^  Ä^^ÄliS ^'^ergro^enrng"  ber  <öanf,  ~affo  w?  b« 

fhnr  ai',.v^  ^.^„/flidjen  Notenmenge  unb  etwa  aud)  ber  anberen 

ijr  w^;?*'11;  per  *{'.„,(),  baö  £tammfapital  au  erhöben,  ben  3)Unt« 


<tf  .      ■  ff -M:v'in.    r  io  tenum  mithin  auf  bie  ;\iinef>altung 

f  Hfeit  miütH'rfcfivcttbaren  Proportion  jroijchen  Kapital  unb 

f"1***^-^-  eint  SBorfcJrift,  bie  jebod)  practijd)  anberS  roirft,  als 
'{"reu  b'^'auti  in  iebnn  e*n8elnen  »Vrtüe  i<nüberfd)reitbare  33er^ältnife* 
<ieltaUC'bcil  Qenanntm  beiben  <#röfjen.  Aerobe  eine  fold)e  genaue 
e*'Ll  i'vi,J,t''ijt  j"  oermetben,  nad)  ben  (Erfahrungen  ber  preujjifdjen,  (£ngli* 


^'^pjijdjen  2?anf:  |ie  tarnt  im  einzelnen  ,3eirpuncte  ähnlia)  ftören 
cJt,  '^Vifdiamfdic  8d)ranfe  ber  peerfdum  $lcte  unb  bie  ©irffamfeit 
*lftralbant  in  iirifen  uuetfloe  unb  jdjablid)  lähmen. 

bie  brei  anberen  grofeen  kaufen  joll  bagegen  nur  ein  begrenz 
p(frft<$t  Gegeben,  b.  h-  eine  genaue  Proportion  jroifd)en  bem  ein= 


^^.flr  b'f  &m  oberen  groften  kaufen  joll  bagegen  nur  ein  begrenj» 
JiteitttQt  gegeben,  b.  |.  eine  genaue  Proportion  greiften  bem  ein* 
0  VLn  etammfapital  unb  bem  Notenumlauf  feftgefteUt  werben,  weld)e 


0^a¥lUfr[^ritten  werben  barf.  £er  Umfang  biefeS  Ned)tö  foH  jebod)  ein 
Sw*  rer  alg  ber  jenige  bei  ben  fleinen  SSanfen  fein.  MenfaÜS  fönnte  man 
fjinfidjtliä)  ber  Notenbecfungcn  bie  23efugniffe  erweitern,  wooon  mir 
?,.bo<6  llIt*cn  aDie$en«  (jenaue  $iffer  ber  Proportion  unb  bie  übrigen 
einjelbeftimmungen  finb  freitid)  mie  immer  in  fold)eu  fingen  etwas  will* 
fiifjrltdj.  ^od)  laffen  fid)  bie  unten  folgenben  $orfd)läge  wol)l  begrünben. 
&tfr  oertreten  babei  aud)  hier  ben  (stanbpunet,  mie  in  biefem  gangen  2öerfe, 
bat?  bei  allen  Reformen  neben  ben  Jorberungen  ber  ^eorie  bie  gegebenen, 
geworbenen  ^er^öltniffe  311  berüeffid^tigen  finb,  alfo  namentlid)  bie  Sage 
ber  preufjifa)en  33anf  einer  5 ,  ber  brei  anberen  größeren  anbererfeitä. 
!ommt  unS  baljer  ^ier  aud)  befonberS  barauf  an,  ben  kaufen  ju  granffurt, 
Bresben  unb  t)iünd)en  eine  richtige  ^ittelft eilung  jroifd)en  ben  fleinen 
©anfen  unb  ber  berliner  §auptbanf  gu  oerfd)affen  ober  m'elme^r  ju  er* 
Balten,  beim  fie  Ijaben  fte  im  2öefentlid)en  je^t.  (2)ie8  gilt  aud)  oon  ber 
23aierifd)en  33anf,  beren  Notenumlauf  freilid)  31t  fe^r  be)d)ränft  ift).  ift 
nid)t  blojj  ein  rid)tigeö  poIitifd)ed  unb  allgemein  t)olfgmirt^fd)aftlid)esl  3n; 
tereffe,  gu  roeitgeljenbe  6entralifation  aud)  auf  bem  ©ebiete  beS  3c^c^Dan^s 
roefeng  gerabe  in  ber  heutigen,  an  fid).fo  berechtigten  Strömung  unfereg 
öffentlichen  fiebenä  ju  üermeiben.  5lud)  ein  fpecielleä  ^ntereffe  ber 
6rebitmirthfd)aft  liegt  hier  cor.  3nbem  entfpred)enb  ber  gegenmdrtigen 
mirflid)en  €ad)lage  neben  bie  Preu^ifd)e  £auptbanf  bie  brei  anberen  93anfen 
alä  (Sentralbaufen  gmeiter  Orbnung  treten,  braud)t  bie  erftgenannte  in  ben 
$ö$epuncten  ber  ^rifen  nid)t  allein  „oor  bem  iHiß  gu  ftehen",  mie  ihre 
grangöftfd)e  unb  im  ©angen  felbft  ihre  englifd)e  ßoaegin.  $>ie  ^lnfprüa)e 
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an  bic  93anfen  in  fo!ä>r  £ett  t^citen  fta)  bafjer  etroag.  3m  oöfltg  becen* 
traliftrten  „itleinbanfroefen"  ift  bieg  unmöglid),  roeil  feine  ber  Wnftalten 
genügenb  leiftung8fäf)ig  ift.  Seffent  ein  foldjeS  neben  ber  einigen  §anpt= 
banf,  rote  in  Cbtglanb,  fo  roenbet  fta)  im  Slugenbltcf  ber  ßrife  bod)  ^IttcS 
an  biefe  eine  Stent.  $)er  ^ftadjtljeil  Neroon  ift  im  3a§rc  1866  jenfeitä  beS 
6ana(d  empfunben  roorben  unb  jjat  ju  ber  bemerfenäroert^en  Erörterung 
geführt,  ob  e8  nidjt  boa)  beffer  fei,  bie  SRetattreferoen  ju  Reiten  ftatt  Mof? 
eine  einige  Referee  in  ber  fonft  boa)  fo  f>oä)  gehaltenen  <£nglifa)en  ©auf 
gu  §aben  (f.  o.  <5.  172).  3"  $eutfa)Ianb  finb  roir  in  ber  Sage,  aua)  §ier 
roie  in  fo  mannen  SDingen,  eine  ria)tige  Sftittelftetlung  einzunehmen.  %ua) 
fmt  bie  grantfurter  ©an!  fdjon  im  $a1)x  1866,  namentlia)  aber  im 
3-  1870  beroiefen,  bajj  fie  ber  Aufgabe  einer  (Sentralbanf  in  fleinerem 
TOa^ftabe  roentgfteng  $>anf  iljrer  eigenen  unb  ber  Söebeutung  iljreä  ^piafeeä 
geroaajfen  ift.  $)ie8  bie  leitenben  @efta)t3puncte  für  baS  golgenbe.  $)e8  ,3Us 
fammenljangS  roegen  finb  barin  aua)  bie  früher  erörterten  Sßuncte  in  5k* 
treff  ber  Stücfelung  ber  9toten,  ber  Annahme  berfelben  an  ben  Staate 
caffen,  ber  gegenfeitigen  Sinnahme  bei  ben  S3anfen  felbft  unb  ber  (Sinlöfung 
an  oerfd)tebenen  Orten  fo  gefaxt,  roie  fie  fdjltefelid)  bei  ber  beutfdjen  23anf* 
reform  oon  ber  ©efefcgebung  $u  orbnen  rodren.  (Sbenfo  roerben  am  ^affenb« 
ften  in  biefem  ^ufammenfjang  jroei  gragen  ertebigt,  roelaje  in  fnftemattfdjer 
&tnfta)t  in  ben  testen  .^auptabfa)nitt  (IV,  oon  ber  Stellung  beS  Staats 
gur  @rria)tung  ber  ^ettelbanfen)  gehören:  bie  grage  oon  ben  ftnan« 
Steden  95orrea)ten  unb  ber  SBefteuerung  (f.  u.  3iff.  8)  unb  oon  ben 
finangiellen  ©egenleiftungen  ber  ©anfen  (f.  u.  3.  9). 

u.  ftormulirte  ®en"i>  Idfle  für  ßentralbauf c n  über  §  0  be  unb  }{  n  1  a  0  c 
be$  <5  tamm  f  apital«,  SKo  tenbed ung,  (Stücfclung,  ©taaUcaf  f  enan= 
na^me,  ©inlöfung  ber  Noten,  SBcfteuerung  unb  finanjielle  ©egem 

leifiungen  ber  Saufen. 

SBir  formuliren  biefe  >$orfd)läge  in  nadtftefjenben  ^uneten,  benen  unter 
bb.  (Erläuterungen  unb  »egrünbungen  beigefügt  roerben. 
1.  S£a§  ©tammlapital. 

a.  $5a8  abfolute  Minimum  be8  eingejagten  Stammkapitals, 
roeldjeä  ofme  StaatSgenelmitgung  ntajt  oerminbert  roerben  barf,  wirb  feftge* 
fefct  für  bie 

^reufctfdje  93an!  auf  30  SttiH.  Sljtr. 

grantfurter  »an!  auf  10  SRifl.  K,  (ober  bei  ber  Einführung  be§ 
^aterfufeeS  auf  6  TOH.  $$lr.). 

SDreäbener  (Säd)fifa;e)  23anf  auf  5  mti  Xtyx. 

3Rün Reiter  (93aierifd)e)  23anf  auf  8  SKiU.  fL  (ober  bei  Spater* 
roöfjrung  auf  5  mu.  Mir.)- 

b.  $)iefeä  Kapital  befte^t  auSfdfjliefjltdj  in  Sintberten  oon  ^ßrtoa= 
ten,  b .  l).  co  ift  ^Icttenfapital.  ^aä  jefetge  StaatSacttofapital  in  ber 
^reuBiWen  SBanf  roirb  gurürfgeja^lt 

c.  JDaS  Kapital  ber  ^reu|ifa)en  ©anl  barf  roäfjrenb  ber  J)auer  beö 
9lotenrea)t8  gar  nta)t,  roeber  bura)  t^eilroeife  jRücfga^lungen  auf  bie  9lctien, 
noa^  bura)  ?lnfauf  oon  %ctien  auf  eigene  SHeajnung  oerminbert  roerben. 
3«ber  ber  brei  anberen  33anfen  barf  bic  ©taatdgene^migung  ju  einer  folajen 
Werminberang  beS  Kapitals  roä^renb  ber  ^rioilegiumäbauer  nur  in  bem 
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Salle  gewährt  werben,  wenn  ifu*  Notenumlauf  im  SHtrdjfd&nitt  breier  auf 
einanber  folgenber  alenberjaljre  weniger  als  baö  SDreifad>  ober  wenn  bie 
£ßaffipa  (b.  f).  bie  Noten,  $)cpoftten  nnb  anberen  fofort  ober  furjfätligen 
£a)ulbcn)  nad)  3lbjug  ber  wirfitdjen  ^fletaltbetfung  in  einem  gleichen  3eit= 
räume  weniger  alö  baö  ^Doppelte  beä  eingejagten  ^tapttatö  betragen  fjaben. 
2)aö  Kapital  barf  f)ter  auf  ben  britten  SLtynl  beö  wirflidjen  £urd)fdmittös 
Umlaufs  ober  auf  bie  $&tfte  ber  nia)t  metallifd)  gebeeften  ^ajfioa  »ermin= 
bert  werben.  ©ine  ^ermeljrung  beö  Notenumlauf^  über  baö  SDrcifad^c  beö 
alöbann  noa)  oorljanbenen  eingejagten  Kapitals  ift  ben  brei  Heineren  (Jcn= 
tralbanfen  jebodj  in  biefem  Salle  nur  gemattet,  wenn  fie  entweber  bie  für 
bie  tleinen  Tanten  feftgefefcten  Fechingen  annehmen  (f.  o.  ©. 438,  4. — 6.  gall) 
ober  il>r  ©tammfapital  guoor  wieber  auf  ben  gefefclid)  beftimmten  WlinU 
malbetrag  erf)öl;en. 

d.  Sßenn  ber  Notenumlauf  ber  preufnfdjen  Sauf  (o  fefjr  furft  ober 
bie  23aarbcchmg  anljaltenb  fo  l)od)  fteigt,  ba&  bie  SDioibenbe  ber  Slctionäre 
weniger  als  6°/0  beträgt,  fo  barf  bie  etwa  fonft  t>orgefä)riebcne  toeitere  3>er; 
ftärfung  beö  Neferoefonbö  unterbleiben  unb  lefcterer  aud;  gur  (£rgän$ung 
ber  $)iüibenbe  biö  auf  6%  in  Slnfprud)  genommen  werben. 

e.  (Sine  freiwillige  (üh'ljöfjung  beö  ©tammfapttalö  bleibt  jeber 
ber  nier  Tanten  überlaffen.  £)tefelbc  fann  jeberjeit  nad)  bem  freien  (£r* 
meffen  ber  23anf  rücfgängig  gemalt  werben,  fo  weit  nidjt  auö  3^ff-  *•  mb 
g.  in  biefer  ^ejiefmng  eine  ©infdjränfung  folgt. 

f.  eine  (Jrijöljung  mufe  bei  ber  granffurter,  £)reöbener  unb  9flünd)e* 
ner  25anf  erfolgen,  wenn  ber  mirfliaje  Notenumlauf  mefjr  alö  baö  günf= 
fadje  ober  bie  Summe  ber  flüffigen  nidjt  metatlifa)  gebeeften  paffroa  me§r 
als  baö  £reU  unb  (Sin=$5rittelfaa)e  beö  eingeölten  Kapitals  überfteigt  unb 
ber  ju  Iefcterem  gerechnete  Neferoefonbö  nia)t  bie  angegebene  ^)Unimatpro= 
portion  jwifdjen  ben  eigenen  Rütteln  unb  ben  Noten,  Seg.  atleu  genannten 
Paffioen  fjerftellt.  $)ie  (£rl)öljung  fotl  minbeftenö  fo  groß  fein,  bafc  biefe 
Proportion  erreicht  wirb  (f.  unten  Ziffer  3,  c,  ;-.).  $)iefe  ,3wangöerjjölmng 
barf  wieber  befeitigt  werben,  wenn  bie  gefefclidje  Proportion  aua)  o$ne  fie 
nad)  einem  breijä^rigen  2)urd;fd)nitt  erreicht  war. 

g.  $lud)  bei  ber  ^reufnfdjen  Ston!  fotl  eine  ungefähre  Proportion 
jwifd)en  ben  eigenen  Mitteln  unb  ben  ©Bulben  innegehalten  werben.  <5S 
foU  ba^cr  eine  entfpredjenbe  <$vl|5$ung  beö  Stammfapitalö  erfolgen,  wenn 
biefeö  mit  Inbegriff  beö  Neferoefonbö  weniger  alö  ben  fechten  $t>eil  beö 
wirflidjen  Notenumlaufs  ober  weniger  alö  ben  nierten  $$cil  ber  metatlifa) 
ungebeeften  Paffioa,  naa)  breijäfjrtgem  £>urdjfd)nttt  beregnet,  betragen  ^at. 
Sur  bie  Söicberoerminberung  beö  bemgemäfe  auf  über  30  TOtt.  Z1)lr.  er* 
pt;eten  Kapitals  gilt  ber  6djlufjjafc  ber  oor.  ^iffer  gleichfalls. 

2.  SD i e  Sjbijc  beö  Notenumlaufs. 

a.  $)ie  preufeifaje  23anf  erhalt  allein  ein  „unbegrenztes"  Noten* 
emiffionSrcd)t  (im  früher  feftgeftellten  2öortfinn).  Sie  ift  baljer  im  eingelucn 
galt  aud)  mä)t  an  bie  ,3nnel)altung  ber  ftapitalproportion  unfer  Stjf  1,  g 
gebunben. 

b.  SDtc  ^öl)c  beö  Notenumlaufs  ber  brei  anberen  93anfen  wirb  in  ein 
(audj  im  einzelnen  gatlc)  unüberfd)reitbareö  5ßer^altni%  gum  ^apilal,  bej. 
gum  Kapital  einfdjlieülia)  beö  Nefemefonbö  gefegt  unb  gleid^eitig  mit  ber 
Notenbecfung  in  ^ufammen^ang  gebraut,  nad)  3-  3,  c.  3m  Maximum 
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barf  ber  Notenumlauf  bag  ©edjgfadje  beg  gefefcli<$en  SRinimattapitalg 
(3iff.  1,  u.  3.  3,  c,  y)  nidjt  überfteigen. 

3.  $)ie  fpectelle  $)ecfung  bcr  23anfnoten. 

a.  $)ie  fpecieUe  Notenbecfung  ift  für  alle  oier  23anfen  bie  ftreng 
banfmäfeige,  fo  gwar,  bafj  fie  augfa)liejjli<$  nur  aug  ©aar  unb 
ftatutenmäfeigen  SEBcc^f ein  befte^en  barf. 

b.  $)ie  ^reufeiid)e  ©anf  ift  in  ber  ©eftimmung  ber  abfoluten  ober 
relativen  §ö§e  i$reg  ©aarbeftanbg  (im  ^erljältnifj  gum  Notenumlauf  n.  f.  ro.) 
unb  bafjer  aud)  feiner  3ftinimal$ö£e  gang  freu 

(<5ie§e  bafür  unten  bie  ©egrünbung.  ©laubt  man  btefe  gretyeit  nidjt 
gewahren  gu  tonnen,  fo  märe  biefer  $unct  bura)  folgenben  gu  erfefcen: 

b.  $)ie  $reufufa)e  ©anf  mujj  minbefteng  für  ben  britten  $$eil 
t$rer  Noten  immer  ©aarbeefung  $aben.) 

c.  §ür  bie  Notenbecfung  ber  brei  anberen  93anfen  gelten  folgenbe 
©eftimmungen: 

«.  S^enn  ber  roirfliaje  Notenumlauf  bag  ^lüeieinfjalbfaäje  beg  Wmu 
tnalfapitalg  nidjt  überfteigt,  fo  tritt  bie  ©efugntfj  gu  benfelben  Fechingen 
unb  9lctiogefcf)äften  ein,  roeldje  beu  Keinen  3ettelbanfen  De*  einer  f)öf)eren 
JUpitalproportion  alg  1:3  guftet)t  (f.  0.  <&.  438,  $aü  1—3),  mit  ber 
$lusna$me,  bafe  bie  fpeciefle  Notenbecfung  aua)  $ier  nur  in  2Bea)feln  unb 
©aar  beftetyen  barf. 

ß.  $>er  Notenumlauf  barf  big  auf  bag  günffadje  beg  gefefclia)en 
$ftinimalfapitalg  fteigen,  unter  folgenben  weiteren  ©ebingungen: 

aa.  Söeiui  er  me^r  alg  bag  2Vts  unb  nidjt  mef)r  alg  bag  4fad)e  beg 
Kapitals  erreicht,  mufe  bte  fpecieüe  $)ecfung  minbefteng  ein  ©rittet 
©aar,  gum  Neft  3Bea)fel  fein. 

bb.  SIBenn  er  mein*  alg  bag  Vierfache  errei^t,  fo  mufe  bie  ©aarbeefung 
über  bag  93ierfaa)e  $inaug  minbefteng  bie  §älfte  ber  Notenmenge  be* 
tragen. 

y.  Unter  ber  teueren  ©ebingung  (bb)  barf  ber  Notenumlauf  big  auf 
bag  2  ed)  3  j  adi  e  beg  SSM nima Ifapitalg  auggebet)nt  werben,  wenn  babura) 
bag  günffadje  beg  wir  flicken  eingegatylten  Kapital 0  eoentuell  unter 
9Kiteinrea)nnug  beg  Neferoefonbg  niajt  überfa)ritten  wirb.  Slnbernfallg  mufj 
guoor  eine  (£rc)öfjung  beg  Kapitals  erfolgen  QJiff.  i,  f.). 

4.  £ie  fubfibidre  £)ecfung  ber  Noten  (ober  bie  Veranlagung 
beg  Stammfapttalg). 

$ag  Jlapital  barf  bei  aßen  tier  ©anfen  in  2£ed)feln,  £ombarb§,  ge= 
nügenb  gefiederten  ßontocorrentforberungen,  furgfäliigen  Effecten  (€d)atys 
fdjetne,  auögelofte  Rapiere),  in  bem  für  ben  ©efajäftöberrieb  nötigen  ©e* 
bäuben  unb  Inventar  angelegt  werben.  £wpotf)efen  finb  auggefajloffcn,  oon 
anberen  Effecten  nur  beutfcf)e  (b.  beg  Norbbeutfct)en  $uubed  nnb  ber 
fübbeutfa)en  Staaten)  fta)ere  Staatäpapiere,  ^fanbbriefe  unb  ©ifenbaf)npriorU 
täten  unb  im  ©anjen  nur  big  gur  ^dlfte  beö  eingegaf)lten  JlapitalS  gugelaffen. 

5.  Ü)ie  6tüctelung  ber  Noten. 

a.  25a8  Notenred)t  aüer  oier  ©anfen  begießt  fiaj  gunädjft  auf  Noten 
in  ©tütfen  oon  minbefteng  25  %fyv.  (bei  ben  ©ulbenbanfen  oon  2ä  fL) 
(f.  0.  ©.  73).  SDa«  tleinfte  erlaubte  ^iotenftücf  ift  10  Stljlr.  (10  fL).  Cou 
9ioten  in  biefem  betrage  bürfen  im  ©angen  nur  circa  groei  Drittel  Xbaler 
p.  Äopf  ber  ©eoölferung  auggegeben  werben  (<ö.  73,  191)  ober  20  *NiH. 

■•|Ht,  »WlllwlM.  29 
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St^tr.  im  ftorbbeutfd)en  33unbe,  5  SKiU.  St^tr.  in  ©übbeutfd)lanb,  stammen 

25  gma.  xyx. 

b.  Diefe  ©umme  fleinfter  9toten  wirb  auf  bie  einzelnen  SBanfen  oer= 
tfjeilt  unb  bann  in  ba§  allgemeine  9cotenred)t  mit  eingeregnet  Die  Keinen 
Söanfen  erhalten  ba$  9iea)t,  7  mu.  St^lr.  folä)er  Steten  ausgeben.  Diefe 
6umme  wirb  auf  bie  Groningen  naa)  ber  ©eoölferung  unb  auf  bie 
S3anfen  innerhalb  ber  ^ßromn^  naa)  33erf)ältnifi  be$  (StammfapitalS  ©erteilt. 
Die  ^reu6ifa)e  SBanf  barf  für  12,  jebe  ber  brei  anberen  großen  für  je  2 
3Kifl.  Sfjlr.  biefer  fteinften  9toten  ausgeben  (f.  o.  <S.  192). 

6.  Die  Slnna^me  ber  9toten  an  ben  Staatgcaffen. 

a.  Die  Sftoten  aller  oier  (Jentralbanfen  werben  an  ben  ^olloereinä*, 
SBunbeS*  unb  ©taatScaffen  allgemein  gum  notten  9cennwertl)  in  3a^tung  an* 
genommen,  foweit  ber  Sttüngfufj,  auf  ben  fie  lauten,  bieö  niä)t  Ijtnbert. 
Da§er  werben  bie  $$alernoten  überall,  bie  ©ulbennoten  in  ben  ©ulben- 
länbern,  in  ben  ^alerlänbern  jeboä)  nur  foroeit  angenommen,  als  ba§  ein* 
jelne  ©ulbennotcnftüd  in  einen  noüen  £ljalerbetrag  aufgebt  (alfo  $. 
bie  17 Vi  ft  =  9loten  =  10  Stfjlr.,  35  fL  =  20  $$lr.). 

b.  Die  flöten  ber  f leinen  .SetteCbanfen  roerben  nur  in  berjenigen 
ool?3wirt§fa)aftlid)en  ^roninj  an  ben  £taat§caffen  in  .Ballung  angenommen, 
in  roela)er  i$r  Domicilort  liegt  (f.  6.  192). 

c.  Die  93ermeigeruna  ber  $lnna§me  an  ben  ©taatäcaffen  bleibt 
für  alle  9coten  norbefyalten  (f.  o.  <5.  47),  fann  jeboä)  für  bie  SRoten  ber 
@entralban!en  nur  oon  ber  oberften  ©efjörbe  bei  3ottoerein8  ober  9iorb* 
beutfä)en  93unbeS  (in  ben  etma  apart  fteljen  bleibenben  fübbeutfä)en  <Btaattn 
nur  oon  beren  oberften  9tegierung8be§örben,  fomeit  nid)t  Staatöoertragc 
binben)  au3gefproä)en  worben. 

7.  SD te  gegenfeittge  2lnna$me  ber  ftoten  bei  ben  ©anfen 
felbft  unb  bie  (Jinlöfung  an  mehreren 'Orten. 

a.  ©ämmtliä)e,  grojje  wie  Heine  ©anfen,  nehmen  i§re  9toten  unbebingt 
gegenfeitig  in  3a^lung  an  unD  begleichen  biefe  9iea)nung  aUwödjentlia).  3U 
biefem  ^meef  befielen  in  ©erlin  unb  granffurt  gwei  iftotenauStaufa)* 
anft  alten,  roeld)e  biefeS  ©efdjäft  nermitteln  (f.  o.  <S.  55). 

b.  %n  biefen  betben  pfeea  finb  alle  beutfä)en  flöten  einloSbar, 
unb  gwar  in  folgenber  Söeife. 

a.  Die  Sftoten  ber  oier  großen  ©anfen  werben  an  befonberen  liier 
einjuridjtenben  (Jinlöiungöftellen  ober  eigenen  gilialen,  ober  bei  ber  be* 
treffenben  anberen  (Sentralbanf,  worüber  bann  gwtfdjen  ben  beteiligten 
©anfen  befonbere  ©ertrage  ju  fa)liefcen  finb,  ober  ebenfalls  bei  beiben  5to* 
tenauätaufa)anftalten  eingelöft. 

ft.  Die  Woten  ber  fleinen  ©anfen  werben  aufjer  bei  iljnen  felbft  auS* 
fa)lie(jliä)  bura)  eine  biefe  9lotenau3taufa)anftalten  eingelöft,  we«$alb  ein 
Stfjeil  beä  ©aarfonbS  $ier  fielen  mufe.  Die  berliner  5lnftalt  löft  alle 
9ioten  au§  ^reujjen  (auSfa)UeBlia)  Dcljeinlanb  unb  ^>effen*9iaffau),  6aa)fen, 
Thüringen  unb  ben  übrigen  fleinen  norbbeutfä)en  (Gebieten,  bie  ^ranffurter 
auä  ben  fübbeutfd)en  i'änbern,  9i^einlanb  unb  §effen*5laffau  ein. 

c.  ilujjer  tn  ©erlin  unb  granffurt  finb  bie  S'loten  ber  $preuf?ifa)en 
23an!  noa)  in  Hamburg,  Ceipgig,  gKüna)en  (ober  Stuttgart)  unb  an  wenig* 
ftenS  gwei  Öftita)  unb  jwei  weftlia)  oon  ©erlin  gelegenen  gilialen  einlööbar, 
bie  ftoten  ber  grantfurter  33ant  noa)  in  2Küna)en,  bie  ber  3Jcüna)ener  not) 


Digitized  by  Google 


-  451  - 

in  Stuttgart  unb  Dürnberg,  bie  bcr  $)re3bener  nodj  in  ßeipjig.  Sßeitere  (£inl6* 
fungäftetlen  ju  errieten  finb  bie  großen  Saufen  berechtigt,  aber  nidjt  oerpflidfjtet 
d.  2)ieje  ^Berechtigung,  ebenfalls  oljne  bie  Verpflichtung  gilt  aua)  für 
bie  fleinen  ©anfen,  bodj  mit  ber  3ufügung,  baj?  bie  in  ßeipgig  mit  gilialen 
u.  bgl.  operirenben  ©anfen  {ebenfalls  aua)  Ijier  it)re  flöten  eintöfen  muffen. 

8.  ginangielte  SBorredfjte  unb  23efteuerung. 

ÜBeber  bie  Zentral«  noa)  bie  Reinen  23anfen  genießen  irgenb  fola)e, 
ald  ba  finb  greiljeit  vom  Stempel,  irgenb  toelcfjen  Steuern  (aua)  (Sommu* 
nalfteuern) ,  benen  fie  an  fta)  unterliegen,  ^>orto  u.  f.  ro.  Vielmehr  befielt 
im  s#rincip  für  bie  SBanfen  biefelbe  Steuerpflta)tigf  eit  wie  für  anbere  Unter* 
nefjmungen,  wobei  jcbodj  bei  ber  9iatur  bes  SBanfbetriebs  mitunter  <ßaufa> 
abfinbungen,  befonbers  für  Stempel  (fo  aua)  in  betreff  ber  9toten) 
juläffig  finb. 

9.  ginanjielle  ©egenleiftung  ber  Gentratbanfen. 

gür  alle  biejenigen  erweiterten  ©efugniffe,  roela)e  bie  ßentralbanfen 
oor  ben  fleinen  99anfen  oor aus  haben  (3iff.  2,  ©gl.  mit  3,  3*ff-  &  unb 
6)  ift  bem  Staate,  be$.  bem  3otloerein  0D*r  SJlorbbeutfdjen  Sunbe  eine 
finanzielle  ©egcnletftung  oon  ben  SBanfen  ju  gewähren,  in  bem  SJcaafee  als 
biefe  Slnftalten  oon  jenen  Söefuguiffen  naa)roeisbar  einen  ©etoinn  haben. 
SEiefe  ©ega^lung  ber  „qkioilegien"  befielt  in  ber  §älfte  besjenigen  Stein* 
geroinns,  ioela)er  naa)  Entrichtung  ber  allgemeinen  Steuern,  naa)  ftatuten= 
mäßiger  Dotation  bes  fteferuefoubs  unb  naa)  einer  SMoibenbe  oon  6%  <*« 
bie  Aktionäre  übrigbleibt 

bb.  ClrlSuterungen  unb  93egrünbungcn  biefer  SBot  fdjläge. 

2öir  fügen  fie  an  bie  einzelnen  £iffern  ML 
ftll  1,  a. 

£as  eingeölte  Stammkapital  ber  ^reuf?ifd)en  93anf  beträgt  ge= 
gemoartig  20  TOttt.,  nebft  1,897,000  $b,lr.  Staatsactiofapital.  SDiefeä  fta« 
pital  ift  befanntlia)  erft  naa)  bem  Kriege  oon  1866  oon  15  auf  20  9RHL 
£f)lr.  er^5l)t  roorben,  als  bie  33anf  tljren  Söirfungsfreis  auf  bie  neuen 
Groningen  ausbehnte.  8M)  3u  ^m  Kapital  tritt  noa)  ber  relatio  bebeutenbe 
SKcjeroefonbS  oon  6  SBliÜ.  St^tr.  Sa)on  beim  jefoigen  Umfang  ber  ©efdjäfte 
fielen  biefe  eigenen  gonbs  ber  93anf  in  ben  ^affinen  ($>epofiten  unb  <&ut= 
haben  inbegriffen)  unb  felbft  $u  ben  Dtoten  allein  in  einem  ettoas  fa)tDaa)en 
33erhältnife,  aua)  oerglia)cn  mit  ber  <£ngli[a>n  &anf,  wenn  bei  biefer  nia)t 
bie  StaatS|a)ulb  oom  Stammfapital  abgezogen  wirb. 86*)  Erlangt  bie  ^reu* 

M1)  6.  oben  ©.  178.  blofj  beratb.  SBotum  bcr  33.  antbeifoetgner  ift  in 
ein  entfcfyeibenbe«  ferwanbelt,  in  b.  93crtc.  \>.  1856  §  12,  loonad)  ©.  178  ju  be- 
richtigen, etaatfaettorap.  betruß  bei  b.  fteugeflaltung  b.  8.  i.  3.  184G  999,345  Iblr. 
u.  erbobte  fieb  bureb  fiatutenmäfe.  3un>acb«  ber  $ioib.  bi«  1856  auf  1,823,000  tblr., 
©•  O.  S  17.  3m  SBertr.  0.  1856  ivurbe  ber  ,8u(<blag  biefer  fcimb.  5.  Äa^ital  befeitigt, 
S  10.  I5uicb,  Heiuc  weitere  ©ermebrung  i|l  bo«  gen.  Äa<).  jefct  auf  b.  im  Znt  angegeb. 
turnntf  getraebfen.  Ueber  b.  SHefcrtcfonb«  f.  u. 

M")  €•  w>ar  im  5?urcb;f<bn.  ü.  1869 
Stadial  u.  Keferoefonb«        ^reufe.  SB.         dugl.  ^ranjof.  ^3. 

ju  qßaffioen  toie         1  :         6.®  2.»      7.«        8.«  34.» 

ju  Noten  1  :         5.»  3.«        6.»  24.» 

;u  met.  ungeb.  ^afftoen  1  :         2.9  1.»      4.1         3.»  13.° 

ju        uaA  ?lbjug  befl 
g«1e^L  SRiu.baarf.    1:         4.»  2.«  5.' 

29* 
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fjtfdje  33anf  bie  Stellung,  raetdfje  roir  ifjr  in  unferen  SSorfajlagen  guroeifen, 
fo  barf  man  bei  einem  $)epofttengefa)äft  aua)  nur  im  bisherigen  Umfang 
unb  ca.  180  Millionen  Spater  «Koten  auf  200—210  SOliU.  %f)lx.  ^ajfioa 
unb  etroa  100—120  WUÜ.  Zf)lx.  metaUifa)  ungebecfte  ^affioa  rennen, 
liefen  ©ummen  gegenüber  wirb  ein  eingeöltes  ©tammfapital  oon  30 
SffitU.  St^lr.  nebft  6  9ftill.  SL^lr.  3teferoefonbS  paffenb  erfahrnen.  SDaS  93er* 
hältnife  ber  eigenen  Littel  gu  ben  flöten  märe  bann  rote  c.  1:  5,  gu  ben 
^affinen  roie  c.  1:  faft  6,  gu  ben  metaUifa)  ungebecften  ^ßaffioen  roie  c. 
1:  3  —  3.8  gu  ben  ^affinen  naa)  9lb$ug  Mojj  eines  Drittels  2kar  für 
bie  «Noten  roie  1  :  4.  $)ieS  Söerljältnifj  ber  eigenen  Littel  roirb  auSreia)en, 
roenn  Kapital  unb  9ieferoefonb8  md;t  feft  gelegt  (in  ®arlefjen  an  ben 
Staat  u.  f.  ro.),  fonbern  im  ®efa)äft  felbft  angelegt  werben;  einerlei 
ob  man  baS  eigene  Kapital  u.  f.  ro.  oorroiegenb  als  Garantie  -  ober  alS 
®efa)äftSfonbS  anfielt.  2)ie  Sage  ber  ^reufeifa)en  93anf  roäre  bann  beffer 
als  Diejenige  ber  <Jnglifa)en  unb  ooUenbS  als  bie  ber  grangöftfdjen  SBanf, 
beren  beiber  Kapital  großenteils  feft  gelegt  ift.  ObigeS  Kapital  ber 
^reufeijajen  23anf  roirb  aber  immernoch  auf  eine  geuügenbe  Diente  rea)nen 
tonnen.  £ie  Ouote  ber  biSponiblen  Littel  für  10  Jage  bei  bloS  ein  drittel 
25aar  für  bie  «Noten  unb  90  Sagen  SöerfaUgeit  für  bie  Ausleihungen  ift 
bann  c  43%  ber  Woten  (baS  £epofitengefa)äft  unberücffia)tigt  gelaffen). 

$)ie  3nnehaltung  ber  ungefähren  Proportion  groi)a)en  eigenen  Mitteln 
unb  9ioten  ober  ^affinen,  roeldje  in  3iffer  *r  g-  «erlangt  roirb,  finbet  im 
SBorhergehenben  gugleia)  i$re  Sbegrünbung. 

$)ie  §  rauf  flirtet  33anf  (f.  o.  ©.  178)  $at  bisher  ein  eingebautes 
Kapital  oon  10  SÖiiff.  fl.,  baS  roo^l  als  auSreia)enb  gelten  fann,  aua)  für 
ben  größeren  Notenumlauf,  ber  unter  3.  2  unb  3  als  guläffia  beantragt 
roirb.  £ie  eigenen  Littel  (einfa)lieijlia)  beS  MeferoefonbS  oon  1.68  mH  fl 
(5.  1869)  entipredjen  roofjl  in  ihrem  abfoluten  betrage  einer  ©anf  oon  ber 
©ebeutung  ber  granffurter  unb  einer  QentralbanF  groeiten  iKangä,  roie  roir 
fie  im  9luge  haben,  gumal  roenn  bag  bem  ©taate  geliehene  Kapital  oon 
1  2Kiö.  fL  gurücfgegahlt  unb  bem  ©efa)äfte  gugefüfjrt  roirb.  M3) 

£ie  <öäa)fifa)e  ißanf  in  S)reSben  §at  jefot  bie  Dtefteinjahlung  auf 
baS  emittirte  Kapital  oon  5  WM.  Ztyx.  beroer!fteaigt.  SDtefer  betrag  reicht 
auS,  ift  aber  aua)  nia)t  gu  groß  für  bie  bereits  erlangte  ©efa)äft3auSbeh$ 
nung  biefer  93anf  unb  für  bie  ihr  gugebaa)te  ©tellung,  gumal  ber  9ieferoe* 
fonbS  noa)  Hein  (©.  1869  79,000  Xtyx.)  unb  bie  Slnftalt  noa)  jung,  baher 
laum  fa)on  fo  aecrebitirt  ift  als  eines  ber  älteren  Snftitute. 664) 


£>ie  jtveite  SReibe  bei  ber  (Sngl.  u.  ^ranjöf.  53.  ifl  beregnet,  inbem  fcom  itapital 
unb  SRcfctöefonb«  bie  (in  önglanb  ganj.  in  ftranfreid)  tbeiltr-eife  umealiftrbare)  birecte 
gorberung  an  ben  Staat  (tl.ül  ÜRill.  qß|b.  6t.  bei  b.  93.  r>.  <&.  u.  60  9Rid.  $r.  bei 
b.  33.  ü.  5.)  unb  bie  immobil.  Kenten  0.  100  *Dliö.  bei  ber  SranjBf.  93.  abgejoaen 
finb.  93etiacbtet  man  ba*  ©tammfavital  alö  ©ejcbfiftÄfonb  unb  ©id>crung«mittel  Tür 
bie  fteete  ©ofoeuj.  io  ift  biefe  jiveite  Keibe  bie  mafeaebenbe. 

t'4,)  93erb5ltitip  uon  eingej.  Äap.  unb  9Rcjerveioubö  ju  ben  ^Paffioen  tt»ie  i  :  f«P 
3,  ju  ben  Koten  nne  1  :  2.*  ju  ben  metaüifd?  ungebecften  ^afftoen  nrie  1  : 1.*  ju  ben 
$afftotn  na*  3lbjug  be«  gefe^UAen  93aarminimumö  n>ie  1  :  2  im  Tmrcbfdjn.  ö.  1869. 
la«  ©ntbabeu  be«  SReferoefonb«  war  <&.  1869  1,701,749  fL,  fein  Gffectenbeflanb  im 
»ctivum  1,681,403  fl. 

Da«  eingej.  jtap.  betrug  nod>  bifl  1869  nur  3,  Cnbe  1869  4."  *Dlifl.  t^., 
Notenumlauf  im  üDurdjfcbn.  1869  12.",  baoon  baarbebeeft  6.»«,  metattifd)  ungtberft 
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Da«  Kapital  ber  33 ai crimen  SBanf  in  München  beträgt  gmar  fajon 
20  «föttt.  fi.  Daoon  fotlen  aber  ftatutengemäfe  60%  bem  £opotf)efengef<f)äft 
gugemenbet  werben.  Diefe«  Untere  bilbet  namentlich  feit  ber  ^fanbbriefs 
(Jmiffion  audj  ben  ©cbmerpunct  ber  wirtlichen  $^ätigfeit  ber  ©anf.  Der 
SHeft  von  8  SJctll.  fl.  ift  aber  auch  gro§  genug  für  bie  93anf  al«  QttttU 
bant,  felbft  in  bem  ftall  ber  oon  un«  »orgefd)lagenen  Erweiterung  be« 
Notenumlauf«.  Der  SKeferoefonb«,  ©nbe  1869  1*  «Witt,  fl,  f5nnte  aud)  gu 
40%  für  ba«  ßttttl*  unb  eigentliche  £anbel«banfgef<häft  beftimmt  werben. 8W) 
Ob  nidtjt  eine  völlige  Abtrennung  biefer  lederen  @efcf)äfte,  metteict)t 
eine  %  Teilung  ber  33anf  in  gwet  felbftftänbige  3nftitute  allen  ^ntereffen 
beffer  entfprdct)e,  möchte  id)  gur  (Erwägung  geben  (f.  o.  ©.  409). 

-Tic  ungefähr  gleiche  $ot)e  ber  ©tammfapttale,  nur  bie  ein  wenig 
ftärfere  bei  ber  granffurter  ©anf  entfpriajt  in  ben  gerodelten  ©eträgen 
wohl  ben  ißerfjdltniffen  unb  ber  in  5luSfia)t  gu  ne^menben  (Stellung  ber 
brei  Heineren  (Sentratbanfen. 

3u  2,  b. 

Da«  jefcige  etaatSactiöfapital  ber  «Prcu§tfdt)cn  93an!  ift  ein  Ueber* 
bleibfel  au«  ber  früheren  £tit,  roo  biefe  9lnftalt  eine  reine  Staat«» 
ban!  mar,  (f.  o.).  @«  liegt  im  politifcfjen  unb  wirthfchaftlichen  3ntereffe, 
ü)r  biefen  @r)aracter,  ber  ihr  gerabe  aud)  burct)  biefe  ^apitalbet|eiligung 
be«  Staat«  nod)  theilweife  geblieben  ift,  oöllig  gu  nehmen.  Aua)  finanziell 
rechtfertigt  fid)  bie«,  roeil  e«  unpaffenb  ift,  ein  fotche«  nur  au  3Va% 
gtnfteö  Kapital  gu  belaffen,  wäljrenb  bie  ©taatSfchulben  auf  über  4Vi% 
gu  ftehen  fommen.  Der  jefcige  bebeutenbe  ©eminnantheil  be«  Staat«  am  Rein« 
ertrag  ber  99anf  roirb  boa;  nidt)t  burch  biefe«  Kapital,  fonbern  nur  burch 
bie  ^riDtlegtumgoerleihung  gerechtfertigt.  Da«  Kapital  oon  30  WliÜ.  Xfflx. 
foü  baher  gang  in  ^rioa tantheilen  beftehen,  bie  roirfliche  Erhöhung  gegen 
jefct  beträgt  alfo  bann  nur  etwa«  über  8  Witt.  Zfyv.  (£«  liegt  fein  ©runb 
nor,  bie«  Stammfapital  ber  ^ßreufjifchen  S9anf,  roie  e«  jefct  noch  in  einigen 
tßuncten  gefchieht,  anber«  als  reine«  Actienfapitat  gu  bet)anbeln,  welche« 
in  rechtlicher  ©egiehung  baher  nach  ben  hanbelSrechtlichen  unb  ben  ©eftim* 
mungen  über  AcriengefcUfchaften  gu  beurtheilen  ift. 

3u  1,  c  unb  d. 

Die  nur  bebingt,  bei  ber  ^ßreufjifchen  93anf  gar  nicht  guläffige  93er« 
minberung  be«  Kapital«  ift  eine  ber  onorofen  Verpflichtungen,  welche  ben 
Eentralbanfen  im  öffentlichen  Sntcreffc  aufzulegen  ift.  Doch  gilt  e«,  biefe 
Verpflichtung  mit  bem  ^ntereffe  ber  Actionäre  in  §inftcht  ber  Rentabilität 
ihre«  Kapitals  immerhin  möglichft  in  Entlang  gu  bringen.  Daburd;  wirb 
ber  Eanfbetrieb  foltb  bleiben. 

3u  1,  e  unb  f. 


iefe  ^ßunete  hängen  mit  ben  93eftimmungen  unter  3.  2  unb  3  gu* 


6.*;  atib.  $aff.  <5.  1869  3."  ÜWiU.  Zhlv.  Sta\\  u.  iReicT&ef.  gu  allen  «paff.  Q.  1869 
•  rote  1:4.',  3U  ben  metaU.  ungebceften  w\t  1  :  2.T.   5)ie  35anf  bat  fifirfere  93tßattbe 
etaai^iergelb«  (roebt  fä^j.)  u.  frember  9?ot«n,  <S.  1869  0.T«  ÜR.  tblr.  neben  5.« 
TO.  iblr.  53aar. 

M5)  J)€v  JRefetüef.  tyat  mit  l.6  SKiU.  fl.  bic  ftatut.  .&obe.  daneben  begebt  ein 
$fanbbtiefrejen>econto  öon  484,000,  ein  Sief,  conto  f.  ^crtonaleyiöenj  o.  234,000  fl. 
@.  1869. 
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fammen,  wonach  ein  genaues,  unüberfa)mtbare3  $erf>ältniß  grotf($en  bcm 
Kapital  unb  ben  Noten  aufregt  erhalten  roerben  foll.  Aud£|  ^icr  finb  aber 
roieber  bie  3«t«effen  ber  Actionäre  gu  berücffta)tigen. 

3«  fr 

<8.  oben  bie  93emerfungen  gu  3-  1/  *■ 
3u  2,  a. 

SDamit  bie  große  Gentralbanf  in  ben  ßrifen  allen  Aufgaben  geroadjfen 
fei,  ift  bie  $ier  gegebene  weite  Sefugniß  uotljrocnbig.  SSBenn  baljer  auä)  mit 
ber  Au8bel)nung  ber  <$efd)äfte  eine  <5r$öl)ung  beS  Kapitals  eintreten  fou* 
ß)'  f°  Darf  ^ie  93anf  boa)  in  eingelnen  Notf)f allen  nic^t  gel&inbert 
fem,  bie  im  Allgemeinen  fcftgeljaltene  Proportion  nadj  if)vem  (Srmcffen  bei 
©eite  gu  fefcen.  ifcie  Notljroenbigfeit  einer  freien  23eroegung  in  biefer  ®c* 
juel>ung  $at  ftd)  noa)  in  ber  Jftife  oon  1870  feljr  beutlia)  gegeigt,  n>o  bic 
preußifaje  ©an!  ben  Notenumlauf  com  7.  3uli  big  6.  Auguft  oon  164.69 
auf  202  *9  miü.  Ztyx.  freilia)  nur  für  feljr  furge  3eit  ausbeute. 

3u  2,  b. 

Tiefe  (^ret^ett  fann  aber  in  ber  materiellen  ©efefcgebung  boa^  roo^l 
nur  Einer  93anf  gegeben  roerben.  93et  ben  brei  Heineren  Eentralbanfen 
matten  aud)  niajt  biefelben  ©rünbe,  ober  biefe  roenigftenö  nidjt  in  gletdjcm 
'»Sftaaße  bafür  ob.  Taljer  foHen  biefe  in  biefem  $uncte  äfjnlia)  roie  bic  Heu 
nen  SBanfen  bejubelt  roerben,  nur  ro eitere  93efugniffe  als  biefe  erhalten. 
Tie  Sttarimalproportion  beä  ©ed)3fadjen  erfa)eint  nadD  Analogie  anberer 
großer  23an!en  unb  mit  SRücfftdit  auf  bie  gute  fpecielle  Techmg  guläffig. 
mt  einem  SKarimalnotenumlauf  oon  60  WML  ft  begro.  36  9NiU.  tylr- 
bei  ber  granffurter,  oon  30  SSRiVL  2-fjlr.  bei  ber  Treöbener  unb  oon  48 
3JtftL  fl.,  begro.  30  Sftifl.  Ztyx.  bei  ber  Wündjener  tann  jebe  biefer  hänfen 
alle  einftfilagenben  Erebitbebürfniffe  ifjreS  feirtfjfdjaftSgebietS  beliebigen 
unb  ber  $reußifd[jen  23anf  in  tfrifen  rotrffam  gur  ©eite  treten.  Ein  oiel 
geringerer  Notenumlauf  roirb  bie  Negel  bilben. 

3U  3,  a- 

Tiefe  gorberung  roirb  burdj  unfere  früheren  Erörterungen  begrünbet 
3?ei  ber  ^reußifa)eu  Sauf  ift  fie  im  2Befentlidjen  fd>on  in  ben  Statuten, 
bei  allen  oier  Tanten  practifet)  im  ©efajfiftäbetrieb  bereits  erfüllt.  Tie  ab* 
roeidjenben  ©eftimmungen  in  ben  ©tatuten  ber  brei  fleineren  Eentralbanfen, 
roonadfj  t^eilS  Effecten,  tljeilg  ßombarbS,  t^eitS  £opotljefen  als  fpectelle 
Notenbecfung  mit  gugelaffen  roerben,  finb  bemgemäß  abguänbern. 

3"  3,  b- 

Tie  gorberung,  baß  bie  $reußifd(je  ©anf  a,ar  nia)t  unter  eine  ge- 
fefcliclje  93eftimmung,  roela)e  roenigftenS  baS  üftintmum  beö  SBaarfonW 
anfefct,  geftellt  roerbe,  begegnet  fid)er  otelen  Einroänben.  To$  fonnen  leitete 
nid)t  als  triftig  begeidjnet  roerben. 

Tie  ©efaljr  einer  Ueberemiffton  oon  Noten  ober  roemgftenä  eine« 
roentger  foliben  33etrieb8  unb  eineä  bauemb  giemlia)  fleinen  23aan)orrat^ 
roirb  burc^  baS  gcfjlen  einer  fold;en  23eftimmung  mit  Nieten  |erbetgefu^rt. 
@eroiß  ift  eö  roünfdjcnSrocrtlj ,  baß  gerabe  bie  §auptbant  eineg  Erebit*  • 
foftemä  eine  ftarfe  S3aarreferoe,  in  ber  Negel  meljr  al8  ba8  üblid^e  gefe^-' 
litt)e  drittel  oom  Notenumlauf,  Ijalte.  Aber  baS  roirb  aud)  o^ne  fola)e  be* 
fonbere  $orfd>rift  unter  ber  (Sontrole  ber  Oeffentlidjfeit  gefa^e^en.  SSBenn 
außer  ber  SBaarbecfung  ooUe  Sföea)f  elbecfung  befte^t  unb  bie  Noten  nia)t 
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ober,  nur  gang  befdjränft  in  Keinen  <8tücfen  auggegeben  werben  bürfen,  (o 
bebarf  eö  gur  Sicherung  ber  Noteneinlööbarfeit  geiotg  feiner  weiteren  SBor* 
fdirift  Aber  baö  SBaarminimum  ber  £auptbanf.  dagegen  Ijat  eine  foldje 
$orfa)rift  leidet  nachweisbare  na  er)  t^eilige  gotgen  für  bte  gefammte  (Sre* 
bitroirt^aft  unb  für  bie  ßeiftunggfd^tgfett  ber  £>auptbanf  befonberS  bei 
gefpannter  Sage  be§  ©elbmarftS  nnb  in  Grebitfrifen. 

3eber  3ifferfafc,  wie  baä  übliche  „drittel",  füjrt  nämlid&  gur  SBilbung 
einer  [og.  Notenreferoe,  b.  gu  einem  Notenbetrage,  meiner  gleidjj  ber 
$)iffereng  be8  naa)  bem  jeweiligen  23aamorratij  bemejfenen  „Notenredjtö" 
unb  ber  wirflidjen  Notenausgabe  ift  unb  mithin  biejenige  Notenfumme  be* 
geidjnet,  welche  auf  @runb  btefed  93aarfonb8  ftatutengemdfc  notf)  au8ge= 
geben  werben  bürfte.  $)iefe  Notenreferoe  Ijat  immerhin  $leljnlia)feit  mit 
Derjenigen,  weldje  burdj  bie  ^eerfdje  9lcte  bei  ber  (Jnglifd&en  93anf  entftan* 
ben  unb  befanntlicf)  gleidj  ber  ©umme  beö  wirflidjen  93aarfonb8  im  Chnif* 
fionSbepartement  gugüglia)  15  3Jäü\  $f.  6t  metaUifa)  ungebeeft  bleibenber 
Noten  nadj  Slbgug  beS  wirf  liefen  Notenumlaufs  ift  (f.  9lnmerfung  857). 
(£ine  fold^e  „Neferoe"  oeranlafct  ben  erljeblidjen  Uebelftanb,  bajj  naa)  tfjr, 
welche  bodj  nur  auf  einer  gang  milltürlid&en  geftfefcung  burdj  beliebig 
gewählte  abfolute  ober  S|3roporttonalgaf)len  beruht,  bie  jeweilige  ßetftungä* 
fd§igf  eit  ber  £auptbanf  als  3ettelbanf  bemeffen  wirb.  3ljre  Bewegung 
wirb  bafjer  befonberS  aufmerffam,  ifjre  9lbna$me  oor  unb  in  tfrifen  befon« 
berS  ängftlid)  beobachtet  (f.  o.  ©.  370).  Sebermann  meijj  baS  in  betreff 
ber  <£ngli)djen  33anf.  Mitteln  gerabe  biefer  Umftanb  füljrt  neue  Störungen 
gerbet  $>ie  £ljatfad)€  ber  ©erminberung  ber  Nejeroen  an  unb  für  fia)  fteigert 
bie  @rebitan|prücf)e  an  bie  SBanf.  ?Ridf>t  reeller  SÖebarf  allein,  fonbern  bie 
23efüra)tung,  bie  Neferoe  balb  gang  erfdjöpft  gu  fe$en,  wirft  nadjtljeilig  mit 
£ie  fefte  ^a^lenbeftimmuna  fjemmt  bann  in  einem  fpäteren  ©tabium  aud) 
roirflia)  balb  bie  not^wenbtge  ßrebitgewäljrung,  audj  wenn  ledere  naä)  ber 
(äefammtlage  ber  93anf  unb  beS  ©elbwertfjeS  erlaubt  wäre.  SBei  einer  Sfonf, 
welche  wie  bie  ^reu&ifdje  nur  burd)  eine  Sßroportionalgaljl  für  23aar* 
fonbS  unb  Noten  gehemmt  ift,  wirb  ber  Nadjtljeil  ber  „Notenreferoe"  nidjt 
fo  j'ajroff  wie  bei  ber  <5nglifa)en  SBanf  Ijeroortreten,  ber  bura)  eine  ab fo* 
lute  £a1)l  eine  €a)ranfe  gegogen  ift  &ber  immerhin  fann  in  frittjcfjen 
fetten  aua)  bei  jener  bie  Sorforift  feljr  empftnbltd)  werben,  oljne  bafe 
barauS  Sort^eile  für  ben  Söetrtcb  (jeroorgeljen.  $)a$er  wirb  in  ber  £ljat 
eine  £auptbanf,  wela)e  $dufige  unb  fpegielle  9lu3wei[e  oerßffentlia)t ,  alfo 
leia)t  controlirt  werben  fann,  beffer  o^ne  eine  93orfd)rift  felbft  nur  über 
eine  9ftiniinalquote  beS  93aarfonbä  oom  Notenumlauf  auSfommen.  $)ie  ©es 
jeitigung  ber  &)ritteloorjd)rift  fd)icnc  unä  eine  nia^t  unwefentlia)e  93erbeffe« 
rung  in  ber  SBerfaffung  unb  im  S3etrieb8mea)ani8muä  ber  ^reufeifd^en  23anf. 
mt  Nea)t  fe^it  fie  ober  irgenb  eine  a$nlid)e  bei  ber  grangöfifa)en  Söanf, 
für  meldje  fie  auc§  in  ber  Enquete  oerworfen  würbe,  "f) 


mj  ©.  oben  6.  352.  $)ic  3o^Iun<j«fu«penfton  ber  Jranj.  93.  im  ?luaufl  1870 
»irb  i»cM  9?temanb  at$  ^Vacubeirei«  gegen  Obige«  anfftbren  wollen.  T  onu  fte  ge|'d>ab 
ja  in  friedet  SSeife  bei  o ollen  daffen  (nod)  1000  Will.  %z>,  boppett  fotoiel  al«  bie 
dngl.  «.  bat!),  rein  au  politifdjen  ßtterfen,  unb  fidjerlid)  »fire  eine  „¥tt\'\<t)t  acte", 
^ätte  fte  beftanbeu,  ebeujogut  oufgeljoben  »oorben. 


Digitized  by  Google 


-    456  - 

5E*ifl  man  gleidjroot)!  ber  ^reufeifdjen  23anf  eine  foldu?  größere  jrei* 
tyeit  ber  3?eroegung  niajt  einräumen,  fo  laffe  man  eS  bei  bcm  drittel  be* 
roenben.  25>eil  babei  nur  bura)  eine  93er!jdltni&äal)l,  nic^t  burd)  eine 
abfohlte  Ziffer  "nc  ^^ranfe  gebogen  roirb,  bleibt  ber  betrieb  ungleich  be* 
quciner  als  bei  ber  <Jnglifa>n  33anf  unb  bie  WafyfyiU  einer  folgen 
^ajranfe  roerben  roenigftenä  Derminbert.  SDie  @rf)ö|ung  beä  Drittels 
mürben  mir  ntcfjt  empfehlen,  benn  fonft  mürbe  in  einzelnen  götten  bie 
£eiftunggfdf)igfeit  ber  Söanf  roieber  gefdjmdlert  merben.  3n  ber  $egel  rcirb 
boa)  me^r  33aar  ba  (ein. 88r) 

3U  3,  c. 

£ie  I)ier  gemalten  93orfdfjldge  für  bie  fpectclle  SRotenbecfung  finben  in 
ben  früheren  Erörterungen  if)re  23egrünbung.  $)er  @efta)tgpunct  mar  babei 
aud)  !)ier,  ben  brei  fleinen  Gentralbanten  roeitere  23efugniffe  als  ben  fleinen 
3ettelbanfen,  aber  bod)  befdjrdnftere  al§  ber  ^reufcifdjen  Jpauptbant,  bafjer 
tfjnen  überhaupt  roieber  eine  SttittelfteUung  jroija)en  beiben  gu  geben. 

3u  4. 

$ludj  biefe  IBorfc^löge  ftnb  eine  Folgerung  unferer  früheren  Erörte* 
rungen.  8ie  bebingen  meljrfad),  aud)  roaS  ben  Umfang  ber  (Jffectenanlage 
betrifft,  für  bie  <Preu&tfc$e  «anf  eine  größere  ©eföränfuna,  alg  bisher. 

S&aä  beantragte  ftnbet  6.  61—73  feine  33egrünbung.  Statt  nad)  bem 
93orfd|Iag  unter  5,  b.  au$  bie  fleinen  23anfen  an  ber  5lu3gabe  ber 
fleinften  9totenftücfe  $u  beteiligen,  roaä  roir  für  geraden  galten,  um  bie 
Sage  biefer  ©anfen  nia^t  gu  erfaroeren,  tonnte  man  bie  $tu$gabe  ber  Hein* 
ften  9toteu  aud)  ben  oier  CEentralbanfen  oorbeljalten.  £>ie  $reu&if($e  bürfte 
bann  16,  jebe  ber  3  anberen  etma  3  Millionen  £§lr.  in  folgen  SKoten 
auggeben.  9ta  roenn  bie  ©rfefcung  beä  ©taatepapiergelbä  bura)  fleine 
9ioten  ber  £>auptbanf  (unter  10  £f)lr.)  erfolgte  (£.  224),  rodre  eS  ©iel* 
leicht  einfacher,  biefer  ©auf  audj  ein  weiteres,  felbft  bag  au3iä)liefclt(f>e  $or* 
redjt  für  bie  10  ^Ir.s^oten  311  geben.  £afc  felbft  Heine  SBanfen  ir)re  Oha)- 
nung  bei  ber  SluSgabe  etroaä  größerer  9lotenftütfe  nodj  finben,  beroetft  ein 
fo  mittelmäßiges  3uftitut  rote  bie  X^>üringifa)e  93anf  in  <5onbers§aufen, 
beren  niebrigfte  9tote  20  $r)lr.  ift. 

3u  6. 

3-ür  bie  SBegrünbung  ift  auf  ©.  43-57  unb  192  gu  oerroetfen.  Ü 


h57)  53ei  ber  Gngl.  53.  war  j.  53.  am  12.  3an.  1870  bie  S3erecbnung«meife  ber 
Sßottnrcferve  na*  ba  93ecPicbcn  ?lcte:  15  IRtll.  $3ib.  St.  aeiefrlicb  nicbimetatlifd)  ge* 
beefte  Roten,  18.298,790  <Brb.  C^olb  im  (*miff.  £ev.  =  33,298,791)  Wb.  „emittirte  ^o- 
teu"  ;  bauen  ab  bie  tvirfliebe  Koten  et  TC  Uta  tion  pJieteu  in  briitcn  ^Snben)  mit 
23. 530.790,  bleibt  9  708.940  93 ib.  .9iotcnreieri>e"  im  Ecmfbep.  —  SDer  faan'onb«  ber 
9?reu&.  V.  »var  in  ben  oofttiftfieii  Jtrinn  von  1866  unb  bt\.  con  1870  fllüdlicber 
3Beiie  beeb.  fo  bafe  bie  Diotemeieiüe  auf  $nmb  ber  ^rittcluoridnift  immer  neeb  bebeu- 
t«nb  flcblieben  u-Sre,  aber  ihre  Harfe  Nbnabme  baite  boeb  leiebt  einen  fd'timmen  (Sinbrud 
mad'en  unb  babuid)  einen  fd>äblidnn  Einfluß  (jenjinnen  fennen.  €c  ipar  am  15.  SWai 
18t;6  bie  Gaiie  (iuel.  einige  SWiß.  €ta?tevoviera.elb)  65.'2  Win.  ttyx.,  baecn  Staat«* 
tapiergelb  u.  Gafie  für  ©evof.  n.  ^irege  d)5ft  mit  c.  5  SDliü.  ttyv.  ab,  ergibt  ein 
„Ototeuredu"  auf  ©viinb  beö  53aarfenbo  ur-n  c.  180  Will.  2:blr.  bei  einem  Wotenuim 
lauf  von  13:>  TOill.,  atio  noch  45  2Jtill.  Ityx.  „Diotenveierue".  3mmcrbin  batte  lefctere 
feit  30.  Voril  um  c.  11  SOttH.  %\)U  abgenommen.  Ginc  weitere  erbcblidx  lüermim 
berung  biefer  töefert>e  erfolgte  nad>  OJlittc  2Wai  nid)t  meb^r. 
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roirb  unter  ben  obroaltenben  ©erpltniffen  unb  $erooljnf)eiten  in  SDeutfdtfanb 
ohne  eine  fola)e  Annahme  ber  Noten  an  ben  Staatäcaffen  nitt)t  auggufom* 
men  {ein. 
3«  7. 

gür  bie  ©egrünbung  ogL  <B.  49  ff.,  CO  ff.  S£ie  (Sinlöfung  ber  Noten 
an  ben  §auptpläfcen  ift  immer  nod)  ein  §auptrounfcf)  ber  @efd)äftöfrei)e. 
SDie  Nothroenbigfeit,  in  biefer  35ejie^ung  enblia)  felbft  Abhilfe  gegen  bie 
fdjlünmften  Ungufömmliajfeiten  gu  fä)affen,  haben  bie  ©erroaltungen  eingel« 
ner  ber  befferen  fletnen  ©anfen  audj  erfannt.  ©ie  hanbeln  babei  im  roafjren 
eigenen  3n^ereffc-  S^eilia^  ftnb  leiber  immer  nod)  bie  meiften  ©anfen  fo 
furgfidjtig  unb  fo  pretterifd)  geroinnfüajtig  geleitet,  baß  ohne  einen  ftarfen 
$)rucf  oon  Aufjen  bod)  fdjroerlid)  eine  ©efferung,  b.  fj.  oor  Allem  bie  ©in* 
löäbarfeit  ber  Stoten  in  Berlin  u.  a.  ©.,  ergielt  roirb.  ©anfen  mit  6om* 
manbiten  in  ©erlin  unb  mit  einem  relatio  großen  Notenumlauf  roie  bie 
SReininger  lofen  immer  no<h  nidjt  regelmäßig  in  ©erlin  einl  Alä  bura) 
allerlei  unlautere  9)ianoeu»re3  bie  Noten  ber  fleinen  mittelbeutfdjen  kaufen, 
roelaje  in  Öeipgig  leine  (Sinlöfungöcaffen  |aben,  im  ©eginn  ber  politifajen 
^rife  beö  3a§rf8  1870  um  4 — 8%  unter  'Jtort  gebrüeft  rourben,  machten 
biefe  ©anfen  ba3  oernünfrtge  ^ugeftänbnijj,  baß  fie  auf  Verlangen  im  2Bege 
ber  ^ßoftgufenbung  ir)rc  Noten  fofort  einlöften.  Nur  bie  $()üringifdje  ©anf 
weigerte  fia)  „ob  ber  (Sonfequengen"  bieä  gu  tljun.  SDurdj  jene  Maßregel  war 
ber  (SurS  balb  roieber  auf  ber  alten  §ölje  (8/*%  unter  ^ari  in  ©erlin 
roegen  ber  Nemittirungöfoften).  9Nan  fte^t  aber,  baß  |ier  nothroenbtg  SBanbel 
gefdjaffen  werben  muß. 

3Mc  ©raunfajroeiger  ©anf  ergriff  beim  audj  unter  bem  $)rucf  ber 
©eforgniß,  baß  bie  ©efa)lüffe  beg  Norbbeutfd>en  Neidjötagä  ben  Meinen 
3ettelbanfen  gu  nahe  träten,  bie  ^nitiatioe  gu  ©orfdjlägen  im  SJlärg  1870. 
Sie  forberte  bie  anberen  «einen  ©anfen  gu  gemeinfamen  Maßregeln  für 
bie  ©erbefferung  ifjreä  Notenroefenö  auf  unb  beantragte  bie  Aufgabe  einer 
allen  biefen  ©anfen  gemeinfamen  Note,  für  roelaje  fie  folibarifa) 
haften  fottten. 

£)iefe  Note  foHte  oon  einem  Gentraibureau  in  ©erlin  unter  Sdjufc 
unb  (Jontrole  beö  Norbbeutfdjcn  ©unbeö  im  ©efammtbetrage  ber  gegenroär« 
tigen  Notenconceffionen  ber  beitretenben  ©anfen  (einfd)ließli<h  etneS  oer* 
tragSmäßig  feftgufteüenben  Ouantumä  für  bie  ©anfen  mit  unbefa)ränftem 
Notenred)t)  ausgegeben  werben  unb  im  Allgemeinen  nur  in  ©erlin  einlöS* 
bar  fein.  3*be  ©anf  befäme  für  i^ren  (£onceffion§betrag  fötale  gemeinfame 
Noten,  oergidjtete  auf  eigene  (Jmiffion,  hinterlegte  ein  drittel  ©aar  bei 
bem  ©anfbureau  in  ©erlin  unb  hätte  für  ben  Neft  bei  ftd)  gu  §aufe 
2Bea)fel  „ober  entfpredjenbe  Sicherheiten"  oorrätfjig. 

$>en  Uebelftänben  ber  SNannigfaltigfeit  beä  NotenroefenS  ber  «einen 
©anfen  unb  be8  Langels  ber  ©inlöfung  an  einem  £auptplafc  mürbe  auf 
biefe  2£eife  oorgebeugt.  Aua)  bie  Annahme  ber  (SentralbureausNote  in  3<*f>5 
hing  bei  ben  eingelnen  ©anfen  ift  ein  ©ortheil.  Aber  an  ber  £ura)fü$rs 
barfeit  biefer  ©orfa)läge  läßt  fid)  jroeifetn.  $)er  ©unb  roirb  nidu  ofine 
SEBeitereö  eine  ßontrole  übernehmen.  $)ie  ©er^ältniffe  ber  eingelnen  ©anfen, 
ber  Umfang  i^rer  boa)  btdr)cr  gang  roiüführliaj  beftimmten  Notenrea^te  ift 
gu  ungleia).  2Benn  aua)  alle  beutfe^en  ©anfen  i^re  ©oben*  beroäfjrt  ^aben, 
fo  bleibt  bie  Accrebitirung  i^rer  Noten  boa)  oerfdjieben.  (5g  haben  ba$er 
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nicht  alle  Anftalten  gleiä)cS  3>ntereffe,  einem  folgen  Arrangement  beizutreten, 
©üblich  ift  ber  Vorfitylag  gcrabe  oom  Stanbpunct  ber  fleinen,  bie  $>ecen* 
tratifation  ber  Notenausgabe  nertretenben  93anfen  infofern  bebenflich,  als 
er  ja,  gegen  bie  Sßreu&iiäje  93ant  unb  beren  (Suprematie  gerietet,  bod)  felbft 
eine  (Jentratnote  fchafft,  roo  eS  bann  einfacher  erfahrnen  fann,  überhaupt 
nur  eine  foldje  Note,  eben  bie  ber  ^reufetfa)cn  ober  Norbbeurfdjen  93anf, 
gu  belaffen. 

S)aS  93raunfcf)roetger  ^romemoria  meint,  bafj  ber  Vorfäjlag,  bie  s3*ri* 
oatbanfen  fotlen  ihre  Noten  gegenfeitig  gu  notl  in  Zahlung  annehmen  unb 
fic  an  einem  gemeinfamen  (Jentralpuncte  einlöfen,  ferner  ben  Noten  eine 
einheitliche  äußere  gorm  geben,  theilS  unausführbar  fei,  theilS  nichts  nüfcen 
mürbe.  $)te  angeführten  ©rünbe  ftnb  nicht  übergeugenb,  namentlich  ber 
©runb  nicht,  baf?  ein  AuStanfchfoftem  wie  in  Sdjotttanb  wegen  beS  oiel 
größeren  ©ebietä  5)eutfa)lanbä  nicht  burchführbar  fei.  Nodt)  bagu  hanbelt  eS 
fia)  ja  oornehmlich  um  bie  räumlich  nahe  gufammenliegenben  thüringifchen 
unb  einige  anbere  ©anfen  ($)effau,  93raunfchroeig ,  £>annooer,  Ottenburg, 
allenfalls  noch  93ücfeburg  unb  Hornburg,  roenn  man  oon  biefen  beiben  $>uobeg* 
Vanfen  nicht  abfielt ;  bie  preufjtfäjen  ^rioat*  unb  bie  hanfeftäbtifchen  Van* 
fen  finb  in  etroaS  anberer  Sage.)  —  immerhin  rodre  eS  erfreulich,  roenn 
bie  3nittatioe  ber  Vraunfdfjroeiger  Vanf  gu  einer  gemeinfamen  freiwilligen 
Organifation  ber  Annahme  unb  (Sinlöfung  ber  Noten  ber  fleinen  Vanfen 
führte,  Sonft  roerben  Octroirungen  nicht  ausbleiben.  33tS^cr  fcheint  aber 
feine  Vereinbarung  gelungen  gu  fein. 857  ■) 

3«  8. 

ginangielle  Vorrechte  unb  Unterfiüfcungen  burch  Steuerfreiheiten,  burch 
geringere  Steueranfdjläge  unb  unentgelblidje  Vcnufcung  oon  Staatsanwälten, 
g.  93.  ber  $oft,  roaren  ein  beliebtes  Littel  früherer  ©irthWaftSpolitif, 
Vanfen  unb  anbere  Unternehmungen  Seitens  beS  Staats  im  3ntercffc  ocr 
VolfSrotrthfchaft  gu  begünftigen.  ifctefeS  TOttel  ift  ^eute  bei  unS  nirgenbS 
mehr  nothroenbig  unb  mit  Nedjt  grunbfäfoltch  oerroorfen,  roeil  eS  ein  s^vi* 
oileg  auf  Soften  Anberer  ift.  $)te  meiften  fleinen  Vanfen  genießen  aud) 
foldje  Vorrechte  jefct  nicht  mehr. 

©agegen  hoben  fid)  biefelben  noch  bei  fotdt)en  eingelnen  Vanfen  erhal- 
ten, roela)e  man  befonberS  begünftigen  roitt,  fo  bei  (Jentralbanfen, 
3umal  benen,  bei  melden  ber  Staat  fonftroie  noa)  naher  beteiligt  ift 
(Staats*  unb  OuafiftaatSbanfcn).  Solare  ^rioitegien  ftnangieller  Vebeutung 
eniefjen  g.  93.  noa)  bie  ^reufcifche,  ^ommer'fche,  Cefterreichifche  National* 
anf  u.  a.  m.  «s)  £)ie  beutlia)e  Senbeng,  biefe  ^rioilegten  gu  minbern  unb 


6.  ba«  ^rememoria  u.  b.  OrganifationSvorfaMag  ber  33vaunf(b>.  33.  j. 
in  &irtb>  «nnalen  III,  119  ff. 

M8)  ^reufe.  33.  O.  S  H6:  bie  33.  hat  nebfl  if>ren  Gomptoircn,  Gommanb.  u. 
Hgent.  alle  töedjte  bc«  $i3cuö,  nam.  <5tempel  =  ,  <5p  ortet»,  sportofreibett,  niebt 
nur  für  ©riefe,  fonbern  andj  für  ©elbfenbungen.  gür  Äufheb.  mit  SRe^t  au<§ 
3t.  er'«  3.  5öanfU)efe.  I^omm.  $  42  (Slcticn  u.  Wotcn  ftempelfrei ,  inn.  ©erte^r 
nne  bei  «Rreufj.  33.  in  33etr.  ber  ©tempelfreih.  ui  bebanbeln.  b«al.  in  33etr.  b.  ©portel» 
freib.,  ^ortofreu).  innerb,,  b.  Sßro».  Bommern).  S  44  (in  33etr.  b.  33efleuer.  ©lei^ftell. 
mit  b.  vomm.  Sanbft^.,  ©  e  to  c  v  b  e  ueuerfreib,  .)•  ®«  prenf.  ^  r  i  o.  33anfen  b^aben 
©tempeifrety.  ber  Woten.  —  JRoflofer  33.  S  33  (aag.  <Porto-8tempel=6teucrfreib;.  i>. 
©etoerbe^,  ^anb.=,  <&int 9tentcnfteuern).  —  O  c  fi er r.  9?at.»«ö.  1862er  etat.  S  63  (©teuere 
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fic  allmöf)lig  gu  befeitigen,  befteht  aud^  hier  unb  ift  g.  93.  bei  ber  (Snglifchen 
93anf  immer  ftärfer  geworben.  ©ict)ertich  tft  eS  bie  Aufgabe,  biefe  $rioile= 
gien  gang  abgufeijaffen.  ©elbft  roenn  c8  fid)  um  ©taatä*  ober  Ouafiftaats$= 
banfen  ^anbelt,  alfo  bie  betreffenbe  ©innahme  unb  9Iuägabe  im  ©runbe 
nur  burd)  bie  löücher  läuft,  ift  e8  ben  richtigen  ®runbfct&en  be§  neueren 
ginangroefenS  gemäfj,  bajj  feine  foldje  ©teuerprioüegten ,  ^ortofreiljeiten 
u.  f.  ro.  gemährt  werben,  Stiftungen  unb  ©egenteiftungen  laffen  ftd)  nur 
bann  flar  überje^en.  ©oroeit  roof>lerroorbene  ytedjte  dritter  (ber  93anfcn 
ober  ihrer  Aktionäre)  in  Betracht  fommen,  wirb  freilid)  bei  ber  Aufhebung 
eine  ©ntfdjctbigung  erfolgen  muffen.  3)a  jebod)  bie  Gtonceffionen  meifteng 
nur  auf  eine  beftimmte  $eit  lauten,  fo  fann  bei  beren  Ablauf  eine  unettt« 
gelt  liehe  Aufhebung  jener  ^rioilegten  erfolgen.  $)ie§  ift  aud)  gu  oerlangen 
bei  ben  in  biefer  £infia)t  noch  prioilegirten  beutfa)en  Söanfen,  namentlich 
bei  ber  ^ßreu§ifc|en  oon  bem  ^eitpunete  ber  neuen  Gonceffion  an. 

©oroeit  bie  9tatur  beö  33anfbetrieb3  ober  einzelner  fpecietter  ©efdjäfte 
bie  gewöhnlichen  ©teuergefefce,  inöbefonbere  biejenigen  über  Stempel,  auf 
bie  hänfen  nid)t  anwenbbar  erfdjeinen  liefee,  müffen  entweber  befonbere 
(Srfafcfteuern  ober  im  oeriragSmäjjigen  SBege  ©teuerpaufdjalien  an* 
georbnet  werben.  2Bo  eine  befonbere  Söefteuerung  ber  9lctiengefellf apaf* 
ten  neben  ober  ftatt  ber  gewöhnlichen  ©ewerbe-  unb  ©infornmen«  (Kenten--) 
©teuer  ober  als  eine  befonbere  gorm  ber  lederen  befteht,  ftnb  aud)  bie 
©anfactiengefetlfchaften  nad)  biefen  ©teuergefefcen  gu  befteuern.  9iia)tiger 
Söeife  bleibt  bann  aber,  wie  eS  in  folgern  ftatle  ftetS  fein  fottte,  baS  ©in* 
fommen  ber  93anf  actio  näre  auS  ben  SMoibenben  u.  f.  w.  bei  jenen  felbft 
fteuerfret. 

©teuerpaufdjalien  fönnen  roie  bei  anberen  9lctiengefeüfchaftett 
g.  33.  in  ©etreff  ber  Letten  eintreten,  gerner  ftnb  fte  öfter«  gwecfmäfcig 
für  ben  &nwetfung3otrfehr,  roenn  für  Slnweifungen  ©tempelabgaben 
befte^en.  $)ie  $aufa)alten  bürfen  aber  nicht  fo  niebrig  fein,  baf?  fie  roieber 
eine  theilwetje  Steuerfreiheit  enthalten,  ^nblia)  fönnen  auch  bie  93anf« 
noten  ber  3e^elbanfen  an  fid)  feine  ©tempelfrei^eit  beanfprua)en ,  roenn 
nad)  bem  geltenben  <8teuerrea)t  —  rooljt  ober  übel!  —  beriet  3lnrocifungen 
ftempelpflia)tig  ftnb.  $)ie  Verleihung  eineS  „9totenrechtS"  barf  an  fid) 
feine  Verleihung  ber  ©tempelfrei^eit  für  bie  9ioten  in  fid)  fdjliefcen.  95>o 
bie  Woten  roie  bei  ber  93anf  oon  (Jnglanb  bei  ber  föücfftrömung  oerniajtet 
unb  immer  roieber  gang  neue  ftoteneremplare  ausgegeben  werben,  läfct  fid) 
bie  ©tcmpelgefefegebung  formell  auch  auf  bie  Dcoten  anroenben.  £od)  roirb 
bie  eigentümliche  Verwenbung  ber  9ioten  aua)  Ijier  Sßaufdjalien  oorgiehen 
laffen,  roie  benn  bie  @nglifa)e  Vanf  ein  ©tempelpaufd)ale  oon  biö|er 
60,000  ^ßfb.  ©t  entrichtet.  33ei  unferer  continentalen  ©itte,  biefelben 
Woteneremplare  längere  3eit  in  ©ebrauch  gu  %<xUx\,  fo  bafj  ein  unb  baffelbe 
9cotenftücf  roieberfjolt  oon  ber  23anf  ausgegeben  unb  in  3a^lung  roieber 
eingenommen  roirb  (f.  o.  ©.  58),  fann  eine  fpecielle  6rt)ebung  einer  ©tem* 
pelabgabe  in  jebem  eingelnen  gatle  nicht  roohl  ftattfinben.  SDaher  entroeber 


frti^.  für  5Bmn8gcn  u.  Sinfünft«  ber  93.  mit  9lu«na^me  ber  aieatttfiten,  ber  Effecten 
be«  $Rt{ert>efonbS  H.  ber  »on  ber  für  bie  3(ctionärc  ju  cntricbtenben  ßinfümmenfieucr 
f.  b.  TitJtbenbe).  S  64  (allfl«n.  ©Umvelfreib.  für  alle  »ücber,  «ormerfunAcn  u.  im 
tarnen  ber  ©efeUfc^.  in  «u«üb.  ber  fiat.  m&|.  ©ci^Sfte  au«a«fevt.  Urfuuben). 
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tüieber  eine  Raufet)  Zahlung  ober  eine  entfpreäjenbe  drhöljung  ber  äff« 
gemeinen  finanziellen  ©egenleiftuug ,  welche  eine  ^ettelbanf  für  bie  &rthei* 
hing  irgenb  welker  ^riiitegien  zu  übernehmen  $at  (f.  Sßunct  9). 

SDaö  ^rincip  mu&  in  aßen  gälten  fein,  bajj  eine  ^ettelbanf  in  SBe* 
treff  aller  Steuern  gerabe  fo  roie  irgenb  ein  anbereä  roirt^fajaftliajeä  Un» 
terner)men  zur  Prägung  ber  öffentlichen  Saften  heran  ju  gießen  ift  $)aher 
benn  aua)  (eine  Freiheit  oon  (Sommunal*  unb  bgl  Steuern,  lücnlnüb 
bie  (Somptoire  u.  f.  ro.  ber  ^reufufchen  ©anf  mit  föedjt  neuerbingg  ju  ben 
ftäbtijcfjen  Steuern  herangezogen  finb.  Soraeit  roegen  ber  technifdjen 
©erhältniffe  be«  SSanfbetriebS  irgenb  roo  unb  roie  ein  Steuer  min u8  in 
Vergleich  ut  ber  au8  ber  atigemeinen  Steuergefefcgebung  folgenben  reellen 
Steuerfcf)ulbigfett  blüht,  mujj  entroeber  eine  befonbere  ^auf(§.abfinbung 
eintreten  ober  bei  ber  9lormirung  ber  finanziellen  ©egenleiftung  an  ben 
Staat  aua)  biefer  Umftanb  ber ücf fichtigt  roerben. 

(Jine  finanzielle  ©egenleiftung  ber  .ßettelbanfen  im  Mgemetnen  für 
bie  „©eroärjrung  be8  9^otenred>tä"  ftatuiren  mir  aua)  in  ber  materiellen 
Sttanfgefefcgebung  unb  in  ben  fteformoorfchlägen  für  $Deutfd>lanb  nicht. 
©8  foff  eben  fein  neue«  ginanzregal  in  einem  fog.  „©anfnotenregal" 
aufgeftetlt  roerben  (f.  o.  S.  2),  fonbern  nur  au§  bem  ©efid)tSpunct  ber 
$olf$roirthfa)aft3politif  eine  Siegelung  beS  ©anfnotenroefenS  unb  infofern 
eine  6ru)eilung  eines  sJfcotenrechte8  auf  ©runb  gerotffer  allgemeiner 
©ebingungen,  ma)t  einmal  auf  ©runb  einer  fpeciellen  (Sonceffion  im 
technifchen  Sinn  ber  „@eroerbepoltzei"  erfolgen.  £>aher  genügt  eä  in  jeber 
Beziehung  an  ber  gewöhnlichen  ©efteuerung  ber  äettelbanten,  wie  trorhin 
erörtert  roarb. 

33on  einer  befonberen  finanziellen  ©egenleiftung  barf  baljer  nur, 
mu&  aber  aua)  bie  Diebe  fein,  einmal  wenn  eine  3ettel&ant  au8  irgenb 
einem  ©runbe  ntd)t  bie  ootle  ihr  jufommenbe  Steuer  trägt,  fobann  roenn 
fie  irgenb  roelaje  befonbere  ^rioilegien  oor  anberen  ^ettel« 
banfen  genießt.  S)en  erften  gatt  haben  mir  oben  befprodjen.  $)er  jnoeitc 
liegt  bei  ben  beutfchen  (£entralbanfen  naa)  unferen  ©orfdpgen  oor.  SBei 
biefen  ©anfen  (unb  ä^nlid)  in  anberen  ßänbern,  z«  &  ber  <£nglifchen 
93anf)  wirb  bann  mitunter  bie  3ahhmg  für  bie  93orrea)te  unb  bie  Steuer* 
Zahlung,  z-  ©•  baä  Stempelpaufchale  in  eine  ©efammtleiftung  ber  ©an!  an 
ben  Staat  zufammengefafjt  roerben.  5)oa)  empfiehlt  e8  fidj  bann  roenigftenä 
roie  e3  bei  ber  ©nglifchen  ©an!  Jefct  geflieht, 8M)  bie  ßeiftungen  au8  ben 


M9)  Vit  finanj.  ßeifhingen  u.  ©egenleiflungen  jnnfdjen  ber  (5ngl.  ©.  u.  bem 
Staat  ftnb  ocrnncfelt.  SDic  mebrfad)  rebuc.  u.  üera'nb.  &utfd)5bigung  f.  b.  SJenr-altung 
bct  <5taat«fibulb  bilbcte  lange  einen  (SinnafymepofUn  ber  *£anf,  ber  bei  (Erneuerung  ber 
83anfd>arte  i.  3.  1833  um  120,000  $fb.  öerminbert  warb,  8e&tcre  ©umme,  ber  „$rei« 
f.  b.  33.  vrioilcg",  ivurbc  1844  auf  180,000  «Pfb-  erb^t.  b.  b-  fooiel  warb  »on  ber 
^rooifion  f.  b.  93evn>altung  ber  ©ebutb  abgegeben.  biefen  180.000  $fb.  fmb  60,000 
$fb.  al«  6tcmpelvauf(f»ale  eingeregnet,  eine  6umme,  bie  jefct  audj  apart  unter  biefem 
Xitel  erfebeint.  $ür  b.  ^rtoileg  »utib  alfo  120,000  $|'b.  bejaht,  je^t  c.  17,000  «Pfb. 
mebr  aU  @enünn  aud  ber  ntetalfifa^  ungebeeften  (nniinon.  tveute  von  14  auf  15 
erbbbt  n>aib.  35er  3°/o»gc  3i«*f«6  ber  6taat«fd)ulb"  au  bie  Sanf  ifl  banacb,  reett  nia^t 
ganj  2%.  ttufjerbem  \al  bie  ^Banf  noc^  ben  ®ewinn  auö  ben  befanntli$  unoerjin*s 
lieben  bffentl.  Depo  f.,  foroeit  biefe  äin«tvageub  angelegt  »erben  u.  ben  JReingewinn 
au«  bem  ©efö&ft  b«  6taatöfchulb»erujaUunä  (c  60—80,000  $fb.  ?). 
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einzelnen  Atteln  pprinileg,  <£infommenfteuer,  (Stempel  u.  f.  ro.)  apart  ju 
perrea)nen,  um  il)re  §6l)e  richtig  gu  beftimmen. 

<irjt  buref)  eine  fola)e  finanzielle  ©egenleiftung  werben  bie  ©onber* 
redjte  ber  @entralbanfen  gerechtfertigt.  ©ineä  bebingt  notlnnenbig  baS  anbere. 
ÜTie  beutfdjen  (Sentralbanfen  Ijaben  naa)  unferen  &orfa)lägen  (bie  ^reufjtfape 
SBanf  inäbefonbere  $at  jefct  fä)on)  $Borrea)te  in  betreff  ber  größeren  Noten- 
ausgabe bei  geringerem  ©tammfapital,  ber  flärferen  ober  alleinigen  SluSgabe 
non  fleinen  NotenftücFen ,  ber  allgemeinen  2lnna§me  ber  Noten  an  ben 
©taatScaffen.  liefen  93orrea)ten  fteljen  bie  im  allgemeinen  ^ntereffe  aufge« 
legten  befonberen  SBerpßidjtungen  l)infta)tlia)  ber  größeren  abfoluten  §öf)e 
be8  Stammfapitalö  unb  ber  ©inlöfung  ber  Noten  an  mehreren  Orten 
gegenüber,  ©et  ber  geftfefcung  ber  ©egenleiftung  werben  biefe  ©onberredjte 
unb  ©onberpfliajten  augleia)  3U  berücfftd)tigen  fein.  3n  anberen  gäüen 
fönnen  noa)  weitere  giunete  in  S3etraa)t  fommen,  j.  93.  bie  Uebernaf)me  oon 
@elbgefa)äften ,  ginanjgroeigen  Seitens  ber  Söanf  für  ben  Staat  (dermal* 
tung  ber  ©taatäfajulb,  wie  in  (higlanb,  $)tenftleiftung  alä  StaatäbanquierS 
unb  (Jaffter),  ober  bie  Hinterlegung  ber  StaatScaffengelber  of>ne  3infen 
ber  93anf  (<£nglifd>e,  granjöftjdje  33anf).  SDie  §5§e  ber  Stiftung  ber  33anf 
wirb  fid)  naa)  bem  Übt  beftimmen. 

SDie  ©egenleiftung  ber  93an!  fann  unb  wirb  auf  nerfdjiebene  Steife 
normirt.  tjntroeber  erhält  ber  Staat  ein  birecteS  $>arlet)en  ixA  bem 
Stammfapital,  unnerginSlia)  ober  niebrig  oerjiuSlia),  roäljrenb  ber  SDauer 
be8  5prioileg8  gar  nta)t  ober  nur  bebingt  runbbar,  fo  im  ftalle  ber  Ung* 
I i f d) e n , 8*^)  gran$5f  if  a)en,  861)  Oefterreifdjen,  8**J  grantfur* 
ter  863)  93anf  u.  a.  m.  Ober  er  begießt  einen  2lnt$eil  am  Neingeroinn, 
wie  bei  ber  $reufjifa)en, ^  93elgifa)en  National«,865)  Olben* 


*M)  Die  ©tatifiif  bc«  2Bacb«tl>um«  ber  engl,  ©taat«fd)ulb  bei  b.  ©.  ö.  Chtgtanb 
unb  ba«  ©tammfap.  ber  lederen  f.  in  mein.  OeR.  93al.  I,  184.  öon  1694-1746  litt) 
b.  33.  bem  ©taate  in  9  oevfcr.ieb.  ^Beträgen  14,961,828  $ib.  ©t.,  worauf  Tie  jurücf  gejagt 
befam  (1727—  38)  3,275.028.  ©pater  traten  neue  Darlehen  u.  3  2JÜU.  baju.  Die  ©taat«: 
fcbulb  betrug  batjer  14,686,800  $fb.,  worauf  ber  ©taat  bei  Erneuerung  ba«  $rioil.  1833 
V«  absagte.  Da^er  ber  ie^ige  betrag  ».  11,015,100  «Pfb.,  3°/0ig,  —  „unrunb"  wie  alle«  in 
tlnglanb  u.  e«  gebt  boc^l  Da«  ©tammfap.  ift  burd>  3ufd>lag  au«  bem  «Ref.  ft.  (1816) 
14,553,000  $fb.  Die  oolle  Kbiabjung  ber  ©d)ulb  au  bie  $3.  ift  aud)  ueuerbing«  mit: 
unter  angeregt  worben  ;  e«  fteljit  it>r  ni*t«  entgegen  u.  uiel  fpridjt  bafür. 

©ie  mu&te  ftcf^  fdwn  i.  3.  1857  iijr  ^rioileg,  ba«  biö  Q.  1867  lief,  bi«  <&.  1897 
©eriangeru  laffen,  bafür  i^r  ffap.  0.  91."  WIM.  ^c«.  *erbopv<ln  u.  b.  ©taate  lOOWiD.^c«. 
leiten,  wofär  fie  9ienteninfcriptionen  erhielt ;  <$ei.  0.  9.  ^unt  1857.  Wufurbem  b,at  fte  feit 
1848  bem  ©taate  ein  fl<b.  Darleben  oon  je^t  60         §c«.  gegeben.  ©.  0.  Änrn.  276. 

%üx  b.  Dauer  be«  93.  priwil.  ((?.  1876,  refp.  1877)  gibt  b.  ©.  bem  ©taate 
ein  Daileben  0.  80  lKitl.  fl.,  für  ba«  eine  bei  Ablauf  be«  zahlbare  ©a>u(bvers 

fc^reibung  au«gef)e(lt  ift,  ba«  Darleben  ift  nur  bebingt  r>er)iu«Udj},  n5mii$  bi«  ;u  1  Wiü. 
%  3in«  mu&  gejatjlt  werben,  foweit  bie  Dioib.  ber  2lctien5re  nach,  ftatut.  Dotation 
b.  JRef.  babureb  bi«  auf  7%  ju  ergfinjen  ift.  Uebereinf.  jn>.  ©taat  u.  93.  r>.  3.  (10.) 
San.  1863  $  4. 

M3)  »rt.  79  b.  ©tat.,  1  2Riß.  fL  unoerjin«!.,  geg.  ^3fanb  31/,  %  Obligat., 
^Inm  279 

»«♦)  ö.  O.  S  36  (na$  37,  %  23erjinf.  bc«  ©taat«act.  fap.,  bei  Helten  u. 
^/♦•/«ig«  Dotat.  b.  IRef.  ^onb«  ber  <& x t r a genünn  jur  ^älfte  an  b.  ©taat;  93ertr.  0. 
1856  $  9,  n>onad>  biefe  Jb^iluug  jur  ^)Slfte  eintritt,  wenn  bie  ^Jrioateigner  4'/i% 
galten  b,aben.  9}aa>  @ef.  ü.  24.  ©ept.  1866  ift  au&crbem  ber  SRef.  g.  auf  30%  b.  ^Jrio. 
*ap.  befa)rSnft. 

b")  Sin  ©ea)«tel  be«  fteinaewinn«  an  ben  ©taat 
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Bürger,866)  93abif$en  867)  u.  f.  w.  33anf  unb  wie  baneben  aua)  bei  bcr 
(Snglifdjen  $an!  (f.  2tnm.  859). 

£)er  ftnangielle  SÖertlj  eineS  folgen  £arleljen8  bemifjt  fid|  in  ber 
§auptfad)e  naa)  bem  3inSgewinn  beS  Staats.  Sd&wierigfeiten,  anber« 
tueit  StaatSfdmlben  aufgune|men,  überhaupt  ftot^ftanbe  beS  StaatScrebitS 
erflären  bie  größeren  birecten  STarlcljen  von  Tanten  an  ben  Staat  aufeer: 
bem.  &fcterer  würbigt  bann  neben  bem  etwaigen  3inä8ewnnn  ai1^  *>cn 
Umftanb  überhaupt  ein  S>arleljen  gu  erhalten.  Tit  5Jerfd)ulbung  beS  bri* 
tifa)en  unb  öfterreid)ifd)en  Staats  an  i§re  (Sentralbanfeu  finbet  hierin 
iljre  <£rflärung  mit  Sd)on  biefe  Üljatfadje  fpridjt  ni(§t  gu  ©unften  eineS 
folgen  $>arlel)enS  als  gorm  ber  Söegafylung  beS  ©anfprioilegS.  $)agu  tommt 
ber  Uebelftanb,  bafe  baS  Stammkapital  bis  Uta  betrage  biefeS  £arlet>enS 
festgelegt,  bem  Sßanfgefdjäft  entzogen  wirb,  alfo  für  bie  2lufrea)tf)aUung  ber 
fteeten  Soloeng  faft  teine  SBebeutung  behält  unb  felbft  als  roeitere  fubfi* 
Marc  £ecfung  wenig  nüfct.  3n  9lotI;fdlIen ,  wenn  cS  einmal  nid)t  gu  oer* 
meiben  ift,  mag  batyer  ein  foldjeS  SDarle^en  gegeben  werben  (Oeftcrreidufdje 
Rationalban!  f.  o.  S.  421).  Keffer  bleibt  eS  oermieben.  3e^cnfa^ä  ift 
gu  wünjdjen,  bafj  eS  nur  einen  iljeil  beä  Stammkapitals  in  &nfpru$ 
neljme,  je  weniger,  Je  beffer.  ^Beträgt  eS  fogar  meljr  als  baS  Stammkapital, 
fo  erfolgt  eS  eben  aus  ber  Rotenemiffion,  —  ein  gatl,  oon  bem  oben  ge* 
jianbelt  würbe,  f.  S.  418.  9lud)  mu§  bie  gorberung  an  ben  Staat  wenig* 
ftenS  möglichen  gatlS  realifirbar  fein.  SDaljer  foUten  als  $)ecfung  Stljeih 
fd)ulb»erfd)reibungen  in  börfengängtger  gorm  mit  hinterlegt  werben, 
wie  bei  ber  granffurter  unb  grangöftf cfjen  93anf.  £)ergleitf)en  feljlt 
bei  ber  Sd)ulb  beS  englifdjen  unb  beS  oft  er  r  eiaujeben  <Sd&atjcö  an 
bie  93an!  o$ttig  (f.  5lnm.  859-863). 

SDemnaa)  wirb  bie  pnancietlc  ©egenleifiung  ber  beoorred&teten  ©auf 
paffenber  in  einem  &ntljeil  am  Reingewinn  befielen.  3för  wahrer 
betrag  ift  bann  aud)  beffer  gu  überfein.  $)ie  93anf  wirb  nid)t  fo  leidet  ju 
bcbentliaperen  @ef$äften  oerleitet,  wie  in  bem  anberen  galle,  wo  eS  nta)t 
immer  fid)er  ift,  eine  gemigenbe  diente  für  baS  Kapital  gu  ergielen.  £er 
Staat  befommt  oielmeljr  nur  bann  etwas  unb  nur  fooiel,  als  nadjweiSbar 
bie  SBorreajte  einen  financießen  2Bert$  &aben.  SöiUige  Rücffia)t  mufc  bei  ber 
SBemeffung  beS  ©ewinnantljeilS  beS  Staats  auf  baS  gntereffe  ber  23anfeigen* 
ttyümer  genommen  werben.  öS  Ijanbelt  fid)  alfo  in  unferem  concreten  galle 
barum,  Sie  Sage  ber  fleinen  unb  ber  beoorred)teten  oter  (Sentralbanfen  gu 
oergleia)en.  Raa)  biejem  ©efia)tSpuncte  erfdjeint  eS  nia)t  unangemeffen,  erft 
bei  einem  Reingewinn  oon  über  6%  eine  ©ewinnbetfeiligung  beö  Staats 
eintreten  gu  laffen.  SRinbeftenS  6%  mufj  eine  fleinc  93anf  aud)  abwerfen/ 
fonft  wirb  fie  für  unrentabel  gelten  unb  ifjre  Letten  werben  gegcnwdrttg 
taum  al  gJari  fielen.  SSenn  eine  ber  oier  größeren  ^ettelbanfen  nidjt  me^r 


««•)  ^ertr.  i».  Regier,  u.  ®rünb«rn  ö.  28.  3uli  (1.  «ucj.  1868)  $  8:  vom 
SReingcn?.  5%  Diüib.  an  b.  «cttonSre,  vom  9tcfi  Vio  a»  bert  d5cfd>äft«refcr»efonb« ;  tJ«1« 
bem  ©erblcibcnbtn  l/s  a"  SReflicrung,  Vs  ©uvwl>»»ib-  bie  »ctionSre.  ©ic  9Jotctt 
ber  Olbcnb.  ganbe«b.  gelten,  alö  8taat«papiergelb  b.  Olb.  ©taatö. 

»•')  @«f.  üb.  ©erleit).  b.  9le<f>t«  b.  «Rot.  auög.  an  b.  ©ab.  ©.  x>.  1870,  «rt.  14: 
anfecr  b.  gewöbnt-  Bteuer  l^at  b.  SB.  no^i  '/$  bc^jen.  Uebtr^uffe«  \>.  iäbtl.  Reingewinn» 
ber  na(b.  ?Tbjug  5%  £)iüib.  an  bie  «ctionätc  fouue  nach,  flatut.  2)otat.  b.  9ccf.  «• 
naa)  Hbjug  be«  @ennnnantt»eil«  f.  b.  ©.Beamten  bleibt,  an  bie  6taat«caffc  au  geben. 
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ertragt,  fo  geigt  ftdj,  baj?  bletbcnb  ober  geitweife  ber  finanzielle  SBertlj  ber 
oben  genannten  &orreä)te  nia)t  tn's  ©ewtdjt  fällt  ober  burd)  bie  in  ben 
93erpflia)tungen  übernommenen  Saften  aufgewogen  wirb.  $)aS  §öl)ere  ©tamm^ 
fapital,  bie  ftärfere  23aarcaffe,  bie  ftd)  bei  ben  (Sentralbanfcn  anfammelt, 
ftnb  namentlia)  leia)t  Momente,  wela>  bie  Rentabilität  brüden.  SDie  tytu 
lung  beS  6%  überfteigenben  ©ewinnS  gwifajen  ©taat  unb  23an!  gu  gleiten 
^älftcn  wirb  ber  (Sine  gu  günftig,  ber  $lnbere  gu  ungünftig  für  bie  9lctio= 
näre  finben.  Cvs  liefen  fid)  audj  anbere  £ljeilungSmobalitäten  befürworten. 
Sei  ber  ^reufjifdjen  93anf  begießt  ber  ©taat  gegenwärtig  fa)on  bie  §älfte 
beS  Reingewinns,  wela)er  bleibt,  nad;bem  baS  ©taatSacttofapital  mit  372 
unb  baS  ^rtoatfapital  mit  4Vt%  oormeg  oerginft  wirb.  SBenn  bie  oon 
unä  oorgefa)lagene  weitere  <£rl)ö$ung  beS  Unteren  erfolgt,  fo  wirb  woljl 
biefe  feljr  günftige  ^Beteiligung  beS  ©taatS  am  ©eminn  etwas  gefdjmätert 
werben  muffen.  Ob  foweit,  wie  wir  beantragten,  mag  ftrittig  fein.  SBtefleidjt 
liefcen  fid)  bie  beiben  gegenüber  ftefjenben  Sntereffen  fo  oereinigen,  baß  ber 
$lntf>eil  beS  ©taatS  mit  jebem  ^Srocent  $5ioibenbe,  baS  bie  Aktionäre  er« 
galten,  etwas  wädjft.  Ebenfalls  wirb  eS  nidjt  ferner  fein,  ein  billiges  ©er* 
j)ältnife  feftguftetten.  SDie  SSerminbcrung  beS  ©taatSeinfommenS  auS  ber 
SBanf  rechtfertigt  fidj  eben  bura)  bie  oergrdjjerte  ©olibität  beS  SnftitutS. 
2)a3  etwa  für  ben  ^>taat  eintretenbe  hierum  cessans  bilbet  bann  gleia> 
fam  einen  9luSaabepoften  auf  bem  (Sonto  ber  ^olfSwirtbidiaftSpflcae. 86r) 

c.  SDie  £5b,e  unb  Veranlagung  beö  3* c f eroef o n bö. 

$ür  ben  ReferoefonbS  ftnb  gum  £ljeil  biefelben  ©eftdjtSpunctc  mafj= 
gebenb  wie  für  baS  ©tammfapital.  (£r  fann  als  ©efa)äftSfonbS  unb  als 
ÜJarantiefonbS  unb  in  lefcterer  <£igenfa)aft  wieber  in  mefjrfadjer  SBeife 
bienen.  &ua)  $ier  ift  gu  beadjten,  baf?  bie  ße$re  oom  93  anfref  eroef  onbS  nur 
ein  befonberer  £$eil  ber  £e$re  oom  ReferoefonbS  unb  feiner  Function  in 
ber  eingelmirt§fd)aftliä)en  Unternehmung  überhaupt  ift.  Raa)  ben  SBanfge; 
fefcen,  ©tatuten  unb  ber  obwaltenben  SßrariS  laffen  fiaj  folgenbe  brei 
3wecfe  eines  ReferoefonbS  im  93anfbetrieb  beutlia)  unterfdjeiben.  $>oa)  fcat 


*«*)  £cr  ®e»innanu)cil  befl  ©taatö  bei  b.  ^reufe.  93anf  u>ar  Staufenb  Xfylv. 

1858  l.n»      1862     *'8      1866  l.m 

1859  l.02*      1863   l.*03      1867   1  *" 

1860  791      1864   1.*»«      1868  l.»M 

1861  "°      1865   1.«"      1869  1."* 

SRecbjut  man  für  bie  nfidjfien  3a^rc  W  ^fr  ©Hebung  ber  ^Jreuft.  jur  IWorbbcuticben 
Gentratbanf  auf  einen  Tiir*f(t>iiitt«noteniimlauf  oon  180  «Kitt.  Stb,lr ,  auf  30  Will.  %\\x. 
$<Vofuen  n.  ^utaebten  it.  100  üDtiU.  %tyx.  Wetallbeflanb,  fo  bleiben  110  2RiU.  %i)\x.  jur 
zinsbaren  flnlaflc  übrüv  Ta,u  treten  Äav.  u.  JRef.  ^.mtt  36  9Jliü.  Xb,lr.,  alfo  im  (»anjeu  146 
ÜKiU.  Xblr.  „tiulagc*  \w  (niebt  b^oeb  gerecbneO  4%  im  STuro)icbnitt.  SDie«  ergibt  einen 
Wruttoertrvuj  von  5>*  SWill.  2b,tr.  Davon  gebt  ab:  0.«  Wia.  tb,lr.  SDepof.  jinfen,  0.«  «Dtill. 
Iblr.  $envaUung«toften  (1867  3-  *ö.0.m,  1869  0."*aRia.tb,lr.,  aber  bei  ber  &u«bebnung 
bed  iMcfcb&ftd,  ber  Filialen,  uacb  Aufhob,  ber  Stempel:  u.  ^ortofreib.eiten  bei  regelm&Big^ 
©efieucrung  in  Hufunft  meb,r),  0.'*  SWiü.  £bjr.  f.  SBerjinf.  u.  ülguug  ber  <5taat*aitl. 
o.  1856,  juf.  2.'1  Will.  ib^Ir.,  bleibt  alfo  ein  Reingewinn  oon  3."  BUK.  Zt>lv.  Die 
6%  ©io.  ber  Aktionäre  f.  30  Will.  Xb\v.  mattet  i.«  9»iU.  2:blr.  au«,  e«  bleiben  alfo 
jur  «xiteren  Öerlbeilung  noa>  1."  ü)iill.  ib,lr.,  wooon  bie  $>älfte  an  ben  Staat,  bie 
anbere  an  bie  «ctionSrc.  SDtefe  erhielten  bnnnaa)  noa)  3.»%,  im  öJanjen  9.»%  SDio. 
#eibe  iheile  (5nncn  jufvieben  fein. 
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man  öfterg  alle  ober  mehrere  biefer  £mdt  gleichzeitig  im  Sluge,  nur  bafc 
ber  eine  ober  anbere  mehr  ^eroortritt: 

1)  ©er  SReferuefonbS  gur  Erhöhung  beg  6tammfapitalg 

(f.  w-  «)• 

2)  SDer  fReferoefo nbS  gur  $)ecfung  oon  Söerluften  im  93ant* 
betrieb  (f.  u.  ß). 

3)  $)er  Sfteferoef  onbS  gur  %  uggleichung,  begro.  (Srg ängun g 
ber  an  bie  ©anteigner  (9lctionäre)  auggugahlenben  3a|reS* 
bioibenbe  (f.  u.  y).  » 

o.  $<r  töcferuefonb«  jur  drfyöfjung  be«  ©tammrapita  Ii. 

SDer  SHcf crocfonbS  foll  hiermit  atg  @e)'a)äf tgf onbö  unb 
alö  allgemeiner  ©arantiefonbg,  baher  eben  fo  roie  bag  ^tainjns 
fapital  bienen  unb  lefctereg  anfeljnlid)  cerftärfen.  <£r  roirb  beg* 
halb  aug  bem  3a^reögetoimt  adm&^lig  angefammelt,  er  hält  etwa  befonbere 
feinnahmen  gugefd)rieben ,  roie  g.  93.  biejenigen,  roeldje  aug  ber  ©miffion 
neuer  ©anfactien  mit  9lgio  869)  ober  aug  bem  unter  ^ari  erfolgten  2lufauf 
gu  amortifireuber  Alchen  $eroorqeheit ,  erreicht  auf  biefe  Seife  nach  unb 
naaj  eine  bebeutenbeve  £öfje  (öfterg  20—50%  beg  eingezahlten  Stamm* 
tapitalg)  unb  oergröfjert  alfo  bog  eigene  Vermögen  ber  93anf  mitunter 
beträchtlich-  $)ie  Slnfammlung  beg  JHeferoefonbg,  meiner  übrigens  aud)  fytx 
gu  ben  weiteren  ^werfen  juglcicf)  mit  gu  bienen  pflegt,  ift  in  biefem  galle 
alfo  nichtg  5lnbereg,  alg  bie  ^u^ücfbehaltung  eineg  Tfytiitä  beg  3a§reg9ei 
rotnnä  gu  @unften  ber  9lnftalt  (beg  in  if>r  fteefenben  ©efammtoermögeng 
ber  33anfeigner)  anftatt  ber  üblichen  93ertf)eilung  biefeg  ©eroinng  an  bie 
Slctionäre  ober  fonftigen  (Sigenthümer. 

(£in  joldjer  föeferoefonbg  fomtnt  befonberg  in  groei  gäÜen  in  ber 
^rarig  oor:  einmal  bei  hänfen  aller  9lrt,  roeldje  urfprünglid)  mit  einem 
fleinen  «Stamm  fapital  gegrünbet  rourben  unb  für  ©efdjäftggroecfe,  be* 
fonberg  aber  alg  ©arantie  für  ftarfe  ^affioa  ein  grö&ereg  eigeneg  Kapital 
für  notf)roenbig  galten,  ein  folajeg  Jeboa)  aug  9Rentabititätgrütffid)ten  ober 
anberen  ©rünben  nid)t  burch  ©rhöljung  beg  Stammfapttalg  ober  neue  @in* 
gahlung  auf  Aktien  u.  f.  ro.  begaffen  motten  ober  tonnen;  fobann,  allere 
bingg  eigentlich  nur  ein  befonberer  galt  beg  oorigen,  bei  grofjen  ((Jen* 
tral«)  hänfen,  welche  ebenfallg  auf  biefe  Steife  fta)  einen  ftärferen  allge- 
meinen ©arantiefonbg  fchaffen  rooHen. 

93anfen  ber  erftgenannten  9lrt  finb  g.  93.  ©parc äffen  (f.  o.  ©.  426), 
fog.  ©olfgbanfen,  bann  non  eigentlichen  93anfen  für  mercantilen  ßrebit 
bie  englifchen  $oint*©tocf *93anfen,  befonberg  bie  großen  Sonboner, 
beren  Dieferoefonbö  roohl  big  50%  beg  eingezahlten  etamnifapitalg  erreichen 
(f.  o.  ©.  427  u.  Stab.  XII,  fionbon  unb  Sföeftminfter),  ferner  bie  fd)ottifd>en 


M»)  A.  59.  » urben  bie  neuen  Slctien  ber  r  a  n  j  8 )".  33.  bei  ber  33erbopplunfl  be* 
tfapüat«  i.  3.  1857  ben  bi«^er.  »ctienäreu  jum  greife  oou  1100  ^c«.  für  1000  Jt* 
5Rom.  roevtby  übevlaffen  unb  fo  eine  „neue  Kefcrve"  ton  9."*  Will.  ^c«.  flcbtlbct,  @tf. 
».  9.  Sunt  1857  9lrt.  3.  —  9?acb,  b.  ©ertr.  jn?.  ©taat  u.  93anr  0.  1856  %rt.  11  u.  b. 
©ef.  d.  24.  ©ept.  1866  fliejjt  ba«  bei  8mitc|rittlA  bc«  (ftnfrfmftfapitatl  bev  ©anfan- 
tb,eil«ei^n«r  einfomnteube  ?lufgelb  bei  b.  ^reufe.  33.  jum  JReferivfcnb«.  Qi  »rurbe  bei 
ber  legten  ©ernje^rung  t.  3.  1866  auf  25%  fefacfc&t,  babutcf>  alfo  ber  9ief.  um 
I»  3nia.  ^b^lr  er^bt.  -  (Sbenfo  33aier.,  %xant\.,  33 ab.  ©.  u.  a.  m. 
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banfen  (f.  o.  ebenbaf.  Sab.  X1TT).  $ie  Änfanrmlung  eines  ftarfen  föe* 
ferocfonbS  ift  in  biefen  ftäUen  fehr  groecfmäf?ig.  ©parcaffen  unb  bolfäbanfen 
roerben  ohne  ober  mit  einem  nur  gang  geringen  eigenen  Kapital  gegrünbet, 
bie  9lnfammlung  eines  folgen  auS  bem  ©eroinn  ift  baher  bringenb  noth* 
roenbtg.  Namentlich  roenn  dritte  eine  bürgfchaft  übernommen  haben,  be= 
fanntlia)  ein  häufiger  gaü  bei  (sparcaffen,  mufj  bura)  Anlegung  eines  Die* 
feroefonbS  ber  Slnftalt  felbft  bie  (Gefahr,  bafj  biefe  dritten  bei  berluften 
u.  f.  ro.  in  Slnfpruch  genommen  roerben,  thunltchft  beseitigt  roerben.  ^le^nlic^ 
oerbätt  eS  fia)  bei  ben  engltfc^en  hänfen  mit  unbefdjränf ter  haftbar* 
feit  ber  beteiligten.  $>er  ftarfc  SteferoefonbS  joll  hier  bie  etroaige  3nan« 
fprudmabme  biefer  beteiligten  mit  SJcachichüffen  roeitcr  hinaus  rücfen.  @S 
ift  baher  gang  gerechtfertigt,  gu  biefem  jjroecfe  einen  größeren  Ztyii  beS 
jährlichen  fteingeroinnS  gurücf  $11  behalten.  SDie  3>ioibenbe  ber  betheiligten 
befteht  benn  hier  auch  formell  öfter«  in  groei  SfytiUn,  einmal  in  einer  ©ut* 
fdjrift  eines  ©eroinnantheilS ,  b.  h-  nlfo  eines  9lntheilS  am  föeferoefonbS, 
ber  nur  bis  gur  Sluflöfung  ber  banf  ebenjo  roenig  als  ber  Jtapitalantbeil 
herauägejogen  roerben  fann,  fobann  in  einer  auSgugahlenben  ©elbfumme,  ber 
eigentlichen  $)ioibenbe. 

9luf  bem  kontinente  ift  btefe  9lrt  beS  iKeferoefonbS  bei  ben  Heineren 
SDepoftten*  unb  3ettelbanfen  roenig  üblich  ober,  roo  fie  mitunter  bureb  bie 
(Statuten  oorgefchrteben  ift,  erscheint  fie  nicht  am  ^latje.  (SS  ift  nämlich  flar, 
bafe  ein  fola)er  roefentliä)  nur  gur  berftärfung  beS  ^tammfapitals  bienen* 
ber  äJteferoefonbS  nur  groecfmajjig  ift,  roo  biefeS  Kapital  oon  Einfang  an 
abfohlt  unb  relatio  Hein  ift  unb  mit  ber  9luSbebnung  ber  @efä)afte  immer 
mehr  |u  flein  roirb.  Söenn  aber  nun  bie  banfen  oon  oornherein  mit  einem 
relatio  großen  6tammfapital  angelegt  roerben,  roie  inSbefonbere  bie  SRebr* 
gat)l  unferer  bcutfa)en  3ettelbanfen,  roenn  ferner  baneben  ber  ©efdjäftSfreiS 
eng  gebogen  unb  etroa  bie  SluSbebnung  ber  ^affioa  (bie  £öhe  beS  Noten* 
umlaufe  unb  ber  $)epoftten)  noch  befonberä  befd)räntt  ift,  roenn  enblia)  in 
golge  aller  biefer  berhältniffe  bie  banfen  fchroaa)  rentiren,  fo  ift  eS  offen* 
bar  gang  unpaffenb,  auch  noch  auf  ber  3lnfammlung  eincS  ftarfcn  SReferoe* 
fonbS  gur  &rfrohu"9  ber  eigenen  ^DHttel  ber  bauf  gtt  beftehen. 

3n  biefen  gehler  oerfiel  man  namentlich  in  ben  beftimmungen  über 
ben  SHeferoefonbS  ber  preu  fei  fetten  ^rioatbanfen.  SDiefe  3lnftalten  foÜen 
einen  fola)en  gonbS  bis  gu  25°/0  beS  (StammfapitalS  (meift  oon  1  Witt. 
Iblv.j  anfammeln  unb  bagu  oor  jeber  $)ioibenbengablung  minbeftenS  20% 
beS  OceingeroinnS  oerroenben  unb  finb  boa)  fo  aufeerorbentlicb  befd;räntt 
hinfichtlia)  ber  ^uSbehnung  ihrer  ®efd)äfte.  870)  bei  biefen  banfen  follte 


8,°)  Die  Statuten  aller  ^rio.  Sö.  finb  im  ©efentl.  gleidjtautenb  in  bieiem  fünfte : 
nad>  ben  älteren  Statut.  aebj  com  iKeing,ew.  juuädjft  bie  lautiäme  be«  Herir-almn^* 
ratl?«  ab  (uaa)  bereu  ülbref^iiuti^ ,  ba  fie  nur  einen  befonber«  bereden.  Ibtil  ber  tkv 
u  altung«! oiten  bilbet,  richtiger  erft  com  9t  ei  it  gewinn  gefprodjeu  ivirb).  £ann  finb 
miubefien*  20,  in  ben  neueren  Statuten  minbeften«  16*  3%  au*  bieiem  iReingero. 
jum  3Ref.  ft.  ju  legen,  biö  er  250,000  Ztyv.  beträft.  SWufete  er  einmal  jur  ©eefuna  i>. 
^öerluften  oerminbert  roerben,  jo  barf  einftweilen  nur  bie  Jfrälfte  be8  SWciii^enünn« 
aU  iivti>  orrtbcilt  roerben,  bii  mit  ber  anbereu  ^äl|te  b.  ;>u>.  ,v.  roieber  auf  feine 
frübere  $8be  n<bra(bt  ift.  ©eim  5B  er  l.  Hof  f. »  et.  ift  nur  ein  9iej.  %.  »on  1 5%  be«  Äav. 
»erlanöt,  anjufammelu  au«  b.  ^älfle  be«  (*rtra^«re|l« ,  nadjbem  eine  I>ioib.  0,  5% 
bejabjt  ift.  —  ^omm.      Stat.  o.  1849  and)  2ö%  jHeferue,  aber  roenifler  enge  «or* 

■  ofln't,  3rttr1lHjnfni.  30 
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ber  $eferoefonb3  richtiger  nur  gur  $)etfung  oon  93erluften  unb  gur  dr* 
gängung  ber  $>iotbenbe  u.  f.  ro.  mit  bienen.  3n  ber  oorgejdjriebenen  $ötye 
ift  er  gu  Unteren  3metfen  unnüfc  grofc.  $)ie  niebrige  diente  unb  bie  fümmer« 
licf)e  ©ntroitflung  ber  preufufdjen  ^rioatbanfen  §ängt  audj  mit  biefen  un* 
jTüecf mäßigen  Söorfc^riftcn  über  ben  SfteferoefonbS ,  meiere  eine  übertriebene 
$lengftlia)teit  eingab,  gufammen. 

Sonft  empfiehlt  fidr>  übrigeng  grabe  aua)  für  unfere  beutfdjen  unb 
überhaupt  continentalen  f leinen  jjettel*  unb  $>epofitenbanfen  bie  3te 
folgung  beö  ^rineipä,  einen  OteferoefonbS  gum  £mtdt  ber  (Jrljöljung  be3 
Stammfapitalä  angufammeln.  5ftan  beginnt  bann  richtiger  Steife  mit  flei* 
neu  Stammfapitalen,  »ermeibet  eine  Wenge  9laa)tr)eile  ber  gu  großen, 
poüenbä  anfangt  fa)roer  rentabel  gu  madjenben  Kapitale  unb  pafet  ben 
roirflia)en  ©etrag  ber  eigenen  Wittel  niel  beffer  ber  aUmäligen  SluSbelmung 
ber  ®efa)äfte  an.  $)er  Umfang  ber  etwaigen  „Wotenredjte",  reelle  naa) 
unferen  früheren  $orfd)lägen  in  ber  materiellen  Söanfgefefcgebung  gu  geben 
ftnb  (f.  o.  @.  438),  fann  bann  naa)  ber  £öf)e  beö  eingezahlten  €>tamm= 
fapitalä  unter  ^nidUat]  eineä  beftimmten  $ lieils  be8  Weferoefonbö  gu  biejetn 
Kapital  naa)  ben  früheren  ©runbfäfcen  beftimmt  werben,  ©in  anberer  $f>eil 
beS  Oiefcrpefonb«  märe  nämlia)  gur  iragung  ber  SBerlufte  u.  f.  ro.  auägu* 
falben  (f.  u.). 

£Mnftd)tlia)  ber  £d§e  aua)  biefeä  föeferoefonbS  erfter  3lrt  brauchten 
bie  Statuten  übrigeng  feinerlei  weitere  ©eftimmungen  gu  enthalten.  2)te 
9lnfammlung  an  fia),  bie  Sftormirung  ber  §öfje  märe  ber  33anroerroaltnng 
gang  frei  gu  ftellen.  $)ie  in  eingelnen  beutfdjen  «Statuten  gu  finbenbe  2tor* 
fa)rift,  ba§  ber  9teferoefonb3  überhaupt  eine  geroiffe  $ö$e  nid)t  überfd>rei= 
ten  bürfe,871)  ift  ebenfo  unpaffenb,  wie  bie  obenerwähnte  für  bie  preufji* 
ja)en  ^rioatbanfen.  ßaffe  man  baS  boa)  bie  Tanten  felbft  beftimmen. 

ftür  bie  Veranlagung  eineä  folgen  Otefemefonbö  gelten  folgerichtig 
bie  nämlichen  93eftimmungen  wie  für  ba8  Stammfapital  felbft.  3m  Uebrigen 
fter)t  aua)  in  ©etreff  biefeS  fünftes  nichts  einer  freien  ©ntfa)eibung  ber 
33anf  allein  entgegen.  SDie  93orfa)rift  in  ©efefcen  ober  Statuten,  bafe  bie 
Slctioa  eineö  fola)en  ftonbg  in  gang  befonberer  Söeife,  getrennt  oon 


febriften  in  SBetr.  bev  flnfammlung.  $5arau«,  bafe  ber  SRef.  %.  ber  prettf.  $rifc.  ©anfen 
nur  für  bie  £erfuug  berjen.  iüerlufte  biont,  n>el#c  ba«  ©tammfap.  felbft  treffen,  »&> 
renb  aüc  anbeven  3Ut»or  au$  ber  3abre«cinnabme  ju  beftrcitcii  finb,  ergibt  fid>  bau  luv 
bafe  bie  9luffaffung  ber  {Ref.  ftonbfl  ber  preufe.  ißrio.  ©anfen  im  iert  ri&tig  ift,  f.  u. 
Stnm.  884.  £)ie  preufe.  ^rio.  Söanfen  fyaben  je^it  aud)  weift  ftarfe  SRef.  {$.  ang cfammelt, 
10-20%,  j.  Ö.  Q.  1869  SBre«I.  ©tabtb.  106,000  (T>otat.  f.  1869  16,768),  üRagb. 
136.0uO(^ct.  11,330),  Äöln  161,000  (5)ot.  12,170),  Äönigöb.  159,000 (SDot.  11,338), 
^3 ofen  162.000  ($ot.  12.905  ib,Ir.),  ^omm.  240.000  (£ot.  24,797),  »nnotbig  »US. 
Daber  b.  bere*t.  Antrag  in  b.  (Leiter. üerf.  ber  ©iagbeb.  ?).  am  25.  SWai  1870:  beti 
SWef.  5.  nur  auf  15%  be«  Aaip.  burd>  jabrl.  Dotation  0.  10%  au«  bem  ^Reingewinn 
ju  bringen.  Ob  bie  Regierung  biefen  Eintrag  genehmigte,  ift  mir  nia)t  befannt  gewor- 
ben, id>  fürdjte  nein. 

Ml)  3-  53-  Uomtn.  6t.  ö.  1849  S3:  ni*t  über  30%.  —  $reufc  ©.  0.  $18: 
nid)t  über  50%  b.  (Sinfdjufefap.«.  —  »aicr.  ©tat.  S  41:  «Ref.  7 %  3Rin.  unb 
2Rar.  —  Eeff.  8  64  10%  ORar.,  «rauufdjiD.  b«gL  u.  a.  m.  ORct>rfad)  Reifet  e«  in 
beutfd)en  ©tat.:  jum  JRef.  wirb  fo  unb  fouiel  iä{jtlid)  gelegt,  bi«  er  j.  ©.  10*/B 
beö  Äap.  beträgt,  inplicite  aud)  ein  Verbot,  il?n  weiter  gu  erb,Bb,eu.  {Richtige  ftrei^eit  in 
biefem  ^unete,  b.  f).  in  ©etreff  »eiterer  ^ßb.ung  über  10%,  ©rem.  ©tat.  S  81, 
£anno\>.  et. 
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äffen  anbeten  ©efdjdften,  angelegt  werben  foffen,  872)  ift  nid&t  angebradjt. 
$5a8  JRiaptige  für  bie  SBanfprariö  ift  ioof>l,  biefen  ftonbS  ebenfo  toie  bie 
anberen  geliehenen  unb  eigenen  Littel  anzulegen. 8")  £er  @efta)t3puuct, 
anbere  SRiftcoä  ju  todt)ien,  ba^er  etioa  einen  folgen  ftonbä  nia)t  in 
2Bea)feln  u.  f.  ro.,  fonbern  in  bestimmten  foliben  ©ffecten  (in  ©nglanb 
(Jonfolä  u.  bgl.,  Bei  un3  gute  ©taatöpapiere,  Qrifenbaljnprioritdten)  gu  pla* 
ciren,  fann  mitunter  richtig  fein.  $lber  er  ift  e3  jebenfaUä  ntdjt  unter  allen 
Umftdnben,  beSljalb  möge  aua)  hierin  bie  (Sntfdjeibung  ber  23anf  felbft  übers 
laffen  werben. 

93ei  großen,  inäbefonbere  (£  entralbanfen  liegen  bie  2)inge  toieber 
anberS.  (Sin  abfolut  ^o^eS  Kapital  foldjer  93anfen  wirb,  roie  mir  gefefjen 
haben  (f.  o.  ©.  444) ,  aud)  burd)  allgemeine  23erfehr8intereffen  geforbert. 
©in  foldjeS  gu  galten,  fann  bat)er  einer  $anf  mo^l  als  ©egenleiftung  für 
bie  ^Privilegien,  roeldje  fie  geniefjt,  auferlegt  roerben.  $lel)nlidj  ftellt  fia)  öfters 
bie  grage  oom  9leferoefonb3.  25ei  ber  ©ngltfajen,  874)  grangöft« 
fdjen,  878)  ipreu § i f ä)en,  876)  ©efterreidjifdjen  877)  8anf  unb  anberen 
me^r  ift  baljer  mitunter  nadj  ber  ausbrücflia)en  gefefctia)en  unb  ftatutarifdjen 
SSe^anblung  unb  jebenfatlä  nadj  ber  erfolgten  ©ntmieflung  ber  SReferoefonbä 
aud)  unter  bem  ©efidjtSpunct  gu  betrauten,  baf?  er  als  roeitere  Erhöhung 
be$  Stammfapitalä  biene,  gu  benfetben  3merfen  roie  lefeereg.  $)ie  toirflidj 
oorfommenben  33  er  lüfte  im  ©efd)dfte  oerlangten  notorifa)  gerabe  bei  biefen 
Sanfen  bura)au8  feine  fo  ftarfen  fteferocfonbS.  877tt)  £ur  <£rgdugung 


8")  6o  bei  b.  5  ran  ff.  f.  o.  2lnm.  815,  ofcne  beutlicb  3toingenbe  etat, 
befl,  ganj  in  Effecten  angelegt.  2lud)  Oefierr.  9*at.  93. 

e")  (58  roirb  natiirli*  befonbere  gtedjnnug  über  jeben  SRef.  in  ben  Sönnern 
geführt,  aber  „er  fann  fouft  ju  allen  ®cfd)Sfteu  ber  33.,  gleich  ben  übrigen  ftonbe,  t>er; 
veenbet  iverben  u.  bUbet  baber  einen  £beil  be«  tverbenben  .Rai  ;au  ber  ©auf",  iß  i  e  u  «. 
Ö.  O.  S  18,  äbnl.  otat.  b.  preufj.  $rh>.  33anfen.  aber  auch  meiften«  bei  anb.  beutfd). 
3ettelbanfen,  wo  ber  iRcf.  5.  nur  ju  geringerer  £&he  ju  fommen  u.  nur  für  Skrlufte 
unb  $rgäitjuug  ber  fciuib.  oenvenbet  ju  roerben  brauet. 

bU)  ©et  fog.  SRcft  biefer  «auf,  c.  3.«  «Will.  $fb.  ober  c.  21-22%  bed  ©tamm; 
fapital«,  roiib  je&t  im  ungemeinen  nicht  mehr  vermehrt;  er  wfidjjt  nur  ro&brenb  be« 
3abr«  um  ben  laufenben  Gewinn  an  u.  vermiubert  fieb  enttyrect/eub  nad)  ber  3iu«-- 
jablung. 

"»)  $ie  ©anf  batte  nad)  b.  HuitoeÜ  0.  3uli  1870  22,105,750  gc«.  SReferve 
„ber  33anf  11.  ibrer  ©uccurj.",  4  WiU.  $c«.  „neue  Weferoe",  7.044,776  gc«.  „@en>inn, 
ber  j.  Äap.  gefd)lageu  roirb"  (nSmlid)  ber  ©cnünn  am  einem  mebr  ald  6%  betragen: 
ben  £i«c.  ob.  Comb-jinfl,  nad)  »rt.  8  b.  («ef.  v.  9.  3uni  1857).  3uf.  alfo  33."  SJiiU. 
SReferveii  ober  c.  18%  be«  (audj  grofeentb-  immobil.)  Jtavitalö. 

"e)  ^reuf^.  >B.  O.  S  ^8,  36.38.  9lnfamml.  b.  Otef.  g.f  inbem  nad)  3abluug  w. 
3'/2%  5Ci»-  an  £taai*acttü:  u.  ^3rio.fap.  3»/4%  Dom  Ueberfcbufe  jäbrl.  an  Dtej.  %. 
fommen.  «ad)  3Jertr.  ».  1856  $  11,  91.  1  fam  %  bcö  Ueberfcbuffeo,  nad)bcm  3'/,  auf 
b.  6taat6actiofav.  au  b.  Staat,  4'/a%  an  ^ßrioate  oertbeilt,  in  benSRef. 5)urd)@ef. 
i>.  24.  6evt.  1866  ift  b.  SWar.  b.  JRef.  5.  oon  50  auf  30%  bti  ^rio.fa^.b.,  alfo  jefet 
auf  6  SOtill.  Ibh.  uormirt.  $)a  er  je^t  biefe  ^>ßbe  erreicht,  fo  befommt  er  feinen  3u* 
fdjufe,  bi«  er  buv*  Reifung  oon  SBcrluften  roieber  gefunfen.  6.  ©.  468. 

"7)  etat.  ü.  1862  S  11:  SKef. ift  nad)  6urfltoertb.  feiner  Effecten  auf  20% 
be«  eingej.  iöanffonb«  (HO'/«  ÜRiU-  fi)  ju  bringen  au«  jSb^rl.  ©croinu  unb  barauf  |u 
erbalten.  23etvag  Q.  1869  15.m  TOiU.  fl.  ober  16.9%  be«  jc^.  rebuc.  sö.fonb«  t.  90 
TM.  p.  ykd)  j  10  bev  ©tat.  foUen  bie  Aktionäre  junfid)jt  5%  ^ioib.  erbalten,  com 
5Reft  %  in  ben  JRef.fonb«.  55urd)  *eid)t.  b.  ©ener.üerf.  u.  %in.  min.  erl.  0.  Oct.  1868 
ift  bie«  babtn  abgeanbert,  bafe  oon  biefem  SRcft  nur  10%  an  b.  ftef.  fonbß  fommen. 

•"•)  ©<«WC8«n  ift  c«  eigentli(b  unpaffenb,  irenn  btr  iRef.f.  aud)  bei  biefen  5öan* 
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ober  9luägleid)ung  bcr  SDioibenben  tönnen  le^tere  bei  großen  33an* 
fen  öfterd  aud)  paffenb  mit  bleuen.  SDenn  ber  (Ertrag  biefer  3t«ftalten 
l'djmanft  leidjt  befonberS  ftarf,  inbem  fid)  in  flauen  Reiten  bei  tynen  baä 
baare  $elb  Iwd)  anfammelt  unb  bie  $)arleljenganfprüd)e ,  gumal  bei  bem 
meiftenö  gang  mit  Med)t  nia)t  unter  ein  gemiffeg  Minimum  rebucirten 
Zinsfüße  (bei  ber  $reußifd>en  ©ant"  nia)t  unter  4%),  fia)  fc^r  permtnbern, 
wäljrenb  in  ©elbflemmen  unb  oollenbS  in  Jtrifen  cor  aßen  biefe  öanten 
oor  bem  9iiß  fte^en  unb  gu  f>oljem  SDiSconto  ftarf  auslesen.  $)er  SHeferoe* 
fonbä  ber  großen  Tanten  wirb  nadj  ben  Statuten  mitunter  gu  (Srgängun* 
gen  ber  Dinibenben  benufct.  878) 

Die  £>öf)e  unb  Veranlagung  biefcö  %ovb&  ift  bemgemäß  l)ier  nadj 
benfelben  ©efidjtSpuncten  wie  biejenige  beä  vstammfapttald  gu  bemeffen. 
9teia)t  lefctere«  allein  fdjon  au«  unb  ift  e8  namentlia)  nidjt  immobiltftrt 
(wie  großenteils  bei  ber  <£nglifd>en,  Srangöfifdjen  unb  £efterreia)ifd)en 
Vanf),  fo  fann  aua)  ber  SHeferoefonbS  Heiner  fein,  me$r  in  ©ffecten  placirt 
werben  unb  umgefeljrt.  $)ie  große  9tefen>e  ber  (2rngUfa)en  93anf  wirb  burd) 
bie  geftlegung  oon  brei  Vierteln  be$  fonft  fo  ftarfen  etammfapitalg  moti- 
Dtrt  (f.  Knut.  874). 

£>er  OteferoefonbS  ber  ^reußifdjen  Van!  mar  mit  9ted>t  relatio  (im 
Verljaltniß  gum  Stammkapital)  fjod)  unb  foßte  früher  noa)  weiter  rennest 
werben,  weil  ba§  etammfapital  redjt  niebrig  unb  noa)  bagu  aua)  ftarf  in 
Effecten  angelegt  mar  unb  gur  roaa)fenben  9lu8bel^nung  ber  ©ejdjäfte  immer 
geringer  rourbe.  %t$t  ift  ber  betrag  beö  tfieferoefonbö  feit  ber  (hljö^ung 
beS  ^rioattapttalö  oon  15  auf  20  TOÜ.  Ztyx.  im  3a$re  1866  auf  30% 
biefeö  Jlapitalä  ober  6  SWitt.  £$lr.  ftrirt  Vei  ber  mittlerroeile  erfolgten 
weiteren  $efd)äft3au$beljuung  ber  ^reußifdjen  Vanf,  namentlia)  in  golge 
ber  Anlegung  oon  gilialen  u.  f.  w.  in  ben  neuen  gkooingen,  ift  Kapital 
unb  Dieferoe  gufammen  immer  nodj  giemlia)  fdjwad),  fo  baß  eine  weitere 
Steigerung  ber  eigenen  Vanfmittel  burd)  fortgeljenbe  iäfjrlidje  Dotation  beä 
iJieferoefonbä  niajt  unpaffenb  erfdjeint  (f.  o.  5lnm.  852).  28enn  jebod)  bie 
Jüapitalerl)öf)ung  auf  30  SlttH.  $,f)lr.,  wie  wir  beantragten,  erfolgt  unb  bie 
(Jffcctenanlage  nid)t  über  bie  .^dlfte  biefeg  Jtapitalä  betragen  barf  (f.  o. 
©.  447  u.  ©.  452),  fo  wirb  ber  jefcige  9ieferoefonb8  oon  6  SSfliÜ.  4$tr. 
auöreidjenb  fein,  foweit  ber  <$efi$tdpunct  maßgebenb  ift,  bura)  biefen  gonbä 
bie  eigenen  Littel  ber  Vanf  gu  erljö^en. 

SDie  Veranlagung  eineS  folgen  9teferoefonbg  biefer  erften  $lrt  wirb 
aua)  bei  ben  großen  Gentralgettelbanfen  am  ^affenbften  biejenige  im  aUge* 


fen  jur  Jedling  D.  Werluftcn  u.  9Ibfcbreib.  fdtlccftttvcg  beflimmt  tuirb,  Oefterr.  8t.  $11 
al.  1.  —  Die  niebrige  fttnruug  bc«  5Rcf.  f.  ber  ^veufe.  auf  30  flatt  auf  50%  be« 
%hix>.  fap.  ö  würbe  mit  Diedjt  b«i  b.  33«rbanbl.  i.  3.  1866  mit  btn  ntebriflen  «crluiim 
na*  ISngcicr  (Sifafyrunfl  begrüubet,  im  $^i«c.  ficfrf».  2  $ta,.  V-  1000tb,Ir.  ober  Vif-«  P« 
TOiUc.  %bcr  inb<m  bann  bod>  ein  fo  boljec  iRcf.f.  betbebaiten  u?urb«,  b.at  man  offenbar 
noeb  ben  anberen  @eficbt«tounct  beachtet. 

W»)  Oeflcrr.  S  10:  erflanjung  einer  5%  Cioib.  au«  b.  5Ref.  f.,  ttenn  biefer 
babur*  niAt  unter  10%  be«  ©anffonbe  fmft.  —  <Ri  eu&.  O.  S  36 :  ©rejanjung 
einer  3'  ,%  ^Tivib.  be«  eingefdjoff.  8taat«^  u.  ^riu.fav.  au«  b.  9ief.  f.  S.  au<$  $  38. 
9eacb,  S  9  b.  5Bertr.  ö.  1856  (Srgfinjung  einer  4'/,%  J)i».  b.  ^rit>.  Tap.  au«  b.  Stef.f. 
Die  ftarfe  Scbivanfuna  im  Ertrag  bcr  ^3reufe.  55.  ergibt  ftcb  au«  bem  6<bn*anfen  be« 
©ewinnantbeil«  be«  Staat«,  f.  3lnm.  868.  Die  privaten  erhielten  j.  1858  1.", 
1861  0.™  1864  l."*,  186G  L9»,  1868  I.«  1869  Lm  MW.  tblr. 
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meinen  Vanfgefajäft  fein.  <£iue  getrennte  Veranlagung  unb  Verregnung 
ber  Söeftänbe  biefeg  gonbg  befielt  mit  föedjt  aua)  meifteng  nid>t. 8T9) 

Vei  ben  beutfa)en  Sentralbanfen  i weiter  Orbnung  gu  granffurt, 
Bresben  unb  3Kün$en  fdf)eint  und  bie  Itafammlung  eines  JReferoefonbg 
bloß  gum  j&m&,  bie  eigenen  IKtttel  ber  Tanten  babura)  gu  oertneljren,  un« 
nöt^ig,  rocnn  bag  Kapital  biefer  ftnftatten  auf  ber  beantragten  (ber  jefcigen 
entjpredjenben)  £ölje  erhalten  roirb. 880) 

ß.  Der  «Refcroejoub«  jur  Dcdung  oon  Verlujicn  im  öanfbctricb. 

©in  foldjer  fteferoefonbg  ift  in  meten  eingetroirt$fa)aftlia>n  Unterne^ 
mungen,  gumal  in  ben  jenigen,  roorin  in  größerem  Umfange  ßrebit  ge- 
geben roirb,  groecf  mäßig  ober  felbft  notyroenbig.  Vei  Vanfen  ift  er  naa) 
ber  9latur  biefer  $lnftalten  gerabegu  unentbefjrlia).  ©eine  richtige  Function 
ergibt  fta),  roenn  man  bie  im  Vanfbetriebe  oorfommenben  Verlufte  ger* 
gliebert 

$>iefe  Verlufte  geljen  oor  aflen  fingen  aus  ben  drebitgeroäfjrun* 
gen  unb  ben  Effecten  an  tagen,  in  groetter  fiinte  aua)  rooljl  aus  ben 
SRetallbeftänben  &eoor.  S)ort  $anbelt  eg  fia)  um  gänglidj  ober  tf>eil* 
roeife,  bleibenb  ober  oorü&erge^enb  entfte^enbe  Verlufte  aug  augbleibenben 
9tütfga$lungen  oon  ©Bulben  an  bie  Vanf;  Ijier  um  Gurgoerlufte  an 
©fjecten  unb  an  Varren  unb  SRüngen  (befonberg  folgen  ber  anberen 
ÜBäljrung).  881)  kleben  biefen  betben  Birten  oon  Verluften  finb  gerabe  im 
23aitfroefen  aua)  Jene  anberen  oon  Vebeutung,  roela)e  aug  $)iebftal>l,  Vranb, 
aug  Vetrug  unb  Unterfajleif  oon  eigenen  Veamten  u.  f.  ro.  $en>orgef}en. 
3Bir  laffen  biefe  Verlufte  $ier  bei  ©eite,  fic  gehören  übrigeng,  ba  aua)  fie 
bo$  nur  unregelmäßig,  bann  aber  leicht  in  größeren  Veträgen  oorfommen, 
aua)  gu  benjenigen,  roela)e  paffenb  auf  ben  SReferoefonb«  genommen 
werben.  ***) 

Unter  ben  Verluften  an  Einlagen  ober  5lugftänben  fommen  einige 
regelmäßig  in  jebem  ©efa)äftgja§r  in  Meinen  Veträgen  oor,  inbem  fleine 
^often  unbegabt  bleiben,  fleine  Gurgoertufte  $ter  unb  ba  abgufdjreiben 
finb.883)  ©ola)e  Verlufte  fönnen  unbebingt  aug  bem  3af>reggeroinn  gebecft 
werben,  fie  gehören  gu  ben  laufenben  Vetriebgfoften  ber  Vanf.  gür  fie  be* 


Die  dngl.,  ftranjBf.,  ^vcuß.  93.  legen  im  aUgcm.  53-geföfift  an,  bie 
Oefierr.  u.  ftranff.  93.  nidjt. 

wo)  granTf.  6t.  $  66  »erlangt  in  33etr.  be«  SRef.f.  ju  oiel:  V»  be«  SReingeto. 
in  b.  gonb«,  (linna^me  au«  b.  Bgio  auf  neue  Herten  emiifton ,  äinfen  b.  Äap.  anlagen 
b.  »ef.f.,  bi«  b.  lefctere  20%  be«  emitt.  Jtap.«  (alfo  2  Will,  fl.)  erteilt,  ©»fiter  ift 
b.  jfifjrl  3ufa)ufc  berabgcfc&t  iwben  (1869  111,100  fl.  o.  744,100  fl.  ^Reingewinn, 
etanb  «.  1869  1,701,000  fl.). 

"»)  ^amentl.  bei  b.  ^reufc.  93.  auf  TOetaUbejüge  oft  jietnlicb.  bebeutenb,  f. 
ftnm.  259. 

w»)  ?Kan  benre  an  b.  ftall  bei  dibgenbff.  53.  in  »ern,  ber  bur*  ifjren 
3ür*er  Gafficr  6*ärr  über  3  9RÜI.  gefl.  »eruutreut  u?urben  — ,  mebr  al«  ein  Drittel 
b.  eingej.  dop.  t).  9  U'ii*.'.  %c$.,  fajt  bad  Doppelte  ber  ftotencirculoticn !  ^$  würben 
boten  3  TOi«.  gc«.  alei(^  auf  ba«  Äay-ital,  0.»  mtl.  auf  b.  üor^aub.  JRef.  f.,  48,843 
gc«.  auf  b.  ÖJcwinn  be«  3.  1869  abgef trieben. 

fcM)  9Ran$c  fleinerc  beutf^e  j^ttelbanfen  bftben  mitunter  $aljre  lang  feine 
Serlufle  in  fBed))  elgef(b.  gehabt,  j.  53.  b.  Darmfl.  53.  .nber  b.  (Sffectcit  acut,  nbtbigte 
in  ben  legten  3ab.ren  ber  53aifjc  in  ber  Siegel  ju  einigen  2lbfa>eib. 
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barf  c§  baljer  nid)t  notfjmenbig  ber  Slnfammlung  eines  föefernefoubS.  $>a 
lefcterer  jebod)  für  bic  anbcven  33crluftc  unumgänglidj  ift  unb  biefe  wieber 
von  bcn  Keinen  regelmäßigen  iiict)t  leicht  unterfd)ieben  werben,  fo  tarnt  ein 
einmal  oortyanbener  Oteferoefonbä  pafjenb  überhaupt  jur  Rettung  aller 
Söerlufte  btenen.  Staa)  bem  Sßortlaut  ber  Statuten  unb  ber  sprariS  oieler 
hänfen  gefa)ier)t  eS  audj  fo.  884) 

5lnbere  93erlufte  tommen  ntdjt  fo  regelmäßig,  bann  aber  öfters  gleich 
in  größerem  Umfange  cor.  $>a§in  gehören  namentlia)  bie  93erlufte  an  ben 
Darlehen  unb  Effecten  wäf)renb  Grebitfrifen  ©oltöwirtljfctyaftlicljen  (mercan* 
tilen)  Urfprunaä,  mäfjrenb  ber  ootlenbS  gar  niajt  norauS  gu  feljenbeu 
jtrifen  aus  politifajen  Urfad)en  unb  23erlufte  aus  einzelnen  gufäUigen  grö= 
ßeren  23anferotten  oon  bisher  für  folib  geltenben  girmen. 

3ur  £>ecfung  fola)er  größerer  unregelmäßiger  SBerlufte  ift  ein  Referee* 
fonbS  notfjwenbig.  SDaS  wirb  in  ber  &tatutenbeftimmung  anerfannt,  baß 
ber  fteferoefonbS  für  außergewö$ntid)e  23ertufte  bienen  foll  (9(nm.  884). 
2>er  Sa^reggeroinn  reicht  baju  nMbt  immer  au8,  {ebenfalls  mürbe  fonft  bie 
Sjtoibenbe  fef>r  fa^wanfen,  menn  biefer  93erluft  ftetä  gang  au8  bem  gewinn 
gebeeft  werben  müßte  (f.  5lnm.  884  u.  u.  y). 

SDte  $pbf)e  eines  folgen  gonbS  ergibt  fia)  einfad)  au3  folgenber  <£r= 
mägung,  burd)  weldje  gugletdj  bie  Function  beS  gonbä  im  ©anfwefen  noa) 
roeiter  erläutert  mirb.  SDie  übltdje  5lbrea)nung3periobe  bei  ©anfen,  wie  bei 
anberen  Unternehmungen,  ift  baä  3al)r.  ßämen  bie  SBerlufte  3a$r  für 
3af>r  regelmäßig  ungefähr  gleid)  $oa)  oor,  fo  bebürfte  eö  feines  9teferüe* 
fonbS.  $)ie  „natürliaV  ^eriobe  für  bie  größeren  unregelmäßigen  33erlufte 
ift  aber  länger.  £)er  ^Reingewinn  beg  einzelnen  3a^re^  mu6  utn  €*nen 
betrag  oerfürgt  werben,  meldjer  bem  burttyfdjnittliajen  berartigen  93er* 
luft  wäfjrenb  einer  Diei^c  oon  3a$ren  entjpridjt.  £>iefer,  natürlia)  nur 
approrimatio,  aber  mit  93erütffid)tigung  ber  oorljanbenen  9tiftco8  unb  wo* 
möglta)  auf  ©runb  oorliegenber  ^Beobachtungen  gu  beftimmenbe  betrag  ift 
gu  referoiren.  9lu8  ifjm  muß  ein  ftonbä  in  fotäjer  §öf>e  angefammelt 
werben,  baß  alle  irgenb  wa§rfa)einlid)en  ©rtraoertufte  auf  i$n  genommen 
werben  fönnen. 

3ebe  nur  einigermaßen  folibe  33anf  mirb  ba^er  freiwillig  einen  fol* 
djen  SHeferoefonbS  anfammeln  unb  beffen  §öf)e  naa)  bem  fieroorge^obenen 
@efia>täpunct  beftimmen.  SDie  Ceffentlia)fcit  beg  33etriebg,  ber  SluSweife 
bietet  gewiß  gerabe  in  biefer  SBegie^ung  eine  genügenbe  ©arantie,  benn 
e3  Ijanbelt  fid)  um  einen  leidet  oerftänbltdjen  ^unet,  beffen  S3ebeutung  bei 
ber  3a§«3abrec§nung  fofort  jjeroortritt.  2öie  fel)r  bie  9tatur  ber  $5inge  auf 
bie  Anlegung  foldjer  föeferuefonbg  f>inbrängt,  beweift  ein  Umftanb  aud)  im 


*4)  3.  99.  Sranrf.  8.  $  68:  9*<f-f-  JunS^fl  jur  5Dccfung  r>.  ©crtuflcn  U- 
ftimmt;  ebtnfo  anb.  beutfd^e  3«ttJl^'  f^Qt-»  worin  aufterbem  mitunter  b.  S3cr»enbung 
be«  SRcj.f.  j.  (irgfinjung  ber  üDtoib.  ©orgefeljen,  f.  u.  3tnm.  893.  39«  oict.  anb.  3ettelbanfen 
follcu  jeboeb,  nur  BauBevgett»ob,nIi^e  SJerlufle"  auf  ben  Dtef.f.  genommen  »erben,  Sraun« 
fctytt!.,  99 rem.,  ©tff.,  J^üt.,  ÜKein.  u.  o.  m.  5Wur  in  b.  6tatut.  b.  preu|.  tyx'vo. 
99anfcn  ifi  ber  Die). f.  eigentlicp  gar  uidjt  für  bie  99ejireitung  laufenber  93erlufie  be^ 
ftimmt,  »ela^e  üielmefcr  fotveit  mB^lic^  ganj  au«  b.  lauf.  <5innab,me  ju  berfen  fmb,  er 
foU  t>ter  nur  eintreten  bei  einem  bilaugm&l.  SBerlufre  am  ©tammrap.,  alfo  »eun  biefer 
93erluft  b,3b,er  ifi  al«  ber  ^o^'rtgewmn-  I)a«  ift  genufe  ui<j^t  paffenb,  f.  o.  ©.  465  u. 
jeigt,  bafe  ber  Sief.  f.  b,ier  feinem  eigeutlidjen  3wecfc  entjogen  wirb. 
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beutfdjen  SBanfwefen  Befonberä  beutlia).  Obgleich  nämliä)  in  unferer  rnate* 
vi  eilen  ©anfgefefcgebung  bie  9lnfammlung  eines  allgemeinen  dfteferoefonbS 
gur  $)ecfung  oon  $erluften  immer  in  ben  Statuten  oorgefa)rieben  wirb,  fo 
legen  boa)  manage  Söanfen,  aua)  3cttelbanfen,  baneben  f reito i llig  wo§l 
noa)  fog.  ©pecialref  eroefonbä,  £>elcreberefonb8  für  einzelne  be* 
ftimmte  ©efa)äft8gweige  an.885)  &u8  bem  S^reägerotnn  wirb  alfo  ein 
größerer  als  ber  in  ben  Statuten  oorgefa)riebene  betrag  referoirt  unb  gu 
fola)en  gonbS  angefammelt,  aus  beneu  bann  gemiffe  ©ertufte  in  erfter  ßinie 
gebeeft  werben.  3öir  galten  gwar  ein  fola)eß  ^Öorgc^en  nia)t  für  geboten,  e8 
oerwicfelt  aua)  unnötig  bie  $)inge  unb  wirb  puftg  blofj  bura)  ungwetf* 
mäßige  ©tatutenfafcungen  für  ben  allgemeinen  ftleferoefonbä  oeranlajjt, 
inbem  lefcterer  banaa)  etroa  nur  bebingt  in  gewiffen  fällen  (wie  bei  ben 
preufeifa)en  gkioatbanfen)  aushelfen,  möglia)ft  auf  feinem  einmal  ermatten 
Stanbe  erhalten  werben  foü*  u.  f.  w.  Slber  {ebenfalls  geigt  bie  freiwillige 
Wnlegftng  oon  ©pecialreferoefonbä,  bajj  minbeftenS  unter  gehöriger  Oeffent* 
ltä)feit  fa)on  für  eine  orbentlidje  Einrichtung  biejer  ©er&ältniffe  geforgt 
werben  wirb. 

£arau3  ergibt  fta),  bafj  man  fta)  aua)  auf  bem  ©tanbpunete  ber 
materiellen  ©efefcgebung  in  £>infia)t  beS  Details  ber  93eftimmungen  über 
ben  »leferoefonbS  weit  me$r  befa)ränfen  fann,  als  e$  gu  gefa)eljen  pflegt. 
9tamentliä)  unfere  beutfa)en  jjettelbanfftatuten  nerratljen  lu'er  wieber  allgu 
fe$r  bas  ©eftreben  ängftlia)fter,  übertriebenbfter  ©eBormunbung.  6ie  ©er* 
langen  eine  gu  große  §öl>e  biefeä  gonbä,  bemeffen  biefe  £>öl)e  gu  wenig 
naa)  bem  ©rabe  ber  waljrf a)einlia)en  !)Uficos  in  ben  eingel= 
nen  ©efa)äft§gweigen  unb  naa)  ber  erfa^rungSmä fjigen  ®röfje 
ber  ©er  lüfte  unb  treffen  gmecfloö  ober  felbft  fdjäblta)  enge  ©eftim* 
inungen  über  bie  Anlage,  Verwaltung  unb  bie  ©erwenbung 
bee  3Refen>efonb3.  Sefcterer  wirb  $terbura)  öfter«  wieber  ein  föeferoefenbä 
ber  guerft  befproa)enen  2lrt,  gur  £r§öljung  beö  eigenen  Kapitals,  wag  voU 
lenbä  bei  unferen  beutfa)en  ©anfen  mit  o^nelun  ja)on  oielfaa)  gu  §o§en 
(Btammfapitalen  unpaffenb  ift. 

•Tie  ©eftimmungen  über  ben  gur  Wertung  oon  ©erluften  bienenben 
SReferoefonbS  bürfen  nia)t  gu  gteta)mäfrig  fa)ablonifiren,  fonbern  müffen  für 
bie  ©erücffta)tigung  tnbioibueller  ©er^ältniffe  ben  nötigen  freien  Spiel* 
räum  gewähren.  3e  naa)beut  eine  ©anf  nur  2Beä)fel*  unb  ßombarb*  ober 
aua;  ßontocorrent*  unb  <£ffectengefä)äfte  u.  f.  w.  maa)t,  ift  bie  ©efa^r, 
©erlufte  gu  erteiben,  fe$r  oerfdueben.  ©benfo  finb  bie  eingelnen  jhinbenfreife, 
bie  Certlia)fetten ,  bie  ,3eitoerf>ältniffe  oon  mafjgebenbem  Einflufje  auf  bie 
Spöty  ber  ©erluße.  %m  ©orauä,  e^e  bie  ©an!  ®efa)äfte  betreibt,  läßt  fiä)  bog 
fa)mer  überfein.  3"  Statuten  fann  man  baljer  aua)  feine  genügenbe 
©orfeljrung  treffen,  inbem  man  ein  für  allemal  eine  bestimmte  Minimal* 
$ö>  beS  JKeferoefonbä  normirt. 886)  $)abei  wirb  man  batb  gu  Biel,  balb  gu 


8«)  ©o  5.  SB.  bic  fceff.  (1869  8573  X^lr.  auf  3tef.f.,  5000  Zblx.  auf  ©pcc. 
tef.f.  flebra^t,  erfterer  IfWO.1,  biefer  0.M  3RiU.  I^lr.) ;  @ot  \).  (iRci.f.  (5. 1869  68,802, 
e*><c.  ref.f.  34,206  Iblr.).  «mein.  (Wef.f.  6.  1869  411,503,  6»«.  rcf.f.  41,070  Iblr.), 
^aitnoü.  (SRef.f.  <&.  1869  127,554,  SDelcrcb. f.  120,367  £blr.)  u.  a.  m.;  bef.  aueb 
Ocfttrr.  CJreb. anit. 

M«)  Ufbtr  ring,  bmtfcb«  8.  f.  0.  «um.  870,  876,  880.  —  Cid«  ©tat.  *erlan= 
Qtn,  bafe  butcb  befitmmt  angegebene  Dotationen,  namentlich  bur«b  genau  bemeffene 
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roenig  forbern.  SßMrffamer  als  alle  bie  übUc^en  ^tatutenuorfchriften  ift  bte 
eine  erft  burd)  baS  bentft^c  ^anbelSgefefcbud)  gur  (Geltung  getommene  S3e* 
ftimnmng  beS  9lrt.  217,  bafj  nur  baSjenige  alS  $>ioibenbe  an  bic  Vctionare 
uertheilt  roerben  barf,  raaS  fid)  nad)  bcr  jä^rlid^en  $Mlang  unb,  wenn  im 
®efeÜjchaftSoertrage  bte  Snnehaltung  eine«  ÜceferuefapitalS  beftimmt  ift,  nach 
$lbgug  befjelben  als  reiner  Ueberjd)ut?  über  bie  uofle  Einlage  ergibt.  SMefer 
Slrtifel  reifte  atiein  atiS,  lunbert  ©ioibenbenjafjlungen  bei  Unterbilangen 
unb  jnnngt  fa)on  gur  9lnfammlnng  eines  genügenb  ftarfen  DtefernefonbS. 
<£r  $at  and)  im  beutjehen  3ettelbanfn)efen  fd)on  gute  folgen  gehabt. 88  *) 

Unfern  9ln(ia)t  nad)  barf  alfo  bte  SBeftimmung  ber  §5  he  beS  SRe* 
fernefonbS  ben  S3anten  überlafjen  werben.  3n  Statuten  fann  man  ftd) 
bamit  begnügen,  unter  £inn>eiS  auf  ben  genannten  Slrtifel  beS  £anbel§ige* 
fefobud)S  unb  beS  norbbeutjd)en  ©ejefeeS  über  %ctiengefcttfa)aften  unb  auf 
bie  in  Unterem  $efefee  gleichfalls  gegebene  93orfä)rift,  Effecten  nad)  bem 
(SufSTDertt)  in  ber  ©ilang  angufefcen, 888)  bie  9ln)amntlung  etneS  SKcferne« 
fonbS  für  Sßerlufte  anguorbnen.  3n  ©erbinbung  mit  bem  ^rineip  ber 
Oeffentlia)feit  reiben  biefe  23orja)riften  ftdjerlid)  auS,  rod^renb  bie  93an( 
babura)  nicht  groetfloS  gebunben  unb  nia)t  gur  Haltung  eineS  übermäßig 
ftarfen  SceferuefonbS  verpflichtet  roirb. 

©laubt  man  inbeffen,  bafe  roenigftenS  ein  Minimum  etneS  folgen 
gonbS  ftatutartfd)  feftgefefet  roerben  fottte,  fo  faffe  man  baffelbe  niebrig; 
5  bis  pdrftenä  10%  beS  eingezahlten  Kapitals  ift  bei  3ettelbanfen  mit 
bem  geroöhnlia)en  Slctingef djäf töfreiö ,  alfo  ot)ne  ftarfe  ober  mit  nur  gang 
foliber  (Jffectenantage  fta)erlid)  genug.  2lud)  geftatte  man  bann  bie  ^Jcitbenu* 
fcung  beS  SNeferocfonbS  gur  Ürgängung  ber  $)ioibenbe  (f.  u.  y)  unb  er* 
groinge  nid)t  in  einem  furgen  Zeiträume  bie  Slnfammtung  be§  gonbS  bis 
gur  ftatutarifchen  SKinimalhöhe  mittclft  großer,  bie  laufenbe  SMoibenbe  fef>r 
oerturgenben  jährlicher  ^Dotationen. 889)  3e  enger  ber  SlcnogefchäftSfreiS 


Quoten  be«  ^Reinertrag« ,  ber  übrig  bleibt,  wenn  bie  »ctiouäre  eine  gc»ifjc  ©iinimal* 
bitnb.  (3V,— 5%)  erbolten  ^abcu ,  ber  Sief.  f.  bie  auf  10%  bc«  Äav.  allmätig  gebraut 
»erben  foll,  j.  ©.  ©raunfdj».,  ©rem.,  i>armft.,  J)eff.,  @era,  QJotba,  #an* 
noo.,  2t\pi„  $omb.,  Cur.,  TO  ein.,  tbür.,  SB  eint.,  ©ab. ;  bi«  15u/0  bei  SR  oft  od 
(o.  urtyrüugl.  Sta\\),  bi«  20%  bei  8 üb.  komm.  b.  <&.  1869  war  ber  ötanb  bc«9ftef.f. 
u.  in  1869  beffen  Dotation  au*  bem  (ik»inn,  a.  ©.  bei  ©rem.  132,000  Xtylr.  ©. 
ober  2."%  b.  *av.  u.  12,262  £blr.  (».  SDot-,  Süb.  ^riv.b.  119,000  TO.  (5.  u.  9991 
TO.,  ©eim.  143,000  (3.47o  b.  roulir.  Äap.)  u.  5908  ZbU..  ®cxa  79,000  u.  6746, 
©äebf.  79,000  u.  33,731,  ifur.  600,000  (&■%)  u.  205,258  %ci.  \.  au*  ?lnm.  885. 

biT)  %rt.  217  b.  @.  ©.  maebt  nur  eine  ?lu«nal)me  i.  ben  ßdtronn  ber  ©or= 
bereitung  bi*  j.  u eilen  ©etrieb  beö  Q^ei^äft*.  für  ben  ben  ^Ictionären  3'nK"  °-  ^ 
ftimmter  #öb,c  bebungen  ttjerben  bürfeu;  »ic^tig  für  ©ahnen,  faum  f.  ©anfen.  3)er 
WbänbernngSartirel  ju  «rt.  217  b.  ©.  ©.  im  norbb.  (»ef.  über  9lctiengef.  o.  11. 3uni 
1870  entb&It  einen  etlSuternben,  eigentlich  müßigen  ^ufa^.  5^i«  ©raunfeb».  ©.  bat 
in  $olge  b.  ftrt.  217  mehrere  %abtt  laug  feine  Tunc.  an  iiue  9lctionfire  oertbeilen 
fbuneu,  ftcb  babur*  aber  tvieber  ganj  confolibivt,  n'äbrenb  b.  £b,ür.  ©.  noeb  ^eute 
an  b.  Unterbilam  leibet,  inbem  Tie  nur  aHmfilig  in  flciueu  Soften  biefe  abfebreibt 
(1863-69  refp.  taufenbe:  4,  39,  33,  20,  47,  47,  51)  u.  baneben  4%  3tn*  auf  bie 
Slctien  fortüob.lt,  f.  o.  6.  96,  89  u.  ?lnm.  233. 

@ef.  üb.  Bct.gef.  9lrt.  239  a  1)  „curebabenbe  Rapiere  bürfen  b»d>M«  ju 
bem  (MiuMvonbe,  tvelcb^eu  biefelben  )ur  -ai  ber  ©ilanjaufftelluug  b^aben,  angefe^t  »er* 
ben".  S)anatb  fann  b.  $reufe.  ©.  »obl  oollenb«  niefet  länger  mehr  if>re  Effecten  jum 
Änfaufdwertb  in  bic  ©ilanj  ftellen,  f.  0.  ©.  103,  104. 

m)  e.  o.  9lnm.  870  u.  884  über  preufe.  ^ßr io.  banfen.  ^ranff.  »um.  880. 
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acgogcn,  je  ftrenger  bie  ©eftimmungen  für  bie  einzelnen  ©efa)dfte,  je  me$r 
bie  Effecten  auägcf^loffcn,  je  $ö$er  fa)on  baä  6tammfapital  ift  #  befto  nie* 
brtger  ift  bte  $>o$e  beä  fteferoefonbS  für  SBertufte  angufefcen  unb  um* 
gefegt. 

Sur  ben  9ieferoefonb3  Befteljt  natürlich  ein  befonbereö  ßonto.  $)oi$ 
ift  e§  roieberum  nia)t  nötfjig,  bie  Retina  biefed  ftonbö  gang  gu  fepariren. 
5E)ie  2lrt  ber  Anlage  wirb  paffenb  ebenfalls  ber  33anf  freigeftellt  3n  ein* 
gelnen  gdtten,  aber  geroifi  nicf>t  allgemein,  ift  bie  Anlage  in  Effecten  ftatt* 
|aft  (Sie  befonberS  gu  nerlangen,  rodljrenb  boa)  fonft  bei  Söanlen  mit  lurg* 
fälligen,  immer  al  $ari  gu  ga^lenben  Sßaffroen  bie  Effecten  nia)t  eben  be* 
norgugt  werben,  ift  folgeroibrig.  ©erabe  in  ber  ftatutarifa)en  unb  practifdjen 
©e^anblung  ber  Sfteferoefonbg  $aben  fid)  mandje  ®runb|'dfoe  eingebürgert, 
roeldje  oor  einer  unbefangenen  Ärttif  unb  nor  ber  <5rfal>rung  nia)t  <5tia) 
galten. 

£ie  ©inrunfte  beS  9*eferoefonb3  machen  mitunter  nad)  ben  Statuten 
bem  JonbS  o(me  SBeitereS  gu.  890)  Oiiajnger  ift  eS,  fie  gu  ben  allgemeinen 
QHnfünften  ber  93anf  gu  fä)lagen  unb  über  i$re  SBerroenbung  bie  33an!  ebenfo 
frei  beftimmen  gu  laffen,  roie  über  bie  jd$rlta)e  SDotation  beä  gonbS. 

2Iud)  bie  SBerroenbung  be8  3*ermögen3  beä  JHejeroefonbä  barf  ber 
S^anf  mögliajft  frei  überlaffeu  roerben.  SUle  Birten  ^erlufte  fann 
biefer  ftonbS  tragen.  £>ie  SBorfdjrift,  ba&  er  bann  unbebingt  gleia)  roteber 
möglta)ft  balb  auf  feinen  früheren  ^Betrag  gebraut  roerben  mu§,  ge§t  in 
biefer  2Wgemetnl)eit  gu  roeit. 891)  Studj  fie  ift  ein  MuSflujj  ber  9lnfa)anung, 
bafe  bura;  ben  töeferncfonbö  eigene«  Vermögen  ber  ©anf  angefammelt  roerben 
fott.  SDteS  fü§rt  unä  auf  ben  legten  «ßunet 

f 

y.  ©er  9ie  fereef  onb«  jur  9tn«gleiä)itng,  bejw.  jur  drgSnjnng  ber  an 
bie  öanfeigner  au«3UjabJcnben  3a$re«bivibenbe. 

9(u8  bem  SBorauägefajicften  folgt  implicite  fdjon,  ba&  ein  9iefernefonb8 
gur  SDecfung  non  SBerluften  paffenb  augletd)  al8  ftonbd  gur  2tu3gleta)ung  ber 
Ttüibcnbc  mit  bienen  rönne,  ^icö  tft  in  einzelnen  Statuten  mitunter  auS* 
gefajloffen, 8M)  aber  o§ne  ®runb.  $>enn  ber  9Keferoefonb8  Ijat  bei  entfpre= 
di  onb  er  >>ör)c  beö  SBanffapitalS  nidjt  ben  ^vcü,  immer  nur  möglia)ft  in* 
tact  gehalten  gu  roerben.  ©a§  Sftiflco  ber  @rtrag8fa;roanrungen  roegen 
flauen  ©efajdftS,  niebrigen  3inSfufee8  u.  f.  ro.  tritt  in  ben  öanrunterneljm* 
ungen  noa)  ftdrfer  als  in  anberen  Unternehmungen  Ijeroor.  Um  ba§er  bie 
STioibenbe  nia)t  aHju  ftarf  narüren  gu  laffen,  ift  e8  groeefmdfeig,  in  guten 
©eja)dft8ia^ren  einen  erroaä  größeren  ©etrag  au8  bem  3a$re8geroinn  gum 


Qiele  anbere  bemföe  3<ttdb.  verlangen,  ba^  Vto  bedien.  <&et»inn6,  welker  bleibt,  ua^-- 
betn  bie  «ctionare  4%  J)it>.  erhielten,  in  b.  9lef.f.  tommt;  fo  bei  b.  meinen  in  &nm. 
886  genannten.  SDa«  genügt  in  ©erbinbnng  mit  ber  ©eftimmung  be«  $anbel«gef.  bu^e 

tM)  Äranff.,  93ab.  ©.  u.  a.  tn. 

"»)  ^ren|.  tprto.banfen  f.  «nm.  870.  {Rofi.  «.  S  U2.  5)arm|t.,  ©cff., 
bebingt,  u.  a.  nt. 

8M)  ^reufe.  ^Pri».  banfcn  ttnm.  876,  884.  «uöbriief  Ii  a)  bient  ber  9lef.  f. 
naa)  b.  etat,  mit  5.  (Srgänjung  ber  ©iuib.  u.  «.  bei  b.  ^renfe.  53.  felbtf,  f.  2lnm. 
878,  Oeflerr.  8.  eb.,  §r  an  ff.  f.  3lnm.  893,  @ot^.  S  36  (3.  «r^nj.  b.  S)h>.  bi« 
auf4°/0),  ^omb.  §  14  b*gl.,  Öur.  S  44  bögl.,  S5ü(teb.  2öo  e«  nidjt  befonberS  gefagt 
ift,  fann  b.  JRef.  f.  faum  ju  biefem  3*»ecfc  benufct  iverben. 
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SKeferpefonbS  311  fct)tagen  unb  bafür  in  fa)lea)ten  3at)ren  bie  £ipibenbe  auä 
biejcm  gonbS  gu  ergangen.  93ei  (£ifenbaf)nunterne$mungen  l)at  man  befannt* 
lid)  neuerbingS  aud)  foldje  9te[erpefonbg  angelegt,  gür  bie  Waffe  ber  5lctio= 
ndre  ift  e8  portljeilrjaft,  wenn  bie  5>ipibenbc  nidjt  311  ftarf  fdjwanft.  £ie 
Slctien  werben  bann  äljnlidj  wie  Rapiere  pon  feftem  .gtnäfu^e  in  weiteren 
greifen,  aua)  im  fleineren  ^apitaliftenpubltfum,  gur  feften  Anlage  benufct 
unb  babura)  weniger  blofceö  8peculation3papier  ber  33örfe.  £>er  £  ta  at  f>at 
alfo  gewijj  fein  3ntereffe,  bie  Unfamtnlung  eineä  föeferpefonbS  biejer  $lrt 
ober  bie  23enufcung  beS  DiefcrpefonbS  für  «erlufte  aua)  für  biefen  jjwecf 
ni  §inbern.  £emgemäfj  finb  bie  Statuten  gu  f äffen,  2£ie  weit  eine  ©an!  ben 
RonbS  gur  Chgängung  ber  £ipibenbe  benufcen  will,  fann  iljr  gu  beftimmen 
uberlaffen  werben.  893)  ©ine  gu  ftarfe  <Sa)wäa)nng  ber  iJieferpe  würbe  bura) 
bie  öffentliche  (Sontrole  fdjon  perf)ütet  werben. 

3lur  bei  ben  (Se'ntralbanfen  bebarf  eä  bann  noa)  einer  SBeftimmung 
barüber,  nad)  weiter  Dotation  unb  barjeroon  welcher  £>öl)e  beä  9tc* 
feroefonbä  an  ber  Reinertrag  gwifdjen  €taat  unb  $3anf  gu  feilen  ift  (f.  oben 
e.  451).  2£ir  würben  porfdjlagen,  bafj  e§  bei  ber  ^reufeifa)en  93anf  bei  6 
mU.  Ityx.  DceferpefonbS,  b.  1).  30%  vom  jefcigen  ^3rtoatfapital  ober  20% 
pom  fpäteren  Kapital  perbleibt  unb  bei  ben  brei  fleineren  Gentralbanfen  gu 
granffurt,  Bresben  unb  SRündjen  gum  3we  cf  &cr  33erea)nung  beö 
©cwtnnantfjeilä  beä  ©taatS  ein  DteferoefonbS  pon  10%  Kapitals 
in  $lu§fid>t  genommen  wirb.  23i3  biefe  §ö§e  erreicht  ift  ober,  falls  ber  fte* 
ferpefonbS  einmal  angegriffen  würbe,  bis  fie  pon  Beuern  erreicht  ift,  bliebe 
e§  ben  Söanfen  freigestellt,  aus  bem  Jtaljreggewinn  (na$  ^Ub^ug  audt)  ber 
steuern  u.  f.  w.)  10%  jur  Dotation  biefeö  gonbS  gu  perwenben.  £>er  al§* 
bann  perbleibenbe  (gewinn  biente  guerft  gur  2lu8ga$lung  einer  ©tpibenbe 
pon  6%  an  bie  3lctionäre.  $>er  9ieft  würbe  gwt)a)en  6taat  unb  33anf  ge* 
t^etlt.  galten  e§  jebod)  bie  brei  fleineren  (Sentralbanfen  (allenfalls  aud)  bie 
^reufjifa»  nia)t  für  geboten,  einen  fo  §ol)en  SKeferpefonbS  angufammeln 
ober  wollen  fie  wenigftenS  bie  3ar)reSbotation  Perringern,  alfo  ben  gonbä 
langfamer  guiammenbringen,  fo  bleibt  tt)nen  bieg  unbenommen.  9tur  tritt 
alSbann  bie  Teilung  beS  ©ewinnS  mit  bem  ©taate  bereits  ein,  wenn  aua) 
bie  Dotation  fa)wäa)er  ausfattt 


*»3)  ftranrf.  S  68,  toenu  b.  9icf.  f.  5%  be$  eingejagten*«».  übcrfAreit.,  batf 
in  aufeerorb.  ftfiöen  ein  Xtyil,  boA  ui$t  über  bie  £älfte  be«  iMufi  im  JRef.  f.,  ;ur  (JraSnj. 
b.  3«bre«biv>.  benufct  werben,  eine  SBefcbränfung  bei  Senufeung  ift  aud»  tn  ber  2te 
fhmmung  enthalten,  bafc  bie  SDunb.  nur  bi«  auf  3.  33.  4  ober  5%  au*  b.  Ncf.  f.  er* 
flfinjt  Ererben  bart  f.  »nm.  892. 


Digitized  by  Google 


.  1 

-   475  - 

5.  SDtc  fiettung  unb  SBerroattung  bcr  Jjettelbanf. 

3n  biefem  5lbfd)nitte  ift  brcicrlei  erörtern: 

1.  Die  Organifatton  bcr  Leitung  unb  Sßermaltung,  befonberS  bie 
<£inrid)tung  ber  33anf  bet)örbcn  einfctjlicjslid)  ber  ©encraloerf  amm= 
lung  ber  9lctiondre,  fei  eS  für  bie  ©ef d)dftSfüt)rung,  fei  eS  für  bic 
(Jontrote  (f.  unten  a). 

2.  Die  roirflidje  gür)rung  ber  ©efcpftc,  namentlich  bic  banl* 
tedjnifchen  ©runbfdfce,  nad)  benen  bicfe  ©efchäftSfüt)rung  erfolgen 
mujj.  Die  meiften  fyittyx  gehörigen  fünfte  ftnb  bereits  bei  ben  einj einen 
93anfgefct)ciften  erlebigt  roorben,  namentlid)  im  2.  51bfct)nitt  oon  bcr  Decfung 
ber  SBantuoten  (©.  239 — 371)  unb  im  3.  9lbfd)nitt  oon  ben  übrigen  ^ajfto; 
unb  $ctiogefct)dften  ber  ^ettclbanf  (ß.  371-—423).  (*S  bleibt  nur  noct) 
ein  Totct)ti^cT  ^untt  übrig,  ben  man  furjpoeg  als  bie  Jrage  bcr  DiS* 
contopolttit  begeid^nen  fann  (f.  unten  b). 

3.  Der  OftcdjnungSabfdjlur)  auf  ©runb  bcr  Aufteilung  ber 
33ilan$  unb  beS  Abfd)luffeS  beS  ©ennnn=  unb  ^erluftconto'S  am  (£nbe 
ber  ©ejdj&ftSperiobe,  alfo  bie  Abrechnung  über  bie  23erroaltunSfoften, 
bic  Auszahlung  beS  ©eroinneS  an  bie  <5igentt)ümer  (ber  Dioibcnbe 
an  bie  Actiondre)  (f.  u.  c). 

2öa8  ben  erften  ^unft,  bic  OrganifattonSfragen,  anlangt,  fo  ift  beS 
engen  ^ufammenhangS  wegen  oieleS  bar)in  ©eifrige  bereits  im  2.  Kapitel 
beS  2.  ^fieilS,  namentlich  in  bem  5tbfdt)nitte  oon  ber  materiellen  ßontrole 
beS  «Staates  über  bie  SBanfen  abger)anbelt  roorben  (<S.  129  ff).  Dies  gilt 
tnSbefonbere  oon  ber  Crganifation  ber  Leitung  unb  SBerroattung  bcr  großen 
(Sentralbanfen  (<S.  144).  3m  Nachtrage  $u  letzterem  Abjchnitt  ift  bic 
grage.  ob  bie  Seitung  unb  SBerraattung  einer  folgen  23ant  eine  prioate 
fein  ober  oom  «Staate  auSget)en  foll,  mit  9tücffidr)t  auf  bie  ^ßr e u §if et) e 
S3an!  bei  beren  beoorfterjenber  Umgeftaltung  noa)  einmal  in  ©rrodgung 
gebogen  unb  roefentlia)  auS  focialpolitifc|en  ©rünben  $u  ©unften  ber 
«StaatSoerroattung  beantwortet  roorben  (f.  Nachtrag  9t.  59).  (£S  erübrigt 
alfo  jefct  noa)  bic  $8cr)anblung  ber  OrganifationSfragen  für  bie  3ettelbanfen 
im  Allgemeinen,  namentlid)  für  bie  mittleren  unb  Heineren,  toelct)e  etwa 
unter  ein  allgemeines  SBanfgefefc  geftettt  roerben,  ot)ne  befonbere  ^rioilegicu 
ober  ^remtionen  oom  gemeinen  $ecr)te  ju  geniejjen. 

Studt)  in  betreff  biefer  grage  Wunen  mir  unS  fürjer  faffen  als  in 
ben  meiften  anberen  2lbfdt)ititten.  Denn  bie  allgemeine  Organifation  ber 
Leitung  unb  SSerroaltung  bcr  3ettelbanfen,  bie  Junttion  bcr  einzelnen  %anh 
bet)örbcn,  bie  «Stellung  unb  Kompetenz  ber  ©encralocrfammlung  u.  f.  ro. 
bieten  taum  thatfad)lict)  unb  noct)  meniger  nott)roenbig  auS  inneren  fact)licr)en 
©rünben  etroaS  AparteS  im  Sergletd)  mit  anberen  Tanten.  Bei  ber  £etttU 
banf  ift  bie  «Sicherheit  unb  bie  leiste  &ealifirbarteit  ber  Kapitalanlagen  aller* 
btngS  faft  noct)  wichtiger  als  bei  anberen  ntobemen  kaufen,  ettoa  mit  Ausnahme 
bcr  Sparfaffcn,  j.  93.  bei  Depofiten*  ober  £mpott)efenbanten.  Denn  roegen  ber 
(£igentr)ümlid)teit  bcr  ^affroa  bcr  ^ettelbanf,  alfo  roegen  bcr  9latur  ber  23ant= 
noten,  werben  burd)  eine  etroatge  3nfoloeng  ober  fetbft  nur  buret)  eine 
augenblickliche  «Stocfung  ber  58aargat)lungen  §kx  anbere  empfinblichere 
©laubigcrfrcife  berührt  als  bei  jonftigen  Tanten.  3uma^  rocmt  s^°^cn  ^n 
fletnen  Stücfen  ausgegeben  ftnb,  Tann  eS  auct)  für  ben  «Staat  nal)e  liegen, 
burd)  befonbere  33orfd)riftcn  nu5glid)ft  für  eine  gute  Seitung  unb  SBertoaltung 
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gerabe  ber  ,3'ettelbant  gu  forgen.  33e$üglidje  SÖefrrebungen  traten  audj 
in  ber  bcutjdEjen  rote  in  ber  frembcn  ®cjefcbung  unb  in  ben  Statuten  hernor. 
3ebod)  in  ber  £auptSaa)e  tagt  fid)  hier  wenig  an  berjcnigen  Organisation 
ber  33el)5rben  abanbern,  wcla)e  burd)  bie  ftatur  ber  jgettatatl  als  23anf 
überhaupt  unb  namentlich  als  ActiengeSell(d)aft  geboten  unb  jum  £Ijeil 
fa)on  im  bürgerlichen  9tcd)te  beftimmt  ift.  derjenige  «Staat,  welcher  wegen 
ber  itfanfnotenauSgabe  eine  befonbcre  gürforge  für  bie  gute  ßeitung 
unb  Verwaltung  ber  ^ettelbanf  fajajfcn  ju  müffen  glaubt,  wirb  bieS  am 
fciebften  burd)  bie  Einrichtung  einer  befonbern  Eontrole  oon  Staatsorganen 
über  bie  prioatc  fieitung  unb  Verwaltung  ber  Vanf  Ümn,  worüber  oben 
cingeljenb  gejubelt  worben  ift  (S.  129  ff.)  3n  einzelnen  galten  |at  eine 
sj3anfgejetlfa)aft  aua)  freiwillig  in  ihren  Statuten,  um  naa)  allen  Seiten 
moglidjfte  Sdürgfc^oft  für  ihre  Soübität  $u  bieten,  ober  oeranlaftt  bura)  ben 
Staat,  eine  befonberc  Vanfbehörbe  eingerichtet,  wcla)e  gerabe  über  bie  alä 
3Decfung  ber  Vanfnoten  bienenben  Eapitalanlagen  (Ausleihungen)  nodt) 
befonbere  Eontrole  ausüben  joll:  bie  Eenfurbehörbe,  namentlich,  aber 
nicht  au3)cf)lieBlich,  für  bie  ^öcchfetccn für.  Aua)  biefer  Einrichtung  ift 
in  ben  Abschnitten  oon  ber  ^cdjfelbtScontirung  (f.  o.  S.  295  ff.)  unb 
i'ombarbirung  (f.  o.  S.  337)  fcr)on  gebaut  worben.  Sie  ift  übrigens  felbft= 
oerftanblia)  nichts  ben  fettet  bauten  fpcciftSd)  Eigentümliches,  fommt  vicU 
mehr  aud)  bei  anberen  Tanten  jtt)on  wirttia)  oor  unb  ift  wofjl  gang  allge^ 
mein  für  £iSconto;  unb  ßombarbbanf  en  foroohl,  als  für  fola)e  Vanfen, 
welche  in  Eontocorrent  Vorjdjüffe  machen,  auf  §npotf)eten  leihen  unb 
Effecten  taufen,  ju  numföcn. 

£cr  fpecietten  Aufgabe  biefeS  $ßertS  gemäjj,  welche  ähntia)  aud)  in 
bem  3.  Abjchnitte  oon  ben  übrigen  Raffte-  unb  Actiogefchdften  ber  jj/titö* 
baut  auSbrüctlid)  feftgehalten  würbe  (S.  372),  genügt  eS  alfo  für  unferen 
Sjtotdj  bie  genannten  fünfte  ^ter  nur  mehr  cur  fori  jdj  ju  behanbeln.  $)teä 
ift  bei  biefem  C^egenftanbe  auch  ai*S  bem  weiteren  @runbe  paffenber,  weil 
bie  ^cttelbanten  bei  uns  meiftenS  Ac  tien  gef  el  tf  djaften  ftnb  unb  in 
biefer  ihrer  Eigenschaft  eine  beftimmte  Organisation  ber  fieitung  unb 
Verwaltung,  eine  beftimmte  Einrichtung  ber  Veljörben  befifcen  unb  jum3^eil 
nach  bem  geltenbcn  fechte  beft^en  müffen.  ES  liegt  aua)  lein  ®runb  oor, 
bie  3ettelbanl=ActtengeSellSchaft  in  biefer  Ve^ieljung  wegen  beS  3roe£*ä 
unb  ber  s3catur  ihrer  Unternehmung  ober  ihres  @ef djäf tS  irgenb 
wefentlid)  anberS  gu  fteöen,  als  fie  eben  als  Actiengefetlfchaft  gepellt 
ift.  £ie  allerbingS  wichtige  unb  intereff ante ,  aber  noa)  wenig  behanbelte 
grage  nach  Dcr  richtigen  Organisation  ber  SBehörben  ber  Stctiengefettfc^aft 
unb  nach  ber  paffenben  Stellung  ber  ©eneraloerSammlung  ber  Actiondre 
tann  in  bieSem  SÖerfc  aber  nicht  (9cgenftanb  ber  eingehenberen  SDiScuSfton  Sein. 

^Diejenigen  fünfte,  welche  )\<fy  auf  bie  VerantmortUchteit  unb 
(Straff dllf gleit  ber  Organe  ber  ' 33anf oerwattung  begehen ,  ftnb 
gleichfalls  fd)on  früher  berührt  worben  (S.  o.  S.  120  U.  bef.  Nachtrag  52 
htergu). 

Aua)  ber  zweite  ^unft,  bie  grage  ber  $)t Scontopolitif,  betrifft 
ntdt)t  nur  bie  3ettelbanfen  als  fola)e,  Sondern  bie  Tanten,  namentlich 
bie  £anbelSbanfen  im  Allgemeinen,  ähnlich  wie  oielc  ber  im  2.  unb  3.  A& 
fdmitte  biefeS  EapitelS  beijanbelten  Einjelfragen  fia)  nicht  auSfchliefjlich  auf 
bie  ^ettelbanfen  6ejte$en.    Aber  bie  grage  ber  SiScontopolitit  ber  fettet* 
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Bant  Ijat  bodj  mancfje§  sparte,  was  aus  bem  btefer  33anf  eigentümlichen 
(SJefchäfte  ber  33anfnotenauSgabe  folgt.  Won  ber  (Einrichtung  ber  lefcteren, 
namentlich  oon  ber  s))conopoltfirung  ober  oon  ber  (Sentratifirung  ber  Sötern 
emiffton,  weld)e  burch  bie  einer  33anf  erteilten  ^ßrioilegten  unb  anberen 
58anfcn  auferlegten  Söefchräntungen  bewirft  wirb,  hangt  bie  $)iScontopolitif 
tnit  ab.  $)ie  9ßünfd^c  in  ^Betreff  einer  befrimmten  $)iScontopolitif  fefcen 
bal>er  &u  ihrer  ©rfüUung  eine  beftimmte  (Einrichtung  beS  ganzen  ^ettelbanfs 
wefenS  mit  oorauS.  $>ie  eine  ober  anbere  3lrt  ber  £iScontopoütif,  3.  35. 
möglichft  ftabiler  ober  beftänbig  ben  (5ourSfcf)wanfungcn  folgenber  55anf= 
biScont,  (§rhöhunS  öc^  £tScontS  bei  ftarfem  5lnbrang  um  $)arlehenSgejuche 
bei  ber  33ant  unb  bei  3KetallabfIuB  ober  ftebuetion  ber  2Serfatl$eiten  ber 
biScontirten  aßedjfcl,  coulante  SDiScontirung  an  foloente  §äufer  in  großen 
ärtjen  felbft  mittelft  größerer  Notenausgabe  ober  (Hn$tehung  ber  S$or= 
fchüffe,  ©ejehränfung  ber  Söanfcrebite  u.  f.  w.,  baS  finb  sjftaftregeln,  oon  benen 
eine  jebe  mancherlei  ocrfd)iebene  @inn>irfungcn  auf  ben  ©elbmartt,  bie  (Srebit* 
roirthfehaf t ,  ben  §anbel  unb  SSerfehr  unb  überhaupt  auf  bie  ganje  $8olfS= 
Wirtschaft  ausübt.  3CDC  mefer  flftajjregetn  tyat  aber  auch  wieber,  wenn 
auch  nicht  $ur  ausschließlichen,  unbebtngten,  fo  boch  jur  wesentlich  mttfpte= 
lenben  33orauSfefcung  eine  beftimmte  ©eftaltung  beS  3ettelwefcnS  eine« 
StanbeS,  $.  33.  eine  mehr  centraliftijche  ober  becentraliftifche  ^ettelbanfpolitif. 
2£ill  man  alfo  eine  beftimmte  fönroirtung  ber  jjettelbanfen  auf  0{e  $0lfS= 
wirthfdjaft  burch  baS  ^Ölebium  ber  SÄontopolitit  erlangen,  ober  ©ermeiben, 
fo  mujj  man  bie  eine  ober  anbere  9lrt  ber  93antpolitif  mahlen.  $5ie  35ant? 
note  hat  ferner,  wie  wir  öfters  betonten  (f.  bef.  SÜbl.  I,  ßap.  II),  eine  befon* 
bere  gunetion  oor  ben  übrigen  (SrebitumlaufSmitteln  in  großen  (Jrebit* 
frifen  oorauS.  $>amit  fie  biefe  gunftion  erfüllen  fann,  ift  wieber  eine 
beftimmte  2)iScontopolitit  geboten,  ßcfctere  h^ngt  aber  mehr  ober  weniger 
wieber  mit  ber  Crganifation,  namentlich  ber  gänzlichen,  theitweife  ober  gang 
fehlenden  ßentraltjirung  ber  Notenausgabe  jufammen  unb  bis  ju  einem 
gewiffen  ©rabc  baoon  ab.  <&o  ergibt  [ich  benn,  bajj  bie  grage  ber  irtSconto* 
politif  eine  generelle  Söebeutung  für  einige  ber  wtdjtigften  in  biefem 
2£erfe  behanbelten  allgemeinen  fragen  beS  3ettelbanfwefcnS  unö  ^et 
3ettetbantpolitif  befifct. 

Manches  auf  bie  grage  ber  EiScontopolitit  33ejügliche  ift  inbeffen 
ebenfalls  fdjon  in  früheren  3tbfchnittcn  biefeS  StferfS  ju  berühren  gewefen, 
namentlich  hl  bemjenigen,  welcher  oon  ber  practifcf)cn  ^Bewährung  beS  conti« 
nentoien  DechingsfuftemS  unb  oon  ben  Stiftungen  ber  CSentralbanfen  in 
Ärijen  hanbelte  (f.  0.  bef.  6.  357  ff.,  364  ff.). 

$)er  britte  ^ßuntt  enblia),  ber  ütedjnungSabf chlu fj,  betrifft 
wieberum  93crhältniffe,  welche  ber  .ßettelban!  ulS  folajer  nicht  fpeeififeh 
eigentümlich  ftnb.  §ier  fommen  bie  allgemeinen  Rechtsnormen  unb  ©efchäftS^ 
regeln  theilS  für  Spanien  überhaupt,  theilS  unb  inSbefonbere  für  $lctiengefell= 
fdjaften  in  33etraä)t  Nur  eine  grage,  welche  mit  bem  NechnungSabjchlufj  in 
ßufammenhang  fteljt,  ob  unb  wieweit  nämlich  ber  ganje  Reingewinn  als  Qivu 
benbc  an  bie  Aktionäre  ausbezahlt  ober  jur  Dotation  beS  Ref  eroef  onbS 
unb  |ur  93ermehtung  b:c  eigenen  Littel  ober  beS  ©tammfapitalS 
ber  ©efettfehaft,  wie  j.  33.  im  gaUe  beS  33onuSfoftemS  ber  englijehen  ©anfen 
mit  oerwenbet  werben  fott,  hat  eine  befonbere  2Bichttg!eit  gerabe  für  alle 
«Bauten  unb  fpecietl  auch  für  bie  3ettelbanfen.  $)tefegrage  ift  aber  fdjon  im 
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merten  9T6fdjnttt  biefe§  Eapitclä,  befonberS  in  bcr  ^Tbtfjeifung  oon  9ftefert)e= 
fonbä  (nam.  ©.  464  fj.),  crtcbigt  roorben.  3m  Uebrigen  genügt  e§,  ebenfo 
rote  bei  bem  erften  fünfte,  bei  bet  Organtfation  ber  Sflanfoerroaltung,  bte 
einzelnen  fragen  mehr  nur  curforifdj  $u  bet)anbeln.  SJcancheä  auf  ben 
Stecfmungäabjchlujj  33cu"iglichc  mußte  in  bem  Hbfdjnitt  oon  ber  ^ubltrität 
ber  33antoerroaltung  unb  oon  ber  33anfftatiftif  febon  bebanbett  roeTben  (f.  81 
ff.  bef.  113  ff.). 

a.  bie  Organe  für  bie  fiettung  unb  SJenualtung  ber  Aetttffcail!  (SBan^ 

beb^&rben  unb  ©encralo  erfammlung). 

jRegetmafu'g  finb  bie  3^ttetbanfen  in  $5eutfdjlanb  unb  in  ben  anberen  mo= 
bernen  Eulturftaatcn  9lctiengefeltf d)af ten,  ober,  roie  in  (Großbritannien 
alä  3oint=8tocf^ompanieö  analoge  ÖefeflfdjaftSgebitbe,  roenu  auch  auf 
abroeiajenber  cioilrcdjtlidjer  Söap.  Eigentliche  $rbatbanquiergefa)äfte  haben 
fcfpn  früher  unb  geben  oollenbö  jefct  nur  nod)  auänahmsroeije  33anfnoten 
au3,  33.  in  Englanb.  gür  unferen  3n)ec^  *ann  DOn  biejem  jjalle  abge= 
je^cn  werben,  ^orocit  ,3e^e^an^cn  nu$*  c^roa  ^taat8=  ober  Eommunal= 
iuftitute  finb,  roie  fiefctereö  in  ^eutja)lanb  bie  Breslau  er  unb  bie  ®6r- 
lifcer  23anf,  ober  foroeit  fie  nicht  alä  große  prioilegirte  ober  förmliche  Monopol: 
banfen  eine  aua)  in  biefer  93e$iefmng  etroaä  abrocidjenbe  Einrichtung  fyaben, 
wie  j.  33.  bie  ^reuBifdt)c  ©an!  (j.  0.  ©.  146),  tönnen  roir  eä  bafjer  als 
ben  normalen,  fyiev  allein  ju  betrad&tenben  gaU  anfehen,  baß  fie  3tctien  = 
gefell  idjaf  ten  finb. 

darauf  geht  auch  bie  Entroicflung  beä  pofitioen  SBantredjtS,  in  fttjon 
geltenben  33efttmmungen  unb  in  23efrrcbunqen  für  bie  ir)m  nt  gebenbe  @e= 
ftaltung  funauS,  jeltcg  in  ^corbamerifa ,  M*)  biejeä  in  $)cutfchlanb.  (Statt 
ber  Slctiengefelljchaft  fönnte  allenfalls  noa)  bie  Gommanbitactien- 
gefellfchaft  in  33etraa)t  tommen.  3ni)Cffcn  l«gt  fein  entfprecfjenbeä  58e= 
bürjniß  oor.  3n  einigen  §auptpunften  roürbe  bie  Organifation  ber  33anf^ 
beerben  aber  auch  bei  beiben  Birten  oon  ©efeüfchaften  bie  gleite  fein. 

2lud)  in  $>eutfchlanb  ift  enblia)  oon  Anhängern  bcr  ^antfrei^ett  ba§ 
alte  britifa)e  ^rineip  ber  unbegrenzten  §aftbarfeit  ber  5tctionäre  mit 
bem  gangen  93crmögen  für  alle  <9cf)ulben  oer  @efelljcr)aft  ftatt  unfereS 
eigentlichen  Slctienprincipä  mit  ber  im  (Ganzen  bloß  auf  bic  SBermögenä- 
einlagen  bejehränften  £aftbarfeit  ber  Aktionäre  befürwortet  roorben.  3Kan$e 
haben  bie  unbegrenzte  Jjaftbarfcit  felbft  al§  unbebingte  93orau3fefcung  für 
bie  33anffreiheit  unb  oottenbä  für  bic  jjettelbanffreihcit  ^ingeftcUt.  5ftlein 
abgefehen  baoon,  baß  bie  britifa)cn  Erfahrungen  feineSroegä  ficher  ju  ©um 
ften  be3  genannten  ^rineipä  fprechen  unb  baffetbe  in  (Großbritannien  audj 
für  neue  Sanfen  nicht  mehr  geboten  ift;  ferner  abgesehen  baoon,  baß  bic 
neue  Einführung  biefeä  ^rineipö  in  unjer  beutjeheä  ?lctiengefcllfchaftSrccht 
erhebliche  rocitere  ©ebenfen  ha*  "nö/  imc  unfcrc  93erhdltniffc  fia)  einmal 
entroicfclt  haben,  bie  5tctiengcfelljchaft  mit  befahrenster  §aftbarfeit  ben  93orgug 
oerbienen  möchte:  bie  Organifation  ber  33anfbehörben  roirb  burc|  bie  %n- 
nähme  ober  Söerroerfung  biefeä  ^ßrincip§  nicht  fo  erheblich  beeinflußt,  roenn 
aua)  bie  Eontrole  ber  einzelnen  $tctionäre  unb  ber  ©eneraloerfammlung  auS 


894)  9htr  eine  (Gefell fdja  ft  i>on  miubeftcnö  5  ^erfonen  bavf  iiacb  bem  itcrb- 
amerif.  ©efe&e  ».  1864  eine  S3anf  errieten. 
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practtfdjen  ®rünben  beä  näljerltegenben  3ntereffe8  bei  unbegrenzter  haftbar s 
fett  fc^ärf er  fein  nrirb.  3ludf  bei  ber  gcroöfjntidjcn  Slctiengef  etlf<|aft  f  o  1 1 1  e 
fie  im  allgemeinen  wie  im  3ntcrefle  Der  Slctionäre  ebenfo  roirffam  fein 
fönnen.  $)ie  Mnforberungen  in  biefer  33e$iefjung  ftnb  alfo  bie  gleiten, 
g-ör  ba8  ^olgenbc  tarnt  baljer  bie  grage  ber  begrenzten  ober  unbegrenzten 
§aftbarfett  aufeer  33etradjt  bleiben. 

$)ie  meiften  bcutfdjen  ,3ettelbanfen  ftnb  Dör  Dcm  Wß|  Dc^  Stttgemei* 
nen  $5eutfd)en  §anbel§gefefcbud)esi,  alle  btö  auf  bie  2öürttembergifdje  oor  bem 
(frrlafc  be3  norbbeutfdjen,  jefct  als  9tetd)3gefe&  geltenben  ©cfefceS  o.  11. 3uni 
1870  über  3lctiengefeÜftt)aften  u.  f.  ib.  errietet  roorben.  3m  §anbel§gefefc= 
budj  roie  in  biefem  ©efefee  befinben  fid)  33efrimmungen  über  bie  ©efell* 
fd)aft3organe,  inSbefonbere  ben  SSorftanb  unb  ben  2luf  ftdjtäratlj, 
roeldje  jefct  audf)  für  bie  ,3*ttelbanfactiengefeflfcf)aften  mafjgebcnb  ftnb.  $>od) 
finb  biefe  33efttmmungen  größtenteils  nur  generell  gehalten  unb  fe&en 
eine  fpecielle  Regelung  ber  93erl)ältniffe  ber  ©efeltfd)aftsorgane  in  ben 
©efeltfdjaftoftatuten  oorauä.  £)ic  älteren  Statuten  ftnb  alfo  nodj  in  allen 
fünften  mafjgebenb,  roo  nid)t  bie  beiben  ermahnten  ©efefce  auäbrücftidj 
anbere  SRed^täfd^c  $ur  (Geltung  gebraut  ^aben.  SDtc  33efrimmungen  ber 
(Statuten  über  bie  ©efettfdjaftsorgane  mußten  natürltdj  mit  bem  oor  bem 
£anbelsgefefcbudje  giltigen  SRecr)t  ber  Slctiengefettfdjaften  in  (Jinflang  fein, 
fofern  nidjt  ber  Staat  befonbere  5Übroeidjungen  genehmigte. 

IRtt  bem  jefcigen  $ted)tc  ftimmen  bie  älteren  SBantftatuten  fretlid) 
immer  nodj  in  Jpauptpuntten  überein,  ba  bas  §anbelögefefcbud)  unb  ba8 
@efefc  uon  1870  an  ben  prioatrechtlidjen  Ser^ältniffen  ber  bisherigen 
2lctiengefeüfdjaft  nidjt  fo  oiel  geänbert  haben.  9lber  in  anberen  fünften  be= 
fielen  bemerfensroertbe  2lbroeidjungen.  Oefterä  taudjen  and)  £mztftl  auf> 
roie  fiel)  ältere  Statutenbeftimmungen  ju  bem  iefcigen  SHec^te  uer^alten. 
Unter  Slnberem  ift  aud)  ^tnfid^lltd^  ber  ©efettfcjaftäorgane  bie  £ermino= 
log  te  ber  Statuten  unb  be§  feigen  ©efefces  meiftens  oerfetyteben.  Stein  fpre« 
djen  oon  ©irection,  SBerroaltungäratf) ,  biefe  oon  Sßorftanb,  Slufftajtäratlj. 
Jpäuftg,  aber  nicht  immer  unb  namentlich  feiten  ootlftänbig,  beefen  ftd)  biefe 
älteren  unb  neueren  tcdjnifdjen  9lusbrücfe.  $>ie  $irection  fteUt  meiftenS 
ben  SBorftanb  im  Sinne  beä  §anbelögefefebud)S  bar,  aber  nach  einzelnen 
Banfftatuten  erfdjeint  aua)  ber  Skrroaltungsratf)  ober  noch  eine  befon= 
bere  93ef)örbe  alö  93orftanb,  bie  SDirection  bloä  alö  abhängige  S3eamtenfd)aft. 
£er  Serroaltungsrath ,  mitunter  eine  anbere  93cr)örbe  neben  ilmt,  übt  bie 
Ucberroadjungäbefugniffe  be$  3tuffid^töratr)ö  ber  neueren  ©efefce  au§,  ^at 
aber  faft  immer  einen  weiteren  28irtung§fret$,  namentlich  einen  9lntf>cil  an 
ber  58erroaltung.  SDie  obere  ßeitung  ift  j.  33.  oft  üjm  übertragen,  ber  SDtrcc^ 
tion  nur  bie  fpecielle  2luäfüf>rung.  3m  golgenben  ^anbett  c8  fia^  nidjt  barum, 
ju  unterfua^en,  roie  fta)  bie  23eftimmungen  ber  Statuten  über  bie  ®efell= 
fa)aft8organe  jum  neuen  $ctieugefeüfdmft8rea)t  oer^alten.  2Btr  motten  jjier 
me^r  tedjnifaj  ald  juriftifd^  bie  Organifation  ber  öantoerroattung  betrauten, 
bleuere  33an!ftatuten  ftnb  natürlia)  aua)  in  formeller  £infidjt,  fo  in  ber 
Terminologie,  mit  ben  93orfa)rtften  beö  je^igen  9ted)tä  in  Uebereinftimmung 
gebraut,  fo  baß  ,8roeifet  über  bie  re$tlia>  Stellung  ber  einzelnen  Organe 
ausgeftyoffen  ftnb  (aöe  feit  1862  errichteten  3ettelbanf^ctiengefellfajaften, 
bann  fola)e,  roeld)e  t^re  Statuten  erneuerten,  5.  33.  bie  ßeip^iger  33anf). 
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£ic  unoeränberten  ober  nur  in  einzelnen  Paragraphen  oeränberten 
Statuten  älterer  93anfen,  bie  Sftehrjahl,  jeigen  im  Vergleich  mit  ganj 
erneuerten  Statuten  ober  mit  folgen  neuerer  JÖanfen  im  @anjcn  eine  grö  = 
fcere  (Sompl icirt^eit  beS  Sehörben^OrganiSmuS,  ferner  eine 
arifto!ratija)ere  ©eftaltung,  eine  bef  djränftere  (Jompetenj  ber 
©eneratocrfammlung  ber  Slctionärc,  geringere  fechte  ber  lefc* 
tcren  ber  Sßerroaltung  gegenüber,  $.  üö.  in  betreff  ber  Berufung  aujjeror= 
bentliä)er  Öeneraloerfammlungen  ober  bc3  (Einbringend  oon  Anträgen  auf 
ben  ©eneraloerfammlungen  u.  bgl.  m.  Cf^aractertfttfd^  ift,  bafj  in  einzelnen 
galten  bei  alteren  93anfen  eine  (Meneraloerfammlung  ber  Slctionäre  ganj 
fer)tt  unb  burä)  einen  Söanfauäfchufj  ber  mciftbetheiligten  5(cttonäre 
erfefct  wirb.  Später  toerben  bie  SBcrfaffungcn  unb  SSerroaltungen  ber  33an= 
fen  meiftenä  bemofratifcher  unb  c  on ft i tu  ti o  n e 1 1 e  ©runbfäfce  fommen  mehr 
gur  (Geltung.  ?lbcr  nirgenbä  wuchert  ber  ScheinconftitutionaltSmuS  fo  feljr 
wie  in  unferem  Slctiengefellfchaftämefcn  unb  bie  3c^c^aw^e"  machen  barin 
feine  9luönat)me.  Vielleicht  ein  wichtiges  Moment  für  tiefgreifende  weitere 
Umgeftaltungen  biefer  beliebten  neuern  (Mefa)äftäform  unb  —  für  ben  fpä* 
tereii  Ucbergang  ber  größten  unb  öfonomifcf}  unb  focialpolitifd)  einfluflreichften, 
gelboligardjif<f)cn  Hctiengefellfchaften  auf  ben  Staat:  (äHfenbahnen  B9*\  oiel= 
leicht  felbft  anbere  grofcc  iranSportunternehmungcn  aujjer  ben  längft  Staate 
infritut  geworbenen  Soften  unb  Telegraphen,  ferner  aucf>  groftc  hänfen, 
SBerfidjcrungöanftalten  u.  f.  w. 

£)ie  SÖeftimmungen  über  bie  ÖefellfchaftäDorftänbe  ber  beurfdjen  &ttttU 
banfen  laffen  fid)  ähnlich  wie  biejemgen  über  manche  anbere  fünfte  in 
einige  fid)  beutlich  unterfdjeibenbe  (Gruppen  bringen.  Hpart  ftefjt  ba  bic 
SBatrtf c  SSant,  felbfroerftänblid}  bie  ^reu^ifaje.  SDtc  ©rgamfation 
ber  ßeipjiger  33anf  nach  ben  alten  Statuten  hat  Derjenigen  ber  dl  oft  oef  er 
gum  SSorbilb  gebient.  £ie  ^ommer'fche  SBanf  f)at  einiges  (Jigenthümlichc 
oor  ben  anberen  preu^ifc^en  ^rooinjial^cttelbanf en ,  roeldje  Slcticngefellfchap 
ten  fmb,  oorauä.  &ie  Statuten  biefer  Saufen  ftnb  fonft  nach  einer  Sdjab- 
lone  entworfen,  mit  geringfügigen  9lbn)eta)ungen  aua)  im  fünfte  ber 
©efeUfchaftSorganc.  9cur  beim  berliner  (Saffenoerein  ftnb  biefe 
weichungen  etwaä  größer.  S>ie  granffurter,  ©rem er,  fiübeefer 
^rioatbanf  t^ben  iebc  ctroaS  SlparteS,  bod)  gleicht  bie  Organifation 
ber  S3remer  S3anf  ben  üblichen  anberen  gleichzeitig  entfknbenen.  $)ic 
ftranffurter  hat  in  einigen  fünften,  3.  SB.  im  3"f^ut  Der  Senforen,  anberen 
»anfen  al8  Vorbilb  gebient.  $>ie  Statuten  ber  ungefähr  gleichzeitig  teilte 
ber  50er  3ahre  währenb  ber  „^ettelbanfmanie  entftanbenen  X^ürtngifc^ett 
unb  übrigen  mittel*  unb  f letnftaatlicfjen  S3anfen  (SBraunfdjmeig, 
£annooer,  SDarmfiabt,  ßuremburg  u.  f.  w.)  geigen  unter  einanber  oiel  Heber* 
einftimmung,  f  Reiben  fid)  aber  mieber  etwa  in  jwet  STbtheilungen,  oon  benen 
bie  eine  bie  thüringifchen  33anfen,  23raunfd)weig ,  bie  anberen  bie  meiften 
übrigen  ^telbanfen  umfaßt,  ©nblia)  fann  man  bie  neueren  S3anfen  im 
©rojjen  unb  ©angen  als  eine  ©ruppe  $ufammenf  äffen,  ßängere  Erfahrung  im 


89S)  $ür  bic  © t aa  t ö eifenba^nen  ftatt  ber  3lctiengcfe Ilf  (^a  f t «=8abncn 
läbire        in  Kau^SBagncr,  gtnanj'Stff.  S  228  ff.  bef.  $  240  in  einge^enba 
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&ctiengefellfd)aft3=  unb  33anfrocjen,  ber  (Sinfluf;  bcä  neueren  Slctiengefetf; 
fdjaftöredjtö  geigen  fuf>  f>ier  oon  gleidjmäfugem  (Sinflufj. 

ftegelmdtfig  ftnben  ftd)  nun  nad)  ben  beulten  Sanfftatuten  fot= 
genbc  brei  Organe  ber  ^ettelbait^ctiengefettjdjaftcn : 

1.  (Sine  £)trectton,  im  Allgemeinen  ber  redjttufje  Vorftanb  ber 
S3anf  (f.  u.  a). 

2.  (Sin  2$erroaltung3ratfj,  ber  tfjeilä  alä  Sßorftanb,  ttyeilg  als 
Sluffic^täratJ)  im  Sinne  beä  neueren  5Red)t8  erfdjeint  (f.  u.  /?). 

3.  $)ie  ©eneraloerf  ammlung  ber  Äctionäre  (f.  u.  y). 

23ei  einzelnen  33anfen  fommt  atö  roeitereä  Organ  unb  aueö  als 
ftdnbige  23e§örbe  gelegentlich  oor: 

4.  (Sin  ©anfauäfdjufe  ber  Slctiondre,  ber  tbeilä  SSefugniffe  nad) 
2trt  beä  SBerroattungäratp  fjaben  tann,  tljeitd  bie  ©eneraloerjammlung  oer* 
tritt  ober  fclbft  erfefct  unb  beffen  in  ben  $lbfcf)nitten  ©om  VerroaltungSratf) 
unb  oon  ber  ©eneraloerfammlung  ermähnt  werben  roirb. 

5.  (*ine  ftdnbige  föeoifionäcomminion  mit  äfmlidjen  33efug= 
niffen  roic  ein  Vermal  tungSratt). 

6.  ©in  3nf«tut  ber  Gcnjoren  (Cent urbe^örbe),  roelaje  bie 
Grebirroürbigfett  ber  $>iäconto)ud)cr  u.  f.  ro.  ju  beurteilen  Ijaben.  darüber 
ift  fd)on  früf>er  (6.  293—300)  geljanbeü  roorben. 

©ine  cfnfadjc  Organijation  ber  Vanfbefyörben ,  burdj  roeldje  bie 
(Sompetenjen  ber  einzelnen  Organe  groecfmdfcig  gejdjieben  unb  jdjarf  be= 
ftimmt  unb  ein  orbentlidjeö  S^inanbergreifen  unter  Vermcibung  uon  sißeit= 
läuftgfeiten  oerbürgt  unb  für  ftrenge  Verantroortlidjfeit  jebcö  Organ«  in 
feiner  Sphäre  geborgt  roirb,  erfd)eint  baä  ©ünidjenöroerttye.  tiefem  23er; 
langen  entipridjt  bie  Organifation  faum  einer  Vanf  ootlftdnbig,  minbeftenä 
nid)t  in  allen  ^un^en,  j.  23.  in  ber  Jefifteltung  ber  (Kompetenzen  groijdjcn 
ben  brei  oben  ooTangefteUten  ^auptorganen.  Tu  neueren  Statuten  bcfriebU 
gen  aber  metyr  als  bie  dltercn.  £ie  t r^p t f er) e n  Organe  finb  in  unjerem 
2lctiengefettfdjaft3rcd)t  ganj  richtig  im  Vorftanb,  für  bie  Leitung  unb 
eigentliche  Verwaltung  (©efd&dftäfüfjrung),  im  Slufficfitsratf},  befonberö 
aud)  für  bie  Ueberroadjung  beä  Vorftanbeö,  inber^cneraloerfammtung 
für  bie  Vertretung  ber  Slctiondre  audj  gegenüber  Vorftanb  unb  9luffid)tS= 
ratf)  Ijingeftellt.  Sei  ber  Van!  roirb  bie  $)irection  am  ©affenbftoi  ge* 
roiffe  9cec^te  beä  VorftaubeS,  bie  Vertretung  ber  ©ejetlfdjaft  nad)  außen 
erhalten,  fjanbelnbeS  unb  ootljiefienbeg  Organ  werben,  bie  fpecielle  @efd)äft& 
füfjrung  besorgen,  aber  ntcr)t  nur  felbfiuerftdnblidj  an  bie  ^nnefjaltung  ber 
(Statuten  unb  ber  giltigen  Vefdjluffe  ber  ©encraloerfammlung  gebunben, 
jonbern  audj  in  ber  Leitung  felbft  nidjt  oöllig  f elbftftdnbig , '  fonbern 
bem  Verroaltungäratf)  alö  Dorgefefcter  !£irectiöbef)örbe  roenigftenS  für  bie 
obere  Leitung,  bie  allgemeinen  ©ejajdftäreglementS,  für  einzelne  befonberö 
roidjtige  unb  folgenreia^e  Sftafjregeln  unb  (9c)d)dfte  untergeben  fein.  £ie 
richtige  Stellung  be§  Verroal tuugäratf)eö  ber  San!  ift  einmal  burdj 
biefe  gunetion  ber  oberften  Leitung,  fobann  bura)  bie  £f)dtigfeit  als 
Vertreter  ber  inneren  3fted)te  ber  ©efellfajaft,  namenttid)  alö  5luf)id)tS- 
unb  (Sontrolerat^  angegeben.  3)ie  (Meneraloer fammlung  bebarf 
umfajfenber  unb  leichter  practi(a)  roirffam  ju  maa^enber  ftedjtc  in  betreff 
ber  Sfea^l  beS  VerroaltungSrat^  eine«  roeiter  rrid)enben  3uftimmung8red)t8 
§u  Statutendnberungen,  namentlia)  gur  (Srfjöfmng  beö  emittirten  6tamm= 
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capitalä,  gur  Slenberung  be3  t3mecf§  Der  lluternehmung ,  enblidj  cincS 
wirffamen  9teoifton3rechtä  gegenüber  ber  @efdjäftäfüf)rimg  unb  ihren 
(frrgebniffen  —  eineä  9tecf)t3,  ba3  bura)  befonbere  Sommiffäre  ausüben 
fein  muß.  $>arf  man  bie  2lctiengefellfchaft  unb  ©an!  mit  bem  mober= 
nen  Staate  Dergleichen,  jo  müßte  bie  SMrectton  baö  Sfänifterium ,  ber 
SBerwattungSrath  ben  Staatärath,  an  beffen  ^uftimmung  in  gewiffen  g&llen 
baä  'üftiniftcrium  gebunben  ift,  bie  ©eneraloerfammlurg  ba§  Parlament 
barftellen.  23emerfensrocrthe  5ter)nltc^tetten  finben  fid),  —  am  Ungünftigften 
fallt  ber  Vergleich  für  bte  ©eneraloerfammlung  auS,  fetbft  wenn  man  fie 
mit  unferen  aitdj  nid)t  allmächtigen  Parlamenten  oergleia)t.  SDa  tritt  bie 
(Schwäche  unfcreS  ^ctiengejelljchaftäwefenä  aua)  weiter  in  focialpoli ti jct)er 
§inftcf)t  heroor:  ber  oltgarc^ifc^c  unb  bureaufratifa)e  Gharacter. 

«.  5)  i  e  ©ir  ection. 

A.  Huäben  SSorfdjriften  be$  ^anbelägefefcbuajä  fei  fycv  nur^lrt.  227 
fpeciell  fjenwrgehoben.  danach  muß  jebe  $lctiengejeUf<J)aft  einen  $8or= 
ftanb  fiaben,  burefj  ben  fie  bann  gerichtlich  unb  außergerichtlich  oertreten 
wirb.  (£r  fann  auä  einem  ober  mehreren  ^Jcitgliebcrn  beftehen,  welche  befol= 
bet  ober  unbejolbet,  Slcttondre  ober  9lnbere  fein  tonnen.  3§re  33f ftellung  ift, 
unbefefjabet  ber  (*ntfchäbia,ungäanfprüd)e  auä  beftehenben  Verträgen,  jeberjeit 
rotberrufTtcr).  .  £ie  übrigen  Strtifel  be3  britten  Slbjchnittö  beS  Slctiengefelk 
fcf>aft$titelä  enthalten  bie  93efttmmungen  über  bie  fechte  unb  Pflichten  beä 
SBorftanbeS  (2lrt.  227—241).  SDurdj  baä  ©efefe  oon  1870  haben  bie  «rt. 
239  unb  240  2tcnberungcn  erfahren.  Strt.  2o9  a  ift  hinmgcfommen.  SDie 
5lrt.  243,  244,  245,  247,  248,  ber  obgeänberte  2lrt.  249  unb  ^ufa^art 
249  a  enthalten  weitere  Sßeftimmungen  über  Sßerantwortlichfeit,  eoentueU 
(Straffälligst  beä  Eorftanbeä.  896) 

B.  £ie  «Statuten  beutfdjer  3ettelbanfen ,  inäbefonberc  berjenigen  oon 
fieberen,  n>clct)c  Slctiengcfellfchaften  finb,  beftimmen  über  bie  $)tr  ection 
golgenbeä,  in  ben  einzelnen  wichtigeren,  hicr  in  93etrac$t  fommenben 

1.  $)ie  gunettonen  ber  $)irection  (b.  i.  (Stellung  im  ©anjen,  $uf= 
gäbe,  2ßirrung§rret§ ,  Gompetenj).  3n  ber  9tcgel  wirb  mit  bem  9tamen 
„£ir  ection"  ober  einem  ähnlichen  bie  oberfte  (Jrecuttobehörbe  ber 
23anfoerwaltung  bezeichnet,  welche  auSbrücHid)  bie  ©efellfchaft  nach  2lußen, 
gerichtlich  unb  außergerichtlich,  §u  oertreten,  bie  Söanfgefchafte  aufführen, 
baä  JBanfoermögen  ju  oerwatten  u.  f.  w.,  beren  ^Jcitglieber  gerichtliche  (£ibe 
ju  leiften  haben  u.  f.  w.  3m  ©in^elnen  ift  bie  Q>ompcten$  oerfdjieben  auch 
wohl  nach  ber  ^ufammenfefcung  Dcv  $)irection.  Mitunter  ift  bem  3Serwal= 
tungärath  ein  if)til  berjenigen  gunftionen  oorbehalten,  bie  anberSwo  bie 
$>ircction  ausübt.  ©ine  2lnalofc  ber  Statutenbeftimmungen,  wobei  bie 
einzelnen  oben  genannten  (Statutengruppen  ju  unterfd)ciben  finb,  über  bie 
SDirection  ergibt  golgcnbcS  einmal  im  2Hlgcmeinen,  bann  über  einzelne 
gunftionen. 

"••)  »gl  über  bie  Hctiengefcllfdjaft  nacb  b.  31.  55.  ®.  Z$hl,  £anbel* 
re$t,  4.  Ruft,  $  47  a.  Ueber  bie  Einrichtung  unb  SRcform  ber  Verwaltung  bei  ber 
Clnglif eben  Sauf,  worauf  tyier  näb«r  cinaugehen  nid}t  nbt^ig,  f.  toofe,  Hiet.  of 

jpriccÄj  V,  603  fj. 
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a.  Stellung  im  %  llgemeinen.  8,6  *)  Vet  bert  preufjifä)ert 
^rioatbanfen  89T)  oertritt  bic  fctrection  bie  ©efeüfdfjaft  nad)  au§en, 
bringt  bie  Vanfgefdjdfte  jur  2J«sfüt)rung  unb  beforgt  bic  Verwaltung  beä 
löanfocrmögenS.  Sie  Rubelt  aber  nur  foweit  fclbftftdnbig,  alä  bie  Statu* 
ten  unb  Jinfrructtonen  fle  nidjt  befdjrdnfen  unb  Ijat  ferner  bie  Vorfdjrtften 
unb  Slnweifungen  beS  Verwaltung3ratf)3  $u  befolgen,  greift  biefer  Vefug= 
niffe  bebarf  eS  feiner  weiteren  Specialoollmadjt  felbft  in  Jdtten,  wo  bie 
©efefce  fie  forbern. 

»ei  ber  Vaierifajen  §upotf>etens  unb  SBeajfelbanf  f>at  bie  ben  9la= 
men  Vanfabminiftration  füljrenbe  Veljörbe  etwa  bie  gleiten  Vefugniffe. 
(Stat.  2trt  35.)  Vci  ber  Seidiger  Vanf  beftefit  nadj  ben  urfprünglia>n 
Statuten  ein  fog.  $>irectorium,  ba3  fjalb  bie  Stellung  eineS  Verwal= 
tungSratp,  Ijalb  bie  einer  directum  Ijat.  3föm  W  D*c  ßntung  ber  Vant= 
oerwaltung,  bie  Vertretung  ber  @efammtf)eit  ber  Stctionäre  gegen  dritte 
übertragen.  $)ie  SluSübung  biefer  Vertretung  erfolgt  aber  bura)  einen 
Vorfifcenben  unb  ben  oottjieljenbcn  $)irector.  $)er  lefctere,  ber  gu  btefem 
$5irectorium  mit  Sifc  unb  Stimme  gel)örcnbe  befolbete  oolljie^enbe  $>irector 
$at  bann  fpecielt  bie  ©efajdfte  einzuleiten  unb  nadj  ben  $>irectorialbcfd)lüffen  au§- 
jufüfjren,  wobei  üjm  einer  ber  fog.  oerwaltenben  $)trectoren  als  journirenber 
Sttrector  jur  §ilfe  unb  jur  (Sontrole  beigegeben  ift  (Star.  2lrt.  75,  77, 
78,  80).  ©ei  ber  9toftocfer  Van!  fur)rt  biefelbe  SBel)5rbe ,  welche  bei  ber 
fieipjigeT  Vant  $)hrectorium  fjeifjt,  bereits  ben  Flamen  93  er  mal  tun  gSratr), 
ber  t)ier  birect  ba3  §anbelnbe  unb  ooÜjie^enbe  Organ  ber  ©efctlfdjaft 
genannt  wirb  unb  mit  3ujieljung  be§  SDirectorö  bie  ©efdjdfte  unb  Angeles 
gefeiten  ber  Van!  in  allen  <5ingelt)eitcn  füt>rt  (Stat  2lrt  75;  77).  $)te 
ittuäfuljrung  ber  ©efcr)äfte  erfolgt  wie  bei  ber  fieip$iger  Vanf  burä)  ben 
Vorftfcenben  biefcä  Verwaltungäratfjä  unb  einen  befonberen  £irector,  ber 
Beamter  ift  (Stat.  «rt  77,  78,  80). 

dagegen  ift  wieber  bte  $)irection  ber  Vremer  Vanf  bie  Vertre= 
tertn  ber  ©efetlfdjaft  naa)  aufjen,  bic  Verwalterin  beä  Vanfgefd)dfteS  (Stat. 
ört.  55).  ©benfo  fter)t  eä  bei  ber  granffurter  Vanf,  nur  bafj  l)ter  bie 
Gompetenj  beä  VerwaltungSratp  fia)  mebr  auf  bic  ©injel^eiten  ber  ©e= 
fa)dftgfüf>rung  erftreett  (Stat.  <ttrt  47,  50);  ferner  bei  ber  «übe et  er 
^rioatban!  (Stat.  2lrt.  35). 

$)ie  SMrection  ber  Vraunfdjweiger  Vant  t)at  naa)  ben  alten 
Statuten  bie  ausfü^renbc  Verwaltung  auSfdjliejjtia)  in  §dnben  (St.  Slrt 
31/  3«1  ©angen  ebenfo  ftef)t  eS  bei  ber  Vremcr  (2lrt.  47),  @o  = 
t$aer  (Strt  43),  Stbüringer  (2trt.  39),  SBctmarcr  (Kxt  42)  Vant. 

Vei  ber  $>armftäbter  Vanf  t)at  jwar  bie  fcireetton  aud)  bie  übltaje 
Stellung  alä  IjanbetnbeS  unb  oottgietjenbeS  Organ  unb  Vertreterin  naä) 
aufcen,  boer)  nur  bic  fpecielle  fieitung  ber  ©eferjäfte  unb  bic  HuSfüt)rung 


891  *)  ©9l-  hiermit  jur  ^rgfinjung  bm  parallelen  51bfc^tiitt  üb«  bic  ©tellung 
bt«  S3crtoaltunö«ratt>e8  im  Hagem,  f.  u.  unter  ß  (ß^iffre  1,  »). 

MT)  3"  ber  £Re8«l  bei  allen  preufe.  ^ritatbanfen,  welche  «etiengefenfe^aften  finb, 
ßleicblautenbe  ©cfHmmiingen,  au^tr  bei  ber  ^omm.  93  .  93gl.  g.  99.  bie  alten  ©tat. 
ke«  «erl.  G.  «.  S  39,  ©anj.  S  31,  In.  8  31  u.  a.  m.  $omnt.  6tat.  x>.  1849 
S  «0.  (tsie  beiben  ©irectoren  ^abeu  93«trieb  unb  93cru'altung  ber  53anffleiaj5fte  unb 
J*J  gefammten  Sanffonb«  mit  benfelbcn  gtecb,ten  unb  q3flic^tcn  teie  bie  ^anblung«, 
biepontnten.) 
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bcr  33cfdjlüffe  bcr  fog.  ©anfoerroaltung,  rocldjer  r)ier  ein  weiterer  98irhmgs' 
freiö  gegeben  ifi  (©tat.  §  24,  21).  3m  (Kanjen  oerljdlt  eä  jiä)  ebenfo,  roenn 
aua)  bie  $)irectton  mitunter  etroaä  fclbftftdnbiaer  baftefjt,  bei  ber  §annooer= 
fernen  (§  23,  20),  fiuremburger  »an!  (§  24,  17,  21),  roä^renb  bie 
STirectton  ber  Reutin g er  (§  27,  24),  §omburger  ÜBanf  (§  24,  25, 
21)  roieber  unabhängiger  ift,  bodj  nidjt  fo  weit  als  bei  ber  33raunfc§roci- 
ger  unb  ben  anberen  hierin  gleiten  SBanfen. 

5öei  ben  neueren  ^ettelbanfen  ift  in  bcr  SRegcl  ber  93ern>altungfc 
ratlj  mefyr  auf  bie  Functionen  eines  3iufftdjtSratl)3  befäjrdnft  unb  bar)cr 
bie  £ircctorcn  felbftftdnbiger      93.  23abifd)e  »auf  6tat.  %xt  56). 

23ei  ber  Öefterreid)if a)en  SKationalbanf  enblia)  ift  bie  93an!= 
btrection  roieber  in  bcr  $)oppelfteüung  einer  2lrt  SBerroaltungäratp  unb  ber 
geroöfjnlidjen  ©irection.  $)a§  eigentliche  (Srecutiuorgan  bilbet  Jjier  ber 
©eneralfecretdr.  898) 

b.  $on  einzelnen  Functionen,  bcj.  SRec^ten  ftnb  ju  erwähnen: 

«)  $He  Autorität  über  ba8  gefammte  übrige  Sanfbeamtenper; 
fonal,8'9)  beffen  Ernennung  öfters,  ganj  ober  tfjeilroeife,  oon  ber 
btrection  birect,  unbebingt  ober  mit  geroiffen  SBefdjräntungen,  900) 
ober  auf  93orfä)lag  ber  ÜDirection  burdj  anbere  Organe  bcr  33anf,  na= 
mentlid)  bura)  ben  SSerroaltungSratl)  erfolgt.  Ml)  Ebenfo  l>at  bic  33ircc= 
tion  baä  SRcdjt,  33eamte  gu  fuäpenfircn  ober  felbft  ju  entl äffen  ober 
barauf  anzutragen,  meiftcnS  in  bem  Umfange  roie  baö  <£rnennungä=  ober 
SBorfajlagäredjt.  90 ')  3Ref)rfacf)  erfolgt  aber  bie  Ernennung  unb  (*ntlaffung 


*98)  etat.  o.  1862  S  45,  46,  53,  54,  55,  Reglern.  S  4,  5,  10,  11. 

M9)  3-  99.  93crl.  6.  ft.  S  41,  —  9oicr.  93.  ©tat.  S  33  Oonjicfr.  Dtrcctor 
nSdjfte  93orgefcfcte  ffimtntlicfter  Beamten),  ecivj.  alte  etat.  $  102  (b«gl.),  91  oft.  S 
101  (b«gl.).  —  ftranff.  «Mrt  48. 

)  (5 Bin.  93.  S  34  ((Ernennung  aUcr  Beamten  bcr  ©efeUf*.,  beren  (Jrnen* 
nung  iiicftt  bem  93cnvaltung«ratb,  oorbcbaltcn,  aber  nad)  S  27  g  ijl  bie  Söalpl  u.  93e* 
ftcHung  be«  „übrigen  93.=93en'onal«"  ju  ben  au«id)l.  93cfugniffen  u.  93flid)ten  be«  93er= 
n>altung«rat^«  gefegt  -  ©iberfprud)  ?),  ebenfo  £onig«berg  u.  $ofen  (bief.  $$.) 
—  Ceivj.  a.  <5t.  $  103:  (Jaffiere,  93ud)tyalter,  Gorrefponbcntcn  n.  fonft.  Gomptoir* 
ge^ilfen  ©.  Directotium  ernannt ,  wobei  abfol.  «Majorität  cntfdjeibet.  Da«  Dir.  ber 
fieivw  93.  aber  balb  93crtt>altung«ratb ;  bei  :H  o  ü.  93.  baber  aud)  biefe  Function  an  b. 
33evwrtb.  —  93raunfd)n>.  93.  S  42  93.perf.  nnb  ©ubaltcrnbcamten  burch  Direction 
angeftellt,  bereit  93efolbung  feftgcfefct.  Hnfiellung  be«  6affler«  nur  mit  ©cneljmig.  be« 
Serwaltr.  Diefe  ©ene^mig.  au*  erforberti^  bei'  Aufteilung  auf  länger  al«  3  3ab,re  ob^r 
mit  me^r  al«  500  £blr.  23efolb.  ober  bei  öcrtrag«mii&.  ^eurion«ben?tQig. ;  Sb^nli* 
3)armft.  S  25  (ßimite  1000  ff.).  £ur.  S  25  (bi«  2000  $r.),  Xb,ür.  S  50,  93 ab. 
5lrt.61,  (f.93camte,  ©ebilfen,  Diener  bi«  1000 fL  99efolb.)  u.a.m.  Gbenfo  wie  93raunfebw. 
©  c  r  a  S  60.  -  ©  o  t  i>  a  9lrt.  48.  Muneaung  ber  ben  Filialen  oorfteb.  ?3erf.  bur*  <£u 
rectien  mit  3uftimmung  be«  93ern>r.  Uebrige  93eamte,  93ureauptrf.,  Diener  bur*  Direc-* 
tion,  fotoeit  ber  jS^rl.  0.  93ertoaltung«r.  fefhuftelleube  93efolbung«ctat  niefct  überje^ritten 
uürb,  9lnnell.  über  5  3.  unb  über  1000  nur  mit  ©euebm.be«  23ertt>altung«r.  — 
$annoo.  93.  S  24  (Srnenuung  be«  93anr>erf.  u.  b.  fubalt.  93eamten,  iorceit  nia)t 
93orbeb,alt  f.  93er»altungör.  (bei  93anfafftfientcn,  fiauptcaffier,  93oriteh;er  ber  Filialen, 
SPantbelegirten).  —  3Wein.  93.  Ernennung  bcr  fubalt.  93eamten  bi«  600  Übt  unb 
3  %afrt. 

»°>)  93aier.  93.  S  28,  9e.  9.  -  93rcm.  S  57  (93orfa)lag«re$t  f.  b.  unteren 
Beamten),  grau  ff.  $  48  (23ori*lag«rceb;t  f.  b.  Hnftcüungeu).  —  Söctm.  93.  $  b\ 
(23orfcblagfircd)t  f.  b.  93anfverf.,  ben  9iea)t«coniulenten,  btc  fubaltcrnen  93camten).  — 
93 ab.  93.  »rt.  61  (93oricblagred>t  f.  Safftcr  u.  93eamten  mit  übet  1000  fL.) 

*M)  €ufpen  jio  n«reebt  obne  ernennung«recbt,  Danj.  93.  $  14,  über  @ufl' 
venb.  unb  (Sntl.  bann  ttntf^ib.  be«  ^awaltungsrattj^  Ijcvbeiauiü^ctt.  —  dntlaffung«« 
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aller  ©eamten,  aucfi  bcr  unteren,  birect  allein  burd)  ben  93ern>altung& 
ratr). 9M) 

ß)  3n  ber  Siegel  föecf>t  unb  $fR<$t,  ben  ©ifcungcn  be§  <8erroaltung& 
Tatt)e3  mit  ber  atlje  über  Stimme  bei$un>o$nen, 90i)  mit  2tuänaf)men,  roe(d)e 
ftdj  auä  ber  ©adje  ergeben  (persönliche  93erf)altniffe);  im  93erroaltung"8ratr) 
23erid)te  über  ben  ©efa)äft$gang  ju  erftatten,  Antrage  $u  ftellen,  mitunter 
aud)  aujjerorbentlidje  ©ifcungen  biefeö  9fcatt)ä  gu  berufen.  9W) 

y)  33i§n)eilen  9tedjt  unb  ^ßflicfjt,  bie  ©eneraloerfammlungen  aufc 
jufä)reiben,  W6)  tyier  zöeridjt  über  bie  ©efdjäfte  $u  erftatten,  Anträge 
ju  ftellcn.  Reiften«  finb  t»ier  bie  «öefugniffe  ber  $ircction  aber  be= 
faränft,  bie  genannten  Functionen,  befonberS  bie  Berufung  ber  @eneral= 
tjcrfammlungen,  bie  ©teuung  oon  Anträgen, 90T)  feltener  bie  (£rftattung  beä 
S8ertct)t§  gehören  bann  jur  @ompeten$  beö  $erroaltungäratf>8.  9lact)  $rt.  225 
be3  ß.  ©.  SB.  unb  225  a  beä  ©efefceS  oom  11.  3uni  1870  ift  bie  ©eriö)t= 
erftattung  über  bie  Prüfung  ber  ^trijreSredjnungen,  33ilanjen  unb  SBorfdjtäge 
jur  ®eroinnoertf)etlung  (ober  bie  ©erid)terftattung  fclbft?  —  roaö  ber  2öort= 
laut  beS  Slrttfelä  in  ^roeifet  läfct)  jefrt  eine  obligatorifdje  Aufgabe  beä 
Huffta)tSratr)8.  SBenn  bie  $ircction  Sßorftanb  im  ©inne  beä  #anbel3= 
gefefcbucf)e8  ift,  fo  mujj  fte  bie  Mnmelbungen  belauf  8  Eintragung  in  ba§ 
£anbcl3regifter  für  baä  §auptetabliffement  roie  für  etwaige  3TOC^9n*e^cr= 
laffungen  beroirfen;  bie  ©eneraloerjammtungen  berufen,  foroeit  nid)t  nad) 
bem  ©tatut  aud)  anbere  ^erfonen  t)icr$u  befugt  ftnb;  fofort  eine  ®enc= 
ratoerfammlung  berufen,  roenn  nadj  ber  23ilan$  fidt)  baS  ©runbfapital  um 
bie  ^älfte  oerminberte  unb  bem  ©ertdjt  befjufS  Eröffnung  beS  Eoncurfcä 
Slnjeige  mad)en ,  roenn  ba8  Vermögen  ber  ©efellf d)aft  niajt  mef)r  bie  ©djul= 
ben  beeft  (&.  ©.  33.  Strt.  210a,  212,  236,  240). 

d)  £te  güfjrung  ber  girma,  bie  (Srroerbung  oon  9tect)ten  für  bic 
23anf  unb  bic  93crpflta)tung  ber  Icfcteren  burd)  bie  in  ber  (Sigenfdmft  als 
$)irection  erfolgte  Unterfdjrift.  "äfteiftenö  müffen  jroei  £)trectoren  ober 
£irection8mitglieber  untertreiben,  9r8)  öfters  ftatt  eincä  bcrfelbcn  aud)  ein 


red>t  (5  o  l  n.  §34,  <2u«cenfiouflrccbt  bei  ben  Beamten,  bie  bie  $)tr.  ni$t  entladen  Fann. 
ebenso  onb.  creu|.  $r.  Sö.  —  $ie  Gutlai'jung  bureb  bie  Dircction  im  Umfange  bc« 
<£rnennung«re<bt«  bei  ben  meiflen  in  Sunt.  900  gen.  ©anfen.  ©u«»enfion*rccbt  mit  ßnt» 
febeibung  bureb  33ern?altung«r.  in  ber  Kegel  bei  ben  Saufen  ber  Qirection  beigelegt, 
n>o  legiere  fein  @Tnennung«red)t  ober  in  ©etr.  ber  Beamten,  bei  wetzen  fie  fem 
Ernennung*  •■  cber  mir  ein  93orj<btag«recbt,  ober  aueb  biefc«  niebt  b«t  (}.  33. 
fcarmfi.  $  25  u.  a.  m.). 

M3)  3-  ©•  «tri.  (5.  33.  S  36  g;  fcanj.  ©.  S  27  g. 

m)  $»a«  Kecbt  ift  aber  öfter«  anf  ben  erfien  SDirector  befArfinft,  j.?3.  ^ranff. 
C  «rt.  48,  55armft.  ?Ut.  28,  ©ab.  2lrt.  59.  3lu«brfitflicb  ertvfi^nt  wirb  eine«  jol* 
(ben    cd- to  oueb  niebt  in  allen  Statuten. 

•ws)  3.  93 .  tferl.  «.  et.  %  46  (Eefuani&  eine«  jeben  SDir.^itgliebe«  in  bring, 
fallen),  5D«n3.  S  38  u.  anb.  preuß-  ^iio.«53. 

@otb-  23.  2trt.  64;  S3envaltung«ratb;  fjat  felbf*  f.  aufeerorb.  ©en  =33crfamm^ 
lungen  nur  ein  23erufung«recbt  fubftb.  «rt.  59  e. 

MT)  @«  finbet  ft(b  auc§  bie  Seftimmung,  bafe  Anträge  ber  ©irection  an  bic  ®en.* 
Serfammlung  jurüdfgetüiefcn  merben  bürfen,  »enn  fit  nic^t  miubefien«  14  Xage  t>or 
bem  33erfammlung«termin  mitgetbctlt  würben,   iffieim.  «rt.  60.  Jbür.  «rt.  60. 

3-  C  Sab.  53.  9trt.  75,  ©aier.  93.  $  36,  ftranff.  S  49  unb  tiel 
anbere,  mit  fletner  ©Jobific.  im  <5injelnen,  3.  93.  £armfi.  S  29  gilt.  Unterfcbrift  be«c5)cn.* 
93aufbirector«,  contraHgnirt  von  jwei  93anfbirectoren ,  ober  3cidmung  bureb  jtoci  bel- 
iebteren; Sljnlicb;  ^annou.  $  2i. 
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•tDcitglieb  bc§  $ern)altung§ratf)8  909)  ober  ein  anberer  ©anfbcamter  (9ften= 
baut,  (Safficr),  910)  ein  ^rocurafü^rer.  Mitunter  rotrb  aua)  in  ber  SSeifc 
unterfdjieben,  bafj  $u  Ouittungen  über  ©clber  u.  f.  ro.  unb  gur  SluSfteÜung 
ber  2öed)felgiri  eine  anbere  reefjtSgiltige  gorm  oer  Unterfdjrift  feftgefefct 
wirb,  als  bei  (Jrf  lärungen ,  Urfunbcn  u.  bgl.  m.  9H)  2luä)  rooljt  bie  WliU 
Unterzeichnung  ber  Ausfertigungen  be3  9Serroaltungäratt>ä  bura)  Sirectoren 
lommt  oor. 9l>) 

e)  Sie  Vertretung  ber  23anf  cor  ©er icr) t  unb  bie  Slblegung 
geria)tticf)er  (Sibe,  faft  immer  in  ben  Statuten  befonberä  ermähnt. 

2.  Sie  SBübung  unb  ^ufammenfetjung  ber  Strection.  Sie 
Sirection  befielt,  roenn  auaj  nadj  ben  Statuten  faft  immer  eine  ^ßerfon 
genügt,  regelmäßig  auö  mehreren  ^ßerfonen,  non  benen  etwa  eine  bie  erfte 
Stellung  (als  SSorfifcenber,  ftauptbirector  u.  bgl.  m.)  einnimmt;  bie  Cber= 
Iettung  ljat,  bie  anberen  in  ben  Sirectorialfifcungen  mit  bejdjliejjen,  bie  ein= 
jclnen  3roeige  leiten.  918)  ^Jlciftenö  ftnb  bie  Sirectoren  befonberS  angefteUte, 
nidjt  auä  ben  SIctionären  gemähte  Beamte,  mit  f efter  SBefolbung,  rooneben 
Stanttöme  üblia)  ift  Soa)  fommen  neben  folgen  (ben  eigentlichen  ffuolIjie= 
Ijenben")  Sirectoren  audj  anbere  oor,  roelrfje  aud  bem  SBerroaltungäratr)  ljin= 
ein  gemäht  finb,  feine  33efolbung  bejiefjen,  einem  £urnu§  beä  Austritte 
unterliegen.  9l4)  Sie  Ernennung  ber  eigentlichen  Sirectoren  erfolgt  regel= 

»°»)  3.  93.  Ccipj.  93.  S  89  («Borftfcenber  bc«  93.:Dirccforium«,  b.  b,.  bc«  53er».* 
Btatr;«  unb  ttoIIjUt>cnber  Director).  JRofl.  S  89  (Director  u.  1.  93udjl}altcr ,  coent.  flatt 
lefeterem  ein  Witglieb  b.  93crtt>.:9tatfy«  ober  ein  anberer  93eamter  mit  procura  ju 
tterfeben). 

•,0)  53crl.  6.  93.  Director  u.  3ftenbaut  S  42.  ebenfo  Daiij.  S  33  u.  anb. 
Vrcufc.  $rio.:93.  —  @era  S  52,  SBeim.  S  44. 

91 ')  33reufj.  <Prio.=93.  n?ie  im  £erte  angegeben.  —  ©era  S  12:  Quittungen 
über  empfang.  (Selber  u.  f.  2Bed)fctgiri  oon  oofljieb.  Director  (ober  6teuoertre* 
tcr)  unb  Gaffier,  anb.  Ausfertigungen  oon  erfterem  unb  einem  ber  übr.  Directoren  ju 
untei3eia^nen.  —  2Beim.  44  im  1.  ftafle  ebenfo  mit  9Bcd)fclgiri ;  anb.  bie  93anf  ocr= 
Vflidjt.  ©rflärungen  0.  2  Dir.  ober  1  Dir.  u.  Q\) ef  ber  93ud)balterci.  —  £üb.  $rio.--9J. 
S  36  für  gctobfml.  2  Dir.,  bei  Letten  (u.  9?anfnoten)  fämmtlicbe. 

9,J)  ftranff.  93.  9(rt.  49.  Gontrafignirung  ber  9tu«fertiguugen  bc«  93etto.:9tatb«, 
loclrtc  beffen  *Pr5fibent  untcrfcfcuibt,  oon  einem  Director. 

9,s)  3-  ®-  93  ai  er.  93.  S  33  (birig.  Oberbeamte  bei  uonjiebeubc  Director ;  bann 
?lbmtnifiratoren  «I«  Oberbeamte  ber  einjetnen  3^«9f'  —  3  ran  ff.  53.  1  ober  mebreu 
93.-Directorcn,  bie  erforberlicbe  9tnjabl  0.  ©ubbir.  $  47.  —  2>ar  m  fl.  S  23.  1  @eneraW 
banfbir.  unb  3  fcirectoren.  —  @otb.  S  39  normal  3  SDir.,  wooon  1  ber  SJorfifcenbc. 
—  ^ann.  S  22  1  93.=J)ir.,  2—3  Hffifienten.  —  93 ab.  »rt.  56  1  93.=Dir.  1  ober  meb* 
rere  €ubb.  —  $omm.  99.  S  20.2  glcicbbefugtc  bcfieHte  Dir.  u.  b.  ©onbtcu«  bUbcn 
bie  Direction.  —  93orfcbr.,  ba§  minbefien«  2  Dir.  fty  ben  (SefajSften  ber  93.  ganj  u. 
au^f*lie§Iicb  toibmeu  bei  SD?eim.  S  43  u.  a.  m. 

••*)  3-  53«  pre>tfe«  ^3ri\>.=33.  Dircction  befielt  au«  1  augcfleüten  ooDjieb,enben 
Dircctor  u.  2  naa)  9lnoibu.  be«  Qcru\*9t  au«  beffen  «Dritte  oon  3eit  ju  3eit  loedjfelnbcn 
SDMtgliebern  (bie  nie  einer  finita  angeb,5reu  bürfen).  —  Sei  \>  j.  a.  6t. ,  S  75  ff.  6 
au«  ben  in  Seioj.  toob.n.  9lctionären  0.  93.=9(u«fd)U^  gerofib^lte  »ctionärc  bilben  ba«  93.= 
Dicectorium  (mit  j.  Ib-  oern>altungöratblia)en  93efugniffen).  Diefc  toäblcii  1  93orfi^en* 
ben  ncbfl  StcHoertreter.  Der  93orfi^enbe  unb  ber  angebellte  oofljiebenbe  Director  oer« 
treten  b.  93.*Directorium.  Ke^nl  9iofl.  S-  75  ff.  —  ©raunfch>.  93.  6t.  S  32:  Du 
rection  befielt  au«  2  bcfolb.  ooajieb-  Dircctoren  unb  4  unbefolb.,  »ocldjc  in  93r.  toob-- 
nen  miiffen;  b.  unbef.  auf  4  3abr  8ttttü*8k  geroSljIt.  Der  SOorft^enbc  fann  nur 
«in  unbefolb.  Director  fein.  $  34.'  —  @cra  S  48,  Direction  befielt  au«  1  flfinb.  ooß* 
aier).  Dir.  u.  2  nidjt  flfinb.,  auf  3  3-  ernannt;  93orft^  füb^rt  b.  »oQjieb.  Dir.  — 
Ib.ür.  S  40  Dir.  befielt  au«  2  befolb.  oottiiebenben  u.  2  unbefolb.  Dir.  2tua)  lefctcre 
00m  Ü3erw.^.  flcwfif)It  auf  4  3-,  ifi^rlid;  fa)cibct  1  au«. 
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maftfg  burdj  bctt  SertoattungSratt) ;  für  roeldjen  in  blefem  ftatfe  mitunter 
aparte,  oon  ben  fonft  geltenben  abiüeia)enbe  33eftimimmgen  über  bic  $ur 
SBcfc^lufefä^igfctt  erforberlidje  $tnaat)l  oon  5fotoefenben  unb  über  bie  größere 
Majorität  für  bie  ©iltigteit  ber  «efdjlüffe  gegeben  ftnb.  »»)  SDtefclbcn  %ox* 
fünften  gelten  bann  für  bie  6ufpenfion  unb  C£nttaffung  ber  ©irectoren. *16) 
^efnr  fetten  Ijat  bad  Ölea)t  ber  Ernennung  unb  ©nttaffung  ber  SDirectoren 
birect  bie  ©eneraloerfamtnlung.  *17)  ©elegentlia)  Ijat  bie  Regierung  ein 
33eftätigungöreä)t  für  alle  ober  für  ben  §auptbirector  (ooUjiefenbenj. ,w) 
SBefonberc  ©ebtngungen  in  ^Betreff  beg  Sßorljanbenfeinä  ober  be§  getylenä 
oon  (£igenfä)aften  berjenigen  ^erfonen,  bie  SDirectoren  werben  fotlen,  fom= 
men  oor.  •»») 

3.  ^erfönlid)e  Stellung  ber  $)irectoren.  9laa)  bem  §anbet& 
Öejefcbud)  ift  bie  SBeftellung  be3  SBorftanbeS  jeberjeit  rotberruflia)  (9trt.  227). 
£>tefe  23eftimmung  finbet  fidj  für  bie  2)irectton  roie  für  anbere  ©antbeamte 
,  auä)  jd)on  in  tnana)en  ^anfftatuten.  (£3  follen  im  galt  ber  ©ntlaffung 
bann  mitunter  aber  fogar  bie  contract Itajen  5lnfprüd)e  ber  $)irectoren 
ertofdjen,  roeSljalb  in  ben  SlnftetlungSüerträgen  eine  bejüglidje  (Staujel  ent* 
galten  fein  foll 9M)  —  eine  ber  managen  $u  roeit  ge^enben  ©eftimmungen  im 


91»)  3.53.  ftranff.  53.  Nrt.  44.  Sefdjtu&r'a^igreit  be«  93erw.=9t.  gewofml.  au  4 
Slnwefenbe  gebunben.  23ci  23efdjlfiffen  über  bie  ttnfteU.*Sertrfige  ber  Dir.  u.  ©ubbir. 
an  7  «nnejenbc,  b.  ff.  an  bie  4ln»efcn^ctt  alter  üHitglieber.  —  Sur.  23.  $  23.  9£ab,t 
ber  Directoreu  nur  bei  Stuwefenb,.  ö.  minbeftcu«  7  u.  mit  SRajorität  oon  5  tytx].  ©on< 
ftige  23efdjlufjffityigf.  bei  5  ?tuwef.  Inet  23orftfe.  von  ben  9  53erw.=9tätl)eu  n.  abjot. 
2Jtajorit.  —  D  armfl.  §23  SQ3ar;t  ber  Dir.  bei  Slnwef.  0.  minbefl.  12  (0.  18)  SRttflI.  be« 
8kn».4t.  unb  Majorität  »on  10.  ©onfl  23efd)lufefSbigreit  bei  10  ?lnwef.  incl.  *3orfi&. 
unb  abfolute  ÜJkjor.  —  53 ab.  23.  »rt.  56.  23on  12  Vtttgl.  bc«  2luffid)t«ratb,« 
muffen  bei  iJat>l  ber  Dir.  minbeften«  8  (fonft  6)  anwej.  [ein,  wovon  minbeften«  6 
für  bie  Sffiab,!. 


Wf)  Gntlaffung  ber  Dir.  bei  b.  Darm ft.  53.,  wenn  12,  bei  b.  Sur.  23.,  wenn 
6  53erw.*9tfiU)e  bafür,  alfo  J/3  Majorität.  Gbf.  £annoo.  53.  $  22,  s/«  ber  Etttgl.  be« 


•")  2  ü  b.  $r.  23.  $  29.  4  Directoren  t>.  @en.;23erf.  au«  3a$l  ber  Slctionare 
}U  wählen. 

8'8)  Sei tj.  23.  a.  et.  $  97.  Aufteilung  u.  Gnttaff.  b.  »obte*.  Dir.  mit 
3uftimmung  ber  oorgefefcten  <£taatsbeb,5rbc.  —  O efter.  9iat.  23.  $  48  23eftät.  aller  Dir. 
burd)  ben  Kaifer. 

9t9)  3-  23.  ©rforbernife,  am  Domictlorte  ober  in  beftimmten  Orten  ber  9iad)bar* 
fdjaft  gu  wohnen.  Xt/ür.  S  40,  30.  —  djaracterifiifd) !  2tu«|d)lufj  t>on  mehreren 
^erfonen  berfclben  girma,  vreu^.  2priv.;23.  —  Die  allgcm.  unb  gute  23eftinu 
mun»i  ber  ©tat.  b.  ftranff.  23.  ?lrt.  55,  ba&  Wcmattb  Witglieb  einet  23anfbeb,örbc 
fein  fann,  ber  bei  einer  anberen  23anr  ober  auf  53.:23rinc.  berub,.  Slnftalt  in  anberer  Gigen» 
febaft  benn  alä  Hctionär  intereff.  ift,  ober  beffen  ^anbeIdgejeUfd)after  eine  fotd>c  <5igen« 
fdjaft  berieibet,  begießt  f.  aud)  auf  b.  Direction.  Da«  ift  gut,  weil  bie  SBorfcbr.  wegen 
Wtcbtbetreiben«  \>.  9Jebengefcb;Sfteu  -  f.  2lnm.  924  — pd)  l  .0.  it  i  ct>  t  auf  Stufriajtöratb,«« 
ftellen  bei  anbeten  23anfen  begießen  würbe.  Da«  oligarAifdjc  @etbcliquenwefen  wirb  ba» 
burd)  etwa«  gehemmt.  —  Die  abul.  23eftimmung  bei  b.  23  a  b.  23.,  5lrt.  64  ift  leiber 
babjn  abgcfd)w5d)t  worbcu,  ba|  nur  bie  bei  anbren  91  0 1  e  n  banfen,  md}t  bei  23anfeu 
überhaupt  23ctb/ciligten  r».  23ab.  23.=23eb,Brbcu  au«gefd)loffen  ftnb. 

60  nam.  Darmfi.  S  23:  „Die  Duectoren  tonnen  jeberjeit  burd)  einen 
53efd}lu^  ber  53erwaltung  —  f.  2tnm.  916  —  eutlaffcn  werben.  3>l  °«n  mit  benfdbm 
abjufd)HeBenben  23ertr5gen  fotl  biefe  53efugni§  au«brücflid)  vorbehalten  werben,  eine 
fol$er  @eftalt  au«gefprod)ene  6ntlaffung  be«  23eamten  bat  \m  j^olge,  ba|  alle  bemfelbeu 
contraetmä^ig  gewährten  Unfvrüdje  an  bie  ©efellfdjaft  für  bie  23efolbung,  2anti6me, 
ffntfd)5bigungen  unb  anbere  Sortyeile  »om  Xagc  ber  Sntlaffung  an  von  felbfi  erlöjd)en." 
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„ftrbcitäüertragc",  burdf;  toelay  baä  3"terc(fc  bcr  Slitgcftettten  oerlefct  unb 
bic  9lbi)dngigfcit  oov  bcn  ißorgcfc&ten  OOertoaltungäratf))  ju  grofe  wirb. 
£urä)  bic  in  2lnm.  916  angegebenen  $5cftimmungcn,  bafj  eine  größere  al§ 
bie  abfohlte  Majorität  bcr  »Stimmen  beö  $Beru)aitung3ratf>8  für  ben 
fprud)  bcr  (£ntlaffung  erforberlia)  ift,  wirb  jroar  eine  fleine  Sicherung  mefjr 
gegeben,  aber  feine  auSreidjenbe.  £)er  3trt.  227  beä  §.  ©.  23.  oerlangt  bie 
äßiberruftia^fcit  nur  unbefajabet  ber  oertragSmdjugen  (httfa)äbigung3- 
anfprüd)e. 

4.  ^erfßntiajc  9fteä)te  unb  «Pflichten  ber  SHrectoren.  Sie 
erfteren  betreffen  ben  23e$ug  beS  ©e^altä,  ber  $anti£me,  toorüber  in 
bcn  meiftenä  oom  93erioattungäratf>  abgefd)loffcnen  Sienfroertrdgen  bad  *ttd= 
t;ere  beftimmt  wirb,  ®croölmlicf)  ift  in  ben  Statuten  bie  ©erod^rung  einer 
Tantieme  an  bie  £)irection  fdjjon  oorgefetycn,  bereit  $ftarimalf>öl)e  unb  33er= 
tfycilung  aua)  beftimmt.  921)  5luäbrürflia)  pflegt  bie  ^ufidjerung  oon  ^ßen= 
fionen  an  $>irectoren  unb  anbere  ^Beamten  unterfagt  gu  fein,  922)  mit 
Unrecht,  ba  ja  bie  "ßenfion  nur  eine  aufgefdjobene  ©e^attg^lung  ift,  alfo 
bei  if)x  ber  $)ienftgc^alt  niebriger  fein  fann  unb  geroöfynlid)  fein  mufj.  £ie 
persönlichen  ^f tickten  anlangenb,  fo  f>aben  bie  Sttrectoren  regelmd&tg  eine 
Kaution  $u  ftellen,  melefje  meiftenä  in  einer  beftimmten  $ln$a|t  Banfactien 
befielt,  über  bie  fie  bann  roäfjrenb  itjrer  Slmtäbauer  nid)t  oerfügen  Un- 
nen.  923)  JHegelmd^ig  befielt  bie  93orfd)rift,  bajj  bie  befotbeten  ootf$ie!jenben 
£)irectoren  feine  9cebengefä)dfte  treiben, -fonbern  fia)  ganj  ber  Söanf  nrib= 
men  muffen. m)  (Srcbit  oon  ber  Söanf  bürfen  fie  geioöfmliä)  gar  nidjt  nef>= 
Dien  92B)  ober  nur  unter  befonberen  (Sautclen  926)  ober  etma  nur  £ombarb= 
crebit. 927)  ©eeibigungauf  ftatutcnmäfjige  ®cfd)dft3füf)rung  fommt  cor. 9M) 

5.  $erantroorttiif)fcit  ber  $)irection  unb  ber  einzelnen  5)i= 
rectoren.  3m  §anbel3gefefcbua)  unb  im  ftteidjägefcjj  o.  11.  %uni  1870 
über  bie  5lctiengcjeUfa)aftcn  ftnbet  fid)  eine  9teii)c  oon  öefttmmungen  über 
bie  cioitred)tliä)e  unb  ftrafreä)tlidje  3Serantnjortlia)feit  be3  $8orftanbe8. 


(Sbmfo  in  8  25  für  bie  an  bereit,  ron  ber  $5ircction  angefteHten  Beamte  u  onaeorbnet. 
«Die  glcicfce  33eüimmung  in  b.  $ann.  ©tat.  $  22,  Sur.  $  23,  ©ot^a  &rt.  51. 

wi)  3.  SB.  $3  ab.  33.  «rt.  62:  $}ir.=2Rttgltcber  unb  übrige  Beamten  ermatten 
{Remunerationen  ron  im  ©anjeu  5%  befi  nad)  9lbjng  ber  4%  ©hnb.  ben  Slctionarcn  r>cr: 
blcibenben  Reingewinn«.  Siertbeilung  unter  bie  dinjelnen  ifi  <Sad)e  be«  2tuffid>t«ratb«. 
Xanttemen  feit  lange  üblid),  j.  23.  fieipj.  a.  6tat.  $  101. 

922)  3.  53.  ©otfca  »«.  49,  fcarmfl  $  23  u.  a.  m. 

»")  3-      ©annfh  $  23:  ®en.,23.^ir.  100,  ©irectorcit  50  dotiert.  -  Dan* 
»ig  $  36:  voUjicf;.  ©irector  5000  tbjr.  ßaution  baar  ober  in  etaaKt-ap. 
9U)  .8.  ©•  ftranff.  «rt.  47. 

*iy)  3-  ©.  ©ab.  ©.  nxt  63:  J)ir.=3Ritgl.  nod>  übr.  Beamte  bürfen  roeber 
mittelb.  noeb.  unmittelb.  ®cfd;äf te  f.  eigene  SRedm.  bei  b.  23auf  machen.  —  99  1  a  u  n  f  dj ». 
S  40  u.  riete  anbere. 

9")  3.  3).  befonb.  Genforcncomite  bcr  fieipjiger  8.  S  91  bei  ßrebituerbfilt* 
ntffcn  ber  SMrectorcn  (roöjicb.enber  b,ier  nid)t  au«gefd)Ioffen).  — •  3lu«brü(flid>e  @eneb,« 
mig.  bed  93cin>aUung«ratb,«  für  öanfeuebit  eine«  ©iiector«  erfovberlid).  3.  55.  bei 
Ö  0  t  b  a  $  42. 

IWagbeb.  33.  S  47:  f.  roUjiel).  SDir.  nur  2omb.*(5reb.  u.  audj  biefen  nur 
mit  3uitimmung  ccö  93crtraltungdratb.^. 

9ib)  Sei  ©otty.  Ö.  Strt.  43,  ©ecibiguug  ber  ©ir.  aui  gciuiffcnt).  Erfüllung  itjrer 
©cruf«vflid)tcn  bcf.  auf  getreue  8cobacbt.  bcr  etat,  burd)  ba«  $erj.  ^uftncoHeg.,  bei 
bem  ber  ©eridjteftaub  ber  ©.  —  geierlidjc  «ugetobung  Oeftcr.  9?.  ©.  $  52. 
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3«  crfterer  §mfidjt  befHmmt  2trt.  241,  baß  $fttglieber  beS  $orftanbcg,  roeldje 
außer  ben  ©renken  if>rcS  Auftrags  ober  ben  ißorjdjriften  beö  3.  XitelS  b. 

©.  (oon  ben  2lctiengefeUjchaften)  ober  beä  ©efeüjchaftäucrtragä  ent= 
gegen  fjanbeln,  persönlich  unb  foUbartfch  für  ben  baburd)  entftanbenen 
(Schaben  fjaften.  SDicö  gilt  inSbcfonbtre,  wenn  fic  ber  Seftimmung  beä 
$trt.  217  entgegen  an  bie  $lctionäre  SHoibenben  ober  ^injen  laW^  ober 
wenn  fie  ju  einer  3cit  nod)  Zahlungen  leiften,  in  roelcher  ilmen  bie  3ahlungä= 
unfdr)igfctt  ber  $efclifd)aft  rjdttc  befannt  fein  muffen,  ©benfo  werben  burd)  2lrt. 
245  flftitgtieber  be3  SSorftanbeä  (unb  ßiquibatoren) ,  rocld)c  ben  33orfchriften 
über  bie  ©e^anblung  beS  Vermögens  ber  aufgelösten  ©efellfd)aft  juroiber  ^an- 
beln,  pcrfönlid)  unb  folibarifa)  $ur  (£rftattung  ber  geleifteten  Ölungen  oer* 
pflichtet.  Wach  2lrt.  248  finb  enblich  bie  SJcitgliebcr  beS  «orftanbeS  ben  @täu= 
bigern  ber  ©efeüf^aft  perf önticr)  unb  folibarifdj  oerfmftet,  roenn  unrechtmäßiger 
äÖeife  eine  ^urücf ja^lung  ober  §erabfe^ung  be§  ($runbfapitalä  ftattgefunben  hat. 

3>n  ben  Statuten  beutfdjer  Ijcttelbanfen  finben  fta)  mitunter,  nid)t 
regelmäßig,  einige  SBeftünmungen  über  bie  cioilrea)tlia)e  SBerantroortlidjfeU 
ber  SMrection  unb  ihrer  Sftitglteber.  929)  3m  Uebrigen  gelten  bie  Säfce  beS 
bürgerlichen  unb  fpecieU  bcS  §anbel8recht8.  £>ie  <BerantroortIichfeit  für 
fahr  läff  ige  Unterlaffungcn  roirb  bisweilen  für  bie  oolt^iehenben  (befol= 
beten)  SDirectoren  befonberS  auSgejprochen.  930)  3n  anberen  Statuten  roer= 
ben  biejenigen  ^ftitglieber  ber  Directum,  roeldje  an  ftatutenroibrigen  SBefdjlüffen, 
©ef  Gräften  u.  f.  ro.  unb  fahrläfftgeu  Unter laffungen  2^eU  genommen,  per* 
fönltdj  für  oerantroortlia)  erflärt,  fo  baß  fie  beßhalb  oon  ber  5$erroaltung 
in  Slnfprudj  genommen  roerben  fönnen. w<) 

£ie  ftraf restliche  Skrantroortlichfcit  ber  SMrectorcn  f)abm  mir 
früher  (f.  ®.  120)  fa)on  alä  ein  Grrforberniß  ber  Solibität  ber  23anfen 
bezeichnet.  £>aä  neue  beutfdje  5lctiengefetlfchaftägefejj  enthalt  einige  bezügliche, 
aber  noch  nicht  auöreidjenbe  33cftimmungen.  3m  Nachtrage  ift  bie  grage 
ber  SBerantroortlichteit  ber  SBanforgane  mit  Dfücfftcht  auf  bie  neuefte  ©efefc 
gebung  jufammenhdngenb  erörtert  roorben.  3n  öctl  Statuten  fönnen  ftraf= 
rechtliche  23cftimmungen  nicht  roohl  enthalten  fein.  $5ie  mitunter  fehr  alt 
gemein  hingeftetlte  „§aftbarfett"  ber  SDtrcction  ober  ihrer  SJlitglieber  fann 
fich  nur  auf  bie  cioilredt>tlidc>c  §aftung,  inSbefonbere  für  Äijabencrjafc 


aua)  DOn  Der  w  Dcn  Statuten  ber  ©othaer  23anf  fich  ftnbenben  33efttm- 
mung,  baß  bie  ^ftitglieber  ber  IDirection  für  bie  Otidjtigfett  aller  oon 
benjelben  auägehenben  flJlittheilungen  über  bie  ©efehäfte  unb  33er* 
hdltniffe  ber  93anf  perfönlicb  oerbaftet  finb,  alfo  23.  auch  für  bie 
^ublicationcn  ber  33Uan$  (Hrt.  43.).  fene  an  unb  für  fia)  gute  33orfchrift, 
bie  aber  ohne  eine  gef  etliche  «Straf beftimmung  giemlich  in  ber  Cuft  fchroebt, 
weil  ber  9cadjn>etä  einer  $Jermögen§befchdbigung  buret)  falfche  ^luäroeife 
immer  fehr  ferner  ju  führen  fein  roirb  unb  eine  foldt)e  93ejchäbigung  oft 
aua)  Öat  nia)t  vorliegt  $5ie  91othroenbig!eit  oon  gef etlichen  6trafbeftim= 


Reiften*  »afl«  9lu«brüdc,  ba§  bie  $5irector«t  u.  f.  ».  für  ftatutarifdjc 
««^Sftefübruna  „teranttporttich*,  haftbot,  j.  8.  Ocflcrr.  ©.  S  57,  ©aier.  S  35, 
2tipj.  t  93,  ©ab.  »rt.  60. 

"  )  3-      «oft.  S  92,  XhÜT.  S  48. 

Ml)  J.  ©.  ©armfl.  %  24,  ^anttou.  $  23. 
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tttungen  crgtebt  ftd)  au§  unferen  früheren  Erörterungen,  weit  in  foldjen  $e- 
fttmmungen  eine  (Garantie  beg  ^rineipg  ber  Oeffentlid)teit  mttltegt. 

Ueber  bag  fonftige  93eamtenperfonal  unter  ber  £irection  enthalten 
bie  Statuten  gewöl)nlic|  feine  weiteren  ©eftimmungen,  alg  bie  oben  fd)on 
gelegentlich  mit  jur  ©prad)e  gefommenen.  $)ag  Verbot,  9lebengefd)äfte  ju 
betreiben,  ©anftrebtt  nehmen,  bte  auäbrücf lic^e  SÖerpflidjtung  auf  ©e= 
f)ciml)altung  unb  93er|d)n)iegen^eit  fommen  oft  cor.  gür  einzelne  Ijöljere 
^Beamte,  33.  ben  (Saffterer ,  fhtbet  fid)  f)ie  unb  ba  nod)  eine  Special; 
beftimmung. 

6.  2lnb,anggweife  mögen  f)ier  nod)  einige  23emerfungen  über  bag  93anfc 
beamtenmefen  überhaupt  yia%  finben. 

$)ag  93anfbeamtenperfonal,  emfdjlieftfid)  ber  ©irectoren,  bilbet  gegem 
wärtig  nadt)  9ln$al)l  unb  Söebcutung  ber  Remter  eine  ber  erfyeblid)ften  ©rup: 
pen  beg  ©eamtenftanbcg  ber  großen  Ermerbggefellfdjaften  unb  ber  lefcteren 
dfmticfjen  großen  ^rioatunterne^mungen.  $)ie  Beamten  aller  biefer  3lnftak 
ten  bilben  roieber  ben  §aupttf)eU  beg  immer  gröjjer  werbeuben  ©tanbeg  ber 
^rioatbeamten.  SDieje  ^ßrioatbeamten  unter) d)eiben  fid)  burd)  2lnfteUung& 
oerfjdltniffe,  93tlbung  u.  a.  nu  oon  ben  unteren  Slrbeiterclaffen  unb  werben 
immer  me^r  ein  Analogem  beg  8taatg=  unb  ©emeinbebeamtenftanbeä. 
Eg  ift  wa§rfd)emlid)  unb  wünfdjengwertf» ,  bajj  nadj  unb  nad)  audj  ber 
93ilbungggang,  bie  Einrichtung  beg  ganjen  £)ienftoerf)ältntffeg, 
bie  ©id)er|eit  ber  (Stellung,  bie  ©eljaltg=  unb  ^enfiongoerljalts 
niffe  bei  btefen  ^rtoatbeamten  nod)  metyr  nad)  ber  Sinologie  beg  Staate 
bienfteg  geftaltet  werben. 9M)  (Sin  ©ebürfnijj  $at  ftd)  fd)on  jefct  in  bem  wic$* 
tigften  ^wetge  öc3  ^rioatbienfteg,  im  ^rioateifenbaljnwefen  gezeigt,  '*»)  weil 
bie  £aty  ber  Beamten  unb  bie  Slnforberungen  an  ifjre  Eigenfdmften  befom 
berg  grofe  ftnb  (Seajniter  u.  f.  w.).  2lu$  im  ©anffad)  wirb  bag  Bebürfnijj 
me^r  fjeroortreten. 

Einmal  werben  bie  $flid)ten  ber  Beamten  im  Sßrioatbienfte  fteigen 
muffen,  oor  allem  bie  $lnforberungen  an  bie  allgemeine  unb  beruft 
madige  aud)  fad)wiffenfa)aftlia)e  SBilbung.  SDer  jefcige  $öilbung& 
gang  oon  ©anf;  unb  d|nlid)en  ©eamten  ift  meifteng  ein  rein  autobibactifdjer 
practifd)  routimermäfnger ,  nad)bem  blofj  SDttttelfdjulen  (9tealfd)ulen)  ober 
biefen  nidjt  einmal  immer  in  ben  Stiftungen  ebenbürtige  #anbelgfdmlen  big 
jum  15.-17.  3<u}™  bcfud)t  finb.  *•)  3n  Sonbon  ftnb  aber  unter  ben 
ißantoerwaltungen  bereits  23eftrebungen  aufgetreten,  beffere  allgemeine  unb 
fad)mdjjige  SSorbilbung  beg  Söeamtcnpcrfonalg  $u  f orbern,  bemgemdjj  Ein? 


Mi)  ©.  Wabere«  über  bit  finangiellc  Siegelung  be«  StaatGbienfte«,  n?a$  biet 
at«  SBorbüb  für  ben  bieten  tßrieatbeamtenbienft  hu  brausen  ift ,  in9Uu  =  2Sagner 
(5ftii.=SBiff.  I.  S  53—65  b. 

2Kit  *ßerrot'8  *>aar  ap^orifl.  SJcmerfungen  in  f.  difenbabnreform  1871 
(olme  3abre«jabl  —  eine  üble  St'Ue,  jumal  in  einem  fo  raf<6.  ftcb,  tteranbernbeu  ©ebiete) 
6.  175  ff.  ift  bie  ftrage  freiließ  uidbt  erlcbtgt. 

•'*)  ©ie  ^ßiactirer  fefbfi  ftbeinen  in  ©eutfc^lanb  fteilidj  öon  einem  befonbaen 
©cbürfuip  aUgemeiuer  u.  tbeoretif^ev  fadjlicber  ©ilbung  noeb  »enio  jn  frfiren.  ^ac^ 
6b,rifiian«  SSanfgefc^aft,  ©ed.  1872,  2.  «ufL,  ©.  24,  ftnb  gefunber  9Wenf(benteD 
ftanb,  grünbl.  $rari«  in  feinem  ®ef(b,äft  n.  einige  gute  moraltfcbe  unb  Sbaraftereigens 
jdbaften  für  ben  S3anficr  9lllc«,  roa«  er  an  perfBnti^en  (Srforbcrniffen  brauAt.  2Bo  ba* 
ben  wir  bei  Ulli  aber  aueb;  3)i5nner  Den  unffenfdjaftl.  »ebeutung  wie  bie  SRicarb'o, 
©ilbart,  Xoofe,  Sorb  Overftone,  ©rote  u.  a.  m.  unter  ben  $ractifern?! 
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rtdjtungen  $u  treffen,  Prüfungen  $n  orgamfirett  Unfer  §anbet§fchutmefert 
mittlerer,  wie  höherer  Kategorie  genügt  nach  fetner  bisherigen  Einrichtung 
fdjroerlich,  um  ben  Langel  grünbltdjerer  allgemeiner  unb  fachmännifcher, 
namentlich  aud)  oolfSmirthfchaftUcher  ©itbung  bei  ben  jungen  Äaufleutcn 
unb  Afpiranten  beS  SBanfbienftS  unb  oerwanbter  ©rangen  ju  heben. 

Auf  ber  anbem  (Seite  werben  bie  Dftcdjte  ber  ^rbatbeamten  ju 
oermehren  fein.  §ier  wirb  ber  ^ßrtoatbienft  manche  Einrichtungen  beS 
<ütaatSbienftS  in  ^Betreff  ber  «Sicherheit,  $)auer  ber  Anftellung,  ber  ®ehaltS= 
unb  ^enfionSoerhältntffc  paffenb  nachsuat)men  haben.  $)iefe  $)inge  finb 
etnftroeilen  noch  faum  im  Entftehen.  Uebergrojje  AbhängtgfeitSoerhältntffe, 
wie  fie  oben  ermähnt  mürben,  finb  nicht  ju  münfehen.  Vielfach  f)aben  mir 
eS  fyiex  bodt)  mit  ähnlichen  Uebelftänbcn  bei  höheren  Arbeiterfatcgorien  gu 
gu  thun,  rote  fte  bei  ben  unteren  Arbetterclaffen  oortiegen  unb  einen  ber 
„focialcn  Jrage"  bilben.  $)er  ©taat  ^at  audjhie*  ein  Sntereffe  baran, 
bafc  fich  für  bie  „Arbeiter"  ein  günftigereS  „Arbeitsrecht'  bitbe,  als  eS 
jefct  vorläufig  oorfjanben  ift,  roo  bie  Beamten  bodt)  oöttig  oom  Vermal; 
tungSrath,  b.  h.  im  Söefentlichen  oom  @rofcfapital  abhängen.  ©ola>  Ab* 
hdngigfeit  roirtt  auf  beibe  Xtyik  ungünftig  unb  bient  in  feiner  SBeife  gur 
gefunben  Eonfattbation  unferer  fociatpolttifchen  $uftänbe.  Ob  auS  ber 
3nitiatioe  ber  ErroerbSgefeUfchaften  u.  f.  ro.  allein  eine  gute  Einrichtung  beS 
Arbeitsrechts  ber  Beamten  heroorget)en  roirb,  erfcheint  bis  jefct  minbeftenS 
jroeifethaft.  M8) 

9tur  oom  $ftea)tSbeiftanb  ober  SonbicuS  ber  ©an!,  ber  öfters 
ein  ftänbiger  Beamter  ift,  roirb  bisher  bie  gacfjbUbung  oerlangt. 

ß.  ?cv  93er»altung8ratb,  (Huf ft*t«rat§). 


A.  AuS  ben  Vcftimmungen  beS  beutjehen  ActiengefcllfchaftSs 
redjtS.  SDaS  beutfehe  ActtengcfeüfchaftSgcfefc  oom  11.  3uni  1870  hat  in 
einer  Amenbirung  beS  Art  209  beS  A.  5).  §.  ®.  93.  bie  nach  toterem  blofc 
facultatioe  VefteUung  eineS  Attffid)tSrathS  gang  paffenb  für  obligato* 
rifch  erflärt  Eine  Actiengefetlfcf)aft  mufj  hiernach  einen  AuffichtSrath  oon 
minbeftenS  brei  auS  ber  £ot)l  ber  Actiondre  gu  rodhlcnben  Sttitgltebem 
befifcen,  worüber  ber  ©efellfchaftSoertrag  baS  Nähere  gu  beftimmen  hat 
gür  bie  beutfehen  3ettelban!*Actiengefellfchaften  ift  baburch  feine  wefentliche 
Veränberung  nothwenbig  geworben,  ba  btefelben,  meifienS  unter  bem  tarnen 
VerroaltungSrath,  regelmdBig  fchon  nach  ihren  Statuten  eine  ben  AufftchtS* 
rath  beS  <&  V.  oertretenbe  SBehörbc  befeffen  haben.  $Me  eingige  Ausnahme 
bilbete,  foweit  ich  fehe,  D*e  ßübeefer  iprioatbanf,  bei  ber  ein  VerwaltungS* 
rath  6  ben  Statuten  urfprünglich  nicht  oorgefdjrieben  war.  $)och  fungiren 
bafür  h"r  3»«  ftdnbige  fteoiforen  als  Organ  gur  Ausübung  einer 
Eontrole  über  bie  ©efdjäftSführung  unb  Verwaltung  ber  SDirection,  mit 


m)  55er  grofje  8flerrei<h.  8ca mtent>eretn  umfafct  auch  tßrUatb eamte. 
3n  ber  3eitfa)rift  biefc«  ©erein«  ertönen  ebenfottfl  Ätagen  über  bie  »otlfiSnbiae  HUHn-- 
giftjeit  ber  Ceamten  von  ber  rjerfönlifyn  SWadjt  ber  ©orgefefcten  bei  ber  üblicften  Än« 
fteüung  auf  fiele  Äflnbigung  unb  n?irb  bereit«  birect  eine  ftaatUdje  ©eamten» 
«tbnung  für  btn  ^noatbienft  verlangt.  ©.  j.  ©.  b.  9?r.  21  ».  1.  Noo.  1872,  m. 
jur  öeamtenfrage. 
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einigermaßen  Sljntidjcn  Befugniffcn  wie  ein  2lufjiä)t3ratf>.  98r)  %[%  not^ 
wenbiger  ©irtungätrciö  waren  ja)ou  für  ben  ef)ebem  facuttatioen 
2luff ic^törat^  im  urfprünglidjen  ilxt  225  beä  ®.  bic  lieber- 
wadjung  ber  (ftefdjäftäfüljrung  ber  (^efeUfdjaft,  j?tnntm|na$me  com  (*ang 
ber  <&efa)äfte,  (*inftd)tnafjme  in  bic  söüdjer  unb  Triften,  Unterfudumg 
be3  93eftanb§  ber  ($cfeUf$aftdcaffe,  Prüfung  ber  3<if)™3red)nungen,  23ilan$en, 
ber  $orfcf)lägc  jur  ®eminnoerti)eilung ,  fur$  im  3öefentlidjen  (£ontrole^ 
funetionen  bejeidjnet.  $)aju  fommen  bann  noa)  bic  iöeridjterftattungen  an 
bie  (Meneratocr  jammlung  über  bie  ^rüfung  ber  SRedjmmg,  SBilanj  unb  (^eroimt- 
nertfjeilung,  jomie  bie '^flidjt,  eine  ©eneralocrfammlung  gu  berufen,  roenn 
bieö  im  3ntereffe  ber  ©efcttföaft  notywenbig  ift.  gür  ben  nunmehr  obti= 
gatorifa)en  9luf)"td)f§ratrj  ift  bicfeT  gefefcltdje  3iUrfungörreiS  berfelbe  ge^ 
blieben,  9luj?erbem  finb  bura)  2lrt.  225  beä  @ef.  o.  1870  bie  Sßorjdjriftcn 
ber  9lrt.  191  u.  192  be3  ©.  ©.  über  ben  $luffta)täratlj  ber  (Sommanbit; 
acttengcfeUfdjaften  aua)  auf  benjenigen  ber  Slctiengefellfdjaftcn  auägcbclmt 
worben.  Sie  betreffen  bie  9lmtöbaucr  beä  erften  unb  ber  fpäteren  $lufftd)tä: 
rätJje  unb  bie  Söcftimmungen  über  bie  Vergütung  ber  TOglicber  beö  erften 
51uffia)t8rat^  ff.  u.  «nm.  974).  £>ie  Eorfajriften  ber  m.  225  b  unb 
249  beä  neuen  <&efefce3  über  bie  ciotl=  unb  ftrafrea)tlidjc  SBerantmortlidjfeit 
beä  2luffidjt8ratf)ä  finb  im  9iaa)tragc  52  angeführt,  ba  cd  paffenb  fa)icn, 
bie  gange  grage  über  bie  93erantwortlicf)feit  oon  Verwaltungsorganen  (au$ 
ber  Direction)  im  c3uTammen^an9e  Su  bcfjanbeln. 

B.  33eftimmungen  ber  beutfdjen  ^ettelbanfftatuten  über 
ben  SSerwaltungSratl).  3n  ben  alteren  ißanfftatuten  fiat  ber  fogen. 
SBerwattungSratl)  regelmäßig  aud)  bie  gunettonen  be3  2tuffia)t§rat^  beä 

33.  3Me  33eftimmungen  beö  Unteren  finb  natürlich  burd)  bie  Statuten 
nid)t  abjuänbern,  mol)l  aber  barf  ber  3iUrfung8frcte  ber  genannten  SJeljörbe 
naef)  wie  oor  bem  ^anbelögefefcbud)  erweitert  werben.  J-affen  mir  in  äffm 
Iidjer  21*eifc  wie  in  bem  2lbfd)nitte  oon  ber  $)trection  bic  Statutcnbeftim: 
mungen  über  ben  SBermaltungäratl)  jufammen,  fo  ergibt  fid)  golgenbeä, 
wobei  inbeffen  me|rfac^  auf  ben  norgenannten  Slbfdmttt  $urücfgemiefen  wer; 
ben  tann,  ba  in  bemfelben  beä  ^ufammen^angö  wegen  fdjon  einiger  2fof= 
gaben,  bie  balb  ber  Sircction,  balb  bem  SBermaltungSratI)  zufallen,  ermähnt 
werben  mußte,  waö  jefct  mdglidtft  übergangen  wirb,  um  äßiber^olungen  §u 
»ermeiben. 

1.  S)ie  gunttionen  be8  SScrwaltungörat^  (b.  L  Stellung  im  fan- 
gen, Aufgabe,  ^irfungSfrctö ,  (£ompctcnj).  3n  ocr  Siegel  ift  bie  in  ben 
älteren  Statuten  ben  tarnen  $ermaltung§ratf> ,  in  ben  neueren  ben  bed 
$luffia)täratf)ä  fiu)renbe,  lue  unb  ba  audj  noa)  unter  anberen  tarnen, 
aber  mit  wefentlia)  gleicher  Stellung  MT)  oortommenbe  33anfbe^5rbc  einmal 


936)  S  51  ff-  b.  Öüb.  «prio.  SB.  ©tat.  i'onft  neben  bev  ©enetlauerf.  nur  bie  £i: 
icction  u.  »eamte  ertoS^nt. 

•")  3.  Qltc  fieipj.  ©tatut.  t^.  ber  53anfau«fc^u&  t^.  ba«  fcirectortum  an 
Stctte  bc«  93erto.--9l.  —  öoiet.  53.,  53anfbircctovium  im  2Sef.  mit  b.  SBirfuna«rei« 
bc«  8ttt**W.  —  ©«gl.  bei  b.  ^Jornm.  53.  ba«  ©anfairatcrium.  —  ©erl.  Q äfftet, 
neben  bem  übt.  93cnü.s9(.  ein  ?3anfau«f*u6  mit  einigen  aufftcb;t«rat^«»  5b"Itd>cn  gunc= 
tionen  w.  a.  nu  f.  u.  —  53ei  b.  ^reufe.  53.  l)&x  b.  Gentr  alaii«fc^uB  bet  ^anf* 
flntbeil«eigncr ,  bc3-  beffen  ©cputirte  einen  bem  5?ernv9i.  anbercr  53anfen  menigftenö 
blieben,  nur  engeren  ©irfung«frci«. 
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bie  oBcrftc  ßontrolbcljörbe,  alfo  rocfcntlicf)  ber  „9Iuffid)t§rathw  für 
ba§  ganjc  Vanfgcfcf)dft,  itidbefonbcre  für  bie  SMrectton;  fobann  gleichzeitig 
bie  Vefjörbe,  roeldjc  mit  ber  oberften  Slnorbnung,  ßeitung,  mit  ber 
geftftellung  ber  allgemeinen  ©cfcf)df tggrunbf dfce ,  ber  Vefcljlufjnabme 
über  befonberä  mistige  $e{a;dfte  unb  enblid)  mit  ber  Vertretung 
ber  inneren  Steckte  ber  ©efellf  cf>af  t ,  namentlich  roieber  gegenüber  ber  $)i= 
rection,  betraut  ift.  3m  ©injelnen  ift  bie  Kompetenz  roieber  ctroaä  oer= 
Rieben  beftimmt,  roobei  fia)  mitunter  d)aracteriftija)e  Unterfdjiebe  in  ben 
oben  genannten  (Statutengruppen  ergeben.  $Jiancf)eä  roar  (ajon  früher 
ju  ermähnen,  befonberö  im  oorigen  9lbfchnitt  oon  ber  $>irection.  Vct  be= 
fd)ränftercr  Stellung  unb  SBirhmgätreiä  ber  lefcteren  $at  regelmäßig  ber 
Verroaltungärath  etroaö  weitere  Kompetenz  in  betreff  ber  eigentlichen  Ver= 
raaltung,  jo  im  Allgemeinen  in  ben  alteren  gegenüber  ben  neueren  ©tatu= 
ten,  ferner  etroa  befonberS  in  ber  ®armftabts§annoüer=fiuremburgifd)en 
Statutengruppe,  9teuerbmg3  pflegt  fidj,  unter  fidfjtbarem  Kinflujj  beä 
£>anbel3gefefcbuchs$  unb  roohl  auch  ücrmet)rter  hierfür  fpreajenber  Erfahrum 
gen  ber  SiMrtungSfreiä  beä  Verroaltung3ratl)8  mehr  auf  bie  Functionen  bcS 
SluffichtSrathS  einzuengen,  rooneben  nur  bie  gang  generelle  oberfte  ßeitung 
bleibt,   Von  Einzelheiten  fei  golgenbeä  Ijcroorgchoben: 

a.  Stellung  beä  VerroaltungSrathä  im  Allgemeinen.  9M) 
23ei  ben  preu§ifd)en  ^rioatbanfen,  roelaje  5lctiengcfellfct)aften  flnb,  befteljt 
ein  Verroaltungärath,  welcher  gewöhnlich  bie  obere  ßeitung  ber  ©ejcUfdr)aft 
foroie  bie  Vertretung  berfelbcn  in  allen  33ejie^ungen  ^at.  939)  Veim  93er  l. 
CSaffenoerein  f>at  ber  VerroaltungSrath  gleichfalls  bie  Anorbnung,  bie 
oberfte  fieitung  unb  bie  fpecMe  Kontrolc  bc3  ganzen  @efd)äftSbetriebe3 
(§  29),  roährenb  ber  f>ier  außerbem  oor^anbenc,  bei  ben  anberen  gh:ioat= 
banfen  feljlenbe  Vanfauöfcf>ujj  bie  genaue  Vcfotgung  ber  Statuten  zu 
überwachen  unb  bcmgcmäfj  eine  9ieit)e  oon  fpeciellen  Obliegenheiten  Im* 
(§  22).  $5aä  Kuratorium  ber  ^omm.  Vanf  übt  bie  Kontrote  unb  obere 
Leitung  roie  ber  VerroaltungSratt)  bei  ben  anberen  Vanten  auS  (§  17). 

Vei  ber  Vaicr.  Vanf  hat  baä  Vanfbirectium  bie  Oberleitung  unb 
Kontrole  in  näher  fpeeificirter  3Seife  (§  29).  $)er  nach  ben  alten  Statuten 
ber  ßeipz.  Van!  beftef)enbe  Vantau§fchu|  Ijat  tr)eilä  bem  fcirectorium 
gegenüber  bie  Kontrol=  unb  föeoiftonSbcfugniffe  beä  fonft  üblichen  Verroal- 
tungärathä,  theilö  aua)  in  einigen  befonberen  fünften  Suüinimiuii^  ober 
33e)a)lußrea)te,  roeldje  eine  Teilnahme  an  ber  Oberleitung  ber  Vanf  bar^ 
ftelien  (§  55,  59),  roäfjrenb  im  Uebrigen  fyiex  ba£  $)ireetorium  neben 
feinem  &>irfungäfreiS  als  Vorftanb  einige  fonft  bem  VerroattungSrath  $ugc- 
roiefene  Functionen  ausübt  (§  75  ff.).  3m  ©angen  hiermit  ziemlich 
übereinfttmmenb  ift  bie  Einrichtung  bei  ber  9£  oft  oder  Van!,  roo  auch 
ein  VanfauSfchufj  unb  baneben,  ftatt  beä  ßeip^iger  Vanfbtrectorii,  ein  Vcr* 
roaltungörath  befteht  (§  50,  56,  60,  75  ff.) 

9tud)  bie  Vremer  Vanf  t;at  einen  VanfauSfct)ufe  unb  einen  Vers 
TOaltungäratty.    öfterer  l;at  geroiffe  (5ontrol=  unb  $rüfung8befugniffe 


J"J  Cgt  hiermit  ben  ergSnjenbcn  v^raöclcn  5rtf(hnitt  ü6cr  bie  fcireftiott, 
eben  483. 


M»)  »gl.  5Danj.  etat.  S  21  u.  übr.  Canren. 

33* 
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(§  45,  46)  unb  mufj  in  befonberä  genannten,  fann  in  alten  ^ngetegeu* 
leiten  uom  Vermattungäratfj  um  fein  ©utadjten  angegangen  werben,  ju 
weldjem  erfteten  3wecf  gemeinsame  ©ifcungen  beiber  93cf)örben  ftattfinben 
(§  44).  3n  einem  gattc  i>at  er  ein  9ttitabftimmung8rea)t  bei  ber  in  gemein* 
famcr  <sifcung  etfolgcnbcn  Stbftimmung  (§  47,  (£rricf)tung  oon  ^weigbanfen). 
3m  Uebrigen  §at  ber  93erroaltuna,8rat$  allein  bie  obere  ßeitung,  Ueberwa* 
djung  ber  ©eja)df  tSfüfjrung ,  Prüfung  ber  Stockungen  u.  f.  w.  (§  33). 
3m  ©anjen  dljnlid)  ift  baä  SBerrjältnifj  beS  bei  ber  granffurter  33anf 
beftetyenbcn  größeren  93antau3fcf)uffeä  unb  bc3  ÜBerwaltung3rat$3; 
bodj  Ijat  erfterer  eine  größere  (Sompeteng  al3  bei  ber  SBremer  isBanf  unb 
unb  nimmt  mef)r  eine  oerwaltunggratfjartige  ©tellung  in  Betreff  feiner 
£f>eitnaf)me  an  ber  Oberleitung  ber  S3an!  ein  Akt  37),  fte^t  beutltc§  über 
bem  Vermaltungöratlj  unb  berdtt)  unb  befa^lie^t  in  eigener  Verfammlung 
(2(rt.  33 — 40),  wätjrenb  ber  VerwaltungSratfj  ber  granff.  93anf  wieber 
jpecieller  an  ber  ©efa)äftäfüf)rung  33jeil  nimmt  unb  gunctionen  ausübt,  in 
benen  fonft  bie  SDirection  fetbftftänbiger  ift  ($lrt.  41 — 46). 

£)cr  Verwaltungäratlj  ber  SÖraunfdjweigcr  33anf  ift  ber  Vertreter 
ber  inneren  9toa)te  ber  ©efetlfdjaft  unb  jugleidj  controtirenbe  5tuffid>t& 
beerbe,  mäbefonberc  ber  SDirection  gegenüber  (a.  ©t  §  20,  21).  Söefenfc 
lict)  btefelbe  Stellung  bat  ber  Verwattunggratf)  bei  ber  ©eraer  (§  35,  36), 
Stfjüringtfcijcn  (§29),  Weimarer  $anf  (§  32).  33ei  bem  Verwaltung^ 
ratf)  ber  ©ot^aer  93anf  ftet)t  bie  gunetion  ber  (Sontrolc  noer)  etwag  me$r 
im  Vorbergrunb  (§  59). 

33ci  ber  $5armftdbter  99anf  l)at  bie  fog.  Vanfoerwaltung,  eine  5Be= 
fjörbe,  weldjc  bie  ©teile  beä  Verwaltungäratp  einnimmt,  neben  ber  Heber* 
wadfjung  bie  obere  Leitung  ber  Vanf  unb  jwar  mit  weiterem  alä  bem  üblü 
cfjen  2Birfungäfret8 ,  fo  bajj  bie  Vanfoerwaltung  mand)faä)  gunctionen 
auäübt,  wetcr)c  fonft  ber  SDircction  uorbeljalten  ftnb  (§  17,  21).  3m  ®<ms 
jen  ftetyt  eö  cbenfo  bei  ber  £annooerfd)cn  (§  17,  20),  ßuremburger 
(§  17,  21),  unb  ablief),  mit  nicr)t  gang  fo  inä  ©pecielle  ftd)  auäbcfmenben 
Vefuqniffen  ift  ber  2öirfung3frei§  beS  VermaltungSratp  ber  Sfteininger 
(§  17,  24)  unb  §omburger  93anf  (§  21,  23)  normirt. 

93ei  ben  neueren  kaufen  Ijat  ber  VerwaltungSratt)  regelmdfjig  oor* 
nebmtid)  auffi$t3rdtt)(idje  gunctionen,  atfo  (Sontrole  unb  Uebermadjung,  ba« 
Stecht,  ber  SMrection  Erinnerungen  gu  mact)en,  ber  2lufflct)t,  bafj  bie  9tod)tc 
unb  3atereffen  ber  ©efellfdjaft  gehörig  wahrgenommen,  bie  ©efctjdftc  ftatuten* 
mäjjig  geführt  werben  (inäbefonbere  |inft<|tlict)  ber  9totenau8gabe)  u.  f.  w., 
L  93.  bei  ber  33ab.  93anf  (Strt.  51).  ^nlid)  ift  bie  ©teltung  beä  Huf* 
fict)täcollcgiumg,  n>eld)eä  bei  ber  ©Ibenburger  93ant  ben  93ern)altunggrath 
oertrttt  (§  20). 

SDer  Leutra lauäfd)uf?  ber  93anfant^eU8eigner  oertrttt  bie  lefcteren 
ber  Verwaltung  gegenüber  bei  ber  $reujjifd)en  SBanl  unb  wd^tt  jur 
fortlaufenben  fperietten  Eontrole  über  alle  Operationen  ber  93anf  brei  $)e* 
putirte  (§  68j.  ©r  befommt,  djntid^  wie  ber  93erwaltung8rat^  anberer 
S3an!en,  ©efd)dftänaa)weife  regelmdßig  oorgelegt,  mufj  in  einzelnen  unb  fann 
in  anberen  gälten  um  fein  ®utad)ten  angegangen  werben  (§  75—79)  unb 
f)at  unter  Umftdnben,  ndmlia)  wenn  ein  $eputirter  beS  3lu8fa)uffeä  bie 
Vorlegung  ber  ©aa)e  bei  Unterem  oertangt,  feine  ^uftimmung  bei  foldjen 
©efajaften  ber  33anf  mit  ber  ginanjoerwaltung  unb  ben  ©elbinfHtuten  bes 
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Staats  au  geben,  roela)e  naa)  anberen  als  ben  allgemein  gettenben  Söcbin= 
gungen  beä  iBanloerfeljrä  beljanbelt  werben  follen  (§  91). 

Jfc  ©efterreia)tfä)e  ftationalbanf  f>at  neben  ber  directum,  beren 
SEBirtungSfretö  jum  Streit  ber  etneö  ^erroaltungSratljeS  ift,  einen  9lu3fä)u§. 
Üefcterer  tyat  einige  ^rüfungöbefugniffe ,  roeldje  fonft  bem  $erroaltung§ratf) 
erteilt  finb ,  unb  nimmt  aua)  an  ben  SBcratfmngen  über  einige  (9efa)dft8- 
jadjen  mit  entfdjeibenber  ©timme  $ljetl  HBerfinberung  beä  3*n^f u6eä  / 
jage  beä  föeferoefonbs  u.  f.  n>.).  (©tat.  §  44,  43,  11.) 

b.  $)ie  einzelnen  Functionen  beä  33ern>altung3ratl)ä  ftnb  natür- 
lia)  oerfdjieben  naa)  ber  (Stellung,  ioela)e  berjetbe  einnimmt.  $)oa)  giebt  e$ 
Biete  fünfte,  roeldje  bei  ben  meiften  Tanten  gleta)mäjjtg  ober  dijntia)  oor^ 
lommen.  2öo  ein  9luäfa)ufj  ober  bgt.  Söc^örbc  neben  bem  SöerroaltungS; 
ratb,  beftefjt,  r)at  berfelbe  einzelne  Functionen  ftatt  be§  93erroaltung3rati)eä 
ober  gleichzeitig  mit  bemfelben  auszuüben.  £ie  l)auptfda)lia)en  einzelnen 
Functionen,  bej.  9tea)te,  taffen  fia)  in  folgenbe  (Gruppen  bringen: 

a.  Ausübung  ber  Öberauffidjt,  (Sontrole,  Prüfung,  9tes 
»if  iotu 

ß.  Vertretung  gemiffer  innerer  9tea)te  ber  ©efeHfd)aft. 
y.  Slnftellung  ber  Beamten,  etnfdjtiefelta)  ber  SMrectoren. 
d.  Oberfte  9cormirung  unb  Leitung  ber  ©efä)dfte. 

b.  £$eilnal)me  an  ber  fpeciellen  Leitung  ber  ®efa)dfte. 

SDer  erfte  ^ßunet  (er)  betrifft  Functionen,  ioelä)e  man  im  engeren  Sinne 
btejenigen  eineö  2luffiü)t8ratfj8  nennen  (ann,  unb  finbet  fia)  baljer  auä) 
in  ben  l)anbelärcä)tlia)en  23eftimmungen  unferer  neueften  ©efc^gebung  in 
erfter  fiinie  berücffidjtigt.  SDer  jmeite  ^unft  (ß)  begießt  fia)  auf  oermanbte 
Sfldtigfeiten  unb  wirb  auä)  im  §anbelärea)te  in  ben  ©runbgügen  normirt. 
5lua)  ber  britte  ißunft  (y)  tagt  ftd)  noa)  ni  ben  Sfjätigteiten  eineä  Stuf* 
fid)Urati)eä  rca)nen,  boa)  fann  lu'er  bie  sbtrection  (f.  o.)  ober  felbft  bie 
©eneraloerfammtung  neben  ober  ftatt  beö  2tuffia)t§ratf)eä  genriffe  ftedjte 
augüben.  2)ie  beiben  testen  fünfte  (<*  unb  «)  betreffen  bagegen  Function 
nen  eines  SBerroaltungSratljeS  im  engern  <5inn,  wobei  aber  bie  fünfte 
Function  («)  gang  rooijl  ber  2)irection  überlaffen  bleiben  fann  unb  in 
v  fiitimiano  Dct  Den  HciiciDanieu  aua)  nur  ciuanuDniaiDctic  in  uioneicm  iini- 
fange  l)tnfia)tlia)  ber  (Jin^eiten  ber  ©erroaltung  bem  93ermaltung8ratl)e 
übertragen  ift 

a  (Sontrole  u.  f.  ro.:  §ierJ)er  gehören  namenttia)  1)  bie  Äcnnt= 
ni|nal)me  oom  ©tanbc  ber  ©efdjafte,  ba^er  bie  95erpflia)tung  ber  2)U 
rection,  bem  S3erroaltung8ratl)  periobifd)  ober  auf  fein  Verlangen  bie  be$üg= 
lidjenHuäroeife  oonutegen,  ober  bad  9ted)t  beö  VerroaltungSratljeä,  2luffa)lüffc 
gu  ©erlangen,  felbft  ^enntnif?  ;u  nehmen,  940)  eoentuett  a)eputirte  für  fola)c 
^roeefe  \\x  ernennen.  M*)  —  2)  $>ie  Vornahme  oon  periobifa)en  unb 
aufeerorbentlia)en  9teoifionen  ber  99üa)er,  ber  tlctba,  inSbefom 


**)  3-  0.  »ctl.  6.*$«.  %  36  b,  $anj.  %  27  b  unb  anb.  ^reufe.  ^rii>.©. 
-  ^reufe.  9.  ORe$t  bc«  6cnUarau«f*.  (o.)  S  75.  —  ©aiet.  S  29.  5?r.  2. 

,4t).  3-  39-  öraun(d)».  99.  §•  21  9h:.  4  (jBorftyenbcr  bt*  53crw.»9l.  ober  befftn 
^t«Ux>ortTeteT  fann  mit  3"ji<lu"Ö  *ine*  Directorö  oom  (^ei*5ft«gang  jebermt  Äenntnift 
nehmen).  <&bm\o  (ober  nn  Delfgirter  b.  93frtt>aU.),  bei  b.  fcarmf».  S  21.  ®era  § 
36  u.  a.  m.  ®otbo  ««.  59. 
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berc  bcr  <£affe,  eoentuell  ebenfalls  burd)  $)eputirte 948)  —  3)  Tic  ^rfc 
fung  bei*  SBilanjen,  9*ed)nunggabf(§lüffe,  bcjonberg  am  3a|re3fd)lu&,  behufs 
ber  ©eroinoertljcUung  u.  f.  ro. 943) 

^u  ß,  Vertretung  innerer  Steckte  u.  f  ro.  §ierf>er  gehören:  1) 
geroiffe  9fccd)te  gegenüber  ber  3)irectton,  33.  ba§  SReefjt,  lefctcTc  $u 
fuäpcnbircn  ober  beren  23ejdjlüffe  in  ber  2lu3füf)rung  burd)  (Sinfprudjsredji 
aufzuhalten,  roenn  eä  baä  ©efeUjdjaftöintcreffe  ju  f orbern  fdjeint,  barüber 
f.  ben  folqenben  ^ßunft  (>).  —  2)  fteä)t,  bej.  ^flic^t,  bic  ©eneraloerf  amm= 
hingen  944),  aua)  rooljl  bie  etwa  befteljenben  Slusjdjüff  e  945)  p  berufen, 
oor  jenen  23eridE)t  $u  erftatten,  über  bic  ®efd)äftSlagc,  bie  jRedjnungfc 
abfd)lüffe  u.  f.  ro.;  ober  über  bie  (Jrgebniffe  ber  Prüfung  ber  ©ilanjen, 
föedjnungäabfd&lüffe  u.  f.  ro.,  Slntrage  ju  ft  eilen  u.  bgL  m. 946) 

3n  y  9lnftellung  ber  Beamten  u.  f.  ro.  §terl)tn  gehören:  1)  bie 
Ernennung  (2öaljl)  ber  3Mrectorcn,  nad)  einem  mitunter  näljer  Borge* 
fdjriebenen  ^obuS,  ber  Slbfdjtujj  ber  2ln|teUungSoerträge  mit  benjelben,  bie 
Regelung  bcr  @ef>altg;,  £antteme=,  Oualiftcationg=,  GautionSocrljättniiie 
u.  f.  ro.  94T)  2Bo  neben  bem  33erroaltung3ratf>  ein  SluSfdmg  beftefjt,  ift  bic; 
fem  btöroeilen  bie  21nftetlung  ber  $5irectoren  übertragen  ober  eine  2Jtttroir= 
lung  babei  eingeräumt.  948)  2)  bie  Slnftellung  anberer  Ijöljerer  ober 
(Specialbeamten,  roic  beS  otmbicuS,  949)  beö  (Jaffierä, 9M)  bie  28al)l 
ber  ^ftitgtieber  oon  ©peciatbefjorben ,  g.  23.  ber  (Senforen.  951)  —  3)  £ic 

•4I)  3n  ben  meinen  ©tat.  au«brüdlid)  erwfiljnt,  mitunter  mit  näherer  3?«fiim= 
mung  ber  ftorm,  j.  53.  53 er I.  6.  33  er.  S  36  du.  e  monatl.  unb  aufcerorb.  (5affaret>. 
burd)  ©eputirte  be«  ©erw.^.,  $anj.  S  27  d  u.  e  u.  unb  preufj.  ^rio.  53.  ebenfo  — 
33eiwot>nen  ber  $)eputirten  be«  @entralau«jd).  bei  ber  Gaffenretrif.  53ei  ber  53rcu&.  53. 
$  83.  —  (Sinftdjtnabmc  in  53üd>er  unb  ©cript.  burd)  2  ÜJiitgl.  b.  5lu«fd)uffe«  bei  bem 
btxl  G.  33  er.  S  22  e.  ~  53air.  53.  $  29.  S^eilnabme  am  Gaffenfrurg  unb  an 
Siifttation  bc«  <Depofttorii  burd)  Stttgl.  bc«  53.  Directorti.  —  53raunfd).  $  21  9fr.  2. 
au&crgewolml.  (Saffenrcmf.  burdj  1  ober  mehrere  flWitgl.  be«  33crw.=9i,  beffen  53orn|cm 
ber  ober  ©tetlüertretcr  baju  of>ne  SEBeitm«  befugt.  —  5>armji.  S  21  ebenfo,  aber 
jäbjl.  minbeften«  jwcimaL  —  05otb,a  9lrt.  59  Sir.  6.  bgl.  (burd)  JJclcgirtc),  53 ab. 
2trt  51  u.  a.  a.  m.  3m  ßinjelnen  mand>c  ?lbwcid)ung  in  bcr  gorm,  wie  bie  9tcüifio; 
uen  u.  f.  w.  oorjune^men. 

94J)  3-  93.  »crl.  (J.  53er.  S  36  f.  bureb;  ©erw. »9t  u.  S  22  d  Prüfung  ber 
3abredabfd}luffe  bui  d)  2lu«f(^u§ ,  ber  53er»altung«ratb,  unb  Direction  eutfaftet  ~ 
33air.  53.  29  9h.  6.  —  Sei p j.  53.  S  55  ^r.  3  ($tu3fd)ufe).  —  53remer  53.  S  33 
(33eru>.s9l.)  u.  S  45  (53anfau«|c$u6).  Ueberl)auvt  b,abcn  bie  etwa  neben  bem  Bertolt 
beftebeuben  5iu«»d)üffe  gerabc  bei  biefem  53unctc  (3al?reeabfd)luB)  mit juwirfen ,  fo  au* 
bei  b.  »ton  ff.  53.  9lrt.  37  «Rr.  3.  —  53  ab.  9lrt.  51  u.  a.  m. 

944)  ©.  5lrt.  236  b.  51.  D.  (i*.,  wornad)  bie  ©eneraloerfammlung  burd)  ben  53  or; 
ftanb  berufen  wirb,  foweit  nidjt  nad)  bem  GJefeöfdjaftööcrtvagc  aud)  anbere  ^3erjonen  baju 
befugt,  wa«  eben  meiften«  mit  bem  53erwaltung«.-  ober  3tuiTtd)t6ratb,  ber  ^aH,  s-  ©  53crt. 
6.  53er.  $.  47,  ©anj.  S  39,  Sirem.  53.  S 21,  ^ranff.  S  59,  © armfl.  $  40  n.  a. m. 

M5)  6,  ^ranff.  2trt.  40.  Sonfi  ocrfammclt  ftd)  ber  9lu«fd)u6  aud)  wob,!  pe= 
riobifd)  ober  auf  Sinlabung  feine«  53orfujenben,  j.  53.  beim  53erl.  6.  53 er.,  53 rem. 
53.  —  ^emeiufame  ei^ungen  bc«  5tu«fd)uffe«  unb  be«  53erw.:9i.  geb,cn  oon  legerem 
au«  bei  b.  53 rem.  53.  Hrt.  52. 

»♦«)  <£.  oben  ©.  485. 

•4T)  ©iefer  erfte  ?ßunct  wirb  mit  allen  $)etatl$  in  ben  ©tatuten  regelmäßig  erwfif>nt. 
(Srnennung  bcr  ÜflitgUeber  ber  53anfbirection  buvd)  ben  größeren  2lu«fd)ufi 
bei  ber  %x  auf  f.  53.  fort.  37. 

945)  $reu&.  ?Prio.  53anfen. 

wo)  Genehmigung  bc«  53erw.»9l.  für  ben  burd)  bic  direction  angefieüten  ^affter 
bei  ber  S3raunf d)W.  53.  $  42  (nidjt  in  53ctr.  ber  anbeten  53eamten). 
Jranff.  Urt.  37  9?r.  1. 
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^nftetlung  bcr  übrigen  Beamten, 9H)  roenn  nkfjt  bie  Direction  ba3 
be$üglid)e  ftedjt  ausübt,  (j.  o.  ©.  484)  ober  bie  Genehmigung  ber  bem 
SSerroaltungSratb  oou  ber  Direction  in  bieder  ©ejic^ung  $u  macfjenbcn  $or^ 
fdjläge.  — -  4)  SDic  5tu3übung  ber  Gontrole  unb  SMäcipünargeroatt 
über  bie  $)trectoren  9M)  —  5)  $)ic  (£ntlaffung  unb  bie  (SuSpenfion 
ber  $>irectoren  unb  anberer  oon  if>r  angeftetlten  ^Beamten,95*)  teueren 
galtet  etwa  auf  Antrag  ber  $>irection. —  6)  $)ie  ©uöpenfton  ober  bie 
äuftjebung  oon  Verfügungen,  93efd)lüffen  u.  f.  n>.  ber  SMrection, 
wenn  biefelben  gegen  bie  Statuten  ober  gegen  bie  ^ntereffen  ber  ©efett; 
fdjaft  finb. 9W)  Mitunter  baben  beftimmte  TOtglieber  be«  aSerroaltungSratfiä 
ein  <£infprua)äredjt  gegenüber  ber  Directum  mit  Slppettation  an  ben  ganzen 
©erroaltungSratb  beijufS  enbgiltiger  (£ntfcf)eibung.  9M) 

$u  rf:  Oberfte  9corinirung  unb  ßeitung.  2öo  ein  9lu3fdjufj 
befteljt,  fyat  biefer  gerabe  ^ier  öfters  neben  ober  oor  bem  SBcrroaltungäratf), 
melier  etroa  bem  2lu8fdEjuf|  bie  betreffenben  Slngelegenfjeiten  jur  (^ntjdjeu 
bung  oorlegen  mufc,  feinen  l)anptfäd)lidjen  SBirfungSfreiS.  Von  einzelnen 
Functionen  beä  SBerroattungSratbeS  ober  »uSfcfmffeä  auf  biefem  ©ebiete  flnben 
firf)  in  ben  Statuten  namentlid):  1)  Die  geftfteüung  ber  oberften  ©runb; 
fäfce  für  bie  ©cfdjäftSfübrung,  bie  Sbiorbmtng  bcr  $ur  guten  ftübrung 
nötigen  3Jlaf}regeln,  bemgemäfj  bie  ©rtljetlung  ber  3^ftructionen  an 
bie  Directton. 957)  —  2)  Die  2tufftetlung  unb  Äbänberung  ber  allgemeinen 
unb  ber  für  einzelne  3roeige  beftimmten  ©efajdftäregtementS. 9Br)  — 
3)  Die  23efd)lüffe  über  etroa  ftatutarifdj  $ulafftge  ©rridjtung  oon  gilia^ 
len.  9M)  -  4)  Die  Eefölüffe  über  eine  ©r^^ung  beä  emittirten 
9Utiencapital8  ober  über  weitere  <£injaf)tungen  auf  tefctereä  unb 
über  bieVebingungcn  babei,  969)  forocit  nta)t  —  geroijj  beffer  —  hierüber 
bie  ©encratoerfammlung  competent  ift,  roo  bann  beren  ÜBejdjlüffe  btofj  naaj 
ben  Söefrimmungen  beä  Verroaltungärat^ö  au§gufüf>ren  ftnb.  —  5)  Die 
Bejajlüffe  über  $tnfauf  ber  gum  ^Betrieb  be3  ©efa^äftg  erforberlidjen  8ie* 
genfd)aften  (23anfgebäube).9M)  6)  Mitunter  gcljt  bie  Veröffenttid&ung 


*5  $reu§.  $rh>.  93anfen;  %  ran  ff.  93.  ?lrt.  42,  ©rem.  $  33  u.  a.  m.  • 

,H)  ©rtferer  93unct  regelmäßig,  lefeterer  räum  ern>5fmt,  folgt  aber  au«  ber 
Stellung  beiber  93cb,Brben  $u  einanber. 

•*♦)  9tid)t  immer  aber  öfter«  neben  bcr  2t n  fiel lung  enoäfcnt.  aber  aud)  erfle= 
ren  gall«  unjiceifclbaft.  —  Uebcr  ©uflpenfion  j.  93.  nähere  93eftimmungen  bei 
®otba,  «rl  50;  eoent.  ©u«penfton  burd)  öorft^enben  be«  93crn>.=:H.  unb  (JntityU 
bung  barüber  burd)  lederen. 

3-  53-  @ot$a.  «<t.  59  d.  93ab.  Strt.  51  c 

956 )  93gl.  ebenbafelbft  (wor.  «nm). 

9,T)  Reiften«  erwSbnt.  3-  ©•  93  e  r  I.  (5.  ©er.  §  36  a  u.  c  unb  anb.  preufc. 
S3rb.  ?3.  93  a  i  er.  $  29  1  u.  10.  —  $r  auf  f.  «rt  42  1  u.  2,  SRitwirfung  be«  «u«; 
idjuffe«  %xl.  37  4.  -  ©arm  fl.  %  21  u.  n.  a  m.  23iertelj5br.  «eoifion  be«  53etrieb«s 
reglem.  burd)  Mufftdudratb,  u.  Vorlegung  bei  b.  9iegteruug  53 ab.  33.  2trt.  51. 

,M)  6o  granff.  Slrt.  42,  iüarmfl.  S  21.  Ski  ber  93 rem.  93.  SBertü.  u. 
vlu«idni&  gemeinfam  %  47. 

**')  ftranff.  Strt.  42.  —  93a i  er.  S  29  9?r.  4.  ©.  übrigen«  unten  ben„abfatj 
*on  ber  ©cneraloerfammlung  u.  ba«  fpatcre  (Jap.  IV.  (6rrid)tung  ber  ©anfen),  ferner 
ottn  ©.  178-180. 

•••)  Oefter«  bef.  ern>5b"t.  ».  99.  bei  ben  preufc.  ?3rio.=93anfen  (®eneb,mig.  be« 
^«f*uffefl  f.  ^runbflürffauf  nötbjg  bei  93erl.  6.  93er.)  -  $  ran  ff.  »rt.42c,  ebenf. 
a««^rt.  be«  5tu«|d>uffc«. 
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beS  UftonatS*  ober  28od)cnau8n)eife8  vom  $crroaltungäratf)  aus.  Hi\ 
©oentuell  ift  Ijtertyer  aud)  nodf)  ju  jaulen:  7)  3Me  Aufhellung  beS  6 tat 8 
ber  58erroaltungSau3gaben.  962) 

3u  e:  $ljeilnal)me  an  ber  fpecicllen  Settung.  (StwaS  aÜ*ge> 
meiner  ftnbet  fid)  Ijier  nur  bie  ©eftimmung ,  1)  baj?  ber  SSerwaltungäraty 
über  einzelne  f,iDi<^ttgc"  ®efc§dfte  entfd)eibet,  „nridjtige"  Verträge  fdjliefct 
unb  überhaupt  über  alle  Angelegenheiten  ber  ©efelljdjaft  $8ergleid)e  u.  f.  ro. 
fdjliefjen  fann. 96S)  <5onft  lammen  oon  (£tn$elr)eiten  fjie  unb  ba  oor:  m) 
2)  99efcblüffe  über  bie  Aufgabe,  (frin^ieljung,  fclbft  bie  Reifung  ber  SBanf- 
naten;  3j  über  bie  Anlegung  beä  gonbä  überhaupt;  4)  beä  9fceferoe= 
fonbS  fpecM;  5)  über  bie  Sfftartma  ber  ben  einzelnen  ®efd)dftS$Tüeigen  guju= 
roenbenben  gonbS.  6)  über  bie  SBebingungen  (aud)  ben  ^inSfufÖ  oon  $)epo= 
fiten  Lto.<5inn.  7)  über  bie  Au8füc)runa,  be8  $)i§contogefd)df  tS,  inäbefon= 
bere  auc§  über  bie  geftfefcung  be§  33anfbt§cant3;965)  8)  über  bie  $u  beleü)enben 
Effecten,  baä  ^Rartmum  ber  SBorf er) üf f e  barauf,  bie  SBebingungen 
(aud)  ben  ^inSfuf?)  bafür;  9)  über  bie  Anlage  müjjiger  (Oelber  u.bgl.m. 
—  $)te  meiften  Sanfftatuten  überlaffen  biefe  wie  bie  übrigen  ©efdjdfte  ber 
SDirection,  rooburd)  roo^l  bie  93erantwortlicr)feit  ber  teueren  geftdrft  wirb 
unb  bie  Setoeglidjfeit  be«  ©efädftS  gewinnt.  ftur  bie  Regelung  beä  £>i8= 
contofafceä,  unb  roaS  bamit  jufammen^dngt  (geftfeftung  ber  SÖtorimaU 
oerfatlöjeiten  u.  f.  tu.)  mod)te  an  unb  für  ftd)  roofjl  paffenb  burtij  ben 
SßerroaltungSratI)  ober  unter  beffen  flttitroirfung  erfolgen.  3eD°dj  bükt  b*c 
geroß^nlid)e  ^ufammenfefcung  be3  SSermalrungäratp  auS  ben  <£$ef8  ober 
Witgliebern  großer  Banfftrmen  f>ier  nidjt  immer  eine  ooöe  (Garantie 
für  bie  Unbefangenheit  ber  93eratf>ungen  über  biegen  mistigen  ©egenftanb. 
3umal  bei  ben  großen  tonangebenben  Gentratbanfen  ergeben  fid)  in  biefem 
^htnete  leidet  (Sonflicte  $roifd)en  ben  Sßrioattntereffen  ber  einzelnen  93cnoal= 
tungSrdtfye  unb  bem  öffentltdjen  unb  SSanfinterefje.  $)ie  <5ntfd£)eibung  fol- 
djer  $)ingc  burä)  bie  SMrectton  ober  burd)  eine  auj?err)alb  ber  ©efd)dft$= 
intereffen  fteljenbe  Söerrnaltung ,  roie  bei  ber  $reu^ifd)en  SBanf,  l>at  baffer 
unter  Umftdnben  bod)  ifjre  $orjüge  (ogl  Anm.  966). 

2.  SDie  SBilbung  unb  ajufammenfefcung  beä  Auäfdjuffeä  unb 
beä  ©erroaltungSrat^eS. Hin  mit  oerroaltungä;  ober  aufftd)t8rdt^lia)en 
gunettonen  beHeibeter  Auäfdfjuj?  tommt,  roie  errodcjnt,  bei  mehreren  beut 


9")  fcranff.  eb.  (©crSff.  bureb  SBern).=SR.  folgt  au«  bem  3ufammaibang.)  — 
SSrem.  S  33. 

'»)  ftranff.  eb.  SDarmfi.  S  21. 
9")  3-  ©•  5)armn.  eb. 

m)  $)ic  folg.  ^unete  nam.  bei  ©armjt.  S  21,  ßux.  21,  ßannoo.  20,  meifi 
aud)  bei  gronTf.  Slrt.  42.  einige«  bei  £eipj.  Dtoftocf.  SKein.  (too  in  S  24  »eitere 
JBefHmm.  »egen  be«  crebitmobilierattigen  ®efd;5ftefreife«  biefer  Söanf).  fo«P  Klten  autb 
nur  ©injclne«  bei  anb.  SBanfen. 

9")  Singer  bei  ben  meiften  in  oor.  9nm.  gen.  SBanfen  u.  21.  ourfj  bei  Saier. 
JB.  S  29  ißr.  5  (alle  6  SBorfjen  auf  öorfdjlag  b.  öanFabmin.)  —  53 ei  b.  ?Preuf.  35. 
erfolgt  nadj  $  87  b.  93.=0.  bie  fo  roitibtige  ©cfiimmung  über  ben  J>i«cont.-  u.  3m«fa^ 
(lefctere  f.  ßombaib)  in  S3erlin  u.  bei  ben  $jkoöinj.=(Som|?toir«  o.  #auptbanfbirectoriunt 
mit  ©ene^mignng  be«  <5b«f«  ber  öanf.  5E)odj  ntu^  oor  jeber  93er8nberung  be«  DU= 
cont«,  oor  ber  93erfürjung  bei  SBerfaQjeiten  ber  9Becf>fcI  unb  ber  jeitroeifen  allgemeinen 
SBefrfjränfung  ber  Grebitc  eine  ©eratr)ung  im  0entralau«fd)u§  erfolgen,  S  88.  —  ©ei 
b.  Oefierr.  JBanf  nebmen  bie  ^itglieber  be«  3lu«fdjuffe«  an  allen  Verätzungen  ber 
Ditectien  über  eine  Serfinberung  be«  3tn«fu&e9  mit  entfe^eibenber  Stimme  I^eil.  S  43- 
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fdjen  jcttäbanten  DOr-  "Seine  99ilbung  unb  ^ufammenfefcung  gleicht 
im  SCöefentlic^cn  berjenigen  beä  93ern>altungöratf)e3  fold&er  ©anfen,  roeläV 
feinen  befonberen  2lu8fa)uß  Ijaben.  £er  SöertoaltungSratf)  oon  Tanten 
mit  einem  3tuöfc^ufe  wirb  bagcgcn  bann  geroöfjnlia)  burdj  ben  2lusfdjuß 
gebilbet. 

a.  SDer  vKu3fcf>uß.  <5r  bcfteljt  regelmäßig  aiiä  einer  etroaS  größeren  2ln= 
$af)l  ^itglieber,  roeldfje  geroöfmtidj  Stationäre  fein  muffen  unb  oon  ber  ®e= 
neraloerfammlung  ober  ber  lefctere  oertretenben  Oteprdfentation  ber  9tctiondre 
gerodelt  roerben,  meiftenS  nadj  bem  9Kobu§  geheimer  Stbftimmung  (mit  ©timrn^ 
jettein)  unb  nadj  bem  ^rincip  ber  abfoluten  Majorität  ber  befd)lußfäf)igen 
©erfammlung.  *<r)  $>ie  Erneuerung  beS  $tuäfd)uffe§  erfolgt  meiftenS  fo, 
baß  nadj  bem  Coofe  ober  fpdter  nadj  einem  Surnttd  gemdß  ber  ^ctt 
be$  Eintritts  ein  ober  einige  2Kitglteber  au3fä>iben  unb  für  btefelben,  bie 
roieber  wählbar  ju  fein  pflegen,  eine  9teuroac)l  erfolgt.  9M)  gür  ba3  paffloc 
2£aljlredjt  ober  bie  Sßdfjlbarfeit  ftnben  fid)  einige  befonbere  93orfa)riften 
ober  ©ebingungen,  meldte  bie  gu  rod^lenben  9lu3fdjttßmitglieber  erfüllen 
muffen,  roie  g.  93.  ©o^nft^  am  $)omicil  ber  93anf,  <5>elbfrftänbigfeit  in  93e= 
treff  ber  SöermogenSoerroattung ,  9tidjtoerfalIenfein  in  GoncurS,  oljne  baß 
bie  ©laubiger  oollftdnbig  befriebigt, H9)  9ttd)tangel)ören  an  eine  girma,  bie 


m«)  ©o  bei  SB erl.  6.  ©er.,  ftranff.,  ©rem.  8eioj..  9*°fi-  ©•  lieber  bie 
Cefierr.  u.  $reu&.  33.  f.  o.  ©.  146  ff.  lieber  b.  $ran»8f.  ©.  ©.  152.  3n  bct 
arofcen  ©anfenquSte  ift  bie  ftrage  nad)  ber  3ufammeufefeung  be«  Conseil  de  regence 
l©ertoaltung«ratl))  biejer  ©anf  aud)  meb>fad)  erörtert  worben.  2Kan  bat  eine  ftarfere 
f>eriidftd)ttgung  be«  faufmfinnifdjen  Clement«  von  mandien  ©eiten  geroünfdjt.  33e= 
ftimmungen  über  bie  Vertretung  getotffer  2Birtbfd>aft«bcrufe  in  ber  ©anfoenoaltung, 
tt)ie  bie  bei  ber  95.  o.  granfreieb  befiebenben  (©. 152) ,  fehlen  bei  ben  beutfdjen  ©anfen 
allgemein.  ©ei  Gentralbanren  erfdjetnen  fie  ganj  paffenb.  Die  §anbcl«fammern  u.  äbnl. 
3n|lirute  r&nnteu  bjet  ehoa  ©orfd)lag«*  ober  felbft  ©abjredjtc  mit  befommen. 

MT)  ©erl  G.  ©er.:  »d)t  HctiouSre,  in  erfrer  ©en.=©erf.  mit  rclat.,  in  ben 
JySteren  mit  abfol.  Majorität  getofifjlt,  $  24.  —  granf  f.  ®r&fjerer  ©.=?lu«fd}uf?  mit 
20  ÄctionSren,  o.  @eii.*Qerf.  geheim  geholt,  «rt.  33.  —  ©rem.  9  ÜHitgt.,  ber  erfte 
9(u«fd)ufe  burd)  aujjerorb.  @en.=©erf.  ju  tofiblen,  bie  (JrgSnjung  burd)  foSt.  ®eu.s©erf. 
S  50,  35.  —  8eipj.  8.  et.  S  49,  50.  20  SKitglicbcr  au«  ben  «ctionären  mit  relat. 
©timmenme^rbeit  oon  toenigfien«  6  Stimmen  au  wählen.  —  91  o  ft.  S  50,  51  ebenfo. 
—  Oefierr.  91.  3tu«fdj.  o.  12  amtgl.  o.  \tyvl  (Sen.söerf.  au«  t&rer  9Witte  mit 
abfol.  ©timmenme^rb;cit  ju  tofibkn,  S  40.  41.  —  $reufe.  ©.  Die  ©erfamml.  ber  200 
SKeifibetbjiligten  oertritt  bicr  bie  @cn.«Ccrf.  3ene  »oä|lt  ben  <5enrralau«fdmf$  oon 
18  SWitgl.  au«  getoiffen  ©anfant^eil«eignern  mit  gefdjrtcb.  ©timmjettetn  nadj  relat. 
Werjr^ett.  -  ©ei  Hu«fd>eiben  eine«  TOitgliebe«  im  Caufe  be«  Sabre«  meift  (Soototation«^ 
red)t  bi«  jur  (^en.-©erf. 

»•»)  ©erl.  <L  ©er.  oon  ben  erfreu  8  ÜRitglicbern  fdjeiben  2  jSbrL  nad»  Coo« 
au«,  bafür  9<cun?a^l ;  ber  9?eugeteäbjte  fdjeibet  nad)  4  3.  au«.  Sofort  ©icbenoäMbar-- 
reit  S24.  —  ^ranff.  9trt.  36.  2BabJ  auf  5  3a^re,  jSb.rl.  fdjeiben  4  oon  ben  20  au«, 
auffingt,  na*  800«,  bann  na*  Hmt«alter,  SBiebenoSbibarfeit.  —  ©rem.  ©pSter  treten 
aDe  2  3.  3  oon  ben  9  nad)  2imt«aUer,  eoent.  800«  au«,  ©teberrcä^lbarfett  —  Bcioj. 
$  52,  91  oft.  S  53  ft^nl.  —  Oefterr.  ©.  $  41.  Der  ganje  9lu«fdui&  immer  auf  1  3. 
gewfi&It,  fofort  toieber  to5b,Ibar.  —  «reuf.  ©.  S  68-  ®u  ©Wglieber  be«  6ent.«9lu«: 
fd)uffe«  treten  j&b>l.  -,u  %  jejjt  nad)  »mt«aiter,  au«,  ©icbertoä^barfeit. 

»«•)  ©o  ©erL  ©er.  S  25.  3urtft.  ^erf.,  grauen  nid)t  wSblbar.  ©0  aud) 
Äranff.  S  33.  ©rem.  $  36.  SoecteUer  C e i p 3.  $  51,  91  oft.  S  52.  —  «preuß.  S  66. 
notbwenbig  für  6entraIau«fd)ufe«aWitgIieber  ©obnftfr  in  ©erlin ,  ©eft^  oon  5  ©anh 
ö  R  t  v  Jen» 


Digitized  by  Google 


eines;  ihrer  Sftitglieber  fcfjon  im  s2fu3jdfm|fe  ober  Sßerroaltungärath  bat,'70) 
lUidjtangehören  an  eine  Sefyörbe  einer  anberen  iöanf.  9T1)  $)ie  <£ompeten$ 
eines*  jotdjen  &tt^&uffed  tft  oorhin  bei  ben  Functionen  beö  58erroaltung$= 
ratfteö  mit  bargefteUt  roorben. 

b.  £er  33erroaltung3rath  oon  33anfen  otjne  folgen  9tnl* 
jchuft.  <§r  roirb  im  2Bejentli<fjen  ganj  cbenfo  gebilbet,  ^ufammengefefct  unb 
erneuert,  roie  btejer  SluSfchufi  i)ie  Sebtngungen  für  bie  3Mhlbarteit 
$um  dermal  tungär  att>  pflegen  gleichfalls  biejelben  ju  fein, 97*)  $ei  ber  erften 
Errichtung  oon  ©anfen  haben  öftcrd  getboügarchifche  ienbenjen 
herauägefteltt,  inbcm  ber  $erroaltung3rath  burd)  bte($rünber,  auch  roo^ 
faft  ober  gan$  ausschließlich  au3  benjetben  unb  für  eine  längere  al§  bie 
fonft  normale  ftatutarifdje  ^eriobe  gebilbet,  aufterbcm  ben  'iJRitgliebern  bc3 
SBerroaltungärathS  etroa  im  jßorauö  befonbere  erhebliche  Vergütungen  für 
bie  Ausübung  üjreS  Berufs  pgcfichert  roorben  finb.  97S)  ©egen  foldje  SJcifr 


9,°)  Sei  granrf.,  «rem.  23.  cb.  —  53«  fieiüj.  u.  floftod.  aud)  @rforber= 
niß  ber  Diicbjvcnvanbtfd).  in  beftimmtem  ©rabe  mit  SRitgt.  bc«  £trectorii  (23erw.-'9l.) 
ober  bee  2luefd)uffe«,  $  5t,  21rt.  52. 

97,J  %  ran  ff.  53.  $  55.  2lebnl.  53  ab.  23.  f.  o.  Änm.  919. 

97a)  53eifviele.  23rcufe.  $riv.  53.,  j.  23.  fcanjig.  $  21 :  10  2Nitgl.  be* 
93erw..-9fl.,  öjabr.  5u"ct'on  ,  i^rl.  fdjeiben  2  au«,  anfange  nad)  8oo«,  fp&ter  nad) 
Suvnu«,  fofort  2Biebern>ab,lbarfcit.  —  ff  5  In.  12  ÜJiitgl.,  6ja'br.  gunetion,  jä^rl.  2lu«* 
jd)ciben  von  4,  fonft  ebenfo.  ©efonbere  53ebinguugcn  ber  2Öab.lbarfeit  au|jer  Slctien-- 
bevonirung,  meift  bei  vreufe.  $riv.  53.  nid>t  angegeben.  5Babl  geheim  bnrd)  ®cn.:2$cTf. 
in  ©egenwart  eine«  Wotar«.  —  53aier.  53.'  $  26—28,  53.-£irectorium  au«  7. «Dcitgl.  von 
in  2tfüncfien  ivoljnt).  2lctionäien,  SBat)l  burd)  53anfau«fdjuf?  (ber  ©en.=23erf.  hier  ver* 
tritt),  Austritt,  nad)bem  bie  53.  im  (Sang,  jäf)rl.  3,  na<$  2lmt«alter,  2Bieberwfiblbarf., 
<?rforberniffe  aufeer  ben  oben  gen.  gewöbnl.  noeb  einige  weitere.  wie  gSb,igfeit  jur 
53efleib.  cffcntl.  Qbrenämtcr,  nidjt  nähere  2$erwanbtfd)aft  mit  bem  volljieljeuben  SDircc* 
tor.  —  SDarmft.  $  18:  18  flWitgl.  gewählt  in  ®en.=53erf.  bei  Äctionare.  müffen  beutföc 
i5taat«angeborigc  fein,  in  ben  b.  53unbeflftaaten  wohnen,  6  bavou  folleu  Reffen  fein, 
(Irncncr.  alte  2  3.  $u  '/,,  2lu«tvitt  anfange  nad)  £oo«,  bann  nad)  Älter,  f.  aueb  fol» 
genbe  2tnm.).  —  ©cra  $  37,  38:  11  gjtftgl  in  ©cn.--53erf.  geheim  mit  relat  etiim 
menmebrt».  jjcwa'tjlt,  minbeften«  53oifi^enber  unb  beffen  Stellvertreter  müffen  in  @eta, 

2  anberc  9Jlitgl.  in  3teu§  jj.  2.  roobnen,  5Babl  au«  ^immbered)tigten  MctionSren.  Grfor= 
bernip  UnbcfcboUcul)eit,  53cfiVi  ber  bürgerl.  d^renrcd)tc  Äu«fcblu6  »on  CSomvagnon«, 
gew.  iüerwanbten ;  »uetritt  i&l>rl.  '/,,  juerft  nad)  fioo«,  bann  nad)  Älter.  —  Ueber  ben 
Skr».*Ä.  ber  (Uotb..  53.  f.  o.  6.  137  ff.;  von  ben  9  SJcitgl.  werben  7  oon  b.  ©cn.= 
Berf.  au«  ben  ftimmfül)renben  Slctionären  gewS^lt,  wovon  3  in  <5JoU)a  wob.nbafte 
gotl).  etaat«angcb.  fein  müffen.   ©ienftjeit  6  3.,  nad)  2  u.  4  3.  treten  2.  nad)  6  3. 

3  SRitgt  au«.  5öieberwäb.lbarf.  31rt.  53,  54.  —  53on  ben  12  «TOitgl.  b.  ©erw.^ÜH.  ber 
Sbür.  53.  müffen  10  in  bef.  gen.  ©tfibten  wogten,  S  30.  —  53 ab.  53.  «rt  47.  48. 
»ttff.*».  au«  12  SRitgt.,  von  benen  minbeften«  je  3  in  «Dcannl).  u.  <5arl«r.,  von  ben 
übr.  6  nur  2  aufjerl).  53abcn«  wohnen  bürfeu.  5Babl  v.  @en.s53trf.,  9lmt«bauer  6  3.. 
alle  2  3-  fdk'ibct  V3  au«,  anf.  nad)  Soo«  ;  von  einer  ,vt;ma  fann  nur  1  2:|etlhabcr 
2Kttgl.  fein;  3al)t«»fl«cinfleUung(  red)t«fr5ft.  6traferfenntni6  wegen  entebrenber  ^anb* 
lungen  bebingt  9lu«fd)lu&.  —  Olbenb.  53.,  ba«  Äufrtd)t«collegium  berfelb.  befieljt 
au«  5  äKitgl.,  wovon  2  von  ber  olbenb.  gflegierung  (3)linifterium)  2  von  b.  Äctionfiren 
gewählt,  ba«  fünfte  bureb  bie  anberen  4  «Mitgl.  unter  23erftfinbigung  mit  ber  SRcgterung 
beftimmt  wirb.  5Babl,  bej.  ^InfteOung  auf  5  3.,  bie  von  ben  Äctionaren  ju  wäblenben 
müffen  felbft  wenigften«  20  2(cticn  befifeen.  S  18. 

9T3)  53eif viele.  9?amentlid)  bei  ben  in  Witte  ber  50er  3aljre  au«  bloßen 
6pcculation«=©rünbcn  errichteten  3cttelbanfen  meb.rfad)  vorgetommen.  60  bei  ba 
2>armft.  53.  f.  ©übbeutfcblanb  (gegrünbet  von  ©.  TOcviffen  u.  21.  O^enb^eim  in 
Gßln).  ^rfter  2Jerw.=9t.  auf  fed)«  3.  aw«  in  S  18  b.  ©tat.  gen.  ^erfonen,  worunter 
bie  ©rünber,  beftc^enb.  Xantiemcvcrl).  f.  u.  Slumcrf.  981.  —  Suyemb.  23.  2)ic  3  ©rün-- 
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brauche  bei  Mctiern  unb  ßonunanbitactiengefellfchaften  ^aben  fic^  bie  SIctio* 
näre  niä)t  immer  felbft  ju  Reifen  gewuftt,  jonbern  bie  $efefcgebung  mufetc 
etnjehreiten,  wie  fic  e$  im  9lrt.  191  unb  192  beö  ©.  33.  unb  9lrt.  225 
beä  neuen  @efefceä  o.  11.  3un*  1870  mit  9ied)t  getfjan  hat  974)  tbtbm* 
fettä  hat  man  in  fote^en  ^Rechten  ber  ©rünber  ^injic^tlid)  ber  (Ernennung 
beö  erften  üBerwaltungörathö  mitunter  audj  >$f listen  berfelben  ober  eine 
(Marantieletftung  für  bie  gute  (Einleitung  ber  Öefchdfte  je§cn  wollen. 
$5oä)  möchte  biejer  ©efichtSpunft  Seltener  als  ber  anbere  oon  wirtlicher  $e; 
beutuna  gewejen  fein. 

c)  £>er  SBcrwaltungörath  oon  33anfen  mit  einem  2luäfd)ufe. 
$)erfelbe  wirb  mehrfach  uom  2lu3fchujj  gewallt,  97B)  oorbcfjaltttd)  etwaiger 
abweidjenber  33eftimmungen  bei  ber  erften  (Errichtung  ber  33anf.  $>od)  fommt 
auch  bie  birecte  ü&ahl  bura)  bie  ©eneraloerfammtung  cor.  976)  $)ie  33efttm= 
mungen  über  bie  2ln$ahl,  SßahlmobuS,  ^ufammenfe^ung,  (Erneuerung,  über 
bic_  Söebingungen  ber  aBdf)tbarfeit  f'tnb  im  ®an$en  bief elben ,  welche '  Dorfen 
aufgeführt  würben. 

3.  ^erfönliche  fechte  unb  Pflichten  ber  «iücttglieber  beä 
3lu8fchuffeä  unb  98erwaltungärath$.  „Sa  ^en  erfteren  gehören  bie 
ftatutarifchen  33eftimmungcn  über  bie  Vergütung,  welche  biefen  s5citgliebern 
ju  Styeil  werben  f ollen.  Solche  93eftimmmungen  erfahren  burdj  $lrt  192 
beä  Ö.  33.  nur  in  betreff  beä  erften  3lufficht3ratbc3  eine  iöefchrdnfung 
(f.  2lnm.  974).  (Eine  fefte  33cfolbung  erhalten  bie  'ättitglteber  regelmäßig 
nicht,  wie  öfter«  befonberä  in  ben  Statuten  auägef  proben  ift.  977)  £)a= 
gegen  fyabm  fie  9lnfprud)  auf  (Erfafc  ihrer  Unfoften,  Sluälagen,  978)  wofür 
mitunter  eine  gJaujchalentjchdbigung  in  StuSftcht  genommen  ift;  979)  ferner 


ber,  baruutcr  bie  fceiben  eben  bei  ber  3>atmfl.  93.  benannten,  bann  8t.  ©rlanger  biU 
ben  mit  6  anb.  ÜJtitgl. ,  bie  fie  ftd)  felbft  jugefcücn  bürfen,  roouon  aber  minbeften«  2  £urem* 
burger  fein  mufcten,  auf  6  3abje  ben  1. 9cnD.«9L;  bie  liJrünbcr  beftimmen  aud)  glcid) 
namhaft  gemalte  3  ©ubftitute  für  ftd)     18-  —  £>omb.  53.  $  21 :  f.  b.  elften  3 

Safere  ber  93er».:9t.  »on  ben  ©riinbern  im  ©int>erftänbni&  mit  b.  Regier.  beftetTt.  — 
era  $  39.  ?lud)  eine  Slujatyl  ^erjouen  f.  b.  erften  6  3.  in  ben  33ern\=9i.  gefegt, 
nid>t  gewählt.  —  @otb>  2trt.  77.  ^uerft  n»äb,U  bie  JtaufmannfaY  in  05otb,a  3  üttitgl. 
au«  gotf).  <£taat«angcb,Brigen,  bie  beibeit  auswärt,  (ionceffionäre  bc«gl.  2  au«  b.  %ctio= 
nären;  biefe  beiben  bleiben  im  2lmt  bi«  nad)  Ablauf  be«  3.  3.  nad)  Eröffnung.  — 
Reitling.  93.  S  17:  £>ie  £älfte  ber  gewählten  ÜRitgl.  be«  1.  93ern>.*8t.  beftimmen  bie 
©rünber.  —  %  b.  ür.  93.  $  30  bie  (Ionceffionäre  ber  33.  flnb  al«  foldje  SOiitglieber  be«  93emv 
91.  u.  anb.  93anfeu  me^r,  j.  «.  ffieim.,  Olbciib.  ö.  —  9leb.nl.  ienbenjen  erregten 
einfloß  bei  b.  früheren  ^roject  ber  93 ab.  93.  3m  3.  1870  würbe  bgl.  oermieben.  |»icr 
hatte  bafi  an«  ber  BDtttte  ber  (Ärünber  geu>äl;ltc  vroüiforiidje  6omit6  oon  10  9ütftt  nur 
bi«  »ur  1.  öen.*93erf.  ju  fungiren,  bie  balb  berufen  werben  mufjte  unb  bann  ben  1. 
?luffta)t«i9i.  »v&blte.  —  Ucbrigcn«  fommen  folaje  befonberc  Ernennungen  ber  «Dlitalic= 
ber  be«  1.  93ern>.=9(.  au*  bei  b.  preufe.  93rb.  i>or,  5.  93.  93erl.  6.  93.  S  30, 
6öln.  S  22. 

•»)  9Bal)l  be«  1.  Slufridnfiratb,«  nur  auf  ein  ,  längere  9Bab,l  olme  recbtl. 
©irfung,  2lrt.  191.  Den  ÜKitgltebern  be«  1.  9luiftd)tfiratl)«  barf  eine  Vergütung  für 
bie  »ueübung  ib,re«  93eruf«  nur  burd)  einen  nad)  9lblauf  be«  l.  @cf*äf t«iabrc«  einju= 
Ijolenben  23cfd?luö  ber  Öeu.s93erf.  betoilligt  werben.  5trt.  192. 

978j  93erl.  G.  93.,  RranTf.  33.  (9Bab,l  an«  b.  üRitte  be«  9lu«fd)uffe«,  9lrt.  37.) 

9I6)  iBvem.  93.,  Oeftcrr.  Wat.  93. 

9")  4.  93.  Earmft.  S  22,  @otb,a  9lrt.  60. 

9W)  B-  ®-  Earmfl.  ob. 

"*)  iJ.  ®.  ©«im.  93.  S  41 
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faft  allgemein  auf  $ant tarnen  vom  SReingewtn.  M4)  $5te  SBcre^ntmgSroetfe, 
mäbefonbere  roeldje  9lb$üge  oom  Vertrag  $ur  33ered)nung  her  Xantteme 
gemalt  roerbcn  follen,  aud)  bie  Quote  ber  ©efammttantiemc  com  SRera? 
ertrag,  mitunter  bte  $ertf>eilung  biefer  (Summe  unter  bie  einzelnen  5JUt-- 
glieber  beä  $Berroaltungäratl$  finb  roof)l  fdjon  in  ben  Statuten  beftimmt. 
£ie  unb  ba  bleibt  bie  9tormirung  ber  £ölje  ber  Xanti&ne  and)  ber  ©ene^ 
raloerfammtung  unb  bie  SBertfjeilung  bem  33erroaltung3rat(j  ju  beftinu 
men  überlaffen.  984)  $)ie  93ertf)eilung  erfolgt  meljrfa(|  na<$  5lnrocjefr 
^eitämarfen,  *8*)  mit  etroataen  23orjugörea)ten  beä  93orft^enben.  $)er  fclofec 
(Jfjrenamtädjaracter  ber  ©teilen  im  $erroaltung&  ober  $lufftd)täratyc  ift 
bemnad)  nur  in  gan$  einzelnen  g&Hen  gu  ftnben.  Ob  nicfjt  aud)  bei  ben 
beutfdjen  3cttelban?en  bicfe  Soften  öfters  reine  <Sinecuren  ober  roenigftenS 
roeit  über$ar)tte  Stellungen  ftnb,  mag  balu'n  geftettt  bleiben.  $)a8  ridjttge  $prin* 
dp,  roeldjeS  ben  Xanttemen  ju  ©runbe  liegt ,  nämttd)  bie  $t>eilnaljme  ber 
„Arbeiter"  am  Steingeroinne  ber  Unternehmung,  pafjt  für  ben  23erroal= 
tungäratf)  nidjt  immer,  weil  cä  baljin  fteljt,  roie  weit  biefer  ben  ©eroirat 
rotrflid)  mit  f>at  „o er bienen"  Reifen.  $)ie  Slnroenbung  be$  SanttemeprincipS 
auf  bie  $)ircctoren  unb  roomoglid)  auf  bie  fonft igen  Beamten  ift  unbebing; 
ter  $u  loben.  983)  33ei  einer  ©taatäoerroaltung,  roie  g.  93.  ber  jenigen  ber 
5ßreufiifd)cn  93anf,  fommt  man  oljne  biefe  >}aljtungen  auä.  3)arm  tritt, 
ä$nlicfj  roie  bei  (Staate  gegenüber  ^rioatba^nen,  ein  2$or$ug  ber  flaatlidjen 
oor  ber  prioaten  ©erroaltung  Ijeroor.  UebrigenS  finb  bie  fanttemeoer^älfc 
ntffe  bei  ben  „tyttelbanten  nid)t  fo  bebenflid),  als  bei  ben  crebitmobitiers 
artigen  fogen.  ßrebitbanten  unb  mand)en  anberen  2lctien=  unb  BefonberS 
@ommanbitactiengef ellfdjaf ten ,  roo  eine  geringe  Seiftung  öfters  ganj  über; 
mäftig  oergütet  ober  roirllid^  eine  blojje  Sinecure  botirt  roirb. 

$u  ben  ^Pfüd)ten  be3  SBerroattungSratljeä  fann  man  bie  ©rfüUung 
ber  oben  (ß.  499)  genannten  33ebinaungen  für  bie  Söäfjlbarfett  rennen, 
gerner  gefjört  bafu'n,  roie  bei  ber  $)trection,  bie  regelmäßig  ftd)  finbenbe 
93erpflicJ)tung  eines  Sttttgliebeä  beä  Stuäfdjuffeä  ober  SBerroaltungäratyeg,  eine 
Slnjaijl  Slctien  ber  ©auf  roäljrenb  ber  £>auer  beä  2lmtS  ju  beponiren,  "*) 


98°)  eine  9tu«natyme  madjte  eine  Zeitlang  bie  ©anj.  33.,  in  bereu  «Statuten 
nur  ber  (5rfafc  ber  Hu«tagen  erwähnt  war. 

•81)  ©eifoiele.  ©erl.  <5.  ©.  $  65.  ©ou  b.  nacb  »bjug  ber  Unfofien  fta) 
ergeb.  Reingewinn  8%  als  iantteme  an  ©erw.sR.  (jebe«  SRitgl.  l/io)  u.  ooUaietjenben 
JBirector  (V»).  S)oa)  cnt^red&enbe  Scrminberung  ber  Stantteme,  wenn  ©iöib.  ber  Stehen 
unter  4%  finfen  würbe.  —  6 Bin  $  29.  ©ern».^.  bejicb,t  6%  o.  SRcingenjinn ,  SBcr= 
Ujeil.  bleibt  i^m  überlaffen.  ebenfo  «Wagbeburg.  S  45  u.  a.  m.  —  ©rem.  77. 
10%  \>om  ^Reingewinn,  naajbent  bie  2lction&re  junäcbj  4%  ©ioib.  erhielten,  an  3Jer»^ 
8t,  wooon  ber  ©orfi^enbe  %0-  «nb.  HWitgl  Vi».  —  Gbenfo  ©armfl.  §22,  10%.  wo^ 
Don  ^räf.  u.  ©ice^rSf.  •/».  bic  anb.  Verwalter  juf.  Vs-  —  £  an  not).  $  21,  SBerw.^. 
erhält  10%  x>.  Süeingewinn,  ber  bleibt  na$  3ab,tung  o.  5%  an  Bcrto.^JR.  unb  JJotU 
rung  bee  föefewcf.,  bacon  Vio  an  ©orfi^enben,  Vio  «n  beffen  ©tetttoertreter,  Vi»  «n  bie 
3  ü^itgl.  be«  «SuafAuffe«,  »uf.  Vio  «n  bie  übrig,  amtgl.  be«  33erw.r9t.  5u  gteiebm.  33^ 
t^eil.  —  SGBcim.  S  41,  5%  »om  Reingewinn,  ber  4%  bcö  eingejagten  «ctienraj?ital* 
übevfteiat,  au  öerw.^.,  ©erteil,  na^  ^rafenjlijie  in  ©erfamtnl.  —  ©ab. ©.  S  52  ebenfo. 

fM)  granrf.,  ©ab.  ©.  u.  a.  m.  ©ei  b.  granff.  ©.  befiimmt  ein  Reglement 
ben  2öertb  ber  2lnwefen^eit«marfen. 

m)  S.  oben  ©irection  6.  488.  ©ei  b.  ©ab.  ©.  3lrt.  34  X^eilna^me  ber  übr. 
©eamten  neben  b.  SMrectoren  an  b.  lanttemc. 

m)  3-  ©•  ©erl.  (5.  ©.  S  33  10 «dien,  Srauff.  ©.  Slrt.  33,  6  SDarmft. 
S  17,  25  3t.,  ©ab.  2W.  47,  10  «dien  u.  fo  meinen«. 
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—  ein  $un?t  oon  ziemlich  untcrgcorbncter  33ebeutung,  ba  baS  hieröurtt) 
bebingte  ^ntevcffc  an  bcr  5Xnftalt  burd)  anberc  Umftdnbe,  93.  bcn  ©tn- 
flu%  ben  bie  Stellung  gibt,  bie  erleichterte  Möglichfett,  wegen  bcr  genaueren 
^enntnig  ber  inneren  Skrhdltmffe  ber  93an!  in  ©anfactien  $u  fpecuüren, 986) 
meiftenä  aufgewogen  werben  wirb.  Stuä)  SSerpfltdjtung  $ur  93ewahrung  be3 
©e^eimniffeö  über  bie  33anffad)en  fommt  oor. 986) 

4.  @e)d)äft8fü^rung  beä  SBcrwaltungSratheS  ober  $luSfa)uf  = 
feg.  93eibe  93el)örben  pflegen  fid)  regelmäßig  periobifcf)  ober  auf  oefonbere 
(Stnlabung  be§  93orftfcenben  ju  oerfammetn.  etwaige  ^fcelegirtc  haben  öfters 
auch  baä  9leä)t;  eine  9)erfammlung  anjuberaumen.  9luch  bie  $)irection  fann 
mitunter  eine  foldje  »erlangen.  ®ie  Söe^örbc  wählt  ihren  23orftfcenben  (nebft 
Steltoertreter),  ber  bei  Stimmengleichheit  bann  ben  9lu3fa)lag  gibt,  beftimmt 
meiftenä  felbft  tljre  ©efäjaftgorbnung.  Uebcr  bie  jur  93efchtuj?faffung  not^ 
roenbig  anmefenbe  sßttnimaljaht  ber  $ftitgtieber  enthalten  bie  Statuten  eben 
\o  wie  über  bie  3af)l  &cr  ^ftitglieber,  welche  ben  5luöfd)up  ober  3Serwal= 
tungSratf)  überhaupt  bitben,  nähere  ©orfdjriften.  ©efter  hetjjt  e§,  baj?  alle 
^Jeitglieber  eingetaben  unb  minbeftenä  fo  unb  fo  oiel  erfd)icnen  fein  müffen 
(Vi/  V»,  V*  8-  ©.)•  Slbftimmungen  erfolgen  bann  gewöhnlich  naa)  ab- 
foluter  ^e^rheit.  gür  einzelne  33efa)lüffe  unb  Maßregeln,  j.  93.  bie  ©rnen= 


TOmmaljahl  5lnwefenber  unb  eine  ftdrfere,  al8  bie  einfache  Mehrheit,  oer- 
langt (f.;  o.  S.  487  unb  2lmn.  915).  ©eftimmungen  über  bie  güfjrung  ber 
SifcungSprotofolle  u.  f.  to.  fommen  oft  oor.  Solche  ^ßrotofoUe  tonnen  u, 
&  befonbere  2Btd)ttgfeit  für  bie  cioil=  unb  criminalredjtlidje  9Serantwort; 
liajfett  ber  Witglieber  be8  93erwaltungäratheS  erlangen,  wenn  baS  2lbfttm= 
mungöocrhdltnijj  mit  9kmen3angabe  bezeichnet  wirb,  sfcic  Unterzeichnungen 
be3  SerwaltungäratheS  erfolgen  gewöhnlich  burd)  groei  flflitglicber,  worunter 
ber  Sßorftfcenbe.  $)er  ^rdfibent,  beffen  SteCfoertreter,  ein  ober  mehrere  ein= 
gelne  SDfitglieber  beS  SBerwaltungSratheS  unb  &udf$ttffe8  werben  mitunter  jur 
S5khrne^mun9  befonberer  Functionen  in  ber  93aufoerwaltung  belegirt  ober 
bie  betben  erften  baju  fd)on  burdj  ü)r  ?Jmt  berechtigt,  j.  93.  gu  gewiffen 
6ontrot=  unb  5Reoifionä=St^dtiöfetten.  •*) 


,M)  Älage  hierüber  neuerbing«  bef.  bei  „(Srebitbanfen*  töinanjcomfcagnicn 
bet  Clnglfinber,  <5rebit:ÜRobilier«).  ©peculteren  ber  Huff.'SR. ,  SMrectoren  ,  ebenfo  cjnt 
k  la  bai8se  tote  k  la  hausse  ber  2tctien. 

nt)  3-  ©•  ©crl-  ®-  S  66  u.  a.  m.  —  Strenge  Sorfcfertftcn  über^.  u.  auc^ 
für  SRitgl.  u.  De^uttrte  be«  GentralauafAuffe«,  bei  b.  «preufe.  53.  $  113,  80.  dibe«= 
ftaatL  ©elöbniß  ber  ©ebetmbaltung,  9temotion  bei  Serlcfcung. 

,8T)  ©etfptele  t>on  ©tatutenbeftimmungen  über  bie  unter  9hr.  4  aufgeführten 
^Buncte  ou|er  ft^on  frübtr  »orgefommeneu  ©inädbeiten :  S9erL  C5.  SBer.  2lu$fchufe  bat 
«He  3  OWon.  mit  SJtitgl.  bc*  93ern>.-9l.  eine  6onfercnj,  wo  biefe  SRttQL  iöeric^t 
über  bie  ®ef(fc5ftc  in  b.  legten  3  TOon.  erflatten.  99ei  !Wcinung«Derid>iebenb.  Hbftimm. 
na*  Stimmenmehrb.  ©<i  6timmenglei<bbeit  entfebeib.  Corrt^enber.  Stüter  biefen  regel* 
rennen  au^erorb.  gemetnfa^aftl.  Qcnferenjen  mit  b.  93ert».'9t.  x>.  $ludf(bujj  jeber^ 
jeit  berufen  »erben.  ?Ui«fcb.  öer^anbelt  mit  ©irection  nur  burdj  ©erto.^.  $)ie  Slu«« 
iAufemitgliebcr  »fielen  jSbrl.  nacb;  €timmenmeb,rbeit  ibren  SJorfifeenben,  beffen  StcÜ= 
Vertreter,  ©ei  93acanjen  fBnnen  ftc  ^rfa^mitgl.  bi«  j.  nädbften  @en.:S?erf.  »Sblcn. 
Corrt^enbe  be«  9tu«)'cbuffe«  beruft  bie  Si^ungen.  3"  flHt.  ©efc^luf  Stnwefenbeit  »on 
5  VHtgl.  b.  Studfcbuffe«  netbig.  Ueber  aUe  jungen  $rotofod,  bad  vom  ©erft^enben 
2  anb.  awtal.  ju  unterftbreiben.  S  22,  27,  28.  —  @anj  analoge  «eftimmungen  über 
^«lo.^gi.,  ber  fnb,  aurf>  auf  Antrag  eine«  S5ir.-3Jfitgl.,  minbeften«  aOe  SDionatc  ju  r»er^ 
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5.  SMc  3*erantroortl  icnt  eil  ber  Witglicber  be3  9uSf$itff*J 
unb  be3  $$crroaltung3ratl)cö.  3n  Dcn  Statuten  finbct  fidj  wenig  pter= 
über,  nur  etwa  bie  v£eftimmung,  bafc  btc  bciben  iöe^örben  ober  bie  confem 
tirenbcn  ^itglieber  für  ifjrc  SBcfdjlüffe  ücrantroortltdj ,  alfo  nameutUa)  für 
6tatutcnroibrtgfeiten  haftbar  finb.  *88) 

STiefe  ofjnebcm  fdmxr  practifd)  gcltenb  ju  madjcnbc  ciotlrcdjtltdje 
Söerantroortlidjfctt  reicht,  roic  wir  mctjrfadj  bemerfen  Ratten,  niä)t 
auä.  T>k  ftrafredjtliüK  SBcrantroorttidtfcit  mufj  in  wirf  famer  Söeife 
f)in$u  rommen,  roaS  natürlid)  nur  burd)  bie  ©efe^gebung,  nidjt  burdj 
©tatutenbeftimmungen  Ijcrbeigefüfyrt  roerben  fann.  $>ie  neuen  Sßorfdjriftcn 
im  ^anbelägefcfcbud)  unb  (Mcfcfc  u.  11.  Sunt  1870  finb  nodj  $u  milb  unb 
genügen  aud)  fonft  noa)  nid)t,  roie  im  9tad)tragc  52  gezeigt  roirb,  roo  gleich- 
seitig $roetfmdjnge  Ergänzungen  oorgefdjlagen  roerben.  (*mpfel)len  mödjte 
ftd)  namentlid),  einer  ^erfon,  roeldje  alS  s3ftitglieb  einer  2Öef)örbe  einer  Slctten- 
ober  (SommauMtactiengcfellfdjaft  eine  Strafe  erlitten  fjat,  bleibenb  ober  yaX- 
weife  baö  pajfiue  ©aljlredjt  ober  bie  ©ä^lbarfeit  für  9tuffid)t3  =  ober 
$erroaltungöratf>8ftctlcn  trgcnb  einer  $lrt  ju  cnt$iel)cn,  $umal  bei  ©anfen, 
roo  SBertrauenäroürbigfcit  erftc  SBebtngung  ift.  gerner  fotltc  ber  (Kumula- 
tion oon  folgen  ©teilen  auf  eine  ^ßerfon  burd)  93orfdt)riften  über  ein  ^Ra- 
rimum  gleichzeitig  51t  fü^renber  2Iemter  oorgebeugt  roerben. 


;•.  $)ie  ®encrali>erf atnmlung. 

A.  33eftimmungen  bc§  beutfdjcn  Stcttcngef ellfdjaftSredjti 
£>ie  SBorfdjriften  be§  beutfdjen  .$anbel§gefefcbnd)§  unb  beä  ©efefceä  00m  11 
3uni  1870,  roeldjeä  aud)  über  btefen  $unft  einige  9lbdnberungen  getroffen 
fmt,  enthalten  über  bie  ©eneraloerfammlung  ber  Slcticngefeajdjaftcn  eine 
iKeifje  oon  SBeftimmungcn,  bie  mir  im  golgenben  etroaS  fpecictler  beljanbeln, 
benn  fte  finb  audj  für  unfern  (fygenftanb  oon  befonberer  ^tdjtigfett,  mebr 
aiä  bie  oben  nur  fttrj  berührten  $orfd)riften  über  ben  SBorftanb  unb  bie 
$>ircction. 

Waty  5lrt.  209  91.  9—11  mu§  ber  sMiengefeUfdjaft8oertrag  bie  gorm, 
in  roeldjer  btc  3ufammenDcrufu"9  Dcr  Aktionäre  gcfajtcfyt,  ferner  bie  Söebin- 
gungen  beö  6timmred)t3  ber  Slctiondre  unb  bie  $orm,  in  ber  baffclbc  ausgeübt 
roirb,  enblid)  bie  ©cgenftdnbe  beftimmen,  über  roctdje  nidt)t  fdjon  burd)  cinfadje 
(Stimmenmehrheit  ber  auf  ^ufammenberufung  erfdjicnenen  5lctiondre,  fonbern 
nur  burd)  eine  größere  Stimmenmehrheit  ober  nad)  anberen  (Srforberniffen 
23cfd)lufi  gcfajjt  roerben  fann.  $>te  ©efammt^eit  bcr  $lctionare  übt  in  bcr 
©eneraloerfammlung  biejenigen  SRedjte  auä,  roeldje  ben  Slctiondren  in 


fammeln  ^at,  S  35-  —  ©rofee  9tcbntid)f.  in  biefen  <)3unctcn  in  aOcn  ©tat.  9lhimd)un= 
aen  ergeben  fic^  aud  cinjeln.  33crf^icbcnl>.  bcr  Organtf.  cinfa*.  ©gl  $ranf  f.  33.  Slrt. 
37—40,  43—44.  —  ©ab.  ©.  9lrt.  49— 51. 11. 21.  foUcn  in  bie  «ProtofoUc  nur  bie  @c* 
genftänbe  bcr  53cratljuna,  unb  bic  nefa&tcn  ^efcblüffe  eingetragen  werben,  ein  Söotum 
eine«  Witglicbc«  nur  auf  beffen  ©erlangen. 

96tt)  Seim  ©crl.  (5.  93.  Reifet  cö,  bap  bic  gjcitgltcbcr  be«  3lu3|c^uffcö  unb  bti 
33er»r.=JR.  cor  bcr  ©efenfebaft  bei  «««Übung  i^rer  Functionen  nur  für  grobe  Stafebcn 
baften.  S  64. 
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ben  9lngelegenl)ctteu  ber  $efcflfd)aft  $uftcf)en,  roobei  jebe  Klette  bem  Jn^bcr 
1  stimme  geraderen  joll,  roenn  bev  (^efettfd^aftdoertrag  nia)tö  anbereö  feft- 
fcfct  (5trt  224).  £)anad)  ift  alfo  ©.  bic  ^ufammenjefeung  ber  <#eneral= 
oerfammlung  blofj  auä  einer  beftimmten  Slnsafjl  mciftbetljeiligter  Slctionäre 
(33aicrifd)c,  $reu§ifd)c$öanf)  nidjt  auögcjdjloffeu.  3)ic(*5eneraloerfammlung  rotrb 
burdj  ben  SSorftanb  berufen,  foroeit  mdjt  nad)  bem  ÖtejeU)d)aft3oertrage  aua) 
anbere  ^Jerfoncn  ba$u  befugt  finb  (9lrt.  237).  £)ic  $eneraloerfammlung 
ift  in  beftimmten,  im  ®ejefc  genannten,  bann  in  ben  im  (Mefetlfd^aftöDer- 
trage  auäbrücflia)  angegebenen  fallen ,  aufjerbem,  roenn  eä  eine  beftimmte 
9lnjal)l  9lctiondre  »erlangt  unb  cnblid),  roemt  eö  im  ^«tereffe  ber  ©efellfdjaft 
crforbcrltdj  erfd)etut,  $u  berufen  (»gl.  Slrt.  237). 

$)aö  §anbelSgefefcbud),  be$.  baS  C55efc^  com  11.  ^uni  1870  »erlangt 
bie  Berufung  unb  überträgt  jugleia)  ber  ©eneraloerfammlung  beftimmte 
gunettonen  in  folgenben  gällen: 

1)  9tacf)  ber  ^eid&nung  beö  ©runbfapitalö  t)at  eine  ©eneralüerfamm- 
lung  auf  ©runb  ber  ü)r  oorjulegenben  Söefdjeinigungen  burd)  33efd)lufi  feft= 
aufteilen,  bajj  baä  ©runbtapital  oollftdnbig  gewidmet  unb  bajj  minbefteuS 
10%  auf  iebe  vierte  (bet  $erftc§erung8gefeUfd)aften  20%)  eingejagt  finb. 
9cur  roenn  ber  @cfellfa)aftäoertrag  jroija)cn  fdmmtlia)cn  $lctiondren  abge= 
jdjloffcn  unb  barin  bie  Erfüllung  jener  (£rforbcrniffe  auerfannt  ift,  ^at  cä 
babei  fein  33eroenbcn  Üujafcart.  209  a  be3  ©cfefceö  oon  1870.) 

2)  <£benfo  $at  nad)  ber  ^ct^nung  beä  $runbfapitalS  eine  ©eneral- 
oerfammlung  ben  ©efellfdjaftSoertrag  in  bem  gälte  mit  einer  SJcefyrtyeit  oon 
mmbeftend  einem  Viertel  ber  $afjl  öet  fdmmtlidjen  5lctiondre  unb  einem 
Viertel  beö  (Mrunbfapitatä  $u  genehmigen,  roenn  ein  $lctionär  auf  baä 
(^runbfapital  an$urcd)nenbe  Einlagen  in  anbercr  Söcifc  als  in  baarem 
©elbe  madjt  ober  Anlagen  ober  Bermögenäftücfe  oon  ber  $it  crridjtenbcn 
0*e)ellfd)aft  übernommen  roerbeit  ^m  ©ejetlfdjaftäoertragc  ift  bann  ber  Jßertf) 
ber  Einlage  ober  beö  SBermögenäftücfeS  fcftjufcfcen  unb  bie  ^aljl  ber  Aktien 
ober  ber  ^reiö  iu  beftimmen,  roeldje  für  biefelben  gewährt  roerben.  (frbenfo 
mujj  jeber  ju  (fünften  eineS  $lctionär§  bebungene  befonbere  SBorttyeil  im 
©efellfdjaftSücrtrag  feftgejefct  unb  mit  obiger  Majorität  genehmigt  roerben. 
Söei  ber  $lbftimmung  fjat  ber  beteiligte  $lctiondr  fein  Stimmrecht.  £iefe 


bingS  in  fo  großem  Umfange  betriebene  Umroanblung  oon  beftet)enben  ^ri- 
oatgefdjäften  in  Slctienunternelroiungen  im  3tuge.  Slufjer  mit  gabrtfen  u.  bgl. 
gerocrfli^cn  5lnftalten  erfolgt  eine  joldjc  Umroanblung  aua)  öfters  mit 
SBanfgejcfjäften.  $)er  Bereinigung  eines  ^rioatbanquiergcfd)dfte$  mit  einer 
(>)cttelbanf  roürbe  naa)  ben  Statuten  mancher  beutjajeu  kaufen  nidjtö  im 
SÖege  fielen.  $)er  genannte  Slrttfel  ift  alfo  audj  für  unfere  gragc 
oon  $iMd)tigfcit.  93erodt)rt  t)a*  er  fid),  foroeit  aud  ben  Beobachtungen  be§ 
legten  tyfyxe  ju  fä)lte^en  ift,  nidjt  au8reid)enb,  ba  bic  5Jorjd)rift  bura) 
fictioe  C*5cfc^äftc  leidet  tUuforifä)  gemacht  unb  bie  3tbftimmung  fünftlidj  arran= 


3)  $)ie  »efteaung  cineo  5luffia)tärathe§,  ber  auö  ber  ^afjl  ber  5tctio= 
nare  ju  rodeten  ift,  roirb  groar  in  bem  neuen  ®efefc  non  IöYO  für  obliga= 
torifcl)  ertldrt,  nid)t  aber  bie  2Saf)l  in  einer  Öencraloerfammlung  ber 
^(ctiondre,  felbftoerftdnblid)  auger  in  bem  gatle,  roenn  ber  ®efeüfa)aft8= 
oertrag  bie  5ö(u)l  fax  oorfdjreibt  (ogl.  .Suf.sHrt.  210  9lr.  3).  Dagegen 


Digitized  by  Google 


bebarf  bte  fktti&üm  für  bic  ^itgliebcr  be§  5lufftchtärathe§  eineS  nach 
Ablauf  bc8  erftcn  ©efd;dft3jabreä  einjuholcnben  23cfdjluffeä  bcr  ©enerak 
oerfammlung  (9lrt.  225  u.  192). 

4)  $)er  Umfang  ber  33efugntjj  be3  ©orftanbeS,  bie  ©efellfcljaft  ju  »er: 
treten,  beftünmt  fidt)  ber  ©cfellfchaft  gegenüber  (nicht  ©ritten  gegen-- 
über)  au&er  nad)  bem  ©efettjehaftgoertrage,  nad)  93efcJt)lüffen  ber  ©eneral: 
uerjammtung  (9lrt.  231). 

5.  £ie  ©eneralnerfammlung  ^at  auch,  roenn  fie  ^roceffc  gegen  ben 
9lufftcr)t3rath  $u  führen  Bestiegt,  bie  93enottmda)tigten  &u  roär)len,  roelaje 
fie  herbei  ju  nertreten  haben  (2lrt.  226,  195). 

6)  Sic  ©enerafoerfammlung  f)at  über  bte  Jortfcfcung  ber  ©efelk 
fdjaft  (über  bie  im  »Statut  anberaumte  $tit  hinaus)  unb  über  Stbdnbc; 
rungen  beä  ©efeUfchaftöücrtragä  ju  befcr)Uej$cn.  §ierbet  verlangt  eine  $tbän- 
berung  bcS  ©egenftanbeä  bcr  Unternehmung  bic  Stiutmencinhclligfett, 
wenn  nicr)t  auäbrücflid)  aud;  für  biefen  gall  bie  Stimmenmehrheit  im 
©cfeUfd)aft§ncrtrage  für  auöreidjcnb  crfldrt  ift.  £5affelbe  gilt,  roenn  eine 
©cfellfchaft  burd)  Uebertragung  ifjreä  SBermigeuS  unb  ihrer  Sdjulbcn 
an  eine  anbere  2lctiengefcllfd)aft  gegen  ©erodhrung  oon  Aktien  ber  lederen 
aufgeloft  werben  foll  (2Irt.  214,  215,  nia)t  oeränbert  burdj  baö  ©ef.  »on 
1870).  Gegenüber  23anfcn  ift  eä  namentlich  in  einem  ^ßunete  jroeifelhctft, 
ob  biefe  $8orfcr)riften  genügen.  3&a3  Reifet  nämlich  „Slbänberung  be§  ©egem 
ftanbcS  ber  Unternehmung"?  S3ei  gabrifen  u.  bgl.  ift  baS  xocfyl  meiftenä 
leidet  $u  befttmmen,  bei  hänfen  nicht  stimmt  man  tyex  baö  Söort  „SBanf* 
gefdjaft"  in  bem  umfaffenben  Sinne,  in  welchem  eö  öfters  gebraust  wirb, 
fo  liegt  j.  25.  gar  (eine  Sßeränberung  beS  ©egenftanbeS  bcr  Unterne^ 
mung  nor,  roenn  eine  33an!  $u  ihren  bisherigen  Slctrogcfchäf ten ,  rote  bem 
2)iSconto=  unb  fiombarbgefchäft,  noch  anbere,  namentlich  auch  ba£  §«pothefen=, 
baS  (Sffectengefchäft  hinzufügt.  Unb  bod)  ift  eS  unbeftrettbar,  bajj  htetbur(h 
bcr  ganje  (Sr)aractcr  bcr  Unternehmung  eine  ttcfftgrcifenbe  Umgeftaltuttg 
erfährt.  §ier  bebürftc  cS  alfo,  roenn  bie  93orfcr)rtft  überhaupt  eine  ©arenu 
tic  aud)  bemjenigen  Aktionär  bieten  foll,  roelchcr  gerabe  roegen  beS  fpeciellen 
©egenftanbeS  ber  Unternehmung  Vermögen  bauernb  in  u)r  ha*  öitlegcn 
rooucn,  einer  ndheren  $)eftniton  beS  SluSbrucfS  „Slbänberung  beS  ©egen* 
ftanbcS".  Selbft  bie  Erhöhung  beS  SlctienfapitalS,  ein  bei  33anten  befoiu 
berS  praettfeher  gall,  tarnt  unter  Umftänben  einer  2lbänberung  beS  ©egenftan- 
beS  ber  Unternehmung  in  ben  golgen  ganj  gleich  fommen,  benn  ba§  erljöljte 
Kapital  fann  ju  feiner  gehörigen  Scjchdftigung  unb  ^inSbarmachung  teid^t 
eine  SluSbefmung  bcr  Slnftalt  auf  anbere  alö  bie  bisherigen  23anfgefchäfte 
unoermeiblich  mad)cn. 

7)  (Sine  tljeilrocife  ^urücf  jahlung  beä  ©runblapttalä  an  bie 
3lctiondre  ober  eine  §erab}efcung  beffetben  (le^terer  ^5untt  ein  3ufa^  ^ 
©efe^eS  n.  1870)  fann  nur  auf  SBefchlujj  ber  ©eneralnerfammlung  erfol= 
gen  («rt.  248).  £g  ift  geroife  auch  23an!cn  gu  bitttgen,  bag  eine  folty 
eingreifenbe  SSerdnberung  in  ben  93erhältniffen  bcr  ©cfeEfchaft  an  einen 
33efchlufj  bcr  ©cneralnerf ammlung ,  nid)t  nur  an  einen  folcben  beä  23em)al; 
tungSratheä,  au§bn"icflich  gefnüpft  roirb.  9tur  lönntc  mit  ytüctfuht  auf  bic 
$ragroeite  ber  5Ra§regcl  aud  ben  unter  ber  nortgen  Plummer  angeführten 
©rünben  auch  in  biefem  gatte  cbenfogut  roie  bei  ber  SBeränbemng  beS  Öf* 
gcnftanbe§  ber  Unternehmung  ©timmeneinhclltgtett  ©erlangt  werben. 
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(55crabc  bei  Tanten  ergibt  fta)  ferner  noa)  letzter  al3  bei  anbereit 
Unternehmungen  ba§  Söebürfnij},  bie  §öl)e  be8  gefa)äftlia)en  Slctienfapitatö 
nati)  ber  Sage  be$  ©elbmarfteS  oerdnbern  ju  tonnen.  £>aä  ift  bei  33an= 
fett,  beren  Kapital  nia)t  in  feften  Anlagen  ftrirt  $u  werben  pflegt,  aua)  um 
fä)tt)er  auszuführen.  £aä  einfadjfte  Littel  ^ierju  bietet  fia)  im  Slnfauf, 
bej.  35Meberoerfauf  eigener  Letten,  ©in  fola)er  roirb  jeboa)  bura)  ben 
jjufafc  beö  (Befefreä  vom  11.  3uni  1870  gu  Slrt.  215  be8  §.  ©.  33.  per; 
boten.  (Jbenfo  barf  bie  ©efeltfdjaft  eigene  Stetten  ntdfjt  amortifiren,  falls  bieö 
mdjt  bura)  ben  urfprüngtia)en  ©efeUfdjaftSoertrag  ober  bura)  einen  biefen 
abdnbernbcn,  oor  SluSgabe  ber  Stetten  erfolgten  $8efa)lu&  geftattet  ift  (eb). 
öftere  SBeftimmung  ift  gerabe  mit  Nücffia)t  auf  (Srebitanftalten  unb  auf 
bie  oorgefommenen  s3Jitftbrdua)e  ber  ©peculation  in  eigenen  Stetten  getroffen  ' 
roorben.  Sie  tdfjt  fta)  jeboa)  nta)t  nur  gerabe  bei  33an?en  leia)t  umgeben, 
j.  35.  inbem  jroei  Statten  gegenfettig  tyre  Stetten  laufen  u.  f.  ro.,  fonbern  fie  Ijat 
audj,  rote  früher  fa)on  bemertt  rourbe  (f.  o.  S.  443),  ebenfo  roie  baS  peite 
©erbot  !jtnfi<$tlic$  ber  Slmortifatton  ifjre  erbeblia)en  23ebenfen,  weil  bie 
jroetfmäfjigfte  ?yorm  einer  Dtebuction  beä  (SapitalS  babura)  feljr  erfa)roert 
ober  unmöglia)  gemalt  roirb.  $)ieö  um  f o  mef)r,  roeil  naa)  ijufafeart.  207  a 
beS  neuen  ÖefefceS  aua)  ein33erdnberung  (33ermtnbcrung  ober  (^b<tfnmg) 
beS  Nominalbetrages  ber  Aktien  rodfjrenb  beS  93efteljen8  ber  ©efetlfa)aft 
unjuldfftg  ift.  ^  UnS  fdjeint,  bajj  baö  errodfinte  Verbot  eine  $efa)rdnfung 
für  ben  galt  erletben  barf,  roenn  eine  33erdnberung  beö  Kapitals  bura)  Sin* 
ober  äöieberoerfauf  —  eoentueü  im  lefcteren  galt  nia)t  unter  ^Sari  ober  nia)t 
unter  bem  StnfaufScourS,  falls  bie  SDifferenj  nia)t  au«  anberen  Mitteln, 
$.  33.  bem  Stcferoefonbö,  gebeett  roerben  fann  —  an  ben  33efa)lujj  ber 
@ener  aloerfammlung  gebunben  unb  in  ben  33ilanjen  (aua)  ben  $fto= 
nat3=  ober  $£oa)enauäroeifen)  immer  fpeciell  erfia)tlia)  gemadjt  roirb. 

(Sbenfo  rote  bie  3urücf$al>lung  fönntc  paffenb  auäbrücflta)  aua)  bie 
Studgabe  beS  emittirten  (Kapitals  über  ben  urfprünglta)  in  ben  Statuten 
beftimmten  33etrag  IjinauS  an  ben  23efa)lujj  ber  ©eneraloerf  ammtung 
;  gebunben  roerben,  roaä  jefct  naa)  Statutenbefttmmungen  nia)t  immer  ber  gaÖ 
ift  (f.  u.),  rod^renb  eine  fola)e  9ftajjregel  aua)  nia)t  notfjroenbig  immer  unter 
bie  2Sorfa)rtft  fallt,  baä  Slbdnberungen  beä  ©efellfdfjaftäoertrageä  einen  33e- 
fa)luft  ber  (Beneraloerjammlung  oorauSfefcen.  $n  ben  (Statuten  oon  Slctten- 
gejcUfa)aften,  aua)  oon  33anten,  roirb  ndmlia)  mitunter  oon  oornefjerem  baS 
femiffionSfapital  auf  eine  f)öf)ere  3^ffcr  un^  ÜOn  bemfelbcn 

einftroeilen  nur  ein  eil,  j.  33.  bie  §dlfte  rotrflia)  emittirt,  roorauf  bann 
roieber  üorerft  nur  geroiffe  potente,  33.  50,  eingeölt  roerben.  Nia)t 
nur  bie  (Hnforberung  ber  auäfte^enben  <5mga§lung8quote  roirb  ^ter  ber 
$^ircction,  be$.  bem  33erroaltungärat^  itberlaffen,  roaö  ben  2lctiondren  gegen= 
über  fd)on  ein  fef>r  roeitge^enbeä  JReajt  fein  rann,  fonbern  aua)  bie  2luö= 
gäbe  ber  Stetten  für  ben  jroeiten  $^eil  beö  ^mifftongcapitalä.  TOnbeften^ 
biefe  le^tere  ^a|regel  foflte  immer  aua)  an  einen  neuen  au8brü<flia)en 
39efa)lufj  ber  (^cneraloerfammlung  gebunben  roerben.  $)ie  35orfa)rift  beö 
Strt  209  Nr.  4,  bafc  bie  §5^e  be8  ©runbcapitalg  im  ©efellfa)aftöoertrage 
beftimmt  roerben  mujj.  alfo  eine  33erme^rung  biefeä  ©runbtapitalö  eine 
Statutendnberung  in  fta)  fa)loffe,  ftc^t  Scftimmungcn  ber  genannten  Hrt  über 
ba3  (^miffionöcapital  nia)t  entgegen. 

8)  ^ine  ©eneraloerfammtung  mu&  oom  33orftanb  unoerjügtia)  einbe^ 

äüaßnf«,  3rttttba»fni.  34 
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rufen  imb  btefer  Wnjetge  gemadjt  werben,  wenn  ftcfj  auä  ber  legten  93ilan$ 
ergibt,  baß  fÜ  baä  (Mrunbcapital  um  bte  JSdlfte  oerminbert  t)at  CUrt.  240). 
eine  Vorjdjrift,  bie  gerabe  auet)  für  Saufen  befonbere  Billigung  oerbient, 
aber  ofme  nähere  gefejjlidje  Veftimmungen  über  bie  2tnfefcung  oon  gorberungen 
V.  SBe<$fet),  welche  über  bie  Verfalljeit  rüefftdnbig  geblieben  finb,  bodj 
nicr)t  auäreidjt.  $)ie  Vorfdjriften  beä  2lrt.  239  a  über  bie  SluffteÜung  ber 
33ilan$  enthalten  über  biejen  ^ßunet  nidjtä.  (*ä  bebarf  einer  genauen,  \m- 
5weibeutigen  iöeftimmung,  wie  fie  fict)  im  norbamerifanifdjen  Vanfgefefc  unb 
jejjt  aud)  in  ben  Statuten  ber  93abifcr)en  Vanf  befinbet,  baß  ndmlid)  gorbc^ 
rungen,  bie  über  eine  geroiffe  fur$e  $eit  nadt)  Verfall  unbejar)lt  geblieben 
futb,  oorlduftg,  aud)  wenn  tfjre  fpdterc  gdn$lter)e  ober  t^eilroeife  3a^un9 
wal)rjcr)einlicr)  crjdfjeint,  unter  bie  Slctioa  ber  ©ilan$  nicfjt  gefegt  werben 
bürf en.  Slläbann  wirb  $.  33.  in  Reiten  naef)  ^  r  i  f  e  n  eine  b  a  l  b  t  g  e  ©nfc 
rufung  ber  ©eneraloerjammlung  erfolgen  müffen,  wobei  etwa  paffenb  gerabc 
bei  ©anfen  bie  Verpflidjtung  jur  Einberufung  fdjon  an  eine  fleinere  atö 
bie  50procentige,  V.  eine  25=  ober  fclbft  lOprocentige  Unterbilanj  ge-- 
fnüpft  werben  fönnte.  (£inc  Cneneraloerfammlung  ju  folct)er  £tit  t)at  bie 
9luäfia)t,  met)r  alä  bie  gewöhnliche  bloße  Formalität  ju  fein. 

9)  £ie  9luflöfung  einer  Slctiengefetl  d^aft  muß,  auger  in  bem  M 
beä  3tblattfä  ber  im  ©efellfdiaftSoertrag  be  timmten  £tit  ober  wegen  (fr 
Öffnung  beä  (Soncurfeä,  buret)  einen  93efd>luß  ber  Slctiondre,  alfo  in 
ber  (äeneraloerfammlung  erfolgen  (%xt  242),  eine  gewifc  §u  billigcnbe 
SSorjdjrift. 

10)  $)te  Veftimmung  beä  Slrt.  237  beä  <&  23.,  baß  eine  General; 
Versammlung  unter  gewiffen  Jöebingungen  auf  Verlangen  oon  $lctio: 
nären  einberufen  werben  muß,  bezeichnet  aud)  gegenüber  managen  iöantftatu^ 
ten,  meiere  feine  folctje  fte^te  ber  Aktionäre  fennen,  einen  erfreulichen 
gortjdfwttt.  (*in  Aktionär  ober  eine  9lnjar)l  Slctiondre,  beren  3lctien  ben 
geinten  JJjeil  beä  $runbcapttalä  barftetten,  fönnen  banadj  in  einer  oon 
it)nen  unterzeichneten  Eingabe  unter  Eingabe  ber  ®rünbe  unb  beä  ^roeefä 
eine  Einberufung  ber  (tyneraloerjammlung  oerlangcn.  s3Rit  9ftecht  haben  nia)t 
bie  WefeUfajaftäorgane  fDirection,  SSermaltungäratt))  über  bie  ©tia)r)altig 
feit  ber  Ü^rünbe  ju  befinben,  roie  bieä  in  Statuten  oorfommt.  £>te  genannte 
(Sapitalquote,  tüclct)c  baä  erwähnte  3fted)t  gibt,  ift  natürlich,  roie  jebe  fouty 
^aljlenbeftimmung,  einigermaßen  roillfür^rlicr),  aber  nicht  unpaffenb.  dagegen 
i|t  ber  ©djlußfafc  beä  2lrt.  237  anzufechten,  roonaa)  eä  bei  ben  etwaigen 
ftatutari[cr)n  Vefrimmungen ,  roelaje  baä  föectjt,  bie  Berufung  ber  (General- 
ocrfammlung  ju  oerlangen,  an  ben  33eflfc  eincä  größeren  ober  geringeren 
5tntr)eilä  am  (^runbcapital  fnüpfen,  fein  33eroenbcn  ^at.  3m  erfteren  JctÜc 
tonnte  oielmer)r  rettet  rool)l  bie  Ouote  oon  10%  für  unbebingt  auäreidjenb 
erflärt  roerben. 

11)  $lufjcr  in  ben  genannten  JdUen  fennt  baä  §anbelägefe^buo)  unb 
baä  CMefefc  o.  11.  3uni  1870  nur  bie  9totr)roenbigfeit  gur  Berufung  einer 
all)dr)rlicr)en  ©eneraloerfammlung,  in  roelct)erber  2luffid)täratj)  33erict)t  erftattet 
iiber  bie  3a$™3recr)nung  f  bie  ©ilanjen  unb  bie  Vorfdjläge  gur  ©eroinn: 
oertl)eilung  macr)t  Rufajjart.  225  a).  Ueber  baä  ^aß  ber  Oted^te,  welche 
bie  ©eneraloerfammlung  t)ierbei  auäübt,  beftimmt  baä  ©efefc  nid)tä  Dcötjerei 
3m  9lrt.  224  finb  nur  beif pieläroeif e ,  ot)ne  ndl)ere  ©pecialifirung,  bie 
iHect)te  in  Vejug  auf  bte  ^übrung  ber  (^efdjäfte,  bie  einfielt  unb  Prüfung 
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ber  23tlan$,  bie  93eftimmung  bcr  ©eroinnoertljctlung  ^nvox^ohtn. 
SBcitere  tyaben  alfo  bie  vStaiuten  $u  beftimmen,  womit  autt)  $lrt.  209  glittet 
7  (früher  6)  in  (£inflang  ift,  bafl  ndmltd)  im  ©efellfdjaftSoertrage  bie  9Irt 
unb  Söeife  fcftjuftcUcn  ift,  rote  bie  Prüfung  bcr  S3ilanj  erfolgt  3n  Den 
©tatuten  fönnen  bemnad)  biefc  SHedfjte  fe£r  eng  begrenzt  roerben,  roa8  nic^t 
immer  gut  erfdjeint.  9tid>t  einmal  bie  ©ntlaftung  beS  SBorftanbeg  bei 
Segung  ber  9fte$nung  mufe  gefcfcltdj  <5aa)e  beT  ©eneraloerfammlung  ober 
eigenä  ju  biefem  £md  oon  ü)r  beftetlter  Organe  fein.  Denn  roenn  audj 
in  Hrt  239  bei  biefer  <$ntlafrung  ^erfonen  auSgefdjloffen  finb,  roela>  auf 
trgenb  eine  2öetfe  an  ber  ©efajäftäfüfirung  £f)eil  nehmen,  [o  roirb  bie  prac* 
tifaje  93ebeutung  biefeS  SBcrbotö  im  legten  €>afce  beä  5lrt  239  gleidj  roieber 
roejentlid)  abgejdjroddjt.  Denn  banadj  foü  baä  Verbot  fid)  nidjt  auf  bie 
^perfonen  bejief)en,  roeldjen  bie  $ufftd)t  über  bie  ©efa)dft8füf)rung  jufte^t, 
alfo  nia}t  auf  ben  2tuffid)t&  ober  Sßcrroaltunggratl). 

12)  Ueber  bie  3eit  ber  Berufung  ber  idt)rüc^en  ©eneraloerfamnu 
lung  beftimmt  ba3  ©efefc  nia)t§,  ebenforoenig  über  ben  Ort  3n  öfterer 
£infta)t  pflegt  fclbft  bei  23anfgefellfd)aften  ber  3ujammentritt  ber  ©enerak 
oerfammlung  in  Deutfdflanb  unnötig  roeit  in  baS  neue  3a^r  funau$ge= 
fdjoben  ju  roerben  (2—4  Monate).  3n  ^nglanb  ift  baä  gcroölmlid)  anberS. 
©erabe  bei  33anfen,  beren  ©efajdftSlage  unb  föccfynungäfübrung  cS  geftatten 
muffen  unb  meiftenS,  roenn  9ftteä  in  guter  Orbnung  tft,  audj  geftatten, 
gleid)  naa)  3^reäfd)lu6  bie  föedutung  für  bie  abgelaufene  ©efdjdftSpertobc 
&u  legen,  rodre  ein  moglid)ft  balbiger  jjufammentritt  ber  ®eneraloerfamm= 
lung  paffenb.  Der  gaU  liegt  nadj  ber  Statur  ber  @aa)c  bei  Unternefmmn= 
aen,  roeld)e  mit  einem  großen  pren  Kapital  oerfe^en  finb,  roeitlduftgcre 
&cd)nungen  tyaben,  5lbfd)reibungen  machen  müffen,  j.  33.  bei  (£ifenbaf)ncn, 
ÜBergroerfen,  Jabrifen  anberä.  —  2Ba8  ben  Ort  beö  ^ufammentritteS  Dcr 
©eneralocrfammlung  anlangt,  fo  follte  ntdjt  unbebingt  ber  jenige  gerodelt 
roerben  muffen,  roo  bie  93anf  ü)r  Domteil  Ijat  3n  deinen,  abgelegenen 
Orten  roirb  bie  ©eneraloerfammlung  fonft  nod)  leidster  ju  einer  garce  ^erab= 
finfen.  <£rrodgung  oerbient  ber  2*orfd>lag,  ben  Slctiondren  ein  9tea)t  ju 
geben,  bei  ber  2Baf)l  beä  Ortä  mit$ufprea>n,  j.  33.  in  ber  Söeife,  bajj  in  ber 
oorauägef)enbcn  ©eneraloerfammlung  bie  Vertreter  ber  ftdrfften  Ouote  be3 
Kapitals  entfdjciben.  greilidj  liegt  bann  roieber  bie  ©cfafjr  oor,  bie  9Radjt 
oon  gelboltgard)ifdjen  (Sliquen  ju  ftdrfen. 

13)  $on  3ötdjttgfeit  ift  eublia)  nodj  bie  Skftimmung  beä  §anbel3= 
'fybua)8,  roela)e  ftd)  übrigeng  in  ben  Statuten  fdjon  oorbem  ju  finben 

Eigt,  bafj  bei  ber  Berufung  ber  ©eneraloerfammlung  immer  ber  3n,ec* 
leiteten  befannt  gemadjt  roerben  mug.  Ueber  ©cgenftdnbe,  roela^e  nia^t 
fo  angetünbigt  roorben  finb,  fönnen  bann  folgertd^tig  aud)  feine  33efa)lüffe 
gefaxt,  roenn  audj  barüber  oer^anbelt  roerben  (3lrt.  238,  mit  einem  2lu& 
na^mefall  binfidjtlia)  be§  93efa^luffeg  *ur  Berufung  einer  aufterorbentlidjen 
©eneralon-fammlung).  ©ine  geroip  fefcu^altenbe  Öcfttmmung,  roeld)e  frei; 
litt)  tljatfädjlidj  ebenfo,  roie  oicle  anbere  23orfd)riften  über  bie  ®eneraloer= 
fammlung  oft  nur  auf  eine  Formalität  mefjr  ^inauälduft.  —  Die  in  ben  <Sta= 
tuten  bcr  3lctiengefellf djaf ten ,  aua)  ber  33anfen,  oft  oorfommenbe  ©eftims 
mung,  »*•)  ba§  über  ©tatutettoerdnberungen  überhaupt  ober  über  einzelne 


©.  u.  B  Bub  4,  ©ff^u^fafjung  b«  ©encralwerfammlun 


Digitized  by  Google 


-  510  - 

rotd)tigere  namhaft  gemachte  $uncte  nur  in  einer  (^eneraloerfammtung,  in 
roeld)er  eine  beftimmte  (höhere)  'Ütinimalquote  beä  (Kapitals  oertreten  ift, 
unb  aua)  etroa  nur  mit  größerer  »Stimmenmehrheit  (*/if  entfa)ieben 
roerben  fann,  beruht  nid)t  auf  einem  gefeilteren  ©runbe.  dbenjo  bietet 
ba3  ©efefc  aber  aua)  fein  §inbernif?  bafür,  bafj  aud)  biefe  93orfd)rift  nur 
bie  SBebeutung  einer  Formalität  ober  bie  Xragroeite,  einen  furzen  Eufföub 
ju  beroirfen,  beftfct,  inbem  eine  naa)folgenbe  aujjerorbentlid)e  ©enerafoer: 
jammlung  in  gewöhnlicher  Söeife  ohne  föücfffd)t  auf  bie  Duote  beä  oer; 
tretenen  (Sapitalg  unb  felbft,  roenn  aua)  nia)t  immer,  naa)  einfacher  SReljr: 
heit  aud)  über  Statutenänberungen  u.  bgt.  m.  befd)liefjcn  fann.  wenn  fu 
naa)  einer  orbentlicfjen  ©eneraloerfammlung,  ber  jene  Cfrforberniffe  ItajUp1 
lid)  beä  UmfangeS  beö  oertretenen  (SapitalS  festen,  jufammen  berufen  wirb. 

(£8  mag  an  biefen  Söeifpielen  oorläufig  genügen,  um  ju  jeigen,  bafc 
unfer  beftefjenbeS  9lctiengefeUfcijaftörea)t  roie  bei  anberen  Runden,  fo  aud) 
bei  ber  Crbnung  ber  SSer^dltniffe  ber  ©eneralocrfammlung  noa)  manfy 
fiücfen  bietet,  ©er  unfere  heutige  roirthfa)aftlid)e  9*cd)t3orbnung  beherrfdjenbc 
©runbfafc,  ben  materiellen  Inhalt  ber  Verträge  ben  beteiligten  ^rioaten 
möglid)ft  allein  beftimmen  ju  laffen,  jeigt  aud)  fyitx  feine  nid)t  immer  unbt^ 
benflid)en  @onfequen$en.  tiefer  ©runbfafc  roirb  al$  $olge  au3  bem  immer 
abfolutcr  Ijingcftellten  (Jigentr)um3begriff  abgeleitet,  £r  gilt  alö  gegeben 
burd)  ein  „abjolutcS  (£ontractrea)tw ,  baö  ein  93eftanbt^eit  be§  abfoluten 
(£igentt)umg  fei.  <£r  roirb  baneben  alä  golge  beä  ebenfo  abfolut  ^ingeftefl= 
ten  iRea)tg  ber  pcrfönlia)en  grei^ett  betrachtet,  ©er  6taat  foll  ftdr>  nur 
barauf  befa)ränfen,  bie  formellen  söebingungen  für  bie  ÖJiltigfeit  ber 
Vertrage  $u  beftimmen,  roaS  bann  aua)  auf  ben  $lctiengefeHfa)aft8oertrag  unb 
fpecicll  auf  baS  35er^altni§  ber  ©cneraloerfammlung  $ur  ®efellfd)aft  unb 
auf  bie  einzelnen  9ted)te  ber  erfteren  angeroenbet  roirb.  95Me  biefer  23e^anb- 
lung  gcmäfj  bie  ©cneraloerfammlung  m  ben  3c^c^anWfl^u^cn  flefie^1 
roirb,  ergibt  fid)  auö  ber  folgenben  ©arftetlung  ber  bezüglichen  ©tatuten= 
punete. 

B.  33  eft  immun  gen  ber  beutfa)en  3cttelbanf  ftatuten  über 
bie  ©encralocrf ammlung. 

1.  33ilbung  unb  3ufamntenfefcung  ber  fei  ben.  $)ie 
neraloerfammlung  beftef)t  in  feltenen  gällcn  auS  einer  beftimmten  3<u)t 
meiftbetf;eiligter  Slctionäre,  roeld)e  bann  nod)  eine  ober  bie  anbere  wettere 
SBebingung  erfüllen  müffen. 990)  3«  ber  SHegel  bilbet  eine  beliebige  Än= 


990)  So  früher  bei  b.  Oefierr.  «Rat.  wo  naa)  ben  filteren  ©tat.  bie  »anf 
gcfc(lfcr>aft  bureb,  einen  %uM$u&  repräfentivt  wirb,  ber  alfo  hier  bie  ©eneratt>erfainin- 
fung  eiferte  unb  von  bem  oben  befproebenen  äuSfcbuf}  neben  ober  ftatt  bc«  $era\4R.  ju 
umerfebeiben  ift.  100  meiftbctbeiligte  9lctionfire,  bie  6  ü)ion.  x>ox  u.  bi«  jur  »dt  ber  Gin« 
berufung  bc«  3lu«fcbuffe«  bie  meiften  9tctien  in  ben  SBanfbüdjern  befajjen ,  ferner  öfkrr. 
Untertanen  fein  mnfeten,  bilbeten  ben  2Cu6f(6u|  für  ba«  3öbr.  ©tat.  iv  1817  $  22—26. 
3«  ben  neuen  6tat.  w.  27.  55ec.  1862  ift  biefer  Sluöfcbuf}  burc^  eine  ©en.^erj- 
ei  fert  worben,  an  ber  alle  Aktionäre,  bie  minbeflen«  20  Stetten  auf  ihren  tarnen  baben 
u.  bfierr.  Untertbancn  finb,  SCbeil  nehmen  bürfen.  S  31  ff.  —  %ucb  bei  b.  Saier. 
».  S  25  ff.  bilben  bie  60  arBfetbetbeil.  inlSnb.  «ctionäre  unter  3lu«fchlufe  »on  grauen, 
ßorporat.,  <5taatefaffcn,  befolbeten  SBanfbeamten  ben  ?lu«fcbu&  —  ©ei  b.  ^reujj. 
nimmt  bie  SJevfamml.  ber  2Rcifibetb^eiI.  bie  €teHe  ber  ©en.sSBerf.  ein.  $11  ibr  gebBren 
biei.  200  ©anfantt>eil«eigner,  bie  am  Sage  ber  Berufung  bie  größte  älniabl  Slntbeilt 
naa)  ben  Sanfbüchcrn  haben  «nb  in  ^rcu&en  wohnen  (alfo  nicht  @rforberni|  b« 
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jaljl  ooit  9lctumären,  welche  flcroiffen  ftatutenmäßigen  Slnforberungen  ent* 
fprechen  unb  einen  beliebigen  £l>eil  beä  SBanfcapitalS  uertreten,  bie 
©eneralocrfammlung. 991)  9cur  für  bcf  onbere  gälte,  namentlich  für  @ta= 
tutenoeränberungen,  für  93ef dt) l ü f f c  über  bie  Sluflöfung  ber  ®e= 
fellfdt)aft  u.  bgt.  m.  pflegt  baS  SBertretenfetn  einer  beftimmten  TOnünalqmrte 
beö  29anfcapital3  roenigftenä  für  bie  erftc  $eneraluerjammlung ,  bie  bar= 
über  befchtießen  fott ,  ©erlangt  $u  werben.  9n)  £)ie  3tctionäre ,  n)elä)e 
in  ber  ©eneratnerfammlung  ein  ©timmrecht  ausüben  wollen,  müffen 
regelmäßig  eine  beftimmte  nor  bem  ^ufammentritt  ber  23erfamm- 
lung  ihren  3tctienbeft^  bei  ben  ®efeflj(tyaft3bef)orben  nachreifen.99')  ©ie 
beburfen  gewöhnlich,  bodj  nicht  immer,  einer  beftimmten  eine  Slctie  über; 
fteigenben,  mehrfach  einer  betulich  großen  TOnimaljat)!  oon  Söanfactien  jur 
(Mangung  beä  Stimmrechts.  994)  $)er  größere  $lctienbeftfc  gibt  nicht  immer 
ein  in  gleichem  23erhältniß  größerem  (Stimmrecht,  fonbern  öfters  nimmt  baS 
Stimmrecht  progreffto  oon  einer  beftimmten  2lnjat)l  Stetten  an  ab.  MB) 
9lußerbem  pflegt  üorgefdfjrteben  ju  fein,  baß  fein  $lctionär  über  ein  beftimm- 
ten Sftajrimnm  Stimmen  führen  barf.  Mitunter  bürfen  auch  nnr  bieje= 
nigen  Sfcttonäre,  roelchc  auf  ihren  Warnen  lautenbe  Stetten  in  bem  9lctten= 


©taatdange^origfeit).  $)iefc  93crfaffungen  finb  im  93ergIeiäS  mit  ben  geroobnlicfecn  febjr 
artflofratif^  ancin  bie  Slbflimmung  erfolgt  toieber  nad»  bem  bemofrat.  ©runbfafe,  bafe 
iebt*  TOitglieb  otyne  SRücffiAt  auf  feinen  Stcttenbefife  gleiche«  ©timmredjt  tyat.  $ie  93er= 
tretung  burd)  33evoflm5d}tigte  ift  bei  b.  ©ater.  u.  Oefterr.  33.  auSgefdjloffen  (S  27,  bej. 
$  27  b.  alten  u.  $  37  b.  neuen  Bfierr.  ©tat.),  nidjt  unbebtngt  (nSml.  f.  grauen,  (Stu- 
por. IL  Knftatten  ntc^t,  baber  toobjf  f.  anberc  ^ßerfonen?  $  63)  bei  b.  $reujj.  3?. 

••»)  Die  fammtlidjen  übr.  J).  3ettefbanfen,  bic  *ctiengeftafcf>aiten  fxnb.  9tud)  bie 
93efd>hitffäbigfeit  ber  gctv&tnilidjen  ®en. -93erf.  wirb  niebt  an  ba«  drforbernife  einer 
TOinimal*Quote  be«  Gavitat«  ober  ber  3fli)l  ocr  amvefenben  SlctionSrc  gebunben, 
f.  u.  »üb.  4. 

»")  ginbet  ftcb,  fe$r  regclmä&ig.  93eifpiele  f.  unten  sub  4  v.  b.  5Befd)lu*. 
faffuttg. 

••')  93ei  33anfcn,  tveldje  nur  ^amenSaetten  ausgeben,  fyaben  getvötjnlid)  bie  jur 
3eit  ber  (Einberufung  ober  ort  3ufammentritt«  ber  ©en.*93crf.  ober  eine  beftimmte  3*»t 
oorbet  in  bem  Äeticnbudje  ber  S.  eingejeid^neten  SUtionfire  baä  Wedjt  ber  iljeilnabme 
an  b.  @cn.=33erf.,  L  93.  ©anjig  S  40;  6  8 In  $40  (Ijier  nad)  (Sintrag.  2  2Ron.  vor 
33erut.  gegangen),  ©rem.  $  26  (minbefl.  2  Äct.  auf  9lamcn,  4  SBoaVn  vor  ber  (Sen.j 
33erf.  im  lettenbuc^  eingetrag.  ©.  am-b  granff.  2lrt.  57.  ©armfl.  32  u. f.w.  SWe^p 
fad»  b.  5ic5b«TC  nid)t  in  ben  ©tat.,  fonb.  in  Reglern,  u.  in  ben  bef.  (Srlaffen  bei  Sin» 
berufuna  beftimmt,  3.  33.  granff.,  53 ab.  93/ 

»»♦)  93eif  üiele:  X)er  33eftö  oon  1  «ctie  gewaint  bereite  ein  ©timmredjt  beim 
53er  1.  (5. «er.  u.  anb.  <prcu6  ^rtt>.  93.,  bei  b.  2ei»j.  aigentb^ümUd?  ifi  bie  93efiim. 
ber  ^reufe.  93.  $  64,  ba&  feber  33efifcer  eine«  93anfantb,eil«  ber  93erfammlung  ber 
3Keiftbetheiligten  beiwohnen  fann,  ob,ne  mit  ju  beratben  ober  ju  befcfejiefeen.  —  ©ie 
93 rem.  93.  verlangt  mtnbefien«  2  «ctien  f.  b.  6timmrea)t  (S  26),  bie  granrf.  4, 
bie  ^annov.  4,  bie  93raunfd)n?.  @era,  @otb.a,  tb^ür.,  93ab.  u.  a.  m.  5,  bie 
Dar  mft.  20. 

m)  gür  je  5  »dien  ie  1  ©timme,  j.  93.  bei  93crl.  6.  93.,  Dan  3.  93.,  93  ab. 
33-,  für  je  4  Äctien  1  ©t.  bei  b.  granff.  93.,  für  je  20  bei  b.  ©armfi.  93.  u.a.  m. 
9tber  3.  fe.  93remer  93.  2-5  9t.  1,  6—10  2,  11-20  3  ,  21-30  4  ,  31-45  5, 
46-  60  6,  61-85  7,  86-110  8,  111-160  9,  160  u.  meb.r  10  ©timmeu;  ®otb.  93. 
»-20  91.  1,  20-50  2,  bann  je  1—50  Aktien  immer  1  ©timme  mebj.  Hetynlidk  3tb* 
jWunOe«  ©timmrec^te«  bei  ber  (geraer  93.  S  64  ff.,  aua?  %f>üx.  unb  ©eim. 

.  *•)  3-  93.  SBcrI.  6.  ö.  10,  ©an  1.  20  (au<^  ntebt  in  «uftrag  ober  93oamacb,t 
»«W.  «tem.  10,  eig.  unb  frembe  Stimmen  (f.  Äbtoefenbe)  juf.  15,  ebenfo  QJcra 
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budj  ber  Vanf  eingetragen  fniben,  nta)t  bie  s2lctionäre,  n>eld)e  b(o§  ^nfjabei; 
actien  beftfcen,  baö  Stimmrecht  ausüben.  99T)  ©eroiffe  ^erfonen  (grauen, 
Minorenne,  juriftijdje  ^erfonen  u.  (.  ro.)  ftnb  geroöfjnlid)  oon  ber  perjönli: 
lidjen  Ausübung  beä  Stimmrechts  auägefajtoffeit  gür  fie  regelmäßig,  m) 
mitunter  aber  aud)  nur  für  tte  allein, 9")  öftcrö  jebod)  allgemein  für  an= 
bere  abroefenbe  Slctionärc  ,<MW)  ift  eine  Vertretung  geftattet,  ber  9tegel  nad) 
nur  burc§  anberc  Slcttonäre  ober  felbft  nur  burä)  anbere  ftimmbered); 
1 1  g  t  e 1)  Slctionäre.  $>te  ßegitimationöformen  ber  VeooUmäd)tigten  finben 
ftd)  mitunter  in  ben  Statuten  angegeben,  ebenfo  roer  ber  Vertreter  in 
geroiffen  pllen,  5.  33.  bei  Minorennen,  fein  foll.  *)  gür  ba§  Stimmrecht  bor 
Vertreter  gelten  bann  bie  obigen  allgemeinen  Veffimmungen.  9tamentltdj 
barf  fein  Aktionär  für  ftd)  felbft  ober  in  Vertretung  mefjr  aB  eine  genriffc 
Slnjafyt  Stimmen  ausüben.  *)  Vet  einzelnen  Functionen  ber  ©cneraloerfamm- 
lung  ift  bie  Ausübung  beä  Stimmrechtes  gcroiffer  ^ettonare,  roeldje  in 
einem  £icnftoerhältniffe  jur  Van!  ftec)cn,  rooiil  auSbrücflidj  auägcfchloffen.*) 
3n  ben  ©runbjügen  ftnb  alle  biefe  Vorfdjriften  über  bie  Vilbung  ber 
©eneraloerfammlung  ber  Vanfen  roie  anberer  2lctiengefettfä)aften  ftd)  fcfr 
ähnlich.  Sie  finb  auch  an  ftd)  gan$  rationell  unb  ergeben  fidj  au3  ber  9to 
tur  ber  Sache.  Man  tarnt  nicht  einmal  fagen,  bafc  Jie  D™  gelboligarcf)ifcf)en 
Xenbenjen  beS  ©roftfapitalö  abftdjtlid)  befonbere  Rechnung  trügen.  £a$ 
©egent^eil  ergibt  ftd)  auö  ben  ermähnten  Vefd^ranfungen  bcö  StinrmredjtS. 
9tber  trofcbem  ^aben  fid)  biefe  Vorfct)riften  oon  fe|r  geringem  2öertf)e 
erroiefen  unb  eä  ntdjt  oerfjinbert,  ba§  bie  (Meneraloerfammtungcn  in  ber 
Siegel  eine  leere  Formalität ,  oft  eine  blope  (Sorna"  bie  ftnb.  3m  Vorauf  ge= 
faßte  Vefa)lüffe  roerben  babei  einfach  bura)  Majoritäten,  roelaje  bie  Ver* 
toaltung  unb  bamit  baä  ßrojjcapital  in  ber  §anb  f>at,  legalifirt.  ©ine 
fct)limmere  gorm  beS  Scheinparlamentarismus  aB  unjere  meiften  (Wcneral- 
oerfammlungen  gibt  e3  nicht  3u  wirtlicher  Selbftftänbigfeit  gelangen 


&ranff.  20,  ©armft  40,  ©ot*.  10  htd  frembe  20,  I^r.  in  beiben  gfiütn  24, 
©eim.  b«gl.,  33 ab.  b«gl  20. 

SDarmft.  §  32  »gl.  mit  S  9,  SBcim.  u.  £$ür.  S  53. 

99e)  £ine  9lu«nalnnc  bttbet  toof>l  bie  93eftimmung  bc«  $  27  ber  93  a  i  t  r.  99. 

»••)  9tu«fd»lu6  t>on  93eöoamfi*tigtcn  bei  b.  Oefterr.  9*at.  93.  $  37. 

Oefter«  fcef.  bemerft,  j.  93.  g  ran  ff.  «rt.  57,  ©ot$,  63.  33et  b.  93  ab.», 
»irb  eine  3fa*e  2lu«übung  be«  ©timmreebte«  untertrieben :  perfönlit^,  burdb  93ertretun?| 
(geftattet  für  j&anbe(6firmen  burd)  regetntfigige  l'iecuiafübrcr ,  f.  l>hubcviähr.  bunt 
iBormunb,  für  grauen  bureb;  93e»oamS^tigte,  6taat«-  unb  ©emeinbebebörben  bura>  eine« 
ir>rev  2Wttglieber,  3nftitutc  unb  Gorporarionen  bur*  ein  SWttgtieb  ib,rcr  SBorft5nbe). 
<nblicr>  bunb;  Ucbertragung  (»o^l  für  «bwcfenbe,  wa*  aber  niebt  befonber«  bc= 
merft  wirb). 

')  (93on  Ma  an  beginnen  bie  Slnmerfunge n  trieber  mit  9h.  1).  Die«  bie  SReget, 
\o  j.  93.  ftranff.,  93  rem  er,  ©otb-,  ©eim.  u.  a.  m.  I5er  »ertretenbe  ^ormunb, 
@b.emanu  u.  f.  tv.  brauet  niebt  .'UtionSr  ju  fein.  93et  ©era  fann  na$  bem  Sert< 
laut  b.  Statut,  (oietletcbt  nur  in  golge  unpräafeu  ?tu«brurf«)  au^  ein  nia^t  fltmmbe- 
vecb.tigter  StctionSr  in  93ollmad)t  ftimmen,  %  65. 

a)  6.  Hnm.  1000,  93 ab.  5B.,  ©era,  $  65.  eine  einfaaje  färiftlufc  »onmaAt 
genügt  gen>öb^nlicb. 

3)  ©eifpietc  in  «nm.  996.  ©uro)  biefe  93efiimmung  foH  am  Weiften  bie  »n« 
fammlung  oon  Stimmen  in  einer  $anb  oer^ütet  werben,  —  bo$  aueb,  nur  mit  geringem 
ßrfolg,  ba  lei$t  ©trobmanner  aufgehellt  »erben. 

♦)  Seim.  $  5l 
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festere  nur  etwa,  wenn  Verlufte  eingetreten  finb,  alfo  oft  genug,  wenn  eS 
gu  fpät  rft,  baS  <&efellfchaftSoermögen  unoerminbert  gu  ermatten  unb  eS  nur 
etwa  gilt,  noch  größeren  sJtuin  ju  oerhüten. 

3n  ber  $hat  würben  bie  in  ber  bargelegten  2Bet je  gebilbeten  ©enerak 
»erfammlungen  nur  unter  VorauSjefcungen  genügen,  welche  fich  auf  ber 
©runblage  beS  heutigen  SlctiengefeUjehaftSrechtS  unb  ber  heutigen  <5ntTötcf= 
lung  beS  SlctiengefeUfchaftSwefenS  nicht  erfüllen  laffen.  $)ie  Vefehränfung 
ber  Jpaftbarleit  auf  ben  Stettenbetrag  bebingt  felbft  bei  einem  ftärfer  be^ 
theiligten  Slctionär  eine  nur  tfjeilweife  $ecfung  beS  eigenen  unb  beS  (9ejelf= 
fd^aftdintcreffeä.  $)ie  Mobtlifirung  beS  Vermögens  in  ber  Slcttenform,  jieim 
lieh  einerlei,  ob  bie  Stetten  auf  ben  S^h0***  lauten  ober  auf  ben  sJlamen 
auSgeftellt  finb,  reo  bann  bodf)  meiftenS  eine  fet)r  einfädle,  formlofe  lieber^ 
tragung  rcchtSgilttg  ju  fein  pflegt  unb  biefe  feiten  bie  Veiftimmung  anberer 
Stctionäre  ober  ber  (MefeUfdjaft  erhcifcf)t,  —  bie  Vemegttchfeit  beS  SlctiencurjeS 
ferner  ermöglichen  unb  bewirten,  bajj  ein  erheblicher  kf)til  ber  Stcticn  nur  als 
oorübergefienbe  Kapitalanlage  für  SpeculationS&wecfe  bient.  §ier  fommt  eS 
bem  Inhaber  ber  Slctic  nicht  auf  möglichft  bauernben  Vejug  einer  möglichft 
ho^en  Sftente  an,  fonbern  auf  eine  folche  Diente  ober  folche  Manipulationen 
mit  bem  Slctiencapital  V.  bie  SluSgabe  neuer  Stetten,  wofür  bie 
alten  Slctionäre  baS  33ejug§rea)t  al  <ßari  erhalten),  welche  $eitweife  eine 
£auffe  ber  Slctien  $u  Söcge  bringen.  #ür  ben  Slctionär  liegt  hier  ber  (55e= 
roinn  weniger  in  ber  Statte,  als  in  ber  KurSbifferen$.  SIctionärc  biefer 
9lrt,  furjroeg  Specutanten,  fyabcn  unter  gewöhnlichen  Verhältniffen  wenig 
.Jntereffe,  fia)  überhaupt  an  ben  Ktateraloerfammlungen  $u  betheiligen  unb 
Silben  fonft  nur  S^Ö^  ln  Glien,  oft  für  bie  bauernben  3n^ercffen  naa); 
theiligen  Vefd)lüffcn,  welche  ben  SpeculationSjwecfcn  bienen.  £ie  oorge= 
jehriebenen  Formalitäten  ^infitit)tlic^  beS  Stimmrechte  unb  ber  Vertretung 
in  ber  Ausübung  beffelben  laffen  f"h  wörtlich  leicht  erfüllen  unb  bodj  bem 
eigentlichen  Sinne  nach  umgehen.  Gin  anberer  $hcil  Dcr  Slctionäre  beab* 
fichtigt  allerbingS  wohl  eine  bauernbe  Kapitalanlage  in  ben  Slcticn.  Kr 
bilbet  fich  auS  eigentlichen  StenticrS,  welche  naa)  einer  höchftmöglichften  bau= 
ernben  iRente  ftreben  unb  eine  joldje  burch  Vereinigung  oon  Unternehmer: 
gewinn  unb  AinS  erzielen  wollen ,  weShalb  fie  bie  Slctien  ben  Obligattonen 
u.  f.  w.  oorjiehen.  Stber  folche  Slctionare  bilben  wieberum  fein  fonberlich 
grofeeS,  noch  fadfwerftänbigeS  unb  tüchtiges  Kontingent  oon  Mitgliebern 
einer  (9eneralocrfammlung.  Sie  fcheuen  in  ber  Siegel  bie  weitere  Mühe  ber 
9luffia)t,  welche  bie  wirthfchaftliche  ©egenleiftung  für  ben  Ve$ug  eine«  Ztyili 
beS  Unternehmergewinns  ift.  Sie  wollen  wennmöglich  auch  als  Slctiondre 
nur  bie  Unternehmerrechte  im  Vejuge  ber  $)wibenbe,  aber  nicht  bie  Unter* 
nehmerppichten  ber  Sorge,  Kontrole  u.  f.  w.  auf  fich  nehmen  unb  im  Uebrigen 
einfache  Ötentebegieljer  fein.  Solange  baS  Unternehmen  entfprechenb  rentirt, 
ift  ihnen  eine  Vetheiligung  an  ber  ©encraloerfammtuna,  gleichgiltig,  ja  Idftig. 
Sie  üben  ihr  äöahtrcdjt  nicht  auS.  Die  Krfahrungen  beim  politischen  ^ar= 
lamentartSmuS  fehren  in  oerftdrttem  Mafee  bei  bem  «Parlamentarismus  ber 
Slctiengefeüfchaften  wteber.  (Seht  einmal  etwas  fdjtcf,  fo  wiffen  biefe 
Hettonäre  meiftenS  nur  nachträglich  ju  lamentiren.  Äurj,  thatfdehlich  ift  trofc 
ber  fdjönen  papierenen  Verfaffungen  beSHctiengefellfchaftSwefen  bie  Verwaltung 
theilS  eine  ben  ©eneraloerfammlungen  gegenüber  faft  unabhängige,  theilS  finb 
bie  ©mcralüerjammlungeu  einfach  baS  ^uppcnjpiel  bei*  Verwaltung  unb  ber 
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mit  biefer  unter  einer  $>etfc  fpielenben  Wctiondre,  inäbefonbere  ber  oerfäies 
benen  gelboligarchtfchen  Cliquen,  Söanquierftppen  unb  (Bpeculantengruppen. 

£)arin  liegt  bie  tiefe  ©<hwäd)e  unb  bie  innere  Unwahrheit  unb  §o^U 
heit  unfereö  gefammten  #ctimgefellfchaft3wefen§.  (58  wirb  nid)t  $u  IduQ= 
neu  (ein,  bafe  eben  wegen  biefer  «Schwächen  unb  ber  wenig  obeT  nichts 
bebeutenben  (Sontrole  ber  ©eneraloerfammlungen  immer  mieber  bie  graae 
nach  einer  anberweitigen  (Sontrole,  enentuell  be§  (Staats,  auftauten  wirb. 
SmbererfeitS  roirb  ber  Uebcrgang  ber  jefcigen  acttengejellfchaftlichen  Unter= 
mungen  an  ben  «Staat  wenigfrenS  in  einer  widrigen  Beziehung  faum  me|r 
als  eine  fo  übergroße  Sdjwiertgfeit  erfreuten,  roenn  man  bebenft,  baß  aus" 
ben  Slcttonären  leidet  aud)  redjtlid)  bloße  föentierä,  9tentenbe$ieher  gemattet 
roerben  fönnten ,  nadjbem  fie  .tyatfddjlid)  bod)  großenteils  nidjt3  9lnbere$ 
mer)r  fmb.  $)ie  fpeculatiuen  5lcttonäre  aber  erfa^einen  überhaupt  alä  etwas 
UeberftüffigeS.  diejenigen  SKationalöfonomen  unb  Socialpoltttfer ,  wela> 
theilweife  fdjon  in  ber  (Srfe^ung  be§  Kleinbetriebs  burdj  ben  ©roj$: 
betrieb  unb  ootlenbS  ber  ^prinatunternebmungen  burdj  bie  3lctiengefe& 
ferjaften  überhaupt  einen  ©ntwicflungöproceß  fef)en,  beffen  lefcte  $mc 
ber  Uebergang  biefer  ©efdjäfte  an  ben  Staat  fein  würbe,  fönnen  fid)  nicht 
ohne  (Brunb  auch  auf  bie  Untauglichst  ber  ©eneralüerfamtnlungen  mit 
berufen,  roafyrenb  bod)  eine  Reform  biefer  Skrfammlungen  feine  roefentliä)c 
SBerbefferung  nerfpria^t 

33ei  benjenigen  3fttclbanfen,  roeld)e  2lctiengefeUfdjaften  fmb,  fehlen  nun 
btefe  bem  ^IctiengcfeUfa^aftäroefen  inhärenten  Langel  aud)  nicht  5lur  wer; 
ben  fie  regelmäßig  gemilbert  burd)  ben  engeren  ftatutarifd)cn  ©efapdftörreiä 
unb  befonberS  burdj  bie  SSorfdjriften  über  bie  9lotenbecfung.  $)te  9ientabüü 
tät  ber  ^ettel&anfert  ift  in  golge  beffen  bura^fttjnittlid)  eine  niebrtgere  unb 
namentlich  eine  gleichmäßigere  als  bie  oon  ßrebitbanfen  (GrebitSmobtlierö), 
ebenbeßhalb  ber  (Surä  immerhin  ftabiler,  baä  Rapier  (bie  9lctie)  weniger 
Speculation^  al§  fefteä  9lntageeffect.  5lua)  bie  ©eneraloerfammlungen  ber 
3ettelban!en  roerben  baher  leidet  bei  ber  Slpatljie  ber  2lcttonäre  eine  blojje 
Formalität,  aber  bieg  führt  weniger  (gefahren  als  bei  anberen  mehr  fpecu= 
lattoen  3lctienunternehmungen  mit  ftd). 

2.  Berufung  ber  ©eneraloerf ammlungen.  2)ie  ©efeß; 
fdjaftstorgane,  oon  benen  bie  ©erufung  auggeht,  ftnb  gewöfmtlich  ber  2kr* 
wattungärath,  bephungSweife  ber  neben  bemfelben  ftehenbc  31  u ö f <$u ß, 
feltener  bie  ©trection  (f.  o.)  Mitunter  ^at  aud)  ein  föegterungfr 
commiffär  ein  93erufungärcct)t.  *)  $>te  betreffenbe  Statutenbefiimmung 
wirb  burd)  baö  neue  ©efefc  oom  11.  3uni  1870  nia)t  aufgehoben  fein,  bo 
bura)  baffelbe  bie  lanbeägefefclidjen  SBorfdjriften,  nach  benen  ba§  Unternefc 
men  wegen  beä  ©egenftanbei  ber  ftaattidjen  Genehmigung  unterliegt,  niä)t 
berührt  werben  (tfct  249  §  3).  9lud)  fchon  früher  hatte  in  einzelnen 
23antftatuten ,  wie  jefct  allgemein  nach  bem  §anbelögefe(i ,  eine  beftimmte 
2tnjahl  STftiondre,  welche  eine  beftimmte  Quote  beä  Slctienfapitalg  nertre^ 
ten,  baö  Stecht,  beim  $erwaltung§rath  auf  bie  Berufung  einer 
©eneraloerfammlung  gu  bringen. 6)  SDiefeä  9ftedt)t  hat  nur  2Berü), 

•)  3.  33.  5Bcim.  S  52,  »mn  b.  93ern>.^.  feinen  bedfallftgen  3lntrag  abgelehnt 
^at,  tbenfo  £§ür.,  ferner  ©era  $  63. 

•)  ©ong.  S  47  (auf  fc^riftl.  93er!onaen  ber  Sßefi^er  t>on  500  Sktien).  SWa^' 
btbHrfl.  §  25  (aufjerorb.  @cn^S3erf.  auf  f<htiftl,  Antrag  fcon  30  Slctionfircn  nnt 
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tüemt  ber  SBerroaltungSratr)  biefem  (Mefudj  un&ebingt  roiflfaljren  mufj.  *)  $)te 
erfte  orbentlidje  ©eneraltferfammhmg  wirb  mitunter  in  bcn  Statuten  biö  *u 
einem  beftimmten  Dermin  nad)  Eröffnung  bcv  Söanf  f)tnau3gefd)obett. 8)  £>ie 
orbcntlidje  Sa^oerfammlung  f™*>e*  gemölmliä)  im  ^weiten  bis  eierten 
SRonat  naaj  bem  3alrreäfd)lu$  ftatt,  unndtlug  fpdt. 9)  $)ie  Berufung  $u 
ben  orbentitdjen  unb  auj?erorbentlict)en  (^eneraloerfammlungen  muft  regcl= 
mäfjtg  eine  gerotffe  SRinimatf  rift  (4  2öoa)en  g.  93.)  oor  bem  $ufammen= 
tritt  in  ben  für  bie  Äunbmadjungen  ber  ©auf  gejcfcliä)  ober  ftatutariid) 
oorgefdjriebenen  öffentlichen  blättern  erfolgen.  10)  £)ie  üöerfjanblungS; 
gegen ftänbe  muffen  nadj  ben  bcutfdjen  SBantftatuten,  abroeidEjenb  oon  ben 
fpäteren  $3efrimmungen  bcö  ^anbeBgefefcbudjcS ,  niet)t  allgemein,  fonberu 
geroöfmlidf)  nur  in  befonberen  gälten,  wenn  fic  bie  9luflöfung,  gortfefcung 
über  ben  anfänglich  beftimmten  Zeitraum,  ©tatutendnberungen  u.  bgl.  m. 
betreffen,  bei  ber  Berufung  hmbgegeben  werben.  ")  Der  Ort  ber  ©ene- 
raloerfammlung  ift  regelmäßig  ber  be$  £omtcil8  ber  93anf.  ^Jcituntcr 
mürbe  eS  fid)  bei  Tanten  in  fleinen  Orten  empfehlen,  neben  ober  ftatt 
btefem  einen  anberen  Ort  in  ben  Statuten  oorjuberjalten  ober  bie  Söc^ 
ftimmung  bc3  Ort3  bem  2}erroaltung§ratfj  $u  überlaffen.  (ß.  o.) 

3.  ©efdjäf täfüfjrung  in  ben  ©eneraloerfammlungen. iS)  $)ie  9(rt 
unb  SSeife  ber  fiegitimatton  ber  in  ber  (Seneraloerfammlung  erfdjeinen= 
ben  Slctionäre  beftimmt  bie  $erroaltung.   Sie  fteüt  bann  (£inla|fartcn 


miubefien«  lOOftctien).  33  r  e  m.  S  23  (aufecrorb.@cner.terf.  mufe  berufen  werben  auf  Antrag 
»on  50  Slctiönäreu  mit  1000  Stimmen  Wamen*acticn  in  ben  ©anFbüd>ern,  unter  fpec. 
Angabe  bc«  3»c<fe«  unbfd)riftt.  aRotioirung).  ©era  $  63  (^roooc.:9tcd)t  fyat  eine  Slnjabl 
SHctionäre  mit  miubeftcnö  200,000  £l>lr  <5afc.)  —  fcannoo.  §28  (bgl.  100  «ctionfire 
mit  minbeficn«  2000  Slctien).  —  ©ab.  Slrt.  40  (Berufung,  wenn  1  ober  meb,r  actio* 
nSrc,  bie  ben  10.  £bcil  bc«  eingeölten  (kapital«  rc»räf.,  c«  unter  Hngabe  oon  %md 
unb  ©rünben  id)riftUd?  ©erlangen!)  Sonft  feb.lt  fold)cö.  —  $roooc.=8te*t  in  ben  alten 
Statuten  faji  immer,  aber  burd)  ba«  #anbel«gefefc  ift  c«  aud)  f.  fold)e  ©anfen  begrünbet, 
weldje  e«  in  ben  Statuten  uid)t  erwähnen. 

T)  3n  bcn  alten  Scioj.  Statuten  S  67  haben  j.  93.  30  «ctionSrc  mit  150  Ho 
tien  ba«  SRcd)t,  bcn  ©anrau«fd)ufj  ju  oeranlaffcn,  beim  fcirectorium  eine  @cn.*©crf. 
ju  beantragen,  wenn  b.  ©egenfianb  be$  Antrage«  ber  ftetionäre  auf  bie  gcwfcbnlidien 
©egcnftSube  b.  ©crbanbluug  b.  ©en.  =  ©erfammlung  ($  69)  ob.  auf  ©efdjwerben 
üb.  bie  ©crwaltung  fid)  bejiclrt.  $ieruad)  würbe  b.  Directorium  (23erw.*9<t.)  üb.  ben 
2lutrag  juoor  ;u  entf Reiben  baben. 

8)  3.      ßur.  55.  im  3.  @efd)5ft«jal)re  erji!  $  32. 

*)  ©ab.  33.  %xt  40  fogar  Brtft:  1.  ÄÄlfte  eine«  jeben  3ab,re«.  —  33ei 
b.  ^reufc.  33.  3ah"*ocrfammlung  b.  aReifibetbeiligten  im  3an.  ob.  gieb.  §  61. 

,0)  ©iefe  33cfiimmung  ftnbct  fta)  meifieu«,  bic  grifl  »on  miubetlcn«  4  ©o^en 
ift  au*  üblid).  ^ür  bic  1.  ©crfammluug  nad)  b.  drriebtung  mitunter  anberc  33cftinu 
ntungen,  ebenfo  f.  bic  au&erorbentlid)en  ©erfammluugcn ,  befonb.  f.  biejemge,  toelcbe 
nad)  einer  nid)t  befd)lu&ffir;.  ©erf.  üb.  StatutenSnb.  u.  bgl.  cntfd)ciben  foll.  .^ier  ift 
öie  ftnft  bann  wor)l  länger,  bie  neue  ©erfammlung  barf  umgefebrt  nur  innerhalb 
einer  ÜJiarimalfrtfi  uaAfolqcn.  3.  33.  6  ffiodjen  bei  b.  ©ab.  ©.  3lrt.  45.  —  ©ei  b. 
©rem.  ©.  3  monatL  £rifi  b.  »nfünbigung  bei  ©cn.s©erf.,  in  benen  ?lb5nb.  b.  Statu-- 
ten.  <5rb;8b;ung  be«  ©runbcaoital«,  9luflBfung  b.  ©efellfd).  befdjloffen  werben  foll,  $22. 
—  ©ei  b.  $reu  fe.  ©.  erfolgt  neben  b.  »ffcntlidjcn  ©efanntmad).  aud)  nod)  eine  Gin* 
labung  burd>  ©riefe  ».  $ofl.  S  62. 

")  ©o  j.  ©.  beim  Bett  C  9.  %  48  u.  öfter«.  Bbcr  aud)  aUgemeiue  Angabe 
5;  ©cratbung«gegenfiänbe,  fo  bei  b.  ©ab.  ©.  2lrt.  40,  gemafe  bcn  obligat,  ©orfojr.  b. 
^rt.  238  b.  §.  ©.  ©. 

ia)  Die  folgenben  ?puncte  wefcntlid)  übercinftimmenb  in  bcn  ocrfdjicbcncn 
Statuten. 
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auS,  in  benen  bcr  Umfang  beä  Stimmreajteg  angegeben  ifi  darüber  wirb 
ein  sJ$rotofolt  aufgenommen,  baS  in  ber  ©eneralocrfammlung  oorgelegt  wirb. 
3Me  Leitung  ber  legieren  (SBorfife)  pftcgt  in  ben  Statuten  bem  ^orfi^en^ 
ben  beS  93erraaltung3ratf}3  ober  bcffen  ©tetfoertreter  übertragen  §u  fein.13) 
£erfelbe  bat  bann'  eoentuell  aud)  baö  JRcd^t,  Sttmmen$äf)ler  $u  ernennen. 
Heber  bie  33erf)anblungen  unb  33efd)lüffe  roirb  ein  gSrotocolt  geführt  t>om 
9tedjt3beiftanb  ber  ftefetlfdjaft  ober  oon  einem  ftotar.  9läf>ere  33eftimmun= 
gen  über  bie  ^ßrotocoUfüfrrung,  bie  ba§  ^rotocou*  legalifirenbe  Xlnterfäjrift 
u.  bgl.  m.  fommen  oor.  Die  93erf)anblung3gcgenftänbe  (f.  u.  9lr.  5)  roer; 
ben  rooljl  in  oorgefdfjrtcbener  Reihenfolge  erlebigt.  »Antrage  ber  ^ctio^ 
näre,  über  roela)e  oerljanbelt  roerben  foö,  muffen  öfters,  folt^e  über 
roeldje  Söefdjlufe  gefaxt  roerben  foll,  geroöfmlid)  eine  bestimmte  Jrift  cor 
bem  3«fömmentritt  ber  ®eneraloerfammluug  bem  5$erroaltung8ratfj  in  einem 
motioirten  $efua>  mitgeteilt  roorben  fein,  roobei  eö  bann  aua)  an  weiteren 
iöebingungen  nidjt  fe^lt  (5lntragfteHung  burd)  eine  sTOnimal$a|l  oon  Stctio- 
nären  u.  bgl.  m.).  u)  3le|nlia)e  33efrimmungen  l)injid()tlid)  ber  Anträge  ber 
Direction  an  bie  ©eneralocrfammlung  fommen  oor.  ih) 

4.  33efä)lufjfaffung  ber  (General oerfammlung.  33efriim 
mungen  über  eine  $ur  93efdjtujjfäf)tgfeit  erforberlidje  süttmmaljaftf  an= 
roefenber  3lctionäre  ober  auef)  nur  über  eine  ^Jlinimalquote  beS  oertretenen 
2lctiencapital3  fehlen  für  bie  geroöfmlidjen  (orbentlidjen)  ©eneraloerfamm^ 
lungen  in  ben  (Statuten  in  ber  Regel.  ,6)  £>cmnacr)  fann  alfo  eine  belie- 
bige 2ln$af>l  Stctionäre,  allenfalls  ein  einziger  unb  bie  Vertreter  einer 
beliebigen  Ouote  bc3  ©tammcapitalä ,  allenfalls  ber  3nf>aber  ber  jur 


1S)  ©ei  ©timweugleiduVit  fyat  bcr  ©orftfccnbe  mitunter  bie  (Sntfd)cibung.  j.  33. 
SBctm.  S  58.  t>a«  £oo«  würbe  in  einigen  ftäflen,  58.  bei  ©afclcn  b.  Serav-ft.  ba« 
9tid?tigere  fein.  60  ift  c«  bei  b.  «ab.  33.  $  43. 

(Sinjclue  ältere  Statuten,  bann  bic|.  o.  Saufen,  welche  au«  $pecuL*3»c<fcn 
„gegrunbet"  finb,  befdn-finfen  hier  bie  SHctionfirc  ju  fel>r.  d«  ift  nidjt  einjufetjen,  warum 
aufje»  ber  ©ebingung,  bafe  bie  Anträge  eine  gewiffc  ftrift  oorljer  angemclbet  fein  mflf« 
fen,  wa«  otynetyin  wegen  bcr  Angabe  bc«  $cgcu|lanbc«  bei  bcr  {Berufung  jefct  notbjg 
ift,  nodj  weitere  ©cfd&rfinfungcn  oorfommen.  SDie  Anträge  tonnen  ja  abgelehnt  werben. 
2lud)  \cuu  eine«  einzigen  ©cfifcer«  einer  Stctic  füllten  aber  wcmgften«  gebart  werben, 
©er  53 er l-  S.  33.  »erlangt  f.  Antrage  ber  Jtctionare  ftnmelb.  14  Jage  vorder,  fAriftl. 
burdj  minbeften«  5  Slctionäre,  bic  minbeften«  5  Hcticn  befujen.  Clbcnfo  ©era  $  72, 
Z\)üx.  S  60,  ffieim.  S  60  (luer  ©eftfc  d-  10 «ct.  geforb.),  «rem.  ©.  $  24  »erlangt 
nur  oorber.  Slnmclb.  (14  iage)  Seiten«  eine«  ftimmbcrcc|t.  9lcttonär«,  wa«  aud?  ge« 
uügt.  ©ei  b.  @  otb,.  ©.  fann  fofort  befin.  bcf^loffen  werben  nur  über  bie  Anträge  ber 
Aktionäre,  bic  14  X.  oorb^er  angemclbet  ober  wenn  ftd?  b.  ©crw.iSR.  mit  fofort.  ©e« 
fd)lufeuabnu  einoerftanben  erFlärt.  %vl.  71.  Vcein.  S  44  oerlaugt  %nmcU>.  2  £age 
vorder  u.  Unterfiüfc.  in  ©erf.  fclbjt  burdj  10  ÄctionSrc.  ©iel  ju  eng  ift  b.  ©eftimm.  b. 
©ab.  ©.  Ärt  45,  bafe  Anträge  cinjelner  «ction&re  nur  oor  b.  &en.«©crf.  rommen, 
wenn  fic  14  Jage  oorber  angemclbet  u.  0.  Muff. SRatb,  f.  lutlffig  erachtet  werben! 
9^ur  SlntrSge  mit  Unteifd)r.  0.  wciiigflcu«  25  9lctiou.  mit  500  äetieu  werben  ber 
@en.=©crf.  j.  Jfenutni&  gebraut,  bie  bann  entfdpcib.,  ob  fic  beraten  unb  in  nacbßcr 
©en.s©erf.  ber  ©efölufjfaff.  unter  jogen  werben  foden.  ©ei  ©armfl.,  2ur. ,  grau  ff. 
11.  a.  m.  feblcn  bie  betr.  ©eftimm. 

,J)  ©cim.,  X^üx.  S  60,  @era  S  73  u.  a.  m. 

")  (Sine  SluSna^mc  mad)t  j.  ©.  bie  ^ßreufe.  ©.,  wo  bie  ©efc&Ju&fSlngf.  bcr 
©erf.  b.  TOctfibct&eiligtcn  an  bic  Äuwefenb..  0.  30  ÜRitgl.  (oon  200  ©crufenen)  gefnüpft 
ift.  %cb\tt  biefe  ©cfcfylufri&lugf.,  fo  barf  in  8  lagen  eine  neue  ©erf.  aud)  bei  geringerer 
Hiiiabj  Stimmen  bc[^lic|en. 
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Erlangung  beS  Stimmrechte  nötigen  Strahl  Letten,  befehlen.  $te  93e~ 
fdjlufjfaffung  erfolgt  hier  in  ber  föegel  bei  ben  gewöhnlichen  23erhanblung8* 
gegenftänben  unb  bei  ben  ^Bahlen  für  ben  9)erroattung3rath,  SluäfdjuB,  bie 
föetnforenpoften  u.  f.  n>.  nach  abfoluter ,  bei  ben  ^Bahlen  mitunter  auch  naef) 
relatioer  Stimmenmehrheit.  17)  gür  befonbere,  in  ben  Statuten  bann  gc= 
nannte  @egenftdnbe,  rooju  mitunter  jebe  Statutenanberung,  regelmäßig 
aber  ein  SoefdjluB  über  bie  2luflöfung  ber  ®efeÜfa)aft  gehört,  werben 
jebodj  metftenä  rocüergcfyenbe  Slnforberungen  rote  an  bie  ^ufammenfe^ung 
unb  löefd^lufefä^ißfeit  ber  ©eneraloerfammlung,  fo  aua)  an'bie  befchlie&enbe 
Majorität  geftellt.  18)  <B  mufj  roenigftcnä  in  ber  erften,  barüber 
befdjliefcenben  ©encratoerfammlung  eine  f)bf)txe  ^ftinimalquote  beä 
Sknfcapitatä  oertreten  unb  ber  ^efd)(up  mit  größerer  afö  ber  blog  abfolu= 
ten  Majorität  ber  anroefenben  Stimmen  (2/s  /'/♦)  9ef&6t  fein.  SÖöirb  biefc 
23ebingung  in  ber  erften  93erfammlung  nia)t  erfüllt ,  fo  muß  eine  jroeite 
einberufen  werben,  bie  bann  ohne  9tücffia)t  auf  baö  oertretene  (Sapital, 
aber  bod)  mitunter  aud)  nur  mit  größerer  alö  ber  abfoluten  Majorität  ber 
anroefenben  (Stimmen  entfdjetben  barf.  19)  SDer  ftechtSfafc,  baft  bie  gütigen 
Sefdpffe  ber  ©eneralocrjammlung  alle  9tctiondre  btnben,  roirb  in  ben  Sta= 
tuten  öfters  noch  befonberS  auSgef proben ,  roaä  überftüffig  ift,  dagegen 
roürbe  ber  $rt.  215  beä  £.  ©.  $8.  bei  ^ettelbanfen  meiftenä  s2lnroenbung 
ftnben,  bafe  ndmlidj  bie  llbdnbcrung  be§  @egenftattbe3  ber  Unternehmung 
nicht  bura)  Stimmenmehrheit  erfolgen  fann,  fallä  bieS  im  ©cfellfdjaftöoer trage 
nicht  auSbrücflia)  geftattet  ift  SDenn  ein  foldjer  Vorbehalt  finbet  fidj  !aum 
oor.  93ei  ber  ^roeifelhaftigfeit  beS  23egrtff§  „Slbänberung  beS  ©egenftanbeS 
ber  Unternehmung"  gerabe  bei  SBanfen  (f.  o.  S.  506),  roiu  freilich  eine  foldje 


93efdjlüffe,  reelle  baä  £anbet8gcfe&buch  in  beftimmten  gatlen  für  bie  ©il= 
tigfeit  verlangt  (2lrt.  214),  roirb  in  ben  93anfftatuten  mitunter  allgemein 
oorgefdjrieben.  Die  ftaatlidje  (Genehmigung  ift  in  Jolge  be§  9iotenregalS 
ober  beä  (EoncefftonSprtncipä  regelmäßig  für  93cfdr)liiffc  über  Statutendnbe= 
rungen,  SSermehmug  beä  (SapitalS,  ikuftöfung  ber  dtefellfchaft  crforberlidj, 
roaä  burdj  bog  ©efefc  o.  1870  nia)t  befeittgt  ift.   SDaffelbc  gilt  oon  bem 


")  3-©.  ©eim.  §56.  —  93ei  ben  3Bab>n  öfter«  geheime  «bfummung,  fo 
bei  b.  preufi.  $r.b. 

,B)  öeifoieie.  Ceti.  (5.  ».  S  54:  Huflof.befcblufe  wä>cnb  ftatut.  fcauer 
»erlangt  jwar  feine  fyob/re  Ouotc  be«  oertret.  ftap.«.,  aber  eine  J/4  SRajor.  b.  Jiuwefcn* 
ben.  —  ©onfl  festen  bejflgl.  ©cfiimm.  bei  b.  v*<w&-  ^rio.banfen ,  fo  bafc  alfo  tyier 
feine  grefeere  Äao.quote  u.  OHajorit.  oerlangt  toirb.  —  53 rem.  ©.  $  32  nüc  (5aff.oer., 
bodb  genügt  abfolnt.  S^ajor.  f.  Seidel,  b.  vMufloi.,  wenn  5  3-  S5iv»»b.  gejault.  — 
granff.  iB.  »rt.  62  ,  72  ,  74:  ©tat.finber.  u  «nflöf.  oerlangt  »ertret.  ber  ^Slfte  bc« 
Qap.  unb  bann  ■/«  2Hajor.  Äam  foltfc  33erf.  niebt  ju  ©taube ,  fo  enti'Aeib.  in  einer 
aweiten  bie  */4  SWajor.  ob;ne  IHM),  auf  b.  @röfjc  be«  oertret.  Jtat.«.  —  (Jbcnfo  ©armfl. 
S  38  (aua^  f.  (Sx^.  b.  ©ruubfa*.  üb.  40  m.  ft\  —  ®<ra  $  74.  76  ©tat.finber. 
mit  Vi  aKajor.,  ttuflöf.  bei  ©ertretenfein  o.  V»  b.  Äctien  aud>  */♦  9Raj.,  coent.  in  folg. 
33er|.  bIo§  */4  ÜWai.  —  ®otb;a  8  70  ©tatänb.  in  ber  1.  bejügt.  öerf.  oerlangen  f. 
©efcbtu&fälugf.  Sertretenfein  o.  %  b.  «ctien,  bann  abfol.  SWajor.  9tufIBfung  S  72  in 
b.  1.  ©en.oerf.  •/«  «ap.  u  9Haior.,  in  ber  jtoeften  nur  festere.  —  ©eim.  unb 
ib»r.  8  61  »/•  3Hajer.  f.  ©tat.finb.,  «uflBf.  wie  bei  Ocra.  -  33 ab.  SB.  2trt.  45, 
wie  ©otba. 

,Ä)  ©.  oor.  «nm.#  j.  ©.  granlf.,  ©cra,  Oot^a,  ©eim.,  «ab. 
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fRecfjte  be«  ©taatä,  eine  Auflöfung  ber  ©an!  in  geroiffen  ftäÜen,  nammt- 
lidj  bei  größeren  Gapitaloerluften,  oorjunehmen.  20) 

5)  Functionen  u n b  iR  e  d)  t  e  ber  ©eneraloer  jatnmlung. 21)  £ie 
lefctere  ift  regelmäßig 

a)  baä  oberfte  fiettungöorgan  ber  ($5efellfcr)aft  über  bie 
fammtoerroaltung  etnfcr)ließlich  beä  $erroaltung§ratheS ;  ferner 

b)  bie  gcfejjgebenbe  SBerfammlung  in  ben  Angelegenheiten  ber 
©efellfdjaft;  enblid) 

c)  bie  93er)örbe,  n>eld)e  geroiffe  anbere  Organe  ber  ©efe(lfd}aft  rodelt 
ober  ernennt.  SMefe  brei  Functionen  fommett  in  ben  einzelnen  ®egem 
ftänben,  roeldje  ftatutengemäß  ber  ©eneraloerfammlung  jur  Äenntnißnahme, 
93eratf)ung  unb  Genehmigung  oorjulegen  ftnb,  jum  "öorfcfiein. 

Hu  a.  ©o  ift  ber  ©eneralocrfammlung  regelmäßig  ber  (Me  f  d)  ä  f  t  §  b  e  r  i  $  t 
unb  OtedjnungSabf djluß  oor^ulegen,  fte  rodelt  Sfteoif  oren  ober  einen 
föeüiftonäauSfdjuß  $ur  Prüfung  ber  Rechnungen ,  eoentueü  auch  gur 
(5  n  Haftung  ber  directum  M):  Alleö  roefentlich  Gontrolbefugniffe. 

$u  b.  lieber  bie  Abänderung  unb  Ergänzung  ber  Statuten, 
über  bie  Auflösung  ber  ©efcllf  djaf  t ,  mit  3tecr)t  (f.  o.  ©.  507)  in  ber 
Siegel  auäbrücflia)  aud)  über  bie  Söerme^rung  beä  StammcapitalS  f)at 
bie  ©eneraloerfammlung  $u  begießen:  roefentlich  normirenbe,  legiö- 
latioc  ©efugntffe. 

3u  c.  $)ie  2Saf>l  beS  SöerroaltungSratheä ,  beä  neben  ü)m  fteljenben 
21  u  3 \  d&u  f  \  c  3 ,  mitunter,  aber  feiten,  aud)  anberer  Q5ejellfcr)af  tSorgane  ober  ein- 
zelner Saufen  ift  enbltch  ebenfalls  regelmäßig  ein  SRedjt  ber  ©eneraloer* 
fammlung.  *•) 

Sticht  forooljl  eine  Erweiterung  biefer  Functionen  unb  Rechte,  alä 
nur  eine  beffere  (Garantie  bafür,  baß  fte  gut  unb  unabhängig  oon  ber 
Eerroaltung  ausgeübt  roerben,  tljut  notl).  $)ie  nidjt  rooljl  $u  überfer}enben 
Schroterigfettcn  Riebet  flnb  fd)on  oben  ermahnt  luoroen. 

b.  SDie  SDUcontopolitif. 

Unter  ben  Angelegenheiten,  roclcr)e  fid)  auf  bie  roirflicr)e  Augführung 
ber  ©anfgejchdfte  unb  auf  bie  etwaige  Einflußnahme  be$  Staats  barauf 
begehen,  fyabtn  mir  in  biefem  Abf  dritte  nach  ^en  früheren  Erörterungen 
ff.  o.  S.  476)  nur  noch  bie  fogen.  £i§contopolitif  ber  ^ettetbanten  ju 
behanbeln. 

Unter  biefem  tedfjnifchen  Auäbrucfc  merben  hier  bie  ©runbfä&e 
f ammengefaßt ,  nach  meldten  bie  SBanf  ihr  Au3leir);,  inäbefonbere  ihr 
2Bcchfelbi3contir=  unb  auch  u)v  fiombarbgefchäft  mit  fteter  Beachtung 
beä  Doppelten  ©efichtSpunctS  führt,  in  §tnficf)t  ihrer  SBaarjahlungö; 


«•)  3.  33.  SBeim.  93.  S  63,  wenn  f.  b.  eingejagte  ffat«.  auf  »/♦,  £bür.  $  63, 
wenn  e*  fi$  auf  '/$  toetminb.  hat. 

21)  $)ie  einjelntn  ©tat.  ^ter  in  großer  Uebereinitimmung ,  n>ej?b>Ib  e«  genügt, 
auf  bte  begfiat  6tat.abfa)nitte  überbauet  bingutoeifen. 

")  Söenn  näml.  b.  fcntlaffung  nicht  bur$  b.  $ern>.rath  erfolgt;  f.  j.  8. 
il>üv.  S  59- 

")  ©.  bie  ter.  Hbfdmitte  9.  b.  fcirection  u.  b.  93encatt.raU) ,  bef.  €.  484 
u.  <S.  196. 


Digitized  by  GoogU 


-  513  - 

fdfjigfeH  tn3gTid)ft  geficfjert  ju  bleiben,  unb,  foroeft  bte3  mit  biefer 
erften  majjgebenben  9^ücffic^t  oereinbar  ift,  bem  (*efd)dft3ücrfet)r  beu 
jeweilig  möglidt)ft  richtigen  ©anlcrebtt  $u  gewähren.  $)ie  crfte 
Aufgabe  tarnt  man  bie  prtoatwirtfif  d)af tlidje,  bte  jrocite  bie  voiti- 
n>irtf)fä)aftliä)e  nennen.  3n  betreff  beiber  Aufgaben  $at  man  wof>l  aua) 
oerfu^t,  burdj  ftaat3gcfefclid)e  ©orfäriften  namcnttid)  für  grofje  (Sentral= 
banten  eine  beftimmte  $)tecontopolttit  oor$u$eidjnen.  $)ie  £f>eorie  f)at  fia) 
gelegentlich  audj  mit  berartigen  ©orfdjldgen  befaßt,  (Jbenfo  ftnben  fid)  in 
ben  ©anfftatuten  mitunter  einige  begüglidje  ©eftimmungen,  burd)  welche  bie 
$)töcontopolttif  in  einer  gewiffen  Stiftung  gehalten  werben  joll. 

$)ie  (Erfüllung  ber  erften,  prioatwirt$fdmftlia)en  Aufgabe  ber  ©anf 
in  ber  SDiScontopolitif ,  ba3  5tuäleif)gefa)äft  fo  ju  reguliren,  bajj  bie  ©aar= 
&al)luttg§fdr)tgt>tt  ber  ©auf  immer  möglicfjft  ftdjer  oerbürgt  fei,  ift  natürlia) 
oon  befonberer  2Stcf)tig!eit  bei  bem  ©nfteme  ber  bantmäfu'gen  ^lotcnbcrfung 
unb  bei  beffen  $)urd)fü()rung  im  continentalen  ober  beutjdjen  gefefclidjen 
9cotenbecfung§foftem.  4)enn  Ijier  liegt  ber  ©djroerpuntt  nidjt  im  ©aarfonbä, 
fonbern  in  Denjenigen  anberer  9lctioen,  weldje  neben  bemfelben  als  fpecielle 
ftotenbecfung  jur  (JrmÖglidjung  ber  regelmäßigen  9tücfftrömung  ber  9ioten 
in  ber  $lb$af)luug  ber  ©anffrebite  ober  jur  s2lnfüßung  ober  ißieberergäm 
jung  beä  ©aaroorratljä  auf  biefem  SBege  bienen  (f.  o.  <§.  241,  252.).  2)eS- 
fjalb  muß  bei  bem  genannten  WotenbecfungSfnftem  noa)  in  t)öf)erem  ^ttaafje 
al§  bei  irgenb  einem  anberen  unb  in  gleicher  SBeife  wie  bei  bem  £>epofiten= 
banfwefen  für  bie  ©idjerfjeit,  bie  letdjte  9tealifirbar  Tctt  unb  bafyer 
für  bie  furje  )$xtft  ber  9lu3leit)ungen  geborgt  werben.  $)ie  ®runbfäfce, 
bie  ju  biefem  befolgt  werben  müffen,  bilben  aud)  einen  Xtyeil  ber 

£i3coittopolittt  (Sie  ftnb  bereits  in  bem  früheren  ?lbfa)nitte  oon  ber  9coten= 
bechmg,  namentlich  in  ben  Slbtfjeilungen  oon  ber  2Bea)felbi§contirung  unb 
i'ombarbirung,  entroiefett  roorben  (ß.  267  ff.) 

5£)urd)  bie  Befolgung  biefer  ©runbjäfce  werben  gleichzeitig  S3ebin- 
aungen  für  bie  Erlangung  beä  (JrebttS  bei  ber  3ettelbanf  ge^ 
ftellt.  3ebe  biefer  ©ebingungen  unb  jebe  SJtobification  berfelben,  5.  33.  eine 
2lbweifung  oon  Söedjfcln  oon  ber  $)t3contirung ,  auf  welchen  ©anquierS 
unb  ©anfen  Xraffant  unb  2lcceptant  ftnb,  ober  eine  ©erfürjung  ber  üblichen 
©erfalljeit  ber  jur  $)töcontirung  jugelaffenen  $öea)|el  u.  bgl.  m.,  übt  einen 
(£influjj  auf  bie  beiben  erwähnten  Aufgaben  ber  ©ant\  tfjre  prioat^  unb 
ü)re  oolfSwrrt^d)aftlid)e  gunetion,  auS.  2lu§er  biefen  oben  fd)on  erörterten 
©ebingungen  lommt  bann  namentlich  nod)  bie  wettere  für  bie  $)iäconto= 
politif  in  ©etradjt:  um  welken  ^reiä,  b.  f).  gu  welkem  DiScontojafce 
ober  3tn§fu^e/  bie  ©ant  if>re  oerfdjiebenen  Birten  (Srebit,  auf  2öed)fel, 
gauftpfdnber,  in  ßontocorrent  mit  biefer  ober  jener  Leerung  u.  f.  w.  ge- 
währt. Sßon  ber  §öf)e  beS  ^iöcontofa^eä,  befonberö  aud)  oon  bem  93ert)ält- 
niß  beö  ©anfbiScontoS  bemjenigen  am  offenen  ©elbmarft  (im  ^rioatoer^ 
fe^r,  im  ©anquiergefdjäft)  pngt  ed  namentlia)  mit  ab,  in  welchem  3)la§e 
ber  ©anferebit  überhaupt  unb  fiat t  anberen  Grebitä  oon  ber  (^efajäftöwelt 
in  Slnfprucfj  genommen  wirb.  J)abura)  wirb  bie  SKegulirung  beä  ^iScontoö 
fo  aujerorbentlid)  wichtig  für  bie  Sage  ber  ©an!,  alä  eineS  3nftitutg  ber 
^rebitoermitttung,  unb  jwar  bei  ber  3eudDanf  ber  ßrebitoermittlung 
jn>ifd)en  ber  9lotencrebit  im  $)iScontogefd^dft  u.  f.  w.  fudjenben  (^efc^äftä- 
welt  unb  bem  9lotencrebit  in  ber  2lnnal)me  ber  sJloten  in  3af)lungen  ge= 
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rodfjrenben  publicum,  ferner  roirb  bic  fficautirung  bc§  £i§cont3  beäfjalb 
aud)  fo  bebeutfam  für  oen  (*cjd)df töoerfcfyr ,  roelajer  auf  ben  SSanfcrebit 
angeroiefen  tft,  unb  baburdj  roieber  für  bic  gan^e  $olf8roirtf)fcf>aft.  $)er 
$rei§  beä  SBanfcrebitS  ober  ber  £i3contofafc  roirb  mitunter  fo  fc^r  al8  ber 
§auptfactor  für  bie  innere  fcage  ber  S3anf  unb  für  bie  oolfSroirtfjjajaftlidjc 
gunetion  ber  lefoteren  betrautet,  bafj  unter  ber  $>i8contopolitif  fd)lecf)troeg 
bie  Regelung  beö  93anfbi&ont§  oerftanben  rotrb.  $)iefe  Sluffaffung  ge|t  ju 
weit,  benn  alle  anberen  ©ebingungen,  unter  rodeten  bie  SBanf  (Jrebit  ge^ 
rodf)rt,  tyaben  auf  beibe  ermahnte  ^Juncte  bod)  aud)  meljr  ober  weniger  (*iu- 
flujj  unb  einige  baoon,  roie  fiaj  unten  jeigen  roirb,  ebenfalls  einen  erljeb= 
lid)en.  5tber  richtig  ift,  ba§  bie  Regelung  bc8$)i8cont3  ber  roidjtigfte 
^unet  ber  SDi&ontopolitif  ift,  bei  beT  ijettelbant  unb  bann  roieber  bei  ber 
grojjen,  ben  ©elbmarft  betyerrfdjenben  Gentrat=  ober  SJtonopolbau!  jumal. 
ifcie  oben  fyeroorgcfjobcnc  jroeite  Aufgabe  für  bie  ©tecontopolitif  ber  Sauf, 
ber  ©efdjdftSroelt  ben  jeweilig  möglidjft  richtigen  ©anferebit  ju  ge; 
rodljren,  bejie^t  fic^  jroar  audj  niajt  auäfdjliejjlid)  —  benn  ein  roefentlid)cr 
^ßunet  ift  befonberS  aud)  ber  Umfang  ber  gefammten  (Srebttgerodljruita, 
unb  baf)er  aud)  ber  Notenemiffton,  ferner  bie  ^eitbauer  be3  (Srebitö  — , 
aber  bod)  oorndmlid)  aud)  bie  rid&tige  ^öf)e  bed  £>i8contofafce3. 

©ine  einge^enbe  Erörterung  ber  $)t3contopolitil  liegt  aufcerljalb  ba: 
Aufgabe  btefcö  SBerfS,  ba  btejer  ©egenftanb  mebr  bie  Scajnif  beö  %anb 
betriebe  alg  bie  ©efefcgebung  über  SBanfcn  betrifft.  ^nbeffen  befte^t,  roie 
roir  bereite  fjeroor^oben  (S.  477),  $roifd)en  99anfrcd)t  unb  £>i3contopolitif 
bod)  allgemein  fd)on  ein  inbirecter  3u(ammc"f)anS/  infofern  eine  beftimmte 
©eftaltung  beö  erfteren,  roie  bie  ©erodljrung  ber  ©anffreiljeit  unb  bie  Ste 
ccntraltfation  ober  umgefefjrt  bic  (Zentral  ifirung  ober  "Ufonopolifirung  ber 
Notenausgabe  aud)  für  bie  £i3contopolitit  oon  Einfluß  jtnb.  ferner 
dufjcrn  befte^enbe  unb  oorgcfd)lagene  gejefclidje  ©eftimmungen  für  bic  innere 
(Sinridjtung  ber  93an!  unb  für'  bie  ©ejd)dft8füf)rung,  j.  33.  bie  Trennung 
einer  ©an!  in  jroei  Abteilungen,  eine  für  ba8  9loten=,  eine  für  bag  2te 
pofttengefdjdft,  roie  bei  ber  ©anf  oon  ßngtanb,  ober  bie  abfolute  girrrung 
ber  metaüifd)  ungebceften  Notenmenge  (;$eef  fd)e  Acte,  (Jontingentirung)  ober 
bie  fog.  £)rittelbecfung  u.  a.  m.;  aud)  einen  (5in(Tujj  auf  bic  SJtecontopolitit 
ber  23anf,  biefer  Einfluß  fei  nun  einfad)  bie  begleitenbe  J^olge  jener  gefe^ 
lid)en  33orfd>riftcn  ober  aua)  ber  beabfid)tia,te  3roccf  Dcr  leeren,  £e$f>alb 
ift  e3  aud)  für  unS  Ijier  geboten,  bie  gragen  ber  SMScontopolitit  rocnigftenä 
in  ber  jtürje  $u  berühren.84) 


J*)  3"  meinen  früheren  S^riftcn  über  93anfn?efen  nütb  ber  ©egenflanb  me^ 
fa$  be^onbelt.  8$L  BeitrÄfle  u.  f.  n>.  ©.  237  ,  247  ,  255.  268  ,  272  ff.,  283  ff.  - 
©etb*  u.  Greb.  %\)iox.  b.  «Peel'f^cn  Stete,  148,  173,  181  ff.  u.  |>affim  öfter«. 
6.  ferner  meinen  9lrt.  DUconto  in  9ten^fc^'  ^anbvr-5rterb. ,  eb.  *rt  Ärifen. 
93on  ben  neueren  6cbrtften  über  ^«"f^an'cn  ^«t  bie  ».  ©e^cr  Vfywt.  u.  ^rajr.  b. 
3cttelbanf »ef. ,  SHünd).  1867,  flerabc  bic  3)i«contofroge  cingebenber,  ober  b5*fi  finfeitig 
n.  unrichtig  bcbanbelt.  3u  biefer  in  jicmlicb  grobem  polemifcben  2on  unb  mit  etoae 
fomifcb  nurfenber  ©elbftüberbebung  gefebrieb.  ©ebrift  wirb  ba«  §auptgcnncbt  auf  bie 
W  oten  fiü  cf  clung  gelegt,  ein  unebtigrr  ^unet,  ben  ict>  in  meinen  "iöanffcbrtften  u. 
ben  Arbeiten  üb.  ofterr.  u.  ruff.  ^aptcvgelb  aud)  nid?t  überfein  babe.  ©e^er  über* 
treibt  bie  SSebeutung  biefe«  $unct«  aber  auf  ba«  Stcu^erfle,  inbem  er  bie  Äbna^mc  bc« 
©aarfonb«  in  3eiten  ber  Ueberfpeculation  nid)t  auf  aRetallau«fu^r,  fonbern  auf  ben 
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3tt  SBetrad^t  fommen  aber  namentlich  folgenbe  einzelne  fragen  für  un§: 

1.  $5a§  SBerfjät tnijj  ber  prioainnrtl)ftt)aftlid)en  $ur  oolfs= 
ro irtr)fdjaf tlidjen  Aufgabe  (im  obigen  ^inne  beö  SBortö)  bei  ber 
SMScontopolitif  ber  ^ettelbanf,  f.  unten  a. 

2.  $)ie  n)ia)tigeren  einzelnen  9ftafiregcln  ber  £igconto= 
politif,  buref)  nxldje  beibe  genannte  Stuf  gaben  ju  oerroirfUa)en  gefua)t 
werben,  f.  unten  /?. 

£ter  ftnb  $unäd)ft  allgemein  oerfcMebene  fiagen  beä  ©elb  = 
marftS15)  ju  unter jcfjetben,  nämlid)  bie  tm  ©anjen  ruf) ige  ober  nor= 
male  Sage,  xoo  feine  fe^r  tiefgreifenben  ^Bewegungen  jum  3Sorfa)etn  fonu 
men,  unb  ber  bewegte  ^uftanb,  ^  entn>eber  ein  fpeculattoer  ober  ein 
trittfa)er  ift:  <5peculationSperioben  unb  ftrifen  oerfdjtebener 
3ntenjttat.  gür  ben  fpeculattoen  wie  ben  fritifcf>en  ^uftanb  beä  ©elbmarf tS 
madjt  c8  ferner  einen  roidjtigen  Unterfcfjteb  auä,  ob  naa)  bem  ©tanbe  ber 
Stfedrfclcurfe  eine  ftdrfere  ©in=  ober  5lu3ftrömung  oon  (Sbel= 
metall  jroifcben  ber  l)eimtfdfjen  unb  fremben  Sßolf ämtrtljfdjaf ten 
ftattpnbet  ober  bie  ^Bewegung  fia)  im  SBefentlidjen  auf  ba8  3nl[an^ 


Langel  fteinerer  Stotenftürfelung  äurütffubrt.  filtere  iji  fein  $auotbeiimittel ,  bie  trif* 
tia.cn  (Segcngrüube  ber  ocrfdiiebcnftcn  fonfi  oon  eiuanber  abweid)enbcn,  b>r  jufammen* 
ftimmcnbcn  ^erretifer  unb  ^ßractifer  be«  93aufwcjen«  gegen  Heine  Dfoien  werben 
ignorirt.  Ter  Werf,  verlangt,  aimlieb  wie  manche  ©occulantcnftimmen  in  ber  fronjof. 
$anfenquetc,  möglidjfi  ftabilen  $i«cont  u.  ein  Forint  um  oon  4%  für  benfelben. 
©.  bef.  ©.  85  ff..  139  ff.,  218  ff.,  231  ff„  293  u.  a.  in.  $3ie  <5urrencmt>eorie  wirb 
buveb  ©djriiten  wie  bie  oon  C^eoer  fo  wenig  al«  burd)  bic  £el(fam  v  f«  ivineuut.r;. 
lieb,  faltbarer.  -  93cfonber«  ciugcbcnb  ift  bie  J)i«couto»olitif  in  b.  fraujöf.  Öonfs 
enqufttc  bebanbelt,  bic  in  ben  bcjügl.  fragen  eigentlich  iljreu  9lu«gang«ottnct  fyattc. 
©.  ba«  grofie  6  bänb.  2öerf :  Enquete  eur  les  prineipes  et  les  fnits  gtaeraux.  qui 
regisaent  la  circul.  monet.  et  fiduciaire.  Par.  1867—69.  Tie  Steuerungen  ber  $ut* 
ad)ter  getjen  weit  au«einanbcr.  Da«  ganjc  Material  ift  d>aotifc^.  ©irtty  im  3. 
f.  Wat.Bf.  ($anbb.  b.  $antoef.),  1871,  ©.  152—227  Ijat  9lu«aüge  au«  ben  fc^riftl.  u. 
ntünbl.  ©utaebten  gegeben,  bie  ebenfalls  nod)  einer  weiteren  Verarbeitung  bebürfen, 
wenn  ftc  in  einzelnen  fragen,  wie  j.  8.  ber  ber  $)i«contovolitif,  nidjt  mebr  oerwinen 
al«  aufflärcn  füllen,  (line  gute  Uebcrfidu  über  ba«  <5nqu6tcmaterial  gibt  ber  öeridjt, 
in  welchen  ber  ©encralcommifiär  ber  Enquete,  be  2  aoenao,  bie  9ce)ii(tatc  ber  3cu* 
genau«fageu  f.  b.  Oberen  9iatfy  be«  ?ldertaue«,  #anbcl«  u.  b.  3«buünc  jufammenge- 
fapt  bat,  baf.  VI,  1—74.  <5inen  furjen,  aber  oollftänbigen  9ttf}ua  au«  biefem  Ce- 
riefet  bringt  mein  ?trtifel  im  «rem.  «Rr.  970  o.  14.  Wai  1870.    3a)  fomme 

auf  bie  Beantwortung  ber  2)i«contofrage  in  b.  @nquete  im  ieit  jurüef.  Tie  X^eoric 
be«  ftabilen,  oon  bem  Stanbe  ber  ©ea^felcurfe  unabhängigen  5öaufbi«cont«,  wonad) 
in«befonb.  eine  ßr^bljung  be«  (entern  al«  ©littet  jur  (grbattung  be«  ©aaroorratb« 
abgelehnt  wirb,  fytt  bod>  nur  wenige  unb  niebt  fe^r  oertrauen«würbige  Stimmen  ge^ 
funben,  bie  ber  ^Jereire'«  unb  anberer  ©orfenteute.  Unter  ben  NnfySngern  ber 
6urrenajtb,«orie  u.  b.  ^eetjdjen  %cte  ragt  in  b.  <5nqu.  8EBotow«fi  1)txvox,  obwohl  aud) 
er  fein  wefentl.  neue«  «Dlonicnt  oorjubringen  weiß,  ©eine  ftnftebtcn  in  ber  5E5i«conto^ 
frage  ftnb  aud)  in  f.  fd}on  oben  mcbrfaeb  gen.  felbftftSnb.  Herfen  enthalten ;  vgl.  u.  91. 
aueb  beii.  le  change  et  la  rirculation.  1869  paas.,  worin  aud)  bie  9tu«fage  9JD.«  über 
ben  Antifttf  oor  b.  Guquete.  p.  437  ff.  —  9lu«  b.  engl.  fiit.  ift  am  meijten  auf 
toofe'«  Öefd).  b.  greife  ju  oerweif.,  bef.  vol.  V,  555  ff.  ©er  9luff.  o.  o.  Sic  er«, 
öeitr.  j.  Öefd).  b.  Di«cont«  in  ^ilbebr.  3at>rb.  XIX,  64  ff.,  entölt  wenig  auf  bic 
$i«contopetitif  93cjüglid>e«. 

")  6.  barüber  meine  Ib,eorie  b.  9tcte  ©.  149  ff.,  157  ff.  mit  Xoore1«  unb 
3-  ©t.  TOill1«  Sebren  über  biefe  «Huncte.  ©gl.  überb,.  jum  terte  b.  ganjen  9tbfd?nitt 
ber  erwähnten  ©ebrift  €.  128  —  164,  bann  ©.  247  -  257;  u.  ba«  ©cblu&faoitel  D 
(9Jöirf(amf.  oerfeiiebenartiger  Grebitfofkme  in  ©»ec.per.  u.  ^anbelöfrifen)  ©.  257—318, 
«udi  <5a».  10  Slbi'dm.  n  meiner  Beiträge. 
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fdjränft.  ItfefeS  5T6=  unb  ^uftrömcn  bes  cblcn  SJtetaflS  pflegt  in  erfter 
tfinte  bic  großen  JKejcrooirö  bcä  (Kolbes  unb  6itber3,  b.  fj.  eben  in  unjerer 
heutigen  crcbitroirtrjjdjaftlidjen  (*ntioicilung  bic  SBanfen  ju  berühren. 
Broifäen  biefen  Sanfcn  ber  einzelnen  $Bolfän)irtf>fd)aften  entfielt  bcu)er  in 
folgen  Reiten  ein  'Jlntagoniämuä,  ein  Jtampf  um  bie  Haltung  ober 
SBerftdrfung  beö  93aarfonb§,  ber  roieberum  nidjt  nur  für  bie  innere  fiage 
ber  Söanfcn,  fonbern  für  bie  beteiligten  3Solf§iüirtJ)fcr)aften  oon  grofjer  33c- 
beutung  ift.  3a/  b*efcr  ftampf  wirb  in  ber  $fmt  aua)  geroöfjnlidj  itiä)t 
foroo^l  für  bie  Saufen  geführt,  tocil  fte  getoiffe  ©croegungen  be§  ©elb- 
marftö  unb  ber  (*belmetallftrömung  nerurjaajt  Ijätten,  als  üielmcljr  oon 
ben  üöanf'en,  als.  ben  uatürlidjcn  gunettonären  ber  SBolfäroirt^fd^aft  in 
biejem  fiatte,  für  bic  Sßolf 3iotrtt)j d&aftcn,  in  beren  inneren  Skrljälfc 
Ittffcn  jene  Söeroegungcn  unb  Strömungen  tyren  ur[ää)lidjen  9lu3gang£punct 
ju  rjaben  pflegen.  $)te  SÄontopolitif  muft  bie  3Baf)l  ifjrer  einzelnen  vttfr 
regeln  unb  bie  jebeömalige  $eftaltung  jeber  Uftajjregcl  mit  majjgeben- 
ber  9tücfjtd)t  auf  bieje  nerjdfjicbenen  ^uftänbc  be3  (MbmarftS  unb  auf  bie 
SBcjdjaffenfjett  ber  (Jbclmetallberocgung  einrichten.  $on  befonberer  2$id)tig- 
fett  unb  2d)roierig!eit  roirb  bie  richtige  $>iöcontopolitif  freilief)  im  beroeg- 
ten^uftanb  beS  (Betbmarftä.  3m  fpeeul at inen  ^uftanbe  ift  bic  $u  gro&e 
23egünfttgung  ber  Speculation  bura)  ju  umfänglichen  unb  ju  billigen  93ant- 
crebit  ju  oermeiben,  bamit  bic  Spcculation  nidjt  nodj  mer)r  angefacht,  bafjeT 
ber  fp&tere  ftücf  jdjlag ,  bie  5trije,  nidjt  nod)  nerfd}limmert  roerbe  burd)  bie 
(Sdjulb  ber  93anf,  jur  $efär)rbung  ber  lefcteren  unb  jum  9iad)tf)eil  ber 
$o!ttoirt$fcfiaft  3m  tritt fc^cn  ^uftanbe  unb  bei  einer  ftdr!crcn  %b- 
ftrömung  beS^etallS  au§  ber  93anf  unb  auä  bem  fianbe  ift  bie 
mit  ber  Sicherheit  ber  Sauf,  ber  $Baar$af;ltmg  unb  bamit  ber  metatlifä)en 
ftrunblage  be$  ®clb=  unb  GrebitrocfenS  ber  $olf$roirthfchaft  irgeub  oereim 
bare  Haltung  ober  felbft  2lu3b<$nung  bc3  33anfcrebit8  im  uolfömirt^ 
fdjaftlichen  3ntcrcffe  roimfchengroertf).  $on  einzelnen  $ftajjregcln  ber  $i& 
contopolitif,  meiere  für  unferen  £mü  ju  erroäfmcn  finb,  müffen  bafjer 
namentlich  biejenigen  für  ben  beilegten  Juftanb  beä  @5elbmarft3  unb  für 
3^iten  ber  $lbftrömung  be§  ©belmctailä  in  23etrad)t  gebogen  roerben.  ©erabe 
in  biefem  Jalle  erroeijen  fid)  auch  bic  gefefelidjen  iöcftimmungen  über  bie 
SBanfpolitif  unb  über  bic  innere  (£inrid)tung  ber  S9an!cn  roid)tig  unb  finb 
fold)e  für  biefe  Reiten  gum  „Broecf  cincr  beftimmten  £>Uconto: 
politif  befürwortet  morben.  golgenbe  einzelne  ^afercgcln  fotten  f)ier  jur 
©praa^e  fommen:*6) 

26)  5)iefc  Wafercgeln  bilbeten  einen  ber  SlngeUMincte,  um  ben  ft$  bie  ftanjBf. 
»onfenqnftte  breite  unb  umrben  t^eil«  meb^r  attgemein ,  tbeil«  mit  fpec.  SHücfftcfet  auf 
bie  fran£öftf$e  Vanf  be^aubelt.  hieben  festerer  toirb  in  biefer  (Snqu6tc  comemli*  nur 
bie  Gjiglijc^e  53anf  eiugebenber  betrachtet ,  bic  Oefterreid&ifdjc  unb  ^reufeifc^c  nur  qc- 
leijcntlid).  Söei  tiefen  beiben  kaufen  ftnb  bie  5ra8£«  ©i*contopolitif  in  ben  legten 
3abreu  aber  ebenfalls  in  ben  Sorbcrgrunb  getreten.  5)ie  ©ufi^cnfion  ber  öaarja^lungen 
ber  Oefterr.  5Banf  bebingt  freilieb  n>efentUcbc  9lbtt>eicbungeu  für  bie  le^tere.  S)ie  $)i«- 
contopolitif  ber  ^Sreufe.  iöanf  ift  namentlich  im  3«  1872  bei  ber  bod)  gebenben  löorfcn- 
fpeculatiou  („©rünbungen"  u.  f.  n?.)  (Scgenfianb  eifriger  u.  j.  1$.  febr  leibenfdjaft^ 
lidjer  ^ideufrton  genjorben,  befonber«  im  ^>erb^,  alfl  bie  Öanf  gam  riebtig  SReftrictionen 
im  5£)i*contogefd)äft  gegenüber  ben  9littwed)feln  ber  großen  ^rünberftrmen  eintreten 
Re|.  3nt  £ec.  1872  fam  ber  (»egenftanb  aud)  im  <ßreu&.  «bgeorbneteubaufe  jur 
©pracbe,  wo  ber  Banfpräfibent  d.  fcedicnb  burc^aue  faebgema^  unb  ritbtig  bie  einge- 
tragene ^iecontopoliiif  ove  öanf  begrünbete.  ©.  u. 
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a.  $ie  Prüfung  her  $)arlcfjen§  =  ,  befonbcrS  ber  £>t3conti* 
rungSgcfudje  nidjt  nur  mit  SRücfftdjt  auf  bic  ©tdjerfjett  bcr  2>arlef)cn8' 


roooon  oben  bic  Oiebe  n>ar  (6.  270  ff.),  fonbern  audj  mit  9ftücfftd(jt  auf 
ben  gefdjdftlidjen  Ursprung  beä  ($efu<$d,  bei  2$ca)feln  alfo  namcntlia)  auf 
bic  ©cfa^äfte,  au3  benen  fte  entf prangen  unb  $u  beren  güljrung  fte  bienen. 
$)urdj  biefe  Prüfung  roirb  bie  33anf  in  €>peculation3$eitcn  in  ben  ©taub 
gefegt,  Rapier,  namentltd)  Sftittroedjfel  ber  ©peculanten ,  wenn  audj  oiel= 
leidjt  großer  unb  fixerer  girmen,  bie  fia)  an  „®ntnbungen"  u.  bgl.  m. 
ftarf  beteiligten,  oon  ber  SDiäcontirung  au§fd>lie|cn  unb  fo  in  einer  für 
bie  $)cd&igung  ber  ©peculation  ^etlfamen  Söeife  ifjre  (Srebitgerodf)rung  unb 
9iotenemiffion  einjdjrdnfen  $u  fönnen.  (£benfo  oermag  bie  99anf  in  jjeiten 
bcö  3ftetattabffuffeä  bei  fd)lea)ten  auswärtigen  2öed)felcurfen  bann  (ola)c 
$)tecontog,ejd)dfte  ju  er  jammeren  unb  auSjummen,  bura)  roeldje  ir)r  nur 
Stftetall  für  ben  Grport  entzogen  werben  foll.  *©.  unten  aa. 

b.  $>ie  allgemeine  weitere  99efd)rdnfung  ber  (Srebttge^ 
roäfjrung,  inöbefonbere  ber  $)i§contirung,  in  3"*™/  roo  in  golge 
ftarfer  Speculation  ober  in  gotge  oon  ©elbflemmen,  9ttetallauSful)r  unb 
jtrifen  ber  Grebtt  ber  93an(  ungeroölmliä)  ftarf  beanfprudjt  roirb.  £ner 
fann  eine  größere  93cfd)rdnfung  be8  SJtarimalcrebitä,  roeldjer  jeber  einzelnen 
girma  birect  ober  burdj  $roeite,  brittc  Obligos  (auö  2£edjfclgiroS)  gc; 
rod^rt  roirb,  in  Söctradjt  fommen.  6.  unten  bb. 

c.  $)ie  SBerfürjung  bcr  Söerfallgeiten  ber  $)arlcfjen,  inäbe= 
fonbere  ber  $öed)fel  unter  bic  übltdje  breimonatlidje  grift,  allgemein  ober 
für  geroiffe  2öea)(cl  Oöanfroedjfel ,  2Be$fcl  au§  §anbel8gcfa)äften  in  ge- 
roiffen  SGßaarcn^m  t  gcroiffen  Sdnbern).  <£ine  Maßregel,  roela>  gletdjfallä 
in  ben  foeben  (unter  b),  bei  iljrer  2lnroenbung  auf  geroifft4  5lrten  2öea)fet 
u.  f.  ro.  aua)  in  ben  unter  a  crrodfynten  gdflen  jum  ^roeef  ber  ©idjerung 
ber  $aitf,  ber  leidjteren  JRealiftrbarfett  bcr  9luöftdnbc,  foroie  $ur  Dämpfung 
bcr  Ucberfpcculation  unb  jur  <5rfcf)roerung  beS  WctaÜab^ugä  oorgeuommen 
werben  fann.  6t.  unten  cc. 

d.  $)ie  JÄegulirung  be8  $)iScontofafceg  (afmlidj  beä  ßombarb; 
jinäfufjcS  unb  bcö  J)arte^cnäjin8fu6eS  in  anberen  Slcttogcfajdftcn),  einmal 
allgemein,  audj  bei  ruhiger  ©efd&dftälage  unb  normalem  jjuftanbe 
beä  Öelbmarftö,  fobann  namentlich  bei  bewegtem  ©clbmarfte,  in  ©pc- 
culationäjeiten,  foroie  oor,  mdfyrenb  unb  naa)  Ärifen.  £>iefe  Regelung 
beä  $)iöcont8  tyat  für  bic  fiage  bcr  33anf,  bie  Äuäbe^nung  bc3  23anfcrebit3 
unb  baljer  audj  bcr  Sftotenemif  fion ,  für  ba§  93erljdltnife  bcr  einzelnen  Birten 
2lctioa,  roelaje  bic  fpeciellc  unb  bie  generelle  9iotenbecfung  bilben,  untcr= 
einanber,  namentlia)  beä  93aarfonb8  jum  2öca)fctbcftanbc,  ba^cr  für  bic 
6ia>rung  ber  fteten  23aar^lung8fdt)igfeit  unb  für  bie  ^eeinftuffung  beg 
©elbmarftS,  bcr  5Botf3roirtI)fa>ft  bura^  bic  erebitgerod^rung  bcr  Söanfen 
bie  größte  söcbeutung.  <5ie  oerlangt  ba^er  aud^  eine  eingefjcnbere  Prüfung, 
alö  bie  brei  oorangeftettten  Maßregeln.  <&.  unten  dd. 

SÖcgrcifliajer  3öcifc  tritt  bic  gtage,  ob  unb  roeldje  Maßregel  bcr 
$>i8contopotitif  ergriffen  roerben  fotl,  aua)  für  bic  ^ßrariö  oomcmlid)  bei 
beroegtem  $uftanbe  beS  @elbmarft3  unb  f)tcr  am  fedufigften  bei  ^eran= 
naf)mber  jlrifiö  (^elbflemmc)  unb  rod^renb  einer  folgen  ^croor.  ^ier 
^anbelt  eS  fta)  bann  um  bic  ©ia)erung  bcr  Sanf  einer  =  unb  bie  mögliche 


ÖflgiieT,  3rtfrt*«nfni. 
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Unterfrufcung  beS  legitimen  ©efdjdftä,  bem  atäbann  ber  (Srebtt  au<$  fonfi 
erfd^rocrt  ober  entzogen  wirb,  anbererfeitS. 27)  $>ej#alb  werben  bie  ^rü= 
fungen  ber  $>i8conttrungägefud)e  oerfctydrft,  gewiffe  3Ö3ed^fcl  abgewiesen,  bie 
9)carimalcrebite  ber  einzelnen  girmen,  bie  93erfaÜ$eiten  ber  Söedjfel  oer* 
fürjt,  ber  $)töconto  erljöljt.  SDte  ©efdjdftäroelt  tntereffirt  fidj  für  bie  cin= 
feinen  s3)kf}regeln  ber  $)t3contopolittf  mctftenS  nur  in  foldjer  bewegter 
3eit  unb  oermag  fie,  perjönlidj  beteiligt,  natürlich  uollenbg  bann  nidjt 
unparteiifd)  $u  erörtern.  9lud)  bie  £f>eorte  f>at  bie  gragen  gewöhnlich  nur 
für  bicfcn  practifd)  roia)tigften  gafl,  ben  tritifa)cn  Mtanb  ©elbmarftf, 
unterjud)t.  $)ie  grogen  oerlangen  unb  geftatten  jebod)  immerhin  eine  aUge* 
meincre,  principiellere  SBefjanblung,  bie  fid)  bann  nur  nadj  bem  3uPanfee 
beä  ©elbmarttä  ju  fpecialifiren  I)at. 

a.  S)a3  2krf)dltnijj  ber  prioatwirtf)fd)aftUcfjen  jur  noHömirt^ 
f  ajaftlicfjen  Aufgabe  in  ber  SDtäcontopolttü. 

SDiefeS  «er^dltnig  ift  bereits  oben  in  ben  einteitcnben  Sßemerfungen 
$u  biefem  2lbfd)nitte  Ctox.  b  ©.  519)  in  ber  m.  <£.  allein  richtigen  Steife 
^ingcfteUt /  b.  f).  e3  ift  ber  prioatmirtf)fd)af  tüc^en  oor  ber  oolfäroirthtchaft* 
Ud;en  Aufgabe  ber  Vorrang  erteilt  worbcn.  3m  ©ronbe  follte  bieä 
!aum  eincä  näheren  9cad)weife3  bebürfen,  wenn  man  bie  9catur  beä  SÖanf^ 
crebitS  unb  ber  mobernen  23anf,  alö  eineä  jjiifiitutfi  ber  (Srebitoermittlung, 
unb  bie  (Sonjequen jen ,  welche  bie  entgegengefefcte  5luffaffung  ^aben  mürbe, 
betrachtet.  Slber  im  ^hiblifum,  b.  hier  in  ber  ©efchdftSwelt,  meldte  Bant* 
crebit  oerlangt,  ift  biefe  lefctere  entgcgengefefcte  Sluffaffung  noch  otelfadj, 
meljr  ober  weniger  flar  cmpfunben,  oerbreitet.  $>en  großen  prioilcgirteu 
Zentral  =  ^ettelbanfen  gegenüber  tritt  fie  oft  feljr  beftimmt  ^eroor  unb  in 
fritifct)en  Reiten,  roo  anberer  Grebit  ftocft,  oermirrt  fie  felbft  Klarere  ^öpfc 
nid)t  feiten.  9lueh  in  ben  (Statuten  finbcn  (ich  ferner  mitunter  einzelne 
Dtebewenbungcn  ober  felbft  pofitioe  SBeftimmungen,  bereu  (Sonfcquenjen  ju 
einer  Billigung  biefcr  anbern  Sluffaffung  führen  mürben. 

93ergeffen  mir  nicf)t,  bajj  eine  9Jconopol=  ober  (Sentralbanf  fo  gut  att 
eine  >$ettelbanf  eine«  becentralifirten  93tetban!fuftem8  immer  ihre  Slufc 
lei^ungen  oornemlich  mittelft  ü)rer  ^Notenausgabe  macht,  nicht  mittelft  i§reö 
eigenen  Stammtapitalä;  bajj  ferner  bie  SBanfnote  nur  bei  fteter  (Jtntöfr 
barfeit  auf  Verlangen  ihren  (praeter  alö  gutcä  (SrebttumlaufÖmtttel,  baä 
man  freiwillig  annimmt,  bewahrt.  (£§  ift  aläbann  flar,  bag  nur  eine  fotc&e 
(Srcbitgcwdhrung  irgenb  einer  ^ettelbant  auä  sJlotentapitalien  gebilligt  roer= 
ben  fann,  welche  mit  ber  unbebingten  (Sicherheit  ber  fteten  S3aaqa^lung 
oereinbar  ift  3m  entgegengefcfcten  gälte  würben  ßrebite,  wenn  auch  »tet* 
leia)t  oolfSwtrthfchaftlich  erfprtejjltche,  au3  Mitteln  gewahrt,  welche  dritten, 
ben  Woteninhabern,  wiberred)tlich  entzogen  werben.  $)enn  biefe  dritten 
nahmen  bie  9loten  nur  in  ,3a^unÖ  an  unter  33orau§fe^ung  ber  (£inlö3- 
Barfeit  unb  beS  bdburd)  allein  ftdjer  oerbürgten  ©leid^wertp  mit  $Jtun$e. 
SSBirb  bie  @tnlö3bar(eit  gef dfjrbet  ober  gar,  wenn  aue^  mir  oorüberge^cnb, 
eingeftetlt,  fo  erfolgt  ein  23rudj  ber  5Bebingungen,  unter  benen  bie  6rebit= 

6.  meine  t^eorie  b.  %  Hctc  ©.  164  ff.,  187  ff.,  262,  meine  *rt.  Ärifm 
in  SRcnVf^'  ^anbioörtetb.  Slbft^n.  III.  6.  Daun  oben  bcf.  ©.  364  ff. 
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gewdhrung  an  bie  93anf  in  her  Wotenannahme  gefdjalj.  $or  einer  (Srebit* 
gewährung  ber  93anf  felbft,  im  £>i8conto  =  ober  in  anberen  ©efcc-äften, 
welche  irgenbwie  eine  foldje  Oefa^r  ber  3ahlungöeinftettung  mit  ftd)  fuhrt, 
ift  baljer  aufs  (Srnftlichfte  ju  warnen.  SDamit  wirb  bie  gorberung,  baß  bie 
SBanf,  inSbefonbere  eine  (Sentral*  ober  SRonopolbanf,  eine  förmliche  $p fliegt 
habe,  unter  allen  Umftänben  $u  btöcontiren  unb  ju  lombarbiren,  womög= 
lieh  noch  mit  ber  weiteren  ©ebingung:  ju  niebrigem  ober  bodj  „mäßigem" 
^inäfuße,  abgemiefen. 

Statutenfäfce,  wie  ber  im  §  87  ber  ^reußifcljen  33anf  orbnung ,  baß 
ber  ©f)ef  ber  SBanf  barauf  ju  fefjen  habe,  ben  SDi8cont=  unb  3m8fa£mög= 
lidjft  gleichmäßig  $u  erhalten,  ftnb  nid)t  unbcbenflich,  weit  fte  gegen? 
über  einer  rationell  reftringirenben  SMScontopolitif  leicht  jum  2lnhalt& 
punetc  falfdjer  gorberungen,  roie  ber  genannten,  bienen.  SDer  ©runbfafo 
felbft  ift  jroar  in  geroiffen  ©renjen  faltbar  (f.  u.  ©.  538),  aber  feine 
gormulirung  in  einer  ©tatutenoorjajrift  nicht  paffenb. 

93efonber8  naio  ift  regelmäßig  in  ©elbflemmen  in  Oefterreid), 
roo  bie  unglüctfeltge  ^apieroatuta  unb  bie  plöfcltche  SluSbefmung  ber 
^apiergelbmenge  in  politischen  Äatafrrophen  faft  mit  Stothmenbigfeit  lieber* 
fpeculation  unb  ftrife  periobifa)  erzeugt,*8)  bie  5tnforberung  an  bie  National* 
bant  herangetreten,  willfährig  ju  biScontiren.  $)ie  auäfchweifenbften  Söünfche 
ber  SBörfc  haben  oon  ber  30Urna^P^  Dcr  93orfenpreffe,  faum  immer  bona 
fide,  bann  oft  nod)  eine  9lrt  theoretifdjer  Rechtfertigung  erfahren.  $Jcan 
hat  gerabe  auf  bie  $hatfaä)e  ber  ©ugpenfion  ber  23aar$ahlungen  hw9C; 
roiefen,  berenthalben  bie  93anl  in  befonberer  Sage  fei  unb  nicht  ängftlich  ju 
reftringiren  brauche,  mitteilt  roenn  man  auch  auä  biefem  ©runbe  in  ber 
gegenwärtigen  Sage  ber  SDinge  in  Oefterreieh  bie  ^ier  oollenbä  nac^t^etltg 
unb  jroectloS  bie  5:r)ätiöfett  ber  SBanf  lähmenbe  ßontingenttrung  beä  me* 
taUifa)  ungebceften  Notenumlauf 3  oerroerfen  barf,  fo  oergißt  man  in  ber 
genannten  gorberung,  baß  eine  33efd}rdnfung  ber  beenge  be3  uneinlöö* 
baren  SpaptergelbeS  Mir  leiblichen  ©rha^un8  öer  ^apiergelbmirthfchaft 
brtngenb  geboten  ift*8)  Sehnlich  liegt  bie  Sache  in  anberen  Rapier- 
rodhrungäldnbern.  3n  Sftußlanb*9)  ftnb  ganj  gleiche  gorberungen  roie  in 
©efterreich  auä  ber  ©efchäftäroelt  aufgetaucht. 

Stellt  man  bie  prioatroirthfehaftliche  Aufgabe  ber  Sßanf,  bie  freilich 
wegen  ber  nur  fo  $u  erreidjenben  Sicherung  beö  ©elbroefenS  eine  eminent 
üoUöroirtf)  f  cfj  a f 1 1 i et)  c  ift,  ooran,  fo  folgt  barauä  fd)on,  baß  bie 
nachftehenb  errodhnten  gorberungen  beT  ©efchäftöwelt ,  inäbefonbere  ber  , 
93örfenfpeculanten ,  ^ftetallerporteure  u.  f.  ro.  oerroerflich  finb.  3>nn  fie 
roiberfprechen  birect  bem  aufgeftellten  ©runbfafce.  Namentlich  gilt  bieg  gleich 
oon  bem  ndchften  IJhmcte. 

ß.  SDie  wichtigeren  einzelnen  Maßregeln  ber  SDiScontopolitif. 

na.  Tie^ßrfifung  ber  Darlehen,  bejonberfi  ber  $)i$contirung«gciudje. 

3n  ben  Statuten  finben  fleh  regelmäßig  93orfdt)riftcn  barüber,  welken 
formellen  33ebingungen  in  SBctreff  ber  33erfalljeit ,  ber  23efd)affenheit  unb 

w)  Darftettung  bc«  eigent^umtidjen  2Recbani«mu«  hierin  f.  in  meiner  :Hm'i. 
^ov.»%.  «bfrfjn.  IV.  ^Japicrgclb  unb  <5rebitnünbjd>.,  bef.  6.  69  ff. 
*»)  (5b.  6.  7G.  «ehnl.  &rföcin.  1872. 
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Qcfyt  bcr  Unterfdjriften  u.  f.  ro.  bic  ©cthfel  entfpvedfjcn  muffen ,  um  „BönT- 
fähig"  ober  biScontirbar  $u  fein  (f.  oben  ©.  285  ff.).  ©ettenS  ber  8anf; 
crebit  begehrenben  $efd)aft8n>elt  ift  nun  für  Zentral--  ober  SHonopolbanren, 
meiere  bodj  eine  öffentliche  oolfötoirt^fc^afttid^c  gunetion,  bic  golge  if>re3 
^rioilegä,  ausüben  Ratten,  öftcrö  in  $clbftcmmcn  ber  ©rnnbjafc  procta^ 
mirt  niorben:  eine  {olcf)e  25an!  Ijabe  ftetS  nur  nad)  ber  Erfüllung  jener 
33ebingungcn  bei  ben  ijjr  jur  $)i8contirung  oorgclcgten  STtfechfeln  ju  fehen. 
«Seien  bieje  SBebingungcn  »orfjanben,  alfo  bic  Untcrfchriften  nad)  genriffen= 
bafter  Prüfung  „gut  ,  bic  Söerfalljett  nicf)t  über  bie  feftgcfcfcte  hinaus  u.f.to., 
fo  t)ättc  bie  33anf  bann  aud)  ben  2£ecf)fcl  ohne  Weiteres  ju  biScontiren. 
&ura)  bic  33cftimmung  be3  SMäcontofafceS  fyabc  bic  23anf  c3  ja  in  §änbcn, 
bem  übermäßig  ftarfen  Slnbrang  um  $)tecontirung  unb  baburd)  bcr  $er= 
mcljrung  bcr  flöten  ober  bcr  93crminbcrung  beä  SBaarfonbä  in  toirffamer 
unb  unparteiifd)er  Steife  entgegenzutreten.  <Bo  argumentirt  nxnigftcnS  bic 
gemäßigte  Partei,  nj&hrenb  ein  anberer  X^cit  nod)  weiter  geht  unb  roo= 
möglich  aud)  bic  unbebingte  SMöconttrung  ju  einem  „mäjjigcn"  jjfaSfüfa 
(j.  23.  4%)  oerlangt.  33on  biefem  $lnfprudj  inbeffen  abgefc^cn:  ein  9t  echt 
ober  gar  eine  Pflicht  bcr  Stauf,  unabhängig  oon  bcr  Erfüllung  jener 
formellen  Sebingungen ,  über  bie  Sinnahme  ober  ^"^^«{«"S  DCT 
contirungSgef  udje  ju  entfdjeibcn,  wirb  TocnigftenS  einer  (Zentral  =  ober  gar 
einer  'iJJtonopolbanf  abgefprodjen.  $)ie  SBanf  fomme  bann,  h^fet  e8,  ihrer 
öffentlichen  Aufgabe  nicht  nad);  bcr  SIMUführ  unb  $arteilid)feit  fei  aufecr: 
bem  aud)  Xfyox  unb  Zfyüx  geöffnet,  ber  Urfprung  beä  3Bed)jel3,  bic  ®e= 
fdjäfte,  auö  benen  er  heroorgegangen  ober  ju  beren  Fortführung  ber  ©anf= 
oorjehufc  biene,  gingen  bie  Sanfoerroattung  nid)t8  an,  entzögen  fid)  aud) 
einer  fid)creren  23eurtf)eilung  bcr  teueren  timner  mehr  ober  roeniger,  hirj 
bie  Sßanf  bepnbe  fta)  mit  einer  folajcn  $)iäcontopolitif  entföteben  auf  bem 
fatfd)en  Sfikge. 

$lud)  biefer  ©ebantengang  ift  meinet  SSMffcnS  nirgenb§  fo  braffifd) 
jur  2lu3fprad)c  getommen,  al§  in  oerfa)iebenen  etroaä  fritifd)en  3eitcn  beg 
<#elbmarft3  an  ber  Söiener  ÖJrfe.  §ier  finbet  fid)  oielletcht  mehr  al§ 
anberätoo,  felbft  ^ariä  faum  aufgenommen,  eine  corrumpirtc  ©peculanten- 
gefelljd)aft  unb  eine  ihrer  mürbige  23örfenpreffe  unb  ©örfencorrefponben^ 
fippe,  bic  cS  in  fophifrifd)er  $eroeiöführung  jur  9)teifterfchaft  gebracht  haben. 
£>ie  jerrütteten  ©clb=,  <5rebit=,  ginanj=  unb  potitifchen  93er^ättntffe  Ocftcr^ 
rciehS  haben  biefe  ^ntrotcflung  noch  begünftigt.  SDie  omnipotente  ©tellung 
ber  D^ationalbanf,  beren  frühere  SSerquicfung  mit  einzelnen  großen  93anquicrf, 
•  bie  bebentlichc  2luSbehnung  namentlich  be§  2$erthpapierlombarb8  bei  biefer 
93anf,  bic  jroeefroibrige  Unterftü^ung  ber  ©taatSanlcihecmifftonen  burd) 
roiUfährigftc  fiombarbtrung 30)  h^e"  ebenfalls  baä  3^T'8C  Sur  ^ntftehung 
•einer  foleben  Anficht  beigetragen.  3n  Sranfreich,  fpeciell  in  bcr  Söanf- 
enquete  bcr  fertiger  3ahre,  laufen  bie  gbeen  ber  gJereire  unb  6on= 
f orten  auf  gan$  ahnliche  gorberungen  fymauä. Si)  3luch  in  ©nglanb  finb 
folchc  in  Ärifen  ober  klemmen  roohl  aufgetaucht,  oor  roic  nach  bcr 
^eerfdjen  ©efe^gebung  oon  1844,  wenn  aud),  oicUeicht  unter  bem  (Sinflufj 


»•)  (Jtngc^cnb  bar^eleat  u.  wrurtf>ettt  in  meiner  Reform  bcr  Wation.banf. 
max  1860,  %mn.  V,  ©.  64  ff. 

u)  ©.  3W.  ffiirt^,  ©anfwef.  e.  159  ff. 
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bcr  (enteren,  neuerbingä  faum  mehr  fo  offen  unb  naio.  Dag  roärc  bann 
eine  ber  wenigen  günftigen  folgen  bc3  GontingcntirungSprincipg  biefeö 
©efe^eS,  bie  aber  auch  auf  anberc  ©eife  $u  erreichen  unb  für  biefen  s$rcte 
ju  treuer  ertauft  ift.  (Sljaracteriftifdj  unb  beroeifenb  für  ben  <5afc,  baß 
gleite  Urfad)cn  immer  mieber  gleite  Söirfungen  trofc  ber  2krfd}iebenl)eit 
fouftiger  33er^dttntffc  erzeugen,  ift  eö  jeboa),  baß  in  neuerer  3ett,  nament- 
lia)  bei  ber  fchminbelhaftcn  Ueberfpeculatton  unb  ©rünbungäära  im  3.  1872 
auefj  an  ber  berliner  23örfe  gegenüber  ber  reftringirenben  Di3conto= 
potitit  ber  ^ßreußifcljen  33anf  biefelben  oben  gefettn$eicfmeten  Slnfia^ten 
lebhaft  f)eroorgetreten  finb.  Dag  ift  leiber  sugleid)  ein  nicht  mehr  aÜein 
ftefyenber  93eleg  bafür,  baß  unter  bem  CHnjTuß  ber  großartigen  ©elboer- 
hältniffe  ber  neueften  J^ctt  aud)  bic  berliner  $örfe  mit  fd)limmen  wirtfj' 
jü)aftlid)en  ©runbfä^en  inficirt  wirb. 

Sftan  wirb  Aq  inbeffen  ma)t  Oerzen  bürfen,  baß  fidj  in  folgen 
Meinungen  zugleich  auch  eine  ber  fchwadjen  ©eiten  beg  (£entral  = 
unb  "äJconopolbanffoftemg  jeigt.  gür  banfpolitifehc  fragen  ift  bted 
ju  beachten.  33ci  greibanffuftem  unb  Decentralifation  ber  Notenausgabe, 
wie  in  ©djottlanb,  Storbamerita,  liegt  faum  eine  foldjc  ©cfahr  oor.  Die 
atlfctttgftc  Prüfung  ber  Dtgcontirungggcjuche ,  namentlich  aud)  auf  Jene 
^unete  hin,  welche  nach  ber  oorfjin  bargefteflten  Meinung  bie  33anfoer= 
waltung  nidjtg  angeben  follen,  gilt  Ijter  alg  f elbfroerftänblia). M)  ©g  wirb 
!aum  ju  läugnen  fein,  baß  bei  einem  reinen  6taatgbanffnftem,  roie  eg 
in  Deutfdjlanb  neuerbingg  mehrfach,  empfohlen  roirb,  foldjc  gorberungen 
auf  mögtichft  unbebingten  ©antcrebit  nodj  leichter  entfielen  unb  fdjeinbar 
für  berechtigt  erflärt  werben  fönnen.  Dann  hätten  roir  ben  fdjönftcn  5ln= 
fang  in  ber  Verwirf  üchung  foctaliftifajer  3been  ber  Staatghitfc  ju  ©unften 
Derjenigen  greife ,  bie  fonft  nid)t  genug,  unb  meiftenä  recht  cinfeitig  unb 
trttiflog,  über  bie  gorberungen  bcr  Arbeiter,  ber  ©runbbeftfcer  nad)  ©taatgs 
htlfe  baS  Verbiet  fdUen  tonnen.  Die  $0>meifung  ber  erwähnten  gorberung 
ber  ©efdjäftgwclt  ift  bafjer  gerabc  beim  Gentrat  *  ober  ©taatöbanffoftem 
befonberö  roiebttg,  aber  aud)  nidjt  attju  fa)rocr.  ©ie  erfolgte  oon  einem 
$hcif  ber  unabhängigen  treffe  in  Berlin ,  5.  33.  oon  bem  $örfenberid)t= 
erftatter  ber  lUational^eitung,  ferner  oon  bem  ©antprdfibenten  oon  Dedjenb 
im  December  1872  in  burdjaug  jutreffenber  2Öeije.  golgenbeö  finb  bie 
wefentliebften  ©rünbe,  bie  mir  gegen  bie  angefochtene  2lnftd)t  unb  für 
bag  sJtedjt  unb  bie  $flia)t  ber  93anf  unb  jroar  gerabe  aud)  einer 
großen  feentralbant  311  fprechen  feheinen,  bie  Prüfung  ber  29ed)fel  in 
ber  umfaf fenbften  Söeife  oor$unehmen  unb  unabhängig  oon  ber 
unmittelbaren  Bonität  beg  einzelnen  Söedjfctg  über  bie  Discos 
ttrungögefuchc  ju  entfeheiben. 

1)  Einmal  ift  e8  burchauä  un^uldffig,  bei  ber  Prüfung 
ber  SBedhfel  fia)  auf  bie  0 orgcfdjr tcbenen  äußerlichen  ^ßunetc 
ju  6efa)rdnlen.  Daä  rodre  ein  ganj  falfcheä  mechanifcheä  Vorgehen, 
roeldjeS  aua)  bem  ©inn  unb  (9eift  ber  betreffenben  ©tatutenbeftimmungen 


3I)  sBortreffT.  DarfieHnng ,  tote  bd  ben  ftewtjorfer  33anfen  bie  ©i^contirungfl* 
muty  bebanbelt  tverben ,  bei  ©  i  b  b  0  n  « ,  banks  of  N.  ch.  II.  «Dcantber  gute  Ringer jeig 
tft  bem  ju  entnehmen.  U.  a.  jeujl  fich  bic  Sttttltbltnc)  be«  vatfwtn  (SoiUocotrentge^ 
1*5jW  mit  ber  ©idcontirung  auch  h»«  3"»-  ©•  u- 
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roiberfprddje.  3a ,  eine  orbenttidjc  Prüfung  ber  2Bed)fel  auf  tyre  Srebtt- 
roürbigfeit,  fetbft  roenn  leitete  nur  nad)  Jenen  Sßuncten  beurteilt  roerben 
fottte ,  fefct  unoermeiblid)  eine  Prüfung  ber  <$efd)df tStranSactionen ,  benen 
ber  SBedjfel  entsprungen  ift,  oorauS.  $)ie  früher  befprodjene  unb  empfohlene 
(Sinridjtung  von  <5enfurbcr)örben  Ijat  gerabe  für  foldje  Prüfung  ü)re  S3e= 
beutung  (<5.  293).  93ei  ber  ^Beurteilung  ber  Untcrfdjrtften  auf  ben 
3öed)fetn  fann  man  fidj  unmöglich  nur  an  ben  91  uf  ber  girmen  galten, 
um  bie  33onitdt  beS  3öed)fet8  ftdjer  gu  beurteilen.  2öie  oft  fjat  ftd)  in 
Grebitfrifen  gegeigt,  baß  bie  renommirteften,  bisher  aecrebitirteften  girmen 
nidjt  nur  fallirten,  fonbem  aud)  feit  lange  fein  eigenes  Vermögen  me$r 
befaßen.  Ob  eine  girma  „gut"  ift  unb  baijer  ü)re  Söedjfel  biSconttrbar, 
baS  ift  oielmerjr  oon  ben  ©efd)äften  abhängig,  roeldje  fte  mad)t.  $5ie  (&m 
ftcr)t  in  biefe  ©efdjdfte,  roeldjc  burd)  bie  ber  23anf  im  SDiScontogefdjäft  gur 
^enntniß  fommenben  ©edjfeltranSactioncn  roentgftenS  einigermaßen  ge: 
roonnen  werben  fann,  ift  ein  gutes  drittel,  bie  SRidjtigfeit  beS  9tufS  unb 
(SrebitS  einer  girma  gu  beurteilen.  3ebe  tüchtige  93anfüerroaltung  ift  im 
eigenen  ^ntereffe  nerpflidjtet,  beßljatb  biefe  einfielt  mögtid)ft  ootlftdnbig  gu 
geroinnen.  $)aburd)  übt  fie  eine  burdjauS  erroünfd)te  fjeilfaute  (Sontrote  über 
bie  girmen  auS,  roeld)e  bei  iljr  (Srebtt  nefjmen. 

2)  $)er  (Sinroanb  ferner,  baß  eine  feanf,  gumal  eine  große  (Sentral* 
banf ,  ein  beffereS  Littel  fyabe,  fid)  gu  fldjern,  als  bie  ifteftriction  ber 
(Srebite  mittelft  Slbroeifung  fotd)er  ®i8cantirungSgefucr)e ,  roeld)e  auS  ber 
Söanf  üerbädjtigen  ®efcr)äften  entfprungen  feien,  ndmlid)  bie  SMSconto: 
erf>öt)ung,  trifft  nidjt  immer  gu.  $)afür  r)at  gerabe  bie  bcutfdje  ©pecu; 
lationSpcriobe  im  3.  1872  unb  bie  richtige  ^olitif  ber  $reußifa)en  23anf 
einen  guten  23eroei8  geliefert.  (SS  ^at  fta)  babei  oon  Steuern  bie  9tia)tigfett 
ber  oben  (6.  521)  oon  unS  rjertretenen  2lnfid)t  gejeigt,  baß  bie  einzelnen 
Maßregeln  ber  SDiScontopolitif  fef>r  roefentlid)  mit  ERücf{ic|t 
auf  bie  oerf d)iebenen  >}uftdnbe  beS  ©elbmarftS  gerodelt  wtx- 
ben  muffen.  MerbingS  ift  bie  $)iScontoerr)ör)ung  baS  §auptmittel  einer 
reftringirenben  $)iScontopolittf,  aber  baSfelbe  roirft  nid)t  immer  gleichmäßig, 
r)at  mitunter  nad)  anberen  (Seiten  ofine  9totlj  nadjUjetltge  golgen  unb  roirb 
gelegentlia)  burd)  eine  föeftrictton  mittelft  ftrengerer  ^rufunfl 
ber  inbioibuellen  SDiScontirungSgef  ud)e  paffenb  erfefct  Die 
(£rf)öfumg  beS  ©iScontS  fann  eine  ©ampfung  ber  «Speculatton  gur  golge 
r)aben  unb  roirb  in  biefer  §infid)t  fetten  gang  einflußlos  fein.  $lber  e8 
gibt  —  befonberS  in  ^erioben  ftarfer  Söertljpapierfpeculation  unb  neuer 
©rünbungen  oon  Slctiengefetlfdjaften,  f eltener  unb  ntd)t  in  gleichem  ?Ulaa$e 
in  $Baarenfpeculationen  —  Reiten,  roo  f°  bebeutenbe  ©eroinne  in  9luSfi(§t 
fielen  ober  fo  ftarfe  Engagements  unbebingt  erfüllt  roerben  müffen,  g. 
in  betreff  ber  ©inga^lung  auf  3lctien,  baß  bie  $)iScontoerr;öl?ung  nia)t  er^ 
tyMiä),  eine  f leine  fo  gut  roie  faft  gar  nid)t  auf  bie  ©peculation  cinroirft. 
SGßenn  biefe  Maßregel'  bann  nid)t  roegen  beS  ilbfluffeS  beS  ^letalis  ht8 
5luSlanb,  alfo  roegen  beS  ©tanbeS  ber  2öed)felcurfe  geboten  ift,  g.  23.  bei 
einer  im  2öefentlid)en  auf  baS  3n^anD  flc^  befd)rdnfenben  ©peculation 
ober  bei  einer  auS  anberen  Urfadjen  günftigen  internationalen  ^^^"Ö^'' 
bilang  (roie  im  %  1872  in  $5eutfd)lanb  roegen  ber  frangdftfd)en  xxbjp 
gelber),  fo  roirb  ftatt  ber  ©iScontoer^ö^ung  ober  etroa  neben  einer  mäßigen 
eine  tteftriction  ber  $)arle^en  in  ber  gefd)ilberten  2öeife  roirffamer  unb 


Digitized  by  Googl< 


-  629  - 

bodj  nicht  nad)  anbcren  (Seiten  fo  empftnblich  fein.  SDenn  bann  »erben  ben 
eigentlichen  ©peculantenfreifen  bic  ^3CRittcI  entzogen  ober  fernerer  sngdng= 
lief)  gemalt,  rodljrenb  bem  übrigen  ©efchdftäpubltfum  nicht  unnötig  noch 
fein  ihm  aua)  jefct  red>t  roof)l  gebührenber  (Jrebit  ©erneuert  rotrb.  <5o 
lagen  bie  $)tnge  im  §erbft  1872  in  93erlin  unb  bemgemdß  befchrdnftc  fid) 
bie  «preußtfehe  93anf,  roie  il)r  ^rdfibent  im  ^tbgeorbnetenfjaufe  gan$  richtig 
begrünbetc,  auf  eine  madige  3M§contoerl)öfjung  (auf  5%)  unb  auf  bie  93or= 
nähme  oon  Sfteftrtcttonen  ber  angegriffenen  2lrt  $5ie  $>iScontoerf}öhung, 
roeld)e  bamalS  oieueidjt  nodj  etroaS  ftarfer  hdtte  fein  bürfen,  ift  in  folgern 
galt  taum  gan$  ju  oermetben  wegen  beS  Aumat  in  ber  ©egenroart  bcftehen= 
ben  nahen  ,3ufammenhangS  jroifchen  bem  ©aarcnhanbcl,  bem  gabrtfgejchdft 
unb  ber  gonbäbörfc.  <£ine  feanf,  roie  bie  ^reußifdjc,  roela>  gcrabe  burd) 
ü)re  (Einrichtung  aud)  ben  mittleren  unb  Heineren  gfrmen  regelmäßigen 
33anfcrebit  gewährt,  wirb  mit  oollem  fechte  alfo  nicht  immer  nur  jur 
$)i8contoerhöhung  als  NefrrictionSmittel  greifen.  $)ie  im  Jperbft  1872  ein= 
gefchlagene  ^ßolitif  ^at  fid)  im  ®an$en  entfd)ieben  berodljrt  unb  ber  €>pecu= 
latton  einen  Kämpfer  aufgefegt.  Vielleicht  hätten  bie  3ftefrrictionen  in  93er= 
binbung  mit  einer  etroaS  | öderen  ©iScontofteigerung  nur  noch  etroaS  ftrem 
ger  ausfallen  Wnnen,  roenn  man  bie  jffitt  beS  enorm  angefchroollenen 
ijtortefeuilleS  unb  Notenumlaufs  in  ber  jroeiten  §dlfte  1872  erradgt. 

3)  (frnblidj  oerlangt  bie  ganje  Stellung  einer  großen 
(Sentratbant  eine  eingeljenbe  Prüfung  ber  $)iScontirungS  » 
gefud)e  mit  iHütfficfit  auf  alle  in  93etrnrt)t  !ommenben  Um  = 
ftdnbe,  namentlich  auet)  auf  ben  (Einfluß  ber  mcf)r  ober  roent  = 
ger  roillf &hr*  ßcn  SMScontirung  auf  ben  ©elbmarlt  im  ®an  = 
jen.  ©S  ift  einmal  eine  unoermeiblicfye  gotge  beS  Gentratbanf  foftemS ,  baß 
bie  Notenausgabe  einer  großen  29an!  einen  feljr  erheblichen  Streit  beS 
flüggen,  jU  turgfriftigen  Darlehen  bienenben  Kapitals  eines  fianbeS  bilbet. 
Uebt  ber  ©elbmartt  einen  Einfluß  auf  bie  Sage  ber  SBanf,  fpürt  lefctere 
jebe  SBerdnberung  beS  fogen.  SftarftfafceS  beS  SDiScontS,  fo  roirtt  umgeteljrt 
aua)  bie  S3an!  mit  ben  Maßregeln  ihrer  3)iScontopolttif  febr  roejentltch  auf 
ben  ©elbmarft  unb  auf  bie  iöeroegung  beS  SJcarftbiScontS  ein.  $>iefe  fo 
oft  in  oolfSroirthfchaftlidjen  93erf)dltni(fen  oor^anbene  ©ed)felrotrfung  ift 
in  ben  englifa)en  ©anfenquöten  ^ufig  gur  <5pradje  gefommen  unb  in  fengs 
lanb  aud)  am  beutlia)fteu  malzunehmen (  j.  <&  barin,  baß  bie  großen 
3oint=c5tocf;93anren  fionbonS  ben  SDcpofuenjinS  nach  bem  $)iScontofafce  ber 
dngltfdjen  23anf  uariiren  laffen.  'Üftan  fann  nicht  im  Allgemeinen  fagen, 
oon  roelcher  (Seite  bic  (Einroirtung  größer  ift.  DaS  roecbfelt  auch  *n  c*ns 
feinen  ^erioben.  Slber  eine  große  99an!  muß  fia)  ftetS  bemußt  fein,  baß 
ihre  jetoeilige  5)iScontopolitif  weit  über  bie  greife  berjentgen,  bie  unmittel= 
bar  baoon  berührt  roerben,  §maü%  einwirft.  3hrc  Stellung  führt  baher  in 
geroiffem  Umfange  ju  einer  (Sontrole  beS  SelbmarftS.  5)aS  ^at  man 
oft  unb  mit  9tect)t  als  eine  nicht  unbebenf liehe,  aber  einmal  unoermeibliehe 
<£onfequens  beS  großen  GentralbanffoftemS  bezeichnet,  gür  fich  fctbft,  b.  h- 
für  bie  Sicherheit,  ftetS  baaqahlen  gu  tönnen,  brauet  eine  fota)e  23anf 
feiten  emftlich  beforgt  gu  fein.  Sie  fann  ftet),  roie  fiorb  Ooerftone,  ber 
SSegrünber  ber  ^urrencotheorie ,  einmal  jagte,  immer  noch  im  legten  Wlo- 
mente  burch  eine  energtfehe  Maßregel  faloiren.  ^ber  fie  muß  berüefftchtigen, 
baß  oon  ber  rechtzeitigen  92ßahl  richtiger  Littel  bie  Sage  beg 
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(^elbmarftä,  ber  $ang  bcr  CHefdjdftc,  bcr  8peculation  unb  bamit  Sofil 
unb  2Mje  $aI)Uofer  eingelnen  Unternehmungen  abfängt.  2)er  großen  35ant 
liegt  alfo  eine  grofce  33era>ntroortlid)t'eit  ob.  2öer  ba§  ntc^t  will, 
muß  baö  ganje  softem  oerrocrfcn.  Siefe  93crantn>ortüd^feit  unb  bie  üjr 
cntfprcdjcnbe  richtige  (Sontrole  über  ben  ©clbmarft  fefct  aber  notljroenbig 
roieber  jene  einge^enbere  Prüfung  ber  Stecontirungögefudje  oorau3,  bie  wir 
tyier  oertfjeibigen.  SSftxt  ber  Lebensart  oon  ber  iöeoormunbung  bcr  (ite 
fd)äftäioelt  burd)  eine  foldje  Siöcontopolitif  roeift  man  bie  gorberung, 
welche  eben  eine  notljroenbigc  golge  beS  ©uftemg  ift,  nid)t  ab.  (58  ift  babei 
ein  Vorteil,  bafj  eine  Sentralbanf  bura)  bie  (SJröfee  i|rer  ©efdjdftc  unb 
burd)  bie  Sluäbcfjnung  tr)rcö  giltatnefceä,  wie  namentlia)  im  gatte  ber 
^reuptja)en  23anf ,  in  ber  richtigen  Söfung  bcr  fdjroierigen,  ü)r  l)icr  ge= 
ftellten  Aufgabe  roefcntlid)  unterftüfct  wirb. 

$)ieä  roirb  fic  nodj  me^r  burdj  eine  SBerbinbung  bcä  Sepoftten-, 
pafftocn  (Sontocorrenb,  23uö)crebit=  unb  ^ecfge^aftä  mit  bem  SiSconte 
unb  $orfd)uf$gejcf)dft.  Sura^  bie  Sftettyobe,  bie  gemährten  Darlehen  nidjt 
baar  ober  in  iftoten  gleidj  oon  oornefjcrein  auSgu^len,  fonbern  fie  naa) 
englifcHmertcanijdjer  ©itte  gut$ufd)reibcn  unb  bie  Slnroetfungen  be§  Äum 
ben  barauf  gu  Ijonoriren  (f.  o.  ©.  373  ff.),  ferner  burd)  bie  Annahme  oon 
Sepofiten  in  ©ontocorrent  erlangt  bie  SBanf  einen  oortrefflid&en  (Sinblid 
in  ben  ®efa)dftöbetrteb  ber  mit  ityr  oerfef)renben  girmen,  roie  faum  auf 
irgcnb  eine  anbere  SSeife.  5ludj  auS  biefem  ©runbc  ift  bie  in  £>eutfd)lanb 
nidjt  fcltene  Stnjidjt,  baß  bie  SBerbinbung  beS  $)epoftten  =  unb  ^iotem 
gcfd)äft3  beffcr  unterbleibe,  ju  oenoerfen.  2ln  bie  ^ßrcufetfd^e  Sauf  ald 
iKeiajäbanf  roirb  gerabe  bie  Slnforberung  ju  fteUen  fein,  bafe  fie  ftdj  me|r 
roie  btäf)cr  bem  f  aufmdnnifdjen  $)epofitengcfd)äf t  gleidfj  ir)rer 
englifrfjcn  unb  fran$öftfdjeit  Kollegin  roibme.  Sie  3luöbilbung  freier  Depo* 
fitenbanfen  braudjt  babura)  fo  roenig  al§  in  (Snglanb  gc^inbert  gu  werben. 
Sic  (Jentralbanf  bitbet  nur  für  bie  übrigen  3>pofttenban!en  ebenfo  roie 
für  bie  übrigen  3c^etbanten  baä  (Komplement,  (Sie  fann  oornemlich  roieber 
alä  33ant  für  anbere  SBanlen  unb  SBanquierö  bienen,  roeldje  einen  Tfjäi 
ihrer  Gaffe  bei  ir)r  galten,  roie  bie  (Stellung  ber  $anf  oon  (Snglanb  c$ 
ebenfalls  mit  fiel;  bringt.  Sann  oerliert  audj  bie  SiScontirung  oon  Söeajfetn 
ber  33anquier8,  bie  Deponenten  ber  SBanf  ftnb,  SftandjeS  oon  if>rcn  Sebent- 
lia)feiten.  Sie  (Sentralbanf  roirb  oollftanbiger  bie  Gontrole  über  baS  ganjc 
23antroefen  ausüben  tonnen. 

bb.  £ic  allgemeine  weitere  SBcf  Aränrung  ber  $)i«contirung 

SDicfe  Maßregel  unterliegt  einer  ähnlichen  ^Beurteilung  roie  bie  oor; 
hergehenbe.  ©ie  befte^t  eigentlich  nur  in  einer  Verallgemeinerung  ber 
lederen,  namlid)  in  bcr  8efchran!ung  ber  ben  ginnen  gu  gcrod^renben 
^larimalcrcbitc  im  JBcajfel^  eoentuell  aua)  in  anberen  (^efa^dften  ober  in 
bcr  Annahme  cineä  Warimalbctragä  oon  ^ca^feln  im  ©angen  per  ©efchdftä- 
tag,  roo  bann  ctroa  für  bie  Stäcontirung  bie  ^Reihenfolge  ber  ©efuche  ent-- 
fehetbet  ober  ber  betrag  auf  bie  einzelnen  ©cfuajc  ratenroeife  ocrtf)eilt  roirb. 
93ei  ben  2öcchfeln  fann  in  betreff  beö  sIRarimalcrebitä  einer  girma  untere 
fd)ieben  roerben ,  ob  bie  le^tere  alö  Slcceptant  erfter  ©(^ulbner  ober  aH 
SJuSftctlc^  ^«^offant  eoentuell  ^aftenber  ©c^ulbner  ift.  S3ef darauf ungen  ber 
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£töcontirung  in  ber  angegebenen  SBeifc  finb  bei  ber  ^rangöjifcben  33anf 
oorgefommen.  3n  ^cr  ^"Quite  war  man  im  Öanjen  gegen  biefe  Maßregel 
unb  mehr  für  bic  $)i3contocrhöf)ung.  $ür  bw  (entere  pflegt  man  geltcnb 
ju  machen,  baß  fie  ma)t  nur  wirfjamer  fei,  fonbern  aua)  gleichmäßiger 
unb  unparteiifcher  wirfe.  2öer  burdjauä  ®elb  brause,  werbe  ben 
leeren  3in3  bejahten  unb  baburdj  oielleicht  oor  großem  Serlufte,  fein 
©efcfjäft  oor  ©toefung,  oor  Sftuin  felbfi  bewahrt  werben.  93ei  ber  3urucfi 
weifung  oon  $>iäcontowcd)icln  tönne  bagegen  leidet  .Jemanb  getroff  en  •  mer= 
ben,  ber  bura)au§  (Jrebit  oerbiene  unb  nun  ohne  9ßotb  fein*  übel  fahre, 
ftllerbings  wirb  auö  folgen  ©rünben  in  ber  ftegel  bic  ©iScontoertyöljung 
ben  93or$ug  oerbienen.  3nbeffen  c^  ro*c  *n  Dcm  oorbergehenb  be^an= 
belten  JaHe,  wenn  aua)  noa)  f eltener,  Sagen  beä  (Mbmarftö,  in  melden 
bie  allgemeine  93efa)ranfung  ber  SDiScontirung  boa)  beffer  fein  möa)te. 
Söenn  nämlitt)  wieberum  fein  ^cetallabfluß  bei  bem  befte^enben  SDiSconto- 
fafce  gu  fürdjten  ift,  bie  boa^ge^enbe  (Speculation  aber  einen  f)öf)eren  $)t3= 
contofafo  gu  ertragen  weiß,  unb  für  eine  fa)ärferc  Prüfung  ber  2Bca)fel, 
wie  fie  oorljin  in  folgern  gattc  befürwortet  würbe,  bie  genügenben  2ln= 
baltöpunctc  fehlen,  um  Rapier  auä  bebcnflia)en  ®cfa)äften  unb  bloße  9ftitt= 
wca)fcl  au$gufa)eiben  ober  roenn  bie  ©efa)äft§roelt  ju  allgemein  in  bie 
(Speculationen  ocrwicfclt  ift,  bann  wirb  bie  Maßregel  ber  Slbweifung  oon 
2Öeü)feln  boa)  gu  empfehlen  fein.  SDura)  fie  roirb  bann  ber  Spcculation  ber 
wirffamfte  3uSe*  angelegt  werben,  mehr  als  bura)  bie  $)töcontocrhöhung. 
63  verlangt  aber  allerbingä  eine  feljr  einge^enbe  unb  oorficfjtige  Prüfung, 
ob  bie  93erf)ältm|fe  mirflia)  fo  liegen ,  um  ber  Maßregel  ben  93orgug  gu 
geben.  $)ie  93crmuthung  fpria)t  nia)t  bafür,  fonbern  für  bie  9tätf)lidjfeit  ber 
SDtecontocrhöhung,  nur  baß  biefe  Sßermuthung  ben  ©egenbemeiä  guläßt. 

cc.  35 ic  Öerfürjuug  ber  93 er f a 1 1 3 e i t e n  ber  ©«rieben,  befonber« 

ber  SBe^fcI. 

SDtefe  Maßregel  fann  für  alle  Sterleten  ober  2Bca)fet  gleichmäßig 
ober  für  befonbere  Birten  oerf Rieben  angewanbt  werben,  5.  23.  eö 
werben  für  bie  oerfdjiebcncn  fiombarbö  (2£aarcn=,  ^ffcctenlombarb ,  State- 
gorieen  beä  lefcteren)  unb  für  23anquierS=  unb  gewöhnliche  faufmänmfa)e 
feechfel,  für  bic  2ßca)fel  auä  §anbcl§gefä)äften  mit  oerfa)iebenen  Üänbern 
(9taa)barlänber ,  überfeetfd^e)  oerfa)iebene  SRarimaloerfallgeiten  feftgeftellt. 
SDergleia)en  geflieht  wohl  bei  englifa)en  unb  norbamertcanifa)cn  23anfen 
fa)on  für  gewöhnlich,  bei  continentalen  kaufen  fa)cint  e£  weniger  üblia)  gu 
fein.  9ll§  Maßregel  ber  $>i3contopolitif  fommt  bie  Söeftimmung  oornemlia) 
roieber  unter  ben  SReftrictionämitteln  in  6peculationgjciten  unb  Ärifen  in 
33etraa)t.  ^ier  wirb  fie  bann  meiftenS  gleichmäßig  für  alte  $)töcontirungcn 
ober  auch  Augletcr)  für  bie  fiombarbirungen  eingeführt,  3.  ©.  bie  übliche 
^Dcarimalfrift  oon  90  5tagen  auf  75  ober  60  herabgefefct.  2luch  ohne  au3- 
brücfliche  ftatutarifche  Erwähnung  hat  eine  23ant  jebenfallö  immer  baS 
9fcea)t,  bie  SSerfattgeiten  fo  gu  oerfürgen.  2)ag  muß  aua)  für  große 
(Scntral*  ober  ^onopolbanfen  feftgehalten  werben.  Senn  bie  ^iffer  oon  90 
Xagen,  100  $;agen,  3  Neonaten  in  ben  Statuten  legt  ber  Söanf  nur  eine 
S^efchrdnfung  nach  oben  auf.  Ü)a8  (^efchäft^publicum  fann  fich  alfo  niajt 
befchweren,  wenn  eine  Gcntralbanf  fo  oerfahrt,  obglcia)  aua;  ba3  unter 
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bcm  Jptniüciä  auf  bic  „öffentlichen  $fl tagten"  ber  ^Cnftatt  oorgetommen  ijl 
^um  Ucberflufe  roirb  im  Art.  88  ber  ^reujHfdjen  ©anforbnung  übriaerrä 
ausforütflich  neben  ben  93erdnberungen  beä  £>i3contofafce3  oon  ber  GW 
tualitdt  ber  33erfür$ung  ber  58erfaUjeiten  ber  2Bect)fel  unb  CombarbS  unb 
ber  jeitroeife  allgemeinen  33efa)ränfung  ber  §öf>e  ber  $u  beroiüigenbm 
(Srebtte  gefprodfjen.  5litct)  btefe  "»Ütaferegctn  oerlangen  eine  TOtberat^ung 
©eitenö  bc3  (Sentralauäjchuffeä.  5)ie  SSerrurjung  ber  Sßerfattjetten  ift  bfi 
ber  ^reufcifchen  23anf  aber  nicr)t  üblid). 

dagegen  !>at  bie  Jranjöjifchc  23ant  in  einzelnen  fritifa^en  Quirn, 
namentlich  in  ben  3ahrcn  1855 — 57,  oon  biefem  Littel  ber  föcftrictüm 
(Gebrauch  gemalt,  ©o  oerfür^te  fic  bie  SOerfalljeit  ber  2Bcchfet  oom  5.  Ort. 
1855  big  4.  gebr.  1856  auf  75  Sage,  oom  6.  Oct.  bis  25.  £>ec  1856 
auf  60,  oon  ba  big  26.  gebr.  1857  auf  75  Sage,  damals  geigten  fidj  bie 
9cact)rocr)en  beä  Ärimmtricgä ,  ber  ©etreibetljeuerung  ber  ^roinbcl^aften 
©örfenfpeculation,  roelcr)c  nach  bem  napoleonifdr)en  ©taatäftreidr)  mit  Afl 
bcö  (Srcbit  *  mobilier  unb  einer  liberalen  £>iScontirung  ber  granjöftjdffn 
33ant,  namentlich  auch  buret)  ftarfe  fiombarbtrung  oon  ftente  unb  £r)tn: 
bar)neffectcn ,  angefacht  roorben  mar.  3m  §erbft  1856  brach  eine  fdjlinum 
(SffcctenfrifiS  auf  ben  überfüllten  93örfen  (Europas  au8,  ein  %afyc  oor  fefT 
großen  SöetthanbelSfrtfig  oon  1857.M)  3m  October  1856  toar  ber  »aar: 
fonbS  ber  ©an!  auf  166  mu.  grauten  neben  865  mVL  flöten  (621  «DHU.) 
unb  £)cpofiten,  alfo  auf  roenig  über  %  ber  s$ajfioen,  V*  ber  Ütoten  §?■ 
tonten.  £)er  2)i8conto  rourbe  auf  6%  erhöbt  (25.  Sept.  1856).  $)ie  fter* 
fen  (Mbanfdufe  ber  93anf,  für  609  Sftttf.  gc3.  oom  1.  3uli  1855  bis 
9.  Oct.  1856,  ha*ten  nicht  oerr)inbert,  ba&  ber  ©aaroorrath  W  tro&bcm 
feit  3<*h*  unb  $ag  noch  um  einige  60  WSL  gel  oerminbert  h^tte.  $te 
roeiä  genug,  bafe  bie  ^üücafrregel  ber  ©olbantdufe  neben  bcm  relatio  nitbri; 
gen  $>i3conto  oon  nacheinanber  4,  5  (5.  Oct.  1855).  6  (19.  Oct  1855), 
roieber  5  (31.  ^drg  1856)  unb  6%  (25.  ©ept.  1856)  eine  $)anaiben: 
arbeit  mar.  $)ie  intereffante  ^ßeriobe  oon  1856  **)  unb  bie  grage  ber  $tr: 
türjung  ber  S8erfaü$eit  haben  auch  einen  ©egenftanb  ber  £>i8cujfion  in  ber 
fran$öfifcr)cn  (Jnqußte  gebilbet. S5)  %m  Allgemeinen  rourbe  auch  btefer  SJtofr 
reget  bie  ^iScontoerhöhung  prineipieü  oorgejogen. 

$)icfeä  Urtheil  ift  in  ber  SRcget  geroig  ju  billigen.  $)enn  gerabe  bir 
93crdnberung  ber  für  btScontirbare  2öethfel  üblichen  S3erfaUjeiten  bei  ben 
33anfen  ftört  bie  ©eferjäfte,  roelche  baoon  ptöfclicr)  überrafcr)t  werben,  leicht 
empfinblich.  (£8  roerben  bann  oft  bie  foltbeften,  aller  ©peculation  ber  SBörfe 
fernfter)enben  ©efchdfte  getroffen,  bie  mit  &echt  in  ihren  gcfc^äftlic^en 
Sranäactionen  bie  ^gliäjteit,  2öechfel  in  einer  beftimmten  3ett  bteconnrfn 
laffen  $u  tonnen,  in  Rechnung  pichen  bürfen.  3n  öen  oerfdjicbenen  Birten 
ber  §anbcl3ge)"cr)äfte,  befonberd  in  ben  einzelnen  feigen  beä  auswärtigen, 
$umal  bcö  überfccifcr)cn  (S-in  =  unb  $lu3fuhrr)anbel8 ,  pflegen  bie  Scrmtnc, 
in  roetchen  bie  (Mefcr)äfte  fict)  abroicteln  unb  auf  roelche  bie  S^echfel  gebogen 
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werben ,  eine  oerfdf)tebene  ufancemäfctge  ßänge  im  ,3ufammenl)ang  mit  ber 
$)auer  ber  3eit,  wäfjrenb  bereit  bie  SSaaren  unterwegg  ftnb,  gu  §aben. 
9lud)  reo  Tratten  auf  4 — 6  90tonate  unb  mef>r,  wie  g.  33.  im  inbifdjen 
©efd)&fte  wenigftenä  oor  no$  nidjt  langer  $eit,  oorfommen,  werben  biefe 
bann  btgeontirbar  bei  ben  33anfen,  fobalb  ein  4f)eil  tyrer  SBerfallgeit  abge* 
laufen  ift.  gür  bie  föegelmäjjigfeit  ber  Operationen  ift  e§  feljr  mistig,  auf 
biefen  gall  rechnen  gu  fönnen.  $)te  plöfclidje  93erfürgung  ber  Söerfallgeiten 
übt  baf>cr  begreiflich  ben  ftörenbften  Anflug  gerabe  auf  foldje  (Sefdjäfte 
au8,  —  gwecfloä  für  bie  ßage  beS  ®elbmarft3  unb  ber  5öanf  im  (fangen 
unb  gum  «Sdjaben,  ja  mitunter  gur  ernften  ©efdfjrbung  ber  folibeften  §äufer 
im  SBaarenfyanbel.  ©ine  allgemeine  bauernbe  93erfürgung  ber  für  bie  S)i3= 
conttrbarfeit  feftgefefcten  «äftartmaloerfallgeiten  wirft  nidjt  fo  nadjtljeilig  als 
eine  plöfclid)e  Eerfurgung  in  einem  fritifdjen  ^ettpunete  beä  ©elbmarftä. 
$)enn  auf  bie  erftere  «DJcafjregel  tarnt  fie$  ^  $efdjdft  reajtgeitig  unb  ein 
für  alle  mal  einrichten,  auf  bie  lefctere  nidjt.  $)lefe  ba^cr  gu  unterlaffen, 
wenn  e8  irgenb  geft,  ift  woljl  rfttljlidj. 

©laubt  man  trofcbem  of)ne  SBerfürgung  ber  93erfallgeiten  nidjt  au§gu? 
fommen,  wenn  g.  93.  genriffe  &cittn)ed)fel  für  bie  ©elbbefdjaffung  gur  33örfen= 
fpeculation,  gum  $ctiengeidjnen -unb  gu  ©tngafjlungen  auf  Letten  =  ober 
auf  3lnleil>eemiffionen  auf  längere  Termine  gegogen  werben,  fo  wirb  e8 
beffer  fein,  foldje  Rapiere  burdj  bie  oben  ermähnte  ftrengere  ^Prüfung  oon 
ber  $)iäcontirung  auägufdjlie&en.  ©iner  allgemeinen  93eftimmung  wegen 
weijung  langftdjtiger,  g.  93.  2—3  Monate  (aufenber  SBed^fel,  beb'arf  eS  bunn 
taum.  ^ebenfalls  müßten  bie  Umftdnbe  gang  befonberS  liegen,  wenn  biefe 
$Raf$regel  unbebtngt  not^wenbig  erfdjeinen  foll.  5)enfbar  wäre  baä  in  einem 
ähnlichen  galle  wie  in  bemjenigen,  weldjer  oorljin  bei  ber  31b weif ung  einer 
beftimmten  s3Jtenge  28edjfel  u.  f.  w.  erwähnt  würbe,  aber  nodj  unwaljrfdjein= 
lidjer  unb  feltener  werben  bie  $5inge  in  ber  Sßirflidjteit  fo  liegen. 

©ine  oerwanbte,  aber  bodj  anberä  wirfenbe  unb  im  (fangen  woljl 
empfehlenswerte  SJcafjregel  ift  bie  Slbftufung  be3  SDiScontof afceä 
nad)  ber  fidnge  ber  SB erfallgeiten.  ©ie  wirb  oon  englifdjen  unb 
norbamerteanifdjen  93antcn,  in  $)eutfdjlanb  u.  %.  oon  ber  Wremer 
33ant  angewanbt,  wenn  äßedjfet,  welche  bie  ü&lidje  ftatutarifdje  ^erfattjeit 
oon  3 — 4  Monaten  überf abreiten,  biSconttrt  werben,  gür  foldje  Söedjfet 
erljöf)t  fid)  ber  <5afc  um  yt — 1%.  ©benfo  fann  aber  aud)  eine  Slbftufung, 
bann  wof>l  in  geringerem  «Betrage,  g.  93.  oon  V4  —  Vi%#  für  9Bed)fel  bis 
1,  2,  3  ^Dbnate  Dermin  ftattfinben.  ©ine  foldje  «Dla|regel  fann  allgemein, 
aud)  in  gewöhnlichen  Reiten,  erfolgen.  §ter  entfprid)t  fie  gang  ben 
üblichen  ©runbfd^en  beä  93anfgefd}dft8  unb  fd;lte|t  fid)  an  bie  Slbftufung 
beö  $)epofitengtnfeö  an,  weldjer  aud)  naa)  ber  ßdnge  ber  jtünbigung  gu 
(teigen  pflegt.  $)ie  ^JlaBregel  fann  aber  auc|  als  ein  Wittel  ber  SReftriction 
in  <Specnlation8geiten  unb  ^rifen  angenommen  werben.  §ter  ift  fie  gewiß 
ber  Slbweifung  langfid)tiger  Sßedjfel  oorgugie^en,  fällt  aber  fonft  mit  unter 
bie  im  golgenben  gu  berü^renben  ©efldjtgpuncte. 

dd.  ©i«  gfetgulirung  be«  £>t« contofajje«. 

6te  ift  nad)  bem  93orau8ge!jcnben  bod)  oon  allen  eingelnen  Wa^ 
«geln  ber  i)iScontopolittf  bie  wtä^ttgfte,  namentlid)  im  bewegten,  fpecu- 
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latioen  ober  frtttfdjen  ,  3uf*an^c  ^  ®elbmar!tS.  &ie  r  t  dt)  1 1  g  e 
STtegulirung  bcS  ^DiScontS  mujj  baher  als  eine  ber  Hauptaufgaben  einer 
33an?  bezeichnet  werben,  $olgenbe  einzelne  '^unete  fommen  hierbei  in 
Betracht : 

1  Untertreibung  oon  ©echfelbiSconto,  Sombarb^  unb 
^inSfufc  in  anberen  Slctiogejchäften.  $oran  fteht  auch  ^ier  bie 
iftegulirung  beS  eigentlichen  $)tScontofafce  S,  b.  f).  beS  ©afceS  beS 
oorroeg  in  9lb$ug  gebrauten  3infe3,  weiter  für  baS  bei  ber  Sinnahme 
(ftnfauf)  cineä  2£cd)felS  erfolgenbe  Darlehen  beregnet  roirb.  93on  biefem 
eigentlichen  SDiScontofafc  pflegt  ber  3 ^ n ^ f 11 Ö  für  auberc  9luSleif)ge  = 
fdjäfte  ber  23anf,  namentlich  aud)  für  baS  fiombarbgefdjäft  untertrieben 
ju  roerben.  3«  Dcr  ^cfleI  ergeben  bie  Tanten  für  &>mbarbgefcf)äfte  einen 
^inS,  ber  ben  SöechfelbiScontofafc  um  V,  —  1%  übertrifft,  fo  namentlich 
auch  in  $)cutjd)lanb.  DicS  ift  befonberS  bei  ber  ^reufjtfchen  JBanf 
fte^enbc  ^rariS.  $>er  ßombarbjinS  berfelben  ift  gewöhnlich  1%  Wct  al§ 
ber  gleichzeitige  £iSconto.  33anfen,  meiere  auef)  nod)  ahbere  5lctiDgefdt)äfte 
machen,  j.  33.  93orfdjüffe  ober  Darlehen  in  (Sontocorrent  mit  oerfefnebener 
fpecteller  $>echmg  ober  felbft  ohne  foldje,  gegen  ÜBürgfchaftSftettung  (f.  o. 
(5.  899  ff.)  geben ,  roie  bie  englijehen,  fdjotttfdjen,  americanijchen,  wie  auch 
manage  beutle,  namentlich  Heinere  ^ettelbanten ,  j.  58.  bie  oerfchiebeneu 
thüringifchen,  pflegen  für  folchc  ©ejehäfte  ebenfalls  einen  höhten  <5afc  als 
ben  jenigen  bcS  $>iScontS,  oft  auch  a^  Dcn  £ombarb$inS  ju  berechnen.**) 
£5er  höhere  <5afc  für  £ombarbS  unb  anbere  9lctiogefchäfte  ift  im  93anTge^ 
fchäft  auch  9a"J  gerechtfertigt.  (£r  enthält  einmal  gegenüber  bem  Söechfcl; 
iriSconto  eine  höhere  9lffecuranzprämie,  ba  bie  (Sicherheit  ber  Starlehen  auf 
fcombarbS  unb  oollenbS  in  laufenber  Rechnung  in  ber  Xhat  hinter  ber^ 
ienigen  ber  S&edjfel  oft  jurüeffteht.  <5obann  aber  ift  bie  ftealiftrbarfeit, 
ber  rechtzeitige  Eingang  ber  Darlehen  im  Söechfelgefcfjäft  roegen  ber 
Strenge  beS  »Outrechts  notorifch  gefidjerter,  ein  für  33an!cn  mit  ftctä= 
fälligen  ^affinen,  rote  bie  33anfnoten,  unb  aud)  mit  ftctö-  ober  bodt)  Turjs 
falligen,  roie  bie  meiften  $)epoftten,  befonberS  roefentlidjer  ^ßunet.  sBct  ben 
einzelnen  Birten  ber  £ombarbS  unb  ber  übrigen  Stctiogcfchäftc  rotrb  bie 
§öf)c  beS  ^inSfufccS  Dann  roieber  nach  ber  Sßefct)affen^ctt  ber  Leerungen, 
alfo  abermals  nach  einem  <5id)erheitSmoment  normirt.  %m  (Sontocorrent- 
gefchäft  rotrb  mitunter  neben  bem  ^inje  noch  eine  ^rooif  ton  unterschieben, 
bie  aber  im  3Göcfenttidt)en  nur  ein  3ufchtag  jum  ^infe  ift,  mit  etroaS  ak 
roeidjenber  ©erechnungSroeifc.  9tebcn  ben  angeführten  ©rünben  ift  bei  ben 
beutfdjen  3ettelbanfcn  unb  mitunter  auch  &ci  anberen  SBanfen  für  bie  Be- 
rechnung eineä  ben  $)iScontofafc  überfteigenben  ^inSfujjeS  im  ßombarbge= 
fchaft  u.  f.  n).  auch  ^ie  Stbftdjt  maggebenb,  biefe  ©efchäfte  in 

geringerem  Umfange  als  baS  2)tScontogefchäft  ju  betreiben.  3HS  Sötern 
beefung  finb  bie  2lctioa  auS  fötalen  ©efchäften  (mit  3nbegriff  ber  £ombarb= 
forberungen)  meiftenS  auSgefchloffen.  Die  ^cpofitenfapitalien  unb  baS  eigene 
©tammfapital  roerben  ebenfalls  öfters  gern  im  SöcdjfelbiSconto  mit  ange^ 
legt,  um  fämmtlichc  Littel  ber  S3anf  möglichft  pix  DiSpofttion  ju  haben, 


s«)  Sgl.  bk  ©urcfcfdiuittöcrtraflc  ber  einlebten  «ctiwiefAÄfte  bei  b.  SBeimarct 
33.  o.  «nm.  846,  S.  439. 
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wa§  Bei  bicfcv  Einlage  bod)  immer  am  Reiften  ber  ^aU  ift.  ®er  Söertfc 
papiertombarb  unb  bie  ^Darlehen  in  Gontocorrcnt,  bei  ben  bcut[d)en  Settel; 
bauten  gewöhnlid)  neben  ber  Söcchfelbiöcontirung  bic  beiben  bcbeutenbftcn 
Wctiogefehdftc,  fönnen  aud)  im  3Hlgcmcinen  einen  ^ö^even  3inSfuf?  ertragen 
als  baä  9Öed)felgefd)dft.  93ci  bem  $efd)dftc  mit  ocrjinSlichcn  $)epofitcn  be= 
ftef)t  ferner  eine  gewiffc  2Scd)felbeäichung  jrotfd)cn  ber  ^tnähöhc  ^cr  "ab 
in  ben  9lctit>gefd)dften. 

3m  Ucbrigen  tft  ber  laufeube  $)iäcontofafc  für  2Bed)jcl  gewöhnlich 
aud)  jtemlid)  genau  mafjgcbenb  für  ben  3inSfufj  im  £ombarb  =  ,  in  ben  am 
beren  2tcttügejdjäften  unb  im  ©anjen  aud)  für  bic  §öf)e  ber  ^infen  im 
S5cpofitcngcfd)dft:  atte  biefc  Zinsfüße  pflegen  ben  Bewegungen  bcS  9£ed)fcl= 
biScontoS  jiemlid)  genau  in  bem  üblid)en  9lbftanbe  $u  folgen.  Helten  wirb 
eine  93erdnberung  beä  £)iäcontofakcä  allein  vorgenommen.  Äaum  häufiger 
wirb  ber  ßombarb?  unb  (SontocorrcntginSfufj  allein  geanbert  unb  aud)  nur 
feiten  bie  $)tfferen$  gegen  ben  iDiöcontofafc  ücrfd)oben.  £>a3  ift  aud)  paffenb, 
ia  bie  Uriaä^en,  welche  eine  SSerdnberung  bcS  SDiScontS  unb  bc§  genannten 
3inafufjeä  oerantaffen,  in  ben  oerfd)iebenen  9letiogefd)äften  aiemlid)  gleid> 
mäjug  heroortreten.  2)cr  ®cpofiten$in§  wirb  nad)  ben  ßünbigungöfriften 
abgeftuft,  fonft  aber  ba.,  wo  fid)  in  fclbfrftdnbigen  93anfcn  ober  in  £ztkU 
bauten,  wie  ben  fd)ottiftt)en ,  englifd)en,  norbamcricanifd)en,  in  $)eut(d)lanb 
namentlich  in  ber  93  rem  er  Bant,  baS  Der$inälid)e  £cpofttengefd)äft  ftdrter 
entwicfelt  ^at,  im  ©anjen  nad)  ben  93erdnberungcn  beö  £>föcontofa^e3  eben= 
falls  oerdnbert,  wenn  aud)  nid)t  immer  ganj  genau  nod)  bei  jeber  tteineren 
6d)wanlung.  3n  Säubern,  wo  eine  (Scntraibanf  ben  ©elbmartt  einiger- 
maßen beherrfd)t,  normiren  bie  anberen  93anfcn  ihren  eigenen  SDiScontofafc 
unb  faft  genauer  nod)  ihren  SDepofitcnjinä  nad)  bem  SDiSconto  ber  #aupt= 
bant,  jo  befonberS  in  (Jnglanb,  3.  93.  bie  fionboner  3oint=Stocf=£)epoftten= 
banten.  ©ei  ungewöhnlich  ftarfer  SDiScontoerhölntng  folgt  inbeffen  ber 
SepofitenjinS  nid)t  immer  oollftdnbig,  unb  par  gan$  mit  föcd)t  nid)t,  ba 
fola)e  ^o^e  $)t3conti  meiftenS  nid)t  lange  währen  unb  eS  aud)  oom  6tanb= 
punete  einer  foliben  Bant  auS  nid)t  awecfmdfcig  erfd)emt,  burd)  ungewöfm= 
litt)  ho^c  ,8infen  £epoftten,  jumal  ftetSfdUige  (on  call),  heranziehen  unb 
ber  epeculation  burd)  willfährige  £iScontirung,  wenn  aud)  gu  einem  ^o^cu 
©afce,  immer  neue  9cafjrung  jujufüfjren.  3n  einer  fotd)en  ^olitif,  wo  bie 
Speculatton  ben  furfjen  £>iSconto  oeranlajjt,  biefer  ben  hohen  $>epofiten$inS 
ermöglicht  unb  bewirft,  lefctcrer  wieber  neue  Äapitalmaffen  ber  8pecula= 
tion  juführt  unb  babnrd)  abermals  einen  leeren  ^iSconto  hcrü0rruft 
u.  f.  w.,  liegt  notorijd)  eine  @cfahr,  weld)e  in  (Snglanb  in  ben  neueren 
©peculationSpcrioben  unb  jlrtfcn  mehrfad)  heroorgetreten  ift,  namentlich 
1857.»*)  gnbeffen  fei  auf  biefen  ^ufammenhang  swifd)en  £iSconto  unb 
£epoftten$inS  nur  im  Sßo^beige^en  hingemiefen.  SebenfallS  ergibt  fid)  auä 
bem  Sitten  bie  grofce  «Bebeutung  ber  ©iScontoregulirung ,  ba  fte  aud)  ent- 
fd)eibenb  für  bic  9lormirung  beS  3inSfuftcS  in  ben  anberen  5lctio=  unb 
^affiogefd)dften  wirb.  3m  golgenben  braud)en  wir  bann  nur  ben  eigcnt= 
lid)en  9Sed)felbiSconto  ju  betrachten. 


,T)  S.  meine  t^tox.  b.  «cte,  6.  261.  ÜRein  %xi\U\  ©epofiten  in 
W  $<mbn>&rterb.      213,  auch  üt>er  bie  ganje  ^rage  befi  tsepof.jinfeö. 
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$te  Eanfftotuten  fotbcrn  übrigen«  nebenbei  bemerft  bie  93erföieben= 

rbeä  Mcontofafceä  unb  ber  ,3ingfüjie  für  anbere  ©efdjdfte  ni^t.  £8 
biefe  Einrichtung  eine  freie  Angelegenheit  ber  SBanfoerroaltung. 

2.  $>ie  ©iScontoregulirung,  befonberä  in  ruhiger  Sage 
beä  (MelbmarftS.  gür  bie  SRcgulirung  be3  $)i§cont8  ift  nun  namentlich 
ber  normale  unb  ber  bewegte  3uftanb  beä  ®elbmarft§  (ß.  521)  ui 
unterjdjeiben.  3m  beroegten  3uf^an^  $  &töcontoregulirung  befonberä 
wichtig,  fchroierig  unb  ftrittig  (f.  u.  Sßunct  3).  3n^cffcn  auch  *m  normalen 
3uftanbe  ergeben  fid^  Streitfragen  $mfia)tlid)  ber  richtigen  Regelung ; 
fonberä  bei  grojjen  (Sentral  =  ober  Sttonopolbanfen.  <B  fragt  (ich 
ndmlid)  fnVr,  ob  ber  SMcontofafc  ntä)t  unter  ein  geroiffcä,  nid)t  ju 
tiefeS  Minimum  geftellt.  ferner  ob  er  überhaupt  mef>r  ftabil  ge* 
galten  roerben  ober  mögltchft  genau  ben  ©dhroanfu  ngen  beS 
marf  tgdngigen  $)iäcontof  afceS  folgen  fott. 

33eibe  gragen  haben  bei  Heineren  SBanfen,  alfo  bei  einer  $>ecen- 
tralifation  ber  9totenau3gabe  unb  bei  $)epofitcnbanfen,  nur  eine  unterge; 
orbnete  93ebeutung.  SJtan  roirb  In'er  im  Allgemeinen  bie  Regelung  be$ 
SiöcontS  nad)  bem  '»Dlarltfa^  empfehlen  fönnen.  Unter  ein  fefjr  niebrigeä 
Minimum  beS  $i8cont3,  j.  93.  oon  1—2%,  roelcfje  ©äfee  am  SJcarfte  in 
Hamburg  unb  fionbon  oorgefommen  finb,3*)  wirb  par  eine  $)i3contobanf 
aua)  nicht  leicht  gehen,  in  folgern  gaH  lieber  Rapier  jroeiter  §äufer  bi& 
contiren.  3nbeffen  *m  ^ineip  ift  taum  ctroaö  gegen  eine  $)i8contirung  ju 
einem  beliebigen  TOnimalbtöcont,  ber  einmal  am  SJtarfte  befteht,  ©eitenä 
fleiner  93anfen  ein^umenben. 

Süchtiger  unb  fdjroierigcr  finb  jene  beiben  gragen  aber  wie  gejagt 
bei  ben  grojjen  Gentralbanfen.  <5te  fangen  hier  aua)  roieber  etroaä  mit  ber 
Drganijatton,  namentlich  mit  ber  oorge|d)riebenen  9cotenbecfung  3^ 
jammen.  3e  mehr  ndmlid)  f>ier  eine  gefe^liaje  ober  ftatutarifd)c  93orjd)rift 
über  bie  3Decfung  bie  freie  fentfdjeibung  ber  93antoerroattung  ^emmt  ober, 
©ieUeiä)t  nötiger  gefagt,  oorroeg  nimmt,  befto  confequenter  ift  e8,  baä 
contogefd)dft  nun  auefj  gang  fo  wie  ba8  einer  anberen  93anf  leiten  $u  laffeu. 
$)enn  Jene  SBeftimmungen  motten  Ja  eben  burdj  eine  medjantfehe  Sor* 
fdjrift.  3.  93.  über  bie  abfolute  §öf)e  ber  9cotcnmenge  ober  beS  ©etragä  ber 
metauifcf)  ungebeeften  9coten,  bie  erforberlidje  ©arantie  gewahren ,  bie  in 
anberen  gdtten  in  ber  5Jorfiä)t  unb  ©efchdftgfenntnijj  unb  $üa)tigfeit  ber 
93erroattung  gefunben  roirb.  (£S  roar  ba|er  nur  folgerichtig,  ba|  bei  ber 
(Einführung  ber  $eef)"a)en  Acte  oon  1844  für  bie  SBanf  oon  (Snglanb, 
alfo  m.  a.  $ö.  bei  ber  Annahme  beg  fogen.  (SontingentirungSprincipS  für 
ben  metaflifdf)  ungebeeften  ^Notenumlauf ,  bie  93erroaltung  jener  93anf  ftc^ 
i^rer  bisherigen  $rari8;  nic^t  unter  einen  geroiffen  2)iäcontofa^  gu  gefeit 
unb  nid)t  unbebingt  am  ©etbmartte  ftetS  in  ©oneurrenj  mit  anberen 
contirern  gu  treten,  fofort  entfdjtug  unb  im  ©angen  ben  jeweiligen  ©ä)ioan-- 
fungen  be8  TOarftfa^eS  folgte. »»)   SDaä  33anfbepartement  rourbe  eben  jefct 


M)  S.  ©ötbeer,  SWater.  1  ©elb*  unb  ©.frag.,  1855,  <S.  125;  meine  ®ätx. 
6.  278.  3n  ßatnburg  ftenb  ber  ©i«cont  i.  3.  1849  mchrfa$  »/♦  u.  1%,  in  fionbon 
1844  1^/4  n. 

»•)  ©inge^enbe  ^arlcgun^  unb  Prüfung  btefer  ^unetc,  worauf  \$  mi$  ^itr 
au«brficfli^  btjiehc,  um  bem  93ortourf  ju  entgegen,  ben  ©en>ci«  für  meine  93e^aup^ 
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gang  wie  ein  anbereS  SBanftnftttut  angefeljen.  ®ie  Sanf  rootttc  M  flamm 
©etbmartt  unb  mebrigem  SDi&onto  roenigftenS  fo  oiel  @efa)äfte  machen, 
als  e§  unter  fold&en  Umftdnbcn  möglich  ift,  ging  alfo  ungenirt  mit  ü)rem 
$)t8eonto  ^erab,  ba  fonft  ü)r  Portefeuille  ober  tf>re  fogen.  prioatfidjerheiten 
abgelaufen  rodren.  2)ie3  entfprad)  burdjauö  bem  ©inne  unb  jjroecf  ber 
*Peerjd)en  Stete  unb  ber  S^corie  unb  ben  auSgefprodjenen  gorberungen  ber 
SBer treter  ber  (Surreneuboctrin ,  auf  welcher  bekanntlich  bie  speel'fche  Stete 
beruht  $)lan  wirb  fid)  aud)  in  2)eutfd)lanb  über  biefen  (Sinflufe  beä  (Som 
tingentirungS*  ober  eineS  ähnlichen,  rein  medjamfajen  ^rineipä  auf  bie 
Siöcontopotitif  einer  (Sentralbanf  flar  fein  muffen.  3n  ©nglanb  haben  fta) 
aber  freilich  gumat  in  ben  Sauren  1844  —  47  fa)dblia)e  ßinflüffe  biefer 
neuen,  burd)  bie  ^eeffche  Stete  bewirf  ten  unb  inaugurirten  $)töcontopolitif 
gezeigt  9ftan  $at  bie  @nglifd)e  23anf  nicht  oon  einer  nachteiligen  S3e= 
günftigung  ber  Ueberfpeculation  freifpredjen  tonnen,  ©päter  wagte  bie 
isBanfoerwattung  nid)l  mehr  fo  ftrict  ben  Senbenjen  ju  folgen,  roeldje  bie 
Stete  Don  1844  an  bie  §anb  gab.  $)a3  ^rineip  ber  ©elbfroerantworttiä> 
feit  gewann  neben  biefer  Stete,  aber  eigentlich  trofc  ihrer,  wieber  mehr  ®e* 
roidjt.  3ebo<h  ift  bie  Mcontopolitif  ber  ©ngltfchen  23anf  feitbem  eine 
anbere  geblieben.  $)ie  SBant  bat,  wenn  aud)  oorfid)tiger  al3  in  ber  3eit  ber 
£ijenbabnmanie,  ben  Mcont  oiel  beweglicher  gehalten,  Um  tiefer  ^erab= 
gefegt  als  früher:  erftereö  freiwillig  aud)  in  ruhiger  flauer  &tit,  — 
benn  in  bewegtem  ^uftanbe,  namentlich  bei  ber  Abnahme  be§  Metall- 
oorratbä  unb  ber  fogen.  9cotenreferoe  ift  bie  33anf  ohnehin  gezwungen, 
in  gotge  be3  ^Jled)aniämuä  ber  Stete  ben  SDtecont  ftarf  gu  oariiren,  bej. 
ju  fteigern,  eine  befonberä  üble  unb  unnüfee  Söirfung  beä  ©efefceS  (f.  u. 
^unet  3).  3ebcnfall8  fyat  fid)  bie  medjanifche  33eftimmung  be3  <£ontingen= 
tirunggprincipS  in  §infid)t  auf  bie  $)i8contopolitif  einer  Gentralbanf  nicht 
bewährt  unb  am  SGÖemgften  eine  ©arantie  für  bie  richtige  föegulirung 
beS  $)i8contd  geboten.  $ian  fann  aljo  nid)t  fagen,  baf$  bie  $)i§contoregelung 
bei  jenem  ^ßrineip  feine  offene  grage  mehr  fei  unb  barf  in  bem  leid)t  mog= 
liehen  nachteiligen  (sHnflujj  beS  $rincip3  auf  bie  £>idcontopolitif  einen 
©runb  mehr  gegen  baffclbe  pnben. 

SöünfchenSmerth  erfa)cint  e8  oietmehr.  auch  einer  (Sentralbanf  eine 
foldje  Organifation  gu  geben  unb  fold)e  33efrimmungen  über  bie  9toten= 
beefung  für  fte  feftjufe^en/  bafj  bie  SBanfoerwaltung  nad)  ihrem  eigenen 
beften  (£rmeffen  unb  auf  tfjre  eigene  iBerantn>orttid)feit  bin  bie  Tioconto 
regelung  in  rufjiger  roie  in  beroegter  Sage  beö  ©elbmarfö  oome^men  mup 
unb  fann ,  barin  alfo  burd)  eine  meä)anifd)e  33eftimmung  nid)t  gehemmt 
nod)  auf  unrichtige  gd^rte  gelocft  roirb.  £>aö  befannte  Verbiet  Sorb  Stfhburton'ö 
über  bie  $eef fd>e  Stete  gilt  noc§  gam  befonberS  für  bie  5)iäcontoregelung 
einer  <£entralbanf:  eg  gibt  nidjtä  $f)oria)tcrc8/  «w  in  folgen  SDingen  baä 
menfd)liche  Urzeit  burc^  einen  9fted)ant8mu8  ju  erje^en. 

3m  SlUgemeinen  fdjeinen  mir  bie  beiben  oben  aufgeworfenen  gragen 
über  baä  "iücinimum  unb  bie  Stabilität  ober  ©eroegliajteit  be3  SDigcontä 


tungm  f^ulbig  gtMicbcn  ju  fdn  (f.  ^au^er*«  3tf^r.)  in  meinen  ©ettr.  6.  180  ff. 
über  bie  neue  Qtftcpolttif  b.  S6anf  nadi  <Stnfü$r.  ber  3cte.  Sept.  1844  i Tun-,  auf 
%>%%ll\        b"  nÄ<^t^*8el1  ^o,0en  towon;  ^»nn  meine  tb^eot.  b.  sp.f$en  Äcte 


Digitized  by  Google 


-  538  - 

gerabe  für  Gentral&anf cn  unb  uornemfio)  Bei  ruhigem  ^etb= 
marfte  ctroa  jo  beantwortet  werben  311  muffen:  bie  33anf  l)at  mit  tyrem 
£)ißconto  ben  Bewegungen  «nb  einigermaßen  auet)  ben  25ewegung3tenben$en 
be§  £)iäcontö  $n  folgen.  SBct  fein*  niebrigem  $Äont  foü  fic  aber  lieber 
nicf)t  gan$  jo  tief  gefyen,  um  nid)t  ©efar)r  $u  taufen,  bie  Speculation  fünft; 
lid)  an$ufao)en.  ©in  Minimum,  wcld)eä  in  ben  einzelnen  fiänbern  unb  jjeifc 
räumen  etwaS  üerfa)tcben  fein  fann,  wirb  bafjer  boa)  paffenb  feftgu^alten 
unb  alä  9torm  ni(t)t  gar  ju  niebrig  anjufefcen  fein,  etwa  auf  3%  in  Chtg= 
lanb,  auf  4%  gegenwärtig  in  £>eutfa)lanb ,  naa)  Eintritt  wieber  normaler 
2*err)ältmffc  aua)  in  granfreia).  tiefer  <5afc  wirb  naa)  bisherigen  Erfah- 
rungen gut  um  1%  über  einem  fa)on  fetjr  mebrigen,  aber  noa)  öfterö  nor* 
tommenben  s3ftarftfafc  ftet)en,  waS  ju  rea)tfertigen  ift.  Sttur  ganj  ausnafjms- 
weije  finft  ber  $)carftbi§cont  nod)  tiefer,  fo  baß  fid)  bie  $)ifferenj  gegen 
ben  93anfbiäcont  nod)  uergrößerte  (f.  oor.  2lnm.  38).  Ebenfo  wirb  umge* 
ter)rt  bei  fer)r  fyoljem  SMäamt  ber  ©anffafc  cljer  noa)  etmaä  über  bem 
Warftfafc  ftet)en  bürfen,  um  gerabc  in  foldjer  3eit  nur  bie  brtngenbften 
(Srebitanfprüa)e  ber  SBanf  uinifüfjrcn  unb  bie  fOtfttel  ber  lefcteren  |» 
fammen  $u  galten.  3nnerf)alb  ber  ®ren$en  jeneä  ^linimumö  unb  beS  nad) 
ben  ^eitumftänben  fid)  ria)tenbcn  SJtayimumä,  baö  in  neueren  ^rifen  nidjt 
nur  in  Sonbon,  wo  bie  9ßeeTf<$e  9lcte  erfd)werenb  einwirft,  fonbern  aud) 
in  ^ariä  unb  SBerltn  8%  unb  me^r  (in  fionbon  10%)  betragen  t)at, 
braucht  bie  Gentralbanf  nia)t  jeber  9lüance  beä  flftarftfafccS  ju  folgen, 
fonbern  fann  mit  9ted)t  ben  $5iäcont  etwaS  ft abiler  $u  galten  fudjen. 
Slber  alä  ^rineip  barf  ber  ftabile  SBanfbi&ont  nid)t  r)ingeftettt  werben, 
fo  lange  nidjt  eine  ganj  anberc  ©eftaltung  unferer  oolfgwtrtr)f^aftlia)en 
SRedjtäorbnimg  bcfteljt,  fo  lange  namenttid)  nia)t  bie  iJinSjäfee  im  SBerfer)r 
gefefclia)  rwrmtrt  werben,  f.  u.  Unter  ben  jefcigen  5>err)ältniffen  barf  bie 
San!  bar)er  aud)  nid)t  um  ber  Stabilität  irjreö  Siäcontä  Hillen  reellen 
ftdrfcrcn  93ewegung8tenbenjen  beä  WarftfafceS  entgegentreten,  fonbern  mujj 
benfelben  im  $Bejcntlid)en  folgen.  £)cnn  biefc  entfpringen  bann  boa)  auä 
tieferen  Urfadjen,  bie  aud)  bie  Söanf  am  SBcften  berücffid)tigt. 

3m  ©anjen  entfpridjt  bie  gSrariä  ber  großen  europäifa)en  foloenten 
Cicntratbanfen  biefen  ©runbfäfcen,  wenn  aua)  ljie  unb  ba  Diebenrücf fielen 
einer  2lbweta)ung  führten,  SBanfen,  weld)c  nidjt  baar  xefyUn,  wie  bie 
efterreia)ifd)e,  bie  »ttjfHAe  fteiepbanf  unb  feit  1870  bie  gran; 
$öfifd)c  93anf,  fonnen  ftd)  freilia)  unbcfa)abct  ü)rer  <5id)err)eit  oon  fola)en 
©runbfdjjen  loäfagen.  5tbcr  ba§  3n^effc;  ben  Umlauf  beä  ^apiergelbä  — 
unb  folerjeö  finb  bie  uncinlöäbaren,  mit  bem  3roan9^cltr^  ocrfer)enen  Sanf- 
noten  —  nia)t  gar  ju  übermäßig  311  oermer)ren,  muß  eine  ä^nlia)e  jRcge= 
lung  beg  ©igeontä  eingeben,  wie  bei  fotoenten  kaufen  bie  9cücfficr)t  auf 
bic^etallbcwegung.  lDic  (5nglifct)e  23anf  weitet  gegenwärtig  oon  jenen 
®runbfäfcen  aua)  nia)t  me^r  fo  erfjeblicr)  wie  Witte  ber  40er  3at)re  ab, 
wenn  fte  aud)  wor)l,  in  golge  be§  erwähnten  (£influffe3  beä  ^eerf^en 
@efe^e8,  ben  $)i3cmit  felbft  in  rul)iger  ^eit  311  oft  dnbert  unb  it)n  mitunter 
ju  weit  unb  gu  rafd)  bem  weid)enben  ^arftfa^  folgen  laßt.  $)ie  gran= 
göfifd)e  S3anf  r)at  fta)  unter  bem  ^weiten  jlaiferreur)  öfterö,  nament- 
lid)  in  ben  50er  3a^rcn/  ^n  ^rer  &iSamtopolitif  unb  fpeciell  in  ber 
Regelung  beä  $)iäcontofar^eä  politifd)en  3wetfen  r)infuf>ttia)  be«  ©anfl« 
ber   ©peculation   unb  ber  Sage    beä  &elbmarftS    bienftbar  erweifen 
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muffen.40)   Wati)  ber  ©rünbuug  beS  .Kaiferretchä  roar  bic  9lnfacr)ung  ber 
Speculation  unb  bic  Einleitung  ber  öffentliajen  ^ntereffen  auf  bag  roirtf)5 
ftt)aftlid)e  ©ebiet  notorifcf)  ein  wichtiger  ©eftajtgpunct  ber  %rpoleonifchen 
^olitif.  $)ie  Unterftüfcung  beö  <Sifenbaf|moefeng  mit  feinen  großen  ginanj- 
Operationen  unb  biejenige  ber  Staatsanleihen  nötigten  mehrfach  |ii  Sftajj- 
regetn  ber  Si&ontopoltti! .  welche  ber  fonftigen  tüchtigen  unb  foliben 
^rariS  ber  granjöfifdjen  ©an!  nidt)t  entfpradjen.   2lber  fo  weit  nicht  ein 
i)rucf  fold)er  fremdartiger  Ütücf fiepten  oorlag,  tyat  bie  granjöfifche  ©an! 
obigen  ©nmbfa^en  boa)  auch  unter  Napoleon  III.  im  ®an$en  jiemlia) 
Rechnung  getragen,  namentlich  nicht  gern  SM&onto  unb  fiombarbjing  unter 
ein  genuffeS  3)ftnimum  ^erabgefe^t,  ben  ©töconto  mein*  ftabil,  fn>  unb  ba 
etroaö  ju  fein*,  erhalten,  in  ©elbHemmcn  ifm  jeboä)  err)öl)t,  wenn  aua) 
etroaS  saghaft,  nia)t  immer  rafa)  unb  ftart  genug.   3lua;  baiu  mag  fie 
burä)  politifd^e  ©rünbe  genötigt  roorben  fein.   3n  ben  60er  Sauren  mar 
bie  ©an!  bereits  roieber  beffer  al§  in  ben  50ern  geleitet,  bie  erfolgloje 
Operation  ber  @olban!äufe  hatte  eine  ßefjre  gegeben.  $)te  oon  einem  Xfjeil 
ber  ©efchäftSroelt  fo  angefochtene  reftringirenbe  SDiäcontopoliti!  ber  ©an! 
befonberä  in  1864,  welche  ben  2lnftojj  $u  ber  Gmquete  gab,  ift  im  ®an$en 
eine  burü)au£  richtige  gemefen  unb  ^at  in  ber  Enquete  bei  bem  majj* 
gebenben  3^>eU  ber  @utad)tcr  unb  oernommenen  3eu9en  ^re  Rechtfertigung 
gefunben.   $ie  gorberungen  eineä  ganj  ober  faft  gan$  ftabilen  $)t3cont§, 
3.  23.  oon  4%,  unb  cineS  gefe^liä)en  WarimumS  oon  j.  ©.  5%,  anber; 
feitö  eine§  unbebingten  £erabgehenS  beä  ©an!biöcont$  auf  baä  beliebige 
Minimum  beä  $ftar!tfafceä  ftnb  oon  ber  ©an!oerwattung  unb  oon  ber 
$tte{|r$af)l  ber  gewichtigeren  Stimmen  abgeroiefen  unb  aua)  biö  1870  nicht 
^3rart3  ber  ftrangöfifchen  ©an!  geworben.  Ueberfjaupt  ift  bie  ©nquete  für 
bie  fran$öfijc|e  ©an!gefefcgcbung,  wie  niä)t  ju  oerwunbern  mar,  ohne  (*in= 
fluß  geblieben  unb  für  bie  ^rajriS  biefer  ©an!  begreiflicher  SBeije  bei  ber 
gegnerijd)en  Stellung  ber  ©an!oerwaltung  ju  ben  agitirenben  ©efd)äftä- 
freifen,  welche  bie  (SnquSte  angeregt  fetten,  ebenfalls. 

SDtc  ^rcu§ifd)e  ©an!  ift  burd)  eine  fdjon  in  anberem  3ufammenhange 
berührte  (S.525)  niä)t  ganj  unbcben!lid)e  unb  jebenfallS  beffer  ju  befeitigenbe 
©or}<f)rift  ber  ©an!orbnung  oon  1846  angewiefen,  barauf  $u  jcf)en,  bajj 
ber  3M3cont  =  unb  ^inäfafc  möglidjft  gleichmäßig  erhalten 
bleibe.  25er  <Sf)ef  ber  ©an!  joll  barüber  wachen  (§  87).  $)cr  Sinn  unb 
3roecf  biefer  ©eftimmung  get)t  inbeffen  !aum  weiter  alä  bieä  in  ben  obi= 
gen  ©runbfäfcen  gebittigt  ift.   5luch  bie  sprarte  ber  ©an!  entfpria)t  ben 


Heineren  Sd)toan!ungen  beg  ^Dkrltfa^eg  rechtfertigen  läjjt.  3n  ®clö; 
flemmen,  jtrifen  unb  bei  9ftetaUabflujj  ift  bie  ©an!  feit  1857  in  ber  Reget 
rechtzeitig  unb  genügenb  mit  bem  ©iäcont  in  bie  §ö^c  gegangen  unb  hat 
boef)  in  ben  fdnoeren.^tten  oon  1866  (f.  0.  <5.  364  ff.)  unb  1870  jebc 
irgenb  $u  oerlangenbe,  mit  ihrer  unb  bamit  mit  ber  Sicherheit  beö  preupifch= 
beutfe^en  ©elbroefenö  noch  oereinbare  Jnilfe  geleiftet.  $n  ©peculation^eiten 
hat  fie,  mit  9lusnaf)mc  beä  3a^rg  1856  gleich  nach  ber  (Erlangung  beä 


♦°)  6.  £0  ofe  0.  Wettmar^  VI,  16  ff.,  meine  »ettr.  6.  247  ff.,  255  ff. 
£ei-abfc&unfl  Jbe«  Di«contd  ber  ©anf  am  3.  9»ärj  1852  unb  ju  lange«  galten  biefc« 
iiiebrtgcn  6afcc«;  ferner  Eombarbtrung  \>on  GtienbalmWieren. 
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Rec^tS  ber  nid^t  jiffermagig  begrenzten  Rotencmif  jlon ,  wo  fte  entfe^iebene 
gehler  beging/1)  fonft  immer  tn  ber  £aupt  jache  richtig  operirt,  nid)t  zu 
willfährig  unb  nicht  ju  roohtfeil  biScontirt.  3^r  ©ft^altcn  im  3-  1872 
haben  mir  fcfjon  oben  (8.  529)  gebilligt,  mit  bem  raohl  richtigen  ^Beifügen, 
bafj  ber  SDiäcont  oieüeicht  paffenb  fdjon  etroaö  früher  unb  noch  etroaä  ^ör)cr 
hätte  gefteigert  werben  Dürfen,  roenn  auch  fonft  bie  anberroeiten  Reftrte 
tionen  richtig  roaren.  $n  flauen  unb  in  Reiten  großen  ©elbüberfluffeS, 
hohen  SöaarftanbS,  günftiger  äßed}felcurje  unb  niebrigen  ^JcarftbiöcontS 
hat  bie  ^reuf$ifcf)c  Söanf  enblid)  bisher  an  ber  oorljin  oon  unö  grunbfd^Ud) 
empfohlenen  Sßrartö,  nid)t  unter  4%  mit  bem  $)i$cont  herabzugehen,  fefi= 
gehalten.  $)er  Ablauf  ober  bie  9lbnaf)me  beS  üöechfelbeftanbS  unb  baljer 
bie  Verringerung  ber  Rentabilität  haben  bie  23anf  nicht  ^ieroon  jurüefs 
gebracht.  (Sin  Söelegfall,  roie  fie  mandjfad)  bei  biefer  San!  oorhanben  finb, 
bafj  bie  ©taatöoerroaltung  ben  Vorteil  mit  fid)  bringt,  baS  ®elbintereffe 
in  ber  SDiscontopolitif  jurücf  treten  $u  laffen.  SDie  $rariä  ber  93anf,  nid^t 
unter  4%  hc* abzugehen,  ift  übrigens  in  ber  preufjtjdjen  ©efdjäftSroelt,  auch 
in  ben  Berichten  ber  £anbelSf ammern ,  obroofjl  man  ^ier  faft  immer  beS 
fiobeS  ber  93anf  ooll  ift,  angefochten  roorben.  Wlan  r)at  oer langt,  bajj  bie 
2?anf  bem  ^ftarftfafc  nad)  roeiter  abroärtS  folge  unb  bicS  roof)l  als  eine 
^cajjregel  bezeichnet,  roela)e  baS  nothroenbige  Korrelat  ber  t)or)en  £iSconto- 
fäfce  in  ftrifen  u.  f.  ro.  fei.  Snbeffen  fd^einen  biefe  ©ünfdje  bei  ber  $Bct= 
roaltung  ber  23anf  fein  ®ef)ör  gefunben  zu  haben,  unfereS  (JrachtenS  mit 
Recht  nicht.  —  SlngcficfitS  biefer  im  @anjen  correcten,  Ja  muftergiltigen 
SDidcontopolitif  unb  fpecietl  $>iScontoregelung  ift  eS  oolIenbS  paffenb,  eine 
Reberoenbung  —  benn  weiter  ift  eS  boch  nichts  —  roie  bie  in  §  87  ju 
befeitigen,  ba  fte  jroar  bie  Sßolitif  ber  33anf  nicht  leicht  falfdj  beeinfluffen 
roirb,  aber  boa)  im  ^ublifum  falfche  2tnfprüche  roachrufen  fann, 

&ie  oben  für  normale  Reiten  aufgehellten  ©runbfäfce  ber  $H8conto= 
regeluna,  ftnben  alfo  in  ber  guten  ^rariS  ber  europdifchen  Gentralbanfen 
ihre  93e|tättgung  unb  bamit  fch'on  ihre  befte  Segrünbung.  ©ie  haben  fleh  in 
ber  Shflt  aud)  beroährt,  roie  gerabe  bie  @efchii|te  biefer  Saufen  zeigt.  £3 
mag  baher  t)infic^tlidt)  ber  theoretifdjen  Sßegrünbung  jener  Säfce  genügen, 
hier  uod)  hinzuzufügen,  baß  eine  noch  Stöbere  ober  gar  oollftdnbige 
(Stabilität  beS  ÜiScontS  ber  S3anf  gegenüber  ber  tr)atfdd)tict)en  33eroeg- 
lichfeit  beS  $)iScontS  am  @elbmarfte  unhaltbar  fein  roürbe.  3ft  lefcterer 
Safc  bauernb  niebriger,  fo  roürbe  bie  33anf  fchtiefjlich  ganj  auS  bem 
£)iScontogefchäft  auSfcheiben  ober  oollftänbig  auf  Rapier  jroeiten  ober  brifc 
ten  Rangä  angeroiefen  fein.  SDie  erfte  (Soentualität  ift  unnötig  unb  bem 
3roccf  beS  3nftitutö  entgegen,  bie  jroeite  mijjlich  für  bie  Sicherheit  beffelben. 
5lud)  unjre  obige  gorberung,  ba§  bie  93anf  im  Stltgemeincn  bei  unS  nicht 
unter  4%  herabgehe,  hat  jur  Vorauäfetumg  bie  bisherige  Erfahrung,  roo= 
nach  ein  langer  bauernb  fer)r  oiel  niebrigerer  £)tecont,  ber  für  bie  S3ant 
jene  zn>ei  ^oentualitdten  mit  ftdj  brachte,  nicht  leicht  anzunehmen  ift. 
Sollte  fidj  bieS,  etroa  in  %ol§t  ber  feit  18  <0  eingetretenen  Verdnberungen, 
in  ,3ufunft  anberä  geftalten,  z-  33.  ber  <&a%  oon  3Vj  ober  3%  bie  93ebeu^ 
tung  bei  un§  erlangen,  roie  bisher  ber  jenige  oon  4%,  fo  roürbe  in  biefem 
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galle  aua)  eine  föebuction  bes  iöantbiäcontg  auf  biefe  neuen  normalen 
sjjcinimatfdfce  ftattfjaft  unb  paffenb  fein. 

3ft  auf  ber  anbem  ©cite  ber  $>i§cont  am  offenen  Sftarfte  bauernb 
höher  alä  ber  principiell  f  eftgehaltene  ftabile  Vanfbtäcont,  fo  roerben  na^ 
türlich  alle  betreffenben  (Jrebitanfprüaje  an  bie  Vanf  geleitet.  Sefctere 
müfjte  bann  entroeber  ohne  Scheu  biScontiren,  alfo  ihre  9coten  oermehren 
ober  ihren  Vaartrorrath  ablaufen  fc^en,  roorauä  enblia)  bie  ©cfaljr  ber  3ah= 
tungSjuSpenfton  hertrorghtge.  Ober  fic  müfctc  bie  foftfpiclige  unb  bodf)  jroect= 
lofe  ©anaibenarbeit,  bura)  ©olbanfaufe  im  Sudtanoe  ben  entleerten  Söaar* 
fonbS  immer  roteber  ju  füllen,  im  3>ntereffe  ber  Speculanten,  9lrbitrageure 
unb  "üöcetalterporteure  übernehmen.  Ober  enblid)  bie  33anf  müjjte  anbere 
JReftrictianämittel,  fo  bie  früher  befprochenen,  befonberä  bie  5lbroeifung  oon 
9Bea)feln  unb  bie  üöefdjrctntung  ber  £>i3contirung  auf  einen  SRarimalbctrag 
pro  4ag,  anroenben,  Littel,  rocldje  für  gewöhnlich  roeber  fo  roirffam  finb, 
noct)  fo  gleichmäßig  unb  unparteiisch  roirfen,  als  bie  $t§contoerhöhung. 
5ltle  brei  Qroentualitäten,  bie  bei  einer  geftljaltung  beä  ftabilen  $)töcontä 
ftd)  ^ier  bieten,  finb  alfo  abjuroeifen.  Soll  ooUenbä  ber  ftabile  unb  etroa 
auet)  jugteid)  madige  ©iäcont  in  tritifa^en  3c^cn/  ungünftigen  äßechfel= 
curfen  unb  ftarfetn  ^Jcetattabflufc  in§  2lu§lanb  feftgehalten  roerben,  wie  e§ 
in  ber  (Sonjequenj  ber  $)octrtn  oom  ftabilen  $>i£cont  läge,  fo  müßte  oou  oorn= 
herein  bie  (Soentualität  ber  ^a^tungSfuöpcnfton  unb  bc3  i3raan3^curfc^/ 
minbeftenS  für  eine  3cWan&  m  Äu8flc$t  genommen  roerben.  Vereinzelte 
Stimmen  in  ber  ^arifer  VantenquSte  haben  baä  audj  gethan,  f.  u.  s$unct  3. 
Von  unferem  Stanbpuncte  auS  bebarf  biefer  Vorfdjlag  nicht  erft  ber 
Sßiberlegung. 

Anberg  läge  bie  grage  "^er  nacf)  Stöberen  ober  ber  oollftdnbigen 
Stabilität  beä  Vanfbtöcontö  unb  fetbft  einer  gef etlichen  Regelung  beffet= 
ben,  an  bie  man  in  grantreict)  aua)  hie  u"b  ba  gebaut  hat,  roenn  ber 
$5iäcont  an  ber  Vörfc  unb  ber  3inäfuß  überhaupt  gefefclich  ge= 
regelt  ober  gar  firirt  rodre.  tiefer  (Joentualitdt  ift  aber  gegenwärtig 
faum  aua)  nur  ju  gebenfen,  roenn  fte  aud)  in  ber  (Sonfequcn$  geroiffer 
„halbjocialiftifcher"  gorberungen  —  unb  nicht  ber  unhattbarften  nod)  ber 
unrealifirbarften,  unfereä  Qhrachtenä  —  läge.  3c^cnfa^^  aber  ftehen  bie 
Anhänger  eines  folgen  ftabilen  Vanfbtecontö  auf  einem  ganj  anbem  Stanb= 
punete.  (5ine  Stabilität  beS  3in3fujje3  xm  freien  Verfcfjr  haben  fie  nicht 
im  2luge,  roenn  fte  auch  rooW  meinen,  baß  rücfrotrfcnb  bie  ©leichmäßigfctt 
beS  Vanfbtäcontä  eine  größere  ©leichmäßigfeit  beä  VörfenjinSfußcä  oerur= 
fachen  roerbe.  3mmerhin,ift  eS  ber  principietle  gehler  ber  Anhänger  be§ 
ftabilen  VanfbiScontä,  bog  fie  nicht  beachten,  roic  teuerer  nur  im  Stöhnten 
einer  altgemeinen  ftteatijirung*,  SKegulirung  unb  gtrirung  beä  3in8fußeä 
spiafrjätte,  unter  ben  obroaltenben  Verhättniffen  aber  ooltenbS  unf)alt= 
bar  ift. 

$)aä  Verlangen  enblich,  baß  bie  Vanf  in  3e^en  ^  ®elbü6erfluffcS 
unb  billigen  3'nfe^  mit  bem  $)i3cont  unter  ihr  normale^  Minimum 
her  ab  gehe,  roirb  au§  bem  (Mrunbe  beffer  abgeroiefen,  roeil  biefenigen,  roelchc 
ferebit  begehren,  fich  ja  bann  anberS  rooher  ihn  leicht  befchaffen  tonnen, 
rodhrenb  bie  VanT  lieber  oermeibet,  ihrerfeitä  burch  ihre  roohlfeite  SDiöcon- 
tirung  noch  votxtn  auf  ben  3inä  P  brüefen.  3n  foldjen  Reiten  bereiten 
fia)  oft  ©pcculatiott3tenben$cn  oor,  betten  eine  23anf  immer  nur  mit  Vorficht 
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SSorföuB  teilen  barf.  Ein  ungewöhnlich  niebrtger  $)t3cönt  unb  3indfu% 
t)at  fernen  unbebingten  SSortheit. 

3.  £)i8contoregulirung,  befonberä  in  bewegtem  ^uftanbe 
beä  $clbmartt8.  $)ie  porhin  aufgehellten  ©runbfäfce  belogen  flt^  aud) 
auf  biefen  .jjuftanb  beä  ©elbmarftä  mit,  oerlangcn  fjter  jebod)  noc|  eine 
nähere  Prüfung  unb  Rechtfertigung.  SDenn  gerabe  über  bie  SDi&ontorege* 
lung  in  ^peculation^eiten  unb  Ätifen,  befonberä  bei  einer  Sbnat)me  beS 
23aarfonbä,  ftnb  bie  Anflehten  geteilt.  $n  ber  fran$dfifchen  EnquSte  ift 
über  biefen  $unct,  ber  ben  Ausgang  ber  gangen  ©ebatte  bilbete,  ebenfalls 
eifrig  gefrrttten  morben.  Unfere  eigene  Meinung  ergiebt  ftdj  auä  ben 
früheren  söemerfungen.  3ur  Orientirung  über  bie  oerfd^iebenen  3tnfid)ten 
in  biefer  8adje  mag  f)ier  be  fiaoenau'3  93eria)t  über  bie  Ergebniffe  ber 
franjofiferjen  Enqußte  benu&t  werben,  an  welchen  einige  weitere  Erörterungen 
angetnüpft  werben  tonnen.  41) 

3n  ber  EnquSte  matten  fid)  in  ber  grage  ber  £>i§contoregutirung 
unb  jwar  fpeciell  für  bie  gälte,  wo  eine  Erhöhung  beä  $)iäcontg  meiftend 
für  angezeigt  gilt  unb  jur  üblichen  Söanfprarte  gehört,  bret  § aupt an- 
ficht en  geltenb. 

9tach  ber  einen  ift  bie  Erhöhung  beS  $>i3contä  unter  gewiffen  Um* 
ftänben  nicht  nur  eine  SRothwenbigteit,  fonbern  $ugletd)  eine  SBo^lt^at,  unb 
jwar  auö  ben  bekannten  ©rünben,  um  bie  ($efc|äft8welt  rechtzeitig  unb 
wirffam  $u  warnen,  bie  Speculation  unb  bie  greife  gu  brücten  u.  f.  w. 
Eine  folc|e  Erhöhung  be3  SDiöcontS  entfpridjt  ber  tyerrfdjenben  ^rarid. 
3Mefc  jott  nidt)t  nur  nicht  gednbert,  fonbem  confequent  burdjgefüljrt,  unb 
bast  «ßuMifum  fotl  über  bie  ftothwenbigfeit  unb  wohltätige  SBirhtng  be= 
leint  werben. 

Eine  gweite  Slnftdjt  ift  biefer  erften  grabe  entgegengefefct.  SDanadj  ift 
bie  Erhöhung  beS  $>i§contS,  welche  bie  ©cfdjäfte  fo  ftört,  grabe  gu  oer* 
meiben  unb  ein  unoerdnberlid^er  $5i3cont  feftju^alten.  Eine  prioilegirte 
S3anf  ^at  aber  #ergu  bie  Pflicht  unb  oermag  ftdj  bie  nötigen  Nüttel  burd) 
(Mbantäufe,  SSecfjfeloperattonen  u.  f.  w.  gu  oerfdwffen.  $>ahcr  ber  93or* 
fd)lag  in  grantreich,  ber  gran$öfifä)en  23anf  ein  unüberfdjreitbareS  gjlarimum 
be8  SDiäconto  oorjufchreiben,  j,  SB.  5%. 43)  Einige,  allerbingS  feljr  Der= 
einleite  Vertreter  biefer  ^weiten  5lnfidjt  waren  eä,  welche  felbft  oor 
ber  jeitwetjen  Aufhebung  ber  Einlöäbarfeit  unb  ber  Einführung  beä 
3wang8curfe§  nid)t  jurüeffcheuten.  Sie  glaubten  barin  ein  Littel 
ju  ftnben,  um  $u  fdjwicrtger  3eit  iencn  gleichmäßigen  3*ngfuB 
im  allgemeinen  3ntereffe  erhatten  gu  tonnen.  $)a8  war  menigftenä  confequent 
gebacht.  ßum  Söelcg  bafür,  bafj  eine  foldt)e  flJcafjreget  ohne  tiefere  ©törun* 
gen  beS  Öelb-  unb  Erebitwefenä  abgeben  tonne,  berief  man  ftd)  auf  bie 
günftigen  frangöfifdjen  Erfahrungen  im  Jahr  1848  u.  ff.,  wo  bei  aller= 
bingS  fchr  befchränfter  Wotencmifflon  (gefefclicheS  SRarfmum  350  9fölL  gr. 


42)  3tö  folfl«  ^»er  meinem  2tu*3Uße  au«  biefem  Söert^te  im  ©rem.  53t.  1870 
Vir.  970.  6.  aud)  ÜK.  SBirtlj,  ©anr^ej.  be[.  6.  223  ff.,  226. 

43)  Huf  bem  6tanbpunfte  biefer  jweiteu  ^tnft^t  fie^t  im  Söefentl.  auch]  @eper 
in  b.  aen.  <Sd>r.  ^>icr  foüen  bie  fianbrtbanfen ,  u>elc§e  o.  b.  ©entralbanf  beliebig 
viel  föolcn  (!!)  für  ibje  9)UtallbeftSnbc  erhalten,  ben  Uebcrfd>ufe  ber  9Joten  über  ben 
abflclieferten  ÜWetaflbetraa,  aber  mit  ^rima^aBedjfeln  beefen  muffen,  nie  ben  ©iecoitt 
über  4%  erböten!!    Unb  bie«  neben  beliebiger  «RctenmciiQc! !    6.  232. 
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toafjrenb  Jener  ?ßeriobe)  trofc  ber  ©uSpenfion  bet  $aar$ar)lung  unb  trofe 
be3  3roang8curfeg  W  ^aum  c*n  ^ctattogio  jeigte.  **)   ^nbeffen  W  *n  ^cr 
(Enqu&e  mit  JRcd^t  auf  ©rimb  ber  otet  allgemeineren  entgegengejefcten  (Er= 
fahrungen  ein  fold)eg  ftilfSmütel  jur  Haltung  beä  ftabilen  niebrigcn 
$5i§cont8  faft  allgemein  oerroorfen  roorben.   9iad)  ben  neuen,  bisher  im 
(ftanjen  günftigen  (Erfahrungen  mit  bem  ,3roang3cur§  uneintöäbarer  9toten 
in  grantreich  feit  bem  Äriege  oon  1870,  reo  bifyer  ein  erheblid)ercä  2lgio 
fogar  trofc  ber  großen  (Sontributton^ahfangen  an  £eutfa)tanb  niajt  heroor* 
trat  unb  fletne  33erfd)leäjterungen   be$  SedtjfelcurfeS  balb  roieber  faft 
panj  oerfd)roanben,  roerben  bie  Jreunbe  be§  3roang3curfe3  roieber  ruinier 
ü)r  £aupt  ergeben.   3nbeffen  beroeiSt  bie  btöi)crigc  fuqe  3"*  aud)  nid)t 
mehr,  al3  roaS  fd)on  oorbem  feftfianb:  ba§  ndmlid)  ein  fofd)e§  ^ßapiergelb 
unter  günftigen  Umftdnben  al  pari  ober  faft  al  pari  bleiben  unb  nament= 
ttdr)  auS  inneren,  im  SGßefen  ber  :papiergelbroirthfd)aft  liegenben  ©rünben  in 
ber  erften  ^eriobe  ber  ^Papierwährung  baö  SDiSagto  unbebeutenb  Wibm 
fann.    $afür  liegen  fogar  auä  föufclanb  intereffante  (Erfahrungen  nor. 45) 
Allein  fpäter  pflegt  fid)  ba§  2Mlb  erheblid)  $u  änbern,  unb  jroar  nia)t  nur 
jufäUig,  fonbern  in  golge  einer  ber  ^apierroäfjrungSroirtfjfdjaft  immanenten 
EntroicflungStenbenj  **),  bie  muthmaftfid)  aud)  in  grantreid)  jum  $)urd); 
brud)  fommt,  roenn  nicht  nodj  oorr)er  eine  9lb$af)lung  ber  (5d)ulb  beä  Staats 
an  bie  33anf  —  aud)  hier  m  ban!ted)nifd)er  föinficht  bie  Urfad)e  ber  3CU); 
lungSfuSpenfton  —  erfolgt.  —  3u^ent  a&cr  lf*  e$  iromer  etroas  9lnbere8, 
in  ber  fjödjffrn  ©taatönott)  gum  SroangScurS  greifen,  roenn  aud)  in  ftrant> 
reich  ^roeifel  ertaubt  flnb,  ob  biejer  gaU  im  3aljr  1870  fa)on  oorlag,  als 
jur  momentanen  Erleichterung  eines  Str>citS  ber  ©efchäftSroelt  biefe  "äflafc 
reget  annehmen.  —  2lud)  bie  (Erflärung  ber  9loten  ber  gran$öftfd)en  ©an! 
rodljrenb  ooßer  (Eintööbarfeit  mm  gefeilteren  ^arjlungämittel,  nad)  eng= 
lifd)em  Vorgang  Qeg&\  tender),  hat  in  ber  Enquötc  nur  roenige  Vertreter 
gefunben. 

(Enblid)  roirb  eine  britte  oermittelnbe  Slnftcht  aufgeteilt,  rocld)e  be 
fiaoenan  als  bie  beä  richtigen  £i3contä  bezeichnet,  danach  ift  bie  geit- 
roeife  (Erhöhung  beS  $)iScont3  jroar  eine  9cothrocnbigfeit,  roie  naa)  ber  erften 
Anficht,  aber  eine  fdt)merjtid^c.  SDte  Erhöhung  foll  baher  bura)  gute 
Sanfcinrichtungen  unb  ein  guteS  Suftem  ber  ®ef<$ftft8füljruncj 
möglich ft  bef dt) ranf  t  werben.  $lud)  in  btefer  Anficht  bot  bie  gran$öftfd)c 
33anf  nach  ber  Meinung  93ieler  fd)on  in  ihrer  beftehenben  (Einrichtung  bie 
beften  ®arantieen,  roaS  geroijj  im  ©anjen  richtig  ift,  namentlich  im  £nn= 
blict  auf  bie  groecüloä  fchroerfätlige  Einrichtung  ber  Engtifa)en  23anf  unter 
ber  ^eel'fchen  Hcte.  Stnbere  Stetten  übrigenö  aud)  bei  ber  granjöfi(a)cn 
93anf  nod)  einige  weitere  $erbefferungen  für  möglich-  Unter  biefen  rourbe 
eine  anberc  ^ufammenfefcung  beS  93erroaltung8rathö  ber  33anf  (conseil 
de  rögence)  oorgef plagen,  u.  3t.  aud)  eine  größere  23erücffichtigung  beg 


*♦)  33sl.  mein«  J>arfletlurtß  in  meinet  Oejkrr.  ©oluto  I.,  60  ff.,  ?(nh.  6.  66. 

♦Ä)  6.  b.  XaUtit  in  meiner  Wuff.  ^apierroä^r.  6.  122.  Ca«  $>i«aeio  war 
»ac^  bem  Ärimmfriegc  längere  3<U  ganj  unbebeutenb.   (frflSrung  f.  ebenba. 

♦*)  ©.  b.  einflety.  (fntwtrflung  barübet  eb.  €.  55  ff.  u.  65  ff.,  bann  bie  Äb; 
f^nitte:  Xheotie  b.  ^avietgelbipett^  6.  77  ff.  u.  «awtheoric  85  ff. 
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S3an!  nicht  in  eigennützigem  3ntereffe  ben  3inSfuß  iu  Mr  äu  ton0e 
fteigere,  |at  man  auch  bic  ^utheilung  be§  ©eminncä  auS  einem  ein  be= 
ftimmteö  Sftarimum  überfteigenben  Mcontofafce  an  ben  ©taat  nach  bel= 
gittern  Vorgänge  befürwortet,  —  aud)  bie  SBerwenbungen  beS  ©ewinnS  anö 
ber  ^ö^eren  metatlijdj  ungebetften  9totenemijfton  bei  Gelegenheit  ber  jeit= 
lüetfen  SuSpenfton  ber  Speerjdjen  5lcte  in  Englanb  bieten  ein  Slnatogon, 
$n  ben  TOnifterialoerorbnungen ,  bnrdfj  welche  bie  ©uSpenfion  ber  Stete 
unter  SBorbetjatt  fpäterer  ^nbemnität  burch  baä  Parlament  genehmigt  mürbe, 
warb  ber  ©ewimt  auS  ber  etwaigen  Mehrausgabe  ber  flöten  über  14, 
be$.  15  mm.  «pfb.  et.  hinaus  für  ben  ©taat  oinbicirt.  ©a)on  }efet  befielt 
für  bie  gran$öfifd)e  23anf  bie  $orfdfjrift,  baß  ber  ©ewinn  and  einem  6% 
überfteigenben  $)iSconto  unb  ßombarb$tnfe  bem  flteferoefonbS  ^ufäüt  (©ef. 
oom  9.  3uni  1857  2lrt.  8).  SDte  Shtfidjten  über  bie  9Sor-  unb  9lachthcttc 
einer  folgen  Maßregel  waren  geseilt.  SSRit  9led)t  $at  man  henwrgehoben, 
baß  ber  &anfginSfuß  nicf)t  jelbftftänbig  fei,  fonbero  fetbft  roieber  oom  martt- 
gängigen  ©afce  abfange,  wenn  er  aud)  $eitweife  auf  biefen  einen  gewiffen 
Einfluß  ausübt  4p.  $)ie  geftf>altung  eines  übermäßig  f)o1)m  ^tnSfußeS 
rein  auS  geroinnfüa^tiger  Slbfidjt  ift  atfo  nicht  leidet  gu  befürchten. 

SDtcs  baS  SRefumä  über  bie  2lnfia)ten,  welche  in  ber  EnquSte  $ur 
©eltung  getommen  finb.  Heber  bie  gweite  Anficht  brausen  mir  unS  roof>l 
nicht  mehr  ju  äußern,  ©ic  wirb  burd)  bie  oorauSgegangenen  Erörterungen 
über  ben  ftabilcn  £iScont  gleichzeitig  mit  roiberlegt  ©in  unüberfchreitbareä 
s3Karimum  für  ben  33anfbiScont  ift  ohne  eine  ähnliche  gefefclichc  Söeftimmung 
für  ben  ^Jlarftfafc,  welche  ben  jefct  jur  Jpcrrfchaft  gelangten  Slnfchauungen 
fa)nurftratfS  wiberfprtcf)t,  oottenbS  unhaltbar.  $)te  erfte  unb  bie  britte  Wn- 
ficht  gehen  in  betreff  ber  einjujchlagcnben  üpolitif  eigentlich  faum  auScim 
anber.  5lucb  bie  Vertreter  ber  erften  Anficht  fönnen  ftd)  bamit  einoerftan- 
ben  crflären,  baß  bie  Erhöhung  beS  Zinsfußes  nicht  ftärter  unb 
nicht  länger  erfolge,  als  eS  burajauö  nothwenbig  ift,  unb  baß 
biefe  ^othmenbigfeit  burd)  pajfenbe  Sorfehrungen  möglichft 
befchränft  werbe.  Umgekehrt  lönnen  bie  Vertreter  ber  britten  Anficht 
nur  fold)e  SBorfehrungen  billigen,  welche  bie  Sage  ber  Jßanf  unb  beS  ©ctb= 
unb  ErcbitwefenS  nicht  gefährben.  Cb  bie  9lotf)wenbtgfeit  ber  SDiSconto* 
erhöhung  eine  wohlthätige  ober  fchmergliche  genannt  wirb,  ift  am  Enbc 
ziemlich  gleichgiltig,  wenn  aud)  baS  Erfterc  richtiger  fein  möchte. 

a  3nbcm  man  baS  flüchtige  in  ber  britten  Anficht  anevfennt,  wirb  man 
baher  oor  Sltlem  folaje  Einrichtungen  einer  23anf,  namentlich  einer  Eentral= 
banf,  oerwerfen  müffen,  welche  unnöhig  ober  länger  unb  ftärter,  als 
cS  geboten  ift,  $)iäcontoerf)öhungen  erzwingen.  3)aher  fällt  auch 
oom  ©cfid)tSpunct  einer  richtigen  2>iScontopolittf  baS  Verbiet  gegen  bie  auch 
für  unä  in  i)eutfchlanb  empfohlene  Einrichtung  unb  X»ecfungsoorjchrift  ber 
Engltfchen  23anf  auä. 

$)aä  Eontingentirungäprincip  unb  bie  Sßcefföe  5lcte  nämlich,  welche 
bie  33anf  in  jwei  2lbtfjcilungen  für  baö  91oten=  unb  für  ba3  3)epofiten= 
gcfd)äft  (Emiffionä=  unb  33an!bcpartcmcnt  ber  Englijchen  93anf)  trennt, 
erweiät  fia)  fytx  wieber  nachtheilig,  weil  bic  Eaffe  beiber  Stbtfjeilungen  nach 


♦T)  ©.  borüber  bic  93emerfunacn  üon  fiorb  O vertone  u.  SKiU  in  meiner 
b.  %  5lctc,  6.  182. 
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einem  wtllfürlichen  $rincip  getrennt  wirb,  wa§  Sprünge  beS  $)iäcont8 
unb  eine  abrupte  Erhöhung  im  gafl  eine«  Sftetallabfluffeä  ober  einer 
9totenoermehrung  häufiger  unb  ftärfer,  als  nötf)ig  wäre,  herbeiführt.  £)ie 
Anhänger  jeneö  ^rincipS  unb  ber  genannten  Slcte  f)<*ben  bei  einer  2lnfor= 
berung  an  bie  S3an!  um  Metall  meiftenä  nur  ben  gatt  im  9luge,  bajj  au3 
'Dttifstrauen  9toten  $ur  ©inldfung  präfentirt  werben  („unregelmäßige  dtüfc 
ftrömung"  ber  9ioten  jur  33anf  im  gatt  eines  „SSanrrennenä"  —  run  — )  w). 
2lllein  erfahrungsgemäß  unb  auS  befannten,  bem  Söefen  beS  fid^  ooll$iehen= 
ben  $roceffe§  entnommenen  ©rünben  ift  biefer  galt  eines  „SBanfrennenS" 
auS  "ütti&trauen,  *umal  bei  einer  großen  gentralbanf,  ber  feltenere  unb  un= 
gefälligere.  Vielmehr  (erfolgt  ber  WvtfMt,  gefäljrlidjfte  unb  wid)tigfte 
Slnbrang  um  2JietaH  beileinem  Vebarf  für  Zahlungen  inS  SluSlanb  bei 
einem  ungünftigen  ©taub  ber  2öea)felcurfe,  b.  $.  wenn  ein  fog.  $)rain,  in 
ber  englischen  jhmftfprache,  oorliegt.  tiefer  $)rain  wirft  aber  notorifdj 
roieber  nicht  fowohl  auf  baS  Ütotengefdjäft,  b.  h-  &  werben  nicht  Sßoten  auS 
ber  (Sirculation  genommen,  um  fte  jur  Sauf  jur  ©inlöfung  ju  bringen  unb 
Metall  gu  erhalten,  fonbern  ber  $>rain  wirft  auf  baS  i)cpofitcngef<^äft  ober 
auf  bie  in  (§belmetatt  —  gemünztem  ober  ungenutztem  —  beftehenben  biS= 
poniblen  Kapitalien,  welche  in  einer  VolfSwirthfd&aft  oorhanben  finb  unb  bie 
Littel  $ur  3Retalletnfnhr  in  erfter  ßinie  bieten  (fog.  £orte,  hoards).  3n 
<£nglanb,  9lorbamerifa,  $f|.  in  ftranfreia)  liegen  aud)  biefe  (Summen  mei= 
ftenS  in  ben  kaufen,  tu  erfterem  $anbe  in  ber  Vanf  oon  («htglanb.  $)ura) 
bie  bem  6ontingentirungSprtn$ip  entfprea)enbe  Trennung  biefer  Vanf  in  $wei 
Slbtheilungen  wirb  nun  bie  (Saffe  beS  £>epofiten=  ober  VanfbepartementS — 
bie  in  ©nglanb  fog.  „9totenreferoe",  weil  ber  Vaaroorrath  beS  $>epofiten= 
gefd)äftS,  abgefehen  oon  einer  tleinen  §anbcaffe  oon  V3— 1  ®t# 
gegen  Entnahme  beS  gleiten  VetragS  Vanfnoten  in  baS  ©miffionSbeparte* 
ment  überführt  roirb  —  abgetrennt.  (Sobatb  eine  Abnahme  beS  VaaroorrathS 
auö  ben  genannten  ^aupturfadjen  eintritt,  oerminbert  fid)  baf)er  biefe  <5affe 
beS  VanfbepartementS ,  bie  ftotenreferoe,  fofort  pro  tanto,  wdljrenb  bie 
ßaffe  ber  (JmiffionSabthctlung  roie  bie  ^otencirculation  felbft  faft  unberührt 
bleiben.  Natürlich  muß  bann  ber  $>iSconto  rafa)  unb  ftarf  erhöht  werben, 
roeil  ber  betrag  berjenigen  Sftittel,  welche  nad)  ber  med)anifa)en  Söefrimmung 
ber  $eeff$en  Slcte  allein  „Disponibel"  finb,  eben  bie  9totenreferoe,  ftaj  re= 
bucirt  unb  in  einem  richtigen  Verhältnis  &ur  ©umme  ber  ^affinen  unb  $u 
ben  anberen  2lctioen  (öffentliche  unb  ^ßrioatfia)erheiten)  erhalten  werben  mufc. 
$)er  wir  flieh  biSponible  betrag  ift  aber  bie  ©efammteaffe  beiber  2lb= 
theilungen  unb  grabe  ber  VaarfonbS  beS  •Rotengefa)äft§  barf  in  folgen 
Reiten  eineö  ^ÖletallabfluffeS  theitweife  bem  $)epofiten=  ober  93anfgefO)äft 
ungefährbet  mit  jur  Verfügung  gefteüt  werben,  weil  er  für  baS  ^lotenge^ 
fdjäft  nid)t  gebraust  wirb.  3n  bem  Sftaafce,  wie  bie  ©chwanfung,  beg. 
SBerminberung  beö  gefammten  93aarfonb8  im  Verhältnis  gu  ben  flöten  unb 
ben  £epofiten  fchwächer  ift.  al3  biejenige  ber  „^otenreferoe''  ju  ben 
Depofiten  allein,  worauf  bte  angegebenen  Momente  oon  ^influfe  finb, 
fann  unb  barf  bie  Variation,  bej.  bie  Erhöhung  beS  SDBconts  im 

4e)  6.  oud)  eben  <5.  ZT7  ff.,  bann  bie  theoret.  ©ntwicflung  be«  5°l8cnbcn 
tpecieOer  in  meinet  Ii),  b.  %  Hcte  6.  94  ff.  173  ff.  9lu*  meine  öeitrfiae  <5ap.  3, 
?lbf*n.  3.  5Die  im  Serte  Qcrügte  ©infeitiöfeit  in  fd^roffflcr  Sßeife  aua)  bei  ©c  ff  den, 
2).  9icich  wnb  SBanffragc,  1873. 
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elfteren  gälte  geringer  fein  als  im  groeiten.  Demgemäß  muß  auch,  ber 
obigen  britten  Anficht  in  ber  frangöfifdjen  ©anfenqu&e  gemäß,  im  Sntereffe 
einer  richtigen  unb  nidjt  unnötbjg  brüefenben  Negultruug  be3  93antbi& 
contö  bie  $eeffdjc  2lcte  unb  baS  (Sontingentirungäprincip  oerroorfen  werben. 
£ieS  ha*  man  gang  mit  Nedjt  in  jener  (£nqu£te  ^tnftd^tlid^  ber  grangö- 
fifd)en  33anf  getban,  beren  (Einrichtung  unbebingt  ben  93orgug  oor  berje- 
nigen  ber  (Snglifchen  93anf  aud)  grabe  in  btefer  SBegiefjung  oerbient. 

5Tber  roenn  man  aud)  oon  einem  etwaigen  umfaffenben  SßriöatbepofU 
tengefdjdft  einer  großen  (Sentralgettetbanf  abfielt,  alfo  33erhdltmffe  annimmt, 
roie  fie  annod)  bei  ber    reu ßifdjen  33anf  befielen,  fo  erroeist  fidj  auch  bei  ei= 
ncr  folgen  „reinen"  ^ettelbanf  baä  (SontingcntirungSprincip  für  bie  SDiSconte 
regelung  nachteilig,  oeranlaßt  ein  unnötig  ftarfeä  Sdjroanfeu  beS  SDiöcontS 
unb  groingt  namentlich  gu  einer  nicht  immer  nach  ber  roirflidjen  ©abläge  gebo- 
tenen gu  rafdjen  unb  gu  ftarfen  (Steigerung  bcö  £)i$cont8.  £>ieö  lägt  ftd)  leidet 
an  einem  groar  fingirten,  aber  ben  roahrfdjeinlichen  üBerfjdltmff en  ber  ^ßreufnfdjen 
33anf  entfprea^enben  23eifpiel  geigen.   33ei  ber  jefct  erreichten  (Entroicftuna, 
biefer  23anf  unb  unter  SBorauäfcfcung  einer  ebenfoldjen  Stückelung  ber  No- 
ten roie  biä^er  —  ein  einflußreicher,  aber  meift  überfeiner  ghinct  in  biefer 
grage  —  roirb  man  rooht  minbcftenS  bie  (Summe  oon  150  TOU.  Xftl  al$ 
betrag  ber  „contmgentirten"  metallifch  ungebeeften  flöten  annehmen  Dürfen. 
Beim  bann  ber  «BaarfonbS  200  Witt,  fyl,  ber  Notenumlauf  300 
Zfyx.,  in  ®emäßhcit  ber  23er^dltntffc  im  Sßinter  1872 — 73,  erreicht,  fo  ift 
bie  „biSponibte  (Eaffe"  ber  33anf,  roeldje  ber  Notenreferoe  ber  (£ng- 
lifdjen  23anf  entfpricht,  50  9RÜL         ©ine  33erminberung  berfetben  g. 
um  25  TO.  Wx.t  fei  eä  burdj  Abnahme  beS  33aarfonbä  ober  Zunahme 
be3  Notenumlaufs  (in  golge  größerer  SDiScontirung),  roirb  bann  fuherlia) 
gu  einer  ftarten  ü)i§contoerhöt)ung  führen.   SDte  ^atfadEjc  einer  foldjen  Ab- 
nahme ber  biäponiblen  (Saffe  roirb  roieber  an  unb  für  fia),  unabhängig  oon 
ber  Cage  ber  ©cfdjdfte  unb  be§  ©elbmarftS,  Sorge  oerbreiten  unb  ben 
^arftjtng  unnöthig  ftetgern.   3n  eigentlichen  Ärifen  aber  roirb  eine  foläje 
Abnahme  ber  biSponiblen  Littel  ber  33anf  eine  ^anique  berotrfen  unb 
roahreö  Unheil  ftiften.   $>ie  (Erfcheinungen  in  ßonbon  1847,  1857  unb  1866 
roerben  fidt>cr  gang  ähnlich  bei  unö  roieberfehren.   (Sang  anberS  ift  e8,  roenn 
bie  <ßreußifa>  23anf  aud>  als  Neia)8ban!  ihre  bisherige  SDetfungSoorfchrift 
(minbcftenS  */,  ba^,  ber  Neft  SBechfel)  behalt  ober  roenn  beffer  nod),  naa) 
unferem  oben  (ß.  454  ff.)  begrünbeten  SBorfdjlage,  bei  ü)r  gang  oon  einer 
gef etlichen  33eftimmung  einer  baaren  TOnimalquote  abgefe^en  roirb.  3m 
elften  gälte  roirb  ja  ftreng  genommen  aud)  eine  „Disponible  (Saffe*,  aber 
eben  mit  oiel  weiteren  (^rengen  gebilbet:  bei  300  ^Dliß.  Xhl.  Notenumlauf 
unb  200         ajl  «aarfonbä  betragt  fie  100  sjttitL  baar,  beg.  300  SRüL 
^ht.  »n  Noten.   Selbft  roenn  ber  23aarfonbä  #n  um  25  TOI.  tyl,  rote 
im  obigen  SBeifpiet,  abnimmt,  ift  bie  biäponible  ßaffe  bei  gleichem  Notem 
umlauf  nach       bcg.  225  SNitl.  Slhl.,  —  eine  lange  nicht  fo  beunruhigende 
^iffer,  bei  ber  l>ie  Sanfoerroaltung  gang  nad)  ihrem  beften  ©rmeffen  aüein 
bie  richtige  £)i§contoregehmg  oornehmen  tann.   33ci  unferem  SBorfchloge 
roirb  aber  ber  Sßortheil  ergiett,  baß  gar  feine  foldjc  roillfürlidt)e  „biöponible 
©äffe"  burch  mechanifche  üDecfungöoorfchriften  ^ergcftcllt  roirb.   ^>ie  33er* 
roaltung  roirb  fym  gang  naa)  ber  Sage  beö  ©elbmarftS  unb  mit 
Nücfjicht  auf  bie  ©efammtlage  ber  Sant  ben  2)iöconto  reguUren. 
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*8te  (ann  bann  geroif?  öfterö  oon  einer  Erhflhun8  abfehen,  roenn  aud)  93eW 
änberungen  in  ben  33anfpoften,  roie  bic  oorfjin  angenommenen,  eingetreten 
finb.  DaS  aber  ift  jedenfalls  baS  3iel,  bafj  nicht  nur  burch  relatio  un= 
bebeutenbe  SBeränberungen  in  ben  einzelnen  Soften  ber  5tctioa  unb  Paffioa 
ber  2Öanf  eine  DiScontoerhö&ung  unb  ein  Drucf  auf  ben  ©elbmarft  bewirft 
roirb.  3nforoeit  ift  bie  in  ber  Enqufctc  ^eroorgetretene  b  ritte  ^nfidjt 
gan$  berechtigt  unb  mufc  für  jebe  Eentralbanf  jumal,  einerlei  ob  ftc  roie 
bie  Englifche  unb  gran^ofifa)e  ein  bebeutenbeS  Ü)epofttengefa)dft  mit  ber 
Notenausgabe  oerbinben  ober  wie  bie  $ßreufjifct)e  mef)r  reine  ^ettelbanf  finb, 
baS  EonttngcntirungSprinctp  oerroorfen  roerben,  Denn  eS  ift  grabe 
eine  Einrichtung,  roelche  ben  berechtigten,  in  Jener  britten  3lnfia)t  aufgeftetl- 
tcn  2öünjd)en  roiberfpricht.  2öenn  j.  33.  eine  Erhöhung  ber  Notenemiffion 
im  oben  angegebenen  93eifpiel  um  25  TOtl.  Zfy.  ober  eine  SBcrminberung 
beä  SaaroorrathS  um  biefe  ©ummc  erfolgt,  fo  fielen  im  erften  galt  325 
TOtt.  ZU.  Noten  200  Z^l  baar  gegenüber,  eine  93aarbccfung  oon 

über  61*/0,  im  groeiten  galt  300  mü  V)l  Noten  gegenüber  175  mU. 
%f)l  Eaffe,  eine  Decfung  oon  über  58%.  93ct  einer  folgen  Sage  fann  bie 
iBerroaltung  eS  ganj  oon  bcm  3uftanb  ®clbmarft3  abhängen  laffen,  ob 
unb  meiere  DiScontoerhöfmng  fte  trifft,  roährenb  fie  bei  bem  Eontmgen- 
tirungöprineip  obne  irgenb  welche  Nücfftcht  auf  ben  ©elbmarft  ju  einer 
ftarfen  $5i8contoerf)ö,fmng  genötigt  roirb  unb  bie  oben  in  SluSficrjt  geftellten 
ungünftigen  moratifd^en  folgen  ber  rebucirten  „biSponiblcn  Gaffe"  eintreten 
roerben.  ©rabe  bei  einer  Eentralbanf,  bie  öffentliche  ftunettonen  in  ber 
93olf8rotrtf)fdjaft  hat,  ift  bat)er  eine  foldje  Einrichtung  oollenbS  unpaff cnb. 

b.  Unter  ben  Einrichtungen  ber  93anf  unb  ben  2Jtafmaf>men  ber  ®e= 
jcfyäf töf üt)rung ,  roelche  baju  bienen  f ollen,  bie  Neftrictionen  ber  23anf  im 
£>iScontogcfd)äft  unb  bie  Erhöhung  beS  DtScontS  in  guläfftgcr  2öeije  auf 
bie  gäüe  roirflicfjer,  nicht  nur  burch  bie  Sage  ber  ©anf,  fonbern  burch  bie- 
jenige  beS  $elbmarftS  gebotener  Nothroenbigfeit  ju  befchränfen,  finb  na- 
mentlia)  folgenbe  $u  ermahnen  unb  j.  $h.  mehrfadj  m  ber  franjöfifchcn 
Enqu&e  $ur  (Sprache  gefommen:  a)  bie  ©erftdrfung  beS  eigenen 
Kapitals  ber  SBanf  unb  bie  ?Nitanlage  beffelben  im  geroöt)n= 
liehen  93anfgef  djäft  (in  ber  DiScontirung);  ß)  bie  Anlage  eines 
£h«ilä  ber  Littel  ber  ©auf  in  f  icheren  gonbS,  bic  bann  in  ©elb= 
flemmcn  $u  oeräufcern  wären ;  y)  bie  Nütf  btScontirung  oon  Söedjfetn 
im  Portefeuille  ber  23anf;  S)  bie*  regelmäßige  §altung  eines 
Portefeuilles  auswärtiger  Sßechfet,  coentucll  auc|  auSrodrtiger 
5onbS  u,nb  Effecten;  e)  eine  tiefer  greifenbe  Notenftücfclung, 
alfo  bie  Ausgabe  fleiner  Noten,  roenn  bie  großen  jurürfftrömen  unb 
33aargelb  abfliegt;  Q  bie  SScrbtnbung  cineS  entrotef elten,  eoentuell  auch 
oerginSlichen  sbepof itengefchäftS  unb  ©eftt)äftS  paffioer  Eontu 
correnti  mit  ber  Notenausgabe;  rj)  regelmäßiger  anbei  ber23anf 
in  Ebelmetallen;  &)  Sßerabrebungen  unb  gegenjeitige  Aushilfen 
groifchen  ben  großen  europätfehen  Eentralbanf en.  Die  33eurthet= 
lung  biefer  SSorfchldge  fällt  oerfchieben  auS.  Mehrere  berjelben  finb  oon 
uns  früher  fchon  berührt  roorben,  rocfehalb  roir  unS  bei  biejen  furg  f äffen 
tonnen.  $)ie  grage  ber  HuSgabe  Heiner  Noten  oerlangt  eine  eingehenbere 
l^rorteruna. 

o)  Die  SBerfiärfung  beS  etammfapttalS  ber  ^entralbanfen  unb 
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bte  Wli  tan  tage  beff  etben  im  $)i§contogefd)äft  bat  entj'äjieben  if)ren  Shujen 
unb  ermöglicht  bet  23anf,  mandje  fonft  nötige  Sprünge  im  SDiäconto  unb 
rafdje  unb  ju  tyty  Steigerungen  beffetben  *u  oermeiben.  £>a3  aljo  an= 
gelegte  größere  (Btammfapital  bient  fjter  at8  dtarantiefonb  für  bie  größere 
Steuerung  ber  fteeten  Emlööbarfeit  ber  Sftoten  unb  geftattet  eine  Wtlberung 
ber  fonft  fofort  erforbertidjen  9tefirictionen.  $)er  entgegengefefete  ©tanbpunet 
ber  granftöftfdjen  33anf  in  ber  Enquöte  ift  unrichtig.  $)iefe  gan^e  grage 
würbe  oben  430  ff.)  eingeljenb  bebanbelt.  E.8  ift  ben  bortigen  Erör^ 
terungen,  aua)  wenn  bie  grage,  wie  jefct,  nur  für  bie  SMScontopolittt  in 
93etrad}t  gebogen  wirb,  md)t3  ^injujufügen.  2luf  ®runb  ber  Ijier  nertretenen 
2lnfid)t  muß  für  bie  Sßreußifcfje  Söant  fdfjon  in  itjrer  gütigen  Entroicflung, 
ootlenbS  aber  wenn  fie  9fteid)äbant  werben  fott,  ein  bebeutenb  größe= 
reS  Kapital,  ald  ba3  bisherige,  unb,  wie  biSfjer,  beffen  Eliten  läge  f>aupt; 
jäd)ltcf)  im  $5i§contogcfdjäft  grabe  im  Jfnterejfe  einer  richtigen, 
nidf)t  unnötig  reftringirenben  $)i8contopolitif  ©erlangt  werben. 
£>iefe  gorberung  ift  baber  oon  un§  oben  (<2>.  447,  451)  unb  in  bem  9taa> 
trage  9er.  126  ^icr^u  geftellt  unb  begrünbet  worben.  ©in  Kapital  non  40, 
lieber  nod)  50  WaBL  Styl,  ftatt  beä  bissigen  oon  c.  22  (mit  bem  SRefeToe- 
fonbö  28)  ift  $u  nerlangen. 

/?)  £ie  Anlage  eineS  St^etlä  ber  Littel  ber  23ant  in  fixeren 
gonbS  ift  nad)  ben  unmittelbar  oorauägeljenben  SBemerfungen  im  2fllge= 
meinen  minbeftenä  fcr)r  ju  bejdjränfen.  £>enn  2öedt)fel  bitben  eine  beffere 
Anlage  für  eine  33anf;  nur  babei  ift  bie  regelmäßige  ftücfftrömung  orbenfc 
lid)  im  @ang.  5lud)  bie  jimgften  Erfahrungen  in  granfretd)  1870—71 
geigen  wieber  ben  33or$ug  einer  SBedfjf elantage  oor  einer  iftentenanlage ,  w 
mal  unter  politi(d)en  28ed)felfällen  wie  in  granfretd}.  $)oä)  fann  eä  ft<4 
empfehlen,  um  grabe  bie  ^rioatbiScontirung  in  ©etbflemmen  etwaä  meljr  m 
@ang  ju  galten,  einen  Keinen  Streit  beä  eigenen  Kapitals  ber  Söant  in 
gonbä  anzulegen.  Eentralbanfen  mögen  bieS  mit  9htcfftcfjt  auf  Üjre  öffent= 
lidjen  ^Pflidjten  tfjun  unb  müffen  bann  eben  ben  Euräoerlufi  tragen  afö 
3^ett  ber  bei  u)nen  oortommenben  Sluägaben.  $)ie  23anf  oon  Engt  an  b 
bat  regelmäßig  ftärfere  Anlagen  in  gonbä,  wa3  unter  engtifdjjen  ©erhält; 
niffen  aud)  ^uläffig  ift.  $)ie  großen  continentalen  ©anfen  roerben  fi<$  ba? 
bei  me^r  bcfcf)ränfen  müffen.  93ei  ber  naljen  SBerbinbung  jwifdfjen  gonbfc 
börfc  unb  (Mefepftäwelt  fann  ferner  aud)  ber  burd)  ftealifationen  ber  $emf 
bewirfte  duräbruef  unter  Umftänben  nad)t^eiliger  alä  eine  ^leftriction  hn 
3)iäcontoge^äft  unb  al§  fpecieE  eine  $)i8contoerljöf)ung  roirfen.  3m  Ucb= 
rigen  ogl.  über  biefe  grage  ben  früheren  2lbfa)nitt  oom  freien  Effectcngefdjäft 
©.  410  ff. 

y)  S)ie  ^üefbi^contirung,  meldte  alä  allgemeineä  33an!gefd)äft 
cbenfattä  oben  fdjon  bejproc^en  mürbe  (©.  394  ff.),  rann  für  (Sentratbanfen 
in  Ärifen  it)r  23ebenHia)eS  ^aben,  weit  fie  ber  SBanf  Obligos  jufü^rt  $)en^ 
nod)  ift  fie  f)ter  unb  oottenbS  in  Heineren  ©elbflemmen  nid^t  principiell  m 
oerroerfen  unb  fann  gelegentlid)  ein  ganj  paffenbeg  Littel  fein,  ben  SDrutf 
auf  bem  (Selbmarfte  ju  maßigen.  SDtc  allgemeinen  Einroenbungen  ber 
gran^öftfd)en  33anf  in  ber  Enquete,  burd&  bie  Dflücfbiäcontirung  werbe  uit- 
nü^  baä  ©e^eimniß  ber  ©anfoperationen  $reiä  gegeben,  bie  ^anquier« 
mürben  bann  nur  reeScomptiren,  ftatt  birect  ju  egeomptiren  u.  bgt.  nt, 
jinb  wenig  ftia)§altig  unb  paffen  namentlich  nid&t  auf  ben  gaU,  wo  bie 
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Jftucfbiäcontirung  at§  Littel  jur  SBefdjränfung  oon  9leftricttoncn  im 
contogefdjäft  btcnen  fott  unb  fann.  $)ie  Sftaßregel  fann  nämlia)  bann 
nüfcen,  wenn  bcr  9lnbrang  um  £)iSconttrung  Bei  ber  93anf  burdj  ju  ängft* 
lidje  Dteftrtctionen  ber  prioatbiScontirer^  unb  Heineren  »anfen,  aud)  ber 
iDepofitenbanfen,  peranlaßt  ober  oiel  ftärfer  geworben  ift.  SDie  mit  ber 
tlnterfdjrift  ber  23anf  oerfeljenen  2Bed)fel  roerben  bann  gerabe  bei  bieten 
£)i3conttrern  unb  ©anfen  leiajter  genommen  roerben,  rooburet)  ftd)  ber  S)rucf 
auf  ben  ©elbmarft  in  ber  £Ijat  ermäßigt.  $)ie  $)i§contirung  unb  9ftebtö= 
contirung  einer  großen  (Sentralbanf  f)at  Ijier  eine  äljnltdje  Bebeutung  roie 
bie  93ilbung  fogen.  $)iäcontogarantieoeretne,  meldte  in  klemmen  unb  Ärtfen, 
g.  33.  1857  in  Hamburg*5),  roenn  aud)  nidjt  immer  mit  bebeutenbem  (£r= 
folge,  gebilbet  roorben  ftnb. 

d)  $aS  regelmäßige  galten  eines  Sßortef eutUeS  frember 
.  2Sed)fel  ift  oben  S.  276  ff.  bereits  eingef)enb,  für  ben  3roecf  ber  3ln(e= 
aung  eineä  5t^etlö  be3  23aarfonb3  auf  biefe  äöeije,  betrachtet  roorben,  roorauf 
!)ier  gang  oerroiefen  roerben  fann.  SDtcä  gilt  aud)  oon  ber  ©efjanblung  ber 
grage  in  ber  frangöfifdjen  (£nquöte  (3(nm.  553  S.  279  ff.),  gür  ein 
foldjeä  Portefeuille  ^at  ftdj  ^ier  eine  £temlid)e  9lnjaf)l  Stimmen  auögefpro= 
d)en.  93efonber§  alä  (Srfafc  bei  bem  oon  oielcn  Seiten  geroünfdjten  SBegfall 
bcS  3öertf>papierlombarb3  unb  bei  einer  93eräußerung  ber  Kenten  Seitens 
ber  gran$öftfd)en  Sauf,  ferner  alä  hattet,  ben  23aarfonb3  roefjr  in  gleia> 
mäßiger  £ölje  gu  erhalten  unb  ben  3MScont  regelmäßiger  ju  machen,  fönnc 
eine  foldje  Anlage  in  SGöed^feln  auf  frembe  plätJe  bienen.  kleinere  Sdjrotes 
rigfeiten  beä  ©elbmarftä  ließen  ftdj  baburef)  leidster  überroinben,  aua)  eine 
genauere  ©efdjäftöfenntniß  erlangen.  $)ie  grangöftfdje  33anf  erfldrte  ficr), 
roie  gcroöljnlidj  allen  9ceuerung3oorfd)tägen  gegenüber,  burdjauö  im  entgegen^ 
gefegten  Sinne,  (*in  foldjeS  Portefeuille  fei  unnüfc  unb  fdjäblid)  roegen  be§ 
gleichartigen  SSorgeljenS  ber  großen  fremben  93anfen,  unb  roeil  eä  grabe, 
roenn  bie  San!  bie  SBedjfet  immer  biä  jum  Verfall  behalte,  ben  fremben 
2Bea}felcurg  gu  Ungunsten  beä  ^ntanbä  ftetlen,  alfo  bie  <Jinfuf>r  oon  @olb 
üergögem  roerbe.  SUcemeö  <£rac|tenä  urteilen  Slnfjänger  roie  ©egner  ber 
Maßregel  ju  einfeitig,  inbem  fie  nidt)t  bie  ocrfdjiebenen  gätte,  roetdje  in 
SBetradjt  fommen,  unterfdjetben.  £)ie3  Ijabe  ia)  auf  S.  280  $u  tljun  oer- 
fud)t.  $)anad)  cjalte  td)  ein  Portefeuille  frember  2Bed)jcl  für  ein  paffem 
beä  Littel  einer  tfjeilroeifen  gruetificirung  be8  93aarfonbä  unb 
geeignet  für  ben  gall  eineä  SJcetaltbebarfä  ju  auSroärtigen  Ölungen. 
2lber  eine  Sßerminberung  ber  ftotcjroenbigfcit,  fteftrictionen  unb  £>i§conto= 
errungen  bei  ungünfrtgen  2öed)felcurfen  oorjune^men,  roirb  baburd)  un- 
mittelbar niefit  erhielt  unb  aud)  richtiger  SSeife  nia}t  beabfia)tigt.  ^in 
p^ercr  Saarftanb  ^dttc  bicfclben  folgen  für  bie  Sage  ber  Jßanf,  roie  ein 
foldjeS  portefeuille.  SDaS  frembe  sSec^felportcfeuiUe  reprdfentirt  jeboc^  einen 
i^eil  be§  Söaarfonbg.  ße^terer  roirb  im  (fangen  bann  leicht  größer  fein 
fönnen,  roeil  eben  (3*nien  tontet  roerben.  Mittelbar  ftnb  alfo  bie  für 
baä  inldnbifaje  3)iäcontogefd)dft  oerfügbaren  Littel  ber  33anf  mut^maßlia) 
größer  bei  einem  fremben  SSedtfelportcfeuille ,  fobalb  bicjeS  realifirt  roirb. 
Snfofern  liegt  barin  ein  SKittel,  JReftrictionen  gu  mäßigen,  aber  nur  unter 


«Weine  Sporte  b.  %  Slcte  <5.  294;  «f^ er  in  b.  Ue&crfc&uitfl  ü.  Xoofe'« 
©ej^.  b.  greife  n.  817  ff. 
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ber  58orauäfe&ung ,  baß  ber  feft  gehaltene  93aarfonb3  fammt  bcn  fremben 
5Bedjfeln  größer  ift,  als  ber  fonft  gehaltene  or)ne  fold^eS  (^cfd^äft  fein 
roürbe. 

$)ie  Anlage  in  fremben  JonbS  empföhle-  ftd^  aud)  nur  in  berfelben 
Söeife  rote  ein  Portefeuille  frember  ©edjfet,  fjat  aber  größere  Siebenten  fyn- 
ftajtlid)  ber  ©idjertjeit,  oerlufttofen  föealtftrbarfeit.  gür  ben  (Einfluß  fotd^cr 
Anlagen  auf  bie  fteftriettonen  ber  99anf  im  SMScontogefdjäft  gilt  baffelbe, 
roaS  eben  oom  fremben  Jöcdjfclportefeuitle  gejagt  rourbe. 

e)  $)ie  ftotenftücfelung  in  tyrem  ©influffc  auf  bie  $)iScontopolitif 
einer  großen  93anf  ift  ebenfalls  in  ber  franjöfifd)en  (£nqu&te  befprodjen 
roorben.  £>ic  9tnfidjtcn  über  ben  CHnftuß  ber  fteinen  Stotenflücfe  auf  ben 
SöaarfonbS  gingen  auSeinanber.  $)ie  ©inen  faljen  toteren  burd)  bie  fleinen 
Woten  met)r,  bie  Slnbren,  im  ©anjen  richtiger,  weniger  gefäljrbet  als  bur<$ 
bie  großen.  (*S  fommt  t)ier  ndmlidO  offenbar  roteber  auf  bie  rjerfdjiebenen 
Urfadjen  ber  föücffrrömung  ber  93anfnoten  an.  SDie  ©egner  ber  fleinen 
9toten  benfen  meiftenS  roieber  an  ben  bcS  Mißtrauens,  baS  bie 
flöten  $ur  Präsentation  $urücffür)re  unb  argumentiren  bann,  roie  geroö^n= 
litt)  a  priori,  bie  fteinen  9totcn  würben  leichter  in  übermäßiger  Wenge 
äurücfftrömen,  rocil  fte  in  §dnben  beS  großen  PublifumS,  ferjr  flehte  9toten= 
ftücfe  aud)  fn  benen  ber  unteren  (Staffen  feien,  roo  baS  Mißtrauen  am 
^cicr)tcftcn  jebeS  Maaß  überfteigen  fönne.  Mein  einmal  ift  notorifö  foia>ä 
„Mißtrauen"  in  bie  ©icr)err)eit  ber  93anfhoten  bie  üiel  feltenere  unb 
bie  roeniger  ftarf  auf  ben  33aarfonbS  roirfenbe  Urfadfje  ber  föüctftrömung, 
ber  9'lotcn,  ba  t)ietmer)r  ber  Sßebarf  nacr)  33  aar  gelb  für  ^ar)lungen  htä 
9luSlanb  (external  drain)  bie  §aupturfad)e  ift  (f.  aud)  <S.  2^6).  £>ie  9toten 
fommen  alfo  gcroöfmlicr)  gar  nidjt  jurücf  auS  Mißtrauen  ber  3nr)dber,  fon- 
bern  roeil  ber  $erfer)r  93aargelb  ftatt  9toten  für  ein  concreteS 
33 ebürfniß  braucht.  3n  biefem  §auptfatle  finb  eS  aber  begreiflid)  unb 
notorifd)  grabe  bie  großen  ftotenftücf e ,  mit  benen  Metall  auS  ber  33anf 
gebogen  roirb,  roeil  ftd)  biefe  flöten  in  ben  ®efcr)äjtsfreifen  befinben, 
überhaupt  met)r  „Disponibles  Kapital"  reprdfentiren,  rodljrenb  bie  fleinen 
Woten  „UmlaufSmittet"  ftnb. 50)  «Sobann  ift  jene  bie  fleinen  9toten  ber 
größeren  ©cfdr)rbung  beS  ©aarfonbS  $eir)enbe  $nfict)t  aud)  nod)  in  ber  anbren 
Seiu'crjung  falfct),  baß  babei  überfer)en  roirb,  roie  bei  entroicfelter,  eingebürgert 
ter  33anfnotenctrculation  biefe  fteinen  Sftotcn  oiel  mefjr  burd)  baS  SSertefjrs* 
bebürfniß  in  ben  nieberen  Umfafcfreifen  gebunben  finb,  eben  roeil  biefe 
"Stoteit  f)ier  roefentlidfj  nur  als  „  Umtauf  Smittet"  fungiren.  $)ie  großen 
flöten  finb  leidster  entbe^rtid).  ©elbft  bei  einer  ^ütfftrömungStenbena  au$ 
Mißtrauen  roerben  bie  großen  flöten  er)er  gefäfjrlicf)  roerben,  roeil  mit 
ir)nen  in  größerem  Umfange  auf  einmal  Metall  auS  ber  ÜBanf  gebogen 
roerben  fann  unb  bieö  oon  ben  3nr)abern  foldjer  9coten  in  foleljer  3eit  au<$ 
auS  6pecutattonSgrünben  leidjt  gefd)cc)en  roirb.  $)ie  atlerbingS  letber 
immer  noer)  nur  fcr)r  unootlftdnbig  üeröffentlicr)te  ©tatiftif  ber  S^otenftücfc* 


50)  6.  über  biefen  nji^ttflen,  ton  beutf^cn  t^eoretifem  mitunter  überfe^.  lln* 
terfd^ieb  Zoote,  ©efc^.  b.  greife,  Hi^er1«  Uebcrfe^.  I,  666  ff.,  meine  X^.  b.  $ 
2lcte  e.  94  ff.,  152  ff.,  bef.  meine  «Ruff.  ?ßap.  tuäbr.,  «bfän.  I.,  ©.  7  ff.,  12 
©Aon  bei  «.  Smitb  eine  gewiffe  erfenntnife  biefee  Unterf^ieb« ,  f.  b.  etelle  U 
Xoote  «.  a.  O. 
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hing,  Bei  welcher  namenttiä)  fetten  bie  für  biefe  gragen  fo  rotdjtigen  93eroe< 
gungen  ber  oerfdjiebenen  9totenftücfe  in  frittidjen  Reiten  genauer,  roomiglid) 
£ag  für  £ag  ober  roenigftenS  5ß$oa)e  für  2öodje,  erfetjen  werben  fdnnen, 
liefert  immerhin  fdjon  ben  erfahrungsmäßigen  8eroeiä  für  bie  9iid)tigteit 
ber  uorauSge^enben  Argumentation.  (£3  geigt  fia)  tmäbejonbere  «ine  regeU 
mäßig  bebeutenb  längere  Umlauf Sgeit  ber  fleinen  ocrglicf)en  mit  ben 
großen  9Koten,  bann  aud)  eine  im  ©an gen  gleichmäßigere  ^Bewegung 
ber  erfteren.  3n  fritifdjen  3cücn/  bei  einer  JRücfftrömung  ber  9toten  U- 
^ufö  Erlangung  oon  Metall,  fommen  bie  großen  Stoten  guerft  unb 
jumeift  gurücf,  roie  umgefe^rt  in  einer  3eit  be3  5luffdjraung8  ber  ©efdjäftc, 
bei  einer  S3erme|rung  beS  ^Notenumlaufs  bie  großen  iUoten  guerft  unb 
gumeift  gune^men  unb  erft  nadj  unb  nad)  bei  bem  ftdj  bann  allmälig  ooU- 
gieljenben  ^oceffe  ber  Umfefcung  oon  (Selbfapital  in  Umlaufmittel  aua) 
bie  fleinen  Sftoten  abfolut  unb  relatio  fidj  oermef)ren.  2lud)  an  ber  <3ta^ 
tiftit  ber  6tücfelung  be§  eigentlichen  ^apiergelbä  läßt  fia)  bieä  oerfolgen. 6<) 
2luä  biegen  $f>atfadf)en  fann  man  ben  6a)luß  ableiten,  baß  geroöfjn* 
lidj  fleine  9coten  ben  93aarfonbd  einer  Bant  weniger  gefätyrben  atä  große. 
SBenn  man  trofcbem  mit  iRea)t,  rote  roir  eö  früher  nnebeTljolt  getljan,  gu 
fleine  flöten  oermieben,  baä  niebrigfte  9lotenftücf  auf  eine  nidjt  gu  niebrtge 
^tffer  unb  bie  SRenge  fold)er  sJtoten  auf  einen  mäßigen  ©efammtbetrag 
firirt  ^aben  railt,  }o  gefdjieht  bieä  nidjt  foroofjl,  um  bie  SBanf  baburd}  me^r 
ju  fiebern,  alö  um  einmal  unter  allen  Umftänben  baö  fleine  ^ublifum  ber 
nichtgefdjäftltdjen  Äreifc  oor  etroaigen  SBertuften  gu  bewahren,  bie  aug  einer 

—  grabe  roegen  ber  ftücffrrömung  ber  großen  9loten  leidjter  crfolgenben 

—  ^ahlungäjuSpenfion  aua)  bieje  streife  treffen  könnten.  Unb  ferner  ge= 
jd)tef>t  e3,  um  in  ber  SBoltöroirthfdjaft  einen  geroiffen  nidjt  gu  niebrigen 
s)ftetatlgelbbetrag  im  Umtaufe  gu  erhalten,  auf  ben  man  in  9cotfjfällcn  im= 
mer  nod)  gurüefgreifen  fann.  S3ci  ©olbroä^rung  ift  gubem  baä  auS  33c= 
quemlidjfcitögrünben  entfte^enbe  SBebürfniß  nad)  fteinen  flöten  audj  geringer, 
roenngleidj  nidjt  in  bem  Sftaaße,  roie  einfeitige  beutfdje  (Gegner  ber  ©ilber= 
Währung  öfters  behaupteten.  Aua)  in  ber  frangöflfd>en  (Juquöte  ^iclt  man 
eS  nidjt  für  practifdj,.  unter  ba8  TOnimum  oon  50  gr.  hcrabgugehen. 
Selbft  bie  50gr.=9ioten  Ijoben  ftdj  längere  3eit  $htbur($  in  J-rantreid)  nidjt 
ftarf  oerbreitet,  ioa$  nebenbei  bemerft  ein  SBelcg  mc^r  für  bie  Uebertriebcm 
ijeit  ber  gleidj  gu  erroäljnenben  Slnfidjt  ift. 

2lu8  unferen  Auäeinanberfefcungen  über  bie  geringere  (&efäf>rbung  bc§ 
SSaarfonb«  burd)  fleine  flöten  fann  man  nemlid)  unb  ^at  man  audj  ben 
roeiteren  §a)luß  abgeleitet,  baß  eine  größere  (Smijfion  fleiner  ^oten 


«Sperieue  flatift.  Qcteeitfübruna.  für  biefe  6%  in  meinen  öeürSften 
6.  130  ff.  an  brit.  SWateriol.  jum  »cleg  ber  £oofe»!d)en  Sefjren;  aud}  ©.  112  ff.; 
bie  Arbeiten  ton  Xoofe  u.  Gilbert  t>ier  citht u.  benubt.  T-J^l.  über  öücn.  Serl). 
bie  tab.  D  u.  E  in  b.  offic.  @c^r.  D.  5fierr.  Mal.  b.  SBien  1861  n.  meine  Bflerr. 
SBaLL,  158 ff.;  über  ruff.  Eerfy.  meine  mu\\.  tya\\  wty.  6.  02  ff.,  65,  mit  9lo= 
tuen  über  b.  engl.  ®.  in  1866.  Ucber  bie  8änae  ber  Umlauf«jeit  ber  «Roten  biefer 
©anf  in  1792  u.  1819  f.  3W.  SBirtb,  öantoef.  4.  101.  g.SB.  9loten  *on  1,  2.  5  ^3f. 
©t.  147-148,  t>.  10  ^ßf.  137,  o.  20  $f.  121,  t>.  50  ^ßf.  72,  ü.  100  49,  ».  200  18, 
3.  1000  13  loae  in  Umlauf,  i.  3-  1819;  bie  »oeniaer  beliebten  3wifc^en9r5Ben 
jwifc^en  biefen  runben  ©tücfen  jcbe«mat  nur  fürjrc  3eit.  6.  aud)  b.  ftufyüfle  au« 
b.  dnqußte  \>.  1847  eb.  6.  143. 
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ein  paffenbe§  bittet  bcr  SMScontopolittf  fein  f 5nne,  fonfi 
nötf)ige  SReftrictionen  unb  $H3contoerI)öf)ungeit  $u  nermet: 
ben  ober  gu  mäfugen.  ©8  ift  namentlich  ©euer,  ber  in  feinem 
früher  genannten  23uct)e  ber  (Smiffton  fteiner  9coten  baä  Söort  fpridjt 
(f.  o.  ©.  520  2lnm.  24).  deiner  Empfehlung  biefer  Sftafjregel  fucf)t  er 
baburef)  noef)  größeres  ©erotdjt  $u  geben ,  baß  er  bie  2tbnaf)me  beä  ©aar; 
fonbö  ber  hänfen  Dorncmlicr)  auf  eine  £aupturfacf)e,  ndmttcr)  auf  eine  un« 
genügenbe  9lotcnftücfelung  unb  befonberä  auf  ben  fanget  tleiner 
sJtotenfrücfe  jurücffür)ren  roitt.  (53  mag  nun  gang  bafun  gefteßt  Metben,  ob 
in  ber  £l)at  in  einzelnen  neueren  ^moben,  roo  $.  33.  ber  SBaaroorratf)  ber 
granäöftfdjen  33anf  abnahm,  nidjt  bie  $lu§fuf)r  oon  Metall  nadj  ßnglanb 
ober  fonft  inS  Huälanb  ftattfanb,  fonbern  baS  Snlanb  nur  mel>r  Heine 
Umlauf Smtttel  brauste  unb  biefe  in  ber  gorm  oon  Wunjc  auä  ber  33anf 
$og,  ba  eS  bie  erforberlidjen  9coten  mä)t  erhalten  tonnte,  mag  cbenjo 
ununterfu<f)t  bleiben,  ob  bie  grangöftfdje  93anf  ben  SDtöcontoberoegungen  unb 
befonberS  ben  (Srrjör)ungen  ber  (£ngttfd)en  $anf  $u  fclaoifd)  folge  unb  über 
Ijaupt  oftmals  bie  grojjen  europäijcr)en  hänfen  roegen  ber  im  fpecietten  gattc 
gar  nicr)t  oorfjanbenen  ©efaf)r  eines  Slbftrömenö  beS  WetattS  tn'3  Sluälanb 
falfcr)e  sjftaferegcln  ber  $>i3a)ntopotittf  unb  unnüfce  Errungen  beS 
amtS  ergriffen.  £>ic  99eroeiSfüf)rungen  ©enerä  f)abcn  unS  banon  fo  roenig 
überzeugt,  roic  biejentgen  feiner  ©erodfjrSmdnner  in  ber  (Srnquöte,  ber 
'^ereire  unb  (Sonf  orten,  bie  in  ärjnlidjer  SCßeife  bie  föeftrictionen  unb 
i)iäcontoerI)öl)ungcn  ber  granjöftfdjen  93anf  angegriffen  r)aben.  £)em  fet 
jebod)  rote  if)m  roolle,  bie  grage  ld|t  ftd)  ofme  Äücffidjt  auf  folc^e  einzelne 
frrettige  concrete  gdlle  ganj  generell  unb  principietl  befjanbeln  unb  babei 
ift  namenttid)  ©euer  bie  ßüct'c  unb  bcr  £rugfä)tu&  in  feiner  vabfpre* 
djenben  unb  in  bie  gorm  unnötig  heftiger  ^olemif  gefleibeten  Seroeifc 
füfjrung  leicht  nad)juroetfen. 

$)ie  3lbna^me  beS  23aarfonb8  einer  3ettelbanf,  roobet  mir  jefct  oon 
bem  oben  befprodjenen  $allc  ber  SBerbinbung  beS  ®epofttcngefcf)äftS  mit  ber 
^ettelemiffton  abferjen,  ld§t  ftd)  auf  brei  Urfadjen  jurütffürjren :  auf  einen 
^anif  au3  ^JRi^trauen,  auf  ein  SBebürfnifc  naef)  23aargclb  für 
.Satzungen  im  SluSlanbe  unb  auf  ein  ©ebürfnijj  nermcr)rtcr 
Heiner  3ör)lungämittel  im  ^nlanbe. 

Einmal  roirb  nämlicr)  mit  9coten  SBaargelb  au§  ber  Söanf  genommen, 
atfo  9toten  fliegen  im  Sßege  ber  unregelmäßigen  föücfftrömung  jum  ^wed 
ber  ^ßrdfentation  an  bie  2lu§gabcftdtte  jurücf",  roeit  ein  Mißtrauen  ge* 
gen  bie  Sftoten,  baber  gegen  bie  €>tct)err)eit  (ftete  Söaar$ar)lung& 
fdf)igfcit)  ber  ©anf  beftcfjt  SDiefeä  Mißtrauen  fann  auS  inneren,  in  bcr 
Sage  ber  Sßant  liegenben  ©rünben  ober  auä  duneren,  in  ber  ßage  ber  2Jol(^ 
roirtl)fcr)aft  (gefcr)äftlicr)e  ^rebitfrife)  ober  beä  fianbeä  unb  Staate  (polittjc^e 
Äriftä)  entfprungen,  e§  fann  begntnbet,  unbegrftnbct,  mcr)r  ober  roeniger 
begrünbet  fein.  $8te  errod^nt,  bilbet  ein  folc^eS  TOjjtrauen  eine  feltencrc 
unb  im  Sltlgemeinen  eine  roeniger  gefdr)rticr)c  Urfacrjc  bc§  5lnbrang3  an 
ben  33aarfonbg  ber  93anf,  al§  häufig  angenommen  roirb.  gdlfd)licr)  ^aben 
bie  Erörterungen  über  SBanf=  unb  fpecieil  über  SMScontopolitif  biefen  föÜ 
atä  ^auptfall  im  2luge,  ja  al§  tnpifcr)en  galt,  roaS  er  entfdjieben  ntct)t 
ift.  kleine  Dloten  bieten  r)ier  ferner  ebenfalls  mer)r  nad^  ber  apriorifti; 
jd)en  ©ebuetion  alS  nad)  ber  Erfahrung  eine  pr)erc  ®efcu)r  in  fold)cm  galle 
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be§  SJtiftrauenS  al3  größere.  Söenn  aber  einmal  ba§  TOfctrauen  in  btc 
<Sotoen$  ber  93anf  bie  Urfadje  ber  gorberung  baaren  ©elbS  für  bie  Noten 
ift,  fo  fann  offenbar  bie  3lb|ilfc  gegen  reftrtngirenbe  £)iScontopotüif,  burd) 
roela)e  bie  neue  SluSgabe  (ober  bej.  bie  SBieberfortgabe)  ber  im  Sbanfge* 
fa)äft  bei  ber  2lb$af>lung  ber  fdtfigen  Söedjfel  u.  f.  ro.  unb  ber  bei  ber  (Sin* 
löfungSfaffe  jur  Iprdfentation  jurüctfef)renben  flöten  möglid)ft  oermieben 
werben  fotl,  nid)t  in  ber  entgegengefefcten  ^oliti!  liegen,  nun  grabe  flöten 
unb  jroar  etroa  flöten  in  flehten  2lbjd)nitten  bura)  roitlfdljrtge  $>tS= 
contirung  —  benn  anberS  rodre  eS  unter  btefen  Umftdnbeu  ja  oon  uorn= 
herein  unmöglid)  —  auszugeben.  $)enn  babura)  göffe  man  nur  ©et  inS 
euer,  oerridjtete  SDanaibenarbeit.  2)ic  in  folgern  galle  ausgegebenen 
einen  Noten  mürben  ebenfo  roie  bie  großen  fofort  jurüeffe^ren  gur  (Sin* 
löfung.  $>aä  einzige  probate  Littel  gegen  einen  berartigen  „^anif  auS 
sjftijjtrauen"  in  bie  <5oloen$  ber  San!  ift  oielme^r  bie  coulante  2luäja^= 
lung  ober  ©inlöfung  ber  Noten  mit  Saar  gelb,  alfo  in  golge  beffen 
bie  $tbnal)me  beS  SBaarfonbS.  $)urd)  biefe  Maßregel  ftopft  man  bie  Ouelle 
beS  9ftifjtrauenS  am  beften  unb  bamit  bie  Urfaa)e  beS  NücfftrömenS  ber 
circulirenben  Noten.  Wit  biefer  ^olitif  oerbinbet  ftd)  in  foldjer  $eit  felbft* 
oerftdnblid)  eine  fiarfe  Neftriction,  namentlid)  aud)  mittelft  $DiScontoerböf)ung, 
im  SDtScontogcjdjdft,  um  ben  Notenumlauf  md)t  noa)  ju  oermebren,  nieU 
meljr  u)n  aud)  auf  biefem  2Bege,  burd)  regelmdjjige  Nücfftrömung  ber 
Noten,  $u  oerminbem. 

Der  jraeite  jJaH  einer  3lbna^me  beS  23aarfonbS,  roenn  ein  23ebürf= 
nij?  naa)  23aargelb  für  3al)lungen  im  5tuSlanbe  oorliegt,  lagt  fid)  nia)t  immer 
nad)  einem  unb  bemfelben  Necepte  bef>anbeln.  (SS  fommt  auf  bie  SB  er* 
[a^iebenbeit  ber  obroaltenben  Urfadjen  mit  an.  $)anaä)  tann  eS  Um= 
ftdnbc  geben,  unter  benen  eine  größere  Ausgabe  deiner  Noten  fonft  nötfngc 
Neftrictümen  unb  3htSerbö^ungen  im  £)iScontogefd)dft  ju  madigen  erlauben 
mürbe,  «ber  feiten  roerben  bie  ©tnge  fo  liegen,  3rrtbümer  in  ber  (Sr* 
fenntnijj  ber  einjdjlagenben  gactoren  finb  leid)t  möglid)  unb  bann  fe^r 
nadjtfjeilig,  rocil  bie  Urfad)e  beS  UebelS,  baS  Abfliegen  beS  S3aargclbS  inS 
?luSlanb,  langer  unb  ftdrter  roirft  unb  bie  Sage  ber  ©anf  bura)  $8erfa)led> 
terung  beS  83erbdltntffeS  uotfdjen  Retinen  unb  ^ajfioen  nod)  bebenflia)cr 
roirb.  fieidjt  mirb  bann  auf  eine  fur^e  23cTfa)iebung  ber  Neftrictionen  eine 
um  fo  ftdrfere  Slnroenbung  festerer  ftattfinben  muffen.  <5o  barf  man  in 
ber  tftegel  geroife  bie  gefcfctidjen  ober  ftatutarifdjen  £inberniffe  einer  2lu3= 
gäbe  ober  größeren  3luSgabe  fleiner  Noten  rechtfertigen  unb  biete  Stta&regel 
niajt  ju  ben  juldffigen  Mitteln  einer  paffenben  ermdfeigung  ber  Neftric= 
tionen  red)nen. 

3m  ©ingeinen  mürben  mir  folgenbermafccn  unterf Reiben.  5)ie  Urfadje 
eineä  "üNetallabfluffeS  inS  2luSlanb,  ber  auf  bie  99anl  roirft,  fann  einmal 
ein  beftimmteö  @reigni§  in  ber  iöolf3roiru)fd)aft,  im  politifd)en  fieben  eincä 
S^olfS  unb  ©taatS  fein,  eine  £batfad)e  mit  beftimmt  begrenzten  SÖirfungen 
für  bie  ©bclmetallberoegung  unb  ol>ne  birecte  5lbbdngigfeit  oon  ber  $eit= 
toeiligen  fiage  beS  ©clbmarftS  unb  ber  Öefa)dfte.  $)ie  Urfaa)e  fann  fo= 
bann  jroeitenS  aud)  liegen  in  einer  beftimmten  Sage  beS  (MbmarftS  unb 
ber  ©efa)dfte,  einer  beftimmten  §öbc  ber  SBaarenpreife,  gonbS=,  @fjecten= 
unb  frember  äßedjfelcurfe,  beS  5)tScontS  unb  Rinöfufeeö.  3m  erften  gälte 
tann  bie  Huägabe  flemer  Notcnftücfe  ein  «Wittel  einer  ^dfeigung  ber 
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Nefrrtcttonen  werben,  aber  $orft$t  ift  auch  Ijter  feljr  nöt^ig  unb  anbcren 
günftig  wirfenben  gactoren,  welche  buret)  fold)e  Dteftrictionen  uttb  £iöconto= 
erhöhungen  jur  >Birffamfeit  gebraut  werben,  wirb  baburdj  leicht  nachteilig 
entgegengearbeitet.  3m  j  weiten  gälte  bietet  bie  Sluägabe  fleiner  Noten 
nnbebingt  bireetc  (Gefahren  unb  ift  au$  benfetben  ©rünben  wie  in  bem  um 
ten  befprodjenen  gälte  eineä  inldnbifa)en  55ebarf§  oermehrter  3a!)l  mittel 
ju  oermeiben,  nämlich  weil  fie  bie  «Speculation  noa)  mein*  anfaßt  ober 
credit  unb  fo  bie  Urfadje  be3  ^letallabfluffeä  noa)  oerftärft. 

Orin  dreigniß  mit  beftimmt  begrenzten  SBirfungen  für  bie  (JbelmetatU 
bewegung  ift  j.  33.  in  einem  Öanbe  mit  fonft  normalen  §anbeläoer^dllniffen 
ober  mit  einer  regelmäßig  in  bem  unb  bem  Umfange  oorfommenben  ®e= 
treibeetnfufn*  ((Jnglanb)  eine  ftarfe  Mißernte,  weld)e  einen  ungewöhnlich 
hohen  3mport  51t  teuren  greifen  nötfjig  macht.  <£m  anbereä  33eifpiel  ift 
eine  ftarfe  ©taatg^tung  an  baS  9lu8lanb  für  ©ubfibien  (Chtglanb  in 
ben  franjöfifdjen  Kriegen)  ober  für  Ärieg8entfä)dbtgungen  (granfreia) 
gegenwärtig).  2luch  bie  einmalige  ftarfe  ^apitaltnoeftfrung  im  5lu3lanbe, 
3.  33.  (JnglanbS  in  3nbten  für  (lifenbahnbauten  (wo  nur  wegen  ber  für 
gewöhnlich  fchon  paffioen  jjtäfmtfwU^  bie  $erhältniffe  fia)  etwas  com= 
pliciren)  fann  angeführt  werben.  £)a8  tnpifa)e  SBeifpiel  ift  baä  erfte  oon 
ber  TOßernte.  §ier  muß  bie  oermefjrte  Einfuhr  oorläuftg  in  ber  Neget 
größtenteils  mit  (Jbelmetatt  beglichen  werben,  weil  ftd}  bie  SEBaarenauSfuhr 
Langels  entfprechenber  Nachfrage  beS  2luSlanb§  ober  auch  $robuction& 
fähigfeit  bcS  3nlanbS  nicht  gleichzeitig  fo  fteigem  läßt.  $)iefeö  Metall  wirb 
ben  33anfen,  als  ben  großen  dbelmetattbeljältern ,  entzogen.  2öenn  bann 
auc§  *m  Uebrigcn  bie  ßage  ber  93anfen  unb  bcS  ©elbmarftS  eine  ganj  tum 
male  ift,  fo  müffen  bori)  Neftrictionen  unb  SMScontocrhöhungen  eintreten, 
weil  baS  ^erhdltniß  ber  Slctioen  unb  paffioen  ber  93anf  fia)  ungünftig 
oeränbert.  3n  einem  folgen  gaüc  fann  bie  Sluögabc  fleiner  Notenftücfe 
nun  atlerbingS  bie  &tge  ber  33anf  erleichtern  unb  fomit  bie  Notfjmenbigfeit 
ber  Neftrictionen  etwas  oerminbern:  cS  fann  baburch  nämlich  im  Um  tauf 
in  ben  SJerf cfjräfreifcn  beftnblia)c  3Kün$e  fym  burch  fleine  Noten  erfefct,  alfo 
biSpontbel  gemacht  unb  in  bie  93anf  getrieben  werben,  fo  baß  bereu  23aar- 
fonbS  fich  auf  biefem  Söege  wieber  füllt.  $)ieä  ift  recht  wohl  möglich, 
wenn,  unferer  Annahme  unb  ben  öfterä  fo  oorfommenben  £hatfact)en  gemäj?, 
ber  (Jrebit  ber  23anf  unb  ihrer  Noten  oöllig  fefrftef>t.  2>i8contirt  bie  »auf 
bann  etwaä  coulantcr  tro^  ber  Slbftrömung  beS  SJcetatlä  in8  StuStanb  mit 
f leinen  Noten,  fo  wirb  baoon  ein  größerer  ober  geringerer  93etrag  im  Um- 
lauf bleiben.  93ei  ber  Zahlung  "ber  biäcontirten  2Bed)fel  wirb  ein  ent= 
tpredjcnbcr  93etrag  9Jcün$e  in  bie  93anf  ftatt  jener  Noten  ftrömen  unb  fich 
fo  ber  23aaroorrath  heben,  ba§  Verhältniß  gwifchen  ihm,  ben  anberen  Bctioen 
unb  ben  paffioen  günftiger  werben.  <$ine  2)iäcontirung  mit  großen  9toten 
wirb  in  folcher  Sage  nicht  benfetben  Erfolg  höben,  weit  biefc  nicht  fo  gccig= 
net  finb,  bie  ^Jcünge  alä  Umlaufämittel  ju  erfc^en,  fobalb  einmal  ber  ge- 
fammte  Notenumlauf  in  bisherigen  Notengrößen  ben  ©ättigungäpunct  er^ 
reicht  hat.  Snbeffen  wenn  fU(  bie  Eerhättniffc  fclbft  fo  günftig  geftalten, 
wie  hier  angenommen  würbe,  unb  in  golge  beffen  bie  Neftrictionen  gelinber 
ausfallen,  fo  wirft  fie^tereä  eben  bod)  leicht  inbirect  auf  SBerftärfung  bcö 
^Dcctatlerportä  f)in,  $)enn  alle  biefe  Neftrictionämaßregeln,  befonberd  bie 
SDiScontoerhöfmngen  werben  in  folcjer  3eit  bie  internationale  3ahIun9ös 
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bilanj  für  baa  %nlanb  giinftig  beeinfluffen,  etwaige  (Speculation  bdmpfen, 
bie  fonfttgcn  einfuhren  außer  bem  betreibe  wegen  bcS  <5tanb3  ber  2Bed> 
fetcurfc  oertfjeuern,  baf>cr  oermiubern,  bie  tnldnbif  djen  greife  unb  Surfe 
brüefen,  baf>er  unb  wegen  beä  ©tanbä  ber  2Bed)jelcurfe  bie  SBaarenaugfuljr 
begünfttgen.  Ob  nid^t  biefe  3ßtrfungcn  einer  etwaä  ftarferen  Sfteftrictton 
für  bte  Söanf  unb  ba3  fianb  widriger  unb  günftiger  finb,  als  bie  (5rleid)= 
terungen,  wetdje  bie  5tu3gabe  fteiner  ^lotcu  oerfdjaffen  fann,  bleibt  mtnbe= 
ftenä  eine  offene  grage.  ^      geneigt  wäre,  in  ber  Sieget  $u  bejahen. 

£>en  gatl  ber  &u8gabe  Heiner  flöten  bei  einem  "»Sttetattabfiuß  inS 
3fa3lanb,  weldjer  auä  einem  beftimmten  3uftanbe  be§  ©elbmarftä 
unb  ber  <55ejd)dfte  f)eroorgef)t,  fönnen  wir  in  33erbinbung  mit  bem  brit= 
ten  oben  unterfdjtebenen  ^pauptfattc  einer  2tbnaljmc  beä  ©aarfonbä  berSöanf 
befprec^en,  wenn  ndmltd)  cm  Söebürfniß  perme^rter  fleincr  3aljlmit= 
tel  im  3>ntanbe  oorliegt  (gemiffer  galt  cineä  internal  drainjT  liefen 
gatt  fyat  ©euer  bei  feiner  dmpfetylung  ber  2luägabe  Heiner  9toten  befon= 
berä  im  Slugc.  (£r  fonn  fieser  oorliegen  unb  liegt  öfters  tfjatfäd>lid)  cor, 
wenn  eä  aud)  eine  große  Uebertreibung  ift,  bei  einer  2lbnafjme  be8  33aar= 
oorratljä  immer  biefeS  SBebürfniß  beS  3nlanbä  atä  ben  urfdd)lid)en  gactor 
$u  bctradjtcn.  Wlan  fann  aud)  weiter  jugeben,  baß  in  folgern  galle,  unter 
ber  juldffigen  unb  gewö^nlid)  richtigen  93orau8fcfcung  f  eftjtef)  enben  <Sre= 
bitS  ber  33anf  unb  u)rer  ftoten,  bie  Ausgabe  fleiner  9cotcnftütfe  ein  brauch- 
bares Littel  ift,  bie  9totf)wenbigfeit  oon  ifteftrictionen,  ©Bcontoerljölnmgen 
roenigftenö  jett  weife  oiel  weniger  bringenb  $u  machen.  $5enn  in  ber  $|at 
wirb  ber  inlanbifdje  SSerfcljr  bei  feftem  (Srebtt  ber  8anf  bie  fteinen  ftoten . 
ebenfo  gern,  wenn  nid^t  nod)  lieber  als  bie  9Rünje  alö  Umlaufsmittel  oer= 
wenben  unb  fehlten,  ofjne  jene  ftoten  fofort  ber  SBanf  jur  (Sinlöfung  $u 
prdfentiren.  S)ie  Ausgabe  fleincr  flöten  in  bem  genannten  galle  entf priest 
aud)  einer  oben  fd)on  ermahnten  ©ntwicflungStcnbenj  beä  9totenwefen$  unb 
feiner  ©tücfelung:  bei  auffteigenber  ©peculation  unb  größerem  nachhaltigen 
ÖJefdjdf tSauffd)roung  erfolgt  Jene  93erwanblung  oon  (Mbfapitat  in  Umlaufs 
mittel,  wela)e  im  SBanfnotem  unb  ^apiergelbwefen  in  ber  tfjeiltoeifen  ($r= 
fefcung  oon  großen  burd)  mittlere  unb  tleinere  flöten  jum  5lugbrucf  fommt. 
2Btrb  für  teuere  ein  höherer  'üDtfnimalbetrag  unb  eine  bcfd)rdnftc  €>umme 
foldjer  fteinften  Noten  feftgc^alten,  bann  muß  in  ber  gortentwicflung  jenes 
^roceffeä  auf  Sftünje  $urücfgegriffcn  werben.  $n  biefem  galle  ift  alfo  in 
ber  £fjat  bie  33ef djrdnfung  ber  9luSgabe  fleiner  9toten  bie  Urfad)e  einer 
3tfmaf>me  be§  ©aaroorrat^ä.  Ooroeit  ift  bie  ^otemif  gegen  biefe  ^öefd^rdn- 
f  ung  gerabe  audj  au3  bem  Öcfidjtäpunfte  ber  $)i§contopolitif  ganj  richtig  unb  ber 
93orfd)lag  confequent,  biefe  93efd)ränfung  ju  befeitigen  unb  f leine  9loten  auäjiis 
geben,  um  ben^öaarfonbö  ju  conferoiren  unb  SReftrictionen  u.f.ro.  51t  oermeiben. 

$)er  ^rugfd^luß  in  ber  ©mpfe^lung  biejer  Maßregel  unb  bie  ßücfc 
ber  ©eroeiäfri^rung  liegen  anbergroo.  $ie  gortbaucr  coulanter  2)i3contirung 
gu  mäßigem  3in3fuße,  roeld;c  burd)  bie  Ausgabe  flciner  flöten  ermöglicht 
werben  fott  unb  eine  3ei^an8  aua)  baburd)  ermöglicht  werben  fann,  ift  in 
bem  befprodjenen  galle  nur  baä  Littel,  bie  ©pcculation,  welche  in  biefem 
(Stabium  flcine  wmfwtoui  für  fiö^ne  u.  f.  w.  gebraucht,  nod)  anbauern  su 
laffen.  $)arin  liegt  jebod)  gerabe  baö  S3ebentlid)e,  beffentwegen  beffer  auf 
bie  Maßregel  oer^id)tet  wirb.  (Sie  würbe  ofjneljin  nur  eine  3cittang  wir« 
fen  unb  bann  wegen  nod)  ftarfer  engagirter  Gpeculation  einen  um  fo  ljcf= 
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tigeren  Nücffchlag  bebingen.  3n  öcr  ^ötfn'gung,  ftdfj  bie  metallenen 
^ahlmittcl  für  ben  größeren  33ebarf  beS  3nlanb3  an  UmlaufSmittelw  in 
ben  unteren  93erfcf)r§trei(en  ju  bcfchafjen,  coentucll  burdj  9)cetaHimport,  liegt 
eine  gute  <5djranfe;  ein  (Sorrectio  ber  Speculation.  $)ic  Untere  wirb 
bann  eher  in  bcm  früheren,  oolfSwirthfchaftlia)  ^eitfamen  ©tabtum  enben, 
wo  eine  "ü^enge  wichtiger,  oielleicht  lange  oerfdjobener  Unternehmungen  inS 
Sebcn  gerufen  finb,  olme  in  baS  bebcnHidje  ©tabium  ju  otetcr,  wenn  aud) 
oielleicht  noch  foltber  Unternehmungen  auf  einmal,  ober  in  baS  nodj  fchlinu 
mere  fetabium  —  fajrotnbelfjaftcr  Unternehmungen  ju  oerfallen.  M)  $)ie 
5lu§gabe  fleiner  Noten  in  folgen  £eitm  wäre  auch  nur,  oom  ©tanbpunfte 
ber  ga^cn  93oUörotrtr)fd^aft  betrachtet,  ein  3e*>rcn  DOm  Kapital,  oon  Jenem 
mit  Ncc§t  für  befonbere  Notzeiten  gu  erhaltenben  nationalen  <£belmetall: 
gelbfonbS.  Nährt  man  mit  foilfe  ber  SDiScontirung  mittetft  Heiner  Noten 
bie  6pecutation  noa)  länger,  fo  werben  ftd)  bie  gactoren,  welche  in  fotd>er 
3eit  allgemach  immer  einen  ungunftigen  <5tanb  ber  Söecfjfelcurfe  burch  bie 
(Erhöhung  inlänbijcher  38aarenpreife  unb  gonb8=  unb  (Jffectencurfe  unb  in 
golge  baoon  mieber  burch  bie  SBegünftigung  beS  3mP0r^  ultD  k*e  §emmung 
beö  (JrportS  hcrüorSurufen  Pf*e9cn/  nur  mächtiger  geigen.  $)er  "iöcetalk 
abflujj  inS  SluSlanb  wirb  htnjutreten  unb  bie  Sage  ber  93anf,  welche  ihren 
Notenumlauf  mittlerweile  fo  oermehrte,  oottenbS  fritifch  machen,  ©ine 
ntque  wirb  aber  baburd)  leicht  beförbert  unb  fcl)Uejjfich  bleibt  nichts  übrig, 
alö  um  fo  energischer  bie  $biScontofct)raube  anjufefcen  ober  —  bie  SBaar- 
gahtung  im  Sntereffe  ber  ©peculatton  ju  fuSpenbiren,  wie  Jene  (Stimmen  in 
ber  '^arifer  Ünquöte  wenigftenS  confequent  genug  waren  $u  befürworten. 
3ft  ber  auswärtige  ^Jcctallabflujj  in  bem  früher  besprochenen  gaüe  auS  ber 
Sage  beS  ©elbmarftS  fdjon  oorbem  h^oorgegangen,  fo  mujj  jebc  auch  nur 
fur$  öorübcrgchcnbe  Begünfttgung  einer  langem  gortbauer  ber  ©peeulation 
burch  bie  SluSgabe  Tleincr  Noten  oollenbS  oon  oornhereht  oerworfen  werben. 
?Nit  Nect)t  haben  bie  englifd)en  Nationalöfonomen ,  wie  namentlich  3-  ©t 
^Jcilt,  {chon  länger  barauf  ^ingeToiefen ,  baf?  gerabe  bie  SluSgabc  Heiner 
Noten  manchfad)  anberS  als  bie  fonfrige  Notenausgabe  ju  beurtheiten  ift.**) 
$)ie  tr)eoretifct)cn  ßefjrcn  gullarton'S  unb  Boote'S,  welche  teuerer  burch 
ftatiftifche  (SrfahrungSbemetfe  erhärtet  §at,  finb  im  Stllgemeinen  unb  nament- 
lich für  ben  ruhigen  3uftanb  beS  ©elbmarttS  burdjauS  aufredet  in  erhalten. 
SDanach  fann  bie  ßefjre  ber  (Surrcncotheorctiter  unb  baS  bamit  ubereinftiim 
menbe  Borurtbcil  beS  ^ublicumS,  u.  &  aua)  fo  oteler  beutfdp  Banfbro= 
fdjürenoerfaffcr,  nict)t  ftichhaltig  genannt  werben;  bie  SßreiSfchmanrungen 
gehen  erfahrungsgemäß  ben  Bewegungen  beS  Notenumlaufs  für  gewöhnlich 
oorauS,  bie  9lenbcrungcn  im  Notenumlauf  finb  baher  ^ier  SSirfung, 
nicht  Urfadje  oon  ^reisfehwanfungen,  bie  33anfen  ber  pafftoe,  baS  ^ublirum 
ber  actioe  ifycil,  bie  behauptete  „Sftacht"  ber  Banfen  jur  witlfürltchen  93e= 
cinfluffung  ber  ©efajäftc,  greife,  Surfe  in  ber  angenommenen  ÜBeifc  nicht 
oorhanben,  bie  SBaarenprcife  namentlich  nicht  abhängig  oon  ber  ©elb=  unb 
Notenmeugc,  fonbern  lettre  beiben  oon  ben  greifen.   Allein  unbefa)ränft 


")  ©enaucre  Untcrf^cibung  btefer  3  ^^afen  ber  6pcc«lation  in  meinen  Seitr. 
6.  229  ff.,  SRof^er,  «nfic^ten  b.  SöoIf«wirtbfcfe.  8.  359  ff. 

6.  0.  %nm.  51  6.  551  TOiU,  $offt  Oeron.  in.  33u^,  Jtap.  11  u.  12,  berf. 
im  Rep.  on  bankacts  \j.  1857,  nam.  in  b.  in  meiner  £b.  b.  %  9lctc  6.  149  ff.,  160 
attesirten  StcUen.  lieber  bie  ö  an  j  e  graa.e  ebenbaf.  6. 135—162  u.  meine  Ceirr.  S.  127  ff 
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gilt  biefe  $oofe'fcf)e  $f)eoric  nur  für  ben  ruhigen,  nid^t  unbebtngt  für  ben 
fpeculatioen  ^uftanb  beS  «SKarftS,  ferner  in  bcr  §auptfaa)e  für 'größere 
9lotenftücfc,  bie  mcfjr  als  ©elbfapital  fungiren,  nidjt  cbenfo  für  fleine 
•Jtoten,  bie  unmittelbar  als  UmlaufSmittcl  ju  8ofmaal)lungen  u.  bgl.  m.  be= 
nufct  werben  fönnen.  3n  0Cttrfffen  Stabien  ber  (©pecutation  wirb  bie  5Ber= 
nte^rung  ber  l teilten  flöten  baf)cr  befonberS  bcbenHia)  fein  unb  eben  befc 
(jalb  mujj  auf  biefe  8  §ilfSmittel  einer  weniger  reftringirenben  SDiäconto- 
politif  uerjiö)tet  werben. 

<Somit  tommen  wir  ju  bem  C£rgebnij$,  bajj  unfere  frühere,  ben  meiften^e- 
fefccn  unb  Statuten  entfpredjenbe  gorberung  beS  Verbots  gan$  fleiner  SBanfno- 
ten  unb  ber  23ejd)ränfung  ber  beenge  ber  als  TOnimalftücf  jugelaffenen  %anh 
noten  auS  SMcffidjten  bcr 3MScontopolitif  ntd)t  aufgegeben  werben  mufc. 

Zubers  liegt  bie  ^aa>c  in  großen  Ärifen  beS  »otaatSlcbenS,  wo 
auS  finanziellen  ©rünben  eine  ftarfe  Mehrausgabe  oon  Noten  ober 
<5ta<itSpapicrgelb  erfolgt.  $)iefe  Umlaufsmittel  werben  in  foldjen  £z\Un 
ofynefjin  uneinlöSbar  unb  mit  bem  3roangScurS  oerfef)cn,  alfo  $u  eigentlichem 
^apiergelbe  werben,  ©elbft  wenn  man  bann  im  ^ntereffc  einer  leiblichen 
ßonferoirung  beS  ©elbmefcnS  an  größeren  Notenftücfcn  feftyaltcn  wollte, 
wie  öfterä  in  foldjer  3eit  oerfua)t  worben,  fo  erweist  fia)  bieg  balb  unmög; 
licfj.  **)  ©erat  gewöfmlia)  tritt  ein  $)iSap  beä  ^apiergelbä  ein  unb  felbft 
ein  Heined  $)iSagio  genügt,  um  bie  oollmiä)tige  $öäi)rungS=<3Jlün$e  auS  bem 
Umlauf  ju  treiben.  §ier  mujj  man  notfjgebrungen  ju  f  leinen  Notenftücfen 
greifen,  weil  ber  93erfcljr  fola)er  Umjafcmtttel  bebarf.  SieS  läfjt  fta)  aber 
in  fötaler  Sage  aud)  rechtfertigen  unb  jwar  fogar  in  bem  felteneren  Salle, 
wenn  bie  (SinlöSbarfeit  ber  Noten  erhalten  bleibt.  $>enn  gcrabe  mit  ben 
tl einen  flöten  wirb  bann  baS  Kapital,  welches  im  TOmjumlauf  eineS 
SanbcS  fteeft,  gleidjfam  ein  großer  nationaler  NeferoefonbS,  pfiffig  gemad)t 
für  ben  leeren  jjwecf,  bie  $rife  beS  VaterlanbS  $u  bewältigen,  (*inc 
ftdrfere  Zerrüttung  beS  ®elbwefcn3  ift  bann  aua)  feine  notljwenbige  J?olgc 
ber  9lu8gabe  fteiner  Noten,  fo  lange  ber  ©efammtbetrag  ber  lejjteren  nur 
mögltdjft  auf  ben  Söetrag  ber  erfefoten,  flüffig  gemachten  'üNünje  befa)rdnft 
bleibt.  3n  SfanfreidjS  ^afle  ft**  1870  $.  33.  ift  bie  9lu3gabe  fleiner  Noten, 
mit  ober  oljne  3">angScurS  für  btcfcS  ^apiercirculationSmittel,  eine  gan$ 
gerechtfertigte  3Jcaj?regel. 

ö  $ie  SBerbinbung  beS  ©epofiten-  unb  paffioen  Gonto; 
correntgcfd)dftS  mit  ber  Notenausgabe  Ijaben  wir  früher  (f.  o.  6.  373 ff.) 
überhaupt,  faftt)cn  Vorurteilen  gegenüber,  in  §d)ufc  genommen,  ftenügenbe 
lauteten  für  bie  Noten  laffen  fta)  leicht  einführen,  nameutlid)  ein  ^rioritdtSan= 
red)t  ber  Notenin^aber  auf  alle  ober  gewiffe  Slctioa  ber  Söant  (f.  o.  @>.  382). 
2lber  grabe  dua)  oom  ©efid)tSpunft  ber  $)iScontopotitif  auS,  befonberS,  um  bie 
^eftrictionen  unb  ^DiScontoer^ö^ungen  auf  ein  mögliches  Winimalmaaf?  befa)rdn; 
fen  ju  fönnen,  empfiehlt  fid)  bie  23erbinbung  biefeS  ÖefdjdftSjweigeS  mit  ^ettel^ 
banfen,  f leinen  wie  grojjen,  oietleid)t  fogar  am  meiften  mit  (Sentralbanf cn.  ©ine 
Sanf  befommt  babura)  einmal  bie  i^r  fo  roünfdjcnSroertyc  unb  nü^lta)e  nähere 
®nfia)t  in  bie  @efa)dftSoer^dltniffe  i^rer  ßunben,  befonberS,  wenn  bie  (Sre^ 

M)  lieber  bie  UnoermeibUc^feit  bet  2lu«aabe  f  lein  er  6tücfe  uneinlö«b.  ^Javüer^ 
ftflbfl.  qI«  einer  gEßirfung,  nic^t  Ur  fa<H  befl  3)er^vrinbcu*  bcr  f leinen  ORünsc  unb 
folgl.  bcr  ©e^eibcmünje  in  bcr  reinen  ^aviercielbnjirtb,!^.  f.  meinen  Krt  ^a^icrgclb 
in  «bmtf^ITl  u.  SBrater'S  ©taatöwBrterb.  VIIV  666. 
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bite,  weld)e  fte  in  bcr  SDiScontirung  u.  f.  w.  gewahrt,  in  Qtontocorrent  gut= 
getrieben,  mittclft  GhecfS  behoben  werben  (f.  o.  ©.  530).  ©ine  23anT  erlangt 
ferner  auf  btefe  SGöeife  größere  Summen  jur  Verfügung  unb  ü)r  Grebit 
wirb  tfjatjädjlidEj  nid)t  immer  in  bemfelbcn  Umfange  in  ^nfprua)  genommen, 
wenn  fte  bie  Darlehen  ftatt  mittelft  Notenausgabe  mittelft  (Eröffnung  eines 
$Bud)crebitS  maa)t:  für  bie  ndmlia),  wo  bie  im  Qrebit  ausgezahlten 
Noten  oom  (Srcbitnefjmer  unb  Noteninhaocr  nid)t  wirf  lief)  benufet,  fonbern 
muffig  liegen  gelaffen  werben,  fann  bie  23anf  beim  23ud)crebitfoftem  wieber, 
wie  über  eigcnS  bei  ü)r  ctngcja^Uc  ©epofitcu,  über  biefe  w93ua)crebitbepo= 
fiten"  nad)  ben  befannten  ©runbfdfcen  beS  S)epofttengcfa)dftS  unter  SHefer^ 
oirung  ctneS  gewtffcn  ÄaffenbeftanbS  für  neue  Ausleihungen  oerfügen  (f.  o. 
6.  374).  £aS  ift  aber  namentlich  in  ©elbflemmcn  mistig  unb  ftdrft  bann 
bie  fiagc  ber  93ant  fefjr.  3n  folgen  £dten  werben  ndmlta)  mehr  (Srebitc 
auf  2öed)felbi3conto  genommen,  als  unbebingt  notr)ig  märe,  weil  fldj  bie 
29ed)fclbcft|jcr  unb  Srcbitne^mer  für  alle  gdUe  bie  Verfügung  über  ®cö>= 
fummen  fia)ern  wollen,  aud)  oictlcidjt  benfen,  noch  m  einem  billigeren 
contofafc  (Srebit  ju  erlangen,  Später  bro^en  bie  Neftrictionen  baS  Srebit- 
nc^men  noa)  mefjr  ju  befa^rdnfen.  SBerben  nun  fola)e  „antieiptrte"  ober 
„oorjeitige"  Grebitgefuche  bura)  Notenausgabe  befrtebigt,  fo  muß  bie  33anf 
wegen  ber  Notcnoermehrimg  bie  Neftrictionen  noch  oerftdrfen.  Sßcrben  jene 
(9efud)c  bura)  Eröffnung  eineS  33ud)crebit3  auf  $)epofiten=  ober  <£onte 
correntconto  befriebigt,  fo  oermehrt  fid)  gmar  bie  Summe  ber  ^ßajftocn 
ebenfo  wie  im  oorigen  galt  bura)  bie  Notenausgabe.  2C6cr  über  Jene  95ud)- 
crebite  wirb  oielfad)  gar  nta)t  oerfügt,  oielfad)  nur  burd)  eine  3lnwetfung, 
welche  eine  Uebertragung  oom  (Sonto  beS  einen  auf  baS  <£onto  beS  anbern 
^unben  in  ben  $8anfbüa)crn  bewirft,  wdfjrenb  bie  93anf  bei  ben  Noten  meljr 
auf  iljrer  §ut  fein  muj}. 

Noa)'  erheblicher  tritt,  namentlich  wieber  bei  großen  (Sentratbanfen, 
bcr  33ortf)ctt  einer  Skrbinbung  beS  $>cpofitengejd)dftS  mit  ber  Notenausgabe 
ferner  in  einem  anbern  gälte  Ijeroor.  3n  (Jrebitfrifen  fteigert  fia)  befannt- 
lid)  bie  Notf)  befonberS  baburd),  baß  nidjt  nur  bie  (5rebitanfprüd)e ,  bie 
Nachfrage  nad)  (Srebit,  warfen,  fonbern  aud)  bie  (Srebitangebote  fid)  wegen 
bcr  Äengftlia)feit  eineS  3^etlS  ber  gewöhnlichen  SßrioatbiScontircr  (auch 
Heiner  kaufen)  oerminbern.  Um  fo  größerer  3lnbrang  jur  93anf,  um  fo 
mehr  Noten  ausgegeben  ober  ©aargelb  abflicßenb.  §aben  nun,  wie  j.  93. 
bei  ber  33anf  oon  ©ngtanb,  jene  <BrioatbiScontircr  u.  f.  w.  ein  $>epojttcn- 
conto  bei  ber  üöanf,  fo  fließen  in  foldjer  ,3eit,  fobalb  bie  Summen  nicht  für 
bie  Ausfuhr  inS  2tuSlanb  erforberlia)  finb,  iene  fich  anfammclnben  5t  äffen; 
oorrdthe,  theilS  93aargclb,  thctlS  oielleicht  Noten,  im  $)epofttengcfd)dft  ber 
(Sentralbanf  ju.  $)icfe  fann  bann  auf  ihre  ©efaljt  fe^r  wohl  mit  einem 
erheblichen  Steile  biefer  ^Nittel  biScontiren,  atfo  bura)  tyxe  93ermittlung 
biefelben  Summen  bem  SBcrfehr  wiebergu fließen  laffen,  weld)e  i^m  bura) 
bic  3lcugftlta)!cit  ihrer  ©igenthümer  entzogen  ftnb.  $)ie  S3ant  btent  h^ 
rca)t  eigentlich  als  Slffecuransauftalt.  3luf  biefe  SBeife  hat  bie  <Snglifa)e 
93ant  in  ben  neueren  ftrifen  bie  energifd)fte  §ilfc  grabe  oorncmlia)  mit  fol= 
d)cn  ^)cpofttcn  gclciftet,  ohne  ober  nur  mit  otel  geringerer  Steigerung  ihreS 
Notenumlaufs, ")  wdhrcnb  anbcrSwo  entweber  bei  Ermangelung  oon 


M)  <B.  meine  Scitr.  6.  210  f.  b.  Ärife  ».  1847;  (Jcon.  ö.  5.  5)ec.  1857, 
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orbentltd^en  93cmfcn  (1857  in  Hamburg !)  M)  ober  Bei  großer  Wengftlid&feit 
unb  ntd^t  Ijinlängtid)  gefeftetem  §totcncrebit  ber  93anfen  gar  feine  .ftilfc  ober 
eine  foldfjc  nur  mittelft  ftar!  oermefjrter  Notenausgabe  gcletftet  würbe 
(<Preufeifdjc  93onl  1866  unb  1870).  57)  9ftan  Tann  alfo  £ier  redjt  eigene 
tid^  bie  93erBinbung  be3  SDepof  itengef  djfif  tS  mit  ber  3cttet= 
Banf  als  ein  fe^r  proBate§  Littel  Beaeidjncn,  bic  $cflric- 
tionen  unb  eoentuetl  aud)  bic  $)i§contoerfjöf)ungen  ju 
madigen,  ©efefclidje  Verbote  beS  $)epofitengcfcf|äft§  ftnb  baljer  audj)  oom 
©tanbpuncte  ber  iiScontopolitt!  ber  „^ettelBanf  auS  ju  oerwerfen. 

©nbliä)  erweist  ftdj  bie  medjanifdjc  Trennung  ber  ©auf  in  jroei  &B= 
Leitungen  naa)  ber  yixt  ber  ^ßccrfdjen  &cte  nadj  unfrer  früheren  Beweis 
füljrung  aud)  gegen  ba§  ^ntereffe  guter  unb  nur  foweit  nötljig  re= 
flrtngtrenber  $)i3contopolittf.  £)enn  grabe  bie  gegenfeitige  Ätt tlf t, 
welä)e  beibe  HB%ilungen  mit  iljrcn  Waffen  ftd)  letften  fSnnen,  wirb  baburdj 
äwectloä  geljinbert  ober  gefcfjmfilert ,  wäljrenb  in  biefer  §ilfeleiftung  ein 
&auptoort$cit  liegt.  SDa  5fter§  bie  Sfaforberungen  an  ba§  Sötern  unb 
$Vpofitengef<fjäft,  b.  bort  bic  «Präsentationen  jur  <£tnlöfung,  l>ier  bic 
SKücfforberungen  ber  $)epoftten,  jeittio)  oerf Rieben  fjeroortreten  unb  au§ 
ocrfdjtebencn  ooft3wtrtf)fd)afttid)cn  Urfaa>n  entftefjcn,  fo  ift  ein  foldjeä  Sta> 
2lu3f)clfen  beiber  ©efdjäfte  prinetpieu*  burdjauS  ftatt^aft  unb  entfpriajt  ber 
eotibaritdt  in  ber  Grebitwtrtftfdjaft.  ") 

9lucf>  gegen  bic  SBerjinfung  ber  $)epoftten  ift  grunbfäfclidj  ntdfjtS 
einjuwenben.  .  $)te  in  ber  (£nqu£te  oon  ber  granjöftfdfjcn  SBant  oertretene 
Slnfidjt,  bic  93erjtnfung  ber  fceuofttengelber  mad)e  ber  Snbuftrie  nur  $wecf= 
lo3  ßoncurrcnj  unb  ocrfüfjrc  eine  33anf  tciajt  ju  gefäl)rttdjcren  Unternc^ 
mungen,  entbehrt  einer  tieferen  93egrünbung.  SBenn  bic  (*nglifa>  33anf 
glei$  ber  Jranjöftfd&cn  an  ber  Unoergtn^iajfeit  ber  $5cpoftten  feftf)ält,  fo 
tfjut  fie  c§  ber  überfommenen  ©eroofmfjeit  wegen,  nidjt  auS  principicUcn 
Örünbcn,  wie  neuerbingS  öfters  jugeftanben  würbe.  $)a  bic  SScqtnfung 
$.  2^.  anbere  ©clbtapitalicn  in  baä  $)epofttcngcfdja,ft  füfjrt,  al§  bie  unocr= 
jinStid&cn  ©elber  finb,  unb  auefj  jene  Kapitalien  bei  entfpre<f)enbcr  (£rf)öfjung 
bc§  ^inäfußeS  ber  ©an!  ni$t  entzogen  gu  werben  Brausen,  fo  fann  bie 
33cr$infung  rea)t  wo§l  aB  Wittel,  bie  Dtcftrictionen  ju  mäßigen,  mit  gelten. 


Darlegung  ber  ©anfqoMüerncure  über  b.  bamal.  6it«pcnflon  b.  %  »etc,  92ot.umlauf 
(öirc.)  ö.  19.8  auf  21.«  im  War.,  discounts  ä.  advanecs  fc.  10.3  auf  21.«,  D.  24.  Oct.- 
21.  «Rod.,  Uc^jof.  t>.  16«  auf  20.8  Tl.  «Pf.  ©l  6.  aud)  meine  b.  %  Slctc 
e.  303  ff.,  313  ff.,  ÜK.  ©ivt^,  ©anrwef.  6.142  (aud)  über  1866),  über  1866  nam. 
b.  «rtirel  b.  dcon.  im  Wai  u.  ff.  Com  25.  «pril  - 16.  ÜRai  1866  Att  nannte  b. 
«Rot.umIauf«  o.  22.»~26.',  b.  ©e»?of.  t>.  17.'-24.«,  b.  ^riü.rta).  o.  18.»  mit  30». 
©.  aud>  unten  Km  64. 

5«)  ©er  bie  Sßcrflünfle  in  ©amburfl  im  %  1857  in  Erinnerung  (jat,  nue  fie 
?1  f ^ c r  in  ioofe'«  ©efd).  b.  greife  II.,  816  fd>übcrt  u.  wie  fie  objecto  in  meiner 
11).  b.  9lctc  ©.  279—303  bar^elcflt  ftnb,  ber  begreift  atlerbing«  fd)U'er,  bafj  grabe 
ton  Hamburgern  (Ä  5mm  er  er,  QJeffcfen  u.  a.)  gegenwärtig  toifber  eine  fo  fel>r 
einfeittge  ^oiemif  gegen  alle«  «anfnotenivcfcn  —  benn  geiefclid)  metattifd)  »oa  ge- 
betfte  9cotcn  ftnb  eben  Feine  SBanfnoten,  fonbern  ©evofttenfdjeine  —  ausgebt.  S)ic  ge- 
priefene  ©irobanf  »urbe  bamat«  ju  einem  Darleben  auf  9BerU)paviere  genötigt,  alfo 
einer  mobernen  drebitbanf  gemad)t,  —  an  ftd)  ofync  ©efa^r,  aber  bod)  ein  reiner 
fHedu^brud) ! 

•0  ©.  oben  ©.  367,  454  u.  ©tatift.  ttnfyma,  über  bie  3eit  oeu  1870. 
w)  ©.meine  %\).  b.      «cte  e.  206  ff.,  199  ffv  u.  unten  »um.  64. 
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rj.  $>er  £anbel  bcr  33anf  in  ©bclmetaUen  ift  im  ©anjen  $ü 
empfehlen,  rote  bicS  axvS)  in  ber  franjöjifdjen  (htqußte  bie  übernriegenbe  2ln- 
ftajt  roar.  $ber  ein  roefentlidjcS  Littel,  bie  Dieftrtctioncn  unb  ifcteconü): 
errungen  ju  mdfugen,  bietet  fiel)  barin  nidjt.  im  SBenigften  fönnen  for- 
cirte  fortgelegte  (*belmetallfdufe  im  5lu3lanbc  bei  ungünfrigem  ©tanbe  ber 
2öerf)felcnrje  Reifen,  <Sie  roerben  biefen,  roie  bie  gran3Ö[ifd^e  33anf  mit  ftedjt 
betont,  nur  nod)  oerfd)led)tcrn.  $>te  mef)r  ermähnten  ©olbanfäufe  biejer 
2?anf  in  ben  50er  3al)ren  fpredjen  gegen  jebe  foldje  Operation.  9lur  in 
einzelnen  fritifdjen  ^eitpuneten,  namentlich  roenn  Sfotenemlöfungcn  unb  Ste 
pofttenrütfforberungen  au3  ^i^trauen  erfolgeu  unb  roenn  bie  Sßerminberung 
beä  SöaarfonbS  felbft  roieber  ein  Umftanb  ift,  ber  TOfjtrauen  erzeugt, 
empfiehlt  ftdj  ber  ^tetallbejug  au§  .bem  $tu3lanbe.  $>enn  er  ermöglicht 
bann  coutante  5lu§$at)lung,  roeldje  in  jold^en  3eitpuncten,  roie  roir  fallen,  baä 
£auptmittel  ber  $8erut)igung  ift.  ©o  f)at  aua)  bie  ^reufjifdje  33anf  1866 
unb  1870  gefjanbclt. 58*) 

2>erabrebungen  unb  8ttl&tlfeit  groifcfjen  ben  grofjen 
europäifa)en  ^cttelbanf  en.  hierüber  Idfct  fta)  com  principiellen 
Stanbpuncte  au3  °mdjt  triel  fagen.  SDte  großen  SÖanten  finb  bodj  gar  fetyr 
mit  p  o  l  i  t  i  f  a)  e  Öebilbc  unb  politifdje  ^ntcreffen  roerben  bafjer  über  etwaige 
^erabrebungen  u.  f.  ro.  roefentlid)  mit  entfdjeiben.  3n  flroftcn  allgemeinen 
politifdjen  unb  mercantilen  jtrifen  finb  bie  93an?en,  auefj  roenn  ifjrc 
treffenben  Cdnbcr  fid)  nid)t  feinblidj  gegenüber  ftetjen,  meiftenS  jiemUdt)  gleich- 
mäßig berührt.  3ebc  ift  fid)  felbft  bie  nda)fte,  f)ier  roirb  SBerabrebung  unb 
£tlfeleiftung  ntt^t  in  gragc  fommen.  33eja)rdnft  fid^  bie  fdjroicrige  Sage 
auf  ein  ßanb  unb  fpeciell  auf  beffen  S3ant,  fo  fann  oon  gaÜ  ju  gafl 
eine  .g>itfeteiftiincj  erfolgen,  roenn  bie  anbre  93an!  ungefdf>rbet  fte  ju  gerocu)- 
ren  im  (Staube  ift.  2lbcr  nur  ber  söaarfonbä  oon  23anfen,  roeldje  ü)re 
^aljtungen  eingeftellt  rjaben,  roie  jefct  93.  bie  Defterreid)ifcfje,  granjfc 
fifrf)e,  fteljt  für  foldje  gdlle  unbebenflidj  $ur  Serfügung.89)  21I3  Wittel 
roeniger  refrringirenber  SDiöcontirung  finb  foldt)e  §ilfcleiftungen  baljcr  faum 
'  mit  in  93etrad)t  tu  gießen. 

hiermit  Ijabcn  roir  alle  Einrichtungen  unb  Sftafjregeln  bcr  ^ettelbanf, 
roelaje  für  eine  Wdjugung  an  fidt>  notfjroenbtger  Dteftrictionen  unb  $)iSconto= 
erf)ör)ungen  im  beroegten  ,3uftanbc  öcä  ©elbmarftä  in  SBctrad)t  fommen 
fönnen,  burd)gefprod)cn.  l)at  fid)  barauä  ergeben,  baji  in  erfter  £inic 
bie  53crftdrfung  be§  ©tammf  apitalä  unb  beffen  ^auptfad^lid^e 
Anlage  im  $5i8cimtogefd)äft  foroie  bie  93erbinbung  beä  2)epofiten- 


58a)  ©ic  ^ßrcuö.  raufte  cble  Debatte  1865,  66,  67:  11.",  44.M,  2.M  2Kill. 
ttl,  zerraufte  b«at  1.«  29.»,  36.'»  Will.  £f)l.(  «crhifi  1865  0.««  1866  0.««»,  &t> 
irinn  1867  0.,T3  ÜWin.  3:^1.;  1870  u.  71  fauftc  [u  26.".  34.'»,  verfaufte  f«e  l.1*. 
13.7'  ÜWilt.         Öcttunn  1870  0.0063,  23crtufi  1871  O.»1"  Will.  Sty.  — 

M)  SDic  Ocficrr.  9iat.  3?.  lieb  im  1857  na*  ^amburej  10  SOI.  OL  Sö.,  bei 
ibrer  Sage  obne  Sclnrierüifcit,  iv&brcnb  bie  ^veu&.  58.  bamalö  fcl;r  notürl.  bie  ge= 
iuiinfd)te  ^ilf«  ablehnen  mufete.  3»  neucflcr  3eit  (1871—72)  \vat  Bftcrfl  fon  einer 
.P)ilfclci|inn^  bcr  ftranjoi.  an  b.  engl.  Sö.  bic  Mcbc,  bie  erfterer  natful.  aueb  fein  Dpfer 
foficn  ivürbe.  3m  WSrj  1873  bieö  c«,  bafe  bie  ^rangöf.  3?anf  ber  Regierung  »ur 
5Durcbfül)nmg  ber  legten  jti iegfljabliwgen  an  ©eutfdilanb  ib^ren  SSaarfcnb«  auf  einige 
geil  letzen  roollc  ober  follc.  $)aö  mare  prinzipiell  ganj  tucbl  julSfftg.  —  3"1  3- 1039 
nabm  bie  6ngl.  93.  einen  Grebit  ».  2  Will.  Bf.  St.  in  3GBed)felu  auf  12  erfie  ^arifet 
A>äufcr.   e.  Joofc,  Uebcrfelf.  L,  437,  ein  S|itl.  ^att. 
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gefdc)dft8  mit  ber  ^ettelbanf  probate  Glitte!  einer  julafftgcn  93e* 
fchrdnfung  fold)er  SReftrictionen  ftnb.   $)ie  SftücfbiSconttrung  fann 
mitunter  auch  93ortr)eil  gewähren.   $)ie  Einlage  eincä  %f)eil%  ber  93anf= 
mittel  in  fixeren  gonbä,  in  auswärtigen  2Bed)jeln,  ber  (£bel= 
m et atlfj anbei  finb  rätt)ltch,  aber  Reifen  !aum  ober  nur  mittelbar  für  ben 
in  ftebc  fte^enben  ^wect   SSerabrebungen  puffen  ben  Tanten  fönnen 
feiten  vorfommen.   $)ie  SluSgabc  fleiner  ?loten  enbltcf)  fann  $war, 
tnöglidjermeife  bauernb  bei  einem  auswärtigen,  jeitroetje  bei  einem  inlänbi= 
ifdjen,  nid)t  auS  SJcißtrauen  entftanbenen  Söcctaüabfluß  für  ben  besprochenen 
|3wecf  etwas  nüfcen,  aber  hat  letdjt  jclbft  im  erften  Salle  mehr  gegen  fiefi 
lunb  muß  unbebingt  im  ^wetten  gaüe  als  in  anbrer  Sejie^ung  überwiegend 
Ifchäblich  vermteben  werben.   demgemäß  finb  benn  auch  bie  etwaigen  gefefc 
[  liefen  ober  ftatutarifcfjen  SBeftimmungen  ju  treffen,  foroeit  barüber  nach  9iücf= 
!  fidjten  ber  £)iScontopolitif  ju  entfa)eiben  ift.  3n  ber  ^auptfadje,  was  bie  §öfje 
unb  Anlage  beS  StammfapitalS,  bie  güf>rung  oon  £)epofttengefchäften,  bie  sfto* 
tenßücfelung  betrifft,  finb  bie  früheren  9lnforberungen  alle  aufregt  $u  galten. 

4.  33egrünbung  ber  5£)i3contoer!jöl)ungen  imbemegten 
^uftanbe  be§  ©elbmarttS.  ES  ergibt  ftch  auS  bem  2$orauS= 
gefjenbcn,  baß  bie  JHScontocrljöfjung  günftigften  gatleS  immer  nur 
etwas  nach  ®rab  unb3eitbauer  befdjränft  werben  fann.  Sie  muß 
im  Ucbrigen  beim  bewegten  ^uftanbe  beS  ©elbmarftS  bodj  fcr)r  oft,  ftart 
unb  anbauernb  erfolgen.  iDte  23egrünbung  hierfür  unb  bie  einjel= 
neu  Aufgaben,  welche  babei  vorliegen,  ftnb  jefct  jum  Sdjluß  biefer  (£r= 
ärtcrungen  über  bie  $)iScontopolttif  ber  33anfen  noch  inS  3luge  $u  faffen. 

2)ie  $)iScontoerhöhun8  ift  baS  wirffamfte  unb  wia^ttgfte 
Littel  ber  SMScontopotttif  ber  ^ettelbanfen  *m  fpeculatioen 
wie  im  frittfehen  ^uftanbe  DeS  ©elbmarftS.  3m  erfteren  entmicfelt  fid) 
leid)t  Ueberfpeculation,  b.  f).  gunächft  nichts  SlnbreS,  als  ein  9ftißoer= 
hältniß  prifchen  ben  für  neue  Unternehmungen  ober  bie  Erweiterung  alter 
oerlangten  unb  oerfügbaren  Kapitalien.  $)aran  fnüpft  fta)  fobann  nodj 
leichter  f  djwinbelhaf  te  Speculation.  $)aS  befte  (Sorrectto  liegt  bier 
im  Steigen  beS  Zinsfußes  unb  SDiScontS,  ber  natürlichen  2ßirfung  ber 
fapitalabforbirenbcn  Speculation,  weil  baburdj  bie  93ebingungen  für  bie 
gortbauer  ber  übermäßigen  „ober  fäjwinbclfjaften  Speculation  erfa)wert  wers 
ben.  3nf°fcrn  ro^rD  Durc^  Da^  Steigen  beS  ^inSfußeS  ben  Ur  Jachen  beS 
anomalen  3uftanbS  beS  ©elbmarftS  unb  ber  ©efdjäfte  entgegengewirft:  bie 
überfpannte  Kapital  n  ad)  frage  ermäßigt  fid}.  ©teichjeitig  aber  wirb  für 
ben  Sortgang  ber  gewöhnlichen  ©efd)dfte.  auch  ber  bereits  begonnenen  neuen 
Unternehmungen,  burch  bie  Steigerung  beS  JjinSfußeS,  weil  biefe  auf  bie 
inlanbifchen  Söaarcnpreife,  ftonbScurfe  unb  auswärtigen  35kchfclcurfe  cin$u= 
wirfen  bie  Stenbcm  hat,  bte  internationale  Zahlungsbilanz  Dcv 
Kapitaltenoerfehr  unb  befonberä  ber  3Serfehr  in  ($elbf apital  günftig 
beeinflußt:  b.  h«  eine  35erminberung  ber  etwaigen  SluSfuhr  unb  eine  35er= 
mehrung  ber  Einfuhr  oon  baarem  (Mbe  hervorgerufen.  £)aburd)  entftcht 
für  baS  3n^an^/  D*rec^  0Dcr  ivbirect,  eine  Vermehrung,  ober  allgemeiner 
auSgebrücft,  eine  günftigere  ©eftaltung  bc§  Kapitalangebote.  So 
erfüUen  ftd)  bann  ^öebingungen  bafür,  baß  nach  wiebcrhergeftelltcm  @lcich= 
gewicht  auf  bem  ©etbmarfte  ber  SDiScont  unb  Zinsfuß  wieber  auf  feine 
normale  §öhe  herabgehen  fann.   3n  biefen  nothwenbigen  unb  heilfamen 
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ChttwtcflungSprocefj  nict)t  ftorcnb  einzugreifen,  ifjn  oielmerjr  burdt)  richtige 
9cormirung  be§  eigenen  £)teconto[afoe0  in  {einem  gortgang  ju  unterftüfcen, 
fft  bie  Aufgabe  ber  3cttclbanfen,  jumal  ber  großen  (SentralbanTen:  aua)  fie 
muffen  bie  Spcculation  bämpfen  unb  ju  biefem  3we(*e  Dcm  steigen  beö 
^arttbtäcontö  im  @anjen  folgen,  im  <$tn$elnen  noct)  etwas  oorauS  fein. 
£>icfe  ifjrc  oolfäwirtyfdjjaftlidjje  unb  fpeciell  crebitwtrtt)fcr)aftlicr}c  gunetion  ift 
aber  $ugleicf)  auef)  burdf)  it)re  banftedfmiferje,  ein$elwirtr)fct)afttiä)e  gunetiem 
alä  ^Inftaltcn  ber  Grebitoermittlung  geboten,  benn  fonft  wirb  ber  SKnbrang 
um  Bantcrcbit  immer  gröjjer  werben,  jumal  wenn  ber  BanfbiScont  unteT 
bem  "äftarftfafc  bleibt.  $)aburcr)  oermefjrt  fidt)  ber  Notenumlauf  ober  bir 
^ajfiofumme  im  (£onto  ber  Budjcrebitbepoftten  ober  e§  oerminbert  ftd>  ber 
Baarfonbä  ober  eä  tritt  Bctbeö  jugletct)  ein:  jebenfallS  oerfdjlecfjtert  fta)  bie 
Sage  ber  Bant.  $)ie  ©peculation  erhält  immer  neue  Nahrung,  bie 
lungäbilanj  unb  bie  28ed)felcurfc  ftctlen  fiä)  wegen  ber  r)oci)blcibcnben  2Öaa- 
renpreife  unb  gonb&  unb  ©ffcctencurfc,  ber  ©egünftigung  ber  <£infuf)r,  ber 
(£rfcf)wcrung  ber  2tu§fufyr  immer  met)r  gegen  ba§  3n*anö-  ^Ke^lio^  faiut 
bie  Bant  leidet  gezwungen  werben,  3at)lung  Su  fu§penbtren  ober  eS  ift  bitS 
nur  oermeiblicr)  burdt)  boppett  ftarfe,  plöfclicfje  Sfteftrictionen  unb  ®i$conto; 
crr)ör)ungen,  bie  bann  um  fo  met)r  einfdfjneiben.  $)ie  Grifts  wirb  wegen  ber 
oorauögegangencn  ftärferen  2lu3fdfjreitung  ber  ©peculation  um  jo  fcr)iimmer 
werben.  Bcifpiele  einer  folgen  unrichtigen  SDtecontopolitit  mit  ju  fpdter 
ober  ju  geringer  SDi3contoerr)5r)ung  unb  mit  mer)r  ober  weniger  ferneren, 
ben  eben  gefdjilbertcn  gleu$cnben  golgen  liegen  aucr)  au§  ber  ©efdjtdjte  ber 
großen  Gcntralbanfcn  mancrjfacr)  oor,  fo  in  betreff  ber  Bant  oon  (^ng- 
lanb  oor  wie  nacr)  ber  Speeffcfjen  2lcte,  bie  grabe  aucr)  eine  ©arantic  rich- 
tiger SDiScontopolittt  bieten  fottte  unb  in  biefer  wie  in  allen  anbren  93e- 
jungen  bie  Jllufionen  it)rer  3lnr)änger  täufdjte. 

3n  ben  3at)reu  1835—1837, 1839  u.  1844  ff.,  bcfonbcrS  1847  würben 
oon  biefer  Bant  err)cbltct)c  gcfjler  gemacht, 60)  ebenfo,  unter  bem  (Jinftujj  ber 
erwähnten  polttifd&en  9tu3jicr)tett,  oon  ber  gran^ßfiferjen  Bant  1852  ff.,*1) 
bann  auef)  oon  ber  Sßreufjifct)  en  im  3-  1856. 6I)  (£3  mufj  aber  ancr* 
fannt  werben,  bag  bie  großen  Banfen  —  unb  im  <5tan$en  auc§  bic  fleincn 
beutjd)en  unb  übrigen  continentalen  —  fpätcr  errjeblicrje  gortfdf)rttte  in  ber 
richtigen  £>i3contopolitif  gemaerjt  r)abcn,  fo  befonberä  in  ber  Speriobe  um 
1864.  ©arauf  waren  mint  gefefcltdfje  Beränberungen  ober  neue  Statuten: 
oorfctjriftcn  oon  ©tnfluft,  fonbern  bie  burcr)  (Srfar)rung  unb  Umfidjt  erlangte 
Hebung  in  ber  Beurteilung  ber  Sage  be8  ©clbmarftä  unb  ber  Bant*  fct&ft 
fowte  baä  ©cfityl  ber  eigenen  Berantwortlidtfeit,  —  IcfctrcS  Moment  allere 
bingS  £anf  ber  ^eerfcr)en  Slctc  am  äöcnigften  bei  ber  ©nglifdfjen  Bant. 

3m  tritifcr)cn  ^uftanbe  jeigt  fia)  oor  allen  SDingen  eine  ftarfe 
Berminberung  beS  Angebots  oon  Kapital  (@elb)  $ur  ^iöcontirung  unb  jur 
^irebitge wdr)rung  überhaupt.  3u  golge  baoon  fteigt  ber  $)i3cont  unb 
fonftige  3^n^fu6/  roäfjrenb  bie  äi}aarenpreife  unb  (Jffectencurfe  finfen.  ger^ 
ner  wenbet  fict)  bic  Nachfrage  nacr)  Kapitalien  jur  $>iscontirung  u.  f.  ru. 
an  bie  23anfen  in  bem  TWaaJe  oerftärft,  wie  bie  gewohnte  2)iScontirung 

~*°)  VÜUx  1835-37  loore,  lUberf^.  I.  ©.  338  ff.,  meine  ©für.  ©.  2-14  ff., 
über  1844-47  eb.  6.  178-212. 
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auf  anbren  Seiten  äurucfgegogen  wirb.  3e  °en  Urfadjen  beS  frittfd)en, 
„fyiftanbS  gepalten  fld^  biefc  $)inge  mehr  ober  weniger  fd)wierig  für  bie 
93anfen.  Stritt  plöfcltd)  anS  polittfchen  Urfadjen  ein  foldjcr  ^uftanb  ein, 
mitten  in  einer  normalen  Sage  beS  ©etbmarftS  unb  ber  (55cf d^df te ,  fo  wer* 
ben  tu  ben  33anfen.  namentlich  $ur  grofjen  Eentraljettclbanf  jum  großen 
$f>eil  jene  $>i3conttrung3gefud)e  fommen,  weld)e  bisher  auS  anbren.  jefct 
ftocfenben  ErebitqueÜcn  befriebigt  würben.  3ft  ber  fritifche  .Suftano  ö«8 
einer  ©peculationSgett  heruorgegangcn,  gewifcermaffen  beren  Wdjlufo  fo 
werben,  fd)on  beoor  eS  fomeit  gefommen,  ftarf  oermehrte  Engagements 
fdjweben,  mehr  unb  unfolibereS  Söeehfelmaterial  wirb  ftd)  am  SDiScontomarfte 
Bcftnben,  wcftfjalb  ber  STnbrang  um  $)tScontirung  bei  ber  93an!  fd)on  oor= 
bem  rodest.  93ricfjt  nun  oollenbS  bie  Grifts  auS,  fo  wirb  ftd)  baS  $prioat= 
biScontofapital  unb  3.  Sü).  baSjenige  ber  flehten  hänfen  um  fo  mef)r  $urücf= 
gießen,  weil  baS  erftere  für  bie  eigenen  <$efd)dftc  ber  Eigentümer  in  grö§e= 
rem  Umfange  gebraucht  werben  wirb  unb  weil  alle  biefe  ©iScontircr  ange= 
ftd)tS  ber  ifmen  befannten  fiage  ber  ©efchäfte  boppelt  ängftlia)Jein  werben. 
<So  roäd^ft  ber  ?lnbrang  um  SDiScontirung  bei  ber  grofjen  mächtigen  Geu= 
tralgettelban!  in  $wetfad)em  ^JKaa^e:  wegen  ftar!  uermeljrter  Nachfrage  um 
SDiSconttrung  unb  ftarf  oerminberten  Angebots  alleS  anbren  ®iScontofapitalS. 
£icr  !6nnen  nun  (Seitens  ber  33anf,  um  ftd)  felbft  gefidjert  ju  erhalten, 
jene  früher  befprod)cnen  fonfrigen  ^ERtttcI  ber  SReftriction  angewenbet  wer= 
ben.  9flber  baS  wirffamfte  unb  befte  tDcittel  ftatt  ober  neben  "jenen  anbren 
ift  aud)  ^ier  bie  SHScontoerhöhung. 

SMefe  mufj  bem  Steigen  beS  gJcarftbiScontS  eher  oorauSeilen  unb  lefe= 
teren  nod)  etwas  übertreffen.  $)aburd)  foU  unb  wirb  eine  mögtia)ft  rafa)c 
5lbwicflung  aller  nod)  auS  ber  politifd)  ruhigen  3ett  ober  auS  ber  (Specula= 
tionSperiobe  fc^webenben  Engagements  begünftigt,  atfo  baS  $)iScontomaterial 
balb  erhebltd)  oerminbert  unb  bamit  bie  eine  Öuetle  ber  Erebitnoth  unb  beS 
hohen  SDtScontS  geftopft:  ein  richtiger  stampf  gegen  bie  Ur  fachen  beS 
UebctS.  SDer  hohe  itfnS,  ben  jefct  aud)  bie  SBanf  für  ü)re  Darlehen 
forbert,  treibt  bie  nid)t  unbebingt  bringlidjen  S)iScontirungSgefuche  oon  ber 
Stfanf  gurüct.  SDiefcr  ,3inS,  ben  felbft  bie  33anf  unb  jwar  aud)  für 
befteö  Rapier  berechnet,  nötlu'gt  manche  ^erfonen,  fteh  &en  i^nen  bisher 
melleicht  ju  fyoü)  fcheinenben  gorberungm  anbrer  $)iScontirer  gu  fügen,  wo= 
burdj  effectiu  baS  Angebot  oon  BiScontofapital  fteigt.  Enblid)  führt  ber 
hohe  93anffafc,  welcher  bie  9torm  für  ben  $)iScont  beim  Söechfelcurö  ju  fein 
pflegIL  oon  anberSwo,  befonberS  auS  bem  3lu8lanbe  Kapital  unb  gwar  baa= 
reä  öelbfapital  herbei  ober.  wa§  bcnfelben  Effect  f)at,  bewirft  3lnfdufe  in= 
länbifd)er  ©echfel  ober  Anlagen  barin  (Seitens  be§  5luSlanb§,  um  oon  bic; 
fem  hohen  $)i3cont  $u  propttren.  $>aä  ^nlanb  fud)t  bagegen  feine  2öed)fel 
auf  baS  ftuSlanb,  folange  hier  noa)  ein  niebrigerer  ^inSfug  befteht,  ju  ocr= 
faufen,  ober  baS  Saargelb  beim  Verfall  bafür  ju  beziehen.  ©0  fteigt  ber 
SSechfelcurS  frember  $la^e  auf  ba§  ^nlanb  unb  fällt  umgefehrt  berjenige 
beS  ,3n^an^g  auf  frembc  tylä\£c:  betbe  95erdnberungen  hemmen  ben  ^DcetaÖ^ 
.  abfluB  inS  StuSlanb  unb  beförbern  bie  ^Jcetalljufuhr.  $)aburch  geftaltet  ftd) 
baS  Angebot  non  S)iScontofapital  gün^iger  im  3n^an^e  ober  m.  a.  50.  eS 
ooffgieht  fleh  nun  aud^  auf  (Seiten  beS  anbern  ma&gebenben  gactorS  ber 
50iScontobewegung  biejenige  3}erdnberung,  weld)e  ooüenbS  im  j^ufammenhang 
mit  ber  Ecrminberung  beS  SDiScontopapierS  ein  Sinfen  beS  SDiScontS  h^= 
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fceifüljren  mufe.  $)er  SDrucf  bcr  tnlänbifdjen  Söaarcnpreife  unb  ^ffectcns 
curfe,  welcher  gleichzeitig  burd)  bie  $)i§contocrhöhung  ausgeübt  roirb,  $oi 
auch  im  fritijchen,  wie  oorljcr  im  fpecnlatiocn  $uftanbc  beä  ©elbmarftä, 
einen  künftigen  ^influft  auf  bie  internationale  Zahlungsbilanz  unD  Da*>cr 
auf  ben  ©tänb  ber  auswärtigen  2Scchfelcurfe.  ©o  mujj  bte  3>i3contocr= 
$5fymg  unb  bie  fteaction  auf  bie  95)echfelcurfe  als  baS  probate  £ilfSmtttel 
gelten,  $u  bem  man  in  bewegtem  >^uftanbe  bcS  (MbmarftS  trofc  ber  klagen 
ber  (Mcjd)äftSroelt  greifen  mufj.  £>ie  SDiScontopolitif  ber  großen  3ettelban= 
fen  mar  in  ber  neueren  ^eit  hierin  in  tfrtfcn  faft  immer  eine  ganjj 
correcte.  I 
3n  ber  fran^öft jdjen  $anfenqu£te  ift  über  bie  ^cothroenbigfrit  unbj 
(Jrfpriefttid)!eit  ber  £>i3contoerhöhung  lebhaft  geftritten  roorben.  6Sj  (Einige ' 
Stimmen,  roie  bie  ber  ^eretre'S  unb  <5onf orten,  ähnlich  ©euer  in  & 
ner  genannten  ©cfjrift  fmben  biefe  Wothroenbigfeit  oerneint  unb  nur  ben 
^aa)t^eil  für  bie  #efd)äfte,  bie  bei  f>of)em  $)iScont  nicht  orbentltcfj  gehen 
tonnten,  betont.  Aber  oon  befferen  Autoritäten  unb  mit  fernerer  roiegenbra 
tbeoretijdjen  ©rünben  unb  practtfdjen  Beweismitteln  ift  bie  gegenteilige 
Anficht,  in  Uebereinftimmung  mit  ber  ^errfd^enben  23antprariS  unb  mit  un= 
ferer  obigen  ^Rotiuirung,  feftgehalten  roorben.  2)aS  ©injige,  roaS  man  allen* 
falls  ber  anberen  Partei  pgeben  fann,  ift,  baj?  oietteiä^t  in  einzelnen  QäU 
puneten  bie  eine  grofce  33anf,  j.  23.  bie  ^ranjöfif(§e,  nicht  immer  ber  anbren, 
5.  23.  ber  <5nglifa>n,  gan$  genau  Schritt  für  Schritt  in  ber  $5i8contopolitif 
*U  folgen  brauet.  SDieS  fann  namentlich  in  einem  ber  früher  erwähnten 
^yälle  unterbleiben,  roenn  nämlich  ein  beftimmteS  <£reignife  mit  begrenzter 
SBirfung  für  bie  flftetatlauSfubr  in  bem  anbren  ßanbc,  93.  eine  ftarfe 
tfjeure  ©etreibeeinfuhr  in  (£nglanb,  ben  sjftetallerport,  bie  Abnahme  bcS 
SBaarfonbS  unb  bie  $)iScontoerhöbung  bebingt.  Aber  einmal  roirb  ein  foldjeS 
(Sreignift,  93.  grabe  baS  ermähnte,  auch  in  anbren  Säubern  ähnlicher  fiage 
einen  geroiffen  ähnlichen  (^inffufj  geigen.  ferner  wirb  D^c  $DiScontoerhöhun9 
brüben,  jumal  bei  ber  gütigen  foömopolitifajen  ©eftaltung  beS  ©elbgcjchäftä, 
immerinn  bie  £cnben$  ^aben,  birect  ober  inbireet,  burd)  bie  Arbitrage  in 
SSkdfjfeln  unb  befonberS  aud)  in  „internationalen",  an  oerfchiebenen  SBörfen 
gefjanbelten  ^onbä  unb  Effecten,  baS  AuSlanb  in  TOtleibenjchaft  $u  jie^en, 
fo  bafj  ^ier  „Abwehrmafjrcgeln" ,  roenn  nidf)t  fofort,  fo  bod)  balb  nötljig 
roerben.  2öenn  5.  93.  in  fionbou  ber  $)iScont  fteigt  unb  bie  (£nglifdje  Sauf 
bcmgemäfj  ihren  einflußreichen  £)iScontofajj  auch  erhöht,  fo  roirb  ber  (JurS 
folajer  internationaler  Effecten  ebenfo,  ja  meift  noch  etwas  mehr,  als  ber* 
jenige  bcr  beffern  inlänbifdjen  Rapiere  weichen.  SDieS  führt  ju  englifchen 
93crfaufSorbreS  auf  bem  kontinent,  ju  continentalen  ÄauforbreS  fn  fionbon, 
um  an  bcr  @ur§btffcrcn$  ju  gcroinnen.  2)arau§  ge^t  eine  größere  ^ad)'- 
frage  nad)  ßonboner  Sßcchfeln  auf  bem  geftlanbe  unb  ein  größeres  Angebot 
uon  SBcchfeln  auf  continentale  ^läfce  in  fionbon  fyevvox ,  alfo  ein  Steigen 
bes  2Bcchfelcurfcä  auf  Bonbon  u.  f.  ro.,  roaS  AlleS  fchlieplich  auf  eine  ßon- 
bon  günftige,  bem  (kontinent  ungünftige  23eroegung  beä  (SbelmetaUftromg  eim 
roirft.  £)ie  „Ab^ängigfeit",  5.  SÖ.  ber  granjöfifchen  93anf  oon  ben  SSeroe^ 
gungen  beS  ßonboner  DiScontä  befte^t  alfo  an  unb  für  fidj  roo^l.  2Bte 


M)  6.  bic  2lu$jüge  bei  ÜR.  SGßtrtl> ,  öanfwef.  8.  159  ff.,  b<f.  b.  ©uto^ten 
bei  ^eveire'«,  bie  Ccre^iiuiigcn  über  b.  ©e^felcur«;  Oc^cr,  3cttelb.tt?cf.  6.  53  ff. 
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weit  fte  ftd)  im  concreten  gatle  oon  (£influf$  jeigt,  ift  eben  bann  feffyuftetfcit 
unb  banao)  jinb  bic  'Üötafjregeln  ber  £)iScontopolitit  einzurichten. 

$)iefe  enge  SSerbinbung  ber  SBörjen,  ©etbmdrftc,  33antcn  in  ber  <$c~ 
genwart  ^at  aber  aua),  neben  manchem  Unbequemen  für  ein  einzelnes  fianb, 
überwiegenbe  Sßorthcile.  $)anf  biefer  ©olibaritdt  wirft  jebe  Störung 
im  einzelnen  fianbe  auf  ein  nie!  weiteres  ©ebtet,  bafjer  aber  oiel  fdjwdeber: 
mit  ber  SluSbehnung  beS  UmfangS  ber  Söirfung  oerminbert  fict)  bie  3ntcn= 
fitdt  ber  leiteten.  "Üftan  fann  ein  oft  gebraustes  33ilb  aud)  auf  bicfe$8er= 
hdltniffe  wieber  anwenben:  ber  in'S  Söaffer  geworfene  (Stein,  welcher  in 
tleinem  SBecfen  bie  JBetten  überfdjlagen  macht,  bewirft  nur  eine  roett  fid)  • 
auSbefmenbe  Jtraufelung  einer  großen  Söafferftödje. 

5.  SDic  3utdffigfcit  erweiterter  ©iScontirung  in  Gri- 
ten. SDie  fpecielle  Function  ber  ^ettelbanfen  unb  jumal  ber  großen 
(Sentraläettelbanfen  in  ßrifen  baben  mir  mieberr)olt  berührt:  fobalb  einmal  ' 
bie  äßechfelcurfe  „umgefa)lagen  ftnb  unb  bafjer  feine  weitere  Herausnahme 
oon  Metall  für  bie  Ausfuhr  in'S  9lu3lanb  mittelft  ber  Nücfftrömung  ber 
Noten  aber  ber  jtünbtgung  ber  $5epofttcn  ju  befürchten  ift,  fann  unb 
b  a  r  f  eine  folcfye  SBanf  $ur  §ebung  ber  (Jrebitnotl),  weld)c  burdj  angftoollcS 
3urücfäiel)en  beS  fonfttgen  ©iScontofapttalS  mit  entftanben  ift,  unter  g eft- 
Haltung  eines  §o1)tn  SDtScontS  tt)re  $iScontirung  weiter  au8= 
b ef> neu.  $)ie  Littel  hierzu  ftnbet  fie  theilS  in  ben  größeren  $)cpofiten= 
maffen,  weldje  ihr  grabe  in  foldjer  3eit  guftrömen,  ber  früher  (ß.  558)  in 
feiner  principietlen  ©ebeutung  bargelegte  gall;  theilS  in  ber  oermchrten 
Notenemiffton.  fiefctere  r)öt  unter  ben  fyex  geftellten  93orauSfefcungen ,  atfo 
bei  einem  Umformung  ber  fremben  2ßed)felcurfe  unb  bei  unerfchüttertem 
(Srebit  ber  S9anf  unb  ir)rer  flöten,  burd)auS  feine  Söebenfen,  wohl  aber  fcfjr 
rocfcntXic^e  iöortheite.  £ie  $)iScontirung  mit  33anfnotcn  oerbient  in  foldjcr 
3eit  cor  ber  mit  SDepofiten  tnfofern  nod)  ben  $or$ug,  als  lettre  bei  wie; 
ber  aufmadjenbem  Vertrauen  leichter  endogen  werben  als  bie  Noten  $urücf; 
ftrömen.  £ier  liegt  eine  befonbere,  ber  Note  fpeetfifet)  eigen- 
thümlid)e  crebitwirthfd)af 1 1 1 er) e  Function  oor  (f.  bef.  o.  S.  7), 
bie  t hat f da) licfj  oorfjanben,  wie  bie  Erfahrung  oft  genug  gezeigt  hat  — 
1825,  1847,  1857,  1866  in  (Snglanb,  1866  unb  1870  in  «preufcen  u.  i. 
a.  &  m.  — ,  bie  ferner  wiffenfd)aftltch  burchauS  begrünbet  ift.  £>tcfc 
gunetton  wirb  aber  gwecfloS  unb  nachtheilig  burd)  abjotutc  ©egrenjun^ 
beS  Notenumlaufs  ober  burd)  ßontingentirung  beS  metallifch  ungc= 
beef ten  tydtä  ber  Noten  —  ^eelfdje  Slcte  —  «*)  geftört,  gehemmt  unb 


•*)  3"i  (*conomift,  jcbenfaU«  einem  „pr  actifdmt"  SBtattt,  flnbet  ftd)  int 
3.  1866  flenau  bie  oon  fcoofe,  gullarton,  ÜJlill,  uon  mir  a.  a.  O.  üevtvetcnc 
^etoetdffthrun^  jn  ©unften  ber  2)i«contimng  in  gciviffcn  ^bafen  ber  ^rifen  unb  )>c- 
cteü  gegen  bic  ^celfdje  Mete,  roeldjc  biefe  5)iöcontirung  fdiäblicb  b;cmmt.  SSeÜ  uencr: 
bing«  in  $5cutftr)Ianb  ber  alte  Streit  ivieber  lebhafter  entbrannt  ift,  möge  au«  bem 
(?cou.  b.icr  Einige«  mitgetb^cilt  werben.  So  nurb  g.  ö.  in  bem  2(rt.  über  b.  Ärtfc  ü. 
1866  in  9lr.  1191  (23.  3uni  18G6)  öon  ber  %  5lcte  gefagt,  ba&  fte  ben  6$ reden 
am  „Oüerenb*  Freitag"  vergrößert  b^abe.  fei  bantal«  notbirenbig  getvefen,  anf 
bie  primären  örebttumlaufömittel ,  bic  53anfnotcn,  »urüd  ju  greifen.  5BgI.  biermit 
meine  ^Darlegung  oben  6.  7  (neue  Sluögabe).  öcon.  Oer.  119f>,  „neue  tb>tfa<$«  über 
b.  Kcte  o.  1844  ff.*:  feine  theoret.,  fonbciu  eine  practifd^c  Untcrfnc^nng  wolle  ber 
93erf.  anflellen.  ?5a«  tbcoret.  JHSfonntment  ber  2tctc  fei  fatfeft,  toie  gullarton  fdurn 
»er  20  3ab;rcn  nachgcn?iefeu  (ogl.  hiermit  bie  ^aut&neu  eingrifft  auf  biefen,  Xoofe, 
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twflenbS  burd)  bte  neucrbingS  wieber  in  $>eutfdf)lanb  mit  otct  ^at^oS,  aber 
mit  wenigen  unb  fdjwadjcn  unb  feincSwegS  neuen  ©rünben  geforberte  üoü- 
ft  a  n  b  i  g  e  93aarbccfung65)  ber  ftoten  gan^ttd^  paralafirt.  Um  eine  rid> 
tige  ®iScontopolitif  in  Ärifen  burd)füf>ren,  eine  „SBanfcrottepibemic" ,  btc 
ficfj  bann  aud)  auf  an  ftd)  folocnte,  ganj  foltbe  §äufer  auSbcljnt,  Oermten 
gu  fönnen,  finb  ba^et  abermals  alle  fold&e  (Einrichtungen  bei  3ettelbanfen 
$u  oerwcrfen.  $>aS  ift  feineSwegS  nur  eine  gorbcrung  in  einem  einfeitigen 
„jtlaffenintercffc",  benn  bie  SKilierung  ber  Grifts  berührt  jafjlreiche  anbere, 
allgemeine  Sntereffen,  ber  gabrifanten,  ßanbwirthe.  ü)rer  Slrbeiter,  welche 
alle  bei  einer  möglichsten  93e{d)rSnTung  beS  SfrninS  ber  ^aufleute  u.  \.  w. 
interefftrt  finb.  3tucr)  fann  man  bei  ber  heutigen  unoermeiblia^en  93erfct= 
tung  ber  Grebitbejichungcn  nur  wünfehen,  bafj  nicht  ©ered)te  unb  Unge-- 
rcd)te  ^ufammen  geroorfen  werben.  £)ie  §ilfe  bureh  bie  Mcontirung  ber 
'  93ant  barf  aber  um  fo  mehr  in  «Sdjufc  genommen  werben,  ba  fie  unter  ben 
geftetlten  93orauSfefcungcn  für  9ciemanben  ^aä)t§eile  bewirft  unb  fycv  fo  m- 
nig  al§  freilief)  aud)  fonft  oon  einer  „23efteucrung"  beS  ^ublitumä  burd) 
bie  Notenausgabe  gefprodjen  werben  fann.  ©ine  Seftcucrung  läge  bodj  nur 
Dor,  wenn  Jemanb,  °hnc  fpccietle  ©egenteiftung  ju  erhalten,  eine  tluögabc 
tragen  ober  eine  (frtnfommenoerminberung  erleiben  müfete.  $)er  ©ewinn  ber 
3ettclbanfen  auS  ber  metafltfd)  unbebceften  9lotenau8gabe  wirb  auf  Soften 
feincä  Stritten  gemacht,  (£r  ift,  oolfSwirthfchaftlich  aufgefaßt,  nur  ber  ganj 
gerechtfertigte  ©ewinn  auS  bem  burd)  bieje  9cotenauSgabe  für  ^robuetion^ 
gweefe  biSponibel  gemachten  Steile  beS  nationalen  ©belmetaHfapitalS.  ®ie 
Sperfoncn,  welche  bie  Noten  in  3a^wng  annehmen,  in  ^rifen  ober  fonft  — 
ohnehin  rechtlich  freiwillig  unb  unter  unferen  früheren  93orauSfefcungcn 
(j.  o.  <5.  34  ff.)  aud)  tr)atf  ddt)tidr)  freiwillig,  oollenbS  in  Ärifcn!  —  erlei- 
ben  feine  (Stnbufee  unb  haben  nod)  ben  93ort$eil  eines  bequemen  UmlaufSmittelS. 

SDie  fonftigen  93ebenfen,  benen  eine  willfährige,  wenn  aud)  treuere 
SMScontirung  in  ßrifen  aufjerbem  mitunter  nod)  begegnet,  §a&i  ia)  fjhon 
oor  fahren  in  folgenber  Söeife  ju  wibcrlegen  gefud)t.   §fi  wüßte  biefer 


SfttU,  9ia ffc,  midj  in  ber  $3icrtelj.fd)r.  f.  93olf«wirtbJd).  ©eiten«  eine«  «erlittet 
»olWwirt^«  1866,  XIV.  2421).  aber  bic  acte  b^tte  wfifjrcnb  ber  Qaummounoty  ba« 
SBuUion  in  euglaub  fyod)  gehalten,  1861—65,  wa«  infofern  eine  gute  ffiirfuug  gewc= 
Jen.  Snbcffcn  Ritten  felbft  in  biefer  «Pertobe  geringre  SBcitlSufigfciten  genügt.  6eit 
bem  üftai  1866  (ber  SBerf.  fdjrieb  im  3uti)  fei  aber  wieber  cnblofe«  Uebel  burd) 
bic  acte  eutftanbcu,  wie  ©ir  ßornwau  8c  wi«  mit  9tcdjt  gefagt  fyabc:  bie  acte  bat 
einige  SBortbeile  in  gcwoljnlidjcr  3eit,  ober  in  ein  £aar  Xagcn  ber  Jtrife  fe^abet  ftc  mebr 
al«  fie  in  3<ibjen  fonfl  nü^t.  $)ie  SGßirfung  fei  1866  noc^  fd)Iimmcr  al«  1857  gnoe« 
fen,  ber  Sßanif  bebeutenb  erfc^toert,  naeb,t^cilig  feien  au$  bic  gjlifeoerfiünbniffe  über  bie 
fletc  auf  bem  kontinente  (33crn>ed>«luna  ber  ®u«venfton  ber  »de  mit  ber  3a#ungö: 
fu^eufien);  fcb,äblic^  tocvbe  bie  Sage  bcf.  beim  inlänbifdjen  S)iain  (3Jlctaüabjug)  unb 
f  Hinir.  bat  bic  %cte  gar  nid)t  bcrücffictyüge  (b.  b^.  ftc  benft  immer  nur  an  au«toärtigcn 
$)rain ;  bot  9Jlangel  ber  Unterfc^cibung  ber  Urfadjcn  eine«  iWctaUabjug«  b^xbe  icf>  aud) 
in  biefem  ©erfe  öfter«  t>en>orgcb>bcn).  Der  bamal«  übermäßig  lang  bodjgcbattene 
Didcout,  uad)  ablauf  ber  Jtrifi«,  eine  nad>tb,cilige  golge  ber  acte.  acIjnUdje  auftd?ten 
in  b.  artifeln  in  92r.  1197,  1198.  öoldje  ©timmeu  gebilbeter  unb  gewiegter  w?kac- 
Hfer"  fonntcn  boeb.  nxnigficn«  auf  einige  ©eadjtung  bei  unferen  bogmatifeben  an^än= 
gern  be«  6outingentiruug«princip«  rennen,  wenn  wir  X^eoretifer  un«  fein  ©cb^r  oer= 
fdiaffcn  fonnen. 

M)  aud)  bie  wfi^rcnb  be«  fcruef«  mir  jugeb^enbe  ©rofdjürc  Don  ©e  ff  den,  b. 
Dcutfcbc  9ieid)  u.  bie  ©auftrage,  £amb.  1873  begrünbet  biefe  übertriebene  ^orberunj) 
nid}t  überjeugenber  alö'anbrc  neuere  53auffd;riften. 
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SluSeinanberfcfcung  nichts  hinzufügen  unb  Brause  nid)tS  baoon  gurücf$u= 
nehmen. 66) 

„S)er  Äern  bcä  UcbclS  in  bcn  §öf)epuncten  bcr  ßrifen  liegt  in  bem 
an  bic  ©teile  beS  bisherigen,  in  bcr  SpeculationSpertobe  $u  weit  geljenben 
33ertrauen3  tretenben  maaßloä  übertriebenen  "äftißtrauen  bcr  SBeftfeer 
bc3  baaren  ©elbS  al§  bcä  gcfefciid)cn  Zahlungsmittels.  $lud)  bcr  gewöhn? 
ltd)e  (Jrebit  fdjwinbet  oöttig,  allgemeine  (Srebittofigfctt  tritt  ein. 
£ter  gibt  eä  nur  einen  2Beg  jur  5lb^ilfe:  bem  wirflid)  foloenten 
Kaufmann  muß  ©elcgcnheit  ober  mefmefn*  minbeftenS  boa)  bie  2luSfia)t 
auf  ©etegen^eit,  fta)  ©ctb  ju  oerfdjaffen,  —  waä  oft  fd)on  auSrctd)t  — , 
eröffnet  werben.  £>ie  ©cfafjr  babei  ift,  hterbura)  baS  fo  wichtige  ©efüh*  bcr 
©clbftocrantwortlid)feit  311  ertöbten  ober  bod)  ju  lähmen  unb  ben  oer= 
bientermaaßen  bcr  Grifts  jum  Opfer  gatlenbcn  ju  retten.  2Dic  prac= 
tifdje  ©djraierigfcit  liegt  alfo  barin,  $wifa)cn  biejem  unb  bem  wirflid)  fot= 
oenten  ©efd)äftSmanne  ju  unterf a)eiben,  wela)er  geeignete  SßcrmögcnSobJecte 
befifct,  um  allen  35erbinblid)fcitcn  gerecht  werben  $u  tonnen,  aber  wegen 
auSblcibcnber  3tt^«ngen,  oerweigerten  GrebitS,  Unrcaliftrbarfeit  bcr  2lctiua 
bie  baaren  Littel  jur  SBejahlung  feiner  fälligen  Sa)ulben  im  Wugcnblicfe 
nid)t  befifct.  SDtefc  Unterf a)etbung  jwifa)cn  Sa)ulbigen  unb  Unfdjulbigen 
fann  aber  unb  ift  erfahrungsgemäß  aud)  mitten  im  irubel  ber  itrifen  oon 

gutgeteiteten  93anfen  richtig  getroffen  worben.  £)aS  berühmtefte  ©eifpiel 
ilben  bic  Operationen  bcr  S3anf  oon  Qmglanb  im  Octobcr  unb  ^looembcr 
1857.  §icr  ^at  bie  bloße  Eröffnung  ber  HuSfidjt,  $u  einem, 
wenn  aud)  nod)  fo  fyofjen  3*n8fuße  (bamalS  10%  sÄinimalfafc) 
©etb  erhalten  ju  fönnen,  wefentlid)  jur  üöefeitigttng  bei 
$anif  beigetragen.  SDie  93anf  frönte  hier  nid)t,  wie  behauptet  worben, 
bie  3nfoloenten,  fie  füllte  mit  ihrem  (Srebtte  nur  bic  fiüefe  aus, 
wela)e  in  bcr  gewöhnlichen,  gegenwärtig  ftetS  nothwenbigen  Srebitbcnu^ung 
burd)  baS  gänzliche  Surücfyichen  bcS  ^rioatfapitalS  entftanben  war.  §icr 
tritt  wieber  ber  2l|fecuranganftalt§d)aracter  ber  SBanfen  tlar  heroor. 
SSflan  fann  biefe  gunetion  ber  SBanf  unb  bie  barauä  heworgehenbe  ®eftal= 
tung  ber  $)iScontopolitif  aud)  nid)t  auS  bem  ©tanbpunete  einer  fd)cinbar 
abfoluten  ©ered)tigfeit  wie  bie  $imeS  im  3.  1857  bamit  angreifen,  baß 
bie  ohne  ein  $)a$wtfa)entreten  ber  SBantcn  nod)  größere  Steigerung  bcä 
3in8fußeä  ($iScont3)  unb  baS  nod)  tiefere  gallcn  ber  (Surfe  unb  greife 
nur  eine  gered)te  (£ntfa)äbigung  ber  ©elbbcftfcer  unb  ber  (Sonfumcnten  übcr= 
tjaupt  für  lange  £eit  $u  hohe  greife  unb  $u  niebrigen  «SinSfuß  fe*-  ®enn 
in  bcr  ÄriftS  erfolgt  nia)t  nur  ein  gerechtfertigter,  fonbern  gleia)  ein  $ütf= 
fd)lag  inS  anbre  (Jrtrem.  $)ie  bisher  58cfd)äbigten  fönnen  bod)  meift  nid)t 
wieber  entfd)äbigt  werben.  $)a8  iefet  eoentuefi  ftärfere  Steigen  beS  £)iS= 
contS  unb  fallen  ber  (Surfe  unb  greife  ift  infoweit,  wie  c§  nur  burd)  bie 
allgemeine  (Srcbitlofigfcit  bewirft  worben,  fein  oerbienter  ©ewinn,  fon= 
bern  nur  ein  unoerbientcä  ©lücf  bcr  (Mbbcfiber  (unb  gonjumenten,  wcl= 
a)cn  lederen  freilia)  bic  niebrigen  (5ngro«preife  aua)  feiten  in  fola)em  Jall 
ju  ©ute  fommen).   93cibe  fönnen  fta)  über  bie  §ilfc  bcr  93ant  fo  wenig 


M)  9Rac^  meinem  9trt.  jtrifen  in  SRentjf^'  #anbn>örterb.  6.  537.  ©.  auch 
meine  %%.  b.  ^3.  9lcte  6.  164—173,  »0  bie  in  3lnm.  64  erwähnten  Anflehten  be« 
<£con.  i.  3.  1866  fafl  fcörtlith  t?on  mir  antici^trt  fmb  nach  bcn  <5rfahruna,cu  o.  1857, 
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bejchroerben,  toic  SRouret  unb  ^immerleutc  über  bie  ßöfdjung  cincS  VranbS. 
Ucbrigcnö  jeigt  jtcf)  eben  ^tcr,  tüte  mehrfach  ermähnt,  unleugbar  bie  ©lanj= 
fette  ber  großen,  aud?  ber  Sftonopolbanfen.  (5in  guteä  Vielbanf  foftem, 
tote  baö  Wenmorter,  tarnt  $toar  auch,  bod)  nur  in  befchränfterem  3Jtaajje 
ältliche  SMenfte  mitten  in  ftrifen  leiftett.  SDer  (Srebit  ber  Ülenworter  Stabt^ 
bauten  blieb  aUerbingä  im  3.  1857  trofc  ber  ^ahlungSfuäpenfton  beT  hän- 
fen faft  ungcfdmtälert."  6T) 


c.   Der  9tcdjnung«ab|djlufj. 

o.  Veftimmungen  be8  SDeutfdjen  Stcttengef elf d^af täredjtä. 

Solche  ftttben       int  §anbclägcfe&buch  unb  im  ©efefc  o.  11.  3un*  1870. 

5lrt.  209  9lr.  7  (früher  6)  f abreibt  oor,  bafj  ber  ®c{ettf(^aft§oerrrag 
bie  ®runbjäfcc  beftimmen  mujj,  nad)  melden  bie  Vilanj  aufzunehmen  unb 
ber  ©ettrinn  ju  beregnen  unb  auszahlen  ift.  3eber  Slctionar  hat,  folange 
bie  ©cjellföaft  beftef)t,  nur  einen  lutfyraf  auf  ben  reinen  ©etoimt,  joroeit 
biefer  nach  bem  ®cfellfchaft3oertrage  gttr  Verkeilung  unter  bie  Stationäre 
beftimmt  ift  (2lrt.  216).  .Sinfen  DOn  beftimmter  £>öbe  bürfen  babei  für  bie 
Aktionäre  nid)t  bebungen,  noch  au3ge$af)lt  toerben;  nur  bad  barf  oertyrilt 
werben,  toaä  ficr)  nad)  ber  jährlichen  SBtlang  unb,  toenn  im  (Mellfchaftäoer: 
trage  bie  3«nc!)a^u»9  einfS  tfcefcrocfapitalä  beftimmt  ift,  nach  2lbjug  bej= 
Reiben  (f.  u.)  über  bie  ootte  Einlage  ergiebt.  $>ie  Aktionäre  fönnen  6iä  jur 
2lMeberergän$ung  beg  burd)  Verluft  Derminberten  ©efammbetragS  ber  &n- 
lagen  $>ioibcnben  nicht  beuchen  (fe.  217  mit  ^ufafc  bura;  ba3  ®efefc 
0.  1870).  3ci)0C^  Wunen  für  ben  in  bem  (#efeflfdjaft3öertrage  angegebenen 
Zeiträume,  melden  bie  Vorbereitung  bc§  Unternehmens  bis  jum  Anfange 
beä  DOÜen  VctriebS  erforbert,  ben  Stationären  3infen  Don  beftimmter  foöijc 
bebungen  toerben  (2.  Sllinea  beä  Slrt.  217),  —  eine  oornemlid)  für  (£tfen- 
babnen,  neue  gabrtfen  u.  bgl.  tu.  beregnete  unb  f)kx  ganj  paffenbe  Urlaub' 
ni§,  Don  ber  bei  Tanten  faum  irgenb  ©ebraud)  gemalt  toerben  mufc.  Sic 
in  Slrt.  224,  225a  unb  225b  feftgeftetttc  Gompetetta  ber  ©eneratoerfamm- 
lung,  be3  Slufficbtäratbä  ^inft^tlia)  ber  einfielt  unb  Prüfung  ber  SBilanj 
unb  ber  Veftimmung  ber  (^eroinitDert^cilung  ift  in  ben  früheren  bezüglichen 
9lbfd)nirten  bargelegt  toorben.  Unter  ben  Veftimmungen  be§  neuen  3ufa^ 
artifelS  225b  bepnbet  fid)  aua)  bie,  ba§  bie  SDcitglteber  be3  StufftchtörathS 
perjönlid)  unb  folibarifd)  jum  ©djabenöerfafc  oerpflid)tet  finb,  wenn  mit 
ihrem  SÖfff«  ober  ohne  ihr  ©infehreiten  3injcn  0Dcr  £>tDibenben  gegablt 
ftnb,  toelcbc  nach  9lrt.  217  nid)t  gc$af)lt  toerben  burften.  $u  ben  Pflichten 
beS  Vorftanbä  gebort  nad)  3lrt.  239  bie  Vorlegung  einer  Vilanj  beä  oer* 
floffenen  ©ejchdftöjahrä  fpdteftenä  in  ben  erften  6  Neonaten  be8  neuen  0P 
jd)dftöiahr§,  —  für  Tanten  eine  unnötig  weite  griftbeftimmung.  Die 
«tt  240  unb  241  enthalten  Vorschriften  über  bie  Verpflichtung  beä  Vor^ 
ftanbä  jur  Veruftmg  ber  ©eneraloerfammlung,  toenn  ficr)  nach  ber  Vilan$ 
baö  (^runbtapital  um  bie  §dlfte  oerminbert  90t,  unb  jur  gerichtlichen  3tm 
jeige,  toenn  baä  Vermögen  ber  ©cfcllfchaft  nicht  mehr  bie  8chulben  beeft 


")  6.  meine  ih-  t>-  %  «etc  @.  263-279. 
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$>ie  SJcitgTieber  beg  Eorftanbg  giften  ferner  ebenfatfg  perfßnttch  unb  fott= 
bartjeh  für  ben  Stäben,  roenri  fie  entgegen  bem  &rt.  217  an  bie  ?lctionäre 
3tnfen  ober  £>ioibenben  jaulen  ober  nod)  Zahlungen  Iciften,  jur  £c\t,  roo 
ihnen  bte  ^^lungöimfä^igfett  ber  ©efellfajaft  fjdttc  befannt  fein  muffen. 
Söeibe  gäfle  tonnen  grabe  bei  SBanfen  rocgen  ber  <Sa)n)iertgfett  cineg  ftdjcren 
3öcrthanfd)lagg  ber  2tctioa  leidster  oorfommen,  aber  im  jmeiten  gall  roirb 
ber  9tad)roetg  beg  SBorroiffeng  beg  Söorftanbg  fdjrocr  fein. 

$)ag  SKttcfjttgfte  für  5tctiengefettfd)aften  unb  fpecietf  roteber  für  93an!en 
ftnb  bieÖrunbfäfce  für  bte  blufft  etlung  ber  SBitanj.  darüber 
enthält  ber  £itel  oon  ber  Stctiengefeftfdjaft  im  ^anbelögefe^bua)  leine  roei= 
tereu  SBeftimmungen,  fo  baß  atfo  Sllleg  bem  (Befcllfchaftgücrtragc  übcrlaffett 
roar.  ©er  äufafcartilcl  239a  beg  ©efefceg  o.  11.  3uni  1870  hat  bagegen 
$ier  einige  Vorschriften  getroffen,  oon  benen  namentlich  bie  erfte  für  hänfen 
bejonberS  rotd)tig  ift.  'äJcit  ben  folgenben  ©rörterungeu  ift  ber  Slbfdmttt 
über  bie  $ctioa  ber  SBtlans  oben  (<5.  95  ff.)  $u  oergleidjen. 

1.  ©urS^abenbe  Rapiere  bürfen  banad)  Ijöchftcng  jumGurg; 
roertfjc,  melden  biefetben  jur  S/dt  ber  23ilan$auf)tellung  haben,  angefefct 
werben,  dine  23eftimmung,  bte  einen  gortfajrttt  gegen  bte  fjie  unb  ba  üblich 
geroefene  Sprarig  bezeichnet,  im  (Surg  gefunfene  SBcrthpapiere  nad)  bem  %n 
taufgpreife  ober  unter  $ari  gefunfene  nad)  bem  9tcnnroerth  anutjefcen,  fo 
baß  ein  ir)eil  ber  9lctioa  nur  ftetioen  Söcrth  ()at  (f.  o.  104).  3nDcffen 
genügt  bie  neue  23efttmmung  aud)  nicht  für  alle  gälte.  ^Düt  &ücfjid)t  auf 
fte  tonnen  (Surgmanocuoreg  eintreten,  um  ben  @urg  jur  3ctt  ber  Sö^reäbilan^ 
gu  fteigern  unb  fo  ben  ®erotnn  ju  oergrößern.  3m  ^auf  mehrerer  3ahve 
lägt  ftä)  bieg  $flanocuore  fretlid)  faum  Durchführen,  ba  ein  hinten  beg  6ur= 
feg  unb  eine  fpätcre  Veräußerung  bei  bem  niebrigeren  (Surfe  fommenbc 
3ahregred)nungcn  mit  Vcrluften  bclaften  mürbe.  Slbcr  für  ein  cinjelncä 
3af)r  tann  auf  biefe  2lrt  roohl  eine  $u  fyoljc  ftetioe  $>ioibcnbe  ücrt^cilt  roer= 
ben,  mag  für  bie  ©pcculattongjroccfe  gerotffer  Aktionäre  oon  Sntcreffc  fein 
tann.  £tn  geroiffeg  ßorrectio  liegt  aud)  biet  in  ber  (Special  iät  ber 
$Mlanj,  inbem  jebcg  einzelne  (Effect  aufgeführt  roerben  muß,  rooraug  man 
bann  jdjon  eher  bte  93ered)tigung  ber  ©toibenbe  ertennen  tann.  gerner  ift 
ber  (SurS  oon  (Effecten  an  ber  23orfe  oft  nur  ein  nomineller  ober  fic* 
tioer,  inbem  ju  betreiben  ein  irgenb  bebeutenber  Streit  beg  (£ffcctcnbcftanbg 
einer  ®efeflfd)aft,  Vanf  u.  f.  ro.  nid)t  realiftrt  roerben  tann.  ©tue  folibe 
9lnftatt  roirb  bann  ben  Soften  mit  einem  entfpredfjenben  2tbfd)lagc  am  Surfe 
in  bie  95ilang  ftellen,  roout  bog  Jpanbelggejcfc  bie  Ermächtigung  geroährt, 
ba  eg  ben  durgroerth  nur  alg  ?Dcarimalanfafc  bezeichnet.  &inc  unfoltbe, 
eine  nur  auf  momentan  r)o^c  ©ioibenbe  unb  9lctiencurg  auggehenbe  Stnftalt 
roirb  roiebemm  nur  burd)  genaue  pectalt tat  ihrer  fefjcctcnbeftänbc 
hier  einigermaßen  controlirt  roerben  tonnen,  ©egfjalb  empfiehlt  fta)  min= 
befteng  für  Saufen,  namentlta)  für  foldje  mit  bebeutenbem  <5ffcctcngcfd)dftc 
(^rebitanftalten  i.  e.  <S.),  am  53eften  aber  für  alle  2tctiengeje(Ijchaftcn  fol- 
genber  3ufa^  hn  öcr  etrodhnten  ©eftimmung  beg  <55cf c^cä :  „fettrghabenbc 
Rapiere  bürfen  hß^P^ng  gum  Suröroerthc  ....  angefefct  unb  müffen 
na*  ben  einzelnen  Soften  getrennt  in  ber  3Mlan$  aufgeführt  roer= 
ben.  ©uro)  biefe  93orfd)rift  laffen  fuh  mandje  bebenflia)e  ©efchdfte  ber 
drebitanftalten  minbefteng  erfd)roercn.   2)er  ©nroanb,  baß  bann  baS  ®e= 


Digitized  by  Google 


-  570  - 

heimniß  bcr  Operationen  ^reiä  gegeben  werben  muß,  wiegt  nia)t  Jajroer 
genug. 68) 

2.  $)ie  Soften  bcr  Organisation  nnb  Verwaltung  bürfen 
niä)t  unter  bie  Slctioa  aufgeführt  roerben,  muffen  oielmefjr  u)rem  oollcn 
betrage  naa)  in  ber  3a*)re3reefjnung  al3  9lu3gabe  crfa)einen.  Vgl.  o.  8. 96. 
©ine  Vcftimmung ,  bie  einigen  ®a)roinbeleien  unfoliber  ($$efeüja)aften  einen 
bieget  oorfa)tcbt,  inbeffen  aua)  umgangen  roerben  fann.  6ie  hat  bei  unjo 
Üben  Unternehmungen  ihre  Vcrcdjtigung.  ©ine  genauere  Angabe ,  roaä  ju 
ben  Organifationö=  unb  VerroaltungSfoften  gehört ,  roäre  jeboa)  roieber  er- 
roünfa)t.  ©elbft  im  guten  ©tauben  fann  fonft  lcia)t  eine  Umgebung  ber 
Vorja)rift  ftattpnben.  ©8  müßten  babei  bie  einzelnen  §auptgattungcn  oon 
Unternehmungen  roof)l  naa)  ctroaS  oerfa)iebenen  ©runbfäfcen  bc^anbett  n>cr= 
ben.  3m  ©injetnen  bieten  fta)  manche  3roufel  f)iufid)tUdj  bcr  Tragweite 
ber  neuen  gefefclidjen  Veftimmung,  jum  J^eit  beßtjalb,  roeit  letytere,  fo  be- 
rechtigt fie  ü)rcm  roa^ren  Ginne  naa)  bei  unfotiben  Unternehmungen 
ift,  boa)  ein  nia)t  unbebingt  richtiges  $rtncip  für  alle  gälte  fanetionirt. 
©in  Zfytil  ber  Organffation3=  unb  felbft  einzelne  Soften  ber  in  einem  3ahTC 
oorfommeuben  Verroaltungöfoften  gehören  in  ber  W)<xt  ju  ben  Verroenbum 
gen,  roela)c  bauemb  ober  für  längere  £ät  baö  Unternehmen  funbiren 
unb  bafyer  roirflia)  aua)  in  fpäteren  fahren  noa)  ein  tlctioum  bilben,  & 
bei  3ettel&anrcn  wc  Soften  ber  9cotenfabricatton,  roeldje  naa)  bem  3&ort= 
•  laut  beä  ®efefceS  jejjt  roof)l  auf  einmal  abgefa)rieben  roerben  muffen68");  bei 
SBerfia)erung8gefeUfd)aften  mandje  Str)ettc  ber  Slgcntenprooiftoncn,  über  beren 
Verrechnung  aua)  $Keinung3ocrfa)iebcnhcitcn  beftehen;  bei  ocrfa)iebenen  Gte 
feUfa)aften  bie  Äoftcn  ber  erften  Organifation  ber  Filialen  u.  a.  m.  Unter 
Umftänben  roirb  alfo  bura)  bie  ermähnte  Vorjdjrift  ber  SRcingeroinn  rineä 
einzelnen  3a!)rc3  eigentlich  ju  ftarf  rebucirt.  $)aburä)  roirb  baä  Unternefc 
men  jroar  foliber  funbirt,  aber  bie  ©rträge  ber  einzelnen  3aDrc  fehr  uns 
gleia),  roaä  roieber  einige  mißliche  folgen  hat. 

$)cnfelbcn  ©ffect  hat  bie  oben  ja)on  angeführte  äufafcbeftimmung  im 
5lrt.  217  bura)  baä  ©efefc  oon  1870.  ©arauä  ift  nämlia)  abzuleiten,  baß 
in  einem  einzelnen  3ar)rc  oorgefommene  Verlufte  fofort  gänglia)  abge* 
fa)rieben  roerben  müffen  unb  ma)t  jur  all  mal  igen  ?lb)a)reibung  in  fünf= 
tigen  3^hrcn  Wcttoum  oorgetragen  roerben  bürfen.  $)iefe  Veftimmung 
fann  für  Tanten  befonberS  bei  größeren  Verluften  in  jtrifen  oon  Vebeu; 
tung  roerben.  <5ie  fteht  mit  ber  mitunter  oorgefommenen  s$rartö  ber  San? 
fen,  33.  ber  sJtorbbeutfa)cn  Vanf  in  §amburg  i.  3.  1857  ff.,  nia)t  in 
©inflang,  oerbient  aber  bod)  roohl  ben  Vorjug,  obglcia)  aua)  fte  nicht  un= 
bebingt  prineipiett  ria)tig  ift  (f.  aua)  oben  <5.  96).  ©a)roierigfeiten 
maa)t  nur  roieber  ber  begriff  „Verlufte",  befonberä  bei  Vanfen.  SBenn 
hier  nicht,  in  bcr  früher  fa)on  oon  un3  befürworteten  SSeife,  naa)  Analogie 
be3  norbamcrifaniia)en  VanfgcfcfccS  unb  ber  6tatutenoorfa)rift  ber  Vabtfdjen 


66)  ©.  0.  6. 104,  9tnm.  274.  Sic  ipic  $it*e  in  bcr  6peculation«5ra  1871-72 
in  2Bicn,  Berlin  entfknbcncn  iööri'en^  3öedjfcl=,  3Rafler=,  Saubanfcn  ic.  vcrofffntHc^eit 
moiftcnfi  ©ilanjcn,  bie  ein  <&yctt  jeber  ^ubliritSt  finb,  oft  %  unb  me^r  bcr  Scttua 
in  1  ^ojicn  „Effecten." 

68ft)  Q9  flcfdjie^t  übrigen«  ni et»  t  immer,  f.  ben  2ht$te>ci«  ber  6 5 f.  öanf 
für  Qnbt  1872,  »0  bie  ©anfm>tenfo|lcn  mit  20,648  £t;tr.  flehen,  tcoDon  Mo|  10%  ^ 
9efd)vieben  für  1872. 
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f&anl, «*)  Jorberungen,  bie  eine  gerotffe  £eit  über  Verfall  ausgeblieben  ftnb, 
tinftroeilen  gang  als  Actioum  geftria)en  werben  muffen  ober  nur  nad)  einem 
näher  gu  begrünbenben  fcarroerthe  angefefct  roerben  bürfen,  fo  laffen  fia) 
Söerlufte  ober  uneinbringliche  gorberungen  3al)re  lang  als  gute  Actioa  in 
ber  SSilang  fortführen.  3cöcr  Söanferott  einer  33anf  pflegt  gdüe  folgen 
SBorgehenS  offenfunbig  gu  machen.  £ier  ift  alfo  eine  nähere  gejefcliche  5te 
ftimmung  nothroenbig,  bie  oieUeiajt  am  Söeften  als  ^unet  3  in  bem  3ufafcs 
artifel  239a  beS  £.  ®.  33.  Pafc  fdnbe. 

3.  £)er  33etrag  beS  ©runbfapitalS  unb  beS  etroa  im  ©efell* 
fä)aftSoertrage  oorgefa)rtebenen  9t  e  ferne*  ober  (SmeuerungSfonbS  ift 
unter  bie  ^affinen  aufgunehmen.  ©ine  SBeftimmung,  meiere  fajon  früher 
von  unS  bet)ufS  formeller  üöeroottftänbtgung  ber  33ttang  oerlangt  roorben 
ift  (f.  o.  <ö.  87). 

4.  SDer  auS  ber  s-8ergleia)ung  fämmtliajer  Actioa  unb  fämmtUdjer 
Sßaffroa  fla)  ergebenbe  ©  eroin  n  ober  93erluft  mufj  am  <5df)luffe  ber  SBi* 
lang  befonberS  angegeben  werben,  —  tote  mir  gleichfalls  früher  fefron  im 
Sntereffe  orbentlidjer  ^ubicitdt  oerlangten. 

Unter  ben  (5infcf>ränfungen,  meiere  fiefj  aus  ben  oorauSget)enben  23e* 
ftimmungen  ergeben,  $at  bie  $ctiengefettja)aft  alfo  bie  greiheit,  bie  ©runb* 
fdfce  für  bie  Aufteilung  ber  23ilang,  ber  ©erotnubereefmung  unb  ©erotnn* 
auSgahlung  felbft  gu  normiren.  <Sie  rnufc  aber  barüber  im  (Statute 
(©efeßfchaftSoertrage)  ©eftimmungen  treffen  (Art  209  ftr.  7),  roeldje  bann 
{ebenfalls  aud)  für  bie  ©ejetlfchaftSorgane  unb  bie  ©eneraloerfammlung  fo 
lange  mafjgebenb  ftnb,  als  fie  nicht  rea;tSgilttg  abgeänbert  roorben.  3roeifel 
über  ben  Umfang  ber  SRedjte  jener  Organe  unb  ber  ©eneraloerfammlung 
in  betreff  ber  geftftellung  ber  $)ioibenbe  fönnen  fia)  gleichroofjl  ergeben  unb 
ftnb  neuerbingS  ^eroorgetreten. 70)  Namentlich  roirb  ftch  fragen,  ob  ber 
Aktionär  baS  föedjt  ^at,  gu  oerlangen,  bajj  iljm  bie  $)ioibenbe  in  einer 
£öhe  auSgegafjlt  roerbe,  roeldje  fid)  auS  bem  Ertrage  nad)  Abgug  ber  gefefc* 
lidjen  ober  ftatutarija)en  Abfdjreibungen  unb  Dotationen  beS  iKeferoefonbS 
ergiebt:  m.  et  20.,  ob  umgefehrt  bie  ©ejellfdjaftSorgane  ober  roenigftenS  bie 
©eneraloerfammlung,  —  in  roelä)er  nad)  Art.  224  beS  §.  ®.  33.  bie  ©e= 
fammthett  ber  Actiondre  bie  3tea)te  ber  Actiondre  in  ben  Angelegenheiten 
ber  ©efeUfa)aft,  inSbefonbere  aua)  in  33e$iehung  auf  bie  Prüfung  ber  23tlang 
unb  bie  SBeftimmung  ber  ©eroinnoertheilung  ausübt,  —  baS  Sftea)t  ^aben, 
größere  als  bie  gefefclia)  ober  ftatutarifd)  oerlangten  Abtreibungen  unb 
äleferuirungen  oorgunehmen.  (Sin  folajeS  fliegt  ift  im  3ntcrelfc  j?er  ®0^5 
bitdt  beS  Unternehmens  gu  roünfa)en  unb  in  ben  §dnben  einer  tüchtigen 
©efeUfchaftSoerroaltung  roertfrooU.  (Sin  3Biberfprud)Sred)t  beS  eingelnen 
ActiondrS  gegen  bie  33efa)lüffe  ber  ©eneraloerfammlung  roürbe  f)ier  fefjr 
mi6lidt)e  @onfequengen  haben  fönnen.  Aber  jenes  9^ea)t  führt  anberfeitS 
leicht  gur  2öiUführ,  gegen  welche  bie  Actiondre  grabe  burch  baS  ©efefe  unb 
ben  ©ejettfchaftSoertrag  gefaxt  roerben  fotten.  Auch  tann  bie  §anbhabung 


••)  Sab.  53.  <&t.  %xt.  33:  SGBert^ap.  nac^  Xage«curfc,  iweifcl^afte (5orb€vun^eii 
muthmafel.  ©ert^e  anjufefcen.  gorberungen,  btc  übet  12  UJton.  nac^  üerfatt  m*t 
tiat,  bürfen  in  b.  SStlanj  be«  betreff.  3<*bje8  nitbt  anfgercebnet  toerben. 

©o  in  einem  intereff.  ^ßrocefe,  ben  ein  ÄcticuSr  be«  Worbbciitf&cn  2Iot;b  im 
3.  1872—73  toegen  bet  burd>  fiarre  9tbf^rcibungen  rebucirten  3)ivib<nbe  gegen  bie 
ÖJefeUf^.otgane  anftrengte,  »obei  er  in  1.  3nfto"i  abgetwiefen  wnrbe,  in  2ter9iccb,t  erhielt. 
Sflflflnct,  3rttdtflnfrn.  38 


Digitized  by  Google 


-   572  - 

be8  föedjtS  oon  ber  Verwaltung  wohl  gu  prtoaten  3wec?en,  für  gewtffe 
SpeculattonSmanoeuoreä,  welche  burcfj  gcitroeittge  Dcebuction  ober  si*ergr5i$e-- 
rung  ber  $)ioibenbe  begünftigt  werben,  erfolgen,  So  bieten  ftdj  bei  jeber 
(frntidjeibung  Schwierigfeiten,  liefen  begegnet  man  aufjer  burdj  weitgehenbe 
Oeff entlief eit  unb  burd)  Specialität  beä  ftechnungSwefenS  oiet(eid)t  no^ 
am  heften  baburch,  ba§  ba3  Softem  ber  DfteferoefonbS  in  ber  früher  U- 
fprochenen  Söeife  (S.  463  ff.)  weiter  auägebilbet  wirb.  i}u  bem  Se^ufe 
wären  bie  brei  oben  genannten  ^weefe  beä  JteferoefonbS  ju  unterfdjeiben, 
für  ben  gonbä  $ur  Erhöhung  be3  Stammfapitalä  unb  für  benjenigen  jur 
Ausgleichung  ober  ^rgdn^ung  ber  $)toibenbe T1)  in  ber  jefct  in  ben  Statu* 
ten  üblichen  SGöeifc  eine  sDcarimal$iffer  im  ©anjen  unb  ein  9)carimal$uwa<h$ 
im  einzelnen  Sa^re  (in  einer  Sftarimalquote  beS  föeingeminng)  feftjufefoen, 
worüber  bie  Verwaltung  unb  bie  ©eneraloerfammlung  nicht  $tnauSgehen 
bürften,  bagegen  bie  23efttmmung  ber  §öhe  be§  föeferoefonbö  $ur  SDecfung 
oon  Verluften  im  betriebe  an  freie  ©efd)lüffe  ber  ©eneraloerfammlung  ju 
binben.  Aua)  für  erft  noch  bro^enbe  Verlufie  einen  folgen  8teferw* 
fonbS  (SMcreberefonbg)  anzulegen,  müßte  auf  ben  Antrag  ber  Verwaltung 
ber  ©eneraloerfammlung  gufte^en.  2)ie  babei  nodj  oerbleibenbe  ®efat)r  et* 
ner  iBtllfü^r  ber  Verwaltung  wirb  faum  anberä  al8  burd)  weitgehenbe 
^ublicität  \\\  oerhüten  fein,  unb  autt)  baburch  nicht  immer  genügenb.  $ier 
liegt  wieber  ein  bem  2lctiengejedjä)aft3ioejen  inhärenter  Langel  cor.  §ine 
<Jntja>ibung  bnreh  eine  abminitlratioe  StaatSbehörbe  über  Streitig* 
feiten  ber  Actionäre  mit  ber  Verwaltung  ober  über  ^rotefte  ber  Actione« 
gegen  Vefct)lüffe  ber  ©eneralocrjammlung  unb  ebenfo  eine  gerichtliche 
fentfeheibung  bieten  grojje  Schwierigfeiten  bei  ber  Vebeutung  be3  technischen 
SftomentS,  ba§  babei  in  Vetraa)t  fommt.  (Sin  fchiebärichterlia)eä  Verfahren, 
wo  Sachoerjtänbige  entfdjeiben,  empfiehlt  ftdj  noa)  am  @rften.  ©in  ©eridjt 
fann  nur  feftftetten,  wag  nach  (*5efe^  unb  Statut  ftedjtenä  ift ,  aber  nicht, 
ob  baä  genaue  befolgen  ber  Vorfchriften  j.  33.  über  bie  SJcarimalhöhe  ber 
Abfchretbungen  unb  tfeeferoirungen  nicht  fehr  nachtheilig  für  bie  ©efefffchaft 
ift,  währenb  eine  größere  Jtteferoirung  burd)  bie  Sachlage  gerechtfertigt  würbe. 


ß.  S3eflimmu  ngen  bcr  beutfehen  3  ettclbanf  fUtut  en  übet  ben 

9te$nung«abf  c§lu|. 

gür  ba§  meifte  unb  wichtigfte  hierher  ©ehörige  fann  auf  frühere  tlb* 
fchnitte  oerwiefen  werben. 

1.  Ueber  bie  Oeffentlichf ei  t  unb  Special t tat  beS  3ahreSbertcht8 
unb  beä  OcechnunggabfchluffeS  unb  bie  in  biefen  ^Beziehungen  gu  ftettenben 
Anforberungen  f.  oben  S.  113  ff. 

2.  Ueber  bie  Functionen  ber  Vanf  oerwaltungSorgane  unb 
ber  ©eneraloerfammlung  beim  9ftechnung8abfchlu{j  f.  oben  S.  485 
(SDirection),  496  u.  Anm.  943  (VerwaltungSrath),  S.  518  (©eueratoer» 
fammlung). 


M)  Sei  b.  Söcim.  8.  ficht  ^hm  bem  fhtut.  genjobnl.  föef.fonb«  in  b.  ©ilan} 
f.  1872  eine  6p  ccialr cfeiöe  für  „Sbtfbcffmtng  ber  Dioibenbe  in  minber  ertrag*1 
reiben  3ahrcn"  (18.746  |$L} 
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8.  £ux  Prüfung  ber  9fe$nustgen,  eoentuetf  gur  (Sntlaftung  ber 
$)irection  ober  beä  3krroaltungöratlj3  werben  regelmäßig  9leoiforen  oon 
ber  ©eneraloerfammlung  gerodelt. 72)  $He  3af>l  bie\ev  ^ttitglieber  (oft  3) 
pflegt  in  ben  Statuten  beftimmt  gu  fein.  Sie  muffen  Aktionäre  fein,  mtt= 
unter,  toie  bie  TOtglieber  beä  23erroaltungöratfj§,  roäfjrenb  ifjrer  2lmt$bauer, 
i.  99.  für  ba§  laufenbe  ©efdjäftäjaljr ,  Letten  beponiren.  %n  ber  ÄuffteU 
lung  ber  23ilan$  roirfen  fte  gelegentlia)  neben  SDtrection  unb  93erroaltung3* 
ratl)  mit,  erftatten  auo)  roof)l  mit  bem  festeren  gemeinfajaftlia)  iöeria)t  in 
ber  ©eneraloerfammlung,  bie  baraufljin  bann  $>ea)arge  ertfjeilt. 73J 

4.  $>aä  ©cf c^df töja^r  ift  faft  atigemein  baS  Äalenberjaljr,  nur 
bei  neu  errta)teten  SBanfen  bauert  bie  erfte  (|jefa)äft§periobe  geroöfjnlia)  bis 
gum  Sajlujj  beg  bem  3a^e  D^  33eginn§  ber  ©efdjäfte  folgenben  tfalenber* 
ja^rä.   $5te  ^Bitanj  roirb  atfo  für  ben  31.  $5ecember  aufgeteilt. 

5.  $)ie  Statuten  ber  naa)  bem  (Jrlafj  be8  §anbel3gefefobud)3  erridjte* 
ten  3ettelbanfen  ober  bie  naa)  biefem  3ettpuncte  reoibirten  Statuten  älterer 
Söanfen  fa)liejjen  fia;  aud)  in  formeller  unb  terminologifdjer  £>inftdjt  genauer 
ben  neuen  $anbel3rea)tlia)en  ©eftimmungen  über  ben  9iea}nungäabfa)lu§  an. 
®er  Ueberfa;uB  ber  gefefclia)  ober  ftatutengemäj  aufgemalten  9lctioa  über 
bie  ^ßaffioa  bilbet  bann  ben  gur  Verfügung  fte^enben  Dtetngeroinn  beä 
3a$rS.  3n  &cn  älteren  Statuten  finben  fidj  mitunter  etroaS  abroeia)enbe 
Seftimmungen,  namentlid)  in  ^Betreff  ber  ^unete,  auf  roelaje  fia)  ber  9lrt. 
217  be*  ©.  33.  unb  ber  ijufa&art  239a  begießen  (f.  o.). 74)  SDaä 
$anbeiagefefc  ge$t  jefct  luer  natüvlidj  oor. 

Ueber  ben  Meferoefonbä  f.  oben  S.  463—474.  SDte  5trt  ber 
93er  ea)  nun  g  ber  jä^rtidjen  Dotation  beS  SReferoefonbg  ift  mitunter  oer* 
fajieben,  namentliä)  oon  roelajem  „föeingeromn" ,  oor  ober  naa)  2lbgug  ber 
Sanrtömen  unb  etneS  3ftinimalgtn|e3  ber  Letten,  er  beredjnet  roirb  (f.  u. 
9fcr.  8).  SDte  93orfa)rift,  baß  ber  einmal  in  ^Infprua)  genommene  Dtejeroe* 
fonbä  erft  roieber  auf  feine  fdjon  erreidjte  §ölje  gebracht  roerben  muß,  beoor 
eine  SDioibenbe  an  bie  $lctionäre  gegast  roerben  barf,  baß  atfo  m.  a.  20. 
unter  normalen  93er§ättniffen  —  oon  gang  au&ergeroöljnlidjen  93erluften  ab* 
gefcfjen  —  eine  ©rtrabotation  neben  ber  fonfttgen  ftatutarijdjen  in  einem 
folgen  galle  aus  bem  föeinaeroinn  beä  3&!)reS  erfolgen  mu&,  beruht  groar 
auf  einem  foliben,  aber  emfeitigen  ©runbfafce.  ®enn  bie  oerfa)iebenen 
.äroerfe  beö  fteferoefonbS,  oon  benen  einer  grabe  bie  ©rgängung  ber  3a$reds 
biotbenbe  fein  fann,  roerben  babei  confunbirt T5) 

7.  SDie  Sluffteüung  beä  ©eroinn»  unb  93er tuftco ntoä,  ber  (5in* 


41   ")  3-  *8.  £>anj.  S  41  9Jr.  4,  Goln,  cb.  —  55  armfl.  neue  etatut.  t>on  1863 
n)  «üe  biefc  ^unetc  in  b.  neuen  5Darmft.  etat.  $  41.  JDepomrung  t>.  25 

Stetten. 

M)  £>icfc  ftrenflcren  »«fhmmunaen  be«  ^anbelörea^te  n?arcn  jum  itjeil  fc^on  in 
ben  Statuten  ber  preuf?.  ^rio.banfcn  enthalten.  AXu  SBctrcff  bed  ^Bert^anfdtlagd  ber 
Effecten  finben  fldj  mitunter  noa)  bejonbere  ©eflimmungen,  3.  5ö.  ba|  biefelben 
nia)t  ju  einem  ^ft^cren  alö  bem  <£rtocrb«cur fe,  wenn  ber  SBBrfencur«  aber 
niebriger,  nur  ju  biefem  anaefefct  werben  bürfen.   Danj.  S  44.   66tn  eb. 

")  Die  jrrengftcn  Seftimmungen  wieberum  in  b.  ©tat.  ber  p  r  t  u  fc.  ^rio.tanfen. 
Danj.  u.  6&ln  «rt.  44.  Uebrigen«  aua)  neue  £)avmft.  St.  91rt.  44,  wo  bae  im 
fcrt  etwfi^nte  iprineip  aufgeftcUt  wirb.  ^ 
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nahmen  tmb  StuSgaben  (Unfoften)  lägt  allgemein  In  betreff  ber 
©pectalttdt  ber  *publicationen  gu  roünfdjen  übrig  (f.  o.  ©.  119). 
£ter  rodren  biefclben  ©runbfdfce  roie  in  ben  Rec$nungSabfa)lüffen  ber 
ginangoerroaltung  anroenbbar  unb  leidet  burd)gufüljren.  93ei  ben  ©inna^ 
tnen  roirb  allgemein  baS  richtige  ^rinetp  befolgt,  antieipirte  93eträge, 
roie  fie  bei  ber  $)iScontirung  oorfommen,  als  $tnna$me  beS  ndä)ften 
3af>reS  oorgutragen,  alfo  oon  ber  laufenben  ßinnaljme  abgufefcen:  fog. 
übertyobener  SDiScont.  33ei  ben  Ausgaben  fmb  jefct  bie  oben  enoalp 
ten  23orfa)riften  beö  §anbel§gefefceS  mafcgebenb.  Um  ben  Aktionären  eine 
orbentlia)e  (Eontrole  gu  ermöglia)en,  fottten  bie  in  ber  ©eneraloerfammlung 
mitgeteilten  unb  gu  oeröffentlidjenben  Ueberfia)ten  ber  Unfoften  u.  aua) 
bie  S3efolbungen  unb  £anti&men  naa)  ben  3nbioibucn  beS  Ijöljeren 
SBerroaltungSperfonalS  (3)erroaltungSrat§,  directum,  Cberbeamte)  fpecialifi-- 
ren.  $)ie  £antt&men  gehören  natürlid)  gu  ben  eigentlichen  Ausgaben 
ober  Unfoften,  aua)  roenn  fte  oon  bem  fie  nod)  einfd)liefjenben  Reingewinn 
beregnet  werben  (f.  u.  Rr.  8  iL  o.  ©.  119).  Um  bie  oerljättniBmäBig 
gro&e  Äoftfpieligfeit  ber  oberen  ißerroaltung  ber  33anfen  wie  anberer  Seriem 
gefettfd)aften  unb  baS  oft  befteljenbe  ÜKifjoerfjältmfj  groifdjen  perfönlidjer 
Stiftung  unb  ©eljaltSs  unb  $anttemegaf)lung,  g.  33.  bei  ben  SBerroaltungS* 
ratzen,  beutlia)  für  Sebermann  erfia)tlia)  gu  machen,  roäre  eine  fola)e  jd^r« 
lia)e  Ueberfiajt  naa)  eingelnen  ^erfonen  unb  eingelnen  (Srinna^me* 
titeln  georbnet  (Söefolbung,  Remuneration,  9teifefoftcnentfd)äbigung,  2ln« 
roefenljettSmarfen,  Stanttemeantljetl)  beleljrenb.  Alud)  ein  mistiger  *$unct 
jur  unparteiifd)en  $ergleia)ung  oon  Sßrioat*  unb  ©taatSoerroaltung.  —  SDte 
geroöljnlia)en  Steuern  gehören  gu  ben  laufenben  Unfoften  ber  93anf.  £ie 
gefefclia)en  ©eroinnant^eile  beS  ©taatS  fmb  im  2Befentlia)en  nia)t 
©teuern,  fonbern  ©egenleiftungen  ber  23anf  für  bie  gemährten  Spriot* 
legten,  für  bie  23erteif)ung  beS  Rea)tS  ber  Rotenemiffion,  wo 
einmal  ein  Rotenregal  befielt  (f.  o.  ©.  460).  ©te  werben  baf)er  aud), 
gleia)  ben  Santi&nen,  nad)  bem  fo  unb  fo  beregneten  Reingewinn  be« 
meffen.  93om  ©tanbpunete  ber  S3anf  als  eines  felbftdnbigen  (SrroerbS* 
tnftitutS  auS  erfdjeinen  biefe  ©eroinnantljeile  beS  ©taatS  aber  ebenfo  roie 
bie  Stanti&men  als  Unfoften,  naa)  beren  Slbgug  erft. ber  roirftia)e, 
ben  Aktionären  oerbletbenbe  Reingeroinn  fta)  ergibt.  Me  biefe  $8erl)äitnifte 
füllten  flar  unb  ungroeibeutig  aus  bem  $eria)t  unb  Rea)nung§abfd)lu6  |er^ 
oortreten  (f,  Slnm.  76  u.). 

8.  $)te  SBertfjeilung  beS  Reingewinnes.  3n  ber  Bieget  be* 
gießen  bie  SJittglieber  ber  $)irection  (f.  o.  ©.  488),  beS  SSermaltungS*  ober 
9luffta)tSratf)S  (©.  502),  mitunter  aua)  anbere  Beamten  (g.  23.  bei  ber 
39abifa)en  23anf)  Stanti&men  oom  Reingeminn.  2)ie  SDcetljobe  ber 
S3erea)nung  bie) er  Tantiemen  ift  oerfa)ieben.  ©ewöljnlid)  erhalten  bie 
Aktionäre  auS  bem  Reingeminn,  oor,  mitunter  aua)  naa)  ftatutenmäBiger 
Dotation  beS  ReferoefonbS,  einen  SRtnimalginS.  £ie  Santtemen  »er» 
ben  bann  oon  bem  In'ernaä)  oerbleibenben  Ueberfä)u§  berea)net,  roieberum 
balb  fo,  bafj  aua)  erft  bie  Dotation  beS  ReferoefonbS  oormeg  ge^t  ober  fo, 
bafj  biefelbe  erft  oon  bem  naa)  2tbgug  ber  Xanti^men  refttrenben  Ueberfd)u& 
erfolgt  ober  fo,  ba&  bie  Dotation  beS  ReferoefonbS  unb  bie  Ütantteme  oon 
bemfelben  Reingeroinn  abgeben.  SßaS  bann  nod)  bleibt,  fallt  an  bie2lctü>= 
ndre  als  SDioibenbe  (©uperbioibenbe),  oorbe^altlia)  ber  paffenben  Slbrun- 
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bung  ber  festeren.  $)er  nidjt  aufge^enbe  9fceft  wirb  auf  neue  Dünung 
oorgetragen. 76)  2)ie  ^uSja^Iung  ber  $)inibenbe  erfolgt  meift  hirje  3eit 
nad)  ber  orbentlidjen  ©eneraloerfammlung,  roeld)e  bie  föedjnung  genehmigte, 
mitunter  von  Terminen  an,  roeldje  bie  Statuten  nennen,77)  gerooljnlia)  an 
ber  93anfcaffe  im  £>omicil  ber  §auptbanf  unb  an  ben  Jiltalen  u.  f.  xo. 
3a!)lung  aud)  an  anbren  Orten  ju  beftimmen,  ift  fctäroeilen  bem  93erroals 
tungSratlj  auSbrücflia)  oorbeljalten. 78)  5lbfdjlagSgafjlungen  auf  bie  SMni* 
benbe,  meldte  in  älteren  Statuten  beutfajer  3lctiengefellfa)aften  öfters  als 
fefter  3ulg  fiyirt  finb,  werben  gelegentlicfj  im  laufenben  ®efa)äftäjaljr  fcfjon 
ge$a$lt:  eine  ©tatutenbeftimmung 79)  unb  gratis,  mela)e  burä)  ba3  Verbot 


T<)  SBcifpiele:  SB  er  I.  (5  äff.  93  er.  S  65.  4%  3»n«  Porweg  an  bte  2lctionäre, 
t»on  bem  btefe  4%  mit  entljaltenben  Reingewinn  nad)  Slbredjnung  aller  Unfofien  8% 
al«  $antifcme  an  b.  ©erw.r.  u.  ooHjtelj.  ©irector  (woran  nur  bie  notljwcnbige  ©er« 
fürjung  erfolgt,  wenn  bie  äction&rc  fonfl  uidjt  4°/0  erhielten).  93on  bem  Reft  be« 
Reingewinn«,  nad)bcm  bie  ?tctionärc  5%  SDioib.  erhalten  tyaben,  rommt  bie  $Stftc  in 
b.  Ref.fonb«,  bi«  biefer  25%  be«  ©tammfapital«  ober  9Rttt.  Zt> l  erregt  bat,  bet 
Reft  ol«  ©ioibenbe  an  bie  «ctionäre.  $ie  93cftimmung  be«  S  36  f.  ift  burd)  b.#.<3.  99. 
al«  aufgehoben  anjufeljeu.  —  6  6 In  $  44:  oom  bilanjm&jj.  Reingewinn  junfidjft  bie 6% 
Xantteme  an  ben  S3erw.r.  (S  29),  oom  Refte  20%  in  ben  Referoefonb«,  bt«  biefer  25%  be« 
Gapital«,  bann  erft  ber  Ueberfdjufj  al«  $)ioib.  an  b.  Slctionäre.  9Benu  fpater  einmal  ber 
Ref.fonb«  angegriffen,  fo  mu&  er  erft  burd)  Rcbuction  b.  ©ioib.  auf  b.  Hälfte  auf  feine  frühere 
£obc  gebracht  werben.  —  ©aicr.  33.  $  39:  oorweg  3%  Bin«  an  b.  Kctionare,  oom 
übrigen  (?)  Reingewinn  nad)2tbjug  aller  Unfofien,  93  er  lüfte,  jweifety.  $oiber.  %  al« 
6»perbio.  au  b.  «ctionSre.  %  in  ben  Ref.fonb«,  bi«  biefer  auf  7'/,  %  be«  Äapital* 
floef«.  —  93 rem.  93.  $  77,  80,  81 :  junäcbft  au«  bem  Reingew.  4%  3m«  an  b.  21c- 
tionSre,  oom  Uebcrfdjujj  10°/0  an  ben  jur  Decfung  au&ergcwolml.  93crlufte  beftimmten, 
auf  10%  be«  «ctienrap.ö.  fix-  Referoefonb«,  10%  Santteme  an  b.  93erw.r.,  Reft  al« 
©uperbio.  an  Äctionärc  ober,  foweit  c«  angemeffen  j.  ttbrunb.  b.  SDioib.betrag«,  in  b. 
neue  3afcre«red)n.  £at  b.  Ref. f.  10%  o.  tfap.  erreicht,  fo  befttmmt  b.  ®en.oerf.  eine 
etwaige  weit.  £uwenbung.  —  granff.  93.  9t rt.  65—69:  oom  Reingewinn  (wie  e« 
fdjeiut  nad)  9lbjug  ber  93ergütungen  an  b.  ©erw.r.  nad)  b.  Softem  b.  Stuwef.marfen) 
V.  in  b.  Ref.fonb«,  bi«  biefer  20%  be«  emitt.  «ct.fap.«.  erreicht,  ber  Reft  al«  SMoib. 
an  bie  StctionSre.  Ref.f.  j.  Gr|'a&  o.  93crluften  beftimmt,  bei  gew.  £öt>e  eoentueü  mit 
jur  drgänjung  ber  Dioib.  (Hrt.  68).  —  Darmft.  neue  ©tat.  S  41:  oorweg  4% 
3in«  ».  Reingewinn  an  b.  eingejagte  Hctienfap.,  oom  Reft  wenigften«  10%  an  b. 
Ref.f.,  folange  er  nidjt  Vi©  be«  Stctienfap.ö.,  auf  welcher  §6l)c  er  ju  erhalten,  bann  bie 
jtat.m5§.  tanttemen  (10°/,  biefe«  Reft«  an  Sluff.r.,  S  22,  im  War.  5%  au  Eircction, 
S  26);  ber  Ueberfdmfe  6uperbio.  —  ©otb.  93.  S  36,  37.  4%  jun5d>ft  al«  3in«  an 
b.  Slctionäre,  o.  Reftc  10%  in  b.  Ref.fonb«  (ber  j.  $)ccf.  o.  SBerlufien  u.  j.  (Srgäitj.  b. 
SDioU>.  auf  4%  bient),  folange  ber  Ref.f.  nid)t  10%  be«  Rominatbelauf«  ber  emitt. 
Stetten  betrSgt  (wenn  eine  93erminb.  be«  Ref.f.  eingetreten,  ifi  bie  Dotation  |5b,rl.  20%, 
bi«  bie  frühere  fytyt  erreicht  ift);  ferner  im  ÜRar.  5%  be«  Reft«  oor  Slbfe^ung  ber 
Referoe  an  b.  Dir.,  wenn  ©en.oerf.  nidjt  höheren  93etrag  bcwill.,  u.  5%  an  93crw.r. 
al«  lanti^me.  ©er  Ueberfdnifj  ©ioib.  —  @cra  $  30:  jun5d)(t  4%  au«  b.  ©ewinn 
an  b.  ?lct.,  o.  Reft  10%  in  b.  Ref.f.  (f.  93ertufte,  2Rar.  beff.  10%  b.  Äap.«.,  J  33), 
b«gl.  10%  an  93erw.r.  al«  Xantidme,  Ueberfd)ufe  SDioib.  —  93 ab.  S  34—36:  4%  an 
b.  8ct.f  o.  Rcß  Vi«  in  b.  Ref.f.  (f.  93erluftc,  i^m  fliegen  aud)  bie  3infcn  feiner  aap.* 
anl.  ju,  ferner  b.  (gewinn  au«  b.  9(u«gabe  neuer  Hctien  über  ^ari),  folange  er  nidjt 
10%  be«  «ct.fap.«.  beträgt,  ferner  je  5%  f-  b.  tantiömen  be«  ?luff.r.  u.  ber  Dir.  incl. 
93eamte;  o.  Ueberau 6  jun8d)ft  1  weitre«  %  an  b.  Hctionfire;  oon  bem  bann  bleiben* 
ben  Refte  V$  on  b.  Staat,  %  an  b.  %a.  al«  6uperbioib.  —  93gl.  aud)  Olbenb.  6. 
S  27.  —  $rcu&.  93.  f.  o.  ©.  467  «nm.  876.  93gt.  aud)  b.  «nnu  auf  6.  464  ff. 
über  anbere  93anfen. 

")  3.  93.  ©armft.  1.  2lpr.,  Oot^a  1.  3Rai,  ©era  1.  3uU. 

ro)  3.  93.  @otb,a  S  37. 

n)  3.     ©ot^a  cbv  Olbenb.  S  27. 
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bei  Brt.  217  be$  £.  ©.  93.  nid)t  getroffen  toerben.  $ie  nic^t  eingeliefert 
ten  3mg*  ober  SDioibenbeuconponä  oerjäfiren  in  ber  üblichen  grift  (§.  23. 
4  3a^re  in  ^reujjen)  gu  ©unften  ber  ©efeHfä)aft 80) 

y.  9i  e  cf>  t  f  e  r  t  i  e  u  it  3  ber  ©ettunne  ber  3ettelbanfen. 

£>ie  ©etotnne  ber  3^telbanfen  finb  im  sprtneip  ©iel  gereäjtfertig* 
ter,  b.  %.  ofonomifä)  oerbienter,  ferner  audj  otel  mäßiger,  als  einfeitige 
©egner  aprioriftifa)  anguneljmen  unb  aug  roittfü^rli^en  3af)len  $*rau§= 
gureajnen  pflegen.   $)arin  §aben  beutfe^e  23anftrof$ürenfd)reiber  neuerbingg 
©ro&eä  geleiftet.   <5ä  ift  felbftoerftänblid)  ungültig,  hierfür  etwa  oon  ber 
3tffcr  ber  Notencirculation  nadj  $lbgug  be§  gefejjlt^en  ober  ftatutariföen 
Drittels  ober  Viertels  23aar  auggugefjen  unb  unter  Anlegung  eineS  roitt« 
füljrlidjen  ^mSfufeeä  einen  fictioen  Reingewinn  gu  beregnen,  ber  bann  etwa 
als  ©efa)enf  an  bie  5lctionäre  ober  gar  alg  Sßefteuerung  beä  ißublt* 
fumg  311  ©unften  ber  9lctionäre  begeidmet  wirb.   Sefetre  9tuffaffung  ift  niajt 
me$r  unb  niä)t  weniger  ridjtig  als  bie  focialbemocratifaje  $f)eorie  oon  ber 
öfonomifajen  Unoerbientfjett  beS  Kapital»  unb  UnternefjmergeminnS  über* 
liaupt.   3n3befonbre  oer^ält  e8  fia)  mit  bem  ©ewinn  ber  3ettclbanfen  nia)t 
anberä  wie  mit  bemjenigen  ber  SDepofitenbanfen.   Shtdj  bie  Unteren  führen 
in  iljrem  (Eontocorrent*,  ©iro-  unb  ^ecfgefa)äft  unb  in  SBerbinbuug  mit 
bem  9luSgleiä)ung8l)au8  (6learings§oufe)  gu  einer  SBerbrängung,  beg.  <£r* 
fparung  beg  baaren  ©elbeg,  ber  Glinge,  alg  Umlaufmittel,   ©ie  maa)en 
bafyer  ebenfo  wie  bie  3ettelbanfen  burdj  bie  9totenemitfton  einen  £f)eil  beg 
oorfjanbenen,  in  bem  circulirenben  9ftetallgelbe  angelegten  National« 
fapitalS  für  anbre  3roetfe  btgponibel,  ober  fie  benehmen  bie  *ftotf)wenbigfeit, 
für  ben  eintretenben  SKeljrbebarf  an  Girculationämitteln  neue«  SKetaUgelb 
ju  befajaffen,  alfo  einen  St^cil  ber  nationalen  Kapitalien  in  biefer  Sßeife 
festlegen:  23eibe8  bie  ooirgmirtyfdiaftlidj  günftige  Söirfung  ber  Grebifc 
wirtl>fa)aft. 8l)   SDie  §erftellung  guter,  fifyrtx  unb  bequemer  3af)lung§ein* 
ria)tungen  bura)  bie  £)epofitenbanfen  unb  bie  33efd[jaffung  eineg  guten  <£ir* 
culationgmittelg  für  bie  3a()lunggoermittlung  in  ben  93anfnoten  burt§  bie 
3ettelbanfen  ftnb  in  ber  $|at  gmei  gang  analoge  SDienftleiftungen ,  weldjc 
ifjr  Slequioalent  in  bem  ©ewinne  au8  biefen  ©efd&äftSgweigen  pnben.  93ei 
23anffrei$eit  unb  formeller  93anfgefe&gebung  in  bem  oon  ung  gebrausten 
Sinne  beg  2ä*ortg  werben  biefe  ©ewinne  in  ber  gewbljnlidjen  Steuerung 
genügenb  getroffen.   93ei  geftljaltung  ber  Wotenregalität  unb  ber  ^rioilegi* 
rung  ber  Notenausgabe  rea)t  fertigt  fia)  im  $rincip  allerbingg  eine 
bejonbere  ©egenlei ftung  ber  Qettelbant  an  öen  ©taat,  wela)e 
am  S3eften  in  einem  ©ewinnantljeil  feftgeftellt  wirb  (f.  0.  <&.  462), 
aber  nur  foroeit  eben  ein  ©rtra gewinn  über  ben  in  oerroanbten  ©eja^df* 
ten  üblichen  ^Betrag  fyinauä  befte^t  unb  biefer  @rtragen)inn  roirflia)  bie 
golge  beS  ^rioilegg,  namentlia)  beg  2luäf a)luffeä  ber  ©oneurrenj 
dritter  ift.  $)er  gange  ©eroinn  ber  3ettelbanf  ift  bura)au8  nia)t  auf  ba3 


80)  ^ranff.  53.  <2Irt.  71:  oerfaa.  SDioib.betx^e  in  b.  ftef.f.,  folange  biefer 
unter  ftot.mfif}.  ^öb,e,  bann  j.  b.  ollg.  einnobmen  b.  Söanf.  —  ItBnnte  ni^t  natb,  ber 
Analogie  be«  b>n*enlofen  (?uta  in  aden  folgen  ^äUen,  jumal  bei  Coupon«  oon  $nl>abein: 
kaviere,  bev  ?tnfaft  an  ben  6taat  gerecbtfertiflt  werben?  6.  barüber  unten  im  Rop.  IV. 

*l)  e.  meine  JRuff.  Sßop.wty.  6.  6ü  ff. 
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Sßrtotleg  gurücfgufüljren,  nidjt  ein  biefem  gu  oerbanfenbeS  ©efdjenf  an  bie 
3nl>aber  ber  93anf  (bic  Slctionäre),  fonbern  in  ber  Xfjat  großenteils, 
nämlid)  non  Jenem  ©rtrageroinn  abgeben,  ofonomtfdf)  oerbient  burdj 
trie  Jperftedung  guter  93anfnoten  für  ben  SBerfetyr  unb  bura)  bie  SDienfte 
ber  Jjettelbanfen  als  (Srebiroermittler.  £ie  §erfteflung  oon  Sanfnoten  oer* 
langt  bie  SBibmung  eineS  Stammkapitals  als  ©arantics  unb  ©efdjdftSfonbS 
fl.  o.  ©.  431)  an  baS  ^otengefcbdft,  ferner  bie  gü$rung  biefeS  ©efajdftS 
naä)  eigentümlichen  foliben  ©runbfdfcen,  bereu  3nne$altung  allein  gute, 
ftetS  einloSbare  Woten  cerbürgt,  aber  feineSroegS  eine  befonberS  Ijolje  föente 
ermöglicht  $)ie  JperfteHung  folä)er  SBanfnoten  ift  baljer  eine  oolfSroirtlj* 
fdtjaf  titele  ßeiftung,  welche  in  bem  ©eroin ne  ber  3ettetbanf  i!jre  öfonomifa) 
oerbiente  ©egenletftung  mit  bemfelben  9ted)te  finbet,  roie  bieg  bei  anbren 
©anfen  unb  bei  allen  ©efdjdften  überhaupt  für  beren  Stiftungen  ber  gatt 
ift  Ungewöhnlich  grofj  ift  biefer  ©eroinn  auS  bem  3et*eigcf^ft  meiftenS 
nicht,  roo  nicht  fefjr  umfaffenbe  ^rioilegien  ober  ein  Monopol  porliegen. 
©elbft  roo  er  aber,  abgefehen  oon  legerem  ftalle,  ungewöhnlich  grofe  ift, 
ift  feine  £ö§e  nicht  nothroenbtg  burdj  baS  ^rioileg  bebingt,  fonbern  oft 
mehr  bie  golge  etneS  f  ac  tifcben  Monopols  in  einem  SBerfefjrSrreife.  $)ieS 
rechtfertigt  {ebenfalls  bie  Anfechtung  biefeS  ©eroinnS  ebenfalls  nid)t  mehr 
als  Diejenige  jebeS  ähnlichen  ©eroinnS  auS  anbren  93anf*  unb  fonftigen 
©efchäften,  g.  93.  ber  StctiengefeUfdjaften ,  roo  ebenfalls  bie  Sßortfjeile  beS 
©ro&betriebS,  beS  factifdjen  Monopols  mitfpielen.  (Jntroeber  finb  alle 
folche  ©eroinne  roenigftenS  —  um  nicht  gu  fagen:  bie  Kapital*  unb  Uu* 
ternehmergerotnne  überhaupt  —  öfonomifa)  tfjetlroeife  unoerbient, 
unb  bann  freilich  unter  Umftänben  ber  geroö^nltd)  mäßigere  ©eroinn  ber 
3ettelbanfen  gleichfalls:  bann  befteuere  man  fie  alle  noch  apart,  eine 
(Sonfequeng,  oor  ber  ich  mich  nicht  freuen  mürbe:  fie  geht  in  bie  gorberung 
beS  ^rogrejfiofteuerprincipS  auS.  Ober  biefe  ©eroinne  gelten,  naa)  ber 
$err|c$enben  Sirthfa)aftSlehre  unb  bem  pofitioen  ^rioat*  unb  SBefteuerungS* 
recht,  als  bei  freier  (Joncurreng  öfonomijch  gang  oerbient:  bann  fann 
man  auch  ben  nicht  burdj  ^rioitegien  fünftlich  gefteigerten  ©eroinn  ber 
Settelbant  nicht  oerroerfen,  er  ift  bann  gang  ber felben  Matur  rote  ber 
Seroinn  anbrer  ©efdjäfte,  namentlich  gar  nicht  fpecififch  oerfdueben  oon 
bem  jenigen  anbrer  Tanten,  unb  eine  aparte  23efteuerung  biefeS  ©eroinnS 
ber  3ettelbanfen  allein  ift  unguläffig. 

SDie  übliche  §erauSrechmmg  eines  großen  ©eroinnS  auS  bem  9toten« 
gefdjäft  ift  aber  außerbem  oon  ©runb  auS  oerfe^lt.  Seicht  bie  gefefclidj 
ober  ftatutarifa)  guläfftge  ^Jcinimaltjo^e  beS  S3aarfonbS  entfdjeibet  für  bie 
SRente  auS  bem  SftotengefcPft,  fonbern  bie  t^atfäc^lic^e  §o|e,  bie  feineSroegS 
nur  in  ber  Waajt  ber  ©anfen  liegt  unb  regelmäßig  bie  geje^lia^e  überragt. 
£)aS  9lotengefa)äft  oerlangt  ferner  ein  eigenes  nia)t  gu  fleineS  6tamm* 
fapital,  baS  mit  ben  ^otenfapitalien  in  fixeren,  mäßigen  ^im  btetenben 
Anlagen,  oomemlia)  in  $)iScontoroec^feln ,  gu  belegen  ift,  roä^renb  eS  in 
anbren  ©efdjäften  pa)  leicht  ^ö^er  oerginSt.  ^er  gange  fonftige  Mcttoge' 
fajdftSfreiS  ber  3^ttelbanl  ift  ein  enger  unb  geroäfjrt  feine  gro^e  ©eroinn« 
a^ancen.  2)ie  fonftigen  ^afftogefa^dfte  liefern  aua)  oft  nur  mäßigen  ©eroinn. 
$>ie  33erroaltungSfoften  finb  nia)t  unbebeutenb.  ©enn  aua)  weniger  als 
bei  anbern  Tanten,  befonberS  ben  fog.  ©rebitbanfen  unb  bei  manchen  an» 
bren  @efa)dften,  fo  fc^roanft  bo$  bie  SDiotbenbe  ber  3ettelban!en  naa)  aU* 
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gemeinen  politifdjen  unb  roirt^f^aftli^cn  Gonjuncturen  ebenfalls  tti<$t  un« 
beträdjtlidj.  $>ie  oiel  bekrittelten  Heineren  beutfdjen  ^ettelbanfen,  bie  eben 
$u  ben  nic^t  befonberg  primlegirten  gehören,  ferner  bie  preufetfe^en  5ßrooinjiat= 
banfen  r)aben  im  $)urdjfdt)nitte  überhaupt  unb  ootlenbg  aus  bem  3ettelgefd}äft 
allein  eine  fo  mäßige  SJtente  gegeben,  bafe  bie  ©ibmung  eineS  StammfapitalS 
an  biefeg  wenig  lucratioe  ©efdjaft  gegenüber  fonft  fidj  bietenben  ©erotnnen  e^er 
al§  ein  Opfer  ber  9lcttonäre,  (freiltd)  nidjt  ber  ©rünber)  für  voltfr 
wirtyfd)aftlid)e  Sntereffen  erfdjeint,  benen  biefe  23anfen  trofc  Ottern  roefentltcb 
bienten.  S5gl.  barüber  bie  ^entabilitätSbaten  im  etariftifäen  Anfange. ") 


IV  9)#ftitttttt iitt<%*tt  ilfirrhtr         ffnttn  hrfi  (Stnnfo  lti*  fCrrirfilniirt  hff  ÖrHrf hnnfpn 

Die  ©runbfafce,  nad)  weldjen  foldje  93eftimmungen  $u  normiren  ftnb, 
ergeben  fidt)  als  feonfequenjen  ber  Otefultatc  unfrer  oorauäge^enben  <£rör= 
terungen. 83)  £ie  geftalten  fid)  oerfdneben  nad)  bem  mafcgebenben  banfpo^ 
litifcfyen  ©tanbpunete,  ben  man  in  ber  3ettelbanffrage  einnimmt  £ie  ^a- 
täffigteit  foldjer  oerfd)iebcnen  ©tanbpunete  fyabcn  mir  roieberf)olt  betont. 
Unter  ber  SBorauSfcfcung,  baft  beftimmte  lauteten  je  nad)  ben  oerfdjiebenen 
©oentualitätcn  getroffen  roerben,  mag  fefjr  roof)l  möglid)  ift,  fann  man  bic 
^ettetbanffreibeit,  baS  (Sonceffiongfnftem,  bie  Skccntralifation,  bie  Gentrali; 
fation.  bag  9ftonopol  ber  23anfnotenauSgabe  u.  f.  rov  jroar  niemals  abfolut, 
aber  je  nad;  ben  Umft&nben  relatio  rechtfertigen.  3eDc^  93anffoftem  r)at 
bann  feine  fpeciftfdjen  üßorgüge  unb  9cadjtl)eile.  (£ntfdjetbet  man  fidj  für 
baS  eine  ober  anbre,  fo  gilt  eS,  burdj  bie  richtige  äöa^l  ber  Waßnabmen 
unb  gefeilteren  !öorfd)riften  bie  i^m  anflebenben  9cadjtt)eile  möglidjft  ju  be= 
feitigen  ober,  ba  baS  in  ber  Sftegel  ntd^t  oöllig  gefdjefjen  fann,  $u  oermim 
bem,  ferner  bie  SBortfjcile  anbrer  @nfteme  bamtt  tr)unlid)ft  ju  oerfmipfen. 
5luf  roeldje  Seife  fnerbet  oorjugetjen  ift,  bag  Ijaben  mir  in  ben  bisherigen 
Steilen  biefeS  2£erfg  bar$ulegen  gefud)t.  SSon  einzelnen  §auptpuncten  ftnb 
namentlich  folgenbe  in  S5etraa)t  311  gießen. 

1.  2öie  aud)  immer  bie  ©ntfdjeibung  in  ^Betreff  beS  ©anffuftemS  aufc 
falle:  eine  Sftet^e  oon  S3efttmmungen  iiber  bie  23cljanblung  ber  SBanfc 
note  buret)  bie  Öcfefcgebung  unb  über  bie  Gontrole  ber  £ttUlban* 
fen,  inöbefonbre  über  baä  ^rineip  ber  ^ublicitat.  mu§  im2öefent= 
liefen  gleichartig  getroffen  werben  (©.  11,  34;  155).   SDie  eutfe^eibenbe 


82)  5«ur  ein  paar  Söcifptclc  ^Ur.  Sclbfl  b.  fcarmfl  3cttclb.f  bic  fc^on  ein 
aritm«  öcrrcbr«3cbict  für  ft*  ^at,  ßab  1862—71  im  SDurc^fcbn.  6.»»%  £it>ibcrtb<, 
bie  ^ranff.  ©.  bei  ifivem  fact.  aRonovcle  in  einem  nnebt.  t^eilc  eübbentfc^tanb«  6,M, 
bie  vf> an noo.  53.  5,oa,  bie  33  rann  f*  w.  (1864—66  0  u?ca.en  UntcrHIanj)  4.",  b. 
©otb.  6,45,  bie  $Bctm.  5,*6,  bie  Oeraer  7,"5  (wobei  bie  anbren  ©efe^Sfte  ben 
2(uefct)lag  gaben,  nia)t  bic  ^otenauöciabe),  bie  im  ©anjen  rentabelfie  preufeif^e 
^rio.b.,  bie  SD  a  n  t  i  3  c  r,  bei  ber  bafl  ÜDepof.gefc^.  grb&er,  6,»"%.  Der  33  e  r  (.  (5  a  f  f.  d  e r. 
besieg  befanntl.  feine  bobere  £Rcnt<  (1862-71  9,"%)  a.  b.  aro&art.  SDepot.=  n.  ©irogefebift. 

M)  (5«  ifl  für  ba«  ftolgenbc  junfit^fl  befonberö  jn  oern>eifcn  auf  6.  15  A 
u.  ff.  bi«  €.  3,  bann  auf  SEM.  t  ßap.  2  6.  3  ff.,  bcf.  ©.  11  ff.,  17  ff.,  eublicr)  nam. 
auf  ©#  155-160,  ben  cinleitmben  W>\$mii  bee  3.  (Sattel«  be«  Z^U.  n. 
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93ebeutung  biefer  $unctc  überfeljcn  $u  haben,  mar  ber  gelter  ber  bisherigen 
23anf  theorte ,  bem  aber  aud)  bie  $rartS  ber  ©efefcgebung  oielfad)  anleint 
gefallen  ift.  2öir  ^aben  unS  r)icr  ganj  auf  bie  Kapitel  I.  unb  II.  beS  jtoei= 
ten  Zfritä  biefe^  2öerteS  (nebft  ben  Nachträgen  baju)  unb  toaS  bte  Neform 
beS  beutfa)en  ,3ettelbanfioefenS  anlangt  auf  bie  bafür  oben  S.  450,  457 
aufgehellten  58orfd)läge  ^urücfsubcjte^en. 

2.  $)ie  grage,  ob  bie  Ausgabe  oon  33anfnoten,  be$.  bie  <£rrid> 
tung  oon  ^ettetbanfen  au<$  öcm  ^rtoaten,  3.  23.  einer  §anbelSfirma 
ober  ber  gewöhnlichen  offenen  £anbelSgefellfd)aft  ^ufte^en  foH ;  ob 
neben  bfefen  ober  unter  beren  $uSfa)luf}  bie  5tctiengefeUfd)aft 
unb  eoentuett  btc  <Sommanbitgefellfd)af  t  auf  5tctien;  ob  ferner  ©es 
nof \ enf d)af ten  ober  äljnlidje  ©ebilbe  mit  beftimmt  ftrirter  prtoat= 
restlicher  Stellung,  j.  23.  mit  bem  ^ßrinctp  ber  unbegrenzten  §aftbartett 
ber  ©ejettfd)after  mit  bem  ganzen  Vermögen  für  bie  Bulben  ber  ©ejett- 
jd)aft;  ob  enblid)  anbre  Korporationen,  bie  ©emeinben,  greife, 
^rooingen,  ob  ber  Staat  felbft  23anfnoten  auszugeben  unb  ^ettelbanten 
\u  errieten  baS  Nea)t  ^aben  follen,  —  mit  einem  2Borte  bie  3ra9c  na(5 
bem  Dtca)tS=  unb  SBMrthfd)aftSfubject,  baS  bie  SBanf  errichtet ,  unb 
nad)  ben  33ebtngungen,  unter  benen  biefe  Krrtd)tung  bann  ftattftnbet, 
btefe  J^rage  fpecialifirt  fid)  im  2öef entließen  bod)  nad)  beut  23anf= 
f opem,  baS  einmal  gemault  wirb,  wenn  fid)  aud)  einiget  ©emeinfame 
barüber  fagen  liege.  95Mr  behalten  bie  ^Beantwortung,  foweit  fte  im  33or- 
auSgehenben  noa)  nid)t  erfolgt  ift  unb  überall  liierter  gehört,  ben  einzelnen 
2lb)a)nitten  unten  oor. 

3.  <5in  bejonberS  wichtiger  $unct  ift  beim  23anfwefen  überhaupt  unb 
aud)  beim  3c^c^an^rocien  ^it  §erfteltung  einer  organifd)en  23er; 
binbung  unter  ben  oerfdjiebenen  f  elbftänbtgen  Sanf anftalten 
(„SBanfinbioibuen")  unb  bie  <Srrtd)tung  oon  Filialen  u.  bgL  m.  Sei= 
tenS  ber  einzelnen  ©anfen.  2lua)  in  biefer  S3ejie|iung  geftalten  fid)  bte  2Ser= 
hältntffe  oornemlich  nad)  ben  23anf  ^oftemen  oerfd)icben.  23etm 
Monopol  wie  in  granfreid),  Oefterretd),  Nujtfanb  unb  in  ber  §auptfad)c 
aud)  bei  oorwiegenber  Kentraltfation  ber  Notenausgabe,  wie  in 
(htglanb,  ^reujjen,  liegt  ber  Sd)wcrpunct  ber  grage  in  bem  gtlial= 
fojtem.  $)urd)  biefeS  werben  eine  flRenge  einzelne  SBanfftellen  an  oerfd)ie= 
benen  Orten  gefd)affen  unb  hierburd)  bie  Krebitgemdhrung  mit  ben  burd)  bie 
Notenausgabe  Disponibel  geroorbenen  Kapitalien  gleid)m&fHger  nad)  bem 
»erfebrSbebürfnijj  räumlich  oert^eilt  ©in  guteS  giliaten= 
nefc  ift  ein  unentbehrliches  Komplement  bcS  Monopol-  unb 
Gentralbanf  joftemS.  SDabura)  wirb  bie  obige  gorberung  erfüllt,  bie 
bem  «Softem  ber  $5ecentralifation  unb  S3anffrei|eit  eigenen  $ortf)eile  burd) 
befonbere  Einrichtungen  möglidjft  aud)  mit  bem  entgegengefefcten  Softem  zu 
oerbinben  unb  bte  bem  eigenen  Softem  auftebenben  Mängel  \o  möglia)ft  jtt 
oerminbem.  Nothwenbig  ift  in  biefem  gälte  ferner  bie  gürforge  für  bie 
Kinlöfung  ber  Kentralbanfnot en  aud)  noa)  an  anberen  33anf- 
ftellen  als  am  Sifce  ber  §auptbanf.  Umgefe^rt  liegt  beim  Softem 
ber  »anffreifjeU,  ber  ©ecentralifation  unb  bcS  Untere  begünftigen= 
ben  Goncef fionSfoftemS  ber  Sd)merpunct  ber  grage  in  ber  S3er= 
fnüpfttng  ber  einzelnen  felbftanbigen  Sanfen  unter  einanber, 
ba^er  in  ber  gegenfeitigen  2lnnaJ>me  unb  bem  regelmdfeigcn  5luS 
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t auf ber  Banfnoten,  ferner  m  her  (Stnt5fung  ber  flöten  an 
au  pt  orten  beS  BerfetjrS,  um  bie  (SirculationSfär)igfett  ber  Noten  nt 
beben,  fobamt  in  ber  ©rridjtung  oon  9luSgleidjungSl)äufern 
(<$learing=£oufe)  an  befttmmten  Orten  für  bte  oerfd)tebenen  ^ier  bo- 
miciltrten  Bauten  unb  in  ber  an  foldje  §äufer  ftd)  anfnüpfenben  Organi* 
fation  cineä  GorrefponbenjbienfteS,  um  3^Iungen  jroifdjen  Banfen 
unb  ibren  jtunben  an  oerfdjiebenen  Orten  leidet  $u  oermitteln,  $ie  5Roten= 
auStaufdVinridjtung  unb  baS  $uSglcicr)ungSIjauS  ftnb  baS  notljroenbige 
ßomplement  beS  StiftemS  ber  $)ecentralifation ,  rooburd)  beffen  ^Rän^el 
möglid)ft  oerminbert  unb  bte  Borjüge  beS  anbren  StiftemS  möglidjft  beruber 
genommen  werben.  $)ie  (Sxridjtung  oon  Filialen  ift  audj  für  flehte  Bauten 
mistig,  man  braudjt  nur  an  Sdjottlanb  $u  benfenf  too  ein  oottenbeteä 
Banffoftem  auf  ben  ®runbfäfcen  ber  $)ecentratifatton  beS  Banfgejdjäfts 
(aua)  ber  Notenausgabe)  in  eine  mäfitge,  übrigens,  abgefeben  uon  ber  9te 
tenauSgabe  feit  1845,  nidjt  gcfc^Ud)  befdiränfte  3at)l  fetbftänbigcr  Bauten, 
ferner  beS  Notenau8taufd)S  unb  ber  Stbredmung  unter  einanber  unb  enblt(§ 
beS  entioicfeltften  JilialennefceS  beruht.  Nur  nrirb  bei  ber  $)ecentralifatu>n 
beS  Banf=  unb  NotemoefenS  mefjr  ein  prooincteUeS,  bei  ber  <$entraln> 
tion  ein  interprootncielteS  ober  baS  ganje  Staatsgebiet  umfaj- 
fenbeS  gtltatennefc  in  Betraft  fommen. 

©n  (Sentratbanffoftem  mit  engem  gtlialennefc  unb  ein  becentratiftrteä 
Softem  mit  NotenauStaufaKinridjtung  unb  9tuSgleicr)ungSbauS  bieten  oiel= 
faa>  grofte  2Iebnlict)feiten  in  ir)ren  Stiftungen  für  ben  Berfebr,  fotoot)!  in 
Betreff  ber  $af)tungSoermittlungen  als  ber  <Srebttgeroät)rungen.  Sinb  beibe 
Snfteme  gut  organiftrt,  Ijocf)  entnncfelt,  bie  einzelnen  Banten  unb  gilialen 
tüdjttg  geleitet,  bie  ©inlöfung  ber  Noten  unferen  früheren  Slnforberunaen 
gemä§  eingertajtet,  fo  ift  eS  fdjroer  gu  entfdjeiben,  toeldjem  Softem  man  ben 
Borgug  jugefte^cn  foll.  2tud)  biefer  Umftanb  nrirb  ben  unbefangenen  Beirr* 
tr)eilcr  roteber  befthnmen,  ben  „BbfoluttSmuS  ber  ßöfungen"  audj  in  biefer 
ftrage  ju  oerroerfen  unb  bie  Netatioitdt  aller  Argumente  anguerfennen 
(S.  19  A).  (SS  wirb  barauS  ferner  berSdjlujj  abgeleitet  roerben  tonnen, 
bat)  man  im  concreten  ftatle  ber  SßrariS  ooltenbS  oorftdjtig  fein  mujj, 
baS  eine  ober  baS  anbre,  etnmal  befter)enbe  unb  gut  bewährte  Softem  H 
fünften  beS  anbren  ju  befeitigen  ober  nur  roefentlict)  ju  änbem.  $)a$  ift 
für  bie  gegenwärtige  prcu^tfcl)=beiitfd)c  ^ettelbanffrage  gereift  ebenfalls  ju 
bebenfen.  Bei  ber  Üntfdjeibung  für  ober  roiber  baS  eine  ober  anbre  Softem 
mut}  man  eben  an  bie  gegebene  ©eftaltung  anfnüpfen.  $>a8  ift  mutytnafc 
lid)  baS  rtd)tigftc  Berfarjren  unb  augleter)  baSjenige,  roeld)eS  man  wegen  ber 
Nelatioität  ber  Borgüge  unb  Nacheile  ber  oerfa)iebenen  Banffpfteme 
empfehlen  barf. 

$)ie  Orbnung  ber  (HnlöSbartettber  Banfnoten  ber  CSentralbant 
unb  einer  Bielf>eit  oon  Banfen  an  mehreren  Orten,  femer  bte  9te^ 
lung  ber  gegenf eitigen  3lnnat)me  ber  Noten  bei  ben  Banfen  unb 
beS  Noten  au  Staufd)S  in  einem  becentrattftrten  ober  gemifdjten  BanrjnftfN 
ftnb  bereits  früher  aUgemein  ($t)L  II.  Gap.  1,  Slbjajn.  5  Nr.  b  S.  60  ff. 
u.  4  S.  49  ff.)  unb  aud)  fpectetl  für  bie  jetzige  ©abläge  in  SDeutfa)Canb 
(auf  ©.  450)  befprodjen  roorben.  3m  golgenben  t)anbelt  eS  ftd)  bat)er  nur 
nod)  um  bie  grage  ber  Filialen. 

4.  3)ie  Jrage  ber  freitmUigcn  ober  ^oangSroetfen  Sluflöfung  ber 
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.gettelbanf  geftaltet  ftd^  wieberum  nad)  ben  oerfdjtebenen  93anfft)ftemen  oer* 
Rieben,   ©ie  ift  bafyer  in  ben  einzelnen  2lbfd)nitten  unten  $u  berühren. 

(£8  finb  bemnad)  im  golgenben  befonberS  nodj  brei  ^ßunctc  $u 
erörtern:  1.  $)a§  9ftedjt3=  unb  Söirtljfdjaftäfubject,  weldjeä  bie  3*ttel= 
banf  errietet  unb  oerwaltet,  forote  bie  Sebingungen,  unter  meldten  ein 
fold^cä  Ned)t8fubject,  ingbefonbere  eine  ©efeltfdjaft,  nhsfutdg  gebitbet  werben 
!ann  unb  unter  weldjen  eS  bie  ^ettelbant  errietet.  2.  $>aä  gilialen= 
roefen.   3.  $)ie  Sluflöfung  ber  Settetbanf. 

gür  äße  weiteren  ^unete,  inSbefonbre  bic  £öfje  unb  Anlage  beS 
©tammfapttalS  unb  be§  NeferoefonbS,  bie  §öf)e  unb  Leerung  ber  Motens 
auägabe,  bie  <5tücfelung  ber  flöten,  bie  5lnnaf)me  ber  lefcteren  an  öffentlichen 
Waffen,  bie  fonfttgen  ^unete  §infid)tlid)  ber  9?ebanbtung  ber  Noten,  bie 
33efteuerung  unb  bie  finanziellen  ©egenleiftungen  ber  93anfen  ift  ganj  auf 
frühere  Hbfänftte  gu  oerweifen,  namentlich  auf  bie  fpecieUen  5öor^tdge  für 
3>utfd)lanb  ©.  433-463.  Um  feboa)  $um  ©d)luß  eine  Uebcrfidjt  über 
alte  in  SBetradjt  fommenben  Erneute  unb  bamit  ein  abgerunbeteä  33ilb  ber 
rationellen  ©ejfattung  }ebe3  eingelnen  23anTfoftem3  ju  geben,  follen  in  {ebem 
ber  folgenben  5lbfd)nitte  bie  fpecieU  baf)in  gehörigen  Nefultate  ber  früheren 
(Erörterungen  furg  gufammengefaßt  werben. 

$5ie  ^ettelbanffofteme,  n>etcf)e  fyier  oorjufütyren  finb,  fömten  in 
ber  auf  ©.  15  A  angegebenen  SBctfe  aufgeteilt  werben,  wo  wir  bann  jum 
^weef  biefer  abfdfjtiefjenben  ttnterfudjungcn  brei  ©ofteme  unterfdjeiben. 

1.  Softem  ber  gettelbantfreiJjeit  auf  ©runb  eineS  altge= 
meinen  ^ette tb an tgef  efceS  mit  Normatiobebingungen.  SDic  tf)atfad)lidje 
Qrntwicflung  wirb  r)ter  eine  gewiffe  £>ecentralif  ation  fein.  ©.  u. Slbtfjetl.  1. 

2.  ©oftem  be3  Notenmonopols  auf  ©runb  eineä  fpeciellen  ©e= 
fefceS  über  ein  ftaatlidjeS  Notenregal  unb  beffen  93erleil)ung.  $)ie 
tl>atfäcf)lta>  (Entwitflung  ift  Ijier  bie  oöllige  (Sentralif atiott.  6. 
unten  8*tyU.  2. 

3.  ®emifd)te3  Softem:  eine  ober  mehrere,  gleichmäßig  ober 
wieber  oerfdjteben  prtottegtrte  (Sentratbanf en  neben  einer  f t ci= 
neren  ober  größeren  3tnja^l  fleiner  ^ettelbanfen  f.  u.  Slbtljeil.  3. 

Diefeä  Softem  fann  fid)  redjttid)  unb  tljatfad)lid)  balb  me^r  bem 
Softem  beö  Monopols  unb  ber  (Sentralifation,  fo  in  Greußen  nad)  ber  bi& 
§erigen  Settetbanfpolittf,  femer  in  Chtglanb  in  ber  neueren  ^eit,  balb  metyr 
bem  Woltem  ber  Banffreifjeit  unb  SDecentratifation  näfjern,  fo  in  £)eutfd> 
lanb,  btefeS  fd)on  bisher  al§  ein  ®anje8  aufgefaßt.  SBiK  man  baä  öftere, 
fo  wirb  man  bie  Notenausgabe  gern  auf  bie  biäfjer  beftcfjenben  ißanfen  be= 
fdjränfen,  bereu  (Eingeben  ober  Bereinigung  (gufton)  begünftigen  unb  für 
etwaige  neue  23anten  am  (Joncef  f  ionSprinctp  im  einzelnen  Jalte, 
womöglia),  wie  nad)  bem  neuen  beutjcfjen  ©efefce  oon  1870,  an  ber  (&on~ 
ceffion  burdj  (Mcf feft^altcn.  2öiU  man  meljr  auf  ba§  zweite  $iel 
^inauS,  aber  anberfeitS  eine  ober  mehrere  ßentralbanfen  neben  fleineren 
Ijaben,  fo  wirb  man  ein  allgemeines  33anfgefefc  mit  Nor matiobe^ 
bingungen  oorjteljen,  woneben  eine  ober  eimge  größere  93anfen  befon= 
bere  ^rioilegien  erhalten. 

3n  $)eutfa)lanb  ^anbelt  eä  fiefj  gegenwärtig  wo^l  im  Trufte  nur  um 
eine  Reform  in  ber  Nietung  be«  t^atfädjlia^  befte^enben  gemifd)tcn 
enftemä.   Die  ^et tclbantfrei^eit,  obwohl  unter  bcn  oon  uu3 
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aufgehellten  (Saut  eleu  (f.  ben  folg.  1  Slbfdjnitt)  roiffenfdjaftlidj  unb 
pracitfdj  faltbar  unb  mandje  fpectftfd^c  Sßorjüge  bietenb,  ^at  jefct  leine 
ftdjt  auf  reidjägefefctidje  Slnerfemumg.  Söirfen  fjier  audj  oiele  SQorurtljeitc 
unb  eine  oft  faum  gtaublidjc  roiulüf)rlidje  Auslegung  ber  Efjatfadjen  ein,84) 
polemifirt  man  Bei  un8  audj  ganj  falfdj  mit  §inroeifen  auf  bic  Mängel  beS 
3ettelbanfroefen§  ber  5tlcinftaaten  gegen  bie  ^ettelbanffreifjeit,  bie  bodj  burdj 
biefeö  üöanfmefen  nidjt  bargeftellt,  fonbern  Ijödjftcnä  carricirt  nrirb,  — 
fo  mufe  man  eben  einmal  mit  biefen  Slnftdjten  großer  Staffen  rennen.  £>a3 
(Softem  be3  reinen  9totenmonopol§  anbrerfeitä  tjat  ben  gegebenen 
33err)ältniffen  gegenüber  bei  un3  audj  faum  Wusfidjt  einer  balbigen  ober 
oottenbS  fofortigen  SSerrotrflidjung,  obgleidj  eä  me^r  Slnljcmger  jagten  mödjte. 
SDie  fpecififdjen  58or$üge  bicfeS  ©ijftetnä  brausen  nidjt  geläugnet  ju  werben, 
feine  Mängel  barf  man  aber  audj  nid)t  fo  einfeitig  oerfennen,  roie  eS  ®eg= 
ner  ber  ^ettelbanffreüjeit  unD  ^  gemifdjten  €>nftemd  öfterä  tljun.  9totij= 
roenbig,  um  bie  SBorjüge  einer  gemiffen  (Sentralifation  be3  9eotemuefenä 
Ijeroortreten  ju  laffen,  ift  baä  Monopol  audj  nia^t  (f.  o.  <5.  13—15).  2öir 
glauben  bar)er,  baj  man  baä  gemifdjtc  Softem,  roeldjeä  unfren  SBerljättniffen 
am  SBeften  entfpridjt,  mit  9ledjt  bem  3ftonopolfoftem  oorjie^e.  SBei  ber 
$)urdjfüljrung  be§  erfteren  fielen  fid)  bann  jene  oorerroä^nten  groet  Stern 
ben$en  gegenüber.  ^roifdjen  benfetben  ift  roeber  allgemein  nod)  im  concreten 
Satte  ber  beutfdjen  93anfpolttif  teidjt  ju  entfä)eiben,  ba  baä  ©eroidjt  ber 
©rünbc  unb  ©egengrünbe  auf  beiben  ©eiten  nidjt  roefintlid)  oerfdjieben  ift 
Wir  mürben  inbeffen  bodj  ein  allgemeines  ©anfgefefc  mit  9torma= 
tiobebingungen  neben  ber  fpeciellen  ^rioilegirung  einiger 
SBanfen  in  ber  f rüber  jdjon  angegebenen  unb  nfiljer  begrünbeten  &rt 
(6.  433 — 463)  oor^ieljen.  $)affelbe  entfpridjt  audj  mefjr  als  ba§  (Son* 
ceffionäprtncip  bem  (Sljaracter  unferer  neueren  feirtljfdjaftägcfekgebung,  fo 
namenttid)  bem  Slctiengefettfdjaftggefek  o.  11.  3uni  1870.  ©3  läfjt  fuf 
ferner  auf  bie  bereits  befteljenben  93anfen  leidjter  anroenben.  SSotfenbä  boi 
einfhoeilen  angenommene  $rtnctp  retdjägefefclidjer  (Soncejfion  neuer 
^ettelbanfen  mürbe  bie  gefefcgebenben  gactoren  beS  SReidjS  in  unerroünfdjter 
Söeife  in  baä  immer  mtf|tiä)e  unb  oon  einer  gefefcgebenben  SSerfammlung 
nod)  fdjmieriger  als  oon  einer  93erroaltung8beljörbe  ridjtig  auä^uübenbe  (Son* 
cefftonSroefen  Ijineinjiefjen.  Ober,  roenn  roenig  ober  feine  neuen  (Sonceffionen 
ertfjetlt  mürben,  fo  erhielten  bie  befteljenben  SSanfen  nur  um  fo  me^r  ein 
facttfdjeS  «üfttonopol,  baä  man  grabe  befeitigt  münfd&t  ©eibe  gdtle,  23anf; 
gefefc  unb  9tormatiobebingungen  roie  (SoncefftonSprinctp,  roerben  inbeffen  im 
golgenben  erroogen  merben. 

1.  SDaS  (Softem  ber  ^ettelbanffrei^eit  auf  ©runb  eineS  allge^ 
meinen  23anfgefe^e8  mit  ftormatiobebingungen. 

©ine  me^r  ober  weniger  roeitgeljenbe  5lnnd^erung  an  ein  fota^eö  <Sy 
ftem  liegt  im  fa^ottiftt)en  ©anfroefen  bis  1845,  im  englifa^en  in  ben  30er 
3afjren,  im  früheren  ©anfmefen  ber  Staaten  ^erooorf  unb  $ttaffaa)ufett$ 
oor.   ®a§  norbamericanifa)e  ^ationatbanffoftem  bietet  in  ber  2lnerfennung 


*♦)  ^a^lvcic^c  «eifviele  baöon  ftnbm  fi$  in  aUen  neueren  jetteltanffcinbl.  8ro» 
lernen  Don  o.  Unru^,  ffämmcrcr,  ©efftfen  u.  a.  m. 
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beS  ^rinctpS  ber  $)ecentralifation  ber  9lotenau3gabe  unb  in  bcr  föegetung 
ber  Sßerhdltniffe  burd)  ein  allgemeines  33an!gefefc  wenigftenS  mand)e  5tna= 
logie.  3m  gölöwben  ^anbelt  eS  ftä)  nur  barum,  alle  faltbaren  <5on= 
fequenjen  auS  bem  ^ßrtnjip  ber  ^ettelbanffreiheit  |a)arfer  $u  jiehen  unb 
bie  aud)  ^ier  notfjwenbigen,  aber  auf  baS  unbebingt  9cötljige  ju  befchrdm 
fenben  gef  etlichen  (Sau  tele  n  näher  $u  beftimmen.  gür  manche  wn> 
wenbigc  23eftimmungen  eines  SBanfgefefccS  naa)  bem  ^rin^ip  ber  3ettclbanf= 
frettjeit  bietet  bie  ältere  9tewoorfer,  bie  fpätere  norbamerifantfche  unb  auch 
bie  englifdje  SBanf  gejefcgebung ,  ferner  bie  englifa)e  ©efefcgebung  über  bie 
3oint=©tocf*<5ompameS  unb  bie  beutftfje  über  StctiengefeUjdjaften  unb  ©e- 
noffenjchaften  SlnfjaltSpuncte,  3.  33.  in  ben  SBorfdjriften  über  $lnmelbung  unb 
SRegiftrirung.  (Sontrole,  ^ublicität,  Errichtung,  Slufldfung  u.  f.  w.  ©.  auch 
oben  6.  122  ff.#  141  ff. 

n.  ©0«  3*ei$t«s  unb  ©ir f t^af t«f ubi ect  ber  ^ettelbanf  biefe« 

SDaS  9fced}t8^  unb  SöirthfchaftSfubject,  welches  bie  23anfnotenauSgabe 
betreibt  ober  bie  3ettelbanf  errietet,  fann  fycx  im  Sprincip  „3ebcrmann" 
fein,  ber  überhaupt  jum  ^Betriebe  oon  ©efdjäften  unb  mithin  oon  93anfge= 
fdjäftcn  rechtlich  befähigt  ifr.  ^unächft  bebarf  eS  bei  biefem  ©oftem  bafer 
feiner  anbren  SBefchränfung,  als  bajj  bie  ©anfnotenauSgabe,  meldte  eben  ein 
23anfgejd)dft  iff,  oon  Tanten  ober  ©anquierS  allein  oorgcnommcn 
werben  barf.  3Ber  aber  unb  unter  roeldjen  Sßebingungen  „3emanb"  23anf= 
gefd)afte  betreiben,  bej.  eine  23anf  errieten  barf,  barüber  ^at  baS  bürgen 
lid^e  ober  baS  £>anbelSre<ht  bie  näheren  23eftimmungen  ju  treffen.  2tuS 
Unteren  ergibt  fiep  namentlich,  unter  melden  33ebingungen  neben  bcr  felb)t= 
ftänbtjjen  rechtsfähigen  menf etlichen  ^ßerfon  ein  fünftUdjeS  Dlcc^täf ubjcc t, 
eine  GJef  ellfd)  af  t,  ®enof  fenfd)af  t,  Korporation,  überhaupt  „fclb= 
ftdnbig  9ledjte  unb  Pflichten  als  foldjeS  haben" ,  baher  mit  redjtSgiltiger 
Sßirtung  in  SerlehrSgefchäfte  eintreten,  wirf  lieh  juriftifche  s$erfon  werben 
fann.  $)aS  ^ßrineip  bcr  33anffreihctt  im  2HIgcmeinen  unb  ber  ,3ettelbant= 
freist  fpeciell  oertangt  nur,  bafj  nicht  wegen  beS  ©egenftanbS  bcr 
Unternehmung,  alfo  ber  sWfgcfchäfte  ober  ber  Notenausgabe,  ganj 
anbre  föechtäfäfce  als  bei  anberen  Unternehmungen  für  baS  föecht  sum  ®e= 
fchdftSbctriebc  unb  für  bie  93itbung  oon  ©efellfchaften  u.  f.  w.  ju  biefem 
3wecf  in  3lnwenbung  fommen. 

$)emgemäjj  wirb  00m  ©tanbpunfte  ber  3ettelbantfreiheit  aU3  baS 
8^ea)t  jur  SBanfnotenauSgabe  gu  oinbiciren  fein,  wenn  man  fia)  ^ier  auf  bie 
^eroorhebung  ber  practifa)  wichtigen  gälle  befehränft:  1)  für  baS  ^rioat- 
banquiergefchdf t,  baS  nach  ben  ©runbfäfcen  beS  bürgerlichen  unb  §an= 
beläredjtS  oon  einem  einzelnen  ^Dleitfdhen  unter  beftimmter  girma  betrieben 
wirb;  2)  für  jebe  93antgefellfchaft,  welche  nach  ben  ©runbfäfcen  bcffelben 
Ütea)tS  in  ber  gorm  ber  offenen,  ber  Kommanbit*,  bcr  31  c t i e n gef cll= 
fchaft,  ber  (5rwerb8=  unb  SGBirthfchaftSgenof f enf ajaf t,  beS  9}ereinS 
mit  unbegrenzter  §aftbarfeit  ber  $Jlttgtiebcr  für  ben  herein  mit 
ihrem  ganzen  Vermögen  (englijehe  3oint=6toc!=Sompanie  älterer  3lrt)  ober 
in  einer  anbren  oom  pofitioen  iRechte  beS  £anbe§  anerfannten  gorm  errich- 
tet werben  barf;  3)  für  eine  Korporation  unb  eigentliche  Juriftifche 
fpeTfon,  wie  j.  8.  eine  ©emeinbe,  ein  ftreiS,  eine  ^rooinj  (commu= 
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nalftdnbtfcfjcr  $erbanb),  ruic  bcv  3taat  fclbft,  wenn  unb  fotoeit  biegen 
s$crfonen  bie  (Errichtung  oon  eigenen  felbftdnbigen  (^roerbSunternchnuuu 
gen  ober  ber  betrieb  oon  ^riöerbägcfcr)äften  unmittelbar  auf  if>re  Nedjnung, 
bafjer  aua)  oon  5öanfgefcf)dften  überhaupt  rcd^tlict)  geftattet  ift 

©efonberc  ®rünbe,  baS  ^anfgeja)aft  unb  in  biefem  roieber  baS  ©e= 
fd)dft  ber  Notenausgabe  im  bürgerlichen  unb  §anbelsrea^te  principtell 
anberS  zu  ftelten  unb  ju  bcljanbeln  als  anbre  Unternehmungen, 
liegen  eben  nid)t  oor.  (Erlangen  inSbefonbre  nad)  bem  pofttioen  Nedjte  ne= 
ben  ben  felbftdnbigen  rechtsfähigen  menfcr)ltcr)cn  ^nbioibuen  ©efellfdjaf; 
t  e  n  u.  f.  ro.  NedjtSf dfiigfeit  unb  ba^er  bie  gäjjtgfeit,  n>tr t^f d^af tt id^e  Unter- 
nehmungen zu  errieten,  fo  barf  bie  (Srridjtung  oon  23anf=  unb  3ettel= 
banf gejetlf haften  auf  berfelben  NedjtSbafiS  jugeftanben  werben.  3)ie 
praettfet)  befonberS  wichtige  grage  ber  Errichtung  oon  SlctiengefeüfcfjafteH 
im  continental=rea)tätechnifchen  ©inne  beS  28ortS,  alfo  mit  begrenzter  £aft= 
barfeit  ber  Slcttondre  für  ben  betrag  ber  Einlagen,  ift  gleichfalls  für 
23anf=  unb  3ct^e tbant actiengefettja)aften  feine  anbre  als  für  3lcticnges 
fellfdjaften,  beren  ©egenftanb  ber  Unternehmung  ein  anbrer  ift 

r  ieä  h^t  man  burd)  eine  falfdje  Auslegung  oon  Xf)atfaä)en  ber  eng- 
lijdjen  unb  fdjottifdjen  33anlgefcr)ict)te  ju  beftretten  gefugt.  3ln^dnger  ber 
33anfs  unb  3ettelbanffreu)ett  labert  mohl  felbft  baS  .gugeftdnbnifj  Qemacht, 
bajj  biefe  Freiheit  baS  ^ringip  ber  unbegrenzten  §aftbarfeit  ber  Teilhaber 
(auä)  bei  einer  größeren  ^öanfgefeüfchaft)  jur  SBorauSfefcung  fya&t.  Unb 
umgetehrt  ^aben  ©egner  biefer  greifjeit,  namentlich  unter  §inroeiS  auf 
Schottlanb 88),  behauptet,  bajj  biefelbe,  zumal  für  bie  Notenausgabe  toenn 
überhaupt,  fo  jebenfallS  nur  auf  ber  93aft8  jeneS  NcchtSgrunbfafceS  ftattljaft 
fei.   23eibe  Parteien  finb  im  3rr^um-  ^rineip  ber  unbegrenzten 

§aftbarfeit  hat  fiel)  toeber  bei  anberen  UnternchmungSgegenftdnben  nod)  bei 
Tanten  fo  berod^rt,  ba&  man  cS  bem  continentalen  unb  bem  neueren  eng* 
lifd)en  Slcticnprinctp  oorziehen  müßte.  SDte  neuere  Entmicflung  beS  eng= 
lifchen  NedjtS  ift  ba^er  aud)  zu  billigen  (f.  o.  <B.  4  A).  $)em  fei  jeboch, 
toie  ihm  motte:  baS  ^ßrinctp  r)at  bei  93anfen  ohne  unb  mit  Notenausgabe 
roeber  in  (Snglanb  noch  in  <2d)ottlanb  bie  ihm  zugefchriebene  Söebeutung  ge* 
babt.  5lud)  in  6cf)Ottlanb  finb  bie  brei  dlteften  noa)  beftehenben  3^ttelban- 
!en  tncorporirte.  Neben  bcnjelben  ift  atterbingS  nur  eine  begrenzte  £afy 
Bauten  nach  bem  JBrinctp  ber  unbegrenzten  £aftbarfett  entftanben,  bie  ftdj 
nach  unb  nadfi,  meiftenS  bureb,  Jufion,  unter  gleichzeitiger  Entrotcflung  tr)reä 
güialennefceS  noch  oerminbert  Ijat.  5lber  bajj  ber  genannte  ©runbfafc  an 
biefer  maafeootlen  SBenufcung  beS  NedjtS,  SBanfen  unb  früher  bis  1845  aua) 
3ettelbanfen  zu  begrünben,  nierjt  baS  ihm  allein  zugemeffene  SBerbienft  Ijat, 
Zeigt  ein  Sölicf  auf  bie  cnglifdje  33anf=  unb  3ettc^Danfgefch^te  in  ben 
30er  3aln*en.  §ier  ftnb  3<>int=<Stocf  Tanten  mit  bemfelben  ^rtnctp  Da- 
mals in  furzer  3eit  in  einer  3  a  1)1  errichtet  roorben,  bie  anberSroo  faum 
ihres  ©leichen  ftnbet,  meiftenS  als  Notenbanfen 86).   Namentlich  oerme^rte 


M)  5Barum  ©e  ff  den,  fceutfäe«  jRcic^  unb  SBanffrage,  <5.  35  ba«  «prineip 
ber  unbegrenzten  ^aftbarfeit  al«  bejonbere«  6b,aracterijiifon  grabe  bc6  f^olt.  93onf: 
f^pem«  bejeid^net,  »fi^renb  eö  befanntlicb,  ein  allgemeine«  brit.  ?ßrincip  ift  *  ift  un= 
erfänblia). 

86)  ©.  nach;  ben  fcaten  im  Rep.  on  banks  of  issue  1840  ine  ine  ©eitr.  S.  242. 
S3om  2lug.  1833  bid  (5.  Oct.  1836  entftanben  in  (Snglanb  61  neue  gJriDatjettctbantcn, 
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fid)  bte  3<J^  btefcr  93an!en  bamalö  ml  fiärfer  als  je  tri  $)eutfdjtanb  bte  ber 
3ettelbanfen  trofc  beS  ©runbfafceS  ber  begrenzten  §aftbarteit  unfereS  Utc= 
ttengejetlfd&aftSred>tS ,  j.  als  fclbft  in  ber  3«*  ber  „3*tttfbanfmanie'' 
üon  1853 — 57.  2öenn  man  biefe  Xljatfadjen  roegen  beS  nebenher  geljenben 
(SoncejftonSprinctpS  für  nidjt  beroetSfräftig  genug  t)ält  unb  etwa  behaupten 
fottte,  bei  ^ettelbantfrei^eit  mit  HctiengefeUf<$aft3re<$t  mürbe  eine  nod)  oiel 
größere  3a|l  3ettelbanlen  errietet  roorben  fein,  fo  barf  man  aber  or)ne 
3dgern  audj  auf  bie  beutfdje  „SBantmanie"  1871—73  nad)  bem  9lctienge- 
fetlfd^aftdgefe^  oom  11.  ^uni  1870  Innroeifen.  £ier  ift  baS  ^rineip  ber 
begrenzten  ^aftbarfett  ja  aud)  feftgefjalten,  baS  (SoncejfionSprinctp  aufgege= 
ben,  maffenfyaft  finb  bei  ben  junädjft  in  9CuSftdjt  fteljenben  großen  ©eroin^ 
nen  crebitstnobiliersartige  ©anten  „gegrünbet"  roorben.  Slber  bie  engltfdje 
^periobe  in  ben  30er  3af)xm  Ijält  felbft  mit  biefer  ©rünbungSära  ben  0>er- 
gleid)  aus,  obgletd)  bie  §aftbarteit  ber  $r)eür)aber  unbegrenzt  roar  unb  bie 
©erahnte  ber  Stotenbanfen,  roie  immer,  fia)  in  oiel  mäßigeren  <5a)ranfen 
als  bei  ben  neueren  beutfdjen  SBanfen  galten  mußten.  $)aS  ^rineip  ber 
unbegrenzten  Jpaftbarfeit  bietet  alfo  roeber  eine  ©arantie  maajraollerer  SBe* 
nufcung  ber  „ftreüjettSred&te",  j.  ÜB.  ber  ^reit)eit  vom  GoncejfionSzroang, 
nodj  baSjemge  Der  begrenzten  §aftbarfeit  eine  an  ftdj  größere  4jefat)r  eines 
SJcifjbrauajg  biefer  greü)cit. 

SDaffelbe  SRefultat  gilt  für  bie  ©efdjaf f enljeit  ber  SBerraaltung 
ber  Unternehmungen.  $n  $)eutfdjlanb  ift  ein  Banterott,  felbft  eine  3at)= 
IwtgSfuSpenfton  einer  Söanfactiengefcüfdjaft  faft  unb  einer  3ettelbanfactien= 
gefeüfäaft  ganz  unerhört,  obgleia)  roir  fdjlimmere  ^rifen  als  feit  lange  (£ng- 
lanb  unb  ©djottlanb  zu  beftct)en  l)atten  (1866!).  3n  (Snglanb  finb  in  je- 
ber  ber  neueren  (£rebitfrijen  3oint*<5tod=93anfen  gefallen,  in  Sdjottlanb 
1857  ebenfalls,  nod)  mehrere  r)aben  3(U^un9  fuSpenbirt,  unb  bie  faulften 
$err)ältniffe  ber  3}erroaltung  unb  beS  Betriebs  finb  babei  zum  SBorfdjetn 
gefommen **),  mefjrfadj,  roie  ftdj  namentliä)  bei  33anffaÜiffementen  im  ,3ar)re 
1857  zeigte,  unter  inbirecter  ^itroirtung  beS  ^rittcipS  ber  unbegrenzten 
§aftbarfett:  roeil  folibe  unb  oermögenbe  ^erfonen  ftdj  freuten,  3:i)eilt)aber 
von  ©efellfdfjaften,  roeldje  immer  fdjroer  genau  zu  controliren  finb,  zu  roer^ 
ben  unb  roeil  in  golge  beffen  bie  feerroaltung  ootlcnbS  unfoliben  ^erfonen 
in  bie  Mnbe  fiel  $)te  bamaligen  2Bat)rnet)mungen  r)aben  zur  9)tobtftcatton 
ber  englifdjen  ©efefcgebung  über  ©efettjajaften  unb  zur  SBerattgemetnerung 
beS  ©runbfafceS  ber  begrenzten  §aftbarteit  (limited  liability)  beigetrugen 
(f.  o.  ©.  4  A). 

$)ie  93anfnotenauSgabe  alä  foldje,  als  etgcntfntmltdjeS  ©anfge= 
fd)äft,  bebingt  feine  anberen  Sdpffe  als  bie  üort)in  für  ©anfen  überhaupt 
gezogenen.  (£S  ift  eben  eine  aprioriftiftt)e,  t)altlofe,  mit  ben  Xlmtfadjen  in 
SLUberfpmä)  befinblidje  23et)auptung,  ba§  bei  ber  Notenausgabe  ganz  uu§er= 
orbentlidje,  „unoerbiente^  unb  leid)t  zu  erzielenbe  ©eroinne  locten,  berent- 
roegen  ootlenbg  bei  3ettelbanlfrei^eit  eine  „Unmaffc  33anfen"  entfte^en  unb 

54  3oint«Sterfs3ettelbanfcn ;  in  ben  etfttn  11  Monaten  *on  1836  aliftn  42  %'<St.-. 
kaufen  in  (?nglanb,  8  in  Urlaub.  Tcmna*  au*  ganj  übertriebene  Snriagen  einer 
Denff^r.  ^reu&en«  im  3.  1856  über  bie  beutle  3ettelbanfmame.   ©.  ebenbaf. 

2  t^corie  b.  %  mt  ©.  305  ff.  über  bie  3  fattiten  u.  2  fue^enbiren-- 

ben  ©anfen  dngtanbd  unb  6(^ottIanb«  int  3-  1*57. 
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biefe  ben  93cr!c§r  „maaftfoä  mit  flöten  übcrfchwemmen"  würben.  fiSgc 
biefe  (SJefaljr  roirflich  oor,  fo  mürbe  man  eher  gugefteljen  fönnen,  bafc  im 
5)Mnctp  ber  unbegrenzten  §aftbarfeit  ein  (Sorrectio  enthalten  fei.  $)enn 
^ettelbanfen  als  @ef  ellf  d)af ten,  nicht  als  reine  q^rioatgef^afte  ober  alä 
(SorporationSunternehmungen,  werben  aud)  bei  ©antfrei^eit  fidj  am  Reiften 
Derbreiten,  oon  ben  unten  noct)  ju  crwdhnenben  (Sautelen  (^ublicität,  Wlv 
nimalfapital)  abgefef>en,  bie  fia)  am  33eften  auf  5lctiemmternehmungen  am 
roenben  laffen.  Mein  bie  SBorauSf  efcung  ift  falfa).  3)ie  93anfnotenau& 
gäbe,  bei  ber  eben  wahre  flöten,  nic|t  ^aptergelb,  in  Sftebe  fte^en,  ift 
(ein  fo  rentable^  ©efdjdft,  wie  a  priori  behauptet  wirb,  unter  ber  h9po-" 
thetifdhen  Beregnung  einer  ben  ©aarfonbS  3,  4  mal  überfteigenben  9totem 
emiffion  unb  unter  iHbfc^en  oom  ©tammfapital.  <5te  oerlangt  sum  orbent= 
litten  betrieb  ein  genügenbeä,  nicht  tlcineö  eigenes  Kapital  unter  allen 
Umftdnben.  (Sic  liefert  enblid)  einen  ebenfo  rechtmäßig,  aber  aud)  ebenfo 
ferner  oerbienten,  in  ber  Siegel,  menn  mcr)t  ein  augfd)lie|lid)eä  ober  fe^r 
umfafjenbcS  ^rioileg  oorliegt,  einen  mäßigeren  (Gewinn  als  anbre  93anf- 
gefchdfte  unb  als  anbre  Unternehmungen  überhaupt  (f.  o.  <B.  576  ff). 
®rabe  bie  (Soncurrenj  berS3anfen  untercinanber,  bie  fyex  oorauSgefefcte  ge-- 
genfeitige  Sinnahme  ber  9loten  bei  einanber  unb  ber  regelmäßige  SRotenaufr 
tattfa)  nad)  fajottifajem  Vorgänge,  bie  ©inlöfung  ber  Sloten  an  oerfd)iebenen 
Orten,  bie  aua)  bei  ooller  ^ettetbantfretl^eit  paffenbe  gefefcltdje  geftfefeung 
eines  nicht  §u  niebrigen  fletnften  Sftotenftücfg,  bie  Nichtannahme  ber  3&ten 
bei  ben  öffentlichen  Waffen  (f.  u.),  baS  finb  roirffamere  SDlomente,  als  bei 
irgenb  einem  anberen  23anfft)fteme,  um  bie  9toten  nur  im  größeren  gefaxt- 
liefen  58crler)r  ju  erhalten,  fie  möglia)ft  ganj  jebeö  papiergelbartigen  @f)a= 
racterS  ju  entf leiben  (ß.  5,  9.),  fie  immer  roieber  rafa)  ber  ausgebenden 
Bant  3ujufüf)ren:  mit  einem  5Borte,  jebe  <55cf r  einer  „3uoteIauä- 
gabc"Jd)on  im  Äeim  $u  erftiefen. 

©o  roirb  man  aud)  bei  ber  3ettelbanffreü)eit  an  bem  mafjgebenbcn 
©runbprineip  unfereS  ^tcttertgcfeltfc^aftSrcc^tä,  an  ber  begrenzten  §aft* 
bar  feit,  f  ehalten  bürfen.  2tcticngef  eUfd^af  t§= 3ettelbantcn  mürben  babei, 
roie  gejagt,  rooljl  bie  Sftcgel  bitben.  2lnbrerfcit3  liegt  fein  ©runb  oor,  nur 
fola)e  gujulaffcn.  $)ie  anbren  obenerwähnten  (&feöfdjaftöformen,  ferner 
tn  ber  %f)at  aua)  ^rioatbanqutcrä  unb  Korporationen  finb  nicht  auäjm 
fa)lie§en.  9bar  muffen  fidj  alle  gewiffen  ©runofdfoen  bc3  2lcticngefettfä)aft& 
rechte,  fo  bem  ^prineip  ber  s}$ubltcität,  unb  ben  unten  ju  errodhnenben 
Normen,  welken  ftcfj  Sfctiengcf  ellf  djaf  ten  allerbingS  wohl  am  &tdjteften  aeco* 
mobiren,  untcrftetlcjt.  ©in  auöfchließlichcä  ftcdjt  grabe  ber  9tctien- 
gef ellfdjaf t,  wie  eS  j.  93.  ncuerbingS  oon  einem  ber  SBanffreiheit  wenig* 
JtenS  fid)  anndhernben  ©tanbpunete  au§  eine  3ln$ar)l  beutfdjcr  3ettelbanfen 
in  einer  $)enffchrift  jur  beutfehen  33anf reform 88)  oorgefchlagen  hflben,  ift 
alfo  nicht  nötfjig  unb  mit  bem  neueren  ©runbfafc  ber  grethett  in  ber  2i*af)l 
ber  UnternchmungSform  im  3Biberfpruch-  Korporationen  fönnen  j.  33.  fefjr 
wohl  unb  mitunter  befonberä  paffenb  hänfen,  aua)  3e^e^an^cn/  crri4ten« 


88)  w3«r  öanffrage",  1873  6.  12.   9lur  «etten*  ober  Gomm.acttengefeUföaft« 

Joffteu  ^cttclbanfen  errieten  burfen.  <£töot«bonfcn  ganj,  ©emtinbes,  6orpor.«.=  u.  f.  »• 
Sanfcjt  in  ber  Siegel  t>icr  verworfen,  mit  nid^t  genüflenber  ÜJlotiotrung.   Citimfo  offene 
^anbclvicjcfeaf^aftcn,  bic  ber  «u«fc§u&  be«  SD.  #anbel«tag«  ^attc  julaffen  tooQen. 
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$)er  gatl  ber  6parfaffen  ift  ein  bekannter.  $)ie  6tdbtifche  SBattf  gu  93reS= 
lau  unb  bic  communalftänbifdjc  S3anf  bcr  preufjifchen  ßauftfc  gu  ©örlifc  finb 
33cifpiele  oon  EorporationS=3ettetbanfen  neben  ben  übrigen  preu§if<hen  fo= 
gen.  ws$rioatbanfcn",  welche  s#cticngefelljchaften  finb. 

Rechtfertigt  man  baS  continentale  Slctienprincip  bei  ^cttctÖanffrcir^cit 


gange  pofitioe  Slctiengefellfdjaftöredtjt,  wie  eS  bei  unS  g.  33.  im  §anbelSge= 
fefcbudje  unb  im  ©efefc  com  11.  3uni  1870  formutirt  ift,  ftdj  unmittelbar 
auf  3e^c^an^m  überhaupt  unb  gumal  bei  ^ettelbanffreiheit  anwenben  läjjt. 
ES  mürbe  g.  58.  eine  Ergängung  in  einzelnen  ^uncten  ober  eine  Slbänberung 
oon  folgen  in  grage  fommcn  fönnen.  3nbeffen  liegt  meines  Erad)tenS  bie 
grage  einer  Skränberung  ober  felbft  einer  tiefer  gefjenben  Reform  unfereS 
StctiengefellfchaftSrechtS,  weltf)c  mir  aflerbingS  grabe  nach  ben  Erfahrungen 
mit  unserem  neuen  ©efefce  eine  offene  gu  fein  fdjemt89),  bei  ^ettelbanffreis 
l>eit  im  SBejentlidjen  nicht  anberS  als  bei  EonceffionSfojtem,  bei  ^ettelbanfen 
nia)t  anberS  als  bei  anbcrn  iBanfen  unb  bei  btefen,  als  bei  anbrcn  9lctten= 
gefettfdjaften  überhaupt.  Rur  werben,  roie  man  neuerbtngS  mit  Red)t  met)r 
anerfennt,  bie  etwas  gu  fä)ablonent)aften  33cfrtmmungen  beS  2lctiengefeU= 
fchaftSgejcfceS  in  eingelnen  Sßuncten  nad)  ben  itategorieen  ber  Unternehmung 
gen  gu  fperialifiren  fein.  $)ie  Erfahrungen  bei  ben  SBanten  geben  auch 
gmgergeige  für  bie  Richtung  einer  allgemeinen  Reform  ober  SRobification 
beS  ^ctiengefcflfchaftSrechtS  an.  Unfcre  weiter  greifenben  gorberungen  fyn* 
fta)tlich  ber  ^ublicität  gelten  g.  33.  mit  leisten  Abweichungen  nad)  ben  2lr= 
ten  ber  Unternehmungen  für  alle  SlctiengcfeUfdjaften.  2)ie  Eautelen  fyn* 
fuhtlid)  ber  "üftinimalhohe  ©tammcapüatS  unb  ber  gefefclidjen  83ehanb= 
lung  ber  Söanfnoten,  welche  unS  bei  jebem  SSanffnftem  geboten  erfd)einen, 
(f.  b.  folg.  Stbfdm.  b),  liegen  fid)  aud)  anhangSweife  in  ein  ©ejefc  über 
^Ictiengefeafdjaften  bringen  in  33crbinbung  mit  ähnlichen  aSorfdjriften,  welche 
bie  ftatur  beS  befonberen  ©egenftanbS  ber  Unternehmung,  g.  33.  im  35er= 
fichemng8=,  Etfenbatinwefen,  in  anbren  gäHen  bebingt.  Auf  bie  generelle 
grage  ber  Reform  beS  SlctiengefcllfchaftSrechtS  ift  hier  nicht  ber  Ort  eim 
gugehen. 

$)ie  formellen  33eftimmungcn  über  bie  Errichtung  ber  2tctien=  unb 
anberen  ©efellfchaften  foroie  ber  ©enoffenfehaften,  ferner  über  bie  33erleifmng 
tjon  EorporationSredjten  finb  auch  auf  bie  Errichtung  oon  ©efellfchaftS^ 
@enoffenichaftg;  unb  EorporationS=33anfen  unb  =3ettelbanten  anwenbbar. 
3)aS  Softem  ber  55anffretheit  ober  beS  EoncefftonSgwangS  bebingt  barin 
ebenfalls  feine  wefentlichen  33erdnberungen.  ES  genügt  baher  ^ter,  auf  bie 
StarfteUung  in  ber  britten  Abteilung  unten  (oom  gemifchten  33anffnftem) 
^inguweifen.  Ein  gut  eingerichtetes  RegiftrirungSoerfahren,  roie  eS 
tut  neueren  englifchen  unb  beutfehen  Rechte,  namentlich  für  unfcre  Serien* 
gefeUfchaften  unb  ©enoffenfdjaften,  bereits  befteht,  ift  aua)  bei  ootler  93ant= 
fretheit  nothroenbig  unb  bebarf  grabe  fyet  roofjl  noch  c^ner  Erweiterung  in 
9Rebenpuncten.  $)aS  5lctiengcfellfchaftS=  ober  baS  befonbre  ^ettelbanfgefefc 
mufl  baS  Erforbcrliche  hierüber  anorbnen.  2ln  baS  RegiftrirungSoerfahren 
fann  fia>  ein  auch  bei  93antfreiheit  gutdfftgeS  unb  gwccfmäfngeS  Eontrol= 


89)  3^  tbette  fter  bur^au«  ben  ©tonb^unrt  ßa«fcr'«  in  feiner  Rebe  im  SD. 
Reic$«taöe  am  4.  Slyrtt  1873  u.  mmme  meifienö  feinen  33orjd)l5gen  bei. 


!B agner,  3t(te(banf(n. 


39 


Digitized  by  Google 


am t  für  Sanfett  paffenb  antnüpfen,  worüber  auf  frühere  5C6?(^nitte  gu  oer* 
weifen  ift.  ©.  121  ff.  unb  unten  auf  5lbfcf)n.  c.  «. 


b.  93ebtngungen  unb  lauteten  für  bie  ©triebt  ung  t>on  Settclbanten 

im  ©Aftern  ber  SBanf  f  r  ei^ei  t. 

@inigc  befonbre  39ebingungcn  ober  (Sautelen  grabe  für  3ettet 
banfen  finb  aber  audj  bei  ber  3ettelbanffreil)eit  not^wenbig.  <5ie  bejtefjen 
fid)  auf  3ettelbanfen  je  ber  2lrt,  einerlei  ob  biefe  oon  Sprioaten,  ©ejeüjdjaf- 
ten.  Korporationen  gegrünbet  finb  unb  betrieben  werben.  3n  beut  Normal: 
fall  ber  Slctiengejellf^aftä^ettelban!  würben  grabe  fie  gleiejj  al§  Stnljangfc 
beftimmungen,  welche  fta)  naa)  ber  Gattung  ber  Unternehmungen  fpecialifc 
ren,  in  baä  allgemeine  2lctiengefettfcf)aft3gefek  fommen  tomten.  ©onft  ge= 
fjören  fie  in  baö  allgemeine  23anfgcfefc,  welches  audj  bei  bem  Ijier  befproajenen 
Softem  bie  DiedjtSbap  für  bie  (£ntwicflung  beS  3ette^an^rocfcn^  Eiltet 
sJJcit  $luänabme  ber  erften  Bebingung  jaulen  alle  anberen  gu  ben  uon  unä 
früher  när)er  gewürbigten  Runden,  in  welchen  ber  Staat  jur  SBantnote  al3 
fola)er  unb  jur  (Sontrote  ber  3cttelbanfen  bei  jebwebem  Bantfoftem  <Stet= 
luna  nimmt.  * 

1.  2)a3  eigene  Stammfapital,  mit  bem  eine  felbftdnbige  3ctteIs 
banf  anfänglich  gegrünbet  wirb  ober  auf  ©runb  beffen  ein  Banquier  ober 
eine  Bant  bie  Notenausgabe  betreibt,  wirb  auf  eine  ntdjt  gu  ntebrige 
'äftinimalgiffer  geftellt.  tiefer  Betrag  mufj  bem  9tegifter=  ober  Qon- 
trolamte  (eoentuell  bem  ©eridjte)  als  frei  für  biefeS  ©efdjdft  oerfügbar, 
baljer  bei  Slctiengefcllfdjaftös  unb  ähnlichen,  ferner  bei  <5orporatioit8banfen 
als  baar  ein  gejault  nadjgewiefen  werben.  SDaä  gefe^lic^e  Minimum  beä 
Kapitals  betrifft  biefc  eingeölte  Summe.  Sin  tyfycreS  Smiffion* 
Kapital  ift  ftattfjaft.  (Jinc  Berminberung  beä  eingesagten  Kapitals  unter 
jeueS  Minimum  ober  eine  Berwcnbung  biefeö  Kapitals  ju  anberen  aß 
Banfgefa)äftcn  ift  wityrenb  ber  SDauer  ber  9cotenauSgabe  unguläffig.  3ft 
baS  Hapital  burdf)  Berlufte  rebuetrt,  fo  mufr  biö  jur  (Jrgänjung  berfelben, 
ebenfo  wie  naa)  bem  ^rineip  unfreS  ^IcttengefeUfc^aftörec^tö,  bie  JluSaafjlung 
oon  (*5eminnften  (2)ioibenbe)  unterbleiben,   (Jine  ©rjjöfjung  beö  eingeja^l- 


ten  Kapitals  über  baö  gefcfclicf>c  Minimum  f)inau3  f)ängt  bagegen  Dom 
meffen  ber  Banf  ab.   SDie  §6f)e  ber  Ziffer  beS  «ücinimalfapitalä  wirb  naa) 
ben  £anbe&,  Ort&  unb  3ettoer$ältniffcn  gu  beftimmen  fein.   Wlan  fann 


babei  baö  $rincip  beS  norbamericamfcfyen  BanfgefefceS  annehmen,  bie  Wi* 
nimalfapitalien  naa;  ber  OrtSgröfje  in  gewiffer  Stufenfolge  fteigen  ju  laf* 
fen  (f.  o.  ©.  436  Slnm.  844).  gür  beutfa>  Berf)ältntffe  würbe  g.  B.  bei 
einem  Softem  ber  Baitffretyeit  baS  ^itnimalfapital  für  Orte  bte  10,000 
(£inmot)ner  etwa  auf  50,000  ZU.  ober  bei  ber  neuen  2öäf)rung  auf 
100,000  maxt,  in  Orten  oon  10—50.000  ©inwobner  auf  100,000 
ober  250,000  SKarf,  in  Orten  oon  50—100,000  <£inwof>ncr  auf  200,000 
ober  500,000  maxi  unb  in  größeren  Orten  auf  500,000  ZBL  ober 
1  m\l.  mal  in  abfia)tlia)  ber  Ueberfia)t  wegen  abgerunbeten  Ziffern 
gu  priren  fein90). 

M)  $ie  eben  erreibnte  t)cnff^r.  beutfe^cr  ©anfen  fd^lSgt  ein  9Jhnitn.fo^itaI  ber 
»cUcnjetielbattfen  von  1  WiU.  Xbl.  uor. 
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3n  btefer  gorberung  eineä  'MnimaltopitatS,  mit  bcm  ba3  5Tlotcttg<* 
fcf)dft  betrieben  roerben  foll,  liegt  eine  Einft^rdnfung  be3  oben  aufge* 
fteUten  ^ßoftutatS,  bafj  beim  ouftem  ber  3c^clbanffret§e{t  baS  9ftea)t  ber 
9lotenauSgabe  „3ebermann"  äu  gerodljren  fä«  3U0^C^  w**0  baburd)  ein 
„93orrecf)t  be3  großen  Kapitals  begrünbet,  fo  wirb  man  einroenben,  unb 
Sftandje  roerben  burd)  biefe  gorberung  bie  gange  3bee  ber  ^cttetbanffreÜjeit 
al8  aufgegeben  betrauten,  Eine  Sftobtf ication  beffen,  roa§  man  abfo* 
lute  ober  rabicale  ^ettclbanffreujeit  nennen  fönntc,  liegt  atltrbingS  in 
biefem  Verlangen  etneö  3)tinimalfapital3.  Mein  einer  folgen  greifjeit 
fann  aud)  l)ier  fo  roenig  at8  auf  anbren  ©ebieten  ber  33olf$roirtl)fd)aft  baö 
SJBort  gerebet  roerben.  ®egen  biefc  abfolute  greifet  fjabc  ia)  tmd)  fdjon 
im  ^Beginn  biefeö  3£erfS  crfldrt,  roo  bie  Erörterung  ber  Eoentualitdt  einer 
,,roiffenjd)aftlid)  unb  practijd)  faltbaren"  ,3cttelbanffreu)eit  *n  2fa8ftd)t  ge= 
(teilt  würbe,  bei  ber  fd)arf  befttmmte  pflidjten  bcö  Emittenten  feinen 
5He.d)ten  gegenüber  ftdnben  (6.  15  A).  Unter  biefen  ^füdjten  fte$t  nun 
bie,  ba$  ^e)*a)äft  mit  einem  befttmmten  eigenen  Minimal fapital  gu  betreiben, 
uoran.  $>affelbe  bient  al3  ®arantie=  unb  ©efd)dftSfonb§  guglctd)  (©.  431) 
unb  oerfnüpft  ba8  3ntcreffe  beä  Emittenten  mit  ber  Slnftalt.  SDaburd) 
fteigt  bie  Sidjerfieit  be3  ÖefdjdftSbetriebS  unb  ber  33anfnoten,  auä)  wenn 
nidjt,  roie  in  unferen  SBorf ablagen  für  baö  gemifa)te  ©anffoftem  (©.436), 
baä  itedjt  ber  9lotenauägabe  in  eine  unüberfa^reitbare  Proportion  gum 
©tammfapital  gebracht  roirb,  roaä  bei  bem  (Softem  ber  33anffreil)eit  eine  gu 
roeitgel)enbe  33cfa)rdnfung  rodre.  %ent  ©orfd)rift  foll  nur  bic  reä)tlia)e 
9Rogltd)feit  beS  Entftetyenä  gang  fleiner  ober  gar  nidjt  funbirter 
aettelbanfen  befeitigen,  bie  fretlid)  aud)  of>ncbie$  tl)atj&ä)liä)  nidjt  nafje 
liegt.  Erft  33anten  oon  ber  r)icr  oorauägefefcten  ^Dcintmalgröge  tonnen  alä 
Erebitinftitute  33ebeutung  ^aben.  $)ie  gorm  ber  StctiengefeUfdjaft  bietet 
aud)  bem  fleinen  Kapital  bie  $ftoglta)feit  ber  Beteiligung.  $>ie  Ueberftdjt* 
lidjfeit  beä  33anfroefen3,  ben  3been  gemäfe,  roeldje  bem  prineip  ber  ^ubli* 
citdt  ju  ©runbe  liegen,  gewinnt  ebenfalls,  roenn  gar  gu  Heine  33anfen  fe$= 
len.  $)ie  lu'er  in  $luäfid)t  genommenen  tonnen  bagegen  alte  23ortl>eite  ber 
3ettelbanffreU)eit  unb  ber  SJeccntralifation  be3  ^ettetroefenö  Dcn  ®ws 
tefyr,  b.  f).  für  bie  33efd)affun<j  oon  EtrculationSmitteln  unb  für  bie  Ercbfts 
gerodljrung  aud  9lotenfapitaltcn  bieten.  $)ie  gorberung  eineS  2Rinimal= 
fapitalä  unb  baburd)  einer  9)tfmtnalgröfie  einer  3ettelbanf  ift  ber  aud)  bei 
ber  Sanffretyeit  ebenfalls  begrünbeten  eineö  flftinimalftücfg  ber  33anfnote 
analog. 

2.  Unter  ben  Runden,  roeldje  bie  gefe^tiaje  ©e|anbtung  ber 
SBanJnote  betreffen,  finb  bie  folgenben  wichtig  unb  in  naa)ftc^cnber  2öcife 
im  Softem  ber  ^ettelbanffreiljeit  gu  reguliren,  roefentlia)  naa)  bem  früher 
für  biejen  gall  oon  und  aufgeftetlten  (§efia)täpuncte  (©.  10): 

a.  2)oS  niebrigfte  ^lotenftüc!  roirb  gefe^liü)  firirt  auf  einen 
flicht  ju  niebrigen  ©etrag,  g.  33.  in  £>eutfdjtanb  auf  60  %flaxt,  ba3 
groeitfyöajfte  beögleia^en,  j.  33.  auf  100  SJtorf.  3n  icnen  ^frw  9toten  barf 
eine  33ant  nur  eine  befttmmte  Ouote  i^reS  eingezahlten  Stamm: 
tapitalä,  g.  33.  10  ober  20  ^rocent  auggeben,  oon  ben  lOO^arMtoten 
eine  beliebige  9ftenge.  ©ie  fonftige  ©tüdelung  bleibt  ber  33anf 
überlaffen,  ebenfo  unterliegt  bie  ^enge  ber  ftoten  feiner  ab|olu= 
ten  ©egrengung  unb  feiner  feften  Proportion  gum  eingcgat|l= 
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ten  Kapital,  bcn  faltbaren  ^rinctpten  ber  ^ettctbanffrei^cit  gemäß.  $te 
Ouotiftrung  nac§  bcm  ©tammfapital  ftatt  bcr  abfohlten  SBcjtffcrung  ber 
2Kengc  bcr  niebrigfien  9totenftücfe  ift  eine  golge  biefeS  Unterbleibend  ber 
abfoluten  93egren$ung  ber  gefammten  Wotenmenge.  $gl.  im  Uebrigen  uir 
«egrünbung  ^1.  II.,  (Jap.  L,  2lbtl)eil.  6,  ©.66  ff.  nebft  Nachträgen;  aud) 
©.  450;  5&0— 557. 

b.  Sie  Sinnahme  ber  Noten  in  ^afjlung  an  ben  öffcntli- 
a)en  Waffen  erfolgt  in  ber  9tegct  nidjt,  namentlich  nicht  bei  ben 
eigentlichen  ©teuer  $ahlungen.  Nur  bei  $erter)räanftalten  be$ 
©taatä,  wie  $oft  unb  (*tfenbaf)ncn,  wirb  bie  Note  unter  Vorbehalt  jeber= 
zeitigen  Sßiberrufä  biefer  33egünfttaung  angenommen,  am  SBcften  roo^l  m 
ber  2Öeife,  baß  bie  an  ben  daffen  eingegangenen  Beträge  in  furgen  $erw-- 
ben,  j.  23.  wöchentlich,  ber  23anf  ober  ber  (HnlÖfungäanftalt  jur  ^mlöfung 
übergeben  werben  (roie  e3  jefct  23.  bie  ^reußtfehe  93anf  mit  ben  flöten 
bcr  preußifchen  ^rioatbanfen  macht,  f.  o.  ©.  52).   93gl.  oben  6L  43 — 49. 

c  Sie  f ämmtlid)en  ©anten  muffen  tr)r c  Noten  gegenjeitig 
in  3afjlung  annehmen  unb  an  §auptpunctcn  bcS 93er!efp:§  51  nft alten 
jum  regelmäßigen  NotenauStaufch,  1 — 2  mal  in  ber  ättoche,  ein- 
richten, in  bcr  *rt,  roie  e3  oben  II.,  Gap.  I.,  «M$eH.  4,  ©.  49-57 
bargelcgt  roorben  ift. 

d.  Sie  Noten  muffen  fofort  auf  ©erlangen  außer  am 
#auptfifce  ber  23anf  an  großen  SBerfefjrSptäfccn,  namentlich  etwa 
bei  ben  Notenauätauf a)anftaltcn,  gegen  gefefctiche  SRünje  ein- 
gelöst roerben;  außerbem  bei  ben  gilialcn,'  womöglich  fofort,  unbe-- 
Hingt  binnen  3  Sagen  9i).  Nähere  SBorfdjrtftcn  in  ber  früher  angegebenen 
Steife  über  ba§  @clb,  in  bem,  bie  Orte,  roo,  bie  ^eit,  m  ber,  bie  ^Dbbali- 
täten,  unter  roeldfjen  bie  ©intöfung  erfolgen  muß,  gehören  auch  in  baä 
©anfgefefe  beim  ©uftem  ber  Sanffreifjeit.  ©.  II.,  (£ap.  L,  SlbtheiL  5, 
©.  57—66. 

e.  ©elbftoerftänblidj  erhalten  bie  Noten  feinen3roang§cur$für 
3afjlungen  unter  sßrioaten.  3m  93anfgefe^  fann  man,  brauet  man  aber  nicht 
erft  bie  oöllige  jjretroilligf  eit  ber  Sinnahme  ^erooi^eben.  ©.35  ff. 

3.  Sag  Sßrincip  bcr  ^ublicitdt  muß  in  ber  umfaffenben 
Sßcife,  rote  e§  früher  oon  unä  begrünbet  rourbe,  bur dt) geführt 
roerben:  foroofjl  in  ^Betreff  ber  23anfoerfaf f ung,  ber  ftatutarifdjen 
9Sor jd)rif ten  über  Notenbecfung  u.  f.  ro.  als  ber  Nejultate  beä  25c= 
trieb 8,  bcr  33ilan$en,  ©efa)äftSbcriä)te.  ©.  o.  Xfjl.  I.,  (Sap.  IL,  3lbfd)n.  1, 
©.  77—120.  Safür  ftnb  cingef)enbc  gef  etliche  ©orfdjriften  nothroenbig. 
ebenfo  muß  biefeS  ^rineip  bei  ber  Errichtung  ber  ©anfen,  namentlich 
roenn  eä  Slctiengefelljchaften  finb,  jur  ooüftcn  Slncrfennung  fommen,  fo  baß 
alte  wichtigen  £haMaa)en  betreffeub  bie  £öf)e  beä  eingezahlten  itapitaB 
u.  f.  ro.  fta)er  fcjtgeftcu't  roerben.  Sie  iöcftimmungen  j.  23.  unfereä  Seut= 
fchen  2lcticngefellfchaft§rechtg  über  bie  ^ublicität  roürbcn  ooflenbS  bei 


»')  ©ie  $enffd)r.  ®.  3ettelbanfen  ü.  1873  macfjt  einen  Äljnl.  SorfAIag,  wr< 
langt  nur  auch  (ine  e&entueUe  ^rifi  oon  3  Sagen  für  bie  giuläfung  an  einem  $aupt* 
toetfe^r«vlat  n>cnn  bie  33anf  niä)t  febon  bafclb^  bomicilirt.  31.  a.  O.  6.  16-  ?lber 
e«  foO  eben  ein  erbebl.  Sbetl  be«  JBaarfonbfl  in  bem  £auptplafcef  j.  ©.  bei  ber  8t» 
taufchonftalt,  jUheu,  vok  im  ^civtjoifer  6Iearing=^ou[e. 
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„tyttelbanffretheit  no^  roejentlidjer  Erweiterungen  bebürfen.  EingetneS 
fann  au§  her  norbamericanifdjen  ©efefcgebung  herüber  genommen  roer^ 
ben  (f.  o.  S.  123,  141).  $)a8  ^rinetp  ber  ^ublicität  mujj  ferner 
in  ftrengen  unb  roirttich  aufführenden  Strafbeftimmungen 
[eine  Garantie  ftnben,  worüber  ebenfalls  auf  grühereg  $u  oerroeifen 
ift  (S.  120  ff.  unb  Nachtrag  52).  Ein  ©anfcontrolamt  hätte  bie  «Huf; 
ficht  m  biefer  $inftcht  $u  üben  unb  (ein  SBorftanb  alä  öffentlicher  &n= 
Tldger  gu  fungirett  $>ie  83eftimmungen  unfreö  9(ctiettQefeUfd)aftSred)td 
genügen  auch  in  biefer  93e&iehung  nid)t.  Namentlich  fehlt  bie  gürforge,  fte 
praettfd)  geltenb  $u  machen. 

4.  $)ie  übrigen  SBeftimmungen  ber  materiellen  33anfgefe^ 
gebung,  namentlich  über  bie  Einrichtung  unb  ©efchäf  t3füh: 
rung  ber  93anT,  über  baS  Söerhältntjj  ber  Notenausgabe  jum 
Stammtapital,  bie  Notenbedung  u.  f.  ro.  fallen  im  Softem  ber 
3ettelbantfreiheit  fort.  MeS  «Bezügliche  muf?  bie  33anf  aber  in 
iljrem  ju  pubticirenben  Statute  anorbnen. 

$)odj  bietet  ft<h  Ww  bie  Gelegenheit,  roenn  ootlc  ^ettelbanffreifjeit 
gefreut  roirb,  einige  alSbann  paffenbe  Einfdjränfungen  burch  §erüber* 
nähme  oon  ^rineipien  ber  materiellen  ©anfgefefcgebung  eintreten  ju  laffen, 
ohne  babei  in  ein  gang  anbreS  ©antfgftem  hinüb  er  ju  lenfen. 

a.  Selbft  bei  ootler  23anffretheit  empfiehlt  ftch  roohl  bie  gef etliche 
99eftimmung  eineä  SSorjugörechtä  ber  Noten  auf  bie  Slctioa  ber 
23anf,  roorüber  fich  anbre  ©laubiger  ber  93anf,  roie  bie  Deponenten  nicht 
befdjroerben  fönnen ,  ba  fie  ja  unter  Itenntnif?  biefer  Elaufel  mit  ber  23anf 
in  bog  93erh&ltnifj  beS  ©täubigerS  freimütig  eintreten  **). 

b.  Sonft  werben  am  Reiften  SSefrimmungen  über  ein  SRarimal* 
oerhdltnig  ber  Notenausgabe  *um  eingeölten  Stammtapt= 
tal  unb  über  bie  Notenbecfung  (9ttinimalquote  33aar,  Neft  Söechfel 
ober  ähnlich)  ju  billigen  fein,  etroa  in  ber  9lrt,  roie  mir  eS  früher  für  bie 
flehten  beutfd)en  SBanten  oorfdjlugen 5S).  $)aburch  erfolgt  noch  bie  relatio 
geringfte  Einfchrdntung  ber  freien  Bewegung,  unb  jroar  fo,  roie  eine  folibe 
öanfoerroaltung  fie  ohnehin  fich  W&ß  *n  Den  Statuten  auferlegen  unb  rote 
fte  freilich  bura)  bie  unter  Nr.  2  foeben  aufgeteilten  Einrichtungen  oon 
felbft  nothroenbig  roerben  roirb  (f.  auch  <>•  S.  157). 

5.  <Die  ©efteuerung  ber  ^ettelbanfen  im  Softem  ber  ©anffreiljeit 
ift  bie  allgemeine.  Sflfo  roeber  befonbere  Eremtionen  (auefi  nicht 
oon  einmal  beftehenben  Stempelabgaben,  j.  93.  auf  9lnroetfungen,  Noten), 
noa)  befonbre  Ertrabelaftungen,  roie  fie  in  (Beroinnantheilen 
u.  bgl.  m.  in  ben  anberen  Softemen  oortommen  unb  h*er  berechtigt  finb. 
§ler  gilt  bad  oben  S.  451,  458  ff.  ©efagte. 

"IRtt  biefen  Eautelen  bietet  bie  ^ettelbanffreiheit  nicht  bie  ü)r  oft 
nachgejagten  ©efahrjn  unb  hat  anbrerfeitä  erhebliche  SBortheite.  3h" 
Schroächen  unb  Sßorjügc  oerglichen  mit  bem  Monopol-  unb  bem  gemtfehten 


M)  O^ne  ©runb  nennt  @ef  f  rf tn  a.  a.  0.6.  34  einen  foldjen  Priorität.  Hnfpruch 
ungere$t  gegen  bie  Deponenten.  Die  Trennung  ber  ©anf  oon  dnglartb  &at  bie  tyr 
bier  beigelegte  cioilrecbtl.  53ebeutung  audj  nicfjt. 

")  S.  434  ff.  Hucb;  bie  Denffc^r.  beutfdjer  3ettelbanfen  fd>l5gt  3fa$e  Woten« 
emiffton  im  «erb-  j.  eingejablten  Äap.  bei  »/»  ©aar  »•  Vi  ©*<hfri«  00t  1  wlW«  tyn- 
au«  ooüc  23aarbec(ung.    c.  14. 
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(Stiftern  werben  unten  nod)  einmal  in  SBerbinbung  mit  ber  SraQe  BOn  ber 
©entralifation  unb  Eecentralifation  befprocr)en  (f.  Hbtfj.  3,  a).  Sluf  ber 
33afiö  eineä  folgen  ©efefceS  wirb  bie  ©ntwtcflung,  rote  oben  ftfon  be= 
tnertt  würbe,  eine  gewiffe  £ccentralifation  ber  Notenausgabe  ober  btc 
(£ntfter)ung  einer  größeren  5ln$aljl  felbftänbiger  hänfen  im  Sanbe  unb 
felbft  in  einzelnen  bebeutenberen  Orten  fein..  5Tber  tfjatfäe^lidj  möchten 

itdj  bie  $)inge  3.  33.  in  einem  £anbe  roie  Deutfdjlanb  bod)  aua)  bei  birfent 
reien  ©oftem  nic^t  oiel  anberS  als  beim  gemixten  geftalten.   <5.  aud> 


$ic  unbebingte  Jrcifjcit,  Filialen  mit  ftatutengemäft  nä^er  ju  U- 
ftimmenben  Functionen  in  beliebiger  .gafjl  unb  an  beliebigen  Orten 
ju  errieten,  ift  unfereö  ©radjtenS  felbft  beim  gemixten  6nftem,  oollcnbä 
bei  ber  ^ttelbanffreifjeit  einer  $3anf  ju  gewähren.  £urdj  bie  gilialen  roirb 
bie  crebitroirtf)jcf)aftlicf)e  Function  ber  23anfen  erft  gur  oollcn  Sßirffamfett 
gebraut  ©ine  33anf  r)at  unter  ber  Gontrole  ber  Oeffentltdjfeit  roeber 
3ntereffe  nod)  ^ttglicfyfeit,  gilialen  über  irjre  Gräfte  f)inau8  gu  errichten. 
3u  oerlangen  unb  im  33anT=  ober  ^cticngefelTfdjaftägcfck  oorgujajrctbcn  ift 
nur,  baj?  bie  ©rrtdjtung  jeber  giliale  mit  Angabe  beä  ©trfungSIreijcä 
berfelbcn  bei  bem  Negifteramte  (@cricr}t)  beö  SDomicilS  ber  §aupt; 
ban!  unb  bei  bemjenigen,  in  bejjen  ©prengel  bie  giliale  er= 


felben  gefefclidjen  23eftimmungen,  namentlid)  fjmftdjtlfdj  ber  ^ublicität,  unb, 
roenn  foldje  23eftimmungen  au3  ber  materiellen  Ökfefcgcbung  herüber  genotm 
men  ftnb,  über  bie  Notenbecfung  u.  bgl.  m.  gebunben  rote  bie  §auptbanf  **). 
©ine  (Specialiftrung  ber  ©efdjä'fte  ber  einzelnen  gtlialen  in  ben  Sluämeifen, 
©ilanacn  ift  geboten  (f.  0.  8.  99).  Sie  ©inlöfung  ber  Noten  an  jeber 
giliale  roirb  nicfjt  unbebingt  fofort,  aber  minbeftenS,  nad)  bem  obigen  93or= 
fajlage,  in  htrjer  grtft,  binnen  3  Magert,  unter  aßen  Umftdnben  erfolgen 
muffen. 


§ier  ift  bie  freiwillige  unb  bie  gezwungene  $u  unterfdjeiben. 
%vlt  bie  erftere  fönnen  im  2öefentlid)en  bie  ($5runbfäfce  beä  bürgerten  unb 
fpecicll  beö  &ctiengefeßicr)aftärea)tg  gelten.  $>aä  s?lotenwefen  bebingt  aber 
gefefclia>  6pectaloorf Triften  über  bie  ©inrufung  ber  Noten,  am  Beften 
fo,  bajj  für  bie  bte  gu  einem  gewiffen  Termine  nidjt  jurüefgetommenen  9te 
ten  bte  baaren  ©inlöfungSmittel  geriefelter)  minbeftenö  für  mehrere 
Sa^re  Unterlegt  werben  müffen,  falls  bie  »ant  bie  übrigen  Slctioa  früher 


•♦)  SDa«  SD.  93.  «erlangt  nur  bte  Cruttragungen  ber  ^tüetgnieberlaffunjjcn 
ber  «criengeieafdjaften  bei  bemjen.  #anbel«gerid)t,  in  bcffcit  ©ejirf  bie  3rceiguieberlaff. 
erfolgt. 

")  $5ie  SDenfr.  $).  3ettetbanfen  «erlangt,  baf?  bie  Filialen  feine  anbreit  9fr 
fd>äfte  betreiben  foflen.  al«  bie  QentralfteUe,  —  iva«  fo  abfolut  lungejielu  $u  weit  gebt 
aBarum  |o0  3  23.  bie  Filiale  einer  fletnftäbt.  33anf  in  einem  $auptorte  m$t  ba«  *Dej 
^ofUengeidjäi't  mit  tyedt  betreiben,  ma<5  am  SDomicilorte  bei  ßentralficUe  meariAt  ganj 
unbetannt  ift? 


©.  15  A. 


c.    3>ie  (JrridMung  Filialen. 


d.  55ie  9tufI5fung  ber  3cttelbanf. 
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Dcrt^cileit  will.   $>te  nad)  Ablauf  beS  feftgefefcten  ^eitraumS  nid)t  jitrürf= 

?eTommenen  9coten  fönncn  burdj  ridjterltdjen  ©prudj  für  wertlos  er= 
lärt  ober  „präctubirt"  werben,  aber,  wie  uns  bei  bem  Gfjaracter  ber 
Stotett  alä  (SirculattonSmtttet  als  billig  erfdjeint,  nidjt  ©unften  bcr 
SBanf,  fonbern  beS  Staats  (giScuS).  SDie  Unterlegten  2tctioa  würben  atfo 
nad)  9lblauf  beS  SprdclufiotcrminS  bem  (Staate  als  ^crrenlofeä  ©ut  am 
t)cim  fallen ,s).  (Jbcnfo  fann  bic  (Anrufung  ber  9toten  jum  3roe(*  De8 
tlmtaufd)S  gegen  anbre  9U>ten  ober  im  gatle  beS  9lufgeben8  beS  ^otcnge= 
fef)dftS  beim  gortbefteljen  ber  93anf  be^anbelt  werben. 

SMe  gezwungene  2luflöfung  einer  freien  ßettelbanf  t}at  einmal  nad) 
ben  allgemeinen  9ied)tSfdfcen  über  ben  (SoncurS  gu  erfolgen,  alfo  $.  93.  bei 
SIctienbanten  in  ber  bei  unS  oorgefdjriebenen  Söeife  (§.  ©.  39.  2trt.  240 
$tt.  2),  wenn  baS  Vermögen  nidjt  mef>r  bie  <5d)ulben  ber  ©efettfdjaft  becft, 
—  eine  Sage,  bie  nidjt  notlnoenbtg  fofort  jur  UneinlöSbarfeit  ber  flöten 
geführt  ^aben  mufc.  (Bobann  nadj  gefefclidjer  93orfd)rift,  bic  in  baS 
©anfgefefc  aufzunehmen  ift:  wenn  bie  oerlangte  ^otenetnlöjung  mit  9tuS= 
naljme  beS  gatlS  fjöfiercr  Gewalt  (§.  93.  bei  feinblidjer  3noafton,  bei  ftaatö= 
gefcfclidjer  Chrlaubnifö  am  £auptftfce  ber  93anf,  an  ben  oorgefcfjriebenen 
&oteneintöfungSpldfcen  unb  an  ben  Filialen  nidjt  gewährt  wirb  unb  binnen 
einer  furjen  grift,  3.  93.  oon  3  Sagen,  bie  $an?  nidjt  im  ©tanbe  ift,  bie= 
fer  iljrer  SSerpftiditung  nadjjufommen.  3m  SSieberfjolunqSfatle  erfolgt  bie 
Sluflöfung  unbebingt,  aud)  wenn  bie  93anf  nadj  foldjer  jrift  wieber  ^aljlen 
Tann.  3eber  ©laubiger  unb  Stctiondr  ber  93anf  muffen  baS  fRec^t 
erhalten,  in  biefem  gälte  beim  ©eridjt  ben  Antrag  auf  2tuflöfung  ju  ftetlen, 
bem  baS  ©eridjt  nadj  ridjttg  befunbenem  $3jatbeftanb  ftatt  geben  mujj. 
Hufcerbem  ift  ein  (^tttfd^ reiten  beS  ©eridjtS  oon  StmtSwegen,  audj 
oljne  folgen  Antrag,  ober  auf  ben  in  folgern  gatte  unbebingt  $u  gebieten* 
ben  Antrag  beS  93anf  controlamtS,  baS  aud)  ^ier  ftdj  paffenb  erweift, 
$u  oerlangen.  ®ie  Sluftofung  erft  oon  ber  (*ntf  djeibung  ber  93er  wal= 
tungäbeljörbe  (v  93.  beS  SontrotamtS)  abhängig  $u  madjen,  wie  bie 
$)entfdjrift  beutfdjer  ^ettetbanten  oorfdjldgt,  wdrc  ooffenbS  im  Softem 
ber  93anffreif)eit  ni<$t  rätljlidj. 

gür  bie  Anrufung  ber  ftoten  im  gatle  ber  ^wangSliquibation 
gelten  biefelben  93orfd)riften  wie  bei  ber  freiwilligen  Sluflöfung.  #aben  bie 
9loten  ein  gefe^lia^eS  93or5itgSredjt  auf  bie  Stctioa,  fo  finb  fte  auS 
Unteren  juoor  gdnjltc^  ober  fo  weit  bie  Slcttoa  ausreißen,  einjujie^en.  93e* 
ftefit  ein  fold)e8  93orjugSred^t  nid)t,  fo  werben  bie  &oten  in  ber  $ifttv 
beS  ausgegebenen  93etragS  neben  ben  anberen  ^affioen  oeTbältni^md^ig  au8 
ben  oorijanbenen  9tctioen  eingelöst,  ^in  entfprec^cnber  93etrag  ber  Slctioa 
ift  aud)  ^ier  nadj  ber  Anrufung  mehrere  3a^re  ju  hinterlegen.  (5rft  naa^ 
Ablauf  biefeS  Dermins  barf  er  jur  $)echmg  ber  fonftigen  ^affioa  ober  gur 
JRücfjahlung  an  bie  Stationäre  oerwenbet  werben.  9li($ttger  unb  ganj  con* 
fequent  bem  obigen  93orfd)lage  fdjiene  mir  aud)  ^ter  ber  .^eimfaH  biefer 
Slctioa  an  ben  $iScuS,  fclbft  wenn  bie  anberen  ©laubiger  ober  bie  3lctto= 
näre  95erlufte  an  i^ren  Jorberungen  erlitten  ober  teer  ausgingen. 


*»)  ?>a«  Unb«f*ti,u«  eine«  (.»tnunn«  btx  »anfen  au«  nic^t  jurütTfehrenben 
9ictcn  cifcnut  aud)  Dit  Dcnf1d>t.  2).  £ctulbanlcn  S.  19  an. 
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2.  SDaä  Softem  beS  ftotenmonopolS. 

«.   $te   SBabJ   jtoifdjcn   bcr  reinen  ©taaUbanr  unb  bev  j>ri»aten 

TOonopoIbanr  (Hctienbaitr). 

$)a8  Aftern  beS  9lotenmonopol§  fc^t  gu  feiner  genügenden  rect)tlia)en 
33egrünbung  ein  ©efefc  oorauS,  burd)  roeld)eS  ein  ^otenregal  gejdjaffen 
rotrb  fS.  1  A).  2)aS  ftcfyfr  unb  Jöirt^^aftäfubject,  roeld^eö  auf  ©runb 
biefeS  SHcgalS  bic  ^ettelbanf  errietet  unb  bura)  ftc  baS  ftotenmonopot  aus- 
übt, fann  bann  enttoeber  ber  Staat  felbft  fein,  rooburd)  baS  reine  ober 
eigentliche  StaatSbanf  fuftem  entfielt,  ober  cS  fann  eine  eingige  Dritte 
rechtsfähige  $Perfönlidjfeit,  eine  pfjoftfdje  s$erfon,  g.  33.  ein  93anquier,  eine 
Korporation,  g.  33.  eine  ©emeinbe,  eine  ®efellfa)aft,  g.  23.  eine  2lctiengefetl= 
fdjaft,  fein,  toeldjer  ber  Staat  bie  2tuSübung  beS  ScotcnregalS  burdj  eine 
oon  ü)nen  gu  erriajtcnbe  "DJconopolgettelbanf  übertragt.  So  entfttfjt  baS 
Softem  ber  prioaten  SJconopolbanf.  3n  ber  Siegel  wirb  in  biefem 
gatte  eine  9lcticngcfeUf($af t  bie  SSanf  errieten,  rooburd)  man  atfo  gur 
prioaten  Slctienbanf  gelangt,  bie  freilid)  aud)  unter  ÄapitaCbet^eiügung 
beS  Staats  errietet  werben  unb  in  enger  finanzieller  23erbinbung  mit  bem 
Staate  foroie  unter  feiner  roeitgefienben  (Sontrole  ftetyen  fann  unb,  roaS  lcfc= 
teren  ^Sunct  betrifft,  gum  $fjeil  freien  mufj.  <5in  mistiges  ©eifpiel  einer 
reinen  StaatSbanf  in  ber  («egemoart  ift  bie  3ftuffifa)c  3Uid>Sbanf, 
bie  beiben  bebeutenbften  93etfpiele  oon  ?lctien=^onopolbanfen  ftnb  bie 
grangöfifd)e  unb  bie  Oefterreidjifdje.  liefen  reiben  ftd)  als  gletd> 
artige,  toenn  aud)  nur  als  ftarf  prioilegirte  (Sentralbanfen  bie  &ng- 
lifcfe  unb  bie  $reufjifd)e  an.  Söei  lefctcrer  ift  ber  (^aracter  beS 
StaatSinftitutS  im  (fangen  oorroaltenb,  wenn  aud)  bie  prioate  Kapital; 
betljeiligung  ben  tarnen  einer  StaatSbanf  für  biefeS  mdd)ttge  3nf^tut 
nid)t  gutaffig  erfd)einen  tdfjt.  Sgl.  über  biefe  23anfen,  ifjren  ^arafter  unb 
ü)re  SBenoaltung  oben  S$L  IL,  Gap.  n.,  3Tbt^eil.  3,  d,  S.  144  ff. 

$)ie  Hauptfrage  in  bem  Softem  beS  9lotenmonopolS  ift  bann  autt) 
bie,  ob  man  bie  reine  StaatSbanf  ober  bie  prioate  Slctienbant  oor= 
gießen  foll.  (£ntfd)cibenbe  allgemeine  ©rünbe  für  unb  roiber,  welche  auS  ber 
<ftatur  beS  Staatsbetriebs  unb  beS  93anfgcfd)dftS  gu  entnehmen  rodren,  ftn* 
ben  ftd)  faum  oor.  $)ie  reine  StaatSbanf  unb  bie  grofje  prioate  Slctien^ 
centralbanf  werben  beibe  im  Söefenttidjen  gang  auf  biefelbe  2Beife  oerroaltet. 
3n  banfted)nifd)er  §tnftc^t  geigt  ftd)  feine  Sdjroierigfeit  für  bie  «Berroaltung 
burd)  Staatsbeamte,  roofür  bie  ^reugifd)e  23anf  ein  fpred)enber  93eleg  ift 
(f.  o.  S.  145  ff.).  (Sin  bebenf lid)er  Umftanb  ift  allerbingS,  bafe  bie  StaatS* 
Banf  als  StaatSinftitut  in  gef(ü)rlia)c  Regierungen  gum  ^inangroefen  treten, 
namentlich  für  ginanggroeefe  beS  Staats,  gumal  in  politifd)en  jtrijen,  auS-- 
gebeutet  werben  fann.  2)arauS  gef>t  bann  leid)t  bie  UneinlöSbarfeit  ber 
Sanfnoten  tyeroor,  weil  bie  23anf  bem  Staate  mittelft  oermeljrter  ^coten^ 
ausgäbe  (Srebtte  gewähren  mü§te,  roeld)e  ledere  ein  lange  3eit  gang  un^ 
realifirbareS  Slctioum  gu  bilben  pflegen.  $)ie  gerrüttenbe  ^apiergetbrorrtfc 
fd)aft,_  bie  fd)roanfenbe  Valuta  ift  bie  fd)limme  golge  baoon,  unter  ber  roie* 
ber  rücfroirfenb  bie  Jinangen  felbft  fe^r  leiben.  3lber  ein  auSfd)laggebenbeS 
Argument  gegen  bie  StaatSbanf  liegt  in  biefen  Ser^dttniffen  bennod)  nie^t. 
3n  geroö^nlia)en  3«ten  fann  eine  StaatSbanf  ebenfo  fldt>cr  oiS  eine  prioate 
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ßentralbanf  burct)  eine  richtige  Organifation  unb  bie  (Bewährung  einet 
felbftfiänbigen  Stellung,  fowie  burdj  gefefeliche  Sßorfchriften  über  bie  S3c= 
jungen  unb  ©efchäfte  jroifd^en  25anf  unb  ginanjoerwaltung  cor  Ausbeu- 
tung ju  Staatswesen  behütet  werben,  namentlich  in  einem  conftitutionellen 
Staate  (f.  u.  sub  c).  3n  Äriftn  be§  StaatSlcbenä  aber  oermag  bie  tyxu 
oatbanf  gewöhnlich  and)  nid)t  ben  ^ier  regelmäßig  an  fie  Ijerantretenben 
Anfprüdjen  beö  Staats  um  (Srebithilfe  ju  miberftehen  unb  bie  golgen  finb 
bann  bie  gleichen.  $)aS  beweist,  oon  minber  mistigen  Söcifptctcn  gu  fd;wei= 
gen,  bie  @ejd)id)te  ber  ©nglifchen,  OeflerreichiWen^ranjöfitetjen,  3tatieni= 
id)en  Sßanf  sur  ©enüge.  $)ie  ©rfchwerung,  bie  Littel  ber  93anf  $u  be= 
nüfcen,  welche  in  ber  gorm  bev  ^rtoatoermaltung  unb  in  ber  9cotr)wenbtg: 
feit  liegt,  oon  gatf  gu  goß  immer  erft  über  bie  Darlehen  an  ben  Staat 
mit  ben  SBerwaltungSorganen  ber  23anf  oerhanbeln  ju  müffen,  motten  mir 
^mar  nid)t  in  it)rem  Söerth  für  bie  Gonfcrotrung  beS  (MbwefenS  unterfchäfcen. 
Selbft  bie  ©ejd)idt)te  ber  Öcfterrcic^ifc^en  33anf  geigt  in  btefer  §infid)t  ben 
93orti>ett,  baß  jroijä)en  ber  9cotenpreffe  ber  S3an!  unb  ben  leeren  (Saffen  ber 
ginanwerwaltung  in  ber  SBanfoerwaltung  eine  33arrtöre  fte^t.  Aua)  baS 
pffegt  ein  23ortr)ctl  ju  fein,  baß  über  bie  Oiücfgahlung  ber  bem  Staate  ge= 
währten  Marleben  in  biefem  gatle  leidster  Stipulationen  erfolgen,  wofür 
bie  ©efdjidjtc  ber  (£nglifa)en  $anf  m&hrenb  ber  9tefrriction  unb  roieberum 
f  elbfit  btejenige  ber  Oefterreidjiidjen  söanf  93elege  liefert.  ©efterS  roerbeit 
biefe  ^arle^en  etwa  in  bie  gormen  ber  gewöhnlichen  33anfgejd)äfte  gefleibet, 
ein  für 3 er  9fcücf  Zahlungstermin  beftimmt,  felbft  eine  f)albmt$  realifirbare 
SDecfung,  j.  23.  in  Schafcfcheincn,  gegeben.  SDabei  bleibt  bann  aud)  nach  ber 
SuSpenfton  ber  ^aargahlungen  bie  regelmäßige  ftücfftrömung  ber  9coten 
$ur  $anf  meljr  gewahrt,  —  ein  Umftanb,  auf  weldjen  guHarton  nicht  mit 
.  Unrecht  bie  relatioe  ©onferoirung  beS  englifchen  ©elbwefenS  in  ber  3ett  ber 
föeftriction  mit  jurütfführt.  Aber  bie  33ebeutung  aller  biefer  Sßuncte  barf 
man  aud)  niefit  ju  hod)  oeranfchlagen.  6ntfd)eibenb  bleibt  hifr  für  ben 
Fortgang  uno  bie  Abroicflung  ber  ©efdjäfte  gwtfchen  ber  ©auf  unb  ber 
^inanjoerroaltung  immer  bie  Sage  ber  $olitif.  SDaS  jeigt  fia)  aua)  in 
bem  neueften  SBeifpiel  ber  granjöfifdjen  Söanf  roieberum.  £)ie  öfonomijchen 
©eftdt>tSpunctc  roerben  fyex  immer  unoermeiblich  ben  politifchen  untergeorb= 
net  werben,  maS  auch  feine  Berechtigung  haben  tonn.  Selbft  bie  $5ccen= 
tralifation  beS  jJettelbanfwefenS  metc*  ^er  *eutc  me*  arößerc  33ürgfdt)aft 
bafür,  baß  bie  SBerqutcfung  oon  SBanfen  unb  StaatSfinan$en  unterbleibe. 
£aS  ha*  bte  ©cfd)ichte  9lorbamericaS  im  93ürger!ricge  unb  bie  Chttwicflung 
beS  SoftemS  ber  Ücationalbanfen  unzweifelhaft  bewiefen,  wonach  ein  früher 
gern,  auch  üon  mir  fc*Df*  gemachter  (Sinwanb  gegen  baS  Gentratbanfföftem 
als  wiberlegt  gelten  muß  AnbererfeitS  fprict)t  beim  s3Jlonopolfnftem  auch 
wieber  ein  focialpolitifcher  <3runb  filr  bie  Staatdbanf,  baß  nämlich  über= 
baupt  bie  Ausübung  eineä  9lega($  bura)  ^ßrioate  unb  baljer  ba8  Zufallen 
oon  ©ewinn  auä  einem  folgen  9iegal  an  ^rioate  etwas  a3ebenflid)e8  hat/ 


,T)  ÜKit  Unre^t  in  b.  Denffthr.  55.  3<"«K><mren  »icb«  befonber«  ju  ©unften 
btt  Heineren  ^riüatbanren  betont,  ©.  8.  3n  großen  6taot«ftifen  fennt  eben  9ioth 
rein  @ebot.  dnttoeber  würben  bie  Heilten  Banfe«  aueb.  Carlehen  geben  müffen  ober 
ber  6taat  gibt,  toie  ebenfaU«  in  SRorbamerica,  6taat«pa^iergelb  au«,  loa«  bann  au* 
jur  dinfteaung  ber  aRetaajabJungen  ber  53anfen  a»uingt.  6.  aua)  u.  »nm.  102. 
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felbft  roenn  ba§  ^rincip  be§  ©eroimtantheilS  für  ben  Staat  befielt.  M 
ent^egcngefe^te  33ebenfen,  burct)  baä  Staat§banffoftem  *3Jiad^t  uitb  ©nffafl 
bcr  Regierung  abermals  $u  fteigern,  mttfj  freiließ  aud)  nicht  überfein  roer; 
ben,  fo  wenig  al§  baä  anbre,  ben  Staat  fnr  bte  33anfpolttif  birecter  w- 
antroortlid)  erfahrnen  $u  taffen.  3nbeffen  !ann  grabe  eine  3Jlonopol=9lctten: 
Bant  aud)  ntd)t  ot)ne  TOeitgerjenbe  Sßeaufftehtigung  burd)  ben  Staat  bleiben, 
fo  bafj  fid)  dhnltd)e  Siebenten  rote  bte  betben  lefctgenannten  aud)  fjtcr  jeigen. 
Chtbtid)  fann  man  $ugebcn.  bafj  bie  StaatSbanf  bei  feinbltdjer  Occupation 
für  ihre  gonbS,  33.  biejenigen  in  ben  giltalen,  mer)r  ©efaljr  laufe,  als 
bte  Sßrtoatbanf.  3Tber  auet)  lefctere  ift  in  folgern  gatle  nid)t  oöllig  gefttbert, 
roeil  bem  3nftitut  ber  (praeter  eineä  öffentlichen  anflebt  unb  biefeS  $ri- 
üateigentt)um  nicht  m'el  mer)r  als  ba§  oon  ^rioatetfenbatjnen  gefront  rm-- 
ben  roirb.  Schließlich  hängt  boct)  5ltle§  oom  2ltt§gang  be§  ^triegä  ab,  bev 
nad)  cntfcr)ctbet  fict)  bte  ©ntfd)dbigung. 

jfrtr$,  bie  <5ntfd)etbung  für  bie  StaatSbanf  ober  für  bte  prioate  2fc 
tienbanf  ift  in  ber  Sifjat  fd)roierig,  roeil  ftd)  bie  ©rünbe  für  unb  gegen  fo 
giemlich  bie  SBaage  galten.  3m  concreten  gaUe  roirb  man  ftd)  baber  um 
fo  met)r  an  bie  gegebene  gefdjtchtliche  Entroicflung  unb  an  bie  übtiä)e  ®e* 
ftaltttng  auf  oerroanbten  roirthfchaftltchen  ©ebieten  C8erftd)erung3röefen, 
Sranäportanftalten)  in  bem  betreffenben  Staate  galten  bürfen,  roemt  rieft 
fer)r  ferner  roiegenbe  ©rünbe  für  einen  Uebcrgang  jum  anberen  Softem 
fprccr)en.  $)ie3  roürbe  un§  aud)  in  ^reufjen  unb  $)eutf  djlanb ,  falB  hier, 
roie  gefagt,  junächft  unroa^rfdjeinlidjer  SSeife,  baS  9cotenmonopol  bura)ge= 
für)rt  roerben  fottte ,  bie  Beibehaltung  be8  bisherigen  2$erhdltniffe3  bei  ber 


nen  laffen.  $lber  roir  geben  ju,  bafj  bie  Kühlung  beS  qSrioatfapitalfl 
an  bie  23anTantl)eiläeigner  unb  bic  ^otirung  ber  9letct)Sbant  auSfdt>lie^licr) 
mit  ^leictjäfapital,  alfo  ber  Uebergang  jur  reinen  Staatäbanf  aud)  feine 
fo  grojje  Bebenden  gegen  fidt)  hat,  bafj  roir  un3  nid)t  mit  ihm  befreunben 
tonnten 98). 

b.  allgemeine  tooir«»trtbf dufttic^e  unb  fcanftecr)nif  cbe  Hnforberun. 
gen  an  bte  SRcnopolbanf  binftc^tlid)  ber  Stellung,  Organifation 
unb  Einrichtung,  fonue  befonoer«  1 1> r e a  ftiliatreefen«. 

SGBtrb  einmal  ba§  Softem  be8  9cotenmonopol8  gerodelt,  fo  ftnb  an  bie 
oom  allgemeinen  ^ntereffe  ber  93olfSroirtr)fcc)aft  ©erlangten  crebttroirtt)* 
fct)aftUa)en  tfeiftungen  unb  an  bie  bemgemd^en  Einrichtungen  ber 
Uconopolbant  im  iÖef entließen  bie  gleiten  Sutforberungen  311  ftellen,  mag 
man  nun  eine  reine  Staatäbanf  ober  eine  ^rioatbant  mit  bem  Monopol 
betrauen.  (58  ift  ein  oorfommenber,  aber  ein  üermeiblia>r  Ucbelftanb,  wenn 
bie  ^rioatban!  gu  einfeitig  it)r  ^rtoatintereffe  jum  sJcacf)tbcil  ihrer  oolffc 
roirthfct)aftltcr)en  Function,  5.  33.  in  ber  Errichtung  ber  giliaten  (f.  u.)  ober 
ber  Regelung  ber  9totcneinlöfung  jur  ©eltung  bringt.  $)amit  läfjt  M 
nta)t  gu  ©unften  be§  Staatäbanffoftemä  argumentiren.  ES  müffen  nur  bie 
nötigen  unb  rca)t  roor)l  möglichen  SJortehrungen  im  93anfgefe^  unb  ber 

M)  hiernach  ift  bie  Don  mir  noch  in  ben  früheren  abfönitten  vertretene  *nm 
bie  au«fAIiej?licfecr  ju  ®unfien  ber^riffttbanf  war,  bej.  ©.  144  ff.,  ju  mobifictreii. 
©.  auch  bie  fcarfteflunfl  ber  $rage  in  aiau.föogner  ftin.toiff.  L  S  208,  209,  tut 
leicht  bei  etoaWbanf  nod)  ewa«  ju  unflünflig. 
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(SonccffionSurfunbe  getroffen  werben,  um  baS  öffentliche  über  baS  privat* 
tntereffe  ber  Sknf  gu  [teilen. 

$)ie  allgemeinen  $nforberungen ,  welche  an  bie  Staats*  wie  an  bie 
prioate  Sftonopolbanf  gleichmdfeig  gu  ergeben  ftnb,  unb  nur  in  einigen  ein= 
gelnen  sJhmcten  nach  biefen  betben  Snftemen  etwas  oerfchtebenartig  formulirt 
unb  garantirt  werben  muffen,  finb  bie  folgenben: 

1.  $)ie  mögttchfte  Selbftdnbigt  eit  ber  33anf  als  (Jrebitanftatt,  na= 
mentliö)  bie  oollfte  Unab^dngigfeit  oon  ber  gtnangoerwaltung 
beS  Staats,  aber  gugleia)  eine  wirffame,  boef)  nicht  ftörenbe  (Sontrolc 
ber  StaatSoerwaltung  über,  bie  Saut,  welche  buref)  bie  Uebertragung  ber 
Verwaltung  aucf>  ber  ^rtoatbanf  an  Staatsbeamte  ausgeübt  werben  fann 
(f.  «Nachtrag  ja  S.  144  ff.).   S.  unten  Stbfajnitt  c  unb  d. 

2.  $>ie  oollftdnbigfte  Oef f enttta)! eit  in  allen  Verbältniffen,  in  ber 
SBerfaffung,  ben  Reglements,  bem  betriebe  unb  feinen  föefultaten,  in  ber 
früher  für  alle  93anfen  oon  unS  »erlangten  Steife.  Söci  ber  bebeutfamen 
Stellung  ber  (Sentralbanf  ift  eher  mehr  als  weniger  wie  bei  anberen  $8an= 
!en  311  »erlangen,  g.  V.  hinfufjtlich  ber  turgen  Sßeriobe  unb  ber  Specialitdt 
ber  2tuSweife  (klangen).  &S  genügt  auf  bie  STbtljeil.  V).  II.,  (Jap.  II. 
9ir.  1  S.  77  ff.  gu  oerweifen. 

3.  $)ie  möglidr)ft  befte  Organif ation  ber  oberften  Seitung  unb 
gefammten  23  er  malt  ung  ber  23anf,  wofür  oben  auf  S.  144  ff.,  was 
bie  großen  europdifdjen  (Sentratbanfen  anlangt,  unb  auf  S.  475  ff.,  waS 
bie  Leitung  unb  Verwaltung  ber  ^rioatbanfen  überhaupt  betrifft,  gu  oer= 
weifen  ift.  $>ie  StaatSoerwaltung  hat  fid)  bei  ber  ^ßreu^ifdjcn  SBanf 
trefflich  bewährt.  Sie  oerbient  beibehalten  gu  werben  im  gemifa)ten,  oott= 
enbS  im  2ftonopolbanffoftem.   S.  unten  2tbtf>.  3  c.  a. 

4.  £ine  Tationetie,  bem  ©runbgebanfen  beS  «ttotenmonopolfoftcmS  con= 
fequente  ^ehanblung  ber  ©anfnoten  im  Vanfgefefc.  Sei  ber  Staate 
wie  bei  ber  ^ioatbant  ift  baher: 

a.  $)er  JJwangacurS  aud)  für  bie  einlösbare  tftote  nid)t  gu  ge; 
wahren,  oietme|r  fann,  mu§  aber  nicht  auSbrücflich  bie  Sinnahme  ber 
9loten  im  Sßrioatoerfehr  für  rein  freiwillig  im  ©anfgefefc  erflürt 
werben,  benn  auch  ofjne  foldje  Veftimmung  ift  biefe  greiwttligfeit  felbftoer; 
ftanblia;.   S.  0.  S.  35  ff. 

b.  SDie  2lnnaf>me  ber  Woten  an  ben  öffentlichen  Waffen,  inSbefon= 
bere  beS  Reichs  ober  Staats,  erfolgt  gang  alt  gemein.  33ei  ber  Staats* 
banf  ift  baS  eigentlich  f elbftoerftänblia) ,  bei  ber  ^rioatban!,  bie  eben  nur 
ein  StaatSregal  ausübt,  ebenfalls  confequent.  §ier  Tann  fid)  ber  Staat 
aber  eine  23efa)ränfung  ober  geitmeife  Aufhebung  ber  Slnnahmeofltdjt  oorbe* 
galten.  SlüerbingS  erlangt  bie  Vanfnote  bura)  btefe  rcgelmdfjtge  Sinnahme 
an  ben  StaatScaffen  etwas  00m  <Jfmracter  beS  StaatSpaptergelbS  mit  unb 
neben  ber  fonftigen,  g.  SB.  ber  banfmafugen  ^unbirung  eine  &rt  „Steuer* 
funbation".  Allein,  wenn  bieS  aud)  feine  Siebenten  hat,  fo  ift  eS  bod)  wie= 
ber  nur  eine  (Sonfequeng  beS  SuftemS.  UebrigenS  lann  unb  foß  unter 
Umftdnben  ber  Staat  in  feinen  Soffen  befmbUdje  9lotenfummen  bei  ber 
©ant  gur  ©inlöfung  prdfentiren.  ©.  0.  S.  43  ff.,  auch  8um  33ergletd^  bie 
SBorfchldge  für  i)eutfchlanb  beim  gemifa)ten  Softem  S.  450. 

c.  gür  bie  (JinlßSbarteit  ber  Woten  ber  ^Jlonopotbant  gelten 
bura)auS  bie  bei  allen  ^ettelbanfen  erforberlichcn  allgemeinen  ©eftimmungen 
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über  bte  ©tnlöfung  an  jeben  3nl)aber,  an  mehreren  Orten,  in  gefefclidjer 
SRönge,  unter  bequemen  3Robalitdten  u.  f.  w.  ©.  o.  <©.  57  ff.,  audj 
<B.  450.  Sieben  her  unbebingten  (Sinlöfung  am  Stfee  ber  (Sentralftelle  mu§ 
eine  möglidjft  unbebtngte,  in  einer  grift  oon  3  Xagen  ganj  unbebingte  (Stm 
löfung  aua)  an  ben  güialen,  enentuetl  mit  Untertreibung  $mija)en  ben 
§auptfüialen  ober  benen  in  Jpauptpldfcen  unb  ben  9lcbenfilialen  l)inftdjtlid) 
ber  Sange  btefer  grtft,  gcje^Ua)  beftimmt  werben"). 

d.  gür  bie  Stücfclung  ber  9loten  gelten  gleichfalls  bie  erörterten 
allgemeinen  SSorfdjrtften.  8.  66  ff.,  ©.  450  u.  9cad)trdge.  Unter  beutfa>en 
33erf)dltni|fen  ber  ©egenmart  empfiehlt  fia)  audj  für  eine  etwaige  9)conopok 
banf  baä  Minimum  oon  50  9Jcarf,  unb  eine  SBefdjränf ung  ber  barin 
auöjugebenben  6umme  in  einer  abfoluten  Hiffer,  j.  23.  120—150 
Wart,  aufeerbem  bie  geftfefcung'beS  groeitniebfigften  gtotcnftücK  auf  100  3Jt, 
aber  oljne  ©egrenjung  ber  9ftenge. 

e.  $)ie  ^ionopoibanf  unterliegt  anberjeitä  ber  gefefclidjen  SBerpflicfc 
tun9/  3e^erman"  a«f  Verlangen  Söantnoten  gegen  (£belmetallgelb 
unb  SBdljrungämetall  ju  geben,  unb  jwar  fo,  bafc  fie  für  SBdJjrungö- 
münje  unbebingt  nadj  bem  sJtennwcrtf),  für  ©arrenwdljrungämetall  unter 
2lb$ug  eineä  «einen,  bie  ^rdgefoften  I)öd)ften8  um  ben  ^inäoerluft  bis  jur 
oollenbetcn  ^rdgung  überfdjreitcnben  SöetragS  SBanfnoten  geben  mufe.  Sludj 
wenn  bie  ^ßrdgung  für  ^rioate  im  SJcün$gefefc  niü)t  jugelaffen  wirb,  foltte 
ber  ^Dconopolbanf  wenigftcnö  bag  Sftedjt,  $u  einem  beftimmten  8afcc  SJcünje 
bes  2Bdl)rung3metallä  prägen  ju  laffen,  erteilt  werben  10°). 

5.  (Jute  Dotation  ber  SBant  mit  einem  angemejfen  fjofjen,  im 
SBanfgefdjdft  mit  angulegenben  eigenen  ©tammf  apitat,  beffen 
^ermmberung  bei  ber  etaat&  unb  bei  ber  prioaten  ^Jlonopolban!  nur 
mit  gefefclidjcr  (hmddjtigung  erfolgen  fann.  SMefeS  Kapital  fott  in  ei= 
ner  ungefähren  Proportion  ju  ben  ^affioen,  namentlich  ju  ben  metallija) 


M)  $ie  ©eftimmungen  ber  $rcu&.  »auforbnung  $  32  (f.  0.  e.61)  genital 
febon  jefct  faum  unb  muffen  bei  einer  etwaigen  33enronbIung  ber  ?3anf  in  eine  Deutftbe 
9teicb«banf  audj  im  gemifebten  Eanffpftem  febärfer  benimmt  werben.  33cim  9Wouopob 
banfftiftem  wäre  bic  Öcrpfltcbtung  ber  Filialen  etjer  noeb  ju  erweitern.  Debatten  bei  b.  Gr* 
ridjtung  einer  ftiliale  ber  «preup.©.  in  SBremen  in  1872.  6. 23  r  c  m.  &ef.  0. 17.  9coo.  1872. 
au*  in  ber  franjof.  33anfcnquÄte  ijt  über  bie  Sranjof.  93anf  bie  Älagc  gefügt 
werben,  bafi  fi«  au  ben  Filialen  U)eil«  gar  nid)t,  tbeil*  niajt  prompt  genug  bie  bieten 
einloic  (wonaety  bie  ferner?.  6.  61  oben  ju  benötigen  ift).  Q.  qjercire  b,at  niaM 
ungefdueft  nacbjuwcifcn  gei'u^t,  bafe  babureb  unter  Umflfinben  93  aar  gelb  in  ^rit?ati 
faffen  bleibt,  ftatt  ber  Öanf  jüjuflieScn  (f.  bie  2lu*jüge  bei  5öirtl),  öanfwef.  S.  164). 
©ie  Saajlage  fc^eint  bie  ju  fem,  ba&  bie  Filialen  in  ber  9tecjel  v^otnpt  einlöfen,  aber 
in  ©rcnjpläljcu  in  Reiten  be«  (Sclber^ort«  wegen  ber  ÖJrcjje  ber  Summe  unb  ber 
Iran^ortfoflen  be«  iöaargelb«  ©djwierigfeiten  ma<^en  (Straßburg,  SRarfeillc).  5Der 
iüervflicbtung  jur  Ginlofung  entjiel>t  ftc^  bie  »anr  au<$  bann  n\6}tt  verlangt  aber  einen 
furjen  Jcrmin,  ber  eben  gefetili*  ju  fiviren  wäre,  unb  j war  auf  eine  mßgli*fl 
fnrjc  3  c  i  t ;  3  iage  genügen  jefet  in  granfreia>  ober  fceutfdjlanb  gewi|.  Die  tran^ 
portfoften  t>at  bie  93anr  mit  9tc$t  ju  tragen,  e.  ©irtb,,  eb.  6.  195-196.  ©. 
übrigene  aueb  unten  8nm.  105. 

,0°)  9iaa>  ben  ©runbfä^en  ber  2Rünjorbnung  werben  fidj  biefe  ?3eflimmungen 
im  concreten  galt  etwa«  oerfa^ieben  aeflalten  müffen.  SBo  unentacltlia^e  ^rä^ung  W 
^ßrioate  befielt,  wie  in  ©nglanb,  ffillt  bic  Slnrecbnung  uon  ^ragefopen  ©etten«  ber 
Sauf  bei  ber  f>ier  gefe^licb  oorgefebriebenen  93erpfli^tung  ber  93anf,  yloten  gegen  93udicn 
abingeben,  fort  unb  wirb  nur' eine  fteine 3in«oerInftbifferenj  angerechnet:  3  $f.  17  ©b. 
9  b.  ftatt  3  ^f.  17       10«/a  b.  p.  Unje  naa)  bem  aJtünjgefe^ 
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ungebecften  ^afftoen  _  nad)  tangcrem,  j.  93.  Själjrigem,  ^Durctjfc^nttt  be= 
rennet  —  gehalten,  alfo  eoentucll  erfj&f)t  werben  muffen.  Unfere  $or= 
fdpge  ©.  447  für  bie  ^reufufcfjc  ©ant  finb  auf  eine  eigentliche  SRonopofc 
banf  anroenbbar.  SDanad)  fottte  bie  ungefähre  Proportion  beS  Kapitals 
jum  Notenumlauf  nid)t  über  1 :  6,  »um  metaüifd)  ungebeetten  Notenumlauf 
nidjt  über  1 :  4  auf  bie  $5auer  ftetgen.  (5ine  $)eutfdje  (3Jlonopolbanf 
Toürbe  gegenwärtig  roofjl  minbeftenS  mit  einem  Kapital  oon  60 — 70  WM. 
5tyt  ju  botiren  fein,  jjöljer  als  bie  etwaige  NcidjSbanf  im  gemifajten  80= 
ftem,  weil  jene  eben  aud)  an  ©teile  ber  Ueineren  SBanfcn  träte.  £aS  ei= 
gene  Kapital  ber  gran$öjijef)en  93ant  mar  fajon  feit  längerer  3eit  oor 
1870  in  Hein,  gumal  eS  jum  Sljcit  bem  Staate  geliehen  ift.  dasjenige 
ber  (£nglifdjcn  93an!  märe  grojj  genug,  roenn  eS  nidjt  größtenteils  in 
ber  ©taatSjdnilb  f eftgelegt  märe  (f.  0.  ©.  452  $tnm.  852).  ®ie  6efter= 
reid)ifä)e  Nationalbant  Ijättc  wohl  aud)  jefct  noa)  nad}  ber  Nebuction 
i^reö  Kapitals  auf  90  Sftill.  (L,  jumat  neben  ü)rcm  ftarfen  NeferoefonbS, 
felbft  nad)  3öiebcraufnaf)mc  ber  $aar$af)lung  ein  gcnügcnbeS  Kapital,  roenn 
nur  nidjt  au|erbem  fo  grojje  Waffen  ©taatSpapiergclb  circulirten,  für  baS 
bie  93an!  inbirect  mit  auffommen  müßte.  SDaS  eigene  Kapital  nebft  9te 
feroefonbS  ber  Nuffifdjen  23anf  (1868  20.6  m  9L\  alfo  ber  betreffenbe 
©taatSctnfdjufj  ift  ganjlid)  unjureidjenb.  £ie  SBefugniffe  ber  ©igcntfyümer 
(2lctionärc)  ber  ^rioatban?  in  betreff  ber  SBerminbcrung  beS  ©tamm- 
fapitalS  finb  bcmgemäjj  $u  befdjränfen.  3lud)  bie  (Srfföfiung  wirb  beim 
reinen  ^onopolfuftem  oon  gefefclia)er  (5rmäd)tigung  mit  abhängen  müf= 
fen,  roeil  baburd)  ber  ©ewinnantfieil  beS  ©taatS  fid)  oertleinern  fann.  ©ie 
ift  aber  im  SWgemcincn  pi  begünftigen.  3m  Ucbrigcn  f.  über  bie  gunetion 
beS  Kapitals  ©.  423  ff. 

6.  $Hc  Anlegung  etneS  NefcroefonbS  oornemlid)  nur  gur  $)ecfuug 
oon  93er lüften  im  93antbetriebe,  nidjt  jur  (*rl)öl}iing  beS  33anfcapi= 
talS,  baS  beffer  oon  oornfyerein  ober  burd)  neue  (£tn$afjlungen  auf  bie  er* 
forberlia)e  fod^e  gebracht  roirb;  and)  bei  ber  ^rioatban!  in  ber  Negel  nia)t 
gur  SluSgleidmng  ber  3a$reSbioibenbe.  SDie  §öl)e  beS  NeferoefonbS  für  ben 
erften  ^roeef  braucht  feine  bebeutenbe  &u  fein.  Einige,  f)öa)ftenS  5  ^rocent 
beS  Kapitals  roerben  oöllig  ausreichen.  £>er  NejeroefonbS  ift  ebenfalls  im 
93antge[a)äft  mit  anzulegen.   ©.  im  Ucbrigcn  oten  ©.  463—-474. 

7.  $)ic  §ö^e  beS  Notenumlaufs  ber  "SNonopotbanf  ift  abgefef>en 
oon  ben  obigen  ©eftimmungen  über  bic  ©tücfelung  nidjt  rociter  unb 
nia)t  anberS  $u  begrenzen,  als  eS  burd)  bie  unter  ber  folgenben  Num= 
mer  ju  erroä^nenben  &ccfungäüorfdjriften  roirffam  genug  gefd^ie^t.  SDafter 
bat  jorooljl  eine  gefe^liaje  33orfd)rift  über  ein  abfotuteg  Warimum  beS 
Notenumlaufs  (f.  0.  ©.  164  ff.),  als  über  ein  abfoluteS  VI  ar  im  um 
beS  metallifd)  ungebeeften  iljeilS  beS  Notenumlaufs  (fog.  w(5ontin= 
gentirung",  ^ceffclje  3lcte,  f.  0.  ©.  229  ff.,  242  ff.,  353  ff.)*  gu  untcr= 
bleiben,  auS  ©rünben,  roeldje  an  ben  angegebenen  ©teilen  unb  in  bem 
2lbfcf)nitt  oon  ber  2)iScontopoliti(  (©.  544  %,  565  ff.)  grabe  für  ben  gatt 
ber  ßentratbanf  bargelegt  finb.  93raud)bare  Sln^altSpuncte  auS  ber  (5r- 
fa^rung,  b.  ^.  auS  ber  ©tatiftif  ber  Winimalmengen  ber  Noten  ober  ber 
metaHifd)  ungebeeften  Noten  in  ber  93ergangenbeit,  fehlen  o^nebieS  jur  geft= 
fe^ung  fotd^cr  jiffermäfeigen  $rcn$en  für  bie  ,3u!unft,  jumal  in  einem  fcanbe 
mit  noa)  nidtjt  gefättigtem  Notenumlauf  unb  mit  oeränbcrlict)er  9loten* 
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ßudfehmg  ,01).  $on  ber  nod)  weiter  geljenben,  ganj  übertriebenen  unb  nur 
bie  SBoltdwirtyföaft  mit  einem  giucdloö  ^roften  sJJtetalItapital  beiaftenben 
gorberung  gefefcltajcr  ooller  $aarbetfung  ber  9iotcn  braucht  aud?  beim 
SRonopolfofiem  niajt  bie  Diebe  gu  fein,  9iur  bei  ber  «Staat Sbant  märe 
eine  foldje  gorbcrung,  bie  bie  9toten  roicbcr  311  SDepofitenjdjeinen  madjte, 
of)ne  irgenb  größere  Sidjerung  in  tfrifen,  überhaupt  burdjfüfjrbar  1M). 
(Sbenfo  tuen  ig  fott  im  einzelnen  gälte  bie  ^Jlonopolbanf  an  bie  3nnes 
Haltung  eineä  unüberjdjreitbaren  &erf)ältntjfeö  beä  9totcnunu 
laufö  ober  beä  metaltifä)  ungebeeften  Notenumlauf 3  jum  eim 
gejagten  (Stammkapital  gebunben  fein.  $)arau3  mürben  atynlu$e  3ns 
conoenienjen  roie  in  ben  beiben  anberen  gälten  ber  93egren$ung  beS  Sötern 
umlaufS  entfte^en.  (£3  genügt  otelmeljr,  bafj  burd)  eine  bie  SluSbelmung 
beä  Slotenumtaufä  in  längeren  ^ertoben  begteitenbe  3)crmefjrung  beö  <s>tamm* 
tapitalS  eine  ungefähre  'üJtarimalproportion  beä  sJlotenumlauf3  ju  bem  £a= 


l0')  $ie  3iffcv  oon  14  TOifl.  «Pf.  ©t.,  Ivette  in  ber  «Peendjen  Stete  »011  1844 
für  bic  (Snglifdjc  Sanf  al«  TOarimalbctrag  ber  mctallifd)  ungebetften  «ftoten  fcfigciefct 
würbe,  beruht  aud)  feinc«weg«  auf  einer  wirflid)cn  <5rfabrung«tbatfad)e,  betreffenb  ba« 
oorgefommene  Minimum,  fo  oft  man  bieG  aud)  behauptet  bat.  ö.  0.  232,  353. 
S3ou  1834— 38  ».  53.  —  früher  nod)  bober  —  war  ber  Notenumlauf  uad>  Sicrteljabr«' 
burd)|d)nitten  faft  immer  18—19  TOill.,  TOiuim.  17.1.  «Jiad)  ben  2Bod)enau«weiien  oon 
1840—44  ifl  ba«  feltene  TOinimum  15.*;  gewblmlid)  toar  ber  Umlauf  über  16,  feit 
1842  immer  über  18  «Will,  unb  fpäter  nod)  bober,  trofc  ber  Goncurrcnj  ber  $?aubbaiif^ 
noten.  6.  Soofc^Jlfber  L,  775  ff.  Sei  ber  oollcnbö  feit  1870  eingetretenen  (fnt= 
wictlung  ber  «ßrcup.  ©auf  eine  ßontingentirungdjiffcr  berechnen  ju  wollen,  wfirc 
rein  unmoglid);  man  tonnte  fi<  nur  er fi n  ben.  Die  3 i f  f  c V  ifl  aber  icbliefelid)  eben 
ber  practifdje  «{tauet  in  ber  ganjen  Streitfrage.  Da  in  (Snglanb  ba«  Stammfapital 
etwa  eben  fo  grofi,  mit  bem  «jtcfcrocfonb«  (w9cefV)  nod»  crbeblid)  grßfeer  tft,  al«  bie 
nunmehrige  @ontingentirung«fummc  oon  15  TO.  «#f.  6t.,'  fo  ift  bie  SBirfung  bc«  $rin- 
eip«  nur  eine  anbre,  al«  fic  c«  otjue  ein  cntfpredjenb  ebeufo  r;ot>c3  Äapital  bei  b.  «Jkeufj. 
S.  märe. 

,01)  5Die  Sogif  ber  abfoluten  @egner  ber  metaUifdj  ungebeeften  Sanfnotcu,  j.  8. 
©effdeu'«  a.  a.  O.  <5.  39,  faffe  id)  allerbing«  ntrtt.  #ier  wirb  0.  Unruty  in  ber 
Scrwerjung  ber  baufmäf?.  $>ctfung  jum  Xbcit  mit  «JBecbfclu  beigcfHmmt,  bann  beifet  ^ 
w©ie  JÖ*ri"id)t  (sie!  e<  n>ar  bei  ber  «nfdjmcltung  be«  SJaaroorratlj*  in  ber  ^ranj&f.  *anf 
1866—70  gar  nicht  oon  fpontauer  fcbätigfeit  ber  SBanf  bic  Diebe,  wa*  in  foldjen  fr* 
gen  aud)  meitfen«  überfe^cn  wifb,  f.  0.  6.  207,  3(um.  401)  fonne  faum  tveiter  geben, 
al«  cö  1870  bei  ber  Ö.  0.  granfreid)  ber  ^all  loar,  n?o  1297.*  *JW.  gr.  baar  gegen 
1447  TO.  Noten  fianben  u.  bod>  (!)  mufete  bie  53aareinlBfung  fofort  nacb  bem  erfien 
Ärieg«unglucl  eiugcftellt  werben."  TO.  a.  SB.  bamal«  mar  ber  ibeale  ^ufianb  ber  S?oll; 
bedungSmäuner  ja  fafl  erreid^t,  jeitweijc  uod>  etioad  weiter  ald  nad>  obigen  3'fftrn* 
Unb  bod>  3ablung$fu«penfion,  freilid)  bei  7—800  TOitt.  gr.  Gaffe!  tenfeu  wir  un«, 
in  ftnmfmd)  t>&tte  gefe^lid)  bie  oollc  S9aarbe<fung  beftanben,  io  würbe  man  in  bti 
bamaligen  Notb  unb  Äopilofigfeü  eben  aud)  biefe  gcfefetidje  93orfd)rift  aufgehoben  büiicn 
u.  ba«  SRefultat  wäre  baffelbe  gewefen.  $n  großen  Ärifen  be«  Staat«leben«,  wo  allein 
©udpenfionen  grofer  ©anfen  öorfommen,  fennt  eben  leiber  immer  wieber  9JoU)  fein 
©ebot.  .Hb  er  bie  Saufoer  raff  ung  änbert  baran  uid)td.  «Rotl)igeufall*  hhiu  man 
über  bie  Sauf  biuwcg  ©taatepapiergelb  ausgegeben,  wie  m  Norbamerica,  unb 
abermal«  baffelbe  SWefultat  gebabt,  bie  Sanf  wegen  bc«  unocrmeiblidjcn  3wang«curje3 
biefe«  ^apicrgelb«  bann  aud)  bod)  jur  6u«penfion  gezwungen.  SicQeiAt  finb  bie  9t& 
11er  bann  nod)  coufequenter  u.  »erwerfen  wegen  ber  ©efabr,  bafe  bie  Sollbedimg  unb 
Saarjat)tung  [u«penbirt  wovben,  jebe  aud)  ooll  gebedte  Note.  Slber  aud)  ba«  geicabrte 
feine  ©id)erf)e»l  in  ©taatsfrifen ,  weil  mau  eben  alfibann  gauj  neue«  uueiiilö^bare« 
«^apiergelb  ausgeben  würbe.  Die  Soübedung  mit  9tüdftd)t  auf  foldje  Ärtfe  »erlangen, 
wo  fic  bod)  feine  ©arantte  gewäbrt,  fd)eint  mir  bal)er  ganj  unlogifd).  ©onfi  aber  ifi 
fic  ooUenb«  unnü|>  uub  fct>ab«t  nur. 
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pitat  innegehalten  werbe,  tote  cS  oben  6. 448,  452  für  bie  <Prcufjifä)e  93anf 
»erlangt  würbe,  ^ebe  ber  erwähnten  weiter  gefjenben  SBcfördnfungen  ber 
23anf  ldr)mt  nur  bie  crebitwirtl)ia)aftüä)e  gunetton  ber  lefcteren  in  Jlrifen 
unb  bantit  ben  relatio  ftidjfyaltigften  @runb  für  ba8  9totcnmonopol,  fteigert 
fogar  bie  <Sa)wiertgfeiten  in  Qrebitfrifen  noa)  meljr,  wie  wir  oben  naa)ge= 
Töteten.  $>aä  geilen  fota)er  SBcfa)ränfungen  ^at  bagegen  bei  guter  Noten- 
betfung,  beim  2Uiöfa)lujj  fleiner  Noten,  Bei  gürforge  für  fofortige,  an  oer= 
fdjtebenen  ©teilen  mögliche  Notenetnlöfung,  enblia)  bei  umfaffenber  tyntoU 
citdt  auä)  bei  ber  SJlonopolbanf  feine  befonberen  ©ebenfen. 

8.  2)te  Notenbecfung  ber  Sftonopolbanf  foll  ebenfalls  bie  ftreng 
banfmdfjtge  auä  ©aarfonbö  unb  furgfdlligen  gorberungen,  am  23eften  nur 
2öea)feln,  in  riä)tiger,  ber  SBanfoerwaltung  unter  ber  (Sontrolc  ber  Ocffcnt* 
lia)feit  frei  gu  beftimmen  überladener  Kombination  (ein.   S>ie  ©rünbe  ftnb 
bie  einge^enb  früher  für  alle  ftettettanlen  entwickelten,  ftc  Ijaben  bei  ber 
«ilftonopolbanf  noa)  gröjjereä  (&ewia)t;  f.  o.  6.  239  ff.,  252  ff.  $5af)er 
unterbleibt  beffer,  naa)  ber  bewdbrtcn,  aua)  in  ber  (Snquete  gebilligten 
unb  feitbem  biö  gum  Kriege  oon  1Ö70  beibehaltenen  ^rariä  ber  ftrangöfu 
fdjen  ©anf  eine  93orfä)rift  über  einen  SRinimalbetrag,  inäbefonore  über 
eine  3ftintmalquote  beä  SBaarfonbS  oom  Notenumlauf,  wie  ed  aud) 
oben  ©.  449,  454  ff.  für  bie  $Preuf»fa)e  33anf  befürwortet  würbe.  %ebt 
joldje  ©efrimmuna  wirft  fonft  in  .ftrifen  wieber  gmecfloä  Ijcmmenb  auf  bie 
Function,  bie  £ciftung8fäf)igfeit  ber  San!   3§r  Langel  Ijat  aber  wteber= 
um,  wie  bie  (Erfahrung  mit  ber  grangöfifa)en  23anf  aua)  geigt,  feine  S3e= 
benfen.   Unter  ber  CSontrole  ber  £>effentltä)fettf  wcla)c  notorija)  grabe  bei 
einer  (Sentralbanf  fef»r  rege  unb  wirf  jam  ift,  wirb  wenigftcnä  beim  heutigen 
Stanbe  ber  Äenntnij*  ber  23anftca)ntf,  beä  (SinfluffeS  ber  internationalen 
3af)lungen  u.  f.  w.  eine  grojje  93anfoerwaltung  oon  freien  <5tücfen  einen 
genügenb.  in  ber  Negel  einen  giemliä)  fjotyen  SBaaroorratf)  galten ,w). 
(Stricte  93orja)riftcn  über  bie  Noteneinlo'äbarfett  an  ben  Filialen  zwingen 
ebenfalls  gur  genügenden  §od$altung  be3  SöaarfonbS.   ©ou  jeboa)  trofcbem 
eine  gefcfclia)e  23eftimmung  über  bie  2fttnimal(jöf)e  beS  ©aaroorratfjä  getrof= 
fen  werben,  fo  oerbient  bie  übliä)e  5Dritteloorfa)rift  immer  noa)  ben93orgug 
oor  jeber  anoeren  d^nliä)en,  g.  33.  oor  ber  (Sonttngentirung.   SDenn  fic  ift 
nia)t  roiUrul>rlia)er  alä  biefe  unb  fcfjmiegfamer,  jo  bafj  bura)  fic  bie  ,vunc= 
tion  ber  Söanf  nidjt  fo  unterbunden  wirb.   33ei  ber  $preufjifa)en  ©anf 
brauchte  alfo  eoentuell  wenigftenä  feine  93erdnberung  einzutreten,  ©.  449. 
5ür  bie  «anffdljigfeit  ber  2ika)fel  wirb  an  ber  mtrimalfrift  oon  3  2Jco= 
naten  unb  an  2,  eoentuell  3  guten  Unterfa)rif  ten  feftgujjalten  fein.  £n  allem 
Uebrigen  fjaben  wir  unä  auf  bie  (Erörterungen  über  bie  2Bea)feIbi§contirung 
<5.  270  ff.  gu  begießen,  bie  aua)  für  bie  ^Jconopolbanf  (Geltung  behalten. 
Hin  Unterfa)ieb  gwtfdjcn  ber  Staate  unb  ber  prioaten  ^Dlonopolbanf  braua)t 
^infta)tlia)  ber  9lotenbecfung  niä)t  gemaa)t  gu  werben.   SÖefonbre  ßautclcn 


,M)  TOit  bm  gern  citirtc«  ^e^Icrn  ber  ^politir  ber  (Sttgt.  53anr  in  ben  30rr 
3a^tcn  (toore^l^er  I.,  538  ff.  424  ff.,  meine  »für.  6.  241  ff.)  fottu  man  in 
biefer  $raae  bo^  nia^t  immer  ivieber  fommen.  Tie  granjöf.  u.  ^reufj.  $ant  t'a 
ben  iut  c  b u c  domingentirung  u.  bgl.  niemaU  folcfye  ,\cblcv  ju  66utbi-n  fommen  laf* 
fen,  beim  mit  1848  u.  1870  ift  au«  ben  in  Hnm.  102  erwS^nten  ©riinben  überhaupt 
bei  b.  Jranjaf.  ».  ni^te  in  biefer  grage  ju  beweijen.  (Bieber  u>ürbe  au*  o^ne  v4Jeel'|$c 
Äcte  bie  önaL  öanf  bie  ebcmaliacn  Gebier  nitbt  tvieberbolt  haben 
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finb  für  bie  SMScontirung  oon  etaatöroea)feln  unb  Sa>fcfdjeinen  bei  bcibett 
©anfen,  in  erstem  ^aaße  bei  ber  Staatäbanf  geboten,  j.  o.  6.  300  ff. 
u.  unten  2lbfcf|n.  c. 

9.  £)ie  übrigen  ®efdjäfte  unb  bie  Veranlagung  beä  3tamm= 
capttalä  ber  'üJconopolbanf.  3roecfmdfeig  erfdjeint  aud)  bei  ber  Monopol; 
banf  bie  Einräumung  eineä  gefefclidjen  93orgug3recf)t3  ber  9toten  auf 
bie  5lctioa,  roeil  auf  biefe  $lrt  am  Einfachen  unb  o^ne  ^räjubij  für  bie 
gebeüjlidje  Entroicflung  anberer  paffenber  ©anfgefcfjäfte  ber  fonftige  5lctio= 
unb  ^affiogefcf)äftäfrek  ber  ^Jtonopolbanf  gu  regeln  ift,  f.  o.  ©.  385. 

a.  Unter  ber  93orauäfefcung,  baß  bie  fpecictle  Scotenbecfung  in  ber  obi- 
gen Sßeife  gefefcliä)  beftimmt  roirb,  empfiehlt  eä  fief),  ben  2tctiugef djäftfc 
f r e t S  ber  S3anf  auf  ba3  ßombarb=,  Eontocorrcnt*  unb  auf  ein  be= 
fdjränfteö  Effectengefdjäft  auäjubcfynen.  gür  bie  beiben  erfteren  gel; 
ten  aua)  Ijter  bie  Erörterungen  oben  3.  306  ff.  unb  399  ff.  $)a3  Effect 
tengefü)äft  fofltc  auf  einen  mäßigen  Umfang  ber  Kapitalanlage  in  Effecten, 
j.  23.  auf  ein  fünftel  ober  ein  Viertel  beä  Stammfapitalä,  äfmlia)  rote  bei 
einzelnen  Scutfäen  fettet  banf  en  (granffurt  unb  anberc  fübbeutja»,  ferner 
auf  beftimmte  Birten  Effecten  bejcfjränft  roerben.  $n  lefctrer  33e$ie§ung. 
roirb  eine  Eautel  ju  treffen  fein,  bafi  bie  SJconopolbanf  nidjt  $u  oiel 
StaatSpapiere  erroerbe  unb  baburrfj  in  nähere  23e$iel>ung  jum  ©taat§cre- 
bit  trete,  23ei  ber  StaatSbanf  ift  biefc  Eautel  noefj  forgfältiger  als  bei  ber 
s4?rioatbanf  ju  gießen,  f.  u.  3lbfa)n.  c.  $)a3  £npotl)efengefa)äft  bleibt  beffer  au& 
gefdjloffen,  ba  e3  erroünfdjt  ift,  bajj  bie  ^Dcönopolbanf  im  ^ntereffc  ü)rer  txv 
bitroirt^d)aftlicf)en  ^unetion  tfjrc  Littel  möglidjft  leiajt  unb  fdjnett  rcaltfir^ 
bar  anlege,  roaS  beim  ^opotfjefengcfcfjäft  nidjt  ber  gatl  fein  fann.  Stnbere 
als  33anfgefd>äfte,  3.  33.  gewöhnliche  #anbel3gcfd£>äfte,  bleiben  felbftoerftänb; 
lid)  unterfagt. 

b.  ^ur  Anlage  in  ben  genannten  $lctiogcfct)äften,  bann  in  ber  58edj: 
felbiäcontirung  bient  bag  Stammfapital,  ber  9fteferoefonb3  unb  bie  Summen, 
über  roeldje  bie  23anf  auS  anberen  $aff togef ct)äften  als  ber  9toten= 
emiffion,  oerfügt.  23on  folgen  $afftogefct)äftcn  ift  namentlich  baS  ^epc* 
\  itengefd)dft  in  allen  feinen  §auptformen  (unoerjinSli^e,  ©erginältety 
©irofapitalicn,  $epofiten  in  Eontocorrent.  „Ehecfbepoftten",  auf  bie  mitteljt 
EhecfS  gebogen  roirb,  w93uct)crebitbepofiten',  bie  au8  ber  EJutfdt)rift  ber  tum 
ber  33anf  gerodeten  Ercbitc  bcftefjcn  u.  f.  ro.)  nicht  nur  bei  ber  $fconopol; 
banf  jmulaffen,  fonbern  feine  Entroicflung  aud)  möglta)ft  ju  begünftigen. 
2)ie  ©runbe  bafür  finb  in  bem  Slbfchnitte  00m  4)epofitengefa)dft  <5.  373  ff. 
unb  oon  ber  SDiäcontopolitif  (befonberä  S.  545,  557  ff.)  unb  jroar  nun 
Z\)di  grabe  fdjon  mit  33e$ug  auf  bie  Eentralbanf  bargelegt  roorben.  £if 
granjöfifdje,  Englifaje,  9tujfifct)c  93anf  fönnen  Sterin  ber  ^reufjifdjen  unb 
|jefterreia)if(^en  ober  einer  eoentuetlen  2)eutfd^en  9teia)öbanf  jum  SSorbüb 
bienen.  &amcnttidj  roirb  bie  ^Dconopolbanf,  bie  (Staate  roie  bie  ^ioat- 
banf,  ba3  öffentliche  SDepofitcngefd^dft  gehörig  entroief ein  müffen,  alfo  bem 
Staate  unb  ber  ginangoerroaltung  u.  f.  ro.  als  53anquier  bienen.  Eint 
folaje  @efa)dftäDerbinbung  jroifa^en  Staat  unb  ißanf,  roo  erfterer  Erebitor 
ift,  t)at  feine  finanziellen  Söcbenfcn  unb  er^eblia)c  ootfgroirt^fajaftliaje 
t^eilc.  ©.  0.  6.  385  ff.  (off.  SDepof.gefdjaft).  $)ie  «uäfteUung  oon  ®iro; 
anroeifungen  unb  oon  3Bea)feln  unb  ^nroetfungen  überhaupt  ift  ber  SJcono- 
polbanf  ju  geftatten,  aber  fo  roeit  eä  fid&  um  Stc^tpapier  ^anbett  unter 


Digitized  by  Google 


benfet&en  £ecfung3oorfchriften  rote  bie  Notenausgabe,  im  Uefcrtgen  mit  ben 
gleiten  Fechingen  roic  baS  SDepofttcnge^äf t ,  alfo  mit  bem  obigen  2lctio= 
gcfchdftSfretS.  6.  o.  6.  391  ff.  Hud)  bie  NücfbiSconttrung  oon  $lafc= 
rocchfeln  unb  ber  Verlauf  frember  ^etatlwdhrungSwechfel  ift  ber  Van!  $u 
erlauben.   6.  o.  ©.  394  ff.,  548. 

$)ie  roeitge^enbe  ©pcrialitdt  ber  ®efd)äft§bcrtd)tc  unb  ber  Vilanjen, 
minbeftenS  ber  jährlichen  §auptbilan$  mujj  bejonberS  aud)  bie  übrigen  ^ßa(= 
fto=  unb  Hctiogefchdfte  unb  Anlagen  ber  ^Dlonopolbanf  lcid)t  unb  ftdjer  ju 
über(ä)auen  geftatten. 

10.  ?Noglichftc  Entwicflung  eincS  gilialnefceS  über  baS  ganje 
Staatsgebiet.   3"  *>Mcr  SSejic^ung  finb  ber  «iDconopolban!  umfaffenbe 
gefefclid)e  Verpflichtungen  aufzulegen.   $)aS  gilialnefc  ift,  roic  roir 
früher  fa^en,  baS  notfjroenbige  Komplement  beS  EentratbanffoftemS.  S)urd) 
baffelbe  werben  bie  ool!Swirtf)fcf)aftlichen  Mängel  biefeS  SoftemS  thunlich 
nerminbert.   3C  mc^r      Kentralifation  ber  Notenausgabe  bura)  ^rioilegicn 
begünftigt  wirb,  alfo  am  Reiften  bei  ber  Sftonopolifirung  ber  NotenauS= 
gäbe,  befto  weiter  mujj  bie  Verpflichtung  bor  Van!  jur  Errichtung  oon  gi* 
liaten  gehen.   ES  lafet  fidj  nun  nicht  mof)l  im  Van!gefefc  für  bie  Wlono-- 
polban!  ober  in  ber  EonceffionSurhmbe  für  bie  prioate  9Ronopolbanf  im 
VorauS  genau  einzeln  jeber  Crt  bezeichnen,  roo  bie  Van!  eine  Jiliale  er= 
rieten  mujj  unb  welchen  langes  biefe  giliale  fein  folL   9lber  geroiffe 
EJrunbfäfce  über  baS  gilialroefen  unb  einige  generelle  Veftim= 
mttngen,  roie  eS  mit  ber  Verpflichtung  ber  Van!  $ur  Errichtung  oon  gi= 
lialen  gehalten  roerben  fofl,  gehören  unbebingt  in  baS  Van!gefefc,  um  einen 
gef  e^lia)en  2ln{)attSpunct  für  in  biejer  ftinftcht  an  bie  Van!  $u  fteUenbe 
2lnforberungen  ju  gewinnen.   £)aS  ift  bei  oer  <StaatS=  unb  Bei  ber  ^rioat* 
bant  nothwenbig,  roie  bie  ©efd)ia)te  ber  grojjen  Van!en  aud)  geigt  SDie 
Krrid^tung  oon  gilialen  erften  NangS  in  §auptpläfoen  liegt  gewöhnlich  im 
finanziellen  3n^crcff c  Dcr  Stanl,  weil  lefctrer  baburd)  ©efdjdfte  zugeführt, 
ben  Noten  ein  erweitertes  UmlaufSgcbiet  gef Raffen  wirb,  fo  bafj  fta)  f)iev 
bie  Soften  fdjon  bejaht  machen.   Slbcr  in  ^ßldfcen  ^weiten  unb  britten 
NangS,  gefcfjweige  in  nod)  fleinercn  macht  ftd)  bie  Errichtung  ber  gilialen 
burd)  bie  Zuführung  oon  @efcf>dften  oft  nid)t  ober  nicht  genügenb  befahlt, 
jumal  in  ber  erften  3eit.   3e  ffrenger  bie  Verpflichtung  zur  Noteneinldfung 
an  ben  Filialen  auSgefprothen  wirb,  befto  me|r  !ann  bte  Errichtung  oon 
gilialen  eine  fiaft  für  bie  Van!  werben.   Eine  ötaatSban!  wirb  baljer  mit= 
unter  auS  fiScalif d)en,  eine  ^rioatban!  auS  ahnlichen  Nücffichten  auf 
ihre  Rentabilität  abgeneigt  fein,  ihre  giltalen  entfpredjenb  zu  oermeh; 
rett   "»Ulan  barf  eS  ber  *preu  j$ifd)en  Van!  jum  Nuhme  nadjfagen,  bafj 
fie  biefe  Nücffichten  !aum  gefannt  hat,  obwohl  bie  gefefclicfjen  Vcftim* 
mungen  über  bie  Vcrpflidjtung  zu*  Errichtung  oon  Filialen  auch  bei  ihr 
niajt  ausreißen,  f.  u.   $)ie  grangöfifa)c  unb  Oefterretthifche  Van! 
haben  aber  oft  iljr  ^rioatintereffe  gegen  bie  Vermehrung  ber  gilialen  gek 
tenb  gemacht  unb  ftnb  benn  auch  noch  heu*c  Sc8cn       $reu6tfci)e  Van!  in 
ber  Entwicflung  beS  gilialne^eS  weit  jurüc!.   SDie  En  gl  if  che  Van!  ha* 
aud)  nur  wenige  (13)  Filialen,  aber  baS  Vcbürfni^  naa)  folgen  ift  f)\ct 
auch  wegen  ber  Entwicflung  beS  fonftigen  VanfwefenS  nicht  fo  groß.  SDie 
SRuffifche  meichSban!  fyat  bagegen  oerhdltni§mdBig  jablreiche  gtlialen, 
wenn  man  bie  geringe  Vebeutung  ber  ruffifchen  ©tdbte  uni  ihrer  ©efchaftc 


Digitized 


604 


auger  ben  wenigen  großen  £>anbeläpläkcn  beruefft^tigt.  SDie  gefcfclidic  Skr; 
pflict)tung  ber|23anf  $ur  (Srridjtung  ptrn  gilialen  fann  nun  etwa  in  fob 
genber  2ikije  im  9Jlonopolbanlfnftcm  geregelt  werben: 

$)ie  §anbel$=  unb  ©etoerbetreibenben  jeben  Ortä,  in  welchem  eine 
gerotffe  2Rinimal$af)l  f aufmänni jct)cr ,  gabrtt*  unb  größerer  ^anbroerfgge- 
jajäftc  eineä  etwa  naä)  ber  ©enxrbefteuer  ju  bemeffenben  53fäntmalumfcmg9 
oorljanben  finb,  haben  baä  Otce^t,  burä)  bic  §anbelgfammer,  ju  ber  ber  Ort 
gehört,  bei  ber  Regierung  auf  bie  Errichtung  einer  giliale  anzutragen.  S)ie 
Regierung  ift  oerpflichtet,  ber  Staate  unb  ber  ^rioatbanf  bie  Errichtung 
einer  giliale  oorjufchreiben,  wenn  bie  5lntragftettcr  einen  mäßig  gegriffenen, 
nach  bem  <£rmeffen  ber  Regierung  im  einzelnen  gatl  gu  beftimmenben  9Ri- 
nimalbetrag  beä  2öed)fcl=  unb  iombarbgefchäftö  garantiren  ober  fid)  am 

iieijdjig  machen,  anberenfaflg  $u  ben  Unterhaltgfoften  ber  giliale  einen  eben* 
ailg  oon  ber  Regierung  ju  bemeffenben  ^Beitrag  $u  liefern.  SMefcr  fann 
3.  23.  in  ber  unentgeltlichen  Stellung  eines  ®cja)äft3localg  befielen.  3«ben- 
faüg  barf  bie  <5ntjc§eibung  über  $rö&e  unb  2lrt  beg  enentueUen  Beitrags 
unb  über  bie  fieiftung  etneg  folgen  überhaupt  nid)t  allein  00m  ©illen 
ber  33anf  abhängen,  fonbern  mujj  eine  gefefclidje  Söaftg  ^aben 
unb  bau  ad)  aud)  bei  ber  Staatgbanl  oon  einer  unabhängigen  dermal 
tunggftelle  auggehen.  Sei  ber  ^reufeifa)cn  SBanf  Imbeti  ftd)  bicr 
mitunter  Un^uträglta)feiten  gezeigt,  inbem  ben  9lnforberungen  bog  .^anbel- 
ftanbg  fleiner  ^ßld^c  etroag  toeitgcljenbe  unb  wt£lfü^rltdt)c  ©egenforberungen 
ber  Söanf  gegenüber  traten  104).  Eine  foldje  Söenoaltunggfteltc  ^at  aua) 
über  ben  ttang,  bie  Eefugniffc  unb  ben  ®ej a)äf tgf reis  ber  giliale 
ju  entfeheiben,  fallg  jmt)"a)en  ber  SBant  unb  bem  §anbelgftanb  be§  Crtg  ein 
£)iffeng  fuerubcr  beftc^t.  9tia)t  auöreia)enb  ift  bie  oorfommenbe  ©eftimmuna,, 
bajj  bie  SBanf  auf  ©erlangen  ber  Regierung  gilialen  errieten  müfje  m). 


,04)  6.  über  b.  $reufi.  ©.  u.  i^tc  <prooincialbanFcomvtoire  b.  ©anforbnung 
$  39,  40,  100—111,  über  bie  Gommanbitcn  u.  Agenturen  $  112.  fcic  erria)tuna. 
Äuj^ebutuj  ober  ©ertegung  beiber  (enteren  bleibt  bem  (5b,ef  ber  ©auf,  bie  ber  (Somototre 
bem  Jtouig  übertaten,  —  eine  ju  auöföUe&üdjc  ©efugnijj. 

105 )  Ocflcrr.  Wat.b.  etat.  0.  1862  $  3:  b.iöanf  hat  ba«  SRecbt,  au  anbren 
5plätjcn  ber  2Jconard)ic  gilialanftalten  f.  einen  ober  mehre  $ejdjäftfijtt>eige  ju  errieten. 
6ie  ift  oer pf  listet,  „in  ftolgc  bc3  im  @inoer|tÄnbni&  mit  ber  ©anfbirection  oon 
ber  ©taowoertoaltung  erfonnten  (Srforberniffc*-  —  eine  fcb.r  oerclaujulirte  93efiim; 
mung !  —  Filialen  f.  b.  ö«comotc  ,  Scity*  u.  3lmoci{.gcf$5ft  v.i  errieten.  Xie  ÄufJ 
IBfung  beftebjenber  gilialen  fann  oor  9lblauf  ber  (Soncejfion6bauer  ber  öanf  nur  mit 
3uftimmung  ber  gtnanjoenoaltung  erfolgen.  —  SBiclfact)  ifi  bie  ftrage  ber  Filialen  in 
ber  granjöf ifc^en  ^anfgefc^gebung  bel)anbclt.  .>;ia  befiimmen  bie  (Statuten  p. 
1808  in  5lrt.  10,  bap  ©iöcontocomotoire  in  benjenigen  SDe<?artemeut«fiSbtcn ,  wo  bie 
Ecbürtniffe  be«  4>anbelö  bie  Diotb,»enbigrcit  fällbar  ma^eu,  erneutet  toerben  Jollen. 
£}cr  töcncralratb  ber  23anf  entfebeibet  über  bic  Orgauifatton,  toelcbe  ber  Regierung  jur 
öiüigung  unterbreitet  wirb.  £a«  beeret  0.  18.  Süiai  1808  entölt  «u«f üb, rungöbefthn= 
mungen  herüber,  fladj  «rt.  2  biefe«  beeret«  bejeicb.net  ber  (SJcneralratb,  ber  JReilte  na4 
bie  6täbte,  in  benen  <£omotoire  errietet  lociben  jollcn,  le^tred  gcj$icbt  nur  mit  Äati. 
3unimmuug  im  ©taatflratb.  5Der  ^onb«  jebed  (iomotoire  toirb  bureb  ben  Ö$eneralrat^ 
beftimmt.  £a«  ©ecret  cntr>&lt  auwerbem  nabere  Horjctyriften  über  bie  C^cfc^Sfte ,  b'< 
fieitung  unb  SJertoaltung  ber  Gomptoire.  9iacb  Ärt.  6  bc«  ®cf.  0.  30.  ^uni  18^0 
(bnneu  domotoire  ber  $)ant  nur  errietet  ober  aufgehoben  werben  mittelfi  einer  auf 
©erlangen  be«  ©eneralratlj«  ber  3*anf  ergangenen  Ron.  Orbonnanj,  in  ber  gönn  ber 
Äeglemcntö  ber  offentl.  ©erwaltung.  eine  Orbonnaiiä  0.  25.  TOärj  —  17.  «pril  1841 
entölt  ein  Reglement  über  bie  ßomptoire.   5Durc^  bafi  beeret  ber  prooifor.  ^Regierung 
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©enn  ^ier  pngt  bie  23efriebtgung  beS  GrebitbebürfmffeS  ber  ©efödftSroeft 
roieber  oom  einfettigen  (Srmeffen  ber  SRegierung  ab,  roaS  bei  ber  ©taatS- 
banf  wegen  leicht  mitfpietenbcr  fiScalifdjen  SRücfftdjten  feine  23ebcnten  r)at. 
(Gegenüber  ber  prioaten  Monopol banf  wirb  aber  eine  bcn  2öünfdjen  beS 
s}$ublicuntS  f elbft  geneigte  Regierung  ntdjt  immer  leidjt  mit  ityrem  Verlangen 
burdjbringen,  falls  nidjt  beftimmtc  ©runbfdfcc  gcfefctid)  feftfte|en,  nad)  benen 


3n  granfreidj  rote  in  Ocftcrrcid)  Ijabcn  ftd)  r)icr  Sdjrotcrigfeiten  gezeigt. 
(8.  31nm.  105.) 

$)te  23ertf|eilung  if)rer  gonbS  auf  bie  Filialen,  bie  fogen.  £>o= 
tat  ton  ber  ^Uiaten,  foroic  bie  23ebingungen,  unter  rocldjen  bie  SÖanf 
@efd)dfte  maa^t,  alfo  namentlid)  biScontirt,  müffen  in  ber  §auptfadje  ber 
29anfoerroaltung  übertaffen  werben,  wie  bieg  aud)  bei  ber  granjöftfdjen 
93ant  mit  Oted^t  bem  ®eneralratfj  (conseil  g^n^ral)  jufteljt  (2lnm.  105). 
£)ie  23anfoerroaltung  fmt  !)ier  eben  bie  richtigen  ®runbfdfce  ber  SDtSconto- 
politif  anjuroenben,  roclaV  oben  €>,  518  ff.  bargelegt  mürben.  <5in  gefe^= 
tidjer  Eingriff  ober  eine  Regelung  btefer  2)erf>dltniffe  burd)  eine  <5taatS= 
beerbe  mdre  mit  ber  notfjroenbigen  Unamjdngigfett  unb  23erantroortltdj= 
feit  ber  Organe  ber  23antoerroaltung  für  bic  £>olocn$  ber  33anf  unoercinbar. 
©egen  ^artetlidjfeit  gu  (fünften  einzelner  ^ßldfce  fidjert  roieber  bie  Ocffcnt= 
ltdjfcit  am  93eftcn.  ©orftcllungen  «Seitens  ber 2lufftd)tSbef)örbc  bei  ber 
23anf,  $.  23.  in  golge  oon  Etagen  beS  §anbelSftanbS  eines  ^tafceS,  finb 
aufcerbem  juldfpg  unb  j.  23.  in  Oefterr  eidj  unb  Ungarn  nidjt  feiten  gegen* 
über  ber  ftationatbanf. 

$)ie  ^Jlonopoljettelban!  entnimmt  tfjre  Littel  jur  (Srebttgerodfjrung 
oornemlidj  auS  ber  mctaUifd)  ungebeeften  Notenausgabe,  fobann  auS  ben 
anberen  ^ßafftoen  ($)epoftten),  auS  bem  vStammtapital  unb  SReferoefonbS. 
©oroeit  nid)t  burd)  bie  SSermeljrung  ber  giliaten,  fei  eS  burdj  Erweiterung 
beS  Notenumlaufs  ober  burd)  baS  ©iro=  unb  $)epofitengcfd)dft,  bie  oerfüg* 
baren  Littel  ber  S3anf  in  größerem  Umfange  roadjfen  als  bie  knfprüdje  an 
fie  unb  bie  roirflidjc  <Srcbitgerodf)rung,  bebtngt  natürUa)  bie  SluSbelj* 


vom  27.  ?lvril  1848  würben  in  ber  Damaligen  Sauf-  unb  ftinaitjfrift«  bie  &i«b>riaen 
f«lbft5nbtäen  Dcpartemental^ettelbanren  ui  «ouen,  Stjon,  fmt,  Eitle,  touloufc,  Or* 
lean«,  SRarfeiUe  al«  ßomvtoue  mit  ber  granjbj.  93anf  vereinigt,  weld)e  feitbem  unb 
bi*  jur  Änneiion  von  Savotjen,  wo  eine  felbftänb.  ©auf  in  9lnnecv  beftanb  baö 
SRotenmonovol  in  ganj  granfreid)  ^at.  Durd)  ba«  ©efefc  v.  9. 3u»i  1857»  weldje«  ba« 
Privileg  ber  93anf  um  30  3abre,  von  <5nbc  1867  bi«  (5. 1897  verlängert,  erlangte  bie 
Regierung  ba«  9tedjt  ju  verlangen,  ba§  bie  93anf  10  3abr  na^  erlap  biefc«  ©efe^c«, 
alfo  jur  gelt  be«  Ablauf«  be«  alten  Privileg«,  eine  6uccurfatc  in  ben  Departement« 
erriebte,  wo  bann  noc^  feine  befielen  würbe  (91rt.  10).  3n  ber  Gnqu6tc  würbe  über 
bie  ftrage  ber  Filialen  and)  verb,anbelt.  J)a«  33ebürfni§  einer  S3ermebrung  ber  Filialen, 
eoentnell  ber  @rrid)tung  von  gilialen  2.  9tangö,  wel^c  bi«contiren,  obne  9ioteu  einju* 
15|en,  wirb  meiften«  auerfannt.  $)ic  Seftimmung  be«  ©efe^e«  v.  1857  ift  aber  andj 
gegenwärtig  noeb  burd)aue  nid)t  voUftänbig  erfüüt.  2lm  i.  3an.  1871  waren  61 
©uccurfalen  in  tbfitigfeit,  3  gingen  im  3.  1871  bur*  ben  Oebict«verlufl  ab  (2Kefe, 
©tra^burg,  URfllbaufen),  2  neue  famen  Innju,  fo  ba&  Anfang  1872  60  beflanben,  ber 
Eröffnung  nabc  waren  bamal«  4,  in  Vorbereitung  begriffen  8,  ba*  gäbe  im  QJanjen 
72,  wäbrenb  bie  3^1  ber  ©evartement«  aud)  Jefct  nod)  86  beträgt.  Die  Oeftcrr. 
9iat.  59anf  ^atte  freilid)  1872  nur  erft  21  Filialen  in  ganj  Oeficrreid)^Ungarn ,  bic 
Teufe,  ©anf  auf  ibrem  aud)  jefct  nod)  immer  bebeutenb  Heineren  ©ebiete  (nur  Bre- 
men u.  GlfaHotbringcn  aufeer  Greußen)  1873  166  ©anfftetltn  vcrfAiebenen  «ang«. 
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nung  be§  gltiatncfecS  eine  Verringerung  ber  $urä)fä)nttt3= 
botation  ber  einzelnen  giliale.  3n  fola)em  galle  begreift  fta),  bafj 
bic  älteren  gtlialorte  unb  ber  £auptort  auf  bie  (£rria)tung  neuer  gilialen 
oft  fä)ecl  fefjen,  obwohl  fic  wegen  beä  $emcffenroed)jclgcja)äft3  wieber  ein 
^ntereffe  baran  fjaben  tonnen,  f.  u.  3cncr  Ümftonb  barf  aber  oon  ber 
(*rrid)tung  fonft  ernmnfdjter  giltalcn  nia)t  abgalten,  ($rabc  ba§  9?oten= 
monopol  bebingt,  einerlei  ob  eine  Staate  ober  ißrtoatbant  e3  ausübt,  baj$ 
bie  Vorteile  be3  Vanfinftitutö  allen  fianbcätljeilen  möglia)ft  gleid)= 
mdfjig  jutommen. 

SDer  Umfang  ber  $)tScontirungSf apitalten ,  ioela)c  ber  Van?  aud  bem 
9cotengefa)dft  jujfiejjen ,  richtet  ftd)  natürliä)  aud)  mit  naa)  ben  gcfe^lid^en 
Vorfa)riften  über  bie  ^öfje  bc3  9totenumlauf3,  bie  sJtotcnftücfelung  unb  bie 
Sftotenbechmg.  Unjere  obigen  Vorfa)ldge  geftatten  l)ier  eine  weitere  unb 
gteia)iool)l  ungefdf)rlia)e  (Srebitgctoäfjrung,  alö  baö  (SontingenttrungSprincip 
unb  df)nlia)e  Vcftimmungen.  Von  befonberer  2Bia)tigfeit  ift  entfa)icben  aua) 
bie  Wotenftütfelung  für  biefe  gragc.  23Mrb  5.  23.  ba§  flcinfte  9totcn= 
ftücf  auf  100  Wart  gefegt,  rote  man  gegenwärtig  in  £>eutfa)tanb  mit  Vor; 
liebe,  unfereä  (£raa)tcn3  barin  unnötig  f)oa)greifenb,  oerlangt,  ftatt  auf 
blof?  50  9Jc.  nad)  unferem  Vorfa)lag.  fo  l>at  bie  Volföroirtf)fa)aft  nia)t  nur 
ben  sJcad)tI)eil,  mit  einem  größeren  ctreulirenben  öbelmctallfapital  51t  arbei= 
ten,  alö  bie  (5id)erf)eit  unb  Vcquemlia)fett  bcö  Verfet)rä  irgenb  oerlangt, 
onbern  bie  (Srebitgeiodfyrung  ber  Van!  oerringert  fia)  cntfpred)enb.  $>a§ 
ft  nid)t  nur  ein  9laa)tf)cil  für  bie  ^anbeltrcibenben  klaffen,  benen  ber  Vanf- 
frebit  aunädjft  unb  gumeift  gu  ®ute  fommt,  f onbern  aua)  für  bie  übrigen 
crebitbebürftigen  klaffen  mittelbar  mit.  £>er  Einioanb  gegen  biefe  Vcrti)ci= 
bigung  oon  s}iotengröfecn  $u  3.  23.  50  bafc  nemlia)  mit  bemfelben  ©runbe 
nod)  fleinere  9ioten  oerlangt  werben  tonnten,  trifft  bagegen  nidjt  $u, 
weil  gegen  fold)e  9coten  eben  anbre  übenoiegenbe  9cücffta)ten  fprcdjcn,  bic 
unfcreV  (£raa)ten8  bei  50  =  Säl  flöten  nid)t  oorfjanben  ftnb.  ©.  aua) 
@.  550—557. 

<5in  23eifpiel  bafür,  baj?  bura)  bie  räumlia)c  2lu8bel)nung  ber  ®e= 
fd)äfte  unb  beä  gtliatncfccä  ber  Notenumlauf  einer  (Sentralbanf  feljr  $uner)= 
men  unb  babura)  mit  oermefjrten  (Srebitanfprüa)cn  aua)  oermcljrte  ^Wittel 
jur  (Erebitgewäjjrung  fia)  einfinben,  liefert  bie  (httwieflung  ber  ^reujjifdjen 
S3anf  feit  1866  unb  1871:  bic  ftarf'e  Vermehrung  beS  3cotenumlauf3  ift 
jebenfallö  $u  einem  grojjen  Steile  auf  bie  2luäbef)nung  ber  @efa)dfte  naa) 
ben  neuen  ^rooinjen,  Vremcn,  ©Ifa^fiot^ringen  jurücfjufü^rcn.  (ß.  6tat.2lnf).) 

$)ie  (Sntmicflung  beä  gilialnefoeS  einer  <Scntral=  ober  TCRonopolbanf 
§at  übrigens  neben  ber  unmittelbaren  crebitwirtljfdjaftlidjen  aua)  noa)  eine 
er^eblid)e  allgemein=n)irt|f a)af tlia)c  unb  babura)  f ocialpolittfd)c 
unb  culturlid)e  Vebcutung.  iura)  baä  gilialfoftcm  roerben  3^ca)fel  auf 
fleinc  ^pid^e  begebbar  ol)ne  Verluft,  babura)  bic  ferebitfä^igfeit  ber  @cfdjäft& 
Xeute  fold)er  ^la^e  unb  bie  (Soncurren$fdf)igfeit  le^trcr  gegenübea-  ben  .grabe 
im  ßrebitroefen  fo  mana)faa)  begünftigten  §auptpld^en  oergrö^ert  unb  eä 
wirb  ber  ftarf  centraliftifa)cn  ^enbenj  unfercö  mobernen  3Birtl;fa)aftöleben§, 
njela)cr  fonft  baä  ßentralbanffoftem  noa)  Vorfa)ub  leiftet,  loentgftenä  ctmaö 
entgegengearbeitet.  3lua)  in  biefer  ^infta)t  oerbient  bic  ^olitif  ber  ^reupi= 
fd)en  Vant  ^o^eö  £ob.  SDag  becentratifirte  Vanfmcfen  leiftet  aua)  bei  gu= 
ter  Verbinbung  unter  ben  ©anfen  unb  bei  ber  Einrichtung  beT  2luö= 


Digitized  by  Google 


-  607  — 

gtetdjmtgSljSiifer  faum  baffelbe  in  biefem  $uncte,  SSechfel  auf  flehte  Orte 
ohne  SÖcrluft  begebbar  ju  mad)en,  wenn  glcid)  e«8  fonft  in  feiner  focialpolt= 
tifdjen  2i3irhmg  bem  (Scntralbanfi'nficm  überlegen  ift. 

11.  £)te  Rentabilität  unb  bie  finanzielle  ©eite  ber  "SRonopok 
berat  $)aS  33anfnotenregal,  wcld)e3  im  Monopol  ausgeübt  wirb,  ift  fein 
Sinanjregal  im  eigentlichen  ©inne.  burd)  weld)c3  eine  ©teuer  ober  ftener* 
artige  einnähme  bezogen  werben  fotf,  fonbern  eä  ift  ein  §o^eitäred)t;  baä 
im  oolfä=  unb  ftaatäwirtbfchaftlichen  Sntereffe  befteht  106).  SDarauS  folgt, 
bajj  eine  etnfettig  ftöcaltfd^e  2lu3nufcung,  ebenfo  roie  j.  33.  bei  bem  $ofrre= 
gal,  unterbleiben  mujj.  £emgemäjj  ift  bie  ©taatöbanf  ju  perwalten  unb 
finb  bei  ber  prioaten  3Jconopotbanf  gcfefcliche  2)or!e^rungen  notljwcnbig,  um 
einer  einjeitig  prioatwirthfchaftlichcn,  blof?  auf  bie  Rentabilität  fdjauenben 
23anfpolttif  ooqubeugen.  $)ie  öffentlichen  Functionen  im  3ntcreffe  ber 
$ol!3nrirtl)fd)aft  muffen  bafjer  immer  ooran  ftefjcn,  auch  anf  bie  ©efaljr 
hin,  bajj  babei  eine  Serminberung  ber  fonft  möglichen  Rente  eintrete 
i)emgcmä§  finb  bie  obigen  Jorbenmgen  in  betreff  ber  (Jinlöfung  ber  Ro* 
ten  an  ben  Filialen,  alfo  ber  Ucbcrnahme  ber  £ran§portfoften  für  baä 
'ücctallgclb,  ferner  in  betreff  ber  §altung  eines  genügenben  SSaaroorrathS, 
einer  bie  Reftrictioncn  nicht  in  gcwtnnfüchttger  ^tbfiajt  Übertreibenben  3)i8s 
contopolitif,  ber  (Errichtung  oon  Filialen  u.  a.  m.  ju  rechtfertigen. 

SlnbcrfeitS  gehört  ber  23anfl>etricb  ju  ben  @rwerb%fct)ciften,  bei  benen 
ber  prioatwirthfchaftliche  ©efidjtäpunct  ber  fiödjfrniögltcfjen  gfantc  mafjgebenb 
ift.  SDte^er  ©eftdjtSpunct  barf  unb  foll  auch  fomett  zur  ©eltung  fommen, 
alä  bie  Rüdfidjt  auf  jene  öffentlichen,  richtig  erfaßten  ,3wecfe  unb  $unctto= 
nen  nid}t  eine  ©infehräntung  oerlangt.  Räch  biefem  $rtnctp  wirb  im  mo= 
bernen  »Staate  bie  Spoft,  bie  $elegrapf)ie ,  mehr  unb  mehr  auch  öa$  ©ifens 
baljnwefen,  ferner  oon  bem  alten  $)omanialetgenthum  ba§  gorftwefen  mit 
Red)t  ucrwaltet 107).  S)ie  ©taatSbanf  mürbe  ftd)  hier,  als  Einnahmequelle 
aufgefaßt,  anreihen.  $>ic  prioate  ^onopolban!  foll  möglichft  ebenfo  finan* 
Ziel!  behanbelt  werben.  SDa  bie  ^Ronopolban!  grabe  um  ihre  öffentliche 
Functionen,  j.  33.  in  betreff  ber  SDiScontopolttrt  (f.  o.  ©.  430,  548),  or= 
bentlich  wahrzunehmen ,  unbebtngt  ein  ftarfeä  eigenes  Kapital  brauet,  fo 
muft  nur  für  btcfcö  zuoor  bie  übliche  93erjin{ung  erlangt  werben,  ebenfo 
wie  z-  $8.  bei  ben  ©ifenbahnen.  9tbcr  eine  Darüber  h^uägehenbe  Rente 
ift  minbeftenö  nict)t  nothwenbig,  wenn  auch  mit  Rca)t  mitzunehmen,  fatlä 
nur  bie  öffentlichen  3mccfc  ber  33anf  nicht  barunter  leiben.  SDiefe  Rente 
ift  bann  wefentlid)  eine  'iJJcitfotge  be§  Monopols  unb  gebührt  eben  befehalfc 
möglichft  ganj  Dem  Staate.  %Rit  Recht  bezieht  ber  festere  baher  bei  ber 
prioaten  ^Uconopolbanf  auch  einen  ©ewinn  10*),  entweber  in  ber  gönn  be3 

,M)  6.  Staudas n er,  fcinanätoiffenfd).  1872,  I.,  S  86  ff.,  96  ff.,  101  ff., 
namentlich  übet  ben  t>  ergebenen  @runb  ber  ftegalifuung  u.  bie  Unterfdjeibung  ber 
prh>.  nnrtfjfctj.  dinnaf>men,  ©ebühren,  ginanjregale,  Steuern. 

io«  ft)  $eBt>alb  läßt  ftc^  $  1  ber  «Preufe.  93.  O.  bittigen:  bie  ©.  fei  benimmt, 
ben  ©elbumlauf  be«  Sanbe«  ju  beförbern,  Kapitalien  nu^bar  ju  machen,  ^anbel  u. 
bewerbe  ju  unterftu>n.  3Rur  ber  »eitere  ©a^:  „unb  einer  übermäßig,«"  ©tei» 
gerung  beö  3in«fu  pe«  »or  jubeugen "  erregt  Sebenfen,  »egen  ber  ©.  525, 
539  bargelegtcn  ©rünbe. 

Öbcnbaf.  S  224  ff.,  S  167  ff.,  176,  261. 

e  aucl)  bie  53eb.aublung  biefer  gragc  in  ftau*3Bagner  ginanjttiffenfch. 

S  210,  211« 
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eigentlichen  ©eroinnantijeilä  —  ba§  ©efte  —  ober  in  berjenigen  eines  $>ar; 
lebenä  ber  ©anT  auS  bem  Kapital  ober  auf  anbre  SScife.  S.  o.  S.  451, 
458  ff.  liefen  (Mcroinn  für  ben  Staat  mdgtid^ft  gu  erhöhen,  alfo  für  bie 
©tgentbümer  ber  ^rioatbanf  möglidjft  gu  oerrtngern,  ift  ebenfalls  ein  gang 
gerechtfertigtes  ©eftreben,  baS  g.  ©.  bei  ber  (Sngliidfjen  ©anf  immer  mehr 
oerroirtticht  roorben  ift  (f.  0.  S.  460  9Inm.  859).  SSMrb  inbeffen  überhaupt 
einmal  ftatt  ber  StaatSbanf  eine  ^rioatbanf  gur  Ausübung  bcS  9lotenmo- 
uopolS  gewählt,  fo  mujj  immerhin  eine  Sftente  bcS  tßrioattapitald  über  bie 
nothwenbige  sjjtinimaloerginfung  (g.  ©.  4 Vi — 5%)  fnnauä  im  Sßrincip 
für  gut  äff  ig  erflärt  werben,  m.  a.  2B.  bie  unbebingte  ©inftreia^ung  beS 
gangen  überfchieftenben  ©eminnS  für  ben  Staat  in  btefem  gatle  ginge  gu 
weit.  SDcnn  bte  2öaf)l  ber  ^rinatbanf  wirb  hier  eben  wieber  erfolgt 
fein,  weil  bicfe©ant  größere  ©arantieen  für  bie  Wahrnehmung 
ber  öffentlichen  3nte  reffen,  5.  23.  fjinfid^tlic^  ber  Unabhängigfett  oon 
ben  StaatSftnangen  gu  bieten  fa)icn,  als  bie  StaatSbanf.  9tur  biefer  (*e= 
fichtSpunct  rechtfertigt  überhaupt  bie  Uebertragung  beS  9totenmonopotS  an 
bie  StaatSbanf  409)  unb  wirb  er  im  concreten  ^aHe  mit  9tccr)t  gebilligt,  fo 
ift  auch  eine  bie  gewöhnliche  ©erginfung  überfteigenbe  9tente  beS  ^rioat- 
fapitalS,  baS  hier  etwas  ©efonbreS  leiftet,  gu  billigen.  9Ua)t  über 
biefe  SßluSrente  an  f  ich,  nur  über  ihre  §öfjc  ift  baher  alöbann  gu  frrci= 
ten  unb  hier  gilt  freilich  wieber  ber  prioatwirthfchaftlidje  Safc ,  bafj  ber 
Staat  fein  ftotenmonopol  möglichft  theucr  an  bie  ©anf  „oerfaufen"  folL 
Ob  StaatS=  ober  sprioatbanf :  bie  oon  ber  ©anf  gu  gaf)lenben  StaatS= 
fteuern  oerminbern  ben  ^Reingewinn  im  erften  ^aHe  birect,  im  gweiten  in= 
birect  für  ben  Staat,  benn  bei  bem  (Sontract  gnrffdjcn  bem  Staate  unb  ber 
^rioatban!  roirb  lefctcre  natürlich  biefen  Steuerbetrag  in  Slnfchlag  bringen 
unb  banach  eben  weniger  für  baS  Monopol  gu  gahlen,  beg.  ben  procenrroet= 
fen  ©eroinnantheil  beS  Staats  herabgubrüefen  fuchen.  3m  ©ffecte  roirb  e$ 
alfo  gewöhnlich  einerlei  fein,  ob  bie  Steuern  befonberS  berechnet  roerben 
ober  nid^t.  ©rftereS  oerbient  jeboa)  felbft  bei  ber  StaatSbanf  ben  ©orgug, 
um  bie  roahre  Sftente  richtig  gum  ©orfchein  fommen  gu  laffen,  roie  ftd) 
bieS  auch  &ei  ben  Romanen  unb  anberen  StaatSermerbSanftalten  empfiehlt 
SDie  ^rtoatbanf  wirb  ferner  boch  bei  ber  formellen  §crbeigiehung  gur  Steuer, 
namentlich  auch  gu  ben  Stempclabgaben ,  fta)erer  richtig  getroffen  roerben, 
als  bei  bem  anberen  ©erfahren ,10).  Sonft  ftnb  bie  oben  für  bie  beutfa>n 
Gentralbanfen  aufgehellten  ©runbfäfce  auch  auf  bie  2Jconopotbanfen  angu^ 
roenben;  S.  451,  459  ff. 

,w)  Gbenbaf.  S  209,  u>o  auö  biefen  ©rünben  ber  «Rriüatbanr  bod)  nod)  ein  re- 
lativer Borjttfl  gegeben,  aber  ebenfo  n?ic  im  obigen  Hbfdm.  sub  a  6.  594  ff.  bie  aufeer* 
ovbentl.  9ielatimtät  ber  ©rünbe  für  unb  nuber  mgeflanben  nürb. 

,10)  e.  über  bie  <Sngl.  oben  6.  460  Xmn.  800.  T)\c  Oeflerr.  6.  b« 
©tcuen'reibeit  f.  b.  Söemiöflcn  ber  üanf  u.  bie  ^infünfte,  bic  bie  ©cfeHfcb.  im  ftatuten» 
mä§.  Söeflc  bejiebt,  mit  »uenafmu  ber  Realitäten,  ber  Effecten  bc«  »efercefonb«  unb 
ber  üon  ber  ©anf  für  bie  «ctionare  ju  erriebtenben  @inf.fteu.  ©ic  »ücber,  öormer-' 
fungen  ber  ©auf  unb  bic  in  il)iem  Diamcn  in  Ausübung  ber  fiat.gemfiöen  ©ef6fifte 
au«gefteatcn  Urhtnbcn  fiiib  ftempelfret.  $  63,  64.  3n  ben  9(u«i»cifcn  femmt  ein  Ott- 
bübren^aufdialc  f.  b.  STarIebeii«gefcr>5ft  uor.  9iad)  b.  ©cf.  t>.  30.  3uni  1840  werben 
bie  ©tcmpelgcbü^ren  für  bie  VloUn  ber  ftranjöf.  ©.  nach  bem  3abre«burcbjcbnitt  ber 
circul.  «oten  (u.  SiUet«  h  Orbre)  bemeffen.  Ueber  b.  ^reufi.  ©.  f.  0.  6.  458  «nm. 
858.   Stutycbutig  ber  etcmpct=  unb  ©portclfrci^eit  bei  i^r  mit  SKec^t  äu  ©erlangen. 
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12.  $)te  Auftöfung  ber  SJbnopolbanf  fann  rote  bfc  fcrrtdjtung 
nur  burd)  @efcfc  erfolgen,  einerlei  ob  eS  fidj  um  eine  Staate  ober  um 
eine  ißrtoatbant  (mnbclt.  ßefctren  gallS  ftnb  alfo  bic  93efugntffc  ber  ©igen* 
tfnlmer  (Actiondre)  eingufdjrdnfen.  $)aS  Nähere  ift  in  ber  <£onccfftonSur= 
funbe  feftjuftetten.  $5ie  (Sinrufung  ber  ?loten  unb  bie  s$rdclufton 
nadj  Ablauf  ber  Gttttöfungdfrift  ift  im  Söefentlidjen  bei  allen  Tanten  gleidj= 
mäßig  *u  regeln.  $)aljer  gelten  bier  bie  @runbfdfce,  weldje  oben  ©.3593 
für  baS  freie  ^ettelbanffnftem  aufgeteilt  morben  ftnb.  SDer  etwaige  \  ©e* 
roinn  auS  prdlubirten  Pfoten  gebührt  beim  Wotenmonopol  ootlenbä  bem 
,viScuS  allein,  nidjt  ber  *prioatbanf.  einige  weitere  ©emerfungeu  über  bie 
Auflösung  in  ben  folgenben  beiben  Abfa)nitten. 


c  (Stniße  befonbere  gurtete  bei  bcr  ©taatsbanf. 

©ntfdjetbet  man  fidt)  für  bie  Ausübung  beS  StotenmonopolS  burd)  eine 
reine  ©taatSbanf,  eine  aurf)  oon  ben  Anhängern  biefcö  Monopols  in 
SDcutfdjtanb  neuerbingS  gern  inS  Auge  gefaßte  (Soentualität,  fo  Ijanbelt  eS 
fidj  oor  Willem  barum,  bie  ©elbftänbigteit  unb  Unabfjängigleit 
bcr  $anf  mit  ben  möglidj  ftdrfften  Söürgfdjaf  ten  ju  umgeben. 
Sediere  werben  fta)  nadj  ber  ©taatäform  mit  rieten  müffen.  3m  ftbfolut 
monard)ijdjen  (Staate  ftnb  fie  oon  oorne^crein  mcf)r  nur  formaler  Art  unb 
mäßigen  SöertljS.  $n  ber  conftitutionellen  S0lonard)ie  unb  in  ber  mobernen 
9teprdfentatio=9lepubltf  laffen  fie  fidj  Jeboa)  für  normale  Reiten  genü= 
genb  ftajer  ^erftetten.  Aud)  bafür  fann  Ijier  wo^l  unter  aüen  Umftdnben 
gejorgt  werben,  baß  bie  93anfoerfaffung  nur  auf  gefefclid)em  28ege  oer= 
dnbert,  nur  burdj  ©efefc  befonbre  flftittel  ber  San!  für  außerorbentlidje 
ginanjjwecfe  beS  ©taatS  gur  Verfügung  geftcllt  werben  !önnen.  Aber  flar 
muß  man  fidj  gleidj  jum  33eginn  barüber  fein,  baß  burdj  bie  forgfdltigften 
Gautelen  eine  Ausbeutung  ber  ©anf  mittet,  alfo  namentlidj  bcr  9lotenemif= 
fion,  \\\  ginanjjwecfen  in  großen  £rifen  beS  ©taatSlebenS ,  wenn  anbre 
bittet  ferner  ober  gar  nidjt  yx  bejdjaffen  finb,  nidjt  ftdjer  oertyütet  werben 
fann.  $)eß$alb  unterlaffe  man  bie  fenridjtung  foldjer  lauteten  nidjt.  ©ie 
werben  für  gcwöljnlidj  nidjt  ben  $)ienft  oerjagen  unb  nüfcltdj  fein,  ©elbft 
in  folgen  jtrtfen  bilben  fie  ein  momentanes  §inberniß,  baS  erft  auf  gefefc* 
lia)em  SÖBege  bejeitigt  werben  muß  unb  Ijaben,  wenn  feinen  anberen,  fo  bodj 
ben  Eortljeit  nodjmalS  jur  Prüfung  ber  ftidjtigfeit  ober  Unerldßliajteit  bc3 
einjufdjlagcnben  SöegS,  ber  gur  <papiergelbwirtf)jdjaft  füljrt,  $u  oeranlaffen. 
Aber  man  täufä)e  fid^  nidjt  über  bie  gewünjajtc  größere  Tragweite  btefer 
ßautelen:  fie  Ijaben  in  foldjen  3etten  feine  weitere.  2öie  tnbeffen  fa)on 
oben  bemerft  würbe,  laßt  ftdj  btefer  ©adjüerfwlt  !aum  gegen  baS  ©taatfr 
banfjuftem  oerwert^en,  benn  bei  ber  prioaten  'üJionopolbanf  maa)en  fta)  bie 
$)inge  regelmäßig  aud)  nidjt  anberS.  3a/  ro^c  Öcfa9t,  felbft  bic  $)ecentrali= 
fation  ber  Notenausgabe  ober  baS  ^rineip  ber  oollen  SBaarbecfung,  alfo  ber 
Ausgabe  oon  Sepofttenfdjemcn  ftatt  oon  Sanfnoten  ober  enblta)  baS  geilen 
felbft  foldier  ©d)einc  oer|ütct  in  fajwcren  ^rifen  bcS  ©taatSlebenS  nia)t 
ftajer,  baß  ber  ©taat  jur  ^apicrgelbpreffc  greife.  Widjt  in  ge{cfelia)en  (5au= 
telen  gegen  biejc  @cfa^r,  fonbern  im  ©taatSf  a^a^igftem  unb  in  oor^er 
in  5riebcnS$cit  oorberciteten,  rafa)  ergiebig  ju  maa)cnbcn  @);trafteuem 
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liegt  bie  „practifdje"  *u)  2tbf)itfc,  um  f>ier  nur  von  finanziellen  §Uf3- 
mittcln  $u  reben,  roie  in  ber  (Jrfenntnift  bcr  unfäglidjen  $ad)tfietle  ber 
^apiergclbrotrtfjjdjaft  bte  befk  SBarnung  oor  einer  folgen  ginanjpolttif 
liegt11*),  ©ine  gefefclidjc,  etwa  gar  oerf  af  f  ungämäjjige  $Beftim= 
mung,  bafj  ber  (Staat  niemals  ju  fttnan&roetfen  bie  33ant  benufcen  ober 
^apiergelb  ausgeben  ober  CHnftctlung  ber  ©aarja^lung  unb  3n>a«Ö^cur€ 
becretiren  bürfc,  ift  natürliä)  rocrtljloS  unb  ein  ftaatörcä)t(iä)cr  SRonfenS, 
roie  jebe  gefefclidje  SSorfdjrift,  bte  fidj  felbft  als  unauffjebbar  bejetdjnet li3). 

9tur  unter  bem  oorauägefajitften  SSorbcljalt  finb  atfo  bie  folgenben, 
an  ftd)  fonft  notljroenbigen  93ebingungen  unb  ßautelen  für  eine 
mögliä)ft  gut  funetionirenbe  ®  t  a  a  1 8  =  ^SJlonopotjettelban!  oon  Söertlj. 

1  Sit  etaatSbanf  mufe  ein  f  elbftäubtgeS  Snftitut  mit  bem 
5Red)te  ber  juriftif  dfjen  $crfon  fein,  nidjt  ctroa  nur  eine  2tbtf)etlimg 
cincä  9ftinifteriumä ,  einer  $8ef)örbe.  $a§  ©efefc  mujj  biefen  red)tlia)cn 
(praeter  bei  ber  ^taatäbanf  cbenfo  genau  roie  bei  ber  prioaten  ^nopol^ 
banf  praaftrenm). 

2.  9113  foldjeS  felbftänbigeS  ^nftitut  mufj  bie  ©taatöbanf  mögltdjft 
unabhängig  oon  ber  SOcrroaltung,  inSbcfonbere  oon  bem  ginanj= 
minifterium  ^ingeftettt  werben,  gm  concreten  galt  roirb  tf>re  Stellung 
naä)  bem  ©taatörcajtc  ber  oerfajiebcnen  Staaten  etroaö  oerfdjteben  fein. 
Unbebingt  foUte  bie  33anf  nur  niemals  $um  ginan$minifterium,  roenn  über= 


■«3  ©.  Sttau.-SBagner,  ftin.toiff.  I.  $  83— 83c. 

m)  Olme  jene  practifeb^n  SBorfcbrungcn  nüfct  freiließ  biefe  (Jrfenntiüfe  nic^t  fiel; 
barüber  taufdjte  man  fid>  auf  bem  wolfstiürtbjdj.  Gongreffe  in  Hannover  1864 
in  b.  $a}>iergclbbcbattc  lote  gctublmlicb.  3^  oertrat  bereit«  bamal«  ben  anberen  ©tanb- 
pnnet,  obwohl  icb.  in  Oeflerreicb,  bte  befte  (Selegen^eit  gehabt,  bie  fcblimmc  ©eite  ber 
$apicrgelbtt>irU)f4.  erfennen.  Diefc  tyabc  icfj  in  meinen  Schriften  über  oficrr.  u. 
ruff.  «ßap.getb  u.  Binaren  u.  im  Hrt.  ißaoiergetb  im  ©taat«n>&rterb.  ©.  vn.  ge»i| 
lebhaft  genug  gefdnlbert.   ©.  o.  ©.  17  A  Hnm.  15. 

$«  l>alf  benn  au<f>  in  SKetoporf  i.  3.  1857niel)t«,  bafj  bafclbfl  bie  ©taat«= 
oerfaffung  0.  1846  21rt.  VIII.  ©cct.  5  bcr  Scgi«latur  bie  3Jla$t  abgeftroeben  &at,  ir= 
genb  ein  birect  ober  inbirect  eine  3a(>lung«fu«ocnfion  bcr  hänfen  fanetionirenbe«  ©cfe$ 
ju  erlaffcn.  Die  ©anfen  fu«pcnbirten  bodj  u.  bie  ®ericbt«t;ofc  intertoretirten  ju  ibren 
©unflen.  S)a«  gefc^ar)  fogor  bei  bccentroUftrtem  »anftoefen  u.  in  einer  blofe  »irtfc 
fcbaftl.  ÄrtTi«!   Weine  Ib-  b.      31cte  ©-  268. 

"*)  gfir  bie  roegen  ir)rc«  3toittcra>rractcr«  al«  fyalb  ©taat«;,  balb  sprioattnfutut 
aueb.  r>icr  M  erloabnenbe  ^reufe.  33.  f.  0.  ©.  146  ff.  u.  E.  O.  0.  1846  $  39:  .Die 
^au^tbanf  in  ©erlin  bilbet  mit  ifyren  jetjt  fdjon  bef!cl?enben  u.  noer)  fünftig  ju  errieb; 
tenben  Gomptoiren,  Gommanbiten  u.  Agenturen  in  b.  ^ßrooinjen  ein  gcmeinfc^aftlirtc*, 
oon  bei  ginonjoertealtung  beö  ©taatfl  unabbängige«  3nftitut."  ferner  $  114.  —  5)ie 
©tettung  ber  91  uff.  3fceic$«b.  f.  in  b.  Reglement  0.  31.  ORai  1860.  SMefc  ©teüung 
bietet  feine  genauere  Sinologie  ju  toeficurop.  33erb&ltniffen.  Die  öanf  tourbc  bamal« 
au«  ber  9teicf}$commerjbanr  unter  bem  neuen  Sflamcn  organifirt  u.  mit  it)r  bie  drr-es 
bition  ber  SRcict;«cicbitbiUete ,  unter  ben  Obliegenheiten  be«  patent«  0.  1.  3uni  1843, 
vereinigt.  ©.  audj  ben  bie  Reform  cinleitenben  Ufa«  0.  1.  ©ept.  1859  u.  über  b. 
©cfdjidjtlicr)e  ©olbmann,  3?uff.  <|}ap.gelb  u.  meine  3Ruff.  «p.voär>r.  Ueber  bie  Serr 
tvalrung  ber  «auf  f.  b.  2.  Qap.  be«  gen.  Reglement«.  Die  n£cr)fte  fieitung  b.at  ba« 
gin  au  ^minifterium,  bie  2luf{tc§t  ba«  Gonfeil  ber  9teic^«crcbitanfialten.  3n  »elcben 
fällen  bte  befonbre  ©encbjnigung  be«  ginanjminifter«  not^^enbig,  benimmt  ba«  SRe- 
Iem.  S  124.  2ln  ber  ©pi^e  bcr  »etttaltung  flehen  ein  Dirigirenber  u.  beffen  GoUcge, 
eibe  00m  Äaifer  ernannt;  bann  6  Dircctoren,  00m  Dirigircnben  oorgefcblagcn,  00m 
ginanjminifler  ernannt,  bann  3  Delegirtc  be«  gonfeil«  bcr  föcidj«crcbitanftalten,  biefe 
mit  berat^enber  ©timme;  S  126-163. 
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Ijaupt  einem  einzelnen  $ftimftcrium  fo  nodj  am  Sßeften  $u  bem  §anbcl$s 
ininifteiHum  (oolfSroirthfehaftlichem  ^Ktnifterium) ,  noct)  beffcr  511m  Staats^ 
ober  ©efainmtmintftcrtum  rcffortircn.  3n  ißrcujjcn  ift  ber  ,ftanbclSminiftcr 
Gfjef  ber  ©auf.  Seit  SBorjug  oor  allen  foldjen,  roenn  aud)  gefeilter)  genau 
geregelten  unb  befdjränftcn  £)epenbcn$oerhältniffen  mochte  aber  bie  <5inrta> 
tung  oerbienen,  baß  bie  oberftc  fieitung  ber  33anf  ganj  unabhängig  dou 
anberen  StaatSbehorben  ftefjt,  nur  unb  bircct  bem  Staatsoberhaupt  unb  ber 
©oltSoertretung  oerantroortltch  ift  unb  bajj  ber  $orftanb  (Ghcf  ober  ^ßrä^ 
fibent)  ber  33anf  als  Vertreter  ber  le&teren  in  gcroiffen  näher  $u  be$etd): 
nenben,  bie  33anf  fclbft,  baS  $elb=  unb  $Jhm$roefen,  geroiffe  $inan$angele= 
genfjetten,  namentlich  baS  StaatSfdnilbenrocfcn  betrcffenben  Sachen  Sifc  unb 
Stimme  im  ©efammtminiftcrium  ^at. 

3.  Ein  eigcncä  löanfgcfe^  T)at  bie  Errichtung,  Stellung,  Orga^ 
nifation,  Einrichtung,  (%fchäftsfüfjrung  u.  f.  ro.  ber  StaatSbant  nach  ben 
im  oorigen  Stbfdmüte  für  bie  9)couopolbanf  aufgeftctlten  (Mrunbfäften  $u 
nonniren.  ©enau  mufe  babct  auch  grabe  fucr  baä  (bebtet  beS  SScrorbs 
nungSredjtS  abgegrenzt  roerben.  Enbgiltige  9lbänbcrungcn  beS  ©anfge= 
fefccS  finb  natürlich  nur  auf  bem  ÜSegc  ber  ©cfcfcgcbung  juläfftg.  J-ür  bie 
prooiforifche  Aufhebung  ober  2tbänbcrung  einzelner  ©eftimmungen  beS  23anf= 
gefefccS  im  ÜkrorbnungSroege  mufj  eine  ©erorbnung  beS  Staatsoberhaupts 
unter  (Sontrafignatur  unb  93erantroortlid)feit  beS  ®cfammtmtnifteriumS,  etn= 
fchliejslid)  beS  Sßräftbcnten  ber  33anf,  erforbert  roerben  unb  ber  ndchften 
Seffion  ber  SSolfSoertretung  ift  bie  jnbcmnttätSforbcrung  oorjulegen.  Eine 
^eitbauer  für  bie  StaatSbanf  brauet  jroar  im  ©anfgefe^  nicht  notr)5 
roenbig  enthalten  ju  fein,  ebenfo  roenig  als  iöefrimmungen  über  bie  Hufs 
löfung.  $5ie  gefefcgebenben  ^actoren  haben  fycx  roic  bei  anberen  Staate 
anftalten  freie  §anb  in  jebem  Slugenblicfe.  SDa  eS  jeboch  für  alle  gälte 
erroünfa)t  ift,  eine  eoentueUe  SScrdnberung  in  ber  Organifation  ber  ©an! 
ober  im  ganzen  ©anffoftem  nicht  allju  fehr  $u  erfchroeren,  unb  bie  ftegte 
rung  h^r  leicht  befonbre  Opposition  machen  roirb,  anberfeitS  eine  geroiffe 
längere  Stabilität  ber  SBer^dltntffc  rdthlich  ift,  fo  empfiehlt  eS  fiel) 
bennoch,  bie  ©an!  auf  eine  beftimmte  3citbauer  $u  fefcen,  ebenfo 
roie  bie  ^ßrioatbanf,  f.  u.  Sßor  Slblauf  einer  folgen  ftrift  roirb  bann  bie 
©ollSoertrctung  unabhängiger  über  bie  g-rage  ber  gortbaucr  unb  cocntuelt 
ber  Organifation  ber  33anf  entfeheiben  tonnen.  (Sine  10— 15jährige  ^eriobe 
empfiehlt  fid)115).  Unbebingt  roürbe  eine  folchc  grtftbcfrimmung  5.  33.  bei 
einer  beutfehen  dl  e i d)  S  =  SKonopolbaut  ju  geben  fein,  ba  bie  Erfahrungen 
boch  leicht  Slbänberungcn  beS  ©anfgefefceS  ober  felbft  ©efeitigung  ber  SSanf 
roünfa)enSroerth  machen  fönnen. 

4.  $)er  Staat  übernimmt  für  bie  Staatsbank  unb  ihre  ^affioen 
felbftoerftänblid)  bie  oolle  (Garantie  roie  für  jebeS  anbre  StaatS= 


IU)  93fll-  $reufc.  S.  O.  S  15,  16.  5aU  ber  NnfliJluna.  ber  «auf  burefc  ben 
ÄiJnia  6evücfftcf^ttgt.  SDic  gm  itcfjal  in  in  beö  eingejagten  Äapitate  bei  ^viuatcn  jucrfi 
nac^  Ablauf  »on  15  Sabjm  (alfo  von  1861  an),  bann  alle  10  3*hr*  al|t  icbeemal. 
cinj«^r.  Äünbtgunö  oorbeb;alten ,  alfo  bi«  1871:  DL  a.  SB.  fo  laiijjc  bie  $auer  ber 
^8anf  juaeftanben.  ^eitbern  n-i:  bie  $anf  nac&  b.  :»iad>^ici'cu  unter  ljäbr.  uür.t-i  ,uim. 
au4  S  12  be«  33ertioge  0.  1856  u.  S  2  b.  (ikf.  0.  17.  2Wai  1856  (im  9iaa> 
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inftitut 116).  (£r  botirt  auftcrbem  bic  93anf  mit  einem  roaljrenb  ihrer  3>auer 
ntd)t  entjiehbarcn ,  hinreidüenb  ^en  eigenen  <Stammfapital,  baö  mit 
bem  Referoefonbä  in  erfter  fcinie  ^aftet117).  biefä  Kapital  gelten 

gang  bie  im  oorigen  Slbfdmitte  aufgehellten  ^eftimmungen ,  namentlich  hm= 
fidniteh  etwaiger  Erhöhung.  $)aä  Kapital  nutf?  baar  flüffig  bergan! 
übergeben  unb  mit  im  33anfgefdfjäft  angelegt  roerben.  (5§  barf  alfo  nic^t 
etroa  in  (Staatöpapicren,  Realitäten,  ober  gar  in  einer  einzigen  ©taatö- 
jajulburfunbe  beftefjcn.  $5cr  Red)nung§abfchluf?  unb  bie  93ilan$  roirb 
nad)  ben  gewöhnlichen  faufmännijdjen  unb  handelsrechtlichen  $3cftimmungen 
jährlich  aufgemacht,  ©er  Reingeroinn,  roeta)cr  ftch  nadfc)  gefeilterer  Dotation 
be3  Referoefonbä  ergiebt,  flicfet  als  „einnähme  au3  ber  ©taatSbant"  in  bie 
©taatäcaffe  unb  roirb  nad)  ftattge^abtem  RechnungSabfchlufj  bem  (Staate  in 
feinem  (Santo  gutgeschrieben  unb  jur  beliebigen  SBerfügung  geftettt 

5.  3tHe  ©efdjdfte  jroifdt)en  ber  ©taatäbant  unb  ber  gi= 
nanjocrroaltung,  in  welchen  bie  lefctere  ©d)ulbner  ber  93anf  roirb, 
ferner  alle  ©efd)dfte  ber  33anf,  burdj  welche  biefe  auf  anbre  2lrt  ©lau- 
biger in  be§  (Staats  unb  feiner  3nftitute,  drroerbSuntcrnehmungen,  33ehör^ 
ben  u.  f.  ro.  roirb,  unterliegen  einer  genauen  Regelung  im  93anfge= 
f  e    unb  groar  auf  folgenbe  Sßeife. 418) 

a.  ©te^enbe,  rod^renb  ber  $>aucr  ber  23an!  unfünbbare  ober 
überhaupt  über  i/A  3a^r  ^ t n au S  unfünbbare  bireetc  Darlehen, 
barf  bic  53ant  bem  ©taate  ober  ber  ginangoerroaltung  ober  einzelnen  fett* 
ftänbigen  «Staatsanwälten  nicht  geroähren,  einerlei  n>eld)ed  ihre  oerlangte 
£ßhc  W  °&  f*c  bemnach  auS  bem  ©tammfapital  ober  bei  einer  biefeS  über= 


SBct  b.  »rflifc.  93.  haftet  bet  Staat  f.  b.  SDepofitcn  ber  ©ertöte,  Bor* 
muubfdvbcbotben,  Stiftungen  u.  f.  w.,  welche  gcfcfcli*  bei  ber  SBauf  31«  beponiren  fmb, 
na*  SÜcren  93erorbnuugcn  aber  au*  mir  fubfibtSr,  f.  folg.  2lnm. ;  f.  93.  O.  $  21.  — 
3n  wiefern  man  in  ber  Wnnalmtc  ber  9?oten  an  allen  Staat«caffcn  (99.  O.  $  33) 
©arantteüberna^mc  bc«  Staat«  (eben  will,  wie  3.  33.  Ritter,  preufe.  Staat«' 
fdtulbcn.  S.  104,  ba  bo*  an*  ben  Staat«caffcn  gegenüber  fein  3roan9  iur  Stnnabme 
ton  9ioten  für  bie  ^ritaten  beftebt,  ift  mir  ni*t  für.  Unpractif*  wäre  bie  (Garantie 
oljnebin  fo  gut  wie  immer,  ba  bie  .3ablung«fu«pcnfion  bo*.  nur  bur*  Staat«*  unb 
ftinanjfrifcn  bewirft  ju  werben  pflegt  itnb  bann  ber  3waug«cur*  unocrmeibli*;  wirb. 
S.  au*  folg.  Slnm. 

"')  gefctere«  au«brflcfli*;  in  $  20  ber  ^reufj.  ©.  O.  anevfannt.  föef.f.,  naebfi 
biefem  bie  eingefdboff.  Kapitale  be«  Staat«  u.  ber  $rfoat«t  b^aften  für  ffimmtl.  ©er: 
binbli*feiten  ber  93.  glci*  wie  ein  eigcntbüml.  SBermBgcn;  u.  »war  au*  oor  ber 
Specgarantie  be«  Staat«  für  bic  5)cpof.  (»um.  116).  —  3n  $  17  b.  93.  O.  behielt 
fi*  ber  Staat  ba«  9ie*t  oor,  ba«  Staatfleinf*>fefapital,  bem  bi«  jum  ©efefce  0.  1856 
au*  bic  ©ioibenben  juwudjfen,  au«  bem  ©cwinuantb^ctl  bc«  Staat«  ($  36  Wr.  4)  u. 
au«  anb.  Staat«mittcln  $u  oermebren;  ebenfo  na*  $  11  jeberjeit,  „fobalb  ba«  33ebürf: 
ni§  eintritt"  ba«  «ßrioatfapital  ju  oerboppdn,  unter  HnPrnng,  feit  b.  @cf.  0.  1856 
unter  3llfHimnung  ocr  Aigner.  —  9lu*  b.  9t uff.  9t.b.  ip  mit  einem  unentjicbbaren 
©runbfap.  0.  15  ÜJl.  9t.  botirt,  ba«  bei  SBerluften,  bie  ber  9tef.fonb«  ni*t  berfen  fann, 
au«  anb.  Mitteln  be«  Jinanjminificrium«  ju  ergSnjcn.  Dteglem.  Ü  2  u.  ^inl. 

SDtc  ©orf*riftcn  bei  b.  Brett |.  93.  f.  0.  S.  147,  418.  Sie  rci*en  ni*t 
ooIlfiSubig  au«,  ba  bie  crforbcrli*e  ^ufitmmung  bc« 6entralau«f*uffe«  ni*t  f*on 
alle  fpiev  wünf*jcn«wertbe  mb*glt*e  Garantie  bietet.  3)ie  Grgängung  wirb  für  bic 
^reufc.  93auf  al«  Scntralbanf  im  ©eutf*en  9iei*c,  alfo  im  gemif*tcn  99anffr;{icm.  u. 
für  eine  coent.  9tei*«:3)lonopolbanf  in  ber  imkerte  angegebenen  SBeifc  gefd)cbcn  fou= 
neu.  —  lieber  b.  Ocftcrr.  u.  anb.  (Scntralbanfen  f.  ebenf.  0.  S.  150  ff.,  417, 
■160  ff. 
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ftetgenben  ,§öfjc  effectio  aitö  bcr  Wotencmiffion  gemacht  würben.  $>a§ 
©tammfapitat  barf  md)t  fo  feftgelegt  werben.   ©.  o.  ©.  417  ff.,  461  ff. 

b.  S&edjfel  ber  ginan$Derwaltung,  emfdjliefjUdj  ber  <2>taatSfcfMlben= 
oerwaltung,  barf  bie  23anf  nur  mit  ben  ftatutenmäjjtgen  (5rforber^ 
ntffen  in  betreff  bcr  i^a^t  ber  Unterf  Triften  unb  ber  $  er  fall* 
aeit  unb  nur  bis  jum  betrage  beS  23.  fünften  ober  eineS  noch 
Heineren  StheilS  beS  ©tammf  apttatä  btScontiren  119).  (Jbenfo  barf 
fte  nur  in  biefetn  Umfange  ©chafcf  Cheine  mit  nidfjt  über  breimonat= 
tiefer  93erfa%it  taufen.  2öed)fel  oon  ©taatScrwerbSanftalten, 
t,  23.  ben  23erg*  unb  Kütten  werfen,  unb  oon  ©taatSbehörben,  j.  23. 
ber  Verwaltung  uon  Marinewerften,  falls  biefe  23ehörben  überhaupt  2Bccr)= 
fei  aufteilen  bürfen,  barf  bie  ©an!  ebenfalls  nur  unter  ben  fiatutenma'jsk 
gen  23orfd^riftcn  für  Söedjfel  unb  nur  im  ®efammtbetrage  einer 
mäßigen  Ouote  beS  ©tammfapitalS  biScontiren.  3ur  23ertf)eilung 
biefeS  23etragS  tft  ber  gjtorimalbantcrcbtt  ber  einzelnen  «nftolt  awifd)en 
ber  ©antoerwaltung  unb  ber  ginangoerwaltnng  feftjuftetlen. 

c.  ßombarberebit  barf  bie  S&anf  ber  ^inanperwaltung  unb  <2>taatS= 
anftaltcn  gleichfalls  nur  unter  ben  ftatutenmdftigen  93orauSfe^ungen  unb  für 
einen  ähnlichen  ^efammt^arimalbctrag  gewähren.  $)ie  fiombarbirung  oon 
noch  nicht  begebenen  ©djulboerfchreibungen  beS  ©taatS  wirb  babei  am 
23eften  ganj  auSgefdjloffen ,  {ebenfalls  auf  eine  ganj  f leine  Ouote  beS 
Kapitals  angefefct.  ©onft  wirb  fe^r  leicht  auS  ber  23anfnotenau8gabe  oer^ 
hüllte  ^ßapiergelbauSgabe,  wie  mehrfach  in  ©efterreich,  9fcujjtanb  ,ao). 

d.  Offener,  ungebeefter  (Sontocorrentcrebtt  an  bie  ginanj=, 
©taatSfchulbenoermaltung  ober  an  ©taatSinftitutc  bleibt  am  23eften 
ebenfalls  unterfagt,  bis  auf  ben  Ausnahmefall,  baft  ein  momentanes  Ueber- 
^ief)en  im  (Sonto  ber  öffentlichen  $>epofiten  bis  ju  einem  niebrig  ($.  93.  auf 
V4  beS  gewöhnlichen  SDepofttenftanbS)  anjufefcenben  betrage  erlaubt  wirb; 
aber  unter  ber  23ebingung,  baji  fpäteftenä  in  8  Stagen  eine  23egleidjung 
erfolgt  "«\ 

e.  £>er  ©rmerb  oon  ©taatSpapieren  im  freien  23erfef>r  (an  ber 
23örfe)  $ur  Kapitalanlage,  wirb  noch  m($x  a^  Der  ^vwerb  oon  Effecten 
überhaupt  bejehränft,  etwa  auf  ben  10.  £$efl  beS  Kapitals,  mit  ber  29ci= 
fügung,  bafj  auf  biefe  Art  Disponible  Kapitalien  nur  jeit  weife  angelegt 
werben  bürfen  ,M). 


©.  ©tat.  b.  ©efterr.  $62,  0.  6.  150.  ferner  allgemein  über  b. 
$i«<outtrung  \>.  ©taat«tt>e<bf.  it.  ©djafefebeinen  6.  303  ff.  $tc  geltcnben  ©tat.t?or= 
febniten  u.  b.  $rart«  btr  hänfen  t»oben  ben  ÜKangel,  bafe  fte  ben  Grebit.  rceleben  bie 
Iflauf  eventuell  bem  Staate  geben  barf,  ntdu  nach  feinem  Ularimal  umfang  begren* 
jen.  3n  biefem  93uncte  febeinen  mir  einidjrfinfcnbc  ©eftimmungeu  am  W&tfngften. 
$ie  im  ierte  ©orgefdilag.  Ziffer«  ober  Quotenjfifee  bejeidmen  natürlid»  nur  ein  unge= 
fähre«  ÜJlaafc  ber  ©infd)ränfung. 

,2°)  Ueber  b.  O  efterr.  33.  f.  meine  JRef.  b.  9?at.b.,  1860,  6.  64  ff.,  über 
ftufctanb  meine  SRuft.  ^ap.rpSbr.  ©.  136. 

,u)  5)ei  b.  (Sngl.  ©onf  beftanb  fett  lange  ba«  Sbfiem  ber  »orfebüffe  auf  fogeu. 
defici.  m-y-tull-  bei  ©elegenbeit  ber  *?icrtcli5^rl  äm^fjUmgcn  au|  <5taat0fcbulb. 
Vettere  wirb  befanntt.  ö.  b.  (5ngl.  oerrcaltet.  Die  Sorfcbuffe  rcurben  au«  ben  in 
bie  «auf  fltefrenben  6taat«einnabmen  immer  gleid>  »vieber  geberft. 

tn)  6.  oben  €.  410  über  b.  dffectenanlage  ber  Sßanfen.  die  $reuf$.  53.  bat 
ueuerbin^«  i^re  «fjcctenbeftÄnbe  feb,t  vebucirt,  jeitweijc  ganj  rcaUfirt,  n?a«  ju  loben  tft 
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l  9111c  genannten  ©efchäftc  unb  Kapitalanlagen,  buret)  welche  bte  ©anf 
fo  bireet  ober  inbirect  ©laubiger  be3  Staate  ober  fetner  $lnftaltcn  roirb, 
müffen  im  ^anfanSroeije  einzeln,  in  2  Soften,  b.  b-  „Sombarbcrebit 
an  bic  ginan$üerroaltung",  bögt,  „an  anbere  Staatäinftitute  unb  Söehörbcn", 
Dcvöffentlia)t  raerben. 

6.  £)ic  Staatäbanf  fuugirt  als  33 an qut er  für  bie  gman$=,  bic 
Staatäfchulbcnoerrcaltitug,  bie  (Berichte,  bic  Horben  unb  ErroerbSanftalten, 
inbem  fic  il)ncn  im  „(Sonto  ber  öffentlichen  ©epofiten"  ein  a f= 
fiocontocorrent  eröffnet,  f.  o.  S.  385  ff.  Stuf  bcmfclben  werben  bie 
Einlagen  unb  (Einzahlungen  gutgefd)ricben,  bie  9tu§$af)lungen  belaftet.  ©ine 
Sßcrjinjung  biejer  ©clber  unb  ebenfo  ber  3inä^c5llÖ  oon  Sßorf Hüffen, 
welche  bic  23anf  gcinäfn-^/  W  rocnigftcnä  ber  ginanjoerroaltung  gegem 
über  nic^t  notfnoenbig,  ba  gcjafjltc  unb  empfangene  3^nfcn  T^ticfeltd^  ©inen 
SBcutel,  ben  ber  Staatöcaffe,  betreffen.  $>ie  äkru'nfung  ber  (Oelber  ber 
(Berichte  unb  öffentlicher  5lnftaltcn  u.  f.  ro.  fann  ber  Vereinbarung 
uorbehalten  bleiben,  ©ine  Verpflichtung  ber  Söanf,  gerichtliche  £cpofiten 
unb  ähnliche  Oelber  anzunehmen  unb  ju  einem  3Jcinimalfafc  $u  uerjinjen, 
erfcheint  r)eutc  roenigftcnS  nicht  mehr  unbebingt  nothroenbig;  ein  aus= 
|4  Ii  etliche  3  stecht  ber  23anf  barauf,  bafj  folcr)e  ©clber  gu  einem  mäfn= 
gen  jJinSfufte  ihr  allein  überroiefen  werben  müffen,  noch  weniger  (f.  o. 
(5.  391).  (£3  fann  aber  immerhin  $u  ben  SSerp flichtungen  ber  *Dco* 
nopolbanT,  jumal  ber  Staats  bau!  $är)lcn,  folche  ©elber  ju  einem  mäjjis 
gen,  aber  für  bie  Gigcnthümcr  nicht  ju  ungünftigen  3htöfuf^e  (3 — 4%) 
annehmen  ju  müffen,  roäljrcnb  ben  (Berichten  u.  f.  ro.  bic  SBafjl  bc3  9lnlagc= 
ortä  frei  ficht.  3m  2Iu3roeife  finb  auef)  bie  £epofiten  ((Sontocorrentfalbi) 
beS  8taat§,  b.  i.  ber  ginan$oerroaltnng,  unb  ber  übrigen  Slnftalten  u.  f.  ro. 
in  jroei  Soften  aufzuführen. 

7.  $)ic  §erbci$ier)ung  unabhängiger  Sßrioatperfonen  auä  ber 
©cfchäftSroelt,  ctroa  au§  Sßahlcn  ber  ^anbclä;  unb  ©eroerbefammern, 
ift  auch  W  ber  Staatäbanf  jroccfmäfng,  jur  ©ontrole  über  bie  3nnehal= 
tung  ber  ftatutarifchen  ftotenbeefung,  ber  ©runbfäfce  für  bie  @efa)dfte  uoU 
fd)cn  bem  Staat  unb  ber  SBanf  unb  jur  23er  at  (jung  über  ei nj eine 
©cfch&ftSmaß regeln,  fo  bie  Errichtung  unb  Dotation  ber  gitialen,  bie 
^ajmahmcn  ber  £>iöcontopolittf,  uon  ber  auä  anberen  ©rünben  erroünjdj- 
ten  3^ettn(Ü)me  folajer  gkrfonen  an  ber  Söedjfelccnfur  abgefehen  m). 

d.  einige  befonbre  ^nnete  beider  prioaten  ajlonopolbanf. 

2luch  hier  ift  eg  bie  §auptaufgabe,  bie  Setbftdnbigfeit  unb  Un= 
abhdngigfeit  ber  23anf  gegenüber  ber  Staate  unb  fpcciell 


6.  o.  6.  144  »um.  381.  93«  b.  9f«  u  f  f.  föeidjeb.  fotten  3U  ben  3ab>«= 
oerfamml.,  reo  bev  23crirf>t  erftattet  »irb,  $erfoncn  mit  ftadjfenntniffen  b»njugejogen 
»erben.  3um  2öatr>cn  über  b.  3nncr;altung  be«  JRegl.8.  »erben  t>.  (ionfeit  b.  9Rei*«; 
cicb.anftaltcn't2^erjoncn  au«  b.  $eter«b.  ttbet  u.  ber  jfrmfmannfd).  gewählt.  $  HO« 
3m  £>i«c.  u.  $arler;.gefcru'ift  »erben  4  uon  b.  jtaufmannfö.  gerollte  Vertreter  r;inju= 
gejoaen.  S  167  ff.  —  lieber  ben  6entralau3fctyuf},  beflen  SDeputirte  bei  b.  93reufc.  33.  f.  8. 
O.  5  68-85;  fie  re^räfentiren  boc^  mefyr  eine  Slrt  SSertvalt.^  u.  Stuff.rat^  u.  rommen 
oben  in  b.  bcjügl.  Kef^n.  ©.  491  ff.  cor.  6.  au(^  6.  147.  Ucber  b.  ^rooinc.au^ 
1'd;iine  u,  33ci8€orbnetcn  f.  S  104—111 ;  alle*  boeb,  Vertreter  b«  23ftru"atu&eU««tancr. 
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ber  Jinangncrwaltung  mit  möglicfjfi  ftarfcn  Vürgfchaftcn  gu 
um'gcbcn.  SDieS  wirb  im  2ßcf  entlichen  auf  biefclbe  2lrt,  mic  Bei  bcr 
(Staatsbank  gu  gesehen  ^aben.  Tura)  bie  prioate  ftapttalfteUung  itnb 
Verwaltung  wirb  bagu  fdjon  eine  befonbre  §anbf)abe  geboten.  Snbeffcn  bie 
(Slaufeln  über  ben  Sßertij  ber  gu  treffenben  (lauteten,  meldte  mir  bcr  Staats* 
banf  gegenüber  matten,  gelten  im  ©angen  aud)  gegenüber  ber  ^rioatbanT: 
in  ben  großen  jtrifen  beS  StaatSlcbenS  oerfagen  biefc  lauteten  regelmäßig 
ben  S)ienfr.  $>aS  fjat  bie  ©efchtdjte  bcr  prioaten  Monopol-  ober  Ouafu 
"Sölonopolbanfcn  oon  (Jnglanb,  Defterreteh,  granf  reich  gur  (genüge  gegeigt. 

2luf  ber  anberen  «Seite  liegen  bei  ber  ^rioatbanf  im  Vergleich  mit 
ber  StaatSbanf  einige  befonbre  Schroicrigtciten  cor.   3ene  muß  einer  be= 
onbren  Veauffichtigung  unb  (Sontrole  beS  Staats  im  oolfSroirtt)= 
chaftlichen  3n*ereffc  unterliegen,  ba  fie  burdj  it)r  Monopol  eine  Studnahmc; 
tetlung  einnimmt.   Tiefe  Veaufftcf)tigung  ift  nidjt  leia)t  gang  groeefentipre; 
chenb  einzurichten,  wie  mir  früljer  in  Vctrcff  bcr  (Sontrole  beS  Staats  über 
bie  Vanten  überhaupt  fafycn,  unb  bodj  bei  ber  3ftonopolbanf  unentbehrlich, 
gür  bic  gange  grage  fann  auf  6.  129  ff.,  bef.  144  {f.  unb  unten  2lbfd)n. 
c,  a,  mo  bie  Beibehaltung  bcr  StaatSoerwaltung  ber  ^reußijchcn  Vant 
namentlich  auS  focialpolitifchen  (Srünben  befürwortet  roivb,  oermiefen 
werben. 

'©ine  weitere  Schwierigfeit  bietet  fid)  in  ber  notljwenbigcn,  aber  nach 
ber  Statur  eines  prioaten  (SrwerbSuntcrnehmenS  nicht  leisten  Unter orb= 
nung  beS  ^ßrioatintereff eS  ber  Vanf  unter  baS  öffentliche 
oolfSwirthfchaftltche.  $)aS  Vanf  gef efc,  bie  (Joncef fionSurf unbc  unb  bcr 
Vertrag  mit  bcr  Bant  muffen  ^ter  bie  im  Stbfchnitte  sub  b  3. 596  ff.  ange- 
gebenen Verpflichtungen  ber  Vanf  ^tnfidt)tltdt)  bcr  9totenetnlö(unfj,  ber  Filia- 
len u.  f.  w.,  foroic  bie  unten  aufgeführten  Sßuncte  fcharf  beftimmen  unb  ber 
Regierung  bie  ^anbljabe  geben,  über  bie  ^nnehaltung  biefer  Vorfajnftcn 
gu  machen. 

(Jnblicb  muß  baS  ginangintereffe  bcS  Staats  gegenüber  beut  SRen= 
tabilitätStntereffe  ber  ^rioatbanf  gehörig  malgenommen  werben.  maS  nicht 
fo  leicht  ift.  §ierfür  ift  gleichfalls  auf  #rür)ercS  (ß.  451,  460  ff.  unb 
S.  607)  gu  nerweifen,  aber  anßerbcm  noch  bic  im  golgenben  angegebene 
bautet  gu  treffen. 

Von  eingelncn  befonberen  Runden,  metche  grabe  bei  ber  prioaten 
Sftonopolbanf  eine  aparte  Regelung  ertjeijehen,  fommen  fytx  noch  folgenbe 
in  Vetradjt: 

1.  $)ie  Veftimmung  bcS  9te<htS=  unb  S&irthfchaf  tSfubjectS, 
welches  bie  SBanl  errichtet.  3lm  ©cctgnetftcn  unb  ber  europäifchen  ^rariS 
entfprechenb  ift  bie  Vilbung  einer  Slctiengcfellf dt) a f t  gu  biefem  ^rocefc. 
$>iefc  ©efellfchaft  fann  als  fotdje  unter  bie  gewöhnlichen  föechtäfäfcc  bcS 
£anbelS=  unb  fpecietl  beS  SlcticngejcUfchaftSrechtS  gcfteUt  werben,  Etwaige 
Abweichungen  hieroon,  welche  ftd)  als  nothwenbig  erweif cn,  werben  fpcciell 
gcfe^licr)  genehmigt. 

2.  SSflit  ber  ©efeÜfchaft  fdjließt  bie  9tegierung  einen  Vertrag  ab, 
burch  welchen  ber  Vant  unter  gewiffen  Vebingungen  baS  9iotenmonopol 
übertragen  wirb  m).   tiefer  Vertrag  bafirt  auf  bem  auSbrücflich  uorauS= 


"*)  «e$nli$e  Verträge  mchrfadj  3to.  b.  O  eilet  r.  Regierung  unb  ber  53anf,  fo 
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jufefcenben  ©efefce  über  baj  9totenregat  unb  wirb  paffenb,  roe^ 
gen  bcr  b<>hen  ^hMdjtigfeit  bcr  ^adjc,  bcr  93otf3oertretung  jur  (Genehmigung 
oorgelegt.  Unterbleibt  ßetytereö,  fo  füllte  bereits  in  bem  (55efcfcc  über  ba3 
9iotenregal  ber  Regierung  bie  auSbrüef iidt)e  Qrmdchttgung  nidjt  nur,  jonbern 
33orfc^rift  gegeben  fein,  an  eine  ^rioatgefellfdjaft  ein  9toten m onopol 
$u  oerleifjen  —  wa3  \a  nid)t  bie  unbebingt  nothwenbige  (Sonfequeng  be§ 
Ütegatä  ift,  ba  auf  ©runb  beffelben  aua)  mehrere  hänfen  mit  ber  Sötern 
auögabe  conccjfionirt  werben  tonnten,  gerner  fotlte  bann  baS  genannte 
(^efe^aud^  bie  ©runbfdfce  unb  generellen  ©ebtngungen  feftfteUen, 
naa)  melden  bie  Regierung  auf  if)re  93erantn)ortlid)feit  ben  Vertrag  über 
bie  SBerleifmng  be3  9totenmonopol3  mit  bcr  ©ejcüjchaft  abfchliefjt.  ?tuf 
©runb  biefeö  Vertrags  wirb  bann  eine  baä  9cotenmonopol  gcwdhrcnbe 
(EonceffionSurfunbe  auägeftcttt  unb  banad)  »Statuten  entworfen, 
meldte  gleichfalls  ber  Genehmigung  ber  Regierung  burdj  SScrorbnung  be= 
bürfen.  diejenigen  ^unete  beö  Vertrags,  ber  (Sonccfjionäurfunbe  unb  ber 
Statuten,  meldte  Abweichungen  oom  geltenben  ^rioatrecht  ober  (Steuer 
red)t  enthalten,  müffen  {ebenfalls  befonberä  gefc^ltch,  alfo  aud)  oon  ber 
95  olfäo  er  tretung,  genehmigt  werben  m). 

3.  $)er  wef  entließe  3 n halt  beä  23ertragS,  ber  (SoncejftonSurfunbe 
unb  ber  banad)  $u  entwerfenben  Statuten  ergiebt  fidj  au§  ben  5lnforberun= 
gen,  welche  oben  im  Slbfdhmtte  b  an  bie  ^onopolbanfen  überhaupt  geftcllt 
worben  finb.  2)aju  treten  gum  %$di  weitere  Änforberungen  berfelben  Art, 
wie  Diejenigen,  weld)e  an  bie  ©taatSbanf  ju  ftetten  waren  (2Tbfct)n.  c). 
Snbem  für  baS  Nähere  hierüber  auf  biefe  Abjcbnitte  oerwiefen  wirb,  foUen 
hier  nur  bie  ^unete  lurg  aufammcngeftetlt  werben,  weld)c  bei  ber  $rioat= 
banf  noch  eine  aparte  93eaa)tung  erheifdjen. 

a.  $)aö  9cotenmonopol  barf  unbebingt  nur  für  eine  mäßige  3Inja^t 
3ahrc,  ba3  erftc  "üftal  t)öct)ftenä  für  15 — 20,  fpdter  für  10 — 15,  oerliehen 
werben,  Erneuerung  ber  Verleihung  oorbehalten 126).   ©ine  Anwartjchaft 


auef*  j.  33.  bcr  ö.  3.  San.  1863;  3».  ber  «ßreufc.  «Regierung  u.  bcr  93anF  t>.28.  3an. 
1856,  burdj  b.  ©efefc  v.  7.  SDtai  1856  genehmigt. 

•  "*)  SRameutl  im  Sombarbgejdjäft,  im  Öoncur«procejj  fommen  »ohl  folc^c 
Slbiociehungen  vom  gemeinen  JRccbtc  oor,  bie  ein  93rbileg  ber  9?anf  bilben,  fo  aueb  bei 
mannen  Heineren  bcutfcb>  Tanten,  f.  0.  6.  333,  bcf.  2tnm.  688.  $r«ufc.  ©.  O. 
S  117,  118.  Ocflcrr.  $  73. 

"•)  Uebcr  b.  <£rcufj.  93.  f.  0.  ?tnm.  115.  SDa«  erfte  ausliefet.  93rimlcg  ber 
1817  gegrünb.  Oefterr.  ftat.b.  lief  25  3a^re  bi«  1842  (Stat.  S  58),  e«  tourbc  bur*  b. 
ffrtoit.  u.  i.  3uU  1841  auf  »eitere  25  3ab,re  bi«  dnbc  1866,  bureb  b.  ©cf.  ö.  27.$cc 
1862  bi«  <Snbe  1876,  eoent.  1877  (Stat.  $  1,  UcbereinF.  $  13),  mit  «Recht  alfo  mir 
auf  eine  viel  rurjere  ißeriobe  verlängert.  —  $>a«  erfte  auöfchliefel.  Privileg  b.  ^ran: 
jßf.  93.  umrbc  naa)  ©ef.  ü.  24.  ©erminal  XL  (1803)  «rt.  28  auf  15  3ab,re  ». 
1.  Sknbem.  XD.  an  crthcilt,  fdjon  bura^  ©ef.  ».  22.  «pr.  1806  9lrt.  1  aber  um  »ci-- 
tcre  25  ^abre,  über  jene  15  3at>re  binau«,  burth  ®cf.  ».  30.  3uni  1840  91rt.  1  bi« 
Gnbc  1867,  bura)  ©cf.  x>.  9.  3uui  1857  gleicb  um  »eitere  30  Sabre,  bi«  <$.  1897, 
verengert;  feb,r  tb,aracteri|lifch  für  franjbf.  SJerbSUniffc,  unter  aHen  SRegiemng«formen 
eine  ungemeffene  öinbung  ber  fernen  3ufunft !  9tm  ba«  ©cf. ».  1840  behielt  eine  ©cenbigunfi 
ober  23erSnberuug  bc«  ^rioilcg«  ju  (5nbe  1855  bureb  ein  in  b.  beiben  oorbcrgeb-  6ej- 
fioncn  3U  crlaffenbe«  ©efefe  »or.  —  Sic  ^rioilegiuinfibauer  ber  (5ngl.  23.  flanb  an= 
fang«  in  enger  23crbinbung  mit  ber  83erfcbulbung  be«  6taat«  an  bie  33anf,  bie  8er- 
ISngcrung  ber  öonceffion  »urbe  bureb  neue  Marleben  erfauft  ober  bie  ©auer  be«  13ri- 
mleg«  Don  ber  oorauögc^enben  Slbjab^lung  ber  6taat«fa;uU)  abhängig  gemalt,  5Caö 
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barauf,  bafc  berfelben  ©anfgejcllfclfjaft  bic  SBerldngerung  bc8  ^ßriiritegS 
gcrodtyrt  roerbe,  bleibt  im  uolfgroirtf)fä)aftliä)en  unb  finanziellen  3ntcreffc 
Keffer  oermieben.  ©egen  biefc  Siegel  ift  meljrfad)  gefehlt  roorben,  roaö  bann 
unoermeiblid)  eine  bcbenfliäje  Stdrhmg  beS  reinen  *ß  r  toa  tinter  cf feg  ber 
©anf  beroirft.  6oHte  bie  feilbung  einer  ©antgefclljdjaft  an  biefem  ^unete 
ber  $)tonopolsbaucr  f djeitern,  fo  mujj  roenigfteng,  roenn  anbere  überrotegenbc 
®rünbe  gegen  bie  reine  ©taatäbanf  fprcdjen,  roomöglid)  eine  pertobifd)c 
Üteoifion  beg  Vertrags  oorbc§alten  bleiben  (f.  $lnm,  126). 

b.  2Bäf;rcnb  ber  $)auer  beg  auSfdjliejjlidfjen  Notenprioilcgg  barf  bie 
93anfgefeUfä)aft  fict)  aug  eigener  Snitiatioe  nur  au flöfen  ober  i$r 
©tammfapttal  oerminbern  mit  Einwilligung  beg  ©taatg  traft 
cineg  ben  bezüglichen  23efd)lu6  ber  ©efellfa)aftgorgane  gene^migenben  ®e= 

fe*»  ,S7). 

c.  (Jine  Sluflöfung  ber  ©efettfdjaft  be$.  eine  Entziehung  beg  Sötern 
monopolg  rodfjrenb  ber  $)}eriobe  ber  Sßertctfjung  g  e  g  c  n  ben  Söillen 
ber  ©efetlfdjaf  t  burdj  ben  Staat  barf  glcicfffallg  nur  mittelft  (3  e }  e  c  g  unb 
gegen  oolle  Entfdjdbigung  ber  ®cfctljd)aft  nadj  ben  ©runbjäfccn  beg 
erpropriationgocrfafjreng  ober  eines  analogen  9ted)tgücrfaf)rcng,  aber  unter 
biefen  SBoraugfefcungen  aflcrbingg,  gefd)cf)en.  $)er  (Staat  fotlte  jebenfallg 
auf  bie  eoentuelle  Huöübung  eineö  folgen  föedjtg  nidjt  auöbrücfltc$  oeqia> 
tcn;  oielmefn*  lefotereg  minbeftenä  in  beftimmten  galten,  namentlid)  roenn  bic 
S3anf  ü)ren  übernommenen  Sßerpfltdjtungen  nid)t  nadjfommt  unb  behauptet 
nidjt  nad)fommen  ju  fönnen,  oor  2lüem  in  SÖctreff  ber  ftotenetnlöjimg,  ftd) 
auäbrürfliä)  oorbcbalten. 

d.  SDie  ©cfellfdjaft  r)at  inSbefonbtre  aud)  bie  Verpflichtung  ju 
übernehmen,  rodrjrenb  ber  SDaucr  beg  ^rioilcgä  ir)r  ©tammtapital  in 
einer  im  SSoraug  $u  beftimmenben  SDurd)f  djnittgproportion  jum 
Notenumlauf,  bc$.  $um  mctaltifd)  ungebeeften  tftotcnumlauf  ju 
erhalten,  alfo  —  ber  practifdje  galt  —  eg  burd)  Stuggabe  neuer  $lctien 
ju  erljöfjen,  roenn  bic  5tugbefmung  ber  ©efd)dfte  bieg  jenem  ^rinetp  ge= 
mäjj  mit  fict)  bringt ,28). 


erfie  ^ßrioileg  i>.  1694  war  1  jSbrig,  mit  öebingung  ciujäbr.  Äünbigung  u.  9lücf  jaMung 
ber  ©cbulb,  1695  würbe  e«  auf  15  3.  bi«  1710  verengert,  1708  auf  22  3.  bi«  1732, 
1713  fd>on  bi«  1742,  alfo  fibnl.  $olitif  wie  bei  b.  ftranj&f.  1742  auf  neue  22  3- 
bi«  1764,  ebenfo  1764  bi«  1786,  in  1781  bi«  1812,  in  1800  bi«  1833,  immer  unter 
bem  Ginffaffe  0011  ginanjma&rcgcln,  in  1833  auf  21  3.,  aber  unter  93orbeb.aIt  ljfibr. 
Äünbigung  nad)  10  3  /  bcj.  SRobification.  Darauf  f)in  würbe  bie  $ecl'fd)c  ©anfacte 
0.  1844  burebgefefet,  in  ber  ba«  ^rioileg  bi«  1855,  oorbctyältlid)  ljäfyr.  Äünbigung  von 
ba  an  verlängert  würbe,  ©gl.  Jpübner,  Sanfcn,  34  (mit  manchen  Drucffeblem  ic); 
3uglar  in  £orn'«  Annuaire  du  cr^d.  publ.  1860,  61. 

"  )  ©.  j.  SB.  ©tat.  b.  Ocftcrr.  9tb.  0.  1841  S  58:  «uflbf.  oor  CrlöfdKn  bc« 
^rioileg«  mit  faif.  3wmmmung,  roenn  roenigfkn«  »/♦  ber  antoef.  (Stimmen  bc«  33.auö- 
febuffe«  e«  beidjlie&en.  «ebnl.  S  75  ber  ©tat.  0.  1862:  %  ber  ©timmen  ber  (Mcn. 
oerf.  erforberl.  u.  ©enebmig.  ber  gcj.geb.  ÖJetoalt.  SBerminbcrung  be«  ©tammrap.«. 
biefer  Söanf  0.  11074  auf  90  9K.  fL  bureb  @ef.  0.  13.  9Joo.  1868  geiiattet. 

'")  ©ine  principieUc  IBeftimmung  biefer  2lrt  ftnbet  fidj  nur  in  b.  ?Preu§. 
©.O.  S  ^»  8«ni  mit  JRedjt,  f.  0.  2lnm.  117.  (Sine  tterboptfung  bc«  Äapital«  ber 
granjSf.  ».  burd)  @ef.  0.  9.  3nni  1857  (bi«bcr  91'/*  ÜR.  5r.)  »oefentlid)  eine 
ginanjma&regel,  ba  bie  iöanf  ben  6rl6«  bem  ©taatc  jur  Dtentenanlage  überweifen  mußte, 
u.  jugletd)  ber  ^rei«  für  bie  Verlängerung  bc«  SB4>ri»ileg«,  SDa«  ©tammfapital  ber 
granjbf.  SB.  ijl  ganj  unjulinglid). 
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e.  3m  testen  3at)rc  oor  OTauf  beS  <Primlcg§  bcfd)liefit  btc  S5anT= 
ftcfcüfc^aft  über  t^rc  Jy  ort  bau  er  unb  btc  ÜBebingungcn  bafür.  Sötrb 
erftcrc  begehrt,  fo  ftellt  btc  @cfctljd)aft  ben  bezüglichen  Antrag  an  btc  Re- 
gierung, bem  wicberum  nur  nad)  gefeilterer  Genehmigung  unter  <2Rit= 
mirfung  ber  ÜBolfSoertrctung  ftattgegeben  werben  barf  1**a).  $)aS  ^Srioileg 
einer  bereits  länger  beftc^enben  33onf  braucht  nur  auf  fürjere  £tit,  $.  23. 
lOjälnigc  Venoben  unb  mit  ber  ©ebingung  ftitlfdjweigenbcr  gortbaucr  alS: 
bann  immer  auf  1  Satyr,  wenn  nid)t  1  3af>r  oortyer  ftünbigung  erfolgt, 
oevldngert  ju  werben.  —  (5incr  cocntucUen  Jortbauer  ber  ©anf  o^ttc 
Verlängerung  beS  9lotenprioilcgS  ift  Seitens  ber  Staatsgewalt  fein  §in= 
bernift  in  ben  2öeg  ju  legen,  alfo  m.  a.  2B.  bic  3lupöfung  in  biefem  galle 
uiajt  $u  ergingen. 

f.  gür  bie  ®cfd)äfte  jwifcfycn  ber  33anf  unb  ber  ginanjoer; 
n>altung  ober  einzelnen  23el)örben  unb  Hnftalten  beS  Staats 
gelten  wcfcntlidj  bicfclben  formen,  meldte  oben  8.  612  für  bic  StaatSbanf 
aufgeteilt  worben  ftnb.  ^nSbejonbere  mujj  aud)  t)ier  roieber  betont  werben, 
ba|  ein  ftetyenbeS  untunbbareS  £)arlet)en  ber  ©anf  an  ben  Staat  auS  bem 
Stammfapital  ober  gar,  falls  eS  bic  §öf)e  beS  teueren  überfebreitet,  im 
Effecte  tr)ct(tt>ctfe  auS  ber  9totcnemiffton  eine  fdjtimme,  $u  oermeibenbe  $orm 
ber  ©e^ablung  beS  23anfprioilcgS  ift,  weil  babttrdj  bie  fieiftungSfä[)igfcit  ber 
Söanf  in  tfrifen,  bie  regelmäßige  9iücfftrömung  ber  s^oten  gur  S3anf  gemin= 
bert  unb  unter  Umftänben  felbft  bie  fteetc  23aar$al)lungSfäf}igteit  gefätyrbet 
wirb.  SDie  tage  ber  ©nglifdjen  unb  granjöfif djeit  ©auf  fann  ebenjo 
wenig  als  biejenige  ber  C  efterr eid)ijd>cn  für  bie  $reujjifa)e  ober. 
SDeutfd)e  S)ionopol=  ober  (Scntralbanf  in  biefer  §inftd)t  als  SDcufter  bic- 
ncn.  kommen  aber  einmal  foldje  £artel)en  ber  3ftonopolbanf  an  ben 
Staat  oor,  fo  ift  eine  mßglictyft  niebrige  Sßcrjinfung  bcrfelben  ju 
erftreben.  £>affclbe  gilt  oon  etwaigen  $>artefjen  in  (Sontocorrent 
u.  bgl.  m. 129)   S.  0.  S.  417  ff.,  461  ff. 

511S  Söanquicr  unb  Sdjulbner  in  (Jontocorrent  fungtrt  bic 
^rioatban!  ebenfalls  paffenb  für  ben  Staat  unb  unter  bcnfelbcn  ©ebingum 
gen  wie  bic  StaatSbanf,  fo  namentlich  bie  C*nglifd)c  unb  gran^öftf  dje 
iöanf.  Söirb  bei  ber  iöcwertljung  beS  33anfprioilegS  im  Vertrage  nidjt  auf 
bie  (gewinne  ber  23an!  auS  ber  iöenufcung  ber  öffentlichen  $)cpoftten  9iüdf= 
ftdjt  genommen  130),  waS  wcnigftenS  bei  ber  erften  (£rrtd)tnng  ber  SBanf 


,"*)  @.  j.  ©.  etat.  b.  QcfUrr.  Itt.bf.  v.  1841  $  60;  v.  1862  S  40  u.  Uebci  = 
cinf.  3.  3an.  1863  $13:  3  3.  vor  Ablauf  bc«  Privilegs  foll  bie  grage  ber  Er- 
neuerung V.  b.  (^ener.vcrf.  bciatbcu  u.  barübet  bcfd)loffen  werben,  2  3«  »orr>er  mufj 
ba«  %niud)cn  um  Verlängerung  an  bie  Regierung  gebellt  n>crben.  SBenn  b.  (Jntföeib. 
baraui  nicht  vor  (5.  1875  erfolgt,  ift  ba«  <privil.  ftillfcbu>eigcnb  um  1  3.,  bi«  <S.  1877 
verlängert,  aber  nic^t  tweitcr. 

,lJ)  Sic  6d»ulb  an  bic  Gugl.  ©.  wirb  mit  3%  vereinst,  n?a«  fic^  aber  bur* 
(SJcgeuredmungen  rebucirt.  STafl  ftcb,.  Marleben  b.  Oejlcrr.  56.  0.  80  SM.  fL  nur 
eventuell  mit  1  fL  (Ueberciuf.  v.  3.  3an.  1863  S  4)  (5ontocorr.i(b,ulben  be« 
graitiöf.  6cfc>&e8  uoc^  SUcont,  War.  3%.  (Mcf.  v.  9.  3uni  1857  2lrt.  11. 

,3Ü)  2)ieö  ift  bei  ben  neueren  ftnanj.  (Stivulationen  jtv.  ber  (5ngl.  ©.  u.  bem 
(Staate  bei  ber  $cmc)fung  ber  ,3al;lungcn  ber  ß.  f.  b.  $nvtt  u.  f.  to.  immer  confc= 
quenter  gcfcbel^en,  obgleicl)  bic  offeutl.  Scvofttcn  uiebt  birect  vcrjindlidje  gen?orben  ftnb. 
(Sine  ^creebitung  f.  0.  6.  460  Änm«  859  iL  betaillirtcr  nacb  b.  eingaben  bc«  S.gouver= 
neurö  Siiegueltn  in  meiner  fl.  6dn\  b.  OHobiftc.  b.  Ucbcrcinfommenö  31».  ^taat 
u.  (Oefkrr.)  ö.   mm  1862  <S.  16  ff. 
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mangels  tfjatfädjlidjcr  WnfjaltSpuncte  (eine  Sdjnrierigfeit  ^at,  fo  ift  ber  Sßor- 
beljalt  etneS  3infcS  fur  Dcn  ©taat,  j.  33.  nad)  bcm  ®urd)fdjnittgfalbo  beS 
3a^rc§  beregnet,  paffenb. 

4.  SDie  (Jontrole  beS  Staats  über  bie  pvioate  ^ttonopotbanf  erfolgt 
enttoeber  fo,  bafc  ber  Staat  bie  Skrroaltung  ber  33anf  felbft  übernimmt 
wie  bei  ber  «preufjif  $en  SBanl;  ober  fo,  bajj  bie  <Ban!  in  ber  üblichen 
Söeife  unb  9fie($tSform  ber  Stcttengefellfajaft  oon  gemähten  Organen  am 
ber  ^rioatroelt  geleitet  unb  oertoaltet  wirb,  ber  Staat  aber  ftet)  etroa  bie 
Söeftätigung  ober  felbft  baS  auäf  ajtie  jjlia)e  (*rnennungSrca)t 
ber  oberften  Beamten  (^rdfibent,  SHrectoren,  ©orfifcenber  beS  3luf^ 
ftdjtSratf)8)  oorbcljält,  ober  jur  laufenben  Gontrole  (Sommtffäre 
in  bie  33an?oenoaltung  mit  bem  dttfy,  l)ier  eine  Stimme  gu  führen,  ober 
neben  bie  Söanfoerroattung  fefct  mit  bem  9tea)t  beS  beftnittoen  ober  fuä= 
penftoen  95eto  —  mit  Epetl  an  baS  ©efammtmtniftcrium  —  bei  23efa)lüf= 
fen.  mela)e  fte  ben  Statuten  für  toiberfpredjenb  galten.  $)te  (Sonfequemen 
unb  bie  mandjfadjen  93ebenten  foldjer  (Sontroleinridjtungen  f)aben  mir  ooen 
$eroorgef)oben,  S.  129  ff.,  144  ff.  SBeim  ^ftonopolfoftem  muß  man  fia) 
aber  unoermeiblid;  für  eine  biefer  möglidjcn  Birten  ber  (Sontrole  entfdjeibcn 
unb  bie  migliajen  golgen  baoon  für  bie  SBerantroortlidjfeit  beS  Staat«  u.  f.  ro. 
als  gleidfoejtig  folgen  beS  gangen  SoftemS  in  ben  fiauf  nehmen.  SDer 
93olfSoertretung  wirb  paffenb  attjd^rlia)  ein  23eria)t  ber  Regierung  aua) 
über  bie  prioate  ^onopolbanf  oorgclegt  werben,  ©ine  auSbrüctlia)e  ctoil= 
red)tlidje  ©arantie  beS  Staats  für  bie  Sani,  bie  übrigens,  gumal 
bei  ber  getoöljnlidjen  SSerurfadjung  ber  3a^un8gfu8penfton  bura)  StaatS= 
unb  ginanjtrifen,  einer  reellen  93ebcutung  meift  gang  entbehrt,  braudjt  ber 
Staat  nur  in  bem  gaUe,  menn  er  bie  33erroaltung  ber  S3anf  übernimmt, 
im  ©efefce  au8$ufprcdjen  unb  tann  fie  aud)  bann  auf  bie  ©anfnoten 
befd)ränfen.  ftatürlia)  ift  biefe  Garantie  nur  eine  fubfibiäre:  nadj  ben 
eigenen  Stctioen  unb  bem  Stammtapital  ber  33anf,  f.  o.  %nm.  117.  SöaS 
bie  Stellung  ber  prioaten  9Ronopolbant  ju  ben  flftmtfterien  anlangt,  fo 
n>rrb  baS  §anbelSminifterium  bie  $anbclS=  unb  geroerbetreibenben  klaffen, 
$.  SB.  in  ^Betreff  ber  gorberungen  nad)  gilialen,  am  paffenbften  oertreten. 
2£irb  bie  93anl  burd)  Staatsbeamte  oertoaltet,  fo  fann  biefe  SBertoaltung 
mieber  unmittelbar  unter  bem  Öefammtminifterium  fteljen,  femer  bie  eoen= 
tuelle  (Sontrole  burd)  (Sommiffäre  oon  $)etegirten  beS  ©efammtminifteriumS 
ausgeben. 

5.  lieber  bie  Slufljebung  ober  SuSpenfion  oon  93eftimmungen  beS 
SBanfgefefceS,  ber  (SoncefftonSurfunbe  ober  ber  Statuten  bur$  bie  Regierung 
—  bann  regelmäßig  im  ©inoernetytnen  mit  ober  auf  Eintrag  ber  SBanroer* 
toaltung  —  Ijaben  biefelben  formen  wie  bei  ber  StaatSban!  $u  gelten, 
f.  o.  S.  611  9lr.  3. 

3.  $aS  gemifd^te  ^ettelbantf oftem. 

$)aS  Söcfen  biefeS  SoftemS  liegt  nad)  ber  früheren  (5^aracterifirung 
(S.  581)  barin,  bafj  fn'er  eine  ober  mehrere,  gleidjmäjjtg  ober  oer= 
fa)ieben  »rtotlegirte  Zentralbauten  neben  einer  größeren 
ober  geringeren  8n$afjl  Heiner  gettetlftlttc*  befielen.  Sllfo 
re^tlia):  eine  SBerbinbung  oon  ßentralif  ation  unb  SDecentra« 
äBoVit,  8M«»a  41 
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flfation  bcr  Notenausgabe;  barauf  fjin  eine  entfpredjenbe  thatfäcfc 
lidje  Entwicflung,  mit  mef>r  ober  weniger  borwatten  ber  einen  ober  anbc- 
ren  Stiftung,  fo  in  <prcu§cn,  Englanb  ber  Gentralifatton,  in  ganj 
$)eutf  chlanb,  ^reujjen  inbegriffen,  unb  im  ganjen  bereinigten  Äfc 
n  ig  reich,  Engtanb  inbegriffen,  groar  aud)  ein  borwalten  ber  (Sentraufa- 
tion,  aber  bodj  in  geringcrem  si)caaf}e,  al3  in  ben  genannten  feilen  allein. 

$)ie  2ßaf)l  beä  gemifchten  8oftemä  läfjt  jtcr)  fetbft  princtpiell  red)t= 
fertigen :  man  null  babei  bie  91aä)t^eilc  unb  Schwächen,  welche  bem  «Softem 
bcr  ,3ettelbanffreiljeit  unb  beg  9cotenmonopolä  anhaften,  mögtichft  oermeiben, 
bie  bortheile  beiber  ©pfteme  mögliajft  gur  Rettung  bringen  unb  combintrt 
$u  biefem  ^mecfc  bie  (Scntralifation  unb  bie  £ecentralijation.  SDiefeö  3tel 
ijt  an  unb  für  fidj  gerechtfertigt,  unb  mu§  {ebenfalls  bei  bem  gemifct)ten 
Aftern  baä  leitenbe  fein,  wenn  eö  (ich  aua)  immer  nur  annäherungsweise 
erreichen  läfjt.  3m  concreten  galt  werben  eS  aber  roeniger  folct)e  prim 
cipieHc  t^eoretifa)e  ®rünbe  fein,  welche  fpontan  jur  2öal)l  biefeö  dfyftemS 
führen,  als  gef  djichtlich  übernommene  gegebene  berhältniffe, 
welche  auf  baä  gemifa)te  ©ojtem  ^iniocifen  unb  auS  practifc^en  ®rünben 
$um  SluSgangSpuncte  einer  Reform  genommen  werben  müffen.  SDieS  mar 
bie  Sachlage  in  En  gl  an  b  bei  ber  $ccrfd)en  banfreform  im  3aljre  1844, 
im  ganzen  bereinigten  Königreich  bei  ber  im  3^rc  barauf,  1845,  er= 
folgenben  2lu3bchnung  ber  neuen  banfgefefcgebung  auf  Schot  tlanb  unb 
3  r  taub.  £>ie  nemlia)e  Sachlage  befielt  gegenwärtig  im  2)eutfa)en 
SReidje,  voo  eben  factifd),  $)eutfd)lanb  als  $anjeö  aufgefaßt,  ein  ge= 
mifd)tcg  ^ettelbanffojtem  bereits  oorlmnbcn  tft  (S.  o.  S.  22  ff.),  <*«  wcU 
djeS  anknüpfen  auch  bie  politifdje  ®cftaltung  beS  Oteidjä  minbeftenS 
gejagt  nahelegt.  Söenn  foldje  concrete  berhältniffe  bie  2BaI)l  beä  gemifa> 
ten  Suftemö  bann  wirfüdj  herbeiführen,  fo  fann  eS  babei  gur  Beruhigung 
bcr  unbefangeneren  Anhänger  unb  (Regner  ber  beiben  anberen  Sojtcme  ge= 
reichen,  bajj  immerhin  auch  principieU  bie  Söahl  eineS  folgen  Wittettoegd 
ftatthaft  ift. 

feit  haben  in  ber  Einleitung  (S.  13  ff.)  fchon  heroorgehoben ,  bajj 
eine  abfolute  Entfeheibung  über  bie  Eentratifation  ober  $>ecentralifation  be§ 
3ettelbanfmefen8  untunlich  j,ei.  "äJcan  fönnc  gewiffc  fpeeiftfehe  borjüge  unb 
NJtachthetle  auf  beiben  Seiten  nachroeifen,  aber  faft  immer  jebem  borgug  beä 
einen  Stjftemö  einen  9iacr)tt)ctf  bcffelben  unb  roieber  einen  bor$ug  beä  an- 
beren gegenüber  ftctlcn,  unb  umgetehrt.  9Senn  überhaupt  einen,  fo  gebe  eä 
aber  nur  einen  ^unet,  toorin  bie  Ecntralifation  noch  am  Erften  überlegen 
fei,  ncmlich  bie  feftere  Stellung  ber  Eentralbanf  in  Ercbitfrifen.  Selbft  in 
biefer  £inficht  ftc^e  bie  Sadf>e  aber  fo,  bajj  bie  ju  biefem  ^meefe  nothmen- 
bige  größere  Eentralifation  ber  Notenausgabe  nicht  unbebingt  burch  Wono- 
poliftrung  erreicht  werben  müffe.  Kurs,  bie  Nelatioität  aller  2lrgu= 
mente  für  unb  wiber  fei  in  bcr  $f>at  fo  unzweifelhaft,  ba§  eben  be§= 
halb  eine  33anfpolitif ,  wcldje  auf  ©runb  gegebener  berhdltniffc  (Sompro^ 
miffc  mit  ben  Änforberungen  einer  boch  nur  rclatio  richtigen  Theorie  $tx' 
beiführe,  fufj  rechtfertigen  laffc  (ß.  17  ff.).  ?luf  biefe  Erörterungen  oben 
fei  $ur  —  wieberum  freilich  nur  relatioen  —  Empfehlung  beä  gemifdjten 
<5pftem§  ^iwgcn)iefen. 

@eht  man  jum  5lbfchlu^  biefer  gragen  nach  ber  2öahl  beö  Settel- 
banlf^ftemä  auf  bie  wichtigeren  einzelnen  ©rünbe  für  unb  wiber  uoa)  näher 
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ein,  fo  gelangt  man  $u  folgenben  (£rgebniffen ,  toetdje  für  bie  practtfd^c 
93antpolitif  im  gemixten  Snftem,  ba!)er  mutymajjlkfj  für  bie  beutfdje  $tonf= 
reform,  $u  oerroertljen  ftnb 

a.  9täf>erc  SJerglei^ung  ber  £>ec«nttatifatton  unb  (Sentraltf oti on 

ber  9cotenau*gabe. 

et.  93oru>ürfe  gegen  bic  D ecentralifation  unb  SBorjüge  bcrfelbcn. 

A.  $)er  £)ecentralifation  ber  99anfnotenau3gabe  unb  ber  3 ^ttct= 
banffreiljeit  rnadjen  bie  ©egner  im  SBefentlic^en  naa^fte^enbe  allgemeine 
Vorwürfe. 

1  5Die$)ecentralifation,  roeldje  jid)  nad)  bem  33anfred)t8princip  ber3ettel= 
bantfrcifjeit  „unoermeiblid)"  entroicflc,  füljre  bura)  bie  (Soncurreng  ber 
emittirenben  SSanfen  „unoermeibltdy  gur  „3uoielau8gabe  *>on  33anf- 
noten",  gur  „Ueberfdjroemmung"  be3  93ertef)rä  mit  benfelbcn,  gu  maafc 
lofenUeberfpeculationen  unb $r ei öftei gerungen,  gu  ebenfo f djltmmen 
plöfolidjen  Sftücf fajlägen  baoon,  alfogu  bcn  drgftenjtrif  en  be8  93er  = 
feljrä  gur  Vertreibung  beä  baaren  ©elbeS  au3  bem  ßanbe,  fd)üc|lta) 
gur  (Sinftellung  ber  33aargafjlungen  ber  93anfen,  gur  3errüttung 
berJBaluta  (!);  gu  ben  ungeredjtf  ertigtften  ©eroinnen  ber  23an= 
fcn  unb  einiger  ©peculanten,  bann  aber  gu  ben  unoerbienteften  Ver= 
lüften  beö  foliben  Kaufmanns,  rocnn  burd)  bie  roiüfülirttcfje  „(Jontraction 
ber  Umlaufmittel"  bie  greife  unb  Surfe  roieber  fänten,  unb  oottenbS  gu 
folgen  SBerluften  bcä  s$ublicum3  an  ben  entwerteten  9toten. 

3n  biefer  Söeife  argumentiren  ober  beclamircn  oielmeljr  bic  abfotutcn 
©egner  ber  3ettelbanffrei(jeit  unb  $>ccentralifation,  g.  93.  jene  galjlreidjen 
Vanlbrofajurcnfajreibcr,  rocla)e  in  neuefter  3eit  in  $)cutfd)lanb,  roie  früher 
bei  ftyntidjer  Gelegenheit,  bei  beoorftefjenben  ©efefcgebungSactcn,  in  anbeten 
ßdnbern,  (Jngtanb,  sJlorbamcrica,  ber  ©djrocig,  aufgetreten  ftnb  ,M).  $)ie 
Seroeiöfüfjrung  ift  fo  gut  roie  burdjroeg  eine  aprioriftifc^sbebuetioe. 
3um  Seleg  roirb  nur  gang  im  5ltlgemeinen  auf  bie  „roeltbefannten  <5rfalj= 
rungen"  in  £nglanb,  9lorbamerica  u.  f.  ro. 1M)  fjingeroiefen,  fjödjftenS 
werben  noc%  ein  paar  oereingeltc  St^atfa^eit  roittru^rUd)  fjcrauägeriffen  unb 
ald  unroiberlegltdj  citirt,  roaä  man  bann  eine  „^iftortfaje"  ober  „$iftorifd)= 
ftatiftiföe"  ©eroeiäfityrung  gu  betiteln  beliebt.  Von  irgenb  einer  genauen 
eract^ftatiftifdjen  Untersuchung  ift  feine  föebe.  2öo  biefelbe  aber,  roie 
oon  Xoofe  für  bie  jo  oft  citirten  Verf)ältmffe  ber  engli[a)en  2anb= 
banten,  unb  naa)  unb  neben  ifjrn  oon  9lnf}ängcrn  feiner  ©djule  in  ©ng= 
lanb,  granfreid),  $)eutfd)lanb  geliefert  roorben  ijt  unb  groar  gum  ©egen= 


•*0  Da*  $olgenbe  ift  eine  betoiUirte  SluSfüljrung  beö  3tbi'$nttt«  über  biefe 
ftrage  in  meinem  auf  f.  3etteIbonfen  im  StaatSwBrterb.  XL,  330—335,  (ge* 
j^rieben  ?lnf.  1868),  mit  «erücfftdjtia.  mancher  2lu*jagen  in  b.  franjbf.  ©.enqufite 
u.  neuer  tbatiäcbl.  @ria$rungcn  aua)  tn  Deutfd)lanb. 

m)  Die  URoutinter«  nnb  bie  t^eor.  Dilettanten  ber  engl.  u.  beutf^en  <£urrcnct)= 
jt^ule  räfeuntren  faft  3lUe  fo  u.  unterfdjeiben  ftc^  nur  im  flärfercn  ober  fa>wäa)eren 
Uebertreiben.  S3gt.  in  Deutjc^lonb  bie  me^rfa<^  gen.  ©roföürcnlittratur,  j.  53.  0.  6.  4 
Vlnm.  18. 

u»)  Sgl.  ©effrfen  0.  a.  O.  6.  36. 

41* 
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oeroetä  gegen  bie  5Inftagen  ober  jur  Furücffübrung  ber  (enteren  auf  gan$ 
fteine  SJimcnftonen,  ba  ignoriren  bie  (Gegner  bieS  etnfad)  ober  berufen  ftdj 
bann  um  fo  mein*  auf  bie  norbamerteanifajen  (Erfahrungen,  gür  biefc 
fehlen  fola)e  juoerläjftge  Unterfudmngen,  taufenberlei  5lnbrc§  wirft  in  9torb= 
anierica  mit  ein.  2öie  im  33anf=  unb  Fettelbantroefen,  fo  ftnb  in  ber  Union 
auf  oielen  anberen  (Gebieten,  im  SBerftchcrungg;,  (Eifcnbahnroefen,  tm^anbel 
unb  felbft  in  fo  managen  ^oa^miä^tigen  SBer^dltntffen  beä  ftaatlid)en  unb 
(SulturlebenS,  5.  33.  in  ben  ©ericf)t3$uftänben,  (5rfd)einungen  §um  ©orfdjein 
getommen,  welche  un3  mit  SRedjt  erfchreefen,  aber  aud)  ben  SBeroeiä  liefern, 
bafj  in  unferer  grofjen  Kolonie  jenfeitS  beö  Cceanä  ganj  generelle  Ur= 
jaa)en  joldjen  Uebelft&nben  ju  ©runbe  liegen,  ©benfo  roillführlich  werben 
neuerbingS  roieber,  roie  bereits  in  ben  50er  3a^rcit/  bie  $|atfadjen  be3 
beutfcfjcn  SJettelbanfroefenö  aufgelegt.  O^ne  irgenb  nähere  Unter(ua)ung, 
blofc  nadf)  ber  3unahme  beä  ^Notenumlaufs  roirb  oon  einer  „Ueberjajmem- 
mung  beS  33erfer)rä  mit  fictioen  ^ahlmitteln" ,  oon  ber  „unbegrenzten 
Raffung  fictioen  Kapitals"  gcjorocfjen  13*).  $)te  in  Chtglanb  fo  oielfaa) 
erörterte  grage  über  ben  3ufammenhang  PW*11  ^Notenumlauf  unb  $pret& 
bewegung  wirb  gar  nicht  einmal  aufgefteHt:  ofjne  SBeitereS  roirb  felbftoer= 
ftdnblia)  in  ber  üßermeljrung  be8  Notenumlaufs  bie  Urfadje  ber  Sßretefteigerung 

Sefunben,  rod^renb  baä  SBer^ältnifj  nad)  ben  juoerläffigften  tinterfudjungen, 
ie  e8  gibt,  benen  Zool e'3  in  (Snglanb,  ba3  umgef  ehrte  mar  unb  bei  unS 
jebenfaUg  gum  St^cil  aua)  ift  (f.  o.  ©.  556). 

©8  ift  nid)t  nottytoenbig,  auf  bie  2Biberlegung  obiger  3lnf lagen  r)irr 
naher  einzugehen,  benn  baS  ift  in  genügenber  SBeife  an  anberen  Orten  ge* 
fdjeljen  136).  (58  märe  nur  längft  @efagtc3  unb  23cwtefeneS  $u  roieberfjolen. 
©aburd),  baf?  bie  ©egner  einfach  fotdjc  SÜMbcrlegungen  ignoriren  unb  immer 
Tüieber  auf  tr)rc  alten  Behauptungen  aurücffommeu,  toerben  biefc  nicht  be^ 
grünbeter  unb  jene  nid)t  umgeftojen.  reicht  |in,  hier  nur  nochmals 
heroorjuheben,  bafi  alle  jene  Stnflagen  oiel  ju  oage,  511  allgemein  gehalten, 
bureb  bie  £hatfachen  ™fy  genügenb  unterftüfct  finb  ober  ba§  bie  Üthatfadjen 
roittrührlich  interprettrt  werben.  3n  tfjeorettfcher  §inftcht  finb  ei  immer 
wieber  bie  früher  ermahnten  beiben  ©runbirrthumer  ber  (£urrencn; 
SDoctrtn,  auf  weld)en  jene  Slntlagen  ebenfo  roie  biejenigen  gegen  Bant* 
noten  überhaupt,  beruhen:  bie  theilS  ganj  faljehe,  theilS  gan$  über 
triebene  ©leidjftellung  ber  Söanfnoten  mit  bem  eigentlichen 
tya  piergelbe  unb  umgcferjrt  bie  eben  fo  falfche  ober  übertriebene 
llntcrjchcibung  ber  S3anfnoten  oon  anberen  ©rebitumlaufS- 
mittein  unb  (Einrichtungen  ber  ^ahlungöoermittlung,  ber  jjet* 
telbanten  oon  anberen  mobernen  S3anfen,  als  crebitoermittelnber  Snftttutc, 


m)  6.  oben  b.  3tf>fc§n.  u.  b.  (SnttoiA  b.  »anfnotcmtmlaufö  in  ©eutfölanb 
©.  200  ff.,  u.  f.  b.  neuefie  3eit  Sab.  A  im  ©totift.  2tn^. 

55o«  #am«tt?erf  für  aUe  biefc  fragen,  mit  reifem  flatifl.  ajeaterial  ou« 
enßlonb,  @(hottL,  ifi  befanntl.  loofV«  Ö^bfinb.  ©cft^.  b.  greife.  3c^  fclbfl  barf 
mieb  ivo hl  auf  meine  Seiträge  (ogl.  u.  9t.  b.  graih.  S)arfteU.  b.  fc^ott.  9lot.um: 
lauf«  bof.  6.  307)  u.  meine  ©clb*  u.  ßrcb.t tjcorie'b.  iß.  «etc  berufen.  3*  babe 
in  ber  SDeutf^cn  beclamator.  Erofö.Uteratur  m^t  bic  geringfie  SBiberlegung  unferer 
©ctvei«fü^rung  gefuuben. 
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wie  namentlich  oon  ben  mobernen  SDepofitenbanfen  mit  laufenben  Nechrnm* 
gen,  ®^ecf§,  (£learing=£oufe  u.  f.  w. 136). 

2öa3  jpericll  baS  $rmcip  ber  Goncurrens  im  ^cttetbantgcfd^aft 
anlangt,  fo  bewahrt  fldt)  baffelbe,  fobalb  nur  einigermaßen  bic  oon 
unS  ©erlangten  (Sautelen  in  itraft  finb,  wenn  irgenbwo  fo  hier 
Ijeilfam.  SDenn  bic  (Soncurrenj  unter  Tanten,  welche  in  fur$=pertobifcher 
3(brcc^nung  mit  einanber  fiehen,  u)rc  Noten  gegenseitig  in  3af)lung  anneh- 
men  unb  austauschen;  3)epofitengefchäfte  neben  ber  Notenausgabe  betreiben 
—  wogegen  fidt)  ja  auet)  fo  manage  »Stimmen  bei  unS  auSfpredjen  — ,  biefe 
(Soncurrcnj  ift  gleichzeitig  baS  befte  Gorrectto,  jeben  Verfudj),  in  ber 
Notenausgabe  leic^tfinnig  gu  oerfahren,  fdfwn  im  £eime  ju  erftiefen.  S)aS 
beweist  glanjenb  bie  ©cf cr)ic3t)te  beS  fdjottif d)en  VanfwcfenS  oor  1845. 
diejenige  ber  englifcljen  fi  an  b  bauten  liefert,  richtig  analuftrt  unb  auSge= 
legt,  namentlich  unter  Veadjtung  beS  ungünftigen  EtnfluffeS,  welchen  bic 
^ßrioilegien  ber  23anf  oon  Sngtanb  auf  bie  (Jntroicflung  biefer  Vanfen  lange 
$eit  ausüben  mußten,  gar  nid)t  einmal  ein  fo  wefentlicfj  oerfd)iebeneS  (5r= 
gebnifi.  Soweit  fte  eS  aber  thut,  liegt  ber  (Srunb  barin,  baf?  bic  oerlang= 
ten  (Sautelen,  welche  bie  fdjottifchcn  Tanten  großenteils  freiwillig  einführe 
ten,  fehlten.  SDie  norbamericanifchc  93anf gefliehte  ift  im  ©injelnen 
Diel  ju  wenig  fid>er  unb  unparteiifch  burdfjforfcht  unb  beweist  überhaupt 
wie  gefagt  wegen  ber  aparten  Vcrhättniffe  beS  fianbeS  für  unS  in  (Suropa 
wenig.  Vor  feiern  fehlte  cS  fycv  aber  früher  fo  gut  wie  ganj  an  ben 
(Sautelen,  welche  bei  jebem  Vanffoftem  ^inftdt)t(ic§  ber  Veljanblung  ber 
Vanfnote  getroffen  werben  müffen  1ST).  3eneS  (£orrectio ,  welches  in  ber 
(Soncurrenj  ber  Vanlen  liegt,  ftnbet  ftch  bei  ber  (Zentral*  unb  ootlenbS 
ber  Sttonopolbanl  nicht.  3umal  wenn  bereu  Noten  an  bcn  öffentlichen 
©äffen  in  Zahlung  angenommen  werben,  liegt  bie  ©efaljr  einer  momentan 
$u  willfährigen  Notenausgabe  hier  näher.  ißan  muß  ftch  öei  einer  folgen 
$ant  mehr  als  bei  ben  mit  einanber  concurrircnbcn  tlcinen  Vanlen  auf 
bic  £ütt)tigfeit  ber  Verwaltung  ocrlaffen. 

ftür  bie  practifdje  Vanfpolitif,  welche  baS  (Softem  ber  £zU 
tclbanrfreu)eit  ober  baS  gemixte  Vant jaftem  annimmt,  tommt  cS  baher  nur 
auf  bic  ftrenge  SDurchf üljrung  unferer  oft  genannten  §auptforberun= 
gen  an,  um  aüen  obigen  2lnf lagen  oon  oornehercin  bcn  Voben  ju  entgehen: 
(Garantie  ber  umfaffenbften  ^Jublicität,  prforge  für  genügenbe  Notenein= 
löfung  burch  formale  33orf d)rif ten ,  wie  oic  früher  erwähnten,  namentlich 
Verlangen  ber  Notencintöfung  an  feentralpuncten,  ber  gegenfeitigen  Annahme 
ber  Noten  bei  ben  Vanfen  fctbft,  Einrichtung  oon  NotenauStaufdfjanftalten, 
enblich  Verbot  Heiner  Noten,  in  welchem  ^ßunetc  bic  americanifchen  unb 
$eitweife  unb  theilweife  auch  We  cnglifct)en  Verhältniffc  Wtfeftdnbe  jeigten, 
unb  wo  in  ber  Stfjat  unter  Umftänben  bie  (Sefafjr  einer  momentanen  iju= 
oielauSgabe  oorhanben  fein  tarnt  (S.  556).  £)ie  betreffenben  spunete  finb 
alfo  in  bic  ©efefcgebung  über  baS  gemifd)te  Softem  auS  berjenigen  über 
j^ettelbanffrcifieit  herüber  ju  nehmen. 

2.  Slbgefehen  oon  jenen  mehr  generellen  Stnflagen,  wela)e  gegen  bie 


'••)  ®qI.  o.  ©.  5  ff.  ©.  au<$  klaffe,  ©anfanweif.  u.  ©.noten,  ttt.  3^r. 
1872  (28.  ©.)  6.  487  ff. 

"  )       meine  SJeiit.  ©.  20,  21  tyerfita. 
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Ibonffrctljeit  unb  bic  auf  btef er  Bafiä  ftd^  entroicfelnbe  $>ecentraltfa= 
bcr  Notenausgabe  erhoben  werben,  ift  bie  2)ecentralifation  an  unb  für 
fia)  noch  mand)en  anberen  Borroürfen  unb  Bebenden  auSgefefct, 
unb  groar  foroo^t  bicjcniflc,  roeta)e  auf  ©runb  allgemeiner,  feine  prioilegirte 
(Sentralbanf  fennenber  Banfgefefcc,  rote  in  Norbamertca,  alä  biejenige  roeldje 
auf  @runb  fpecieller  (Soncef  fronen  allein  ober,  roie  im  gemifdjten  Softem, 
neben  (Sentralbanfen  roie  bisher  in  $)eutfd)lanb ,  jugelaffen  roirb.  3um 
£l)eil  geigen  fid)  f)kx  in  ber  &hat  einige  Langel,  bie  bei  ber  ootlftänbtgen 
ober  theilroetfen  $)ecentralifatton  roegen  anberer  Bortheile  mit  in  ben  Äauf 
genommen  werben  muffen,  jum  Xtyil  finb  biefe  Bebenfen  aber  aua)  roieber 
faum  begrünbet  ober  fetyr  übertrieben  ober  laffen  fie  fid)  unfdjroer  burcfj 
einige  gcfefcliche  Borfchriften  beseitigen  ober  roefeutlia)  befd)rdnfen. 

a.  $)ie  Note  beä  becentraliftrten  BanffoftemS  unb  baher  ber  Heineren 
Banf  gilt  oielfach  auch  bei  guten  Statuten  unb  bei  foliber  6tefa)äft*führung 
für  nid)t  fo  fid)  er,  in  Betreff  ihrer  fteeten  <£inlö3barfeit  unb,  bei  et= 
roaiger  Soloenä,  in  Betreff  ü)rer  ©injie^ung  al  ^ari  auä  ben  Slctioen  ber 
Banf,  als  bie  9iote  ber  großen,  mächtigen  Zentral*  ober  ooÜenbS  9ftonopol= 
banf,  jumal  eineö  großen  Staats.  Soweit  ^ier  nid)t  roieber  rein  a  priori 
bebucirt  roirb,  beruft  man  ftdj  roof)l  auf  bie  nidr)t  feltene  Wahrnehmung, 
baß  bie  9toten  ber  flehten  ©auf  burdjfdjnitttid)  feine  fo  ftarfe  Baarbecfung 
^aben,  als  biejenigen  ber  (Sentralbanf  (S.  205,  bef.  S.  338  ff.).  Allein 
^ier  läuft  eben  roieber  ber  oft  gerügte  geiler  unter,  in  Bertermung  ber 
gefdjid}tlid)en  ©ntroieflung  ber  tRote  unb  i()red  burdjauä  berechtigten  f)tntU 
gen  GharacterS,  in  ber  9lote  ben  alten  $)epofiteufcheut  $u  fehen.  kleben  ber 
Baarbecfung  fommt  ja  bie  fonftige,  namentlich  bie  leicht  realiftrbare  £)ecfung 
mit  SBechfcln  u.  f.  ro.  fel)r  roefentlich  in  Betracht  SDiefc  fonftige  SDecfung 
ift  bei  fleineren  ^ettelbanlen  fer)r  oft  bebeutenb  größer  al8  bei  CSentral- 
banfen,  nid)t  nur  rocil  jene  Saufen  otclfad)  in  ftärferem  Umfange  als  bie 
großen  anbere  spafftogefdjäfte,  $)epofttenannahme  u.  f.  ro.  betreiben,  beren 
2lctroa  roenigftenä  mitunter  momentan  für  baö  3ettelgejd)äft  m&  benufct 
werben  fönnen,  fonbern  oor  Willem,  roeil  baä  eigene  Kapital  ber 
flcinen  Banfen  relatio  größer  ju  fein  pflegt.  So  fommt  eine 
ftdrf  ere  Ouote  Slctioa  auf  bie  91oten.  begf)atb  ift  bie  regelmäßige 
Sftücf ftrömung  größer  unb  bic  ßage  ber  Banf  gefid)erter.  $)ie$ 
geigt  fich  namentlich  aud)  bei  einem  Bergleid)  ber  fleineren  beutfd}en  mit  ber 
$reußifd)en  unb  anberen  europäifchen  (Sentralbanfen  1S8).  (£S  ift  nebenbei 
bemerft  aud)  ein  Sßunct,  ber  für  bie  SDiäcontopolitif  oon  Einfluß  ift  Un- 
fere  frühere  Slnforberung  eineä  ftarfen  Stammfapttalg  ber  Gentralbanf  ift 
bei  ben  fleinen  Banfen  oielfach  erfüllt. 

£>a8  relatio  höhere  Kapital  gleist  alfo  bie  ctroaigen  ©efafjren  einer 
geringeren  Slccrebitirunct  ber  9loten  fleiner  Banfen,  baher  eineä  leid)tercn 
iKücfjtrömenö  in  unruhigen  3citen  au8.  £)arau8  folgt  für  bie  practifa)e 
Bantpolitif,  befonberö  im  gemifchten  Softem,  beT  Schluß,  baß  auf  ein 


)  ©.  b.  Tabellen  6.  340  ff.,  aud)  b.  Ecnffchr.  b.  £.  3cttclbanfen  ©.  6, 
wo  beregnet  »wirb,  baf?  na^  &bjua,  bcr  bioerfen  ^afftoa  oon  ben  ?lcti»i«  bieteten 
immer  noch  gebeert  finb  burcf>  b.  2lctiva  bei  b.  norbbeutuKn  Sßn&atjettelbaitfen  inet, 
^rauff.  u.  ercluf.  ©Scbf.  SB.  mit  183,  bei  b.  6ctcbJ.  JB.  mit  119,  ber^reufc.  mit 
ber  engl.  SB.  mit  115«/,  %.  ©.  auch  etat.  2tnh.  lab.  A. 
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5o$eS  Kapital  unb  eine  m&Jtge  Sftanmalproportton  beS  flöten* 
umlauft  gu  bemfelben  2BertIj  $u  legen  ift  unb  in  biefem  $uncte  baljer 
bie  relatio  paffenbften  <£infd)rän(ungen  ber  ^ettelbanffrci^cit  burd) 
faa)lid)e  (Eingriffe  ber  ®efefcgebung  (ß.  591)  unb  33efd)rdnfungen  ber 
II  einen  23an(en  im  gemifdjten  2tan(foftcm,  ben  großen  gegenüber  (©. 
433  ff.)  erfolgen. 

b.  2ludj  bie  Einlagen  ber  Heineren  93an(en  gelten  oft  als  weniger 
jid)er  unb  realifirbar,  aber  (eineStoegS  allgemein  mit  ©runb.  $)ie3or= 
berung  mehrerer  (tHnlöfungSftellen ,  beS  9totenauStaufd)S  u.  f.  n>.  nötigt 
unoermeiblid)  aud)  bei  ber  ^ettelbanffrei^eit ,  roo  (eine  beftimmte  Noten* 
beefung  unb  5lctioanlagc  oorgefa)riebcn  ift,  jur  bankmäßigen  Leerung  (f.  o. 
6.  157);  bei  bem  gemixten  ©ofteme  gletd)fallS.  Slußerbem  bietet  fid)  in 
ber  ^ßubtteität,  namentlia)  ber  SBerlufte,  roieber  ein  (Sontrolmittel.  3m 
gemifdjten  33anffoftem  (ann  man  aber,  ben  ©runbfäfcen  einer  rationellen, 
fad)lia)  eingreifenben  (materiellen)  ^olttif  gemäß,  für  bie  Notenbecfung  unb 
für  ben  $ctiogefd)äftS(reiS  bie  früher  namfaft  gemachten  33orfd)rtftcn  auf= 
ftellen.  $)ann  werben  oollenbS  bie  Anlagen  ebenfo  ftd)er  unb  realifirbar 
als  bei  großen  Gentralban(en  fein.  Einige  Angaben  über  bie  $erlufte  ent- 
halten bie  3^reäberid)te  ®eutfd)er  3Pttclban(en.  <$S  ergibt  fid)  barauS, 
baß  faft  allgemein  bie  23erlufte  33.  im  $)iScontogefd)äft  minimale  finb, 
oft  Sa^re  lang  gar  nid)t  oorfommen,  39.  bei  ber  Darmftäbter  39an(. 
$)te  Weinen  Saufen  galten  f)ier  mriftenS  ben  93ergleid)  mit  ber  $reußifd)en 
33anf,  bie  nur  feljr  (leine  SBerlufte  jagt,  auS.  Söenn  fid)  f)ie  unb  ba,  nad) 
englijd)en,  fd)ottifd)en  unb  oereinjelten  beutfd)en  29eifptelen,  f leine  SBanfen 
in  28ed)felreiterei  ^aben  oerftriefen  laffen  ober  localen  <5d)winbel= 
firmen  ju  oiel  (Srebtt  gaben,  fd)lteßlid)  üiefleid)t  immer  prolongirten  Grebit, 
um  nur  ben  8tur$  beS  £aufeS  gu  oerf)üten,  weil  bie  33an(oerwaltung  bie 
SBerfrricfung  ju  fpät  merfte,  fo  finb  fold)e  gättc  einmal  aud)  bei  (Scntrak 
bauten  nid)t  unerhört  unb  burd)  ftatutarifä)e  $orfd)riften  überhaupt  nie  ganj 
$u  oerln'nbem;  fobann  aber  liegt  bie  anbre,  ebenfo  fd)ltmmc  ®efaf)r  bei 
feentralbanfen  bod)  etmaS  näljer,  als  bei  (leinen  93an(en,  burd)  größere, 
oielleidjt  aua)  immer  protongirte  $)arlef)en  an  ben  ©taat  fa)on  in  rufjigen 
Reiten  einen  $l)eil  ber  Slctioa  feftjulegen,  fo  baß  in  Reiten  ber  itrife  oon 
etner  Nealifirung  fold)er  Soften  ooHenbö  nid)t  bie  [Rebe  fein  (ann. 

c.  $>ie  (leineren  ©anfen,  l>eißt  eS  femer,  müffen  in  fd)wiertgen  Reiten, 
in  polittfa)en  unb  mercantilen  jtrifen,  um  ftd)  felbft  ju  ftdjern,  aud)  weil 
bie  weniger  aecrebitirten  Noten  in  ftarferem  Umfange  jurücf  (ommen  (un= 
regelmäßige  Nücfftrömung,  aud)  ftdrfere  regelmäßige,  weil  mefjr  flöten  als 
Saargelb  im  SBergleid)  $ur  (Sentralbant  jurüeftommen  bei  ben  Stallungen 
an  bie  33an(),  Ujre  Notenausgabe  fpontan,  baljer  tyre  93orfd)üffc  me&r 
einfd)ränfen.  ©o  fteigern  fte  bie  6rebitnot^  im  fdE)limmften  Slugenblicfe 
nod),  bie  fie,  ber  93e^auptung  nad),  burd)  $u  mtllfd^rige,  bie  Ueberfpcculas 
tion  begünftigenbe  £iScontirung  eigentlia)  mit  oerfd)ulbet  babnt.  Die  ge- 
ringere ÖeiftungSfd^igfeit  ber  tteinerert  ^ettelban(en  in  Ärifen  ^aben  mir  im 
Allgemeinen  roieber^olt  zugegeben.  (5S  ift  fogar  nid)t  gu  Idugncn,  bafe  me^r= 
fad)  (leine  33an(en,  um  nid)t  ju  )d)arf  reftringiren  gu  müffen,  ja  mitunter, 
um  fia)  jelbft  baar^lungSfä^ig  ju  erhalten,  bie  §ilfe  ber  6entralban(  be= 
anfprud)en  mußten,  wofür  mef>r  als  ein  iöeifpiel  auS  ber  ©efä)iä)te  ber 
cnglija)en  Canbbanten,  felbft  ber  ftt)ottif($en  ©anfen  oorliegt,   2lbcr  man 
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barf  anberfettS  bic  geringere  SeiftungSfdfugf  eit  bcr  {leinen  93anfen  audj  nidjt 
gu  feljr  übertreiben  nocfj  bie  S3ebeutung  einzelner  SBorfdtte  gu  fetyr  DcraU- 
gemeinem.  Söerben  bie  oft  genannten  (lauteten  getroffen,  fo  ift  eine  SB  er* 
mcfjrung  ber  flöten  ber  fleinen  SSanfen  oor^er  fctynrieriger  als  biejenige 
ber  Noten  ber  ßentralbanf ,  bafjer  aua)  bie  fpdtere  QHnfdjrdnfung  nid)t  fo 
bebeutenb.  3n  ber  ©djroeig  g.  39.  Hagt  man  grabe  bie  ©ecentraltfatton 
beS  3cttelbanfroefen8  an,  bafj  fte  eine  ftdrfere  Notcncirculation  nidjt  auf- 
fommcn  laffe.  £)aS  ift  ein  Uebel  (f.  folg.  ^unct  d),  beffentrocgen  jcbodj 
bie  ©efatyr  einer  ftarfen  (Hnfdjrdntung  beS  Notenumlaufs  in  $rifcn  roieber 
geringer  roirb.  2öaS  aber  ben  SSerlajj  ber  Keinen  23anfen  auf  bie  foilfe 
oer  Qtentralbanf  anlangt,  fo  ift  baS  eben  boa)  me!)r  eine  bebenflidje  2öir= 
fnng  beS  (SentralbanffoftemS,  inbem  bic  befjerrfdjcnbe  Stellung  biefer  23an; 
fen  bie  33erroaltung  ber  flehten  ©anfen  gu  einer  folgen  Hoffnung  auf  £ilfe 
faft  Anweist.  3m  gemifajten  SBanfjoftem  werben  groecfmdfeige  ^orfdjrtftcn 
über  bie  Notenbecfung,  bie  §dl)e  beS  23anffapitatS  unb  bie  Proportion  groi= 
fdjen  biefem  unb  bcm  Notenumlauf  in  SSerbinbung  mit  ben  S3eftimmungen 
über  flhtblicttdt,  Noteneinlöf  ung  unb  NotenauStaufdj  bie  (SJefatjr  einer  ftar= 
fen  (Stnfdjrdnfung  beS  Notenumlaufs  ber  fleinen  SBanfen  in  Ättfen  oottenbS 
feljr  oermtnbern.  £>ie  größere  §öf>e  beS  ©tammfapttalS  (f.  o.  ^unct  a) 
fommt  gerobe  in  folgen  Reiten  ber  $>iScontopolitif  ber  fleinen  ©anfen  gu 
gute.  £ie  ungünftigen  (Erfahrungen  mit  ben  fteincren  mittelbeutfdjen  Man- 
ien im  3.  1866,  in  einer  bodj  gang  abnormen,  in  biefer  SBeife  taum  je 
fo  mieberfe^renben  polttifdjen  fiage  (<5.  358  ff.),  ^aben  ft$  1*  3-  *870 
ourä)auS  nidjt  in  gleichem  SNaafje  gezeigt,  bleibt  in  $)eutfdjlanb  eine  @en- 
tralbanf  befielen,  fo  roerben  bereu  SSaaroorrdtlje  allerbingS,  wie  in  (5ng= 
tanb  unb  roie  fctyon  bisher  in  £>eutfdjlanb  biejenigen  ber  preufjifdjen  SBanf, 
ben  3lnf prüfen  ber  fleinen  33anfen  in  Ärifen  mit  auSgefefct  fein.  Mein 
eine  befonbcre  §ilfeleiftung  mittelft  neuen  (SrebttS  brauet  ntdjt  gerodljrt  gu 
werben.  Sßenn  bie  fleinen  Saufen  (Sentralbanfnoten  gur  CHnlöfung  prd= 
fentiren,  fo  fann  man  baS  feine  ^ilfctctftung  an  fte  nennen,  benn  fte  ma= 
d)en  nur  oon  einem  allgemeinen  Nedjte  jebeS  NoteninljaberS  ©ebraudj,  oon 
einem  Neajte,  beffen  ©eltenbmad^uug  bie  grofje  wie  jebe  anbre  33anf  attgeit 
gewärtigen  mufj. 

d.  $)er  $)ecentralifation  ber  Notenausgabe  rotrb  enbtic§  bie  Unb  es 
quemlidjf  eit  gum  SBorrourfe  gemalt,  roeldje  bie  Ausgabe  aller  moglia^en 
Birten  löantnoten  oon  ga^lretcgen  iöanfen  für  Den  Ujerteljr  mtt  ua)  onnge. 
2)a§  Rubere  aua)  eine  gehörige  ©ntroicflung  beg  Notenumlaufs,  ber  fta)  ju 
fe^r  localiftre ,  bie  Noten  bürgerten  ftdj  nicft  redjt  im  allgemeinen  Vertrauen 
ein,  bie  ^rebitroürbigfeit  fo  oerfd^iebener  33anfen  fei  oiel  fernerer,  00m  ge= 
roö^nlidjen  publicum  gar  nid)t  gu  beurtfieilen,  gdtfa^ungen  mürben  eTleia)^ 
tert  u.  f.  xo.  Slua)  biefer  SBornwrf  roiro  namentlich  mit  bem  £imoeiS  auf 
Norbamerica  oor  ber  (Befefcgebung  NerouorfS  unb  einzelner  Neuenglanb^ 
ftaaten,  toaS  bie  anbcren  Staaten  anlangt  oor  berjenigen  ber  Union,  ferner 
bura)  bie  »er^dltniffe  beS  f a)ioei$er  unb  nic^t  gum  ^enigften  audj  unfereS 
beutfa)en  3c^e^anfn)efen8  begrünbet:  roie  bte  2)inge  lagen  unb  bei 
unS  liegen  oielfadj  gang  mit  Nedjt.  $)em  gegenüber  roirb  ber  93or= 
t^eil  ber  ^in^eit  ber  Note  beim  Notenmonopol  gerüfmtt,  ebenfo  rote  ber= 
jenige  ber  (Hnljeit  ber  TOinge  unb  nur  eine  (Sonfeaueng  baoon.  9Ö3enn  bie 
Jeutigen  beutfa)en  33anfnoten»er§dltniffe  not^roenbige,  nia)t  gu  befeiti^ 
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ßenbe  ^ütaen  her  $>ecentratifation  waren,  fo  fiele  btefer  Vorwurf  fcfjmer, 
faft  entfdjeibenb  inä  (gewicht.  Sfttein  bic  93orau3fefcung  ift  irrig:  im 
bisherigen  beutfdjen  ^ettelbanfwefen,  ebenso  im  früheren  norbamertcanifdfjen, 
im  ©anjen  aua)  im  fchmet$erifchen,  trofc  einiger  93erfud>e  fpontaner  9lbf)ilfe, 
fehlen  eben  grabe  bie  Söorfdjriften  unb  93orf errungen,  auf  welche  im  be^ 
centralifirten  23anfwefen  SflleS  anfommt:  gegenseitige  ^lotenanna^mc ,  an 
mehreren  §auptorten  ftattfinbenbe  Sftoteneinlöfung,  9titenau3taufch  u.  f.  rt>., 
(u.  Ä.  etwa  aud)  bie  SBeftimmung,  bafc  aud)  bei  p^eren  9lpoint3  nur  ge* 
wiffe  runbe  <Stücfe,  3.  93.  100,  250,  500,  1000  bei  allen  33anfen  gleid> 
mäfjig  als  StücfelungSgattungen  gemäht  werben  bürfen).  3m  f<$ottt= 
fd)en  93anfwefen  befielt  auf  Biet  fleinerem  föaume  eine  relatio  m'el  größere 
Hnjaljl 3ettelbanfen  (11)  unb  Mannigfaltigkeit  ber  33anfnoten,  aber  mit  jenen 
93orfet)rungen  h^en  fid)  feine  9kcf)theile  ber  genannten  $rt  gezeigt.  ©o= 
gar  1  ^ßf.=9loten  circuliren  ftarf  unb  trofc  bcS  hoa)  entwüfelten  2)epofiten- 
banfwefenS  ift  ber  93anfnotenumlauf  aud)  relatio  fefjr  bebeutenb,  —  alfo 
bie  £lage  in  ber  Sdjmeij  nicht  begrünbet.  SHad)  norbamericanifd)em  $or= 
gange  fann  ferner  aud)  bei  unS  im  gemifd)ten  ©anffaftem  eine  gemiffc 
&inljeitlidE)feit  ber  ^otenfd)emata  (6.  156)  eingeführt  werben,  bie 
bem  Sßcfen  ber  Döllen,  gefd)weige  ber  partiellen  SDecentralifation  nicht  wi= 
berfpricht.  <5o  Idjjt  fidj  grabe  ber  in  £>eutfd)tanb  begrünbetften  Älage 
am  ßeidjtften  abhelfen,  —  von  ben  anberen  Vorwürfen,  namentlich  ber  Un= 
foltbitdt  ber  9totenauSgabe,  fann  aber  bei  unS  faum  bie  Dtebe  fein,  wenn 
nidjt  SDeclamationen  über  „^otenüberfefnoemmung''  ftatt  beS  33en>eifcö  buret) 
£hatfad)en  gelten. 

B.  Huf  ber  anberen  Seite  werben  ber  $5ecentratifatton  ber  9toten= 
ausgäbe,  t^citS  weil  bie  erftere  bie  ftolge  ber  rechtlichen  3ettelbanffreit)eit 
fem  fönne,  theilS  wenn  fie  fünft  üOÜftdnbig  aber  t|eilweife,  wie  im  gemifd> 
ten  33anffoftem  befiele,  folgenbe  fpecififdje  5Bor$ügc  nachgerühmt: 

1.  $)ie  einzelne,  aud)  bie  fleine,  3ettelbanf  fc*  fel&ftdnbig,  baher 
leidt)t  bemeglid),  tonne  fich  ben  ßoeatbebürfniffen  oortreffUd)  anpaffen. 
SDarin  liege  ihr  unbebingter  SBorjug  oor  ber  giliale  ber  (Sentralbanf,  aud) 
wenn  baS  gilialfnftem  noch  fo  gut  organifirt  fei.  $enn  biefe  giliale  fei 
immer  an  Snftructionen  gebunben,  werbe  unoermeiblich  mehr  nad)  allgemein 
nen  Reglements  unb  Schablonen  geleitet,  ©djottlanb,  (Snglanb,  9corb= 
america,  trofc  ber  *0cij?bräucf)e  in  Unterem  2anbe,  aud)  im  ganzen 
©eutfchlanb  §eigc  ben  93ortt)etl  fleinerer  felbftdnbiger  33anfen,  welche  bie 
localen  93erhdltniffe  beffer  fennten,  ber  Pflege  ber  localen  wirtschaftlichen 
3ntereffen,  ber  (httwteflung  namentlich  beS  $)epofitengcfcf)äftS  (f.  folg. 
$unct  2)  fid)  emfiger  wibmeten,  als  bie  femer  ftehenbe  Gentralbanf  mit 
ihrer  immer  etwas  bureaufratifdjen  SSerwaltungSform  unb  als  gumal  bie 
9Ronopolbanf,  wetefie  ihr  Monopol  ber  9cotfnoenbigfeit  einer  folgen  Pflege 
ber  felbft  berechtigtften  localen Grebitintereffen  überhebe.  93ei  Dotier  »Jei* 
telbanffretheit  fbnne  freilich  bie  ben  ßanbeSoerhdltniffen  am  93efien  ent= 
fpred)enbe  ©eftaltung  ber  $)eccntralifation  allein  oollftanbig  jur  ©eltung 
fommen.  §ier  brauche  man  trofcbcm  eine  gar  $u  gro^e  t3CTfP^t^erltnÖ 
95anfmefenS  burd)  bie  ©ntftehung  einer  Ueberjahl  f elbftdnbiger ,  aber  befj; 

Slb  auch  meift  gar  ju  fchroacher  33anfen  in  Jebem  fteinen  Orte  nicht  ju 
rd)ten,  am  SBenigften  in  unferer  3eit  unb  im  93anfgcmerbc/  roo  bie  fpon= 
taue  Gntmicfluna  ohnehin  auf  ßentralifatton  hinftrebe   bie  man  aar  nidit 
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mef)r  fünftlidf}  gu  begünf%n  brause  (f.  o.  @.  15).  $a3  ©a$rfa)etnlid>fte 
fei,  roenn  nidjt  roie  in  ber  6djroeig  unb  Norbamerica  bcr  gange  geograpf)ifa)e 
unb  politifa)e  (Sljaracter  eine  nodj  roeitergeljenbe  SDecentralifation  begünftige, 
bei  ooller  Sanffreifjeit  ein  $uftanb  roie  in  ©djottlanb,  wo  eine  mäßige 
5lngaf)l  Qefct  11)  fclbftdnbiger  Sanfen  beftcljt  nnb  jebe  roieber  ein  gangeä 
Nefc  oon  Filialen  fyat  3nf°fern  9ar  w4t  (£in|eit  unb  Sietyeit  ber 
hänfen,  itonopolifirung,  feentralifation  unb  £)ecentralifatton  ber  Notem 
auägabe,  fonbern  unmittelbare  unb  mittelbare  3>ecentralifation  unb 
Einheit  unb  Sielf>eit  ber  giliatfofteme  ber  ©egenfafc.  t^cüS  burdj 
biefeS  gilialnefc  ber  tleinen  Sanf",  baä  aud)  beffer  fungire  unb  Diel  engere 
^Kafdjen  Ijaben,  als  baSjenige  ber  (Sentralbanf,  t^ctld  burd)  bie  Serbütbung 
ber  coneurrirenben  Samen  mittelft  beS  ©oftemä  beS  regelmäßigen  Noten= 
au3taujd)$  (©djottlanb)  unb  beß  (Slearing^oufe'S  (Nenraorf)  werbe  bem 
Sebürfniß  naa)  <5inf)eitlid)feit  ber  (Srebit:  unb  Sanforganifatton  unb  ber 
(SrebitumlaufSmittel  fpeciell  aua)  bei  einem  gang  becentralifirten  Socatbanf^ 
roefen  auf  ber  NedjtSbafiS  ber  3ettelbanffreU>it  Nedjnung  getragen,  tlud) 
bei  einer  anberen  Sanfgefefcgebung,  namentlich  im  gemifajten  Sanffpfiem, 
ließen  fid)  jebod)  biefe  Sort|eile  roemgftenS  partiell  erreichen.  £>anad)  feien 
bie  Sortierungen  einjuria)ten ;  namentlich  alfo  bie  noQe  SNonopoliftrung 
minbeftenS  gu  befdjrdnfen  gu  ©unften  ber  ^kioilcgtrung  oon  Zentral banfen 
neben  fleineren.  $)ie  <5d)lüffigfeit  biefer  Seroeiöfiu)rung  jdjetnt  unS  richtig, 
bie  Erfahrungen  ber  oben  genannten  fidnber  beftätigen  fie.  5lud)  roenn 
man  roieber  einige  befonbere  Sorgüge  beä  gilialfoftemS  ber  Gcntralbanf  gm 
gibt  (f.  vl\  fo  fpridjt  baS  SorauSgeljenbe  minbeftenS  bafür,  neben  etwaigen 
(Sentratbanfen  bie  <£ntroitflung  fleinerer  ^ettelbanfen  oon  tnefir  prooingiel= 
ler  unb  localer  Sebeutung  nic$t  gu  feljr  gu  erfdjroeren. 

2.  ©ine  befonbere  §eroorfjebung  oerbient  nod)  baS  £epofitenge 
fdjäft  ber  fleineren  Sani  SDie  Serbinbung  biefeS  ©efctydftä  mit  ber  No= 
tenauSgabe  liege  bei  foldjen  Sanfen,  fo  Ijeißt  eS,  ndljer  als  bei  (Eentral: 
unb  üollenbä  «iJttonopotbattfen.  $)enn  je  fd)roiertger  bie  2lu3beljnung  beä 
Notenumlaufs  für  eine  tieine  Sauf  fei,  alfo  namentlich  roieber  bei  ben  oft 
ermähnten  (Sinrtdjtungtn  be3  NotemoefenS  unb  bei  ber  fdjarfen  Goncurreng, 
roeldje  fid)  bie  oerfeftfebenen  Sanfen  um  ben  Notenumlauf  matten,  befto 
mein*  feien  fte  barauf  angeroiefen,  baS  £>epofitengefd)äft  mit  allen  Sätteln 
gu  pflegen,  um  if>re  fremben  gonbg,  baburdj  if>re  $lu$leifmngen  unb  ü)re 
Nente  gu  oermefjren.  Sei  folgen  Sanfen  trete  eben  beßfyalb  ber  Noten: 
umlauf  niemals!  fo  in  ben  Sorbergrunb,  fei  unb  roerbe  bie  Notenausgabe 
immer  me^r  nur  baS  ßomplement'  bcö  S)epofttengefct}dftg,  erfolge  boijer  eine 
ftär!ere  Serme^rung  nur  periobifdj  eine  furge  3cit,  roenn  grabe  ^afjlungen 
an  greife  unb  ^erfonen  unb  unter  folgen  oorfdmen,  roela)e  mit  ben  San= 
ten  nia)t  in  fo  na^er  Serbinbung  ftdnben  (®a)ottlanb  im  Wai  unb  No- 
oember  139).  Salb  fdmen  bie  Noten  bei  ber  (Smiffionöbanf  ober  bei  anbe* 
ren  Sanfen  im  ßontocorrent  roieber  guruef  unb  bura)  ben  5luStaufa)  unb 
bie  ^uögletdumgsfiäufer  aua)  le^teTen  gatlS  gur  eigenen  Sanf.  $)ie  6ut- 
rotrflung  ber  3ettcM)epofitenbanfen  in  6a)ottlanb.  gum  £f>eil  aud^  in 
Englanb,  in  eingelncn,  namentlid)  ben  roirthfa)aftlia)  oorgefa>ittenen 


e.  meine  beitrage  S.  141,  303  u.  bie  <5un>en  bc«  Notenumlauf«  in  ber 
araWiföcH  ©arftettung.  teuere  $)oten  im  ^tatifU  2ln^. 

*  •  »  # 
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Reiten  Norbamer icaS,  befonberS  NeronortS,  flftaffadjufe  ttS  liefen 
ten  ben  Söclcg  für  biefe  ©eftaltungStenbenj.  Severe  fjabe  ftd)  jc^on  oor  ben 
ftaatlidjen  Eingriffen,  g.  23.  in  Sajotttanb  lange  oor  1845,  in  berfetben 
2Beife  gezeigt  2lua)  bei  Heineren  beutfa>n  Tanten,  namentliä)  feit  ber 
[tarieren  (Soncurrenj  ber  Noten  ber  ^ren^ifdjen  23anf,  felje  man  bereits 
eine  bodj  ettoaS  bebeutenbere  Pflege  beS  $)epofttengefd)dftS  unb  beS  in  enger 
SBerbinbung  fteljenben  2lctio=  unb  ^afftocontocorrentS. 

©an$  anberS  bagegen  bic  Sage  ber  CSentral=,  oollenbS  ber  $tonopol= 
banfen  unb  bie  ©eftaltung  tyreS  Notenumlaufs.  $)ant  ifjrer  beljerrfdjenben 
Stellung  tonnten  biefe  93an!en  oiel  letzter  ifjre  Notencirctitatton  auSbetynen, 
begegneten  einer  geringen  ober  gar  feiner  CSoncurrenj  fjierbet,  erlangten  ba; 
buref)  leidet  bie  größten  Littel  jur  Grebttgerodfjrung  unb  wären  bcrfjer  auf 
bie  Pflege  beS  SDepofitengefdjdftS,  jumal  beS  oerjinSlicfjen,  gar  nicf)t  ange^ 
roiefen,  3m  ©egentfieil,  fie  oernad&ldfftgten  eS  abfid)tlia),  als  unpaßerer, 
ba  bie  SDepoftten  leidster  auf  einmal  in  grofecn  betragen  $urücfge$ogen  roer- 
ben  Wnnten,  als  minber  lucratio.  Namentlich  in  ber  erften  3eit  ber  @nt^ 
roitflung  beS  Notenumlaufs  in  einem  ßanbc  fei  bie  SSermcfjrung  ber  Noten 
leidjt,  ba  ein  großer  Söctrag  33aargelb  bura)  bie  Noten  ©erbringt  roevben 
Wnne  unb  bie  Noten  fo  niete  ©equcmlidjfeit  im  Sßergteia)  mit  ber  3Jcün$e, 
oollenbS  mit  ber  Stlbermünae  böten.  So  lange  ber  SdttigungSpunct  beS 
93erfef)rS  für  bie  Notencirculatton,  gut  aecrebitirte  Noten  oorauSgefefct, 
nia)t  erreidfjt  fei,  roa§  toefentlia)  mit  ber  Notenftücfetung  jufammenpnge 
unb  bei  einer  tiefer  ^inabge^enben  Stücfelung  immer  jiemlid)  lange  bauern, 
fjabe  eine  (Sentralbanf  in  ber  SBermeljrung  ü)rer  Noten,  felbft  bei  [tarier 
33aarbccfung,  practifd)  gefprodjen  faft  unbegrenzte  <3Jttttet  gur  Verfügung. 
SBctoriS  namentliä)  bie  Enttoicftung  beS  Notenumlaufs  ber  granjöfifdjen 
Sßant  in  ben  legten  3af)rjeljnten  bis  1870,  ber  ^reufjtfdjen  23anl  feit 
1856  bis  $ur  ©egemoart,  befonberS  feit  1866  unb  1870.  $>er  Notenum= 
lauf  trete  bafjer  r)ter  leia)t  ganj  in  ben  Sßorbergrunb,  toie  bei  ber  ^rcuji= 
fdjen,  ober  baS  SDepofttengefcfjdft  bleibe  toenigftenS  gegen  u)n  unoerf)dltnifj= 
mäftig  gurüd,  toie  bei  ber  granjöfifdjcn  ©ant. 

Sei  einmal  ber  SdttigungSpunct  beS  ©erlefjrS  mit  Noten  bis  f)erun= 
ter  jum  sflcinimalftücf  errcia^t,  fo  ginge  aflcrbingS,  aua)  o^ne  weitere  gefe^ 
licf>e  §tnberniffe,  bie  SBermetyrung  nic|t  mef)r  fo  rafa)  oor  fta),  f)änge  oon 
ber  3ufir8*nung  eblen  Metalls,  oon  ber  atlmdligen  Steigerung  beS  SBebarfS 
an  ^^nütteln  in  Notenform  ab.  $)ie  §öljere  unb  feinere  3lu3btlbung  ber 
Organifation  ber  ^^ungSoermittlung  in  ber  (Srebirtoirtfjfdjaft  oerminbere 
felbft  ben  Notenbebarf.  wie  eine  Zeitlang  bei  ber  23anf  oon  ©nglanb.  Wxx 
wenn  audj  bann  bic  Pflege  beS  2)epofitengefa)dftS  für  bic  Gentralbanf  ebem 
falls  roia}tiger  roerbe,  fo  fei  eine  foldje  33anif  boaj  burd)  ifjre  ganje  Orga= 
nifation,  Stellung,  (Öefdjtdjte  unb  buraj  ben  Umftanb,  baß  felbft  baS  ftabile 
Notengefa)dft  immer  noa)  fe^r  groj^e  Littel  für  bie  $)iScontirung  liefere, 
wenn  nur  baS  ^rineip  ber  banfmäjjigen  Decfnng  geblieben  fei,  aua)  je^t 
noa)  oiel  roeniger  geneigt  unb  geeignet,  baS  IDepofitengefajdft  ju  cntroicfeln 
als  Heinere  33anten  oon  oorne^erein.  ^urg,  ber  Sdjroerpunct  ber  ^o^ 
nopols  unb  Gentralbanlen  liege  im  vlotengef djäft,  ber  llcinen 
gretbanten  unb  felbft  jum  ^eil  ber  Heineren  conceff ionir ten 
Sanlcn  im  2)epof  itengefa)df  ty  baS  inbeffen  ju  feiner  befferen  Sprung 
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unb  namentlich  in  ber  crften  3eit  gur  Rentabilität  ber  95an!  einer  (&rgän= 
*ung  burdj  bie  Notenausgabe  bebürfe. 

2luS  biefer  (Sachlage  gingen  and)  roieber  2krfct)ieben§eiten  ht  ber 
unbirung  ber  flöten  unb  jroar  eine  bejfere  ^unbirung  ber  Noten 
einer  Tanten  Ijeroor.  $)enn  teuere  trieben  bie  $)iSconttrung  mef>r  mit 
ben  Atteln  beS  $)epofitengefd)äftS  unb  mit  bem  eigenen  Kapital,  bie  £i& 
contoanlage  fei  alfo  im  äSerfjältniß  gur  Notenausgabe  großer  als  bei  ber 
reinen  Aettelbanf,  namentltct)  ber  großen  "üNonopolbanf  mit  Reinem  3)epo* 
fitengefcfyäft  unb  fleinem  ober  tmmobilifirtem  ©tammfapital.  $)eßt)alb 
tonne  bie  regelmäßige  Nücffrrömung  ber  Noten  $ur  93an!  im  Söegc 
ber  Ölungen  an  bic  33attf  für  gemährte  (Srebitc  mächtiger  unb  infofem 
felbft  bei  fleinem  SöaarfonbS  bie  Note  einer  folgen  39anf  bie  beffer  funbtrte 
fein.  ©in  folcfjer  33oqug  fomme  j.  50.  ben  f dt)  o  1 1 1  f  d)en,  in  geringerem 
'üNaaße  ben  englifd)en  fianbbanfen  im  Sergteidj  mit  ber  23ant  oon 
(*nglanb,  ben  preußifcfjen  $rootncial=  (berliner  ßaff  enoereht !)  unb 
ben  Heineren  beutfdjen  Söanfen  im  SSergleia)  mit  ber  Sßrcußifdjen 
33anf,  im  ©anjett  auet)  ben  fleincn  norbamericanifajen  gegenüber 
ben  europäif  ct)cn  Zentral  bauten  ju  unb  mürbe  erfteren  nod)  met)r  cü 
gen  fein,  roenn  i^rc  Slcttoanlagcn  beffer  mären  unb  baS  ©efefe  oon  1864 
nid)t  irrationett  bie  3mmobiliftrung  beS  ©tammfapttalS  in  ©taatSfonbS  als 
gefe^lia)e  Notenfunbirung  ergrodnge.  3Me  23anfnote  roerbc  eben  tljrem  $öe; 
fen  entfpredjenb  bei  fotcfjen  i>epoftten$ettclbanfcn  mit  oorroaltenbem  reinen 
3)iScontogefd>äft  am  beutlufjften  bloß  baS  jeitroeilige  ©rfafcmittel  beS  2Sed)= 
felS  im  SSerfefjr:  bie  „6rebitfdt)eibemünje"  beS  2öect)fclS. 

SDie  ©c^lüffigfett  aud)  biefer  «Beweisführung  &u  ©unften  ber  S)ecem 
tralifation  ift  richtig  unb  ftimmt  mit  ben  <£rfa^mng3t§atfaa)cn  überein. 
"»ütan  roirb  beträufln  roieberum  bie  oben  aufgehellte,  mit  rationellen  6au- 
telen  ocrfeljene  3 c ttelbanf fr ett) ei t  billigen,  anberfeitS  bem  gemifct)ten  (Softem, 
roo  eS  einmal  befteljt,  baS  2öort  reben  bürfen :  alfo  ber  Kombination  jroi* 
fa)en  (Sentraltfation  unb  $)ecentralifation. 

Uebertretbungen  ber  oorauSgeljenben  23erfdf)tebenf)citcn  ber  !teinen  unb 
ber  ©entralbanfen  ftnb  freilief)  roieberum  oorgefommen.  SNan  bat  ber  ge* 
fdjilberten  2krl)ältniffe  roegen  ben  Unterfajieb  jroifa>n  ber  Note  ber  flehten 
unb  ber  SJcDnopolbanf  ju  einem  ganj  fpeciftfdjen  emporfcl)rauben  wollen, 
roobei  bann  bie  flehte  23anf  allein  im  fiidEjte,  bie  ^Jconopolbanf  im  Ratten 
ftünbe  als  „^apieraelbfabrif".  $)abei  ift  ber  3rrtfmm  untergelaufen,  bie 
3lctioa  auS  bem  X)epofUcngefd)äft  ber  flehten  33anfen  als  beftnittoe, 
immer  mit  oerfügbare  SDecfungSmtttel  ber  Noten  angufeljen,  roo  bann 
§.  33.  bei  einer  23anf  mit  fe^r  fleinem  Notenumlauf  unb  fe^r  großem  SDe* 
pofttenftanb,  roie  ben  fcr)otttfdt)en  ober  roie  bem  hierbei  oft  genannten  93er= 
liner  Gaffenoerein ,  bie  gunbirung  ber  Note  allerbingS  eine  außerorbentlt<$ 
oiel  beffere  als  bie  ber  (Sentralbantnote ,  ber  <£nglifct)en  ober  gar  ber 
^rettßifct)en  S3anf  fein  roürbe:  bie  täglidj  fälligen  Ölungen  an  bie  Söanf 
au§  bem  2faSleit)gefct)äft  fönnen  fjier  leidjt  fo  bebeutenb  fein,  baß  ber  gange 
Notenumlauf  auf  biefem  Sßege  in  roenigen  £agcn  gurücffommen  fann,  ofrne 
ber  Söanf  ein  <©tücf  Wun^e  gu  entgie^en.  Allein  cS  roirb  ^ier  überfein, 
baß  bann  eben  bie  (Jinlöfung  ber  Noten  mit  ben  Mitteln  beS  $)epofUen= 
gefa)dftS  gefaje^en  rodre  unb  für  ben  betrag  ber  riicflaufenben  Noten  ein 
gleicher  6a;ulbpoften  im  £>epofttenconto  unbebeeft  bliebe,  3n  einem  ein» 
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j einen  Content,  wenn  gerabe  bie  Wittel  beS  $)epofitengefd)aft3  titelt 
für  biefeS  gebraust  werben,  lann  in  biefen  Verhältniffen  allerbingS,  wie 
wir  oben  jugaben,  eine  #ilfe  liegen,  5,  V.  wenn  auS  fpeciellen  <§rünben 
gerabe  plöfclich  einmal  flöten  im  Vertehr  unbeliebt  finb  ober  nicht  gebraucht 
werben,  währenb  bie  SDepofiten  u.  f.  w.  unbenüfot  bleiben  Seitens  ber 
(Hgenthümer.  Slber  ber  eigentliche  ®runb  ber  befferen  gunbmmg  ber 
jtleinbanf*Noten  liegt  im  größeren  Stamm!  apital. 

3.  gerner  rühmt  man  ber  ®ecentralifation  ber  Notenausgabe  nadfj, 
baß  fie  größere  Sicherung  ber  Vanfen  oor  finanzieller  SluSbeu? 
tung  biete  als  bie  Zentral*  unb  'üftonopolbanf,  bie  in  näherer  Verbmbung 
mit  bem  Staat  oft  oon  oornehcrein  ftehe.  $)artn  liege  and)  eine  größere 
Vürgfdjaft  Dem  Einreißen  reiner  ^apiergelbmirt^djaft  in  großen 
Staate  unb  ginan^rrijen.  $ie  relatioe  9ftid)tigteit  biefeS  Arguments  baben 
wir,  in  Uebereinftimmung  mit  mannen  gcjd)td)tltd)en  ©rfahrunaen  (feng= 
lifdje,  Oefterreid)ifc^e,  ^ranzöjifche,  3talienifa)e  Vanf)  oben  S.  595  bereits 
zugegeben,  wo  mir  bte  reine  Staats =  unb  bie  prioate  Sttonopolbant  oer= 
glichen.  2lber  unbebingt  fchüfct  notorifd)  auch  bie  $)ecentralifation  nicht  oor 
biefen  Uebeln,  fie  bietet  nur  eine  Varrtöre  mehr,  bie  erft  oor  bem  ®m= 
breiten  ber  $apiergelbfluth  in  StaatSfrifen  niebergeriffen  fein  muß.  Seit 
bem  norbamericanifa)en  Vürgerfrieg  barf  man  in  biefer  §infidjt,  wie  wir 
an  jener  Stelle  fäon  zugaben,  bie  SDecentraltfation  nia)t  mehr  attju  fetyr 
rühmen. 

4  ^nblid)  wirb  oon  mannen  Seiten  bie  $)ecentralifation  aud)  noch 
BejonberS  gelobt,  weil  bei  it)r  eine  birecte  Ue  bernahme  ber  ßeitung 
'  unb  Verwaltung  ber  Vanten  auf  ben  Staat  ober  eine  fetyr  ein- 
greifenbe  (Sontrole  burd)  if>n  nicht  wohl  ausführbar,  auch 
nicht  nötfjig  fei,  währenb  eine  Gentrat:  unb  oottenbS  Sftonopolbanf  bem 
Staate  jur  Verwaltung  ober  bod)  gur  unmittelbarftcn  23eauffid)tigung  fo 
leicfjt  anheimfalle  unb  $am  theil  anheimfallen  muffe,  öie  £hatfaa)e  ift 
richtig,  fte  hat,  wie  jebe  immer  weitere  2luSbet)nung  ber  StaatSthättgfeit, 
aua)  ihre  Vebenfen,  bie  unS  inbefjen  !aum  fo  ferner  in  biefem  galle  inS 
©erntet  gu  fallen  fcheinen.  3m  ©egentheit  werben  Slnbere  wteber  geneigt 
fein,  bie  €entraliprmig  unb  felbft  bie  9)conopolifirung  z«  billigen,  weil  fie 
bie  Uebertragung  ber  Notenausgabe  an  StaatSbanfen  ermögliche  ober  fogar 
bazu  nötige.  §ier  entfeheibet  eben  wieber  ber  allgemeine  wtrthfdjaftSpolitifdjc 
Stanbpunct  unb  bie  prindpietle  5luffaffung  ber  Vanfnote. 

3n  einigen  weiteren  Beziehungen  werben  bie  Nachtheile  unb  Vorzüge 
ber  $)ecentralifation  ber  Notenausgabe  nod)  im  golgenben  berührt. 

ß.  Cortoürfe  gegen  bie  Gentralifation  ber  91  otenauögab e  unb  93ot* 

jüge  berfclben. 

SOöenben  wir  unS  nunmehr  noch  z«  einigen  befonberen  Nachteilen 
unb  Vorzügen,  welche  ber  (Sentralifirung,  namentlich,  wenn  aud)  nicht 
auSfchtießli*,  ber  ^Nonopolifirung,  jugef chrieben  werben,  ©ine  Neiije 
ber  wichtigften  Momente  in  biefer  §inficht  ift  fchon  im  Vorhergehenden 
berührt  worben.  (5S  laffen  fid)  ber  grage  aber  noa)  ein  paar  neue  Seiten 
abgewinnen  ober  zu  ben  berührten  noch  auS  einem  anberen  ©efichtSpunctc 
einige  Vemerfungen  hinzufügen,  ©erabc  hier  wirb  fich  wieber  z^gen,  baß 
jjiunuLL  11110  izioriiiuc  usuiilI  iiir  uiunci  nuiii  tenr  titü  in  uniincnniiiintn 
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A.  9Son  9tadjtfjct(en  unb  Mängeln  werben  u.  Ä.  noch  folgenbe 
oon  ben  (Gegnern  ber  (Sentralbanten  Ijeroorge^oben: 

1.  (Jtne  fote^c  33anf,  namentlich  wteber  eine  sDlonopolbanf,  ^at  eine 
geringere  Selbftoerantwortlichfeit,  weil  bie  einzelne  SJcajjregel  unb 
fogar  eine  länger  fortgefefcte  falfehe  Sßolittf  fic  felbft  bei  ü)Ter  machtootlen 
Stellung  unb  ihren  großen  Mitteln,  ihrem  feften  (Srebite  nid>t  fo  leidet  gc- 
fährbet,  oon  Staatdh'ttfc  ju  ihren  (fünften  gan$  jn  fchweigen.  ©ie  feharfe 
(Sontrole  bnrdfc)  bie  (Soncurreng  fel)lt  ifjr.  $>ie  gortfefcung  einer  falfdjen 
DiScontopolitif  j.  93.,  fo  wirft  man  mit  JRedjt  ein,  fei  aber  Seitens  einer 
oldjen  SBanf  etwaS  feijr  93cbenfliche8.  SDaburct)  »erbe  $.  93.  eine  Ucber= 
peculation  IdngeT  unb  wirffamer  al§  im  becentralifirten  93anfwcfcn  unter= 
tüfct  werben  fönnen.  hiergegen  fei  eä  fein  $roft,  baß  bie  93anf  fdjlieftlich 
nicht  fclbft  in  bie  93rucl)e  gehe,  fonbern  fidfc)  burd)  energifdje  9Rajjregeln 
fiesem  fönne,  ferner  ba§  auf  ber  anbeTen  Seite  in  ben  burch  fie  mit  oer= 
fdjulbeten  Ärijen  bie  Gentralbanf  wieber  mein*  §ilfe  leiften  fönne  unb  ge= 
wohnlich  teifte  at§  fteine  93anfen.  93efonber3  bie  ©efcfjichte  ber  C*nglifd)en 
S9anf  oor  unb  naa)  1844,  ber  $reujnfct)en  $5anf  (bcfonberS  1856)  biete 
fa)lagenbe  33eifpicte  foldjcr  falfdjcn  ^olitif  unb  ber  nachteiligen  Üöirfungen 
baoon.  $)te  ju  lange  aufgefd)obenen  föcftrictionen,  ju  benen  eben  Heine 
Tanten  burd)  ü)re  gange  £age  friü>  alfo  rechtzeitiger  gezwungen  würben, 
werben  bann  auf  einmal  fer)r  plöfelid)  unb  ftarf  vorgenommen ,  baburdj 
aber  ©etbmarft  unb  ©cfdjäftäwelt  oollenbä  in  s3Jtitleibenfchaft  gebogen. 

$)ie  Srtftigfeit  biefer  Argumente  ift  nad)  fo  manchem  ißcifpiel  auS 
ber  ®efa)idjte  nicht  ju  beftreiten.  Slber  bie  5Cb^ilfe  liegt  tytx  auch  wieber 
näher  als  bei  flehten  Söanfen.  SDte  (Sontrote  bura)  bie  Oeffentlidj= 
feit  ift  bei  ber  Central >  unb  ber  «üJeonopolbanf  oottenbS  eine  fdjärfere, 
wirffamere,  weil  bie  SluSwctfe  unb  bie  ^olitif  eineS  folgen  Snftitutä  bie 
Slufmerffamfeit  otel  mehr  auf  ftdj  gieljen,  aud)  leichter  gu  oerfolgen  ftnb, 
alö  bei  fleincn  93anfen;  ferner  weil  ber  Monopol-  unb  ber  Staatäbanf 
befonberä  fdjarf  auf  ben  3Menft  gepaßt  gu  werben  pflegt.  25ie  Leitung 
unb  Verwaltung  ber  (Scntratbanf  fann  weiter  eine  befonberS  qualts 
ficirte,  eminent  tüchtige  werben,  bie  oon  ben  (Erfahrungen  lernt, 
währenb  bie  fteine  93anf  bodj  oft  genug  fehr  mittelmäßige  ^erfonen  an 
i^rer  Spifce  haben  wirb.  SDic  2öid)tigfeit  tüchtigfier  Verwaltung  ber  6en= 
tratbanf  macht  e3  in  unferen  Staaten  menigftcnS  gewijj,  bajj  mit  ber 
größten  Energie  tüchtige  ßeute  bafür  auSgefucht  werben.  $)ie  neuere  ®e- 
fchidjtc  aller  großen  europdifchen  (Sentralbanfen  geigt  und  benn  auch  aHge= 
mein  große  gortf abritte  hl  ber  Verwaltung,  fo  bafj,  je  mehr  neue  @rfah; 
rungen  gewonnen  werben,  befto  mehr  33ürgfct)aft  befteht,  frühere  gehler, 
wie  bie  oben  erwähnten,  oermieben  gu  fehen. 

2.  ©rötere  ©efahr  für  bie  Gentratbanf,  mit  ben  Staat 8f  in angen 
IM  oerquiefen,  in  bie  ginanjnothen  gur ßtit  oon  Staatgfrifen  fynäK 
gejogen  ju  werben  unb  fomit  auch  größere  ©efahr,  oon  ber  Banknote  3um 
eigentlichen  ^apiergelbe  gu  gelangen.  $Öir  haben  ben  $unct  mehrfach  unb 
noch  oor  Äurgem  unter  ben  relattoen  Vorzügen  beT  i)ecentralif ation  f)n* 
uorgehoben.  (5r  ift  bebingt  richtig.  5lber  neben  ben  obigen  Ginfchränfungen 
biefeä  Arguments  mag  hier  noch  auf  eine  nicht  unwichtige  anbere  Seite 
ber  grage  htngewiefen  werben.  5öo  eine  fötale  (Sentralbanf  befiehl,  bie  in 
}ViuuTiinoiDcii  oent  wIqiiil  inti  ^f*QnLiiDitn  a  )qi lcncn  ntDi    dq.  tir  iDcntu iiotm 
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eine  geringere  ©efaljr  t>orfjanben,  in  bie  reine  @>taat8paptergclb= 
roirtfjf  dfjaf  t  gu  geraden,  meldte  nteiftend  noä)  fdjtimmer  alö  bie  Sant* 
papiergelbroirt^aft  ift.  3n  C>  eft  erreich  Ijat  e8  ftd^  j.  33.  als  ein  rela= 
ttoer  SBortfjeil  ernriejen,  wie  früher  in  Chtglanb,  jefet  aua)  in  granfreia), 
bie  spapiergelbauägabe  für  ©taatSgtoede  bura)  Vermittlung  ber  ©ant  oor= 
gune^men,  ftatt  birect  burä)  ben  (Staat,  wie  eS  in  Oefterreidfj  in  ber  SBanco- 
gettelperiobe  (1796  ff.)  unb  in  einzelnen  3eitpuncten  nafy  i^48  (1849  ff., 
auä)  roieber  1866)  gefdjjalj.  $)ie  gu  ^apiergelb  geworbene  93anfnote  behält 
auä)  nad)  ber  Aufhebung  ber  (*inlö8barfeit  unb  oerfefjen  mit  bem  3roang& 
curS  einige  93orgüge  oor  bem  reinen  ^apiergelb. 

3.  95ei  ber  (Sentralbanl  befielt  öfters  eine  f c^ro ackere,  regel= 
mäßige  föüctftrömung  ber  SRoten  gur  23an?,  roeil  baä  @tamm?apital 
relatio  Heiner  ift.  liefen  Langel  —  unb  ein  foldjer  ift  eS  ofjnc  3löC^f e^  ~ 
t>aben  mir  oben  unter  ben  SJorgügen  ber  flehten  Tanten  fdwtt  gugegeben. 
6r  wirb  inbeffen  burdfj  bie  regelmäßig  ftärferen  SBaaroorrätije  gum 
Streit  compenftrt  unb  muß  unb.  fann  im  Uebrigen  burdfj  moglidfjftc  <!r  = 
f)öl)ung  ber  atterbingä  oft  ungcbütyrlidjj  niebrigen  Kapitale  ber  großen 
33anfen  tf>unliä)ft  auägcglid^en  werben,  unferer  nrieberfyolten  gorberung 
gemäß. 

4.  SDer  Sentralbanf  roirb  auä)  mitunter  eine  partetifdjerefiei  = 
tung  be8  $)i3contogef  dfjäftS  oorgeroorfen  unb  cä  roirb  auf  baS  miß= 
lidjc  9lbljängigfeitäocrf>ättniß  ber  ©efdfjäftäroelt  oon  ber  93onl  fjin= 
gcroiefen.  9lid)t  immer  o^ne  ®runb,  bie  <5ad)c  fann  audj  ifjre  politifdjen 
Siebenten  haben.  (©et)en  auf  bie  poUtifd)e  ©eftnnung  ber  2Öea)feleinreia)en= 
ben  u.  f.  n>.)  9tber  anberfeitS  geigt  ftdj  g.  39.  au§  ben  Erfahrungen  mit 
ber  «preußijd)en  Söant,  baß  burclj  ein  foldfjcö  oon  ßoealeliquen  unab= 
gängiges  3nftitut  bie  gntereffen  ber  mittleren  unb  Heineren  firmen  mit* 
unter  beffer  malgenommen  werben  als  burd)  eine  ben  Sßlafc  beljerrfdfjenbe 
fiocalbanl,  toeldjc  unter  bem  auSfdjließtidjen  ©influß  ber  ©elbgrößen 
beS  OrtS  ju  fte^en  pflegt. 

B.  ©on  fpeciftfdjen  SBorjügcn  ber  Zentral  =  unb  gum  £fjeil 
namentlidfj  ber  3Jtonopolbant  mad)en  beren  Anhänger  immer  am  WtU 
ften  geltenb: 

1.  $)ie  <$tnt)eit  ber  ©anfnote.  £)iefe  ftote  entfpredje  allein  bem 
oolf3nrirtf)fdjaftlidSjen  3ntereffe,  fungire  adein  orbentliä)  unb  of>ne  6törun= 
gen  an  (Selbes  ftatt  unb  neben  ber  TOinje.  ©olle  e§  überhaupt  SBanfnotcn 
geben,  bie  bann  unoermeiblia)  trofc  alter  tfjeoretifcfjen  greiroilligfcit  ber 
9tnnaf>me  9iiemanb  im  SSertefjr  in  3a$tung  Ju  empfangen  unb  auszugeben 
oermeiben  tönne,  fo  mußten  eS  roenigftenS  foldfje  flöten  fein,  roela)e  für 
gcroö^nlid)  in  Jeber  §infiä)t  wie  baare  s3ftün$e  circulirten.  «Solare  ^Uoten 
Wnnc  aber  alletn  eine  6entral=,  am  Seften  eine  ^Jlonopolbanf  liefern.  (53 
liegt  biefer  Argumentation,  gegenüber  ber  oorfommenben  ungünftigen  t^at= 
fäa^ltajcn  ©eftaltung  beS  becentraliftrten  ^btenmefenS,  oiel  2öaf)re8  gn 
(ih*unbe.  Stein  SÖunber  baß  in  $eutfdfjlanb  faft  nur  bie  9lote  ber  $reußi= 
fd)en  $anf  populär  ift.  2Bie  mir  aber  oben  fdfjon  bemerften,  liegt  bie 
£dmlb  an  biefen  Sßer^ältniffen  niajt  im  $ßefen  beS  becentraliftrten  0oftemS, 
fonbem  an  ben  fe^r  roof)l  abftettbaren  Mängeln  beffetben.  Sllsbann  ift  ber 
SBor^ug  ber  Einheit  ber  ftote  ber  (Scntralban!  nte^t  mc^r  fo  er^cbltd^.  ©ie 
©lei#cuung  Weftr  9lote  mit  bem  oaaren  ©elbe  f)at  aber  aua)  üpre  än>ci 
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Letten.  $>ic  %)tc  nimmt  baburcr)  in  ber  öffentlichen  'iÖectnung  ju  leitet  ben 
e^ar acter  beä  ^agiergclbö,  eines  eigentlichen  ®clbä  an,  wa3  fte  bod) 
nicht  ift  unb  im  oolfSwtrthfehaftlichen  Sntereffe  nicht  werben  folL  <5ie  ift 
ein  (Srebitpapier,  ein  (Ercbitumtauf «mittel,  biefer  Kfjaracter 
bleibt  ifjr  bei  ben  fleineren  23an!en  mehr  gewat)rt  $)a8  <2Jeomcnt  ber  $tn= 
t)eit  ber  9tote  wirb  man  baljer  bod)  aua)  nur  ju  ben  bebingten  %ox- 
jügen  rennen  bürfen. 

2.  ÜDas  gi  Hat  fgftem  ber  (Sentralbanf  Dereinige  bie  SBortheile  ber 
(Sentralifation  unb  $)ccentralifation  in  ganj  befonberem  9)caajje.  £>ic 
heit  beS  ©efa)aft3  geftatte  eine  grogartige  $lu§bcfmung  beö  SRemeflen^ 
wcchfelgef a)äft8 ,  in  wela>ä  fia)  alle  ^ßläfce  mit  93anfftellen  hineinreden 
laffen.  ©o  fänben  allein  bie  Söedfjfel  auf  fleine  ^täfce  9cet>mer  ober  bw$ 
Rehmer  ohne  wef  entliehe  ÜBcrlufte.  Söir  haben  biefen  33or$ug  oben  bereit« 
(ß.  606)  anerfannt.  ©ine  grojjc  23anf,  fo  argumentirt  man  weiter,  tonne 
jctbft  einzelne  gilialen  mit  SSerluft  erhalten,  inbem  Uebertragungen  jroi^en 
(gewinn  unb  Serluft  ber  oerfcr)iebenen  ©teilen  möglich  jinb,  —  ein  ä^n= 
liajer  ©efidjtSpunct ,  wie  er  für  ein  grofjeä  ©taatäetfenbahnfoftem  ftatt  ber 
^rioatbahncn  nicht  mit  Unrecht  geltenb  gemacht  wirb.  (Snblich  biete  ba$ 
gilialnefc  ber  Gentralbanf  auch  mct)r  23ürgfcr}aft  für  bie  Sicherheit  ber 
Einlagen,  befonberä  beS  SDiacontogefcrjäftS.  &enn  eine  fotdje  23anf  mit  t^ren 
Filialen  fönne  bie  2Bea)felunterfa)riften  burd$  ganje  ßanb  oiel  befler 
fennen,  als  oiele  fleine  unabhängige  ^ettelbanfen,  bie  nichts  oon  cinanber 
wüfeten  (©ouin  in  ber  ^arifer  (Jnquöte).  2)aburdj  werbe  namentlich  bie 
größte  ©efa^r  im  ^iöcontogefdjäft,  in  fa)Iimme  ffiedjfelreiterci  oenoirfclt 
ju  werben,  fcl)r  oerminbert.  $)ie  Striftigfett  biefeä  Slrgumentä  ift  nicht  <nv 
jufeajten. 

3.  (Snblidj  ber  oon  unä  oft  betonte  §auptpunct,  in  welkem  am 
erften  ein  wirflia)  en tf dt)etbenber  Sßorgug  ber  ©entralbanf  oor  bem 
beccntralvftrten  ^cttelbanfwefcn  gefunben  werben  fann:  $5ie  mad)  tootlere 
Stellung  unb  bie  größere  Seiftung§fär)igfeit  ber  (Sentralbant 
in  Jtrtfen,  weil  ir)re  9toten  allein  ober  oorjugSweife  geeignet  ftnb,  bie 
i'ücfe  im  (Srebitfpftem  auffüllen,  ber  richtigen  gunetion  ber  «Bantnotc 
unter  ben  ßrebitumlaufämttteln  in  folgen  Reiten  gem&fj.  SBir  brauchen 
und  nach  ben  früheren  9lu3cinanberfefcungcn  hierbei  nicht  me|r  aufjuhaltfn, 
wollen  inbeffen  aua)  einmal  auf  bie  jtefjr  feite  biefeä  SöerhältniffeS  hifl: 
weifen,  um  Sicht  unb  Schatten  nad)  allen  Seiten  möglichst  gerecht  oer- 
feilen.  £>abei  fommt  noa)  ein  ^unet  oon  allgemeiner  ©ebeutung  in  ber 
3ettelbanfpolitif  jur  ©prad^e. 

(Sine  ^ettelbanf  mujj  bie  erfte  Dtegel  alleä  33anfwefen3  befolgen,  nur 
ähnlidjen  Srebit  ju  geben,  als  fie  fclbft  nimmt,  alfo  in  biefem  ^alle  furj- 
friftigen.  daraus  folgt  bie  principieUe  9cott)menbigfeit  ber  banfmdi»1 
gen  Leerung  buret)  eine  Kombination  oon  ißaarfonbä  unb  furgfrifrigen 
gorberungen,  namentlid)  Söedjfeln.  5Dic  unoermciblicr)e  golge  biejer 
iftatur  oeö  Aettelbairlcrebitfl  ift,  bag  bie  93anf  oorncmlio)  nur  ben  mit 
umlaufenbem  Kapital  arbeitenben  ©efa^äften,  ba$er  in  erfier  fiiirie  ben 
r)anbeltreibenben  (Staffen  Srebit  auS  ben  9lotenfapitalien  gibt  33on  einem 
^rioilcg  biefer  Klaffen  auf  ben  Scotencrebit,  wie  bie  fotthö*rtW<$«fW 
Sntercffenpartei  eö  oft  barftellt,  ift  felbftoerftänblia)  feine  ^ebe.  W#  ou5 
irgenb  einer  partcii(a)en  2lbfia)t  ber  etaatägewalt,  fonbern  naa)  ber  $atut 
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be§  ganzen  $cfd)dft§  fommt  bafjer  aud)  ber  (Srebit  ber  (£entral=  unb  3)eo= 
nopolbanf  oorjugSmeife  ben  §anbeltreibenben  ju  ©ute.  2Bed)fcl  auS  an= 
bcren  ©efd)dft3f  reifen  werben  ebenfo  gut  biScontirt,  wenn  fte  ben  33cbtn= 
gungen  in  betreff  ber  ©id)erheit  entsprechen,  finben  fuf>  nur  thatfdchltd) 
Seltener.  $)a§  £ombarbgcfd)dft  ift  allgemeiner  jugdngltd)  unb  fommt  ja 
j.  93.  bei  ber  $reufjijä)en  93anf  burd)  bie  ©etcilmng  oon  ©d)afmotle  ben 
&anbwirthen  $u  ©ute.  Slufcerbem  nüfct  bie  SSefrtcbigung  be3  (Srcbitbebürf- 
niffeS  ber  föanbeltreibenben  inbirect  aud)  ben  anberen  greifen,  benn  eä 
Dcrmtnbert  fid)  baburd)  bie  (Soncurrcnj  bei  anberen  itapttaloerletljem  unb 
kaufen.  2lber  trofcbem  bleibt  bie  £^atfad)e  beftehen,  ba&  ber  3ettclbanf= 
crebit  gunäd)ft  oornemlid)  einer  (Haffe  ju  Xtyii  roirb,  bie  3ettclbanf  in= 
fofern  einem  (Slaffentntereffc  bient.  23ei  ber  äettetbanffreiheit  l>at  baä 
nun  faum  weitere  mtfilid)e  Gonfequcnjcn,  wof)l  aber  bei  ber  priotlegirten 
unb  oollenbä  ber  Dionopolbanf,  ferner  aud)  beim  <2>üftem  ber  9totencon- 
ceffionen.  darauf  fyn  ift  nid)t  fetten,  aud)  in  $)eutfd)lanb  neuerbingä, 
gegen  baä  3ettelbanfwejen  agitirt  worben,  namentlich  oon  benen,  wcld)e 
fia),  wenn  aua)  mit  Unrcd)t,  für  Bericht  Ratten,  oon  ben  fianbroirtljen  unb 
©runbbefifccrn. 

$)ie  §ilfe  ber  Zentralbau!  in  &rtfen  fommt  nun  wieberum  $u= 
ndd)ft  allein  ben  tyanbeltreibenben  unb  oerwanbten  (Staffen  $u  ©ute,  — 
aud)  in  biefem  #altc  inbirect  feljr  mit  jum  93ort^eil  anbercr  (Haffen,  ber 
Jabrifanten,  ber  Arbeiter.  Slber  bie  23anffjitfe  erjd)cint  bod)  babei  nod) 
mehr  al3  eine  einfeitige  3ntcroention  für  eine  (Slaffc,  unb  wenn  bie  ©taat& 
ober  prioate  "üDtonopolbanf  fie  leiftet,  als  ©taatShüfe  $u  ©unften  einer 
ocrmeintlid)  ohnehin  fdjon  fein*  begünftigten  klaffe.  9ftan  braucht  fid)  burd) 
biefe  Stuffaffung  nidjjt  irre  mad)en  ju  laffen,  aber  Idugnen  Idfjt  ftd)  ntd)t, 
bajj  fte  uon  manchen  leiten  ju  2lgttation3$wccfcn  ausgebeutet  werben 
•  fann  unb  wirb.  3c^enfa^ö  tm|  man  fie  beadjten,  um  bie  gange  gragc  ber 
5Bantfreü)ett  unb  be§  Monopols  ober  ^rtoileg^  ber  ©ecentralifatton  unb 
Gcntralifation  mit  allen  ihren  Gonfequenjen  $u  uberfehen. 

§iermit  haben  mir  bie  cingehenbe  5öergteid)ung  ber  (Sentralifation  unb 
£>ccentralifation  beg  3ettclbanfwcfen8  beenbigt.  $>a§  Ergebnifj  ift  in  ber 
£f>at  ba8  in  9lu8ftd)t  geftetlt  gewejene:  beibe  <5ofteme  Ijabcn  fpeci- 
fifd)e  SSorjüge  unb  Ütachtheile,  jebem  a)orjug  beS  einen  fann 
man  einen  5iad)tljeU  unb  wieber  einen  SBorjug  beö  anbern 
gegenüber  ft eilen.  CHne  allgemeine  abfolutc  ^ntfd)eibung  ift  faum  mög= 
lid).  3m  concreten  gatte  mögen  fic^  bie  93orjüge  unb  9lad)t^eile  roeniger 
genau  ausgleichen,  aber  aud)  baä  ju  beftimmen  ift  nid)t  leid)t.  S3ci  ber 
n>irflid)en  ^ntfa)eibung  für  bie  practifd)e  93anfpolitif  cincä  ßanbeg  werben 
ba^er  um  fo  mef)r  bie  gefd)id)tlid)  überfommenen  befte^enben 
93er^ültniff e  unb  bie  ^ßrineipien  ber  gefammten  SBirt^f d)aftä  = 
politif  beS  ßanbeS  ju  berücffid)tigen  fein.  2)a3  finb  bie  Erwägungen, 
bie  jur  Beibehaltung  beä  gemifc^ten  ©uftemä  in  $)eutfd)lanb  für 
je^t  wcnigftcnä  wo^l  mit  SRed)t  führen. 

b.  ©runbjüge  für  bie  ©urd)f üljtung  beg  gemifc^ten  3cttel  = 

banffoftemS. 

$ie  rationelle  unb  confequente  Durchführung  ber  ©runbgebanfen  biefeö 
Softemä  wirb  in  folgenber  2öeife  ooraunchmen  fein: 

Ä*«J>nft,3rtttfb<»nrra.  42 

m 


Digitized  by  Google 


-  636  - 

• 

1  Ein  allgemeines  ©anfgefefc  fteKt  bie  ©runbfäfce  feft,  na$ 
welken  baS  Necf)t  ber  ©anfnotenauSgabe  oon  beftehenben  ©anfen  roriter 
ausgeübt,  Don  neuen  erworben  werben  fann.  ES  gibt  ber  Regierung  bie 
Ermächtigung,  mit  einer  ober  mehreren  größeren  Tanten  über  bie  ErTöer- 
bung  eineS  umfangreicheren  NedjtS  ober  eines  befonberen  Sßrioileaä 
ber  Notenausgabe  ©ertrage  ju  fchliefjen  unb  normirt  bafür  bie  generellen 
©ebtngungen.  Diejc  ©ertrage  jtnb  ber  ©olfSoertretung  jur  ©ener)miguncj 
oorgulegen.  StlSbann  erfolgt  bie  ©erleifmng  beS  NotenprioilegS  unb  bie 
gefrftettung  ber  (Statuten  ber  einen  ober  mehreren  Eentralbanten  bura) 
©erorbnung  beS  (Staatsoberhaupts,  alfo  nach  bem  EonceffionSprincip. 
DaS  ©efefe  bezeichnet  ferner  bie  allgemeinen  ©ebingungen,  unter  benen 
anbere,  nicht  befonberS  prioilegirte  ©anfen  baS  Necf)t  ber  Notenausgabe 
crt)alten  fönnen.  Die  ©runbjä&e,  meiere  für  bie  ©efjanblung  ber 
©anfnoten  majjgebcnb  fein  f ollen  (Annahme  im  Sßrioatoerf ct)r ,  an  ben 
öffentlichen  Waffen,  Einlöf  ung,  (Stücfelung  u.  f.  w.),  bie  Durchführung  beS 
^ßrincipS  ber  public  ität  werben  ebenfalls  in  bem  ©anfgefefc  normirt 
3n  Deutfdjlanb  mufj  baS  bezügliche  ©efefc  ein  NeichSgcfefc  fein  unb 
bie  Functionen  ber  Regierung  werben  oom  Äaifcr,  Neia)Sf  anjleramt 
ober  einem  befonberen  NeichSbanfamt  ausgeübt,  Ein  ©eifpiel  fola)er 
allgemeinen  ©anfgefefcgebung  ift  bie  britifche  oon  1844 — 45,  bie  norb; 
americanifche  oon  1864. 

2.  Eine  grofje  ©anf  mit  bem  Domictl  in  ber  ^auptftabt  erhält  ol8 
§awptbant  eine  prioilegirte  Stellung  ^tnfid^tlid^  ihrer  Notenausgabe;  unter 
ihren  ©erpflichtungen  namentlich  aua)  bie,  im  ganzen  ßanbe  ein  Nefc  oon 
gilialen  $u  errichten:  in  Deutfchlanb  bie  in  eine  NeidjSbanf  $u  oer= 
wanbetnbe  $reufjifcr)e  ©anf  in  ©erlin.  <S.  unten  ^tbfdjmtt  c  sub  a. 

3.  Eoentuett,  wenn  eS  bie  wirthfehaftlichen  unb  politifchen  ©erhält* 
niffc  bcS  ÖanbeS  erheifchen,  befommen  eine  ober  mehrere  ©anten  mittlerer 
©röjje  mit  bem  Domictl  in  anberen  großen  ^piä&en  burch  spriüilegien  be* 
fchränfteren  UmfangS  eine  ^wifchcnftellung  jnjifchen  ber  §auptbanf 
unb  ben  Heineren  ©anten  als  Eentralbanten  ^weiten  NangS:  in 
Deutfchlanb  nach  ber  (Sachlage  wohl  bie  granffurter,  DreSbencT, 
^Dcünchener,  möglichen  gaUeS  —  jebodj  beffer  nicht  —  noeb  eine  ober 
einige  weitere  ©anfen.  staunt  in  ©rofjbritannien,  eher  Dagegen  in 
3t alten  möchte  eine  fotdje  Errichtung  oon  Heineren  Eentralbanten  eben- 
falls am  ^ßlafce  fein.  <S.  unten  5lbfchnitt  c  sub  ß. 

4.  Die  übrigen  befterjenben  unb  nach  gewiffen  Normen  auch  tun 
entftehenbe3cttetban!en  erhalten  leine  bejonberen^rioitegten  hinfällta) 
ber  Notenausgabe,  fonbem  nur  baS  Nedjt  ber  Notenausgabe  im  befrtmmten 
mäßigen  Umfange  unb  unter  ben  beftimmten  ©ebingungen  beS  allgemeinen 
©efefceS.  3hrc  Dichtung  erfolgt  entweber  auf  ©runb  oon  Norman* 
bingungen,  bereu  Erfüllung  ben  Slnfprudj  auf  ein  Notenrecbt  mit  M 
bringt,  ober  nach  auSbrütfltcr)er  Eonceffton  ber  Negierung,  wobei  bie  oom 
©efefc  allgemein  aufgeftctlten  ©runbfäfce  für  bie  Errichtung,  Einrichtung 
unb  ©erwaltung  ber  nicht  befonberS  prioitegirten  ©anten  für  ben  ein-- 
jelnen  gatt  burch  ©erorbnung,  beg.  burch  ©tatutengebung  ober  (Statute* 
genehmigung  beftimmt  werben:  in  Deutfchlanb  bie  übrigen  beftehenben 
©anfen  aufecr  ben  genannten  unb  weiter  neben  ihnen  fic§  bilbenbe.  3n 
©rojjbritannien  $at  man,  getrennt  für  Englanb,  ©chottlanb  unb  3r* 
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lanb,  burdj  bie  ©efefcgebung  oon  1844  unb  45  bte  9cotcnau3gabe  auf  bic 
befteijenben  SBanfm  befdjrdnft  unb  ba§  9lotenrcdjt  biefer  93anfen  fd)arf, 
aber  gang  roitlrubrtid)  begrenzt.  (58  ift  roeber  notfjroenbtg  nod)  groecfmafug 
bei  un8,  btc  <£ntfie$ung  neuer  3ettelbanfen  gang  $u  unterfagen.  (5.  unten 
Slbfdjnitt  c  sub  y. 

5.  (£ine  organifdfje  SScrbtnbung  unter  ben  3e^elbanfen  beä  ge- 
mifdjten  «SnftemS  ift  bura)  baä  ©efefc  anjubaljnen,  inbem  SBorfdjriften 
über  bte  jroangSroetfe  gegenfettige  Stnnatyme  ber  SKoten  bei  ben 
93anfen  unb  über  bie  (£rrid)tung  oon  SRotenauStauf djanftal ten 
in  (Sentralpuncten  erlaffcn  werben:  in  $)eutfa)lanb  in  ©erlin  unb 
granffurt   ©.  unten  2tbfd)nttt  c  sub  d. 

6.  <£oentuell  wirb  ein  obcrfteS  ßontrotamt  jur  HuSübung  ber 
(©taatScontrole  über  bie  23anfen  eingerichtet.  $)ieS  tft  entroeber  nur  für  bie 
formelle  (Sontrole  beftimmt,  in  ber  früher  bargelegtcn  93etfc  (f.  o. 
<5.  121  ff.),  ober  eS  erhalt,  bem  Gfjaracter  be§  gcmtfd)tcn  €>nftem8  folge: 
reajt  entfpredjenb ,  erweiterte  SBefugniffe,  burd)  roeldje  ein  ndbereS 
fadjlidjeS  SReguliren  unb  (Singreifen  angeorbnet  roirb,  g.  93.  in  betreff  ber 
SHegiftrirung  ber  ntd>t  prioilegirtcn  hänfen,  ober  ber  <5onceffion3  = 
ertfeilung  an  bicfelbcn,  femer  ber  2tuffic$t  über  iljre  ©efdjdftä* 
fü^rung:  in  $)eutfd) lanb  ift  ju  folgen  3roecfen  ein  eigenes  ftänbigeS 
9cetdjä=iBanfcontrolamt  $u  oerlangen.  <B.  unten  2tbfa)mtt  c  sub  «. 

DieS  bie  ©runbjüge  einer  j^cttclbant'politit ,  roeld)e  baS  gemifdjtc 
©nftem  Durchführen  roill.  ©injelneö  richtet  fid)  natürlich  mit  nad)  ben  ier* 
hältniffen  beS  betreff enben  fianbeS.  gür  $)eutf<hlanb,  baS  f)kx  übrigeng 
als  topifdjeS  SSeifpiel  bieiten  fann,  bürfen  mir  unS  für  eine  SRcifie  ber 
rotdjtigften  $uncte  auf  bie  früheren  93orfd)tdge  (im  Slbfdmitte  oom  <©tamm= 
tapital  <S.  433 — 463)  begießen,  in  meldten  bte  Durchführung  beS  gcmtjdjten 
©nftemS  oerfolgt  wirb.  SDie  (Stellung  unb  @tnrid)tung  ber  $reufjif<|en 
ober  9fceid)Sbant  ift  ferner  in  ber  §auptfad)c  ähnlich  roie  Diejenige  einer 
Monopol banf  nt  beftimmen,  mit  Slbrocichungen,  meldte  fiä)  einfad)  er* 
geben,  roemt  man  baS  9totenmonopol  burd)  ein  umfaffcnbeS  9iotenprioileg 
erfefct.  (Sbenfo  ftnb  bie  Skrhdltniffe  ber  t  leinen  SBanfen  im  ©anjen  tyn- 
lidj  roie  biejenigen  ber  Sauten  im  ©oftem  ber  3ettclbanffrei§eit  ju  regeln, 
mit  gleichfalls  leidet  ju  befKmmenben  Abweichungen,  namentlich  raaS  bte 
greifet  ber  £rriä)tung  unb  bie  ©runbfdfce  ber  ©efdjäftSfüfjrung,  Sötern 
betfung,  Proportion  jrotfajcn  9iotenumlauf  unb  Kapital  anlangt.  S)aS 
9cd^ere  in  ^Betreff  ber  metjten  im  golgenben  nur  furj  berührten  SJhtncte, 
namentlich  bie  -^egrünbung  beS  ^injetnen  ift  ba^er  tn  ben  oorauägeI)en= 
ben  3lbtheilungen  oom  ^lotcnmonopol  unb  ber  3cttelbanffreif)eit  ^u  erfchen. 
§ier  foüen  nur,  um  jum  9lbfd)lufj  ber  grage  ber  3ettelbanfpotittf  nod) 
eine  jufammenbängenbe  Ucberfid)t  über  bie  ©cftaltung  ber  SSerhältniffe  im 

Semifa)ten  ©ofteme  jtt  geben,  unfere  früheren  93orfa)ldgc  furj  refumirt, 
t  einigen  $ßuncten  roegen  ber  feit  t^rer  gormulirung  eingetretenen  ©reigs 
niffe  (©rünbung  beS  ©eutfd)en  9tcid)S,  beg.  ©rroeiterung  beS  >Rorbbeutfd)en 
SBunbcS  auf  6übbeutfd)lanb,  Uebergang  gur  ©olbrod^rung  unb  gum  ^Jcarf: 
fug)  foroeit  nöt^ig  mobificirt  unb  in  ©etreff  einiger  gragen,  roeld^e  fpecicll 
mit  ber  grrfd^tung  ber  3ettelbanfen  gufammenhdngen ,  ergdngt  roerben. 
SDie  folgenbe  SDarfteuung  be^anbett  bie  Tanten  in  ben  brei  Gruppen  ber 
§aupt=6cntralbant  ober,  roaS  2>eutfä)tanb  betrifft,  ber  9leid)S= 
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baut* $u  23erlm,  bcr  kleineren  (Sentralbanfen  unb  ber  übrigen 
©anfen. 

c.  2)ie  fpecielteSDura)füI)rung  beS  gemifdjten  3cttclbanf f ^ftemS, 

inSbefonberc  in  S)cutfä)lanb. 

o.  $>tc  $>ou\)t  ■  ßentralbanf,  in  fccutfd&lanb  inSbefonberc  bie 
^reufeif^c  ©auf  ober  bic  5) e utf $c  SReicb,  «banf. 

£)ie  Stellung,  Organisation  unb  (£inriä)tung  bcr  §auptbanf  wirb 
f)ier  folgenbermafjen  $u  orbnen  fein,  wobei  ber  fpccielle  gatt  £>cutfa)lanbS 
$um  2tiu)altSpunct  aua)  für  bie  principielle  (Erörterung  bient.  (S.  aua)  b. 
Stattft.  2ln$ang.) 

1.  2öcu)lt  man  baä  gemixte  Softem  einmal,  fo  fann  bie  §erftellung 
einer  §auptccntralbanf  mit  einem  umfaffenben  Sftotcnprioilegium, 
in  $)eutfa)lanb  alfo  bie  <$rriä)tung  einer  SReidjSbanf  nia)t  weiter  in 
gragc  fielen.  SGßie  bie  $)inge  liegen  unb  naa)  ber  Analogie  anberer  3nfti- 
tutionen  beS  jungen  $)eutfa)en  SReiräcS  ift  eS  bann  baä  ftatürlia)fte  unb 
@infaa)fte,  bie  beftetjenbe  unb  im  ©anjen  trefflia)  bemalte  <preufeifa)e 
33anf  bura)  (Srrociterung  itjveS  SöirfungSfretfcS  auf  gang  $)eutfä)lanb  gur 
9tciä)Sbanf  ju  ergeben.  ÜDie  $preufjifä)c  S3anf  t)at  bie  Srabition  für  fia), 
fic  umfaßt  mit  ^reufcen  bereits  ben  größeren  £$eil  £>eutfä)lanbS  mit  tyren 
gtltalen,  ü)rc  (5inriä)ttmg  geftattet  einfaä)  eine  5luSbeljnung  auf  baS  aufjcr= 
preufeifä)e  SDeut fa)lanb ,  roeldje  bura)  bic  (Srrta)tung  oon  gilialen  in  ©lfa§= 
Eotljringen  unb  Bremen  oljnefun  fa)on  begonnen  §at  unb  oon  anberen 
beutfa)en  pä&en  (ßeipjig,  5öraunfa)roetg  u.  a.  m.,  aua)  in  §amburg  ftnb 
Stimmen  bafür  aufgetreten)  lebhaft  gemünzt  roirb.  UebrigenS  finb  eS 
natürlia)  nur  ©ppor tun i tat Sgrünbe, ' roeldje  für  bie  3luSbilbung  beT 
s}$rcufnfa)cn  San!  jur  9lciä)Sbanf  fprea)en.  2111c  principictlcn  fragen 
finb  im  $ßcfentliä)en  boa)  bie  gleiten,  ob  man  nun  eine  eigene  neue  $teia)S- 
bant  crriä)te  ober  bie  ^eujnfdje  bagu  ergebe,  roenn  aua)  lefcteren  gallS 
bie  (Sntfa)eibung  in  einer  beftimmten  9>lia)tung  etroaS  präjubicirt  roirb. 
®ebunben  ift  man  inbeffen  fctbft  in  biefer  33e$iefjung  nia)t,  roie  fia)  glciä) 
auS  bem  golgenben  ergibt 

2.  §infiä)tlia)  bcr  §auptcentralban!  beS  gemixten  SoftemS  unb 
bcr  £>cutfa)cn  iMa)Sbanf  in  unferem  concreten  Jalle  ftnb  bann  $roei 
principielle  gragen  junää)ft  ju  beantworten ,  nämlia)  ob  bic  Dfceia)^ 
bant  eine  reine  StaatSbanf  ober  eine  prioate  ßentralbanf  roerben, 
ferner  ob  teueren  gatleS  bie  ßcitung  unb  SBerroaltung  in  §änbcn 
beS  Staats  ober  ber  «Privateigentümer  liegen  fott.  SDte  $rcu  = 
fjifä)e  23anf  ift  bura)  bie  f>croorragenbe  Beteiligung  oon  ^rioaten  mit 
Kapital  in  biefer  ©cjicljung  eine  prioate  Sauf,  baS  <prioatfapital  oer^ 
|alt  fia;  gegenwärtig  ju  bem  StaatSeinfdmjj  roie  10— 11 :  1.  Sie  fte^t 
aber  unter  StaatSoerroaltung.  SSMrb  fie  jur  9teia)Sbanf  erhoben,  fo  fragt 
fia)  alfo ,  ob  baS  beftefjenbc  Söcrfjältni  j?  oerbleiben  f oll  ober  niä)t.  $>a  baS 
^ßrioileg  bcr  5preufjtfd)en  33anf  jc^t  unter  einjähriger  Äünbigung  ftcljt 
unb  baS  ^ßrioatfapital  bann  $urücfgc$al)lt-  roerben  fann,  roie  bieä  in  §  16 
ber  ©anforbnung  auäbrücflid)  oorbe|altcn  ift,  fo  finb  feine  formellen  redjt; 
liefen  Sa)roierigtciten  $u  überroinben,  roenn  man  bic  ^preuj$ifd)e  ©anf  als 
i)ieia)öbanf,  aua)  roaS  bie  ^apitalftcllung  anlangt,  ju  einer  reinen  Staats-- 


Digitized  by  Googl 


639  - 


T5anf  machen  roottte.  $ic  SJcobatitdten  her  9lücf$ahlung  beS  Kapitals  ber 
bisherigen  39anfantheil§eigner  fönnen  groar.  roenn  JiBiüigfeitSrücrftchten  gc= 
nommen  roerben,  eher  einige  €>chroierigfetten  bereiten,  auS  weisen  fid) 
jebodj  fdjon  ein  ^luSroeg  finben  laffen  roirb.  **•)  $)ie  ftrage  ©tatttt* 
ober  ^riüatban!  unb  lefcteren  ftalleS  ber  (Staats  -  ober  ^oatoeroaltmig 
ftetlt  fid)  bat)er  nid)t  irgenb  toefentlich  oerfdjieben,  ob  man  eine  ganj  neue 
33anf  erriete  ober  bie  $reufeijd)e  erweitere. 

a.  ®ie  2Bar)l  groi[d)en  ber  <Staat8=  ober  prtoaten  prioilc= 
girten  Zentral  Bant  ift  nid)t  anbcrS  $u  entleiben  als  bie  2Ba^I  $mu 
fd)en  ber  (Staate  ober  prioaten  "SKonopolbanf.  gür  bie  gange  grage  ift 
baher  einfad)  auf  ben  früheren  bezüglichen  9lb[c!mitt  (S. 594  ff.  311  oenoeifen. 
SMe  atigemeinen  unb  bie  etroa  fpccieÜ  in  $>eutfd)lanb  oorhanbenen  ©rünbe 
für  unb  roiber  halten  fid)  fo  fehr  bie  2Baa<je;  bajj  unS  bie  <£ntfd)eibung 
für  bie  eine  ober  anbere  93an!  eigentlich  faft  trreleoant  erfdjemt.  (Jbcnbefc 
halb  hatten  mir  nichts  gegen  bie  ^Beibehaltung  beS  beftehenben  93erl)dlt= 
ntffeS  in  ber  ^reu§ifd)en  Söanf  $>ic  gleichzeitige  ©etheiligung  oon  s$rioat= 
Tapitalien  unb  baher  oon  ^rioatperfonen,  welche  bann  aud)  an  ber  C£on= 
trole  betheiligt  roerben,  §at  <*u8  finanjpolitifchen  ©rünben  immer  etroaS 
für  fid).  2öir  fönnten  unS  inbeffen  h^  *m  gemifd)ten  roie  früher  im 
"SJeonopolfnftem  auch  mit  bem  *pianc  befreunben,  bie  ^reu&ifdje  ober  bie 
neue  £>eutfd)e  föeichSbant  jum  reinen  (StaatSinfHtut  ju  machen.  Un= 
Bebingt  müfjte  bann  aber  im  3ntereffc  ber  Sicherheit  unb  einer  guten  <5Je= 
fct)äft3führung  ber  23anf  ber  (Staat  ober  baS  9teid)  ein  eigenes  Kapital 
oon  roenigftenS  40  —  50  ^Jcttt.  SJjl.  oon  oomeherein  als  unentu'eljbaren 
®efd)äftSfonbS  in  biefer  33anf  anlegen,  f.  u.  9er.  4,  e.  3n  finanzieller  33e= 
Ziehung  fdme  baher  nur  ber  (Srtra*  ©eromn  über  c  4*/,%  hinaus  8f9cn= 
über  bem  bisherigen  ^uftanbe  in  93etract)t.  SDaS  ift  nicht  $u  überfeinen, 
ba  baS  fcauptmotio  für  bie  Sefeitigung  beS  ^rioatfapitalS  ein  ftnan  = 
jielleS  tfi,  nämlich  bem  «Staate  bie  bisherige  SDioibenbe  ber  prioaten  $u 
<5Htte  fommen  ju  laffett 

b.  Sie  Söahl  zroifchen  ber  (StaatS=  ober  $r toatoertoat^ 
tung.  2Birb  bie  §auptcentralbanf ,  alfo  bei  unS  bie  *preufjifd)e  ober 
©eutfdhe  ^cetchSbant,  (StaatSinftitut ,  fo  fteht  fie  felbfioerftdublid)  unter 
(StaatSlettung  unb  fecnoaltung.  $)aS  ift  für  9fam$c  ein  @runb  mehr 
gegen  bie  etaatSbanf,  aber  mit  Unrecht.  $)enn  felbft  in  bem  anberen 
gaile,  bei  ber  Sctheiligung  beS  sprioatfapitalS,  hat  bie  (Staat Soertoaltung 
bod)  100hl  i^re  Vorzüge,  roenigftenS  henhutagc  bei  unS. 

3d)  ha&c  aOcrbigS  oben  (*S.  148)  bei  ber  SBeurthetlung  ber  93er= 
roaltung  ber  ^reuf$tfd)en  93anf  in  biefer  §infid)t  noeb  überroiegenbe  23ebenfen 
geäußert.  Snbeffen  neige  ich  wich  nad)  neueren  Erfahrungen  unb  im  §in* 
blief  auf  unfre  ohnehin  fo  unerfreulich  toad)fenbe  §errjchaft  beS  großen 


,M]  t>o  eine  SBcrlfinflerung  be«  ^rioileg«  unb  gortbauer  ber  privaten  23et&eili-- 
auni)  ge»Bhnlicft  ni*t  ernfllid»  bejweifelt  teurbe,  l>at  fi(6  bev  (Sur*  ber  9anfantl?eüe, 
ber  3tente  flemSfe,  bebeutenb  über  ^part  ergeben  (»prit  1873  185).  »u*  ftnb  bie 
neuen  Gmifftonen  über  ^ari  erfolgt  (25%),  jur  ©olation  be«  3Refert>efonb«  oon  je|t 
6  Wliü.  %%  $>ie  ?ln\oenbung  be«  S  19  b.  8.0.  (ber  übrig  bletbenbe  SRef.fonb«  mr 
.^älfte  an  ben  6taat  u.  an  bie  «.antheiWeigner)  w5re  bei  ber  «uflöfung  unbillig 
für  lefctere. 
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Kapitals,  bem  fonft  bic  Verwaltung  bcr  sJteichSban?  boch  gufallen  würbe, 
jefet  mehr  alS  gur  Jjeit,  roo  0&i8«3  gef  abrieben  würbe  (1869),  gur  ©eibe* 
Haltung  ber  Verwaltung  ber  ©anf  bura)  Dom  Staate  er  = 
nannte  Staatsbeamte.  (SS  fpreajen  eben  aua)  ^ier  überwiegenb 
focialvolttijdjc  ©rünbe  mit,  bie  fdiroerer  als  rein  öfonomijcbe, 
teä)ni{ä)e  u.  finanzielle  ins  ©ewidjt  fallen,  ©rabe  eine  <5entral= 
ban!  oon  ber  Stellung  ber  ^reufjifdjen  unb  einer  ber  anbren  großen 
europätfdjen  iuirb  paffenb  com  Staate  oerwaltet:  n  i  d)  t ,  weil  btefer  bagu 
ted)nifd)  geeigneter  —  man  tarnt  nur,  aber  freilich  auch,  jagen,  bafc  er  iecfc 
nifa)  nicht  ungeeigneter  bagu  ift  — ;  auä)  nid)t  allein,  weil  auf  biefe  2öeife 
bie  (Jontrole  über  eine  tedjnifch  richtige  gütjrung  ber  ©anfgefchäftc  pe* 
fia)erter  wäre  —  wag  bebingt  ber  gatt  ift,  aber  anberfeitS  in  immerhin  mtfc 
licfer  SCBeife,  wie  früher  gegeigt  rourbe,  bie  unmittelbare  moralifäe,  felbft 
cinitreä)tlia)e  Verantmortltchleit  beS  Staats  für  bie  ©an?  bebingt  — ;  au  et) 
n  i  cii  t  roegen  ber  finanziellen  Vorteile  unb  ber  ©egiehung  gwifc|en  ginang* 
oerwaltung  unb  ©an!,  benn  im  ©egentheil  fpridjt  biefeS  üßoment  e|er  ba- 
gegen  unb  mufe  mit  in  ben  tfauf  genommen  roerben.  Vielmehr  liegt  ber 
§auptgrunb  für  bie  ^Beibehaltung  ber  StaatSoerwaltung,  melier  bte  fon* 
fügen  berechtigten  ©ebenfen  aufwiegt,  tn  bem  Umftanbe,  bafj  bie  enorme 
Wad)t  einer  fold)en  ©anf  beffer  $rioaten  nicht  überlaffen,  fonbern  »otn 
Staate  am  Sic|erften  im  allgemeinen  3ntereffe  gehanbhabt  werben 
wirb.  S)ie  bisherige  ©efdjichte  ber  $reu|.  ©anl  fpriä)t  wat)rlich  nia)t  ge* 
gen  biefen  Safe,  auch  10(1111  man  ©emerfung  auf  S.  150,  bafj  in  ber 
Staatsleitung  ber  Sßreufetfchen  unb  ber  Sßrtoatlettung  ber  Oefier* 
reid)ifä)en  ©an!  fcr)roerttd)  bie  Urfac^e  ber  fo  oerf  Rieben  erfpriefelid)en 
Söirffamfeit  beiber  ©anfen  liege,  im  ©angen  aufrecht  erhält  unb  nur  bahnt 
mobificirt,  bafj  biefeS  Moment  nia)t  allein  babei  in  i23etrad)t  fommt.  $>ie 
Erfahrungen  im  3. 1872  bei  ber  großen  Ueberfpeculation  finb  ebenfalls  günftig 
für  bie  StaatSoerwaltung  ber  ©an!.  $)ie  Vornahme  oon  JReftrictionen  im 
$)iScontogefchäft,  auch  ohne  Erhöhung  bed  Xiöconts,  tann  eine  fo  unab« 
hangig  baftehenbe  Verwaltung  am  ©eften  ausführen.  3 11  oer  ftaupt* 
faa)e  würbe  baher  bie  heutige  Organ tfatiou  ber  Leitung  unb  Verwalk 
hing  ber  ©an!,  bie  fty  ooUTommen  bewährt  hat,  beizubehalten  fein,  ©ir 
haben  in  ber  $reujj.  ©an!  fdt)on  ein  bebeutenbeS  Stücf  wirthf<haft* 
lia)er  Organifation  birect  burch  ben  Staat,  baS  aufredet  erljal« 
ten  gu  werben  oerbient,  bie  abftracten  greit)änbler  practifa)  fiügen  [traft 
unb  unS  „ßatheberfocialiften*  beShalb  von  befonbrem  2Berthe  fein  barf. 
3<h  fdjeue  mich  ,UCH  offen  biefe  9lnfict)t  gu  oertreten,  auch  gegenüber  ben 
©emerlungen  auf  S.  153,  bie  allerbingS  oollftänbig  begrünbet  flnb,  wenn 
man  —  bie  f ocialpolitifche  Sftachtf rage,  bie  grage  ber  ^errfchaft 
beS  gro&en  ^rioatlapitalS  unbeachtet  läfet.  ©ei  fcecentralifatton  ber  ftotem 
ausgäbe  unb  bei  ©an!freiheit  t>ergicr)tet  man  mit  Utecht  auf  materielle  Staats« 
controle  unb  ooQenbS  auf  Staatsleitung  unb  StaatSoerwaltung.  Tie 
SJtöglichfeit,  bieS  gu  t^un,  ift  ein  wichtiges  Argument  für  ffianlfreifeit  unb 
Vielbanfen.  3lber  bei  gänglicher  ober  boch  überwiegenber  (Sentralifation 
beS  ©anfwefenS  ift  bie  Staatsleitung  oorgujiefjen,  währenb  bie  Übertragung 
entfprechenber  $rtoilegien  an  prioatfapitaliftijche  ©efeUfctjafien  oollenbS  bie 
wirthfchaftliche  unb  fociale  §errf a)aft  ber  ©elboligarchie  mit  ihrem  Satelliten« 
thum  einer  corrumpirten  treffe  begünftigt,  alfo  bie  ^ä6lidt)fte  gönn  ber 
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(naffenherrfdjaft,  bie  eS  gibt.  9ttan  benfe  an  SOßiener  3uf^n^e! 
gange  grage  ift  ein  gutes  röpifdjeS  93eifpiel  fo  mancher  wichtiger  fragen 
ber  ©olfSwirthfchaftSpolitif,  beren  Beantwortung  bei  ber  neueren  berechtig* 
ten  Beachtung  ber  f  ocialpolitifehen  Seite  erheblich  anberS  auSfatlt,  als 
wenn  man  allein  nad)  ganj  richtigen  rein*ötonomifd)en,  ftnaiqlrifot  unb 
felbft  Politiken  ©rfinben  entfcheibet. 

$)te  restlichen,  namentlich  ftaat§red)tlid)en  Formalitäten  ^injiäjttid) 
ber  Errichtung  einer  §auptcentralbanl  ober,  bei  unS,  ber  Netd)Sbanf  [inb 
biefelben  wie  im  5Jconopotfaftem  ^inftd)tlid)  ber  Errichtung  ber  Staate 
ober  prioaten  SJconopolbant   S.  o.  S.  609  ff. 

3.  2)ie  Stellung  ber  §auptbanf  beS  gemifd)ten  SoftemS  im  2lttge= 
meinen  ergibt  ftcfj  auS  folgenbcn  ^riotlegten  unb  Verpflichtungen. 

a.  SDic  «prioilcgicn.  SDie Bant  erhalt  $war  lein auäf d)tie§lid)cä Nedjt 
ber  Notenausgabe,  wie  bie  SNonopolbant,  aber  allein  baS  Nea)t,  Noten 
mit  einer  oorgefchriebenen  Rettung  in  nicht  weiter  begrenzter 
3Kenge  auszugeben,  jebod)  mit  ber  Bebingung,  baji  and)  bei  ihr  eine 
ungefähre  Proportion  beS  Notenumlaufs  gum  Stammkapital  htne  ge= 
halten,  alfo  eoentuefl  lefctereS  bei  wetterer  Notenoermehrung  erhöht  werben 
mug;  femer  tarnt  fic  binftdjtlia)  ber  Stücfelung  baS  ^'rioileg  erhalten, 
Noten  beS  gugelaffenen  fleinften  Betrags  allein  ober  in  ftdrlerer 
3Renge  als  bie  ankeren  Banten  auszugeben;  ü)re  Noten  werben  fobann 
allein  ober  wenigftenS  nur  mit  benen  ber  Heineren  Ecntralbanfen  an 
allen  öffentlichen  ©äffen  in  3a^un8  angenommen;  fie  bient  bem 
Staate,  bei  unS  bem  Neid)e  unb  ^reufeen,  fowie  ben  übrigen  beutfdjen 
Staaten  auf  beren  SÖunfä),  als  Banquier  unb  empfängt  baljer  namentlid) 
bie  biSponiblen  StaatSgelber  alS$)epofiten  in  Eontocorrent  („öffentliche  £)epo= 
fiten");  weitere  finanzielle  ^rioilegien,  inSbefonberc  wag  Stempel,  Sportein, 
£aren  u.  f.  w.,  $orto  betrifft,  erhält  auch  bie  prioate  Eentralbant  nid)t. 

b.  j)ie  Verpflichtungen  betreffen  bie  ftärfere  abfolute  §öhe, 
weld)e  baS  Stammkapital  minbeftenS  erreichen  mufj;  bte  Errichtung 
möglid)ft  oieter  Filialen;  bie  $betfnahme  an  Der  ^otenauS« 
taufd)einrid)tung  fämmtlid)er  Bauten,  wofür  bie  ^auptbanf  ein  5Jcittel= 
punet  ber  Organifation  fein  fann;  bie  ©ewährung  einer  angemeffenen, 
möglid)ft  Wen  finanziellen  ©egenleiftung  aud)  Seitens  ber  prioa* 
ten  ftauptbanl  an  ben  Staat  (baS  Neid))  für  bte  Erteilung  beS  um* 
faffenben  NotenprioilegS ,  eine  ©egenleiftung ,  welche  auch  h*er  am  heften 
in  einem  ftarten  Anteil  beS  Staats  an  bemjenigen  (gewinn  beftcljen  fann, 
welcher  eine  mäßige  Nente  überfteigt. 

4.  3m  Einzelnen  tönnen  biefe  Berhältniffe  faft  burchweg  nad) 
ben  prineipien  geregelt  werben,  welche  wir  oben  für  bie  Monopol* 
banfen  auffteHten,  nur  baf?  einige  Slnforberungen,  j.  B.  in  Betreff  ber 
Errichtung  oon  giliaten,  nicht  immer  ganz  foweit  werben  gehen  tonnen, 
gemäjj  bem  Unterfd)teb  gwifchen  Monopol  unb  Sprtoileg.  3n  SDentfcr)lanb 
gelten  für  bie  ^reu^ifche  ober  NeichSbanf  bie  Borfdbläge  auf  S.597  ff.,  609  ff. 
2öir  recapituliren  baher  hier  nur  in  ber  ^lürje  unb  bringen  babei  bie  fleinen 
Abweichungen  zur  Sprache,  welche  im  gemachten  oerglichen  mit  bem  SJio* 
nopolfoftem  unb  in  golge  ber  neueften  beutfehen  politifchen  unb  oolf8= 
wirthfchaftlichcn  Berhältniffc  (Einführung  beS  ©olbmarffufjcä)  gegenüber 
ben  früheren  Vorlägen  auf  S.  447  ff.  notlnoenbig  erfahrnen* 
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a.  $>te  <Sc  1  bft anbigTctt  unb  Unabljängigf  eit  bcr  (Jentraf; 
baut,  mag  fic  Staats  =  ober  prioate  Bant  fein,  mufi  in  berfelben  Böerfe 
mit  möglidjft  wirfjamen  Bürgfdjaftcn  umgeben  werben ,  wie  Diejenige  ber 
s3Jconopotbanf.  £)er  Bkrtlj  biefer  Bürgfdjaften  unterliegt  ben  früher  l>er= 
oorgeljobcnen  <5infä)rdnfungen  natürlich  aua)  l)ier.  S.  o.  ©.  609.  S)ie 
fteffortocrf)ältniffc  unb  bie  ober ftc  Leitung  tönnen  ebenfo  eingerichtet 
werben,  wie  e§  oben  oorgefd)lagcn  würbe.  6.  o.  ©.  610. 

b.  £)ie  $efdjdfte  ber  Bant  mit  ber  ginangoermaltung  unb 
einzelnen  Staatäinftituten  u.  f.  w.  unterliegen  genau  ben  oben  für  bie 
'üSJconopolbanf,  inSbefonberc  bie  Staatsbanf  aufgehellten  Regeln.  3)ie  teueren 
tonnen  in  baä  beutfdje  Bantgejcfc  unmittelbar  gröber  genommeu  werben. 
6.  o.  ©.  612. 

c.  2Birb  bie  9tei<f)3banl  eine  reine  ©taatäban!  ober  bie  preufeifa>e 
in  eine  foldje  oerwanbclt,  fo  wirb  im  Banfgefefc  paffenb  eine  ^eitbauer 
oon  10—15  3a^ren  für  fie  feftgeftettt,  wo  fte  aufgeloft  werben  mufe,  falls 
nidjt  oortyer  if)re  gortbaucr  burdj  bie  ©efefcgebung  befrimmt  worben  tfL 
©.  o.  S.  611. 

d.  Söirb  bie  NcicfySbanl  unter  ber  Beteiligung  oon  Sßrioat; 
lapital  crridjtet,  wie  bei  ber  $raMfien  Bant,  fo  erhalt  audj  biefe  33anf 
ujre  prioilegien  nur  auf  eine  mäßige  2lngat;l  ^af)xe,  10—15,  nadj  bertn 
Ablauf  bie  Verlängerung  gcfcfclidj  genehmigt  werben  muj?.  SDem  Staate 
(JReidje)  fteljt  alSbann  bie  9tüctgal)lung  be8  Kapitals  bcr  prioaten  frei 
Söäljrenb  ber  £>auer  be$  Prioilegö  gelten  für  bie  Sluflöfung  unb  Kapital- 
oerminberung  biefelben  Befdjrdntungen  ber  beteiligten  Prtoatperfonen,  wie 
bei  ber  prioaten  "SJconopolbanf ,  f.  o.  S.  617.  3m  Uebrigen  empfiehlt  e§ 
ftd),  bie  prioate  (Jentralbant  in  ber  jurifttföen  gorm  ber  eigentlichen  Actien- 
gefeflfdjaft  gu  errichten.  SDaS  Banfgcfefc  befnmmt  bie  Abweisungen,  welche 
g.  33.  in  Betreff  ber  Organifation  ber  Verwaltung  oom  ©efefce  über  8ctten= 
gefeflfa)aften  ftattfinben  fotlen. 

e.  $5ic  (Sentralbant  muß,  ebenfo  wie  bie  3Ronopolbant,  mit  einem 
Ijinrctdjcnb  f)Ol)en  eigenen,  wäfjrenb  tljrer$)auer  ifjr  ntdjt  ent= 
gi efjbaren  Stammt apital  botirt  werben.  $>affelbe  wirb  bei  ber  reinen 
StaatSbant  gang  unb  baar  oom  Staate,  in  ©eutfdjlanb  oom  Steiaje,  gc= 
liefert,  wogu  jefct  bie  ^Kittel  au8  ber  frangöfifajen  Kontribution  entnommen 
werben  tonnen,  ©ei  ber  prioaten  (Sentralbant  f)aben  bie  Slctionäre  bicfe$ 
Äapitat  gu  liefern  unb  gwar  ooüftänbig  allein,  fo  bafj  g.B.  bei  ber  Preufnfdjen 
Bant  baä  fleinc  Staatäactiofapitat  oon  l.9  9Jtifl.  V)l  gurücfgegaljlt  wirb. 

gerner  muft  bag  Kapital  ber  Gentraibant  ebenfalls  in  einer  unge* 
fäljren  unüberf ä)reitbaren  Proportion  gum  Notenumlauf  ge; 
Ratten  werben,  fo  bafc  im  einen  galt  ba§  9teidj,  im  anbern  bie  prioaten 
ba3  Kapital  nötigenfalls  erlügen  muffen,  ©ine  begügliaje  Borf dfjrtft 
gehört  gleidj  oon  oorneljerein  in  ba8  Bantgefefc,  um  3Seiterun= 
gen  gu  ocrljüten.  Sin  ben  früher  (S.  448)  oorgefcjjtagenen  Proportionen 
be3  Stammkapitals  (incl.  9ceferoefonbä)  wie  1 :  6  gum  Notenumlauf ,  wie 
1:4  gu  ben  mctallifdj  ungebccflen  ^affioen  wirb  feftgu^alten  fein,  ebenfo 
an  ber  Beftimmung,  bap  bie  Ueberfdjreitung  btefer  Proportion  im  emgelnen 
gall  geftattet,  nur  in  längeren  &urd)fcf)nitten  oermieben  werben,  alfo  bann 
eine  jtapitaloermc^rung  ftattfinben  foll. 

©pecM  für  bie  preugifaje  Bant  fd>on  in  i§rer  b^erigen 
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Stellung  tft  Ijter  nun  bic  t^atfdd^ttd^c  neuere  (Srntwictfung  ju  beac^tettT 
©rit  bem  Kriege  oon  1870  —  71  unb  ben  ifjm  folgenben  toirt^fcöaft* 
lidjen  unb  politischen  ©retgniffen  Ijaben  bie  ©efdfjäfte  ber  Sßreujjtföjen 
Van!  eine  grofje  5luSbeljttung  erfahren.  S)er  Notenumlauf  ift  burdj 
bie  3luSbe$nung  ber  Van!gefdjäfte  auf  aufjerpreu{jifa>S  ©ebiet  (©Ifafc 
£ot$ringen,  ©reuten),  burdj  oermeljrte  DiScontirung  u.  f.  w.  fowie  buräj 
(Einlage  oon  (Sbelmetall  gegen  £ntnaljme  oon  Noten  bebeutenb  gewadjfen 
unb  überftieg  <5nbe  1872  geitroeifc  fdjon  300—310  Wim.  Xty.  bei  einem 
VaarfonbS  uon  160—180  SSfl  Stljl.  u.  meljr,  fo  bafe  bie  ©umme  ber  nidjt 
metallifa)  gebeerten  Noten  öfters  100—120  mU.  Stljl.  überfteigt.  Sind)  bie 
$epofiten!apitalien  finb  feit  1869—70  geftiegen  (27  Stt.  £§l.)  unb  bie 
„uerfduebenen  ©utyaben"  ber  ©taatScaffen,  Snftitute,  gJriuaten  (inet  ©iro* 
oer!e$r)  Ijaben  me^rfaa)  ben  betrag  oon  40  Witt.  £Ijl.  überfdjrttten,  wol){ 
uornemliä)  wegen  ber  grofeen  ©elbbeftänbe  beS  ©taatS.  ©o  waren  im 
£erbft  1872  330-350—370  Wim.  2N.  meift  fofort  fälliger  gtofftoa  unb 
naa)  SIbjug  beS  VaarfonbS  c.  170—180—190  Wim.  £1)1.  ^affioa  oorfjan= 
ben,  b.  9.  11—12—13,  be$.  6—7  mal  fo  oiel  als  baS  eigene  Kapital  ber 
Van!  betrug.  $)iefeS  Ver|ältnl&  ift  ungünftig  unb  wenn  bie  ©umme 
ber  ^affloa  ungefähr  biefe  £olje  behielte,  fo  mufe  unbebingt  eine  namfjafte 
Grljöljung  beS  ©tammlapitalS  ber  ©an!  erfolgen,  woljl  minbeftenS  auf 
40  WtL  %XL  (ftatt  auf  30  Wl  Zf)l,  wie  mir  früher  annahmen),  lieber 
auf  noa)  me$r,  j.  33.  50  TOitt.  Zty.  ober  150  Wim.  SRar!.  3nbeffen  läfet 
fta)  gegenwärtig  bie  bauernbe  ©eftaltung  ber  ©efdjäfte  noaj  nia)t  fidler 
überfein.  SMe  fjinanjoperationen  wd^renb  unb  nadj  bem  ßYiege  (frangöf. 
(Eontribution),  bie  Vorbereitungen  beS  UebergangS  $ur  ©olbwäfjrung ,  bie 
ermahnte  SluSbefytung  ber  ©efa)dfte  ber  $reujj.  Van!  auf  anbre  beutfa)e 
ßänber  ftnb  neue  gactoren,  welche  Hnregelmäfjig!eiten  im  Notenumlauf,  in 
ber  JDiScontirung,  in  ber  Vewegung  beS  VaarfonbS  unb  ber  ©taatSgutfa* 
ben  mit  fia)  bringen.  3m  ^ärg  1873  Ijatte  fidj  ber  Notenumlauf  fa>n 
auf  über  340  WliXl  $1)1.  geitmeife  erhoben,  wäljrenb  in  $olge  ber  framö^ 
fifdjen  Ölungen  *>ie  ©taatSgutljaben  ebenfalls  fe^r  f>odj  waren  (über 
50,  fpdter  fogar  120  TOI.  tylt  unter  glet^jeitiger  Slbnafmtc  ber 
Noten).  ©obalb  bie  ^ßreujnfdje  Van!  als  NcidjSban!  Filialen  im  übri- 
gen aujjerpreufjifdjen  SÖeutfdjlanb  errietet  Ijaben  wirb,  fann  bie  $iffer 
beS  Notenumlaufs  leicht  noa)  bebeutenb  fteigen,  felbft  bei  ber  ©olbwäfunmg. 
£>enn  oon  ben  mit  ©olbftücfen  unmittelbar  coneurrirenben  10  $ljl.  =  Noten 
gibt  bie  Van!  nur  10  Wim.  SQl.  auS  unb  felbft,  wenn  man  100  ^Harf 
jum  tleinften  Notenftücf  madjte,  würbe  bic  neue  lOO^art^Note  etwa  bie 
©teile  ber  bisherigen  25$ljl.sNote  bei  ben  neuerlidjen  ^reiSftetgerungen 
einnehmen,  unb  ber  Ilmlauf  ber  Noten  biefer  ©röjje  fajmerlidj  unter  ber 
©olbwäfjrung  leiben.  $)ie  25 SM. «Stotel  betrugen  (5nbc  1872  57.8  WSL 
Xt)l  ober  18.*  %  beS  Notenumlaufs  ber  $reufufa>n  33anf.  @ine  weitere 
Vermehrung  beS  ©tammfapitalS  ber  Van!  mödjte  ba^er  oon  oornefjerem 
in  SluSfiajt  gu  nehmen  fein.  ©.  ©tatift.  %tti).  über  b.  ^reufe.  93. 

f.  Von  NeferuefonbS  brauet  aua)  bie  ßentralban!  nur  einen  folgen 
jur  $5eefung  oon  V  er  lüften  im  Van!betrieb,  ^ftenS  oon  4  —  5% 
beS  Kapitals!  ©.  0.  ©.  469. 

g.  $)aS  Nedjjt  ber  Notenausgabe  ift  ein  fogen.  unbefa)rdn!= 
tcS,  wie  gegenwärtig  fa)on  bei  ber  ^reufufdjen  Vanf:  alfo  abgefeljen  oou 
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ber  ^nneholtung  einer  ungefähren  Proportion  gum  Kapital  (sub  -e)  tmb 
oon  ben  33eftimmungen  über  bie  ©tücfelung  (f.  u.  sub  n)  mir  burch  bte 
oorgefchn  ebene  $)ec?ung  befdjrdnft.  $)tefe  £>e<fung  ifi  bte  bant= 
md&ige,  am  93eften  ohne  geftfefcung  ber  TOnimalquote  beS  ©aarfonbS, 
fonft  mit  Vs  im  Minimum,  wie  bei  ber  SpreufufdEjen  33anf,  im  Uebrigen 
mit  banffdhtgen  2Be<hfetn.  AlleS,  mag  gegen  weitere  ©efchrdnfungen  bei 
ber  SRonopolbanl  gefagt  würbe,  gilt  auch  r)ter.  <S>.  o.  @.  454  ff.  u.  ©.  599. 

h.  £)en  9toten  roirb  ein  58or gugSred)t  auf  bie  Activa  ber 
33anf  gegeben.  (Sonft  werben  biefelben  Actio*  unb  Sßaff iogefd)dfte 
wie  bei  ber  3Ronopolban¥  gugelaffen,  namentlich  baS  ©ejajdft 
mit  $rioat=  unb  öffentlichen  $>epofiten  begünfttgt  unb  mo- 
mögltch  baS  Softem  ber  ©utfa)r eibung  ber  gerodeten  €rebite  in 
bem  £)cpofiten=(5ontocorrent  ftatt  ber  £tnauSgahlung  in  9U>ten  eingeführt, 
fattö  bie  ^unben  eS  wollen.  3n  biefer  §inftd)t  mufj  bei  unS  bie  *preuf?tfchc 
ober  SReiä)8ban!  in  ber  ©ntwieflung  beS  i)epofitengefd)äftg  oiel  mehr  als 
bisher  ber  @nglifä)en  unb  felbft  ber  grangöfifchen  SBant  nacheifern.  ©.  o. 
6.  373  ff. 

i.  Jür  bie  (Errichtung  ber  giltalen  gelten  bei  ber  SentraCbanf  im 
SOöefentlicrjen  gang  biefelben  ©runbfdfce  wie  bei  ber  SRonopolbanf.  3n 
SDeutfdjlanb  mufe  bie  mtybant  baä  9fced^t  erhalten,  mo  fte  will  Filialen 
gu  grünben,  unb  bie93erpflia)tung,  bieS  auf  Verlangen  ber  beteiligten 
©efdfjdftSrretfe  gu  thun,  nach  ben  obigen  93orfä)ldgen.  $)od)  fönnen  bie 
93ebingungen  für  bte  Erlangung  beS  SftecgtS  eine  gtliale  gu  erhalten,  etroaS 
erf  äjwert  werben ,  oerglichen  mit  ber  9Jtonopolbanf ,  g.  SB.  was  bie  ©röfic 
beS  OrtS  unb  feiner  Sefdjdfte  anlangt.  9Köglt<hft  umfaffenb  follten 
bie  bezüglichen  Verpflichtungen  ber  SBant  aber  bleiben,  benn  bieS  ift  eine 
Gonfequeng  i(jrer  prioilegirten  Stellung. U1)  SDaS  ftScatifdje  ^ntereffe  einer 
etwaigen  reinen  Staats*  ober  baS  &entabilitdtShttercffe  einer  Actienbant 
muj?  gurüeftreten.   S.  o.  S.  603  ff. 

k.  §inftd)tUdj  ber  Rentabilität  unb  ber  ftnangi  eilen  Seite 
gilt  ebenfalls  gang  baS  früher  ©efagte  S.  451,  458  u.  S.  607.  mt  RM* 
ftdjt  auf  ben  feit  1870  gefunlenen  3inS  Wnnte  bie  ©ewmnbethetligtmg 
beS  Staats  bei  ber  $Breu|ifä)en  ober  föctchSbant,  falls  baS  ^rioatfapital 
oerbleibt,  auch  wohl  fehon  bei  5%  ober  felbft  wie  bisher  bei  4«/iVo  euv 
treten  ftatt  erft  bei  6%  SDnribenbe  nach  bem  früheren  SSorfchlag  (S.  462). 

1.  gür  bie  Auflöfuna,  ber  ©auf,  für  bie  93ebingungen,  unter  benen 
fte  befäjloffen  werben  fann  bei  ber  prioaten  23ant,  bie  2Jtobalttdten  bei  ber 
5luSfü^rung  (9toteneingiehung,  ^Idclufton)  gelten  burd)auS  bie  für  bie  SJlono* 
pol=  unb  g.  SÖ}.  für  bie  anberen  ©anfen  aufgehellten  ©runbfdfce.  S.  609,  593. 

m.  ^inftchtlia)  ber  Sßublicitdt  finb  an  bie  ReichSbanf  unfere 
früheren  Anforberungen  noch  befonberS  fpeciett  gu  fteUen.    ©.  o.  ©.  77  ff. 

n.  (Sbenfo  werben  bie  9loten  ber  §auptbanf  naa)  ben  früheren 
©runbfafcen  unb  unferen  95orfa)ldgen  für  bie  SKonopolbanf  behanbclt.  3üfo 
fein  ^wangScurS  im  ^rioatoerfehr  — ,  Annahme  an  aßen  öffentlichen 


Ul)  güv  bic  ewent.  9icic^«banf  reiben  bic  öcjHmmurtgtn  über  Filialen  in  b. 
^reufe.  93.0.  S  39  (u.  «.  erri^tung  neuer  6omptotr«  na$  Jt.  ^ntfdjeibunq 
ben  93ebürfmfien  be«  ^nnbel«  unb  öetfe^i«1*) ,  $  112,  (f.  o.  %nm.  104  ©.  604) 
ni(^t  au«,  mag  fte  ORonop.b.  ober  nur  prtoU.  (Sentr.b.  fein. 


Digitized  by  Google 


-   645  - 

(Soffen,  bic  aud)  für  bie  flöten  ber  prioaten  S3an!  nur  burd)  ^atferlidje 
Verorbmmg  in  $)eutfd)lanb  fuSpenbirt  werben  tann  —  anberfettS  feine 
Uebernahme  einer  Verpachtung  beS  ©taatS,  bie  Sftoten  nid)t  $ur  (Sinlöfung 
gu  »räfentiren,  waS  im  ©egentheil  mitunter  paffenb  gejd)ehen  wirb  —  (£tn= 
lösbarfeit  an  ben  gilialcn  unb  namentlich  an  £auptpldfcen  nad)  ben 
früheren  {pecieffen  Vorfd)ldgen  ©.  450  u.  ©.  598  — ,  Verpflichtung  ber 
Vant,  auf  Verlangen  9Roten  gegen  ^cünje  unb  gegen  (Solbbarren  §hiMi* 
geben  unter  ben  ebenfalls  oben  geftettten  Vebingungen  S.  598  — ,  enblid) 
^inftd)tttd)  ber  ©tücfelung  in  $)eut{d)lanb  mit  9tucfftd)t  auf  bie 
führung  beS  ©olbmarffufjeS  folgenbe,  oon  ben  früheren  (©.  449) 
etwas  abroetd)enbe  Veftimmungen :  baS  Sftotenredjt  aud)  ber  ßauptbant  be= 
gie^t  ftd)  jundd)ft  auf  100  gjcart^tücf e  unb  ^5|ere.  £>aS  tteinfte  ftoten* 
ftücf  auch  bei  ü)r  bleibt  50  m  §ieroon  bürfen  im  ©anjen  120  ML 
ausgegeben  werben,  b.  Ij.  c  3  *0t  ober  1  $2)1.  p.  tfopf  ftatt  nad)  bem 
früheren  Vorfd)lage  %  $hL  an  10  £hl.;9totetu  $)ie  ©r^ö^ung  rechtfertigt 
Jid)  burefi  baS  größere  ^tntmal|rü^  oon  16%  SOÖtrb  baS  <5taatS= 
paptergelo  (f.  9lad)trag  67)  fofort  ganj  befeittat,  b.  aud)  nid)t  burd) 
Heinere  9loten  erfefot,  fo  mürbe  biefc  (Summe  ber  50  flJbSRoten  felbfi  auf 
160-— 200  WXL  cr^öt)t  werben  fönnen.  $)ie  Verkeilung  biefer  (Summe 
erfolgte  bann  etwa,  nad)  bem  im  9tad)trag  9tr.  66  gemad)ten  Vorfd)lage, 
Sur  fcdlfte  auf  bie  9ieid)Sbanf,  $u  */♦  ^nf  bie  3  anberen  größeren  Vanlen 
mit  je  y4f  unb  ju  V4  auf  alle  übrigen  Vanfen  nad)  Vanfproohuen  unb 
©tammtapüalen. 

o.  $)ie  grage  ber  (Sontrole  wirb  ebenfo  wie  bei  ber  ^0= 
nopolbant  entheben.  ©.  o.  <&.  614,  619.  Jür  SDeutfd) l an  b  wirb  fte  bei 
ber  9fceid)§bant  burd)  bie  Uebertragung  ber  Verwaltung  an  ben  «Staat 
am  Veften  ausgeübt,  aud)  bei  ber  prioaten  (Sentralbanf ,  woneben 
aber  wteber  eine  (Sontrole  ber  (Staatsorgane  burd)  ^rioatperfonen  er= 
wünfd)t  ift. 

(Sfate  m  biefer  Söeife  organifirte  unb  eingerichtete  Gentralbanf  wirb 
im  2öcf entließen  ebenfo  gut  wie  eine  Sftonopolbanf  fungtren,  ohne  bie 
Langel  ber  lefcteren  ju  bieten.  Sßirb  bie  $>eutfd)e  JReid)Sbanf  nad)  biefen 
Vorfragen  eingerichtet,  fo  ^dlt  fie  {eben  Vergleich  mit  ben  beften  fremben 
(Sentralbanten,  ber  <5nglifchen  unb  ber  gran$öftfd)en,  auS,  ja  fie  ift  biejen 
überlegen.  SDenn  fie  hat  wie  bie  erftere  ein  ftarfeS  (Stammfapital,  baS  aber 
nid)t  in  Darlehen  an  ben  (Staat  wie  bei  biefer  größtenteils  immobilifirt 
ift;  fie  befifct  ferner  eine*  ber  ^nglifd)en  Vant  überlegene  fieiftungSfdhigteit 
in  jtrifen  unb  stemmen,  weil  fie  nid)t  in  bie  3roanÖgiac^c  öe*  @ontin= 
gentirungSprincipS  eingefebnürt  ift.  Ebenfo  hat  fie  oerglid)en  mit  ber  gran= 
göftfd)en  Vanf,  auch  oon  Deren  augenblicklicher  nur  burch  ben  legten  Ürieg 
oerfd)ulbeter  Sage  abgefehen,  ein  größeres  eigenes  unb  ihr  ganj  $ur  $)i& 
pofttion  ftehenbeS  Kapital.  3tt  *cr  £üd)tig!eit  ber  Verwaltung  ncu)m  eS 
bie  Vreußtfche  93anf  fd)on  bisher  minbeftenS  mit  jeber  anberen  Jtoßen 
93anr  auf  unb  in  ber  (Jntwicflung  beS  gilialnefceS  übertraf  bei  Weitem 
alle.  S)urä)  bie  Dorgefchlagene  Reform  wirb  fte  noch  mehr  an  bie  ©pifee 
ber  europäifd)en  Zentralbauten  treten  unb  baS  dufter  für  anbere  fidnber 
werben,  weld)eS  lange  .ßeit  mit  weniger  5Red)t  bie  (Jnglifdjc  33ant  gewefen 
ift.  Snbtm  bie  $)eutfa)e  SRetd)Sbanf  enblid)  mit  ben  übrigen  3cttc^Dai1'en 
organifd)  oerbunben  wirb,  erlangen  wir  ein  wirtliches  ^ettelbantf  uftem, 
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toon  welchem  man  j.      in  Großbritannien  nid)t  im  eigentlichen  ©örtjum 
reben  fann. 

ß.  GenttaUanfen  juuiten  SRanfle«,  in    $eutjd>Unb  inabtjenbett 
5U  graitffurt,  £>re«bcn  unb  «Künden  ,4,a) 

A.  £ie  ^uläffigf  e  it  foldjer  23anten  überhaupt  unb 
f  pecielt  in  £fe u t f d) I a n b.  3m  gemixten  93anf f  nftem  laf  fen  fid)  Hemm 
(Sentralbanfen,  welcfje  für  größere  twlfSwirthfchaftliche  ^rooinu'algebutf 
eine  ähnliche  Stellung  unb  Function  wie  bie  §auptbanf  für  baä  gatty 
^olfäwtrthfchaftggebiet  erhalten,  aud)  principiell  rechtfertigen.  Sie  fügen 
ftd)  als  ©lieber  jwifdjen  ber  §auptbanf  unb  ben  flehten  Tanten  öftere  nit^t 
unpaffenb  ein,  inbem  fie  oerhüten,  baß  bie  (Sentralifatton  ber  Notenausgabe 
ber  SDconopolifirung  fiä)  ju  fefjr  nähere,  ba  fie  oon  ber  §auptbant  nidjt  fo 
leicht  erbrüeft  werben,  als  bie  Heineren  33anfen.  Sie  bieten  ben  neuerbing* 
mehrfach,  auch  in  Englanb  jur  Spraye  gefommenen  5Bort^eil  (f.  o.  ©.  172) 
bie  großen  93aarreferoen  ber  mobernen  ferebitrotrtl)ja)aft  md)t  $u  auSfcpÜejilufi 
an  einem  Orte  ober  in  einer  £anb  gu  concentriren  unb  leiten  ben  Sfobrang 
um  §ilfe  in  Griten  ber  ^rifen  ganj  erwünfdjt  etwas  oon  ber  §auptbant 
ob,  wie  man  bicS  in  $)eutfa}lanb  g.  mit  ber  granf  furter  33an!  bereits 
wahrgenommen  hat  unb  ohne  bie  gu  große  ©efchränfung  berfelben  im 
1870  noa)  mehr  bemerft  haben  würbe,  mit  ber  Sächftfdjen  wohl  eben^ 
fattö  wahrnehmen  wirb,  tfurg,  fclbft  wenn  man  einen  oollftänbigen  Neubau 
beS  ^ettelbantwcfenS  in  einer  größeren  ^oltSwirthfchaft,  wie  berjenigen 
ber  europäifchen  ©roßftaaten,  oorgunchmen  hätte,  unb  einmal  baS  gemifditt 
Softem  wählte,  fo  oerbiente  bie  grage  ber  Errichtung  einiger  foldher  fleincrei 
(Sentralbantcn  mcnigftenS  eine  reifliche  Erwägung. 

3nbeffen  wirb  man  gugeftehen  muffen,  baß  bie  Entfcheibung  nia)t  leidet 
ohne  eine  bereits  oorhanbene  ähnliche  thatfädjlicije  ©eftaltung  für 
folchc  Söanfen  ausfallen  wirb.  So  liegen  bie  SDinge  ^eutc  in  25eutfchlanb, 
lagen  fie  mehr  ober  weniger  ähnlich  in  Stalien  nach  ber  ©rünbung  be$ 
italienischen  (JinheitSftaatS.  $)te  grage  ift  auch  fn'cr  enbgültift 
entfehieben,  aber  bie  Staltenifdje  9tationalbant  hat  bod)  bereits  gang  bie  ffefe 
ponberang  unb  bem  Glmracter  b&  romanifchen  StaatSwefcnS  gemäß  roh-b 
wohl  bie  immer  größere  Eentralifirung,  wenn  nicht,  wie  in  grartcreia),  bie 
^Jconopoltjtrung  ber  2lbfchluß  einer  Entwicklung  fein,  welche  ohnehin  burd) 
bie  S3erquicfung  oon  33anfen  unb  StaatSftnangen  unb  burch  bie  ^apiergelb^ 
wirthfajaft  nahe  gelegt  wirb.  (S.  Stat.  3tnb.  3tal.  Tanten.) 

sJcidjt  ebenfo  braucht  ber  ©ang  ber  SDmge  in  &eutfchlanb  $u  fein. 
2öenn  auch  in  engem  ijufammenhange  mit  ber  bisherigen  poiitifdjcn  £nt; 
wieflung  haben  ftch  rclatio  felbftftdnbtgere  ooltSmirthfchaftltche  ^rooinjial: 
gebiete  bei  unS  gebilbet  unb  noa)  ^eute  einigermaßen  erhalten,  £iefe 
biete  ftnb  hinfid)tlieh  beS  6rebit=  unb  23anfwefenS  wie  gefchaffen  für  foldje 
(Sentratbanfen  jwetten  SftangcS,  jumal  nachbem  fie  fie  thatfachlich  $um  tya 
fdjon  haben. 

<Bor  SOlem  gilt  bieS  oon  gr  auf  für  t,  beffen  bisherige  Stellung  a» 
leitenber  ©elbptafc  SübbeutfchlanbS  allerbingS  mit  bem  aparten  ©ulbenfuß 


,4,a)  SJeröleichc  jum  golgenben  ben  ©töttfi.  Sln^ang,  5tab.  A.  ncJbfl  öenurf. 
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äufammenfjängt  unb  ofjnc  biefen  wohl  nod)  mehr  als  ohnehin  fdjon  —  imb 
jroar  bereits  oor  1866  —  an  ©ebeutung  gegenüber  93erlin  eingebüßt  hätte. 
2)ic  Einheit  ber  Söa^rung  unb  bcS  sflcünjfuieS  bebroljt  infofern  granffurt 
ähnlich,  wie  eS  bie  politische  Sinnerion  get^an  $at  Slber  um  fo  weniger 
ift  eS  notljwenbig,  nad)bem  alle  berechtigten  roirt^fc^aftltc^en  unb  politifdjcn 
3ntereffen  an  größerer  CSentralifation  in  2)cut{d)lanb  erfüllt  finb,  burdj  neue 
sÄajjregcln  granffurtS  wichtige  gunetion  nodj  weiter  herabjubrücfcn.  $)iefer 
^ßlafc  ijt  immer  nod)  ber  fübwefibeutjchc  ^auptgetbplafc  unb  ein  europäischer 
©elbplafc  erften  NangeS.  $)aj  er  eine  Heinere  (Scntralbanf,  welche  er  in 
ber  oortrepdjen  granffurter  San!  auS  ben  Sagen  ber  Unabhängigfeit  fd)on 
beft^t.  aud)  behalte  unb  nicht  etwa  als  preufeifd)e  ©tabt  oerltere,  weil 
$reu|en  feine  grofce  (Scntralbanf  fyabt,  erfd)eint  unS  fein  particulariftifd)eS, 
fonbern  ein  allgemeines  beutfdjeS  3ntereffc. 

Zweifelhafter  fann  man  ^infid)tlid)  beS  SlnfprudjS  anberer  Orte  ober 
ber  ^Dcittclftaatcn  auf  ben  gortbefifc  ober  bie  neue  Erlangung  einer  folgen 
fleineren  (Scntralbanf  fein.  2öir  haben  früher  SDreSben  unb  9Jeünd)en, 
©aehfen  unb  ©aiern,  bie  ©ächfifdje  unb  bie  33aierifd)e  §opotf)efcn= 
unb  2öed)felbanf  neben  granffurt  genannt.  Nichtiger:  hinter  granffurt, 
benn  fie  fielen  in  ihren  9tnfprüd)en  biefer  nid^t  gleich,  ©ei  ber  ©äd)f  tfcijen 
©anf  ^aben  mir  inbeffen  eine  wenn  aud)  jüngere,  bod)  ebenfalls  bebeutfame 
Stellung  als  ooflenbete  $hatfad)e;  biefer  Saut,  welche  wie  bie  ^rcujjijchc 
ein  „unbegrenztes"  Notenrecht  hat,  ift  feit  1870,  ocrglid)en  mit  ber  grank 
furter,  ^ünd)ener  unb  anberen  33anfen  baS  Neid)Sgefeijj  oom  27.  SRärj  1870 
gu  ®ute  gefommen,  bafj  ja  in  ^Betreff  beS  Notcnred)tS  ben  ©tatuS  quo 
feft^ielt  unb  lefcterer  mar  eben  günftiger  für  fie  als  für  bie  anberen  Tanten. 
(So  bat  eS  bie  ©ächfifclje  SBanf  bereits  auf  einen  Notenumlauf  oon  25 
bis  30  (fcurdjfdjnitt  in  1872  24.8)  WSL  $htr.  gebracht.  ©ie  nimmt 
nad)  bie  erfte  ©teile  nad)  ber  ^ßrcufufdjjen  33an?  ein.  <£S  mag  bemerft 
werben,  bajj  fid)  bie  Notenmengen  beiber  33anten  ungefähr  fo  oerhalten, 
wie  bie  SBcoölferungSmengcn  ihrer  (gebiete.  SNit  biefer  thatfäd)lid)en  ©tcllung 
ber  ©äd)fifd)en  SBanf  wirb  man  baljer  jefct  bei  unS  rechnen  muffen.  £ie 
politifdje  ©tcllung  ©adjfenS  im  bcutfcfjen  deiche  wirb  ein  UebrigcS  thun, 
um  bieS  jur  Nothwenbigfcit  ju  machen.  95Mr  bebauern  bicS  in  biefem  gallc 
nicht,  hätten  nur  gewünfd)t,  bafe  nicht  in  ber  üblichen  beutfehen  5JcittelftaatS= 
politif  ber  Söanf  in  ber  Ncfibenj  baS  Ueberqewid)t  gegeben  wäre,  fonbern 
bie  £etp$ iger  23anf  ober  eine  neue  33anf  tn  £ctp$tg,  biefer  oolfSwirth= 
fd)aftlichen  Spauptftabt  ©adjfenS,  bie  ©teile  ber  $)reSbener  einnähme. 

Nach  ber  f  actifd)en  Sßeoeutung  als  3 e ^ * c ^ ^önf  ^at  bie  23 a i e r t c 
93anf  nid)t  ben  ftufprud),  neben  bie  granf furter  unb  ©ächfifchc  geftellt  ju 
werben.  3hr  gcfefcltch  fet)r  befchräntter  Notenumlauf  (12  m\i.  f£)  wirb 
neuerbingS  oon  ber  Wotcncirculation  ber  mit  weiteren  SBefugniffen  auSge^ 
ftatteten,  obgleich  noch  gan j  jungen  Söurttembergifchcn  SBanf  in  © t u t U 
gart  (<£nbe  1872  14,8  mü.  JL  Noten)  unb  Söabtf c^cn  San!  (6. 1872 
22.M  SÄ.  ff.  Noten)  in  Mannheim,  ja  fogar  oon  ber  4)armftäbter  ©ant 
„für  ©übbeutfchlanb"  (!)  (ß.  1872  18.27  fL  Noten)  überragt.  SDiefc  brei 
33an!en  haben  bie  ©efugnip,  breimal  fo  oiel  Noten  als  ihr  eingezahltes  Kapital 
beträgt,  auszugeben,  bie  ©tuttgarter  bis  jum  '»ülarimum  oon  15,  bie  Sarmft. 
bis  auf  29*  «üJliU.  fl.  Snbcffen  befifet  bie  ©aierifd)e  ©auf  baS  N  o  t e n  m o n op  o  l 
für  ©aiero,  fie  ift  eine  fein*  foltbe  geleitete  unb  gut  aecrebitirte  unb  bie 
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j)öfltif<$e  rote  oottSwirthfchaftliche  Stellung  33aiernS  berechtigt  ebenfalls  ju 
bem  Slnfpruclj,  auf  eine  eigene  (Sentralbanf  gmeiten  SRangeS,  ber  bei  ber  be^ 
oorftet)cnben  $)cutfd)cn  SBanfreform  ftdjer  erhoben  unb  mit  befferen  ©rünben 
alS  anbere  baicrifa)e  parttculariftifchc  2öünfa)e  gcftüfct  werben  fann. 

$uct)  biefe  brei  &anfcn  gu  granffurt,  £>reSben  unb  $h"ind)en  roünfd^ten 
wir  aber  bie  etwaS  roeiteren  23efugniffe  uemerer  (Sentralbanfen  bejdjränft 
ju  fel)en.  9lfferbingS  f>ätte  fein  beutjeher  Sßlafe  neben  granffurt  einen  fo 
begrünbeten  Slnfpruch  auf  eine  foldje  SÖanf  als  §  am  bürg.  2lber  biefeS 
hat  einmal  audj  f)itv  feine  £dt  oerpafet  unb  ohnehin  bei  ben  nod)  immer 
bafelbft  ftart  oerbreiteten  furtofen  unb  oorurtheitSoolten  Antipathien  gegen 
^cttelbanfen  unb  gum  Ztyil  gegen  alleS  moberne  ©anfwefen  taum  ben  ernfk 
liefen  Sßunfd)  nad)  einer  eigenen  ^ettelbanf.  wirb  eS  bei  ber  factifdjen 
Sage  fein  93ewenben  haben  tönnen.  93remen  aber  mit  feiner  tud)tigen 
eigenen  33anf  lann  für  biefe  taum  mit  gug  größere  9tcd^tc7  als  fte  bem 
©roS  ber  3ettelbanten  gu  $heit  werben,  oeanfpru<f>en.  SBicle  preufjifdje 
pä&e  ?3nnten  bieg  fonft  eben  fo  gut 

93ebenflid)er  liegt  ber  gatt  mit  ben  brei  übrigen  fübbeutfdjen  23anfen 
gu  Stuttgart,  'üftannheim,  3)armftabt,  weil  hier  bie  rclatio  bebeu= 
tenbe  t^atfäd)tid)e  Entwicflung  unb  bie  Stellung  ber  brei  Staaten  im  ;KeiaK 
roeiter  ge^enbe  Slnfprüche  wachrufen  werben,  ooÜenbS  roenn  granffurt,  $>re& 
ben  unb  Sftündjcn  tlcinc  (Sentralbanfen  erhalten.  3nDCffen  1**8*  cme  innere 
oolfSwirtljf  d)aftlid)e  33erea)tigung  gleicher  ftnfprü$e  wie  bei  ben  brei 
lefctgenannten  Tanten  nicht  oor  unb  baS  wirb  hoffentlich  baS  Entfcheibenbc 
fein,  bleiben  {enen  brei  anbern  fübbcutfdjen  93anfen  tljre  weiten  bisherigen 
©efugniffe  mit  ber  flehten  im  foljjenben  2tbfd)nitte  erwähnten  33efä)rdnfung 
bewahrt,  fo  ift  bieg  fä)on  ein  genugenbeS  ^ugcftanbmf?.  ES  fällt  bod)  atidi 
inS  ©ewicht,  bajj  in  gang  ^reujjen,  aud)  wenn  bie  spreujjtfchc  33anf  DfceidhS- 
banf  wirb,  ebenfalls  feine  (Jentralbant  gwetten  9tangS  aujjer  ber  granffurter 
befte^t  unb  fünftig  befteljen  fott,  obwohl  eS  jaMreidje  ^läfce  oon  oiel  grö- 
ßerer 93ebeutung  als  bie  $)omicilorte  jener  bret  23anfen  beftfct 

B.  $)ie  gefefclidjen  35eftimmun^en  über  bie  Stellung.  Or= 
ganifation  unb  Einrichtung,  über  bte  Vorrechte  unb  befonoeren 
Verpflichtungen  ber  Heineren  Sentralbanfen  ftnb  in  einer  9leü)c  oon  £aupt; 
puneten  nad)  unfern  frü^ern  Vorfdjldgen  S.  444  ff.,  447  ff.,  gu  normtren. 
SBir  recapitultren  fyex  biefe  ^unete  nur  furg  gur  Ueberfld)t  unb  ergangen 
fte  burd)  einige  weitere  Vorfdjriften  über  bie  Errichtung  u.  f.  w. 

1.  SDie  fleinen  Eentralbanfen  befte^en,  ben  tr)atfddt)li^cn  SSerljältmjfen 
in  SDeutfd)tanb  entfpred)enb,  als  3lcti  enge  feil  fct}aften  unb  unter  pri- 
oater  Verwaltung.  SBürbe  man  eine  ober  bie  anbere  oon  u)nen  als 
StaatSbanf  [;  in  fte  Hat  ober  unter  Staat  Soerwaltung  nehmen,  eine 
immerhin  mögliche  Eocntualitdt,  fo  würben  Sntcrcffenconfltcte  gwifchen  ber 
9£eid)Sbanf  unb  folgen  particularftaatlichen  93anten  ju  leid)t  brohen.  5tu<h 
jc^t  ift  biefe  ©efaljr  nid)t  gang  oermieben. 

2.  SDie  ÄechtSoerhdltntffe  biefer  ©anfen  richten  fldt)  naa)  bem 
5lctiengefeUfchaftSrecht,  oorbehaltlich  einiger  ^Abweichungen,  welche  baS  Banf= 
gefe^  hinfichtlich  ber  ftöhe  unb  Erhöhung  bcS  StammtapitalS  unb  ber 
Sluflöfung  feftfteUt 

.3.  SDte  ^priotlegien  ber  95anfen  beftehen  in  einem  oerglichen  mit 
ben  fleiner cn  Tanten  erweiterten,  aber  ebenfalls  burä)  eine  unüber- 
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f<$reltbare  Proportion  gum  eingejagten  ©tarn mfapi tat  be* 
grenzten  9cotenrecht,  femer  eoentueß  auch  in  bem  8teä)te,  eine  ocr* 
hdltniRmdjjig  frört  eTe  Ouote  oom  ®efammtbetrage  her  im  fianbe  geftatteten 
fleinften  Note  auszugeben;  als  bie  f leinen  Tanten;  enblid)  in  ber  ;H  iu 
nannte  ihrer  Sftoten  an  ben  öffentlichen  (Soffen  beS  gangen  SReidjeS. 

4.  Tic  SBer  pflichtungen  ber  SBanfen  begießen  fiel)  auf  bie  Haltung 
eineS  eigenen  eingebauten  ©tammfapUalS  oon  einer  beftimmten  abf o- 
luten  SRinimalhöhe,  bie  {efct  bei  allen  brei  Tanten  auf  runb  20  Witt. 
«jDcart  gefegt  werben  tonnte  (Heine  «bänberung  gegen  ©.  447);  auf  $t>eit= 
na|tne  an  ber  ^otenauätaufd)einria)tung  unb  auf  eine  etwas  gc= 
ringer  als  bei  ber  Jpauptbant  bemeffene  finangielle  ©egenleiftung 
für  bie  sprimlegien,  <Ste  ift  im  Ucbrigen  ebenfo  wie  bei  ber  §auptbant 
einzurichten  (Slntheil  ber  9*  eich  Slaffe  an  bem  g.  95.  5Vi%  überfteigenben 
©ewinn). 

5.  3m  Dingel  neu  finb  bie  93eftimmungen  über  bie  ^rroilegien, 
SBerpflichtungen  unb  bie  fonftigen  in  ^Betracht  fommenben  SSer^ältntffe  faft 
burdjauS  naa)  ben  früheren  SSorfdjriftcn  unb  nadj  Analogie  ber  ©afoungen 
für  bic&eichSbanl  gunormiren.  €>.  o.@.447ff.  u.©. 642  ff.  2öir  heben  baher 
nur  noch  CHngelneS  befonbcrS  hervor: 

a.  Di«  Goncef fionSbauer  ber  Tanten,  begw.  bie  <§rt$eUung  beS 
9lotenprioilcgS  erfolgt  auf  biefelbe  s$eriobe  oon  10 — 15  3^*^  wie  bei 
ber  SHetchSbanf,  93erldngerung  unter  benfelben  SÖebingungcn  wie  bei  biefer 
vorbehalten.  SBßdhrenb  biefer  ^eriobe  barf  bie  ^ctiengefettfajaft  fta)  ma)t 
auflöfen,  nod)  ti)r  Kapital  unter  baS  gefefcltche  Minimum  oerminbern,  aujjer 
mit  reichSgefefclicher  (Genehmigung.  «Sie  mufc  auch  bie  95erpflia)tung  über? 
nehmen,  ü)r  eingezahltes  Kapital  eventuell  zu  erhöben,  roenn  fte  ben  :Koten- 
umlauf  weiter  auSbehncn  will  unb  bie  gefefclichc  Proportion  bann  Übertritten 
mürbe. 

b.  StoS  ©tammfapital  mujj  entroeber  in  bem  auf  ©.  448  an= 
gegebenen  SBer^dttnig  gehalten  werben  ober,  um  bie  Sache  zu  verein* 
fachen  :i4f)  eS  wirb  beftimmt,  baji  ber  Notenumlauf  im  «»SJtarimum  auf  baS 
Sechsfache  beS  Wintmalfapitalg  (alfo  120  flftitl.  fteigen  bürfe, 
bod)  nur  unter  ber  93cbingung,  bafj  nach  breijahrigem  $)urcf>fchnittc  baS 
wirtlich  eingezahlte  Kapital  minbeftenS  ein  X rittet  beS  metalltfdj  un- 
gebeeften  9totenumlauf8  betrage.  $)emgemdjj  mufj  bie  $ant  verpflichtet 
werben,  bei  einer  größeren  9totcncirculation  baS  Kapital  ju  oermehren. 
Söirb  baS  Heinfte  ftotenftücf  auf  100  SJtar!  gefegt,  fo  barf  ber  SHarimafc 
notenumlauf  baS  ftünffad&c  beS  "jJftimmalfapitatS  oon  20  SDfäll.  niefit 
überfteigen. 

c.  $)ie  ftotenbeefung  ift  bie  ftreng  bantmdgige,  in  ber  Söeife, 
wie  eä  auf  €>.  449  geforbert  wirb  ober  oereinfadjt  fo,  bap  bie  Notenfumme 
bis  gum  Vierfachen  öes  3ftinimattapitalä  mit  minbeftenS  einem 
JDrittel,  Darüber  hinaus  mit  minbeftenS  ber  $dlfte  baar,  ber  9teft  mit 
Söeehfeln  gebeeft  fein  mu|. 


«♦»)  ectbfh>erftSnMi<$  flnb  bie  oben  ©.  447  ff.  unb  bie  fjier  fyccialifirten  ^unete 
nur  baju  beflimmt,  bie  9trt  unb  Söeife  ber  (Sinritbtung  ungefAh^  3U  i<<d<n.  9(ud 
Opüortumt&tegrünben  f5nnen  rietnere  «bwei^ungen  b.ien>on  beliebt  »erben,  ©etyalb 
»erben  hier  fleinc  «an«nten  ber  ©orfc^tflge  gegeben. 
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d.  $)ie  Noten  ermatten  ebenfalls  ein  Vorzugsrecht  auf  bic  ?(cth)<L 
SDie  jonftigen  3lctio  =  unb  s)$af  fiogcfd)äf  te,  namentlich  baS  Qef* 
j  i  t  e  n  gefdjäf t  finb  ben  Tanten  in  berfelben  3öeife  geftattet  roie  ber  §aupt= 
banf,  (Sffcctcnantagc  in  fixeren  papieren  bis  $ur  §älfte  beä  eingezahlten 
Kapitals  (S.  4490 

e.  £)ic  (5rria}tung  oongi  Halen  fteljt  bcnVanfcn  im  ganzen  Steide 
frei,  aber  eine  Verpflichtung  ba$u  wirb  Urnen  nid)t,  roie  ber  §aupt= 
banf,  aufgelegt. 

f.  (Sbenfo  haben  bie  Vanfen  feine  Verpflichtung,  aber  roo|l  baS 
Riecht,  Noten  gegen  flMnje  auszugeben.  Sie  bürfen  bann  gegen  ooll= 
ftdnbige  V  a  a  r beef ung  beS  VetragS  Noten  auch  über  bie  obige  ^Rarimal= 
Ziffer  hinauä  emittiren. 

Snbem  bie  brei  fleinen  (Sentratbanfcn  jufammen  fo  mit  einem  'Mm 
malfapital  oon  60  SNitl.  «Wart  unb  mit  einem  in  SBirflichfeit  wohl  iri* 
immer  erreichten  Notenumlauf  oon  pr.  pr.  250—300  TOff.  S£ft  arbeiten 
(gegen  c.  160  9RUL  Sft.  jefct,  Noten  zu  10  fL  unb  10  St^lr.  eingcfchloffen, 
roobei  aber  eben  bie  Notenrechte  ber  Jranffurter  unb  Vaterifd)cn  23anf  ju 
eng  begrenzt  finb),  oermögen  fic  allen  legitimen  3ntereffen  üjreö  Verfet)r& 
gebietS  na^ufommen  unb  oon  ber  §auptbanf  bie  (Srebitanfprüchc  paffenb 
ctraaS  abzuleiten.  3n  ber  Stellung  unb  Vcbeutung  ber  Sächfifchen  Banf 
mürbe  fich  burd)  biefe  Reform  faum  etroaä  änbern,  obwohl  ihr  „unbegrenj: 
teS"  Notenrecht  befchränft  mürbe,  gür  bie  Octroirung  einer  Abgabe  an 
baS  Neid)  in  gorm  ber  Ueberlaffung  eines  ©eroinnantbeilS  erlangen  bie 
Vanten  baS  Notenrecht  im  N  c  i  dj)  e  ftatt  blofj  im  ©njelftaatc  unb  bie  9» 
nähme  ihrer  flöten  an  ben  öffentlichen  Waffen  beS  ganjen  Netd)S. 

y.   $)ic  übrigen,  nidjt  bejonber*  pritoilcgirtcn  3ct telbanf en,  in«- 
befonbere  bic  ftragc  ber  Meinen  beutf($en  3ettelbanfen.  '♦'ä) 

A.  £>ie  ^ulaffigfeit  folcher  Meinen  Vanfcn  im  gc* 
mifdjten  Softem.  SDie  „tyilaffung  Heiner  3ettetbanfen  neben  ber  £en- 
tralban!  erfolgt  im  gemifchfen  Softem  roegen  ber  Vortheile  ber  ©ecentrali- 
fation,  roclche  auf  biefe  28eife  mit  benen  ber  (Sentralifation  oereinigt  roerben 
folleu.  Solche  Vanfen  fönnen  bie  ßocalbebürfniffe  beffer  auffuchen  unb 
frtebigen,  baS  &epofttengefchäft  mehr  pflegen  unb  bie  Notenausgabe  in  or- 
ganifchcr  Vcrbinbung  mit  bemfelben  betreiben.  Sie  taffen  fich  öur<^  ^ 
NotenauStaufchfuftem  unter  einanber  unb  mit  ber  Gentralbanf  in  eine  8* 
Ziehung  bringen,  roelche  rocfentlidt)  als  gute  (Sontrote  roirft.  3n  öer  matf 
rietten  Vanfgcfefcgebung  fönnen  fie  einer  Neit)e  oon  Vorfchrtften  über  bic 
ftöf>e  beS  Notenumlaufs,  beffen  Verhältnis  zum  Stammfapital,  über  bif 
Notcnbccfuug  untcrfteÜt  roerben,  melche  ootlenbS  in  Verbinbung  mit  ben 
Vefttmmungen  über  bic  Noteneinlöfung,  ben  NotenauStaufch,  bic  spubtteitat 
auSreichenbe  (Garantie  für  bic  Sicherheit  unb  fteete  ©tnlöSbarfcit  ber  Noten 
roie  für  eine  crfpriefcliche  ooKSroirthfchaftliche  ©irtfamMt  btefer  Sanfm 
bieten.  3n  *>cr  Einfügung  folcher  fleinen  3ettelbanfcn  in  baS  Grebin  unb 
Vanlfoftem  beä  ganbeä  liegt  alfo  ein  relatioer  Vorjug  beä  gemifdt)tcn  oor 


!a)   e.  aud)  ^icrju  beu  Statin  31  n  h «  n  ö ,  £ab.  A.  ncbji  ©emci  f. 
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bem  Sftonopolfuftem,  bcffcntwegcn  man  aud)  Bei  einer  erffen  ©Raffung  be§ 
3ettelbanftocfenS  in  einem  ßanbe  ba§  gemifd^te  Softem  rodeten  tonnte. 

$lud)  f)ier  werben  jeboa)  bic  gefd)id)tUd)  überfommenen  b efte  = 
fjenben  $erf)dltniffe  mef)r  all  fola)e  tf>coretifa)e  ©rwdgungen  oon  ©tn- 
flujj  fein. 

1  $)iefe  fprcd)en  in  SDcutfd)lanb  wie  1844 — 45  in  ©rofjbrt= 
tannien  minbcftenS  für  bic  Sd)onung  ber  oorljanbencn  Heineren 
Söanfen,  bie  fid)  mm  einmal  wof)l  ober  übet  unter  bem  bigfyer  geltenben 
93anfred)te  gebilbet  Ijaben.  3n  ®eutfd)lanb  fommt  auf$erbem  ber  polttijd)e 
unb  n?irtr)f^aft(ic^c  (praeter  beä  ßanbcS  nod)  befonberä  in  93etraa)t,  ber 
aua)  im  ®eutfa)en  3tcta)e  bodfj  nur  mobipeirt,  nia)t  oon  ©runb  auS  geänbert 
ift.  9lud)  für  ba§  SBanfmefcn  märe  baä  nid)t  einmal  unbebingt  wünfd)en& 
wertlj.  9ftan  roirb  alfo  unter  allen  Umftdnben  auä  politifd)en  Opportun^ 
tdtägrünben,  auä  93itligfeit3grünben  gegenüber  ben  einmal  befteljenben  hänfen, 
bie  l  enteren  in  ber  üteformgeje^gebung  erhalten  bürfen,  jumal  bieä  aud)  au  3 
allgemeinen  oolfSmirtf)jü)aftUä)en  ©rünben  gerechtfertigt  werben  fann. 

£)iefc  flehten  beutfd)cn  SÖanten  ftnb  allcrbingS  oielfad)  in  ber  ©e= 
fa)dft3wclt  unb  im  grojjen  ^ublüum  unpopulär.  £)er  ©runb  bafür 
liegt  aber  in  ben  befeitigbaren  unb  notf)menbig  |u  befeitigenben  Langeln 
in  Setreff  ber  6irculationSfä^igfett  ber  flöten  biefer  93anfen,  nid)t  in  ber 
?iatur  ber  33anfen  fclbft.  $)ie  2lnfa)utbigungen  gegen  bic  Soltbitdt  ber 
lefctcrcn  ftnb  bei  un8,  minbeftenö  gegenwärtig,  ofjne  bafj  eine  23anf  au& 
genommen  werben  müjjte,  unbegrünbet.  £um  großen  %fydl  ftnb  nur  ein- 
gcfletfa)te  SBorurtfjeile  ^ier  im  Sa)mange,  wcld)e  bie  33anfen  aUerbingä 
burd)  u)re  ferneren  Unterlaffungäjünbcn,  für  (Jinlöfung  an  §auptpläfcen 
ju  forgen  u.  bat  m.,  fclbft  mit  oerfa)ulbet  haben.  SlttcS  in  Mem  gehören 
aud)  unferc  fleinen  ^cttclbanfen  gu  ben  beftfunbirten  ber  SBelt. 

dagegen  ift  bie  eigentliche  fR  ed)tä  frage  in  betreff  ber  beutfa)en 
SBanfen  ber  SRcformgefc^gcbung  gegenüber  allerbingS  fd)mierig  unb  in  man* 
d)en  mia)tigcn  Runden  minbeftenö  frreitig.  $)ie  Tanten  ftnb  fämmtlid) 
bura)  eine  befonbere  (Son  ccf  fion  ber  Regierung,  mittelft  beren  baS  JHed)t 
ber  9totcnauägabe  als  ^rioilcg  ©erliefen  würbe,  gegrünbet:  feiten  bura) 
05efe^,  mciftcnS  burd)  SBerorbnung.  SDicfc  ^rioilegiencrt^ctlung  ftanb  jroar  ben 
einzelnen  Staaten  naa)  bem  in  ihnen  geltenben  9cca)te  gu;  mar  inbeffen 
thatfäd)lid)  Seitens  ber  fleinen  Staaten,  weld)e  ihre  Tanten  bod)  eigentlich 
mit  für  bie  ©efd)äftSfuhrttng  unb  bie  9totcncmiffion  im  „SUtölanbe"  con= 
ceffionirten,  ein  Souoeränetätämtfjbraud).  $)ie  wohl  ober  übel  ein= 
mal  gerodelte  93anfpolitif  ber  größeren  Staaten  würbe  baburd)  abfta)tlia) 
bura)freu$t.  2Benn  aber  aud)  trofobem  bic  erteilten  (Sonceffionen  unb  $riot= 
legien  oom  9fteid)e  alä  rca)t8giltig  anertannt  werben,  fo  gelten  fie  jcbcnfatlä 
bod)  nur  für  ben  Staat,  ber  fie  gewahrt  ^at.  2lllerbing§  fyabm 
biefc  33anfen  oielfad)  Filialen,  Slgenturen,  ßommanbiten  in  anberen  beutfa)en 
Staaten  unb  biefe  3roei8flitptt^cw  Jm  Äudlanbe"  arbeiten  mitunter  aua) 
mit  ben  9totcnfapitaüen  ber  'üKutterbanf.  £)ie  9lotcn  finb  aud)  notorifd) 
„im  StuSlanbe"  oerbreitet.  SEBie  fottten  $.  93.  bie  8  ^JüU.  VjjL  ©anfnoten 
einer  ^Jceininger  93an!  im  Staate  Sad)fen=^leiningen=§ilbburghaufen  Unter» 
tunft  finben!  3^ad)  biefer  thatfdd)lid)en  ©eftaltung  Idfct  ftd)  aber 
ber  3öert^  ber  Stotenprioilegten  ber  fleinen  93anfen  nia)t  berechnen.  3m  „%nfr 
lanbe"  fmb  bie  9lotcn  aua)  gegenwärtig  noa)  meiftenä  oerboten,  inäbefonberc 
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in  ^reufjcn.  $)tefe  Verbote  hdben  wenig  genügt,  fmb  facti  fdj  faum  irgenb 
mehr  wirffam,  aber  formell  nid)t  aufgehoben,  Unmöglich  fönnen  bie  Heineu 
Saufen  alfo  bcaufprua)en,  bajj  man  ben  SSerth  ihrer  Notenprioilcgien  im 
£)cutfa)en  Neid)e  nun  banaa)  bemifrt,  bafj  e3  ihnen  möglid)  geroefen  ift,  bie 
Verbote  ber  anberen  «Staaten  iüuforifd)  $u  mad)en.  $)er  SBertt)  beS  ^riol- 
IcgS  Idjjt  fid)  oielmchr  nur  ftrtct  nad)  ber  60 ncef f ionSurfunbt 
bemeffen  unb  ift  bcu)er  bei  ben  93anf  en  ber  ftlcinftaatcn  feincSrocgä 
be  beuten  b. 

$>iefe  <5ad)lagc  erleichtert  eine  33anfreform  fe^r.  23efd)rdnfungen, 
welche  ben  f leinen  ©anfen,  felbft  oljne  bereu  3uftimmung,  bura)  bie  Neid)* 
gefefcgebung  auferlegt  werben,  finb  feine  N cd)tgocrlefcung,  aua)  wenn 
fie  or)ne  weitere  @ntfchdbigung  erfolgen,  fobalb  fic  nur  ben  red) t liefen 
Umfang  be§  Notenrcd)tS  nid)t  ocrlc^cn.  $>aS  Idftt  fid)  aber  fet>r  roofjl  <ukö 
bei  einer  ftdrfcrcn  &efä)r&nhmg  oermeiben.  $)ie  fleincn  93anfcn  fyobm 
jebod)  anberfcitS,  um  in  ifjrer  factifä)en  ©ntroicflung  möglid)ft  roenig  Qin- 
bujje  )tt  erleiben,  baä  gröfjte  3ntaeffe,  ftd)  fr  ei  will  ig  billigen  ©efäjrdm 
hingen  $u  unterwerfen,  roenn  fie  babura)  fojufagen  bie  rechtliche  Slnrr 
tennung  im  ganjen  deiche,  alfo  in  $reitf?en  unb  ben  größeren  Staaten, 
roo  ihre  flöten  b.i§r)cr  meift  oerboten  roaren,  erreichen.  (£8  roirb  fta)  baher 
auch  hier  roieber  um  ßompromijfe  $wifd)en  ben  oerfchiebeneuen  «nfta» 
ungen  tmnbeln,  roie  bei  fold)cn  gefe^geberijehen  Reformen  jo  oft  unb  roie 
namentlich  in  £)eutfd)lanb  bei  ber  §inüberführung  ber  <particularrca)tc  in 
ein  allgemeines  Neia)3recr)t. 

C^infaa)  über  bie  ertheitten  No  tenprioil  egten  ber  fleincn 
SBanfen  fidf>  ganj  ^inroeflfe^en,  roie  hicunb  ba  gewünfdjt  würbe,  fann 
man  alfo  nicht,  dagegen  fpredjcn  NechtSgrünbc  unb  SilligfeitSgrünbe,  an$ 
poütifche  Opportunitätärücffichtcn,  (£3  gilt  hier  baS  fa)on  oben  bei  unfern 
Neformoorfa)ldgcn  (<S.  440)  ©efagte.  3lber  inbem  bie  NeidjSgefefcgebung 
ben  rechtlichen  Umfang  beg  Notcnrcd)t3  mit  Sftücfficht  auf  bie  ©ebeutung 
beä  Staatsgebiets,  für  wela)cS  baS  Ncdjt  allein  erteilt  roerben  fonnte  unb 
rourbe,  ju  ooranfa)lagen  fud)t  unb  ihn  jum  SluSgangSpunct  nimmt,  gelangt 
man  in  bie  Sage,  ben  hänfen  ^Reformen  aufzulegen,  benen  fie  fia)  nidjt 
werben  entgehen  fönnen,  unb  bie  bod)  $u  feiner  Älage  roegen  $tetf)tfa& 
Icking  5lnlafe  geben.  Namentlich  werben  fo  aud)  bie  ungebührlich  langen 
donceffionSpcrioben  einiger  hänfen  oernünftig  bcfdjrdnft  werben  fönnen. 

9luf  ein  anbercS  Moment,  baS  in  ber  grage  ber  ^ettclbanfrcform  bei 
unS  öfterä  benufct  worben  ift,  um  bie  ^uläffigfeit  oon  einfeitigen  rei#: 
geblieben  S3efd)rcinfungeu  ber  fleinen  93anfen  ju  begrünben,  ift  hierbei  feiw 
Nücfficht  genommen:  nemlid)  auf  ben  beoorftehenben  2öed)fel  ber 
rung  unb  bcS  9Jcünjf  ufjcS.   s3Kan  hat  gefagt,  bie  Notcnprtoilegien  hc 
jögen  fid)  nur  auf  Noten  in  Sthalem,  ©ulbcn,  jum  5thcil  in  ben  unb  ben 
etücfen.   mt  bem  2ßcu)rung8wechfel  müßten  hier  nothroenbig  Slenberungrn 
eintreten,   ^rioilegien,  bie  roie  bie  genannten  ohne  nennenswerte  ®t$n' 
leiftungen  erlangt  feien,  rodren  frrict  ju  interpretiren,  belögen  ftd)  jebenfflß* 
nid)t  ober  nid)t  obne  2ßeitere8  auf  baä  Ned)t,  Noten  im  neuen  (&olbmar?fuB> 
auf  welchen  fünftig  Noten  allein  lauten  bürften,  auszugeben.   ©0  biete  bie 
^ünzreform  oon  felbft  bie  befte  £anbhabe  jur  ^ettelbanfreform  unb  g 
Cctroirung  oon  neuen  SBorfa)riften  üba*  bie  Notenausgabe.   5lud)  in  bj 
Debatte  M  bcutfa)en  ÖteichStagg  über  baS  gfömggefefr  im  «pril  1873  ? 
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oon  einem  Mehner  ein  ähnlicher  €>tanbpunct  oertreten  worben.  $)iefe  #r= 
gumentation  hat  fftr  bie  Anhänger  bcr  (Scntraltfation  etwas  £ocfenbeS,  weit 
fic  über  alle  ©cf)wterigfeiten  leidet  hinweg  ju  Reifen  fc^cint.  3nbeffen  hatte 
id)  fie  für  fophiftifclj  unb  geeignet,  ju  ben  bebenflichften  NechtSoerlefcungen 
ben  2öcg  baf>nen.  Sei  bem  Söechfel  bcr  5öäf>rung  unb  bcS  9Jcünjfu$eS 
!ann  eS  fidt)  nur  um  formelle,  rechnungsmäßige  Negulirungen  (>an= 
beln,  alfo  j.  93.  wie  eS  mit  ber  Umrechnung  ber  älteren  ©Bulben  in  bie 
neue  SBäfjrung  unb  Iftünge  gehalten  werben  fofl,  bemnach  bei  ben  fettet = 
bauten,  wie  unb  oon  wann  an  bie  auf  ben  ©ilbertf)alcr=  ober  ©ulbenfuft 
lautenben  flöten  in  ©olbmünjen  eingelöst  werben  mftffen;  oon  wann  an 
bie  alten  Noten  einziehen,  bejw.  burdt)  neue  auf  Wart  lautenbe  ju  erfe^en 
finb;  ferner  wie  ber  notfjwenbigen  Hbrunbung  wegen  fünftig  bie 
(Stiicfelung  ber  Noten  fein  fotl,  wobei  bie  auS  einem  anberen  ©runbe 
erfolgenbe  gef  etliche  Erhöhung  beS  fleinften  NotenfrücfeS  über  ben  nur 
ber  Sbrunbung  wegen  feftjufefcenbcn  93etrag  hinaus  als  ein  Eingriff  in  ein 
wohlerworbenes  Nec|t  mir  fcf)on  unjuläffig  erfdjeint.  $)aS  richtige  moberne 
Sßrincip  bei  Veränberungen  ber  SBäfjrung  unb  bcS  $Rün$fufjeS  ift  befanntlich, 
bie  befte^enben  Vermögensrechte  fo  weit  nur  irgenb  möglich  gan$  unoerdnbert 
*u  laffen.  VoüenbS  aber  baS  Ncajt  ber  Notenausgabe  überhaupt  buref}  ben 
sfeäfjrungäweajfel  als  oerwirft  anfehen,  wäre  mdt)tS  SlnbereS  als  bie  9tuS= 
beutung  biefer  "SNafjregel  $u  einer  gefcfcUdjcn  VermögenSconftScation.  (Bollen 
etwa  aua)  ^Pfanbbriefmftitute  baS  Nea)t  ber  ißfanbbriefauSgabe  oerloren 
^abcn;  weil  bie  neuen  spfanbbriefe  auf  bie  neue  2Bäl)rung  auSgcftcllt  werben '? 
TOt  einer  folgen  Auslegung  ber  Vebcutung  beS  3öährungSmeä)fet8  tiefen 
fid)  alle  möglichen  VermögenSrechtSocrhältniffe  unter  ber  §anb  oermifa)en. 

Nebenbei  bemerft  wirb  in  bcr  Vetiauptung,  bafj  bie  Notenprioilegien 
fo  gut  wie  unentgeltlich  erworben  feien,  neben  ben  mehrfach  oortommenbeu 
Grebitgewahmngen  an  ben  concefftonirenben  ©taat,  ©ewinnantheilen  für 
benfelben  unb  anberen  ßaften  überfeinen,  bafc  bie  betreffenbe  Vant  bie  wahr* 
lieh  onerofe  Verpflichtung  übernommen  $at,  3ettclbanfs 
gefdfjäft  mit  bem  unb  bem  eigenen  Sftinimalf apital  unb  meiftenS 
auch  bie  wettere,  gleichfalls  onerofe  Verpflichtung,  nurocrhältnifjmäjjig 
wenig  tucratioe  <&cfa)äfte  (SßethfelbiSconttrung  u.  f.  w.)  gu  betreiben. 
$>urch  biefe  ^uwenbung  oon  Kapital  wirb  baS  ^ettelbanfgefchäft  erft 
orbentlidfj  funbirt,  jum  Xtyil  überhaupt  erft  möglich.  $)ic  Nente  ber  Vanl 
ift  alfo  aua)  gar  nia)t,  naa)  ber  üblichen  Berechnung,  auf  baS  blo|e  Noten= 
prioileg  jurücfjuführen,  fonbern  auf  bie  ©enufcung  biefeS  ^ßrtoilegS  mit 
einem  eigenen  Kapital.  $He  Vaierifa)e  VanT  f>cö*  *n  ^rent  ©cfö)äft8= 
bericht  für  1872  nicht  mit  Unrecht  h^oor,  bafc  ihr  prioileg  unter  ber  93e= 
bingung  ber  Anlage  oon  3/b  dc3  VanffonbS  in  4%  §tjpotheten  erlangt 
fei,  aljo  aua)  nia)t  ohne  onerofe  Verpflichtung. 

2.  SS  fragt  fid)  bann  weiter,  ob  bei  einer  Reform,  wie  bcr  in 
2>eutfü)lanb  beoorfteljenben,  nur  bie  oorhanbenen  Vanfen  erhalten 
ober  aua)  noü)  ^c  Errichtung  neuer  fleiner 3ettelbanfen  geftattet  wer= 
ben  fofl.  SEöir  haben  unS  oben  fd>on  für  fic^tereS  entfehieben,  im  ©egenfafc 
jur  britifchen  (^efe^gebung  oon  1Ö44— 45.  2öill  man  allerbingS  bie 
feentralif ation  bcr  Notenausgabe  immer  mehr  begünftigen,  oietletcht  bie  Wono- 
polifirung  als  ^iel  inS  «uge  faffen,  fo  bietet  baju  bie  Vefchranfung  beS 
ytotcnrechtS  auf  bie  »anfen,  wela)e  Ic^tereS  einmal  erworben^ha^  einen 
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ttäfjertt  Söeg.  $)ie  ^eeffdje  ©ejefcgcbung  Ijat,  ofjne  enbgttttg  bte  Jrage 
entleiben,  bcr  ftärfcren  (Sentraltfation  btc  93a^n  geebnet,  rote  bie  (£rfal>rung 
gezeigt  fjat  mit  Erfolg  Q\  aud)  ben  6tatift.  2lnl)ang).  2fllcin  un3  föeint  btefc 
Senbeng  gu  roeit  gu  geljen,  roeil  roir  eben  baö  gemixte  bem  Gentralifation^ 
unb  oollcnbS  bem  s3flonopolfnftcm  oorgieljen.  (Srtfyeilt  man  nur  bte  @eroa> 
rung  be§  Notcnred)t§  bcr  neuen  ©anfen  auf  nidjt  gu  lange  Termine,  fo 
$inbert  man  eine  Spätere  iöerättberung  ber  SBautpolttif  nidjt,  prdtubtctrt  aber 
ber  fünftigen  (£ntfd)cibung  aud)  ntd)t  im  SBorauö,  inbem  man  bic  $>eccntralifa= 
tiott  geroaltfam  auf  eine  einmal  erlangte  (Jntroitf'lungSftufe  befdjränft  unb  t§at- 
fddjfid),  mie  man  in  ©ngtanb  fielet,  bafelbft  audj  nod)  burd)  einige  befonbere, 
barauf  fjingielenbe  Söeftimmungcn  begroceft  f>at,  auf  ben  3lusfterbectat  gu 
bringen  fudjt.  Ofmeln'n  Ijat  bte  prioilegirte  (Sentralbanf  im  Kampfe  mit 
ben  anberen  kaufen  oiel  oorauS. 

£)ie  23efdjrdnfung  ber  Notenausgabe  auf  bie  einmal  bcftcfjcnben  SÖanten 
Ijat  aber  aud)  nod)  eine  mifilidje  Jyolge,  rceld)c  fid)  in  ©rojjbritannien,  be- 
fonberS  in  Sdrottlanb,  gegeigt  tyat,  in  $5eutfdjlanb  bei  bcr  eigentf)ümlidjen 
©eftattung  unfcreS  ^ettclbanfrocjenS  n0£§  bcutlid)er  geigen  roürbe.  Unoer- 
meiblid)  roirb  nemlid)  ber  28ertl)  ber  Notcnpriotlegtcn  burd)  eine  fold)e 
33cjd)rdnfung  gehoben,  einzelne  Tanten,  bic  etroa  in  ber  Nad)barjd)aft  feine 
(Soncurrentin  i)abcn,  erlangen  eine  2lrt  facttjdjcn  Monopols  unb  oon 
ber  ©efammtljcit  ber  33anfen  gilt  bicS  gleidjfatlä.  ©ajon  baS  NcidjSgefefc 
oom  27.  'üDlärg  1870  Ijat  in  btefer  Nietung  geroirft  (£8  ift  entfdn'eben 
ein  innerer  Sötberfprud),  baä  befte^enbe  ^ttelbanfrocfen  anguflagen  unb  für 
reformbebürfttg  gu  IjaÜen  unb  bod)  baffelbe  burd)  eine  93efttmmung,  roic  btc 
genannte,  möglid)ft  oor  (Soncurreng  gu  fd^ü^en.  (£in  gufdUig  unb  roittruj^r- 
iia)  gebilbeter,  mand)fad)  ungünftiger  3uftanb  roirb  baburd)  gcrabe  conferoirt. 
@tn  fMft  mcdjanifdjcä  Verfahren,  roic  man  e§  allcrbings  in  (Jnglanb  öfters 
beliebt  $at 

3n  $>cutfd)lanb  oerbietet  bic  Sage  aber  ootlenbS.  nur  bie  einmal 
beftef)cnben  93anfen  gu  erhalten,  £)iefe  Slnftalten  o erteilen  ftd)  in 
Jolge  ibreS  ^ufammcnljangS  mit  ber  gufdltigen  ©cftaltung  ber  politijdjcn 
jtartc  SDcutfd)lanbS  über  unfer  SBolfSrotrttyfdjaftSgebiet  gang  gufdttig  unb 
fef>r  roenig  groecfmdjng.  $)ic  sJteid)8banf  bringt  mit  tyrem  gilialfoftem  l)ier 
Vlbfulfe.  Slbcr  eine  eingreifenbe  (Sorrectur  beS  UebclftanbeS  erfolgt  nur, 
roenn  neue  £ocal=  unb  $prooincial=3ettelbanfen  gugelaffcn  roerben,  u.  51. 
nameutlto}  in  ^reufjen.  3)aburd)  fann  baS  oft  übermäßig  auSgcbefmtc 
Umlaufögebiet  ber  Noten  ber  tf)üringifd)en  unb  anberer  fletnen  hänfen 
orbentlid^  befa)rdntt  werben,  audj  noa)  roirf famer  als  burd)  bie  Notenau3= 
taufd)einrid)tungen  unb  bic  (Sinlöfung  an  §auptpld^en,  rooburd)  allerbtngö 
in  berfelben  Nietung  geroirft  roirb.  £>a(j  bie  (Soncurrenj  felbft  einer  mächtigen 
(Sentralbanf  mit  gitialen  bog  Umlaufägcbiet  bcr  Noten  fleiner  Tanten  nod> 
ntd;t  immer  augreid)enb  ju  befdjrdnfen  oermag,  geigt  bie  ©rfa^rung  in 
SDeutfdjlanb  mit  ber  ^reu^ifd^en  33anf  (f.  Xab.  A.  im  ©tatift.  2ln^ang). 

©o  roürbe  alfo  in  ber  $)eutfdjen  3ftcformgef c^gebung  bie 
(£ntftcf)ung  neuer  fleiner  3cltelbanfen  neben  ben  bisherigen 
jujulaffen  fein.  SDte  ©runbfd^c  unb  materiellen  ©ebingungen  bafür 
brauchen  nid^t  gang  biefclben  roie  für  bie  alten  hänfen  gu  fein,  ba  man 
bei  lederen  me^rfaa)  bte  geltenben  Statuten,  roeld^e  oieUeid^t  etroaä  roeitere 
5Bcfugniffe  geben,  alä  für  bie  neuen  üBanfen  not^roenbig  ift,  roirb  ju 
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Berücfftdf)ttgen  IjaBen.  Wbn  wefentlidj  meljr  alä  bte  alten  93anfen  bürfen 
bic  neuen  bodfj  aua)  nidjt  befdjränft  werben,  um  ir)rc  (£rridjtung  unb  bie  (Son= 
curreng  mit  ben  alten  Tanten  nid)t  unmoglid)  p  madjen.  3n  formaler 
33ejief)ung  wirb  eine  etwas  oerfdjiebene  33eljanblung  ber  beftelienben  unb 
etwaiger  neuen  üöanten  ft(t)  von  fclbft  ergeben,  gür  bic  (öfteren  wirb 
baö  SReidjSgefefc  ben  gortbeftanb  für  eine  gejefclid)  ju  beftimmenbe  $?it 
Don  ber  Erfüllung  einer  9ftcü)e  ben  hänfen  aufeulegenber  93erpflidjtungen 
abbängig  maajen  muffen.  3m  Uebrigen  fyat  e§  bei  ben  $Borfa)riften  ber 
C£onceffton3urfunben  unb  Statuten  fein  33ewenben.  gür  neue  SBanfen 
normirt  baä  ©efefc  in  umfaffcnber  Sßkife  bie  ÜBebingungcn  ber  (*rria)tung 
unb  bie  9lrt  ber  ©efäjaftSfityrung  unb  legt  ü)nen  ade  nötfn'g  erfdjemcnben 
Serpflidjtungen  auf.    9lad)  Slblauf  ber  &onceffton3$ett  ber  alten  33anfen 

!iaben  ftä)  btefe  bann  gan$  unter  bie  93orfdjrtften  für  bie  neuen  93anfen  ju 
teilen.  (5a)on  jefct  alle  93anfen  in  Jeber  föinfidjt  gleid)  ju  beljanbetn,  fo 
bafe  bie  beftef>enben  aud)  in  weniger  wefentliajen  ^ßuncten  fiaj  umgeftalten 
müßten,  erfdjeint  ntd)t  notfjwenbig  unb  faum  gwetfmäjng.  $>er  norbamerica* 
nifd)e  Sßräcebenjfall  in  ber  ©efefcgebung  oon  1864  über  ba8  9krtonalbatt?- 
fnftem  ift  fd)werlid(j  oertocfenb  genug  unb  baS  bamalige  faft  gewaltfame 
SBerfaljren  gegen  bie  befte^enben  33anten  aua)  nomemlid)  burdj  f i dcal t  f cr)c 
Sftücffidjten  mitbebingt  gewefen. 

B.  $)ie  gefefclidje  Regelung  be8  Ileinen  3ettctbant; 
wefenö.  1.  $)ie  Hauptfrage  in  ^Betreff  ber  neuen  unb  Derjenigen  alten 
hänfen,  beren  (Eonceffton3$cit  abgelaufen  ift,  begießt  fidj  auf  bie  Söaljt 
jwtfdjen  (Soncef  f  i  onSprincip  ober  greifjcit  ber  ©rrtdjtung  nad) 
allgemeinem  ©efefc  mit  ^ormatiobebingungen.  £>ie  beftef)enben 
«einen  beutfdjen  3ettclbanfcn  berufen  aflcrbingä  auf  fpecieller  (Sonceffion 
unb  93erletfmng  beS  SlotenprioilegS  in  biefer."*)   $>iefe  ©eftaltung  ftanb 

IM)  93gl.  j.  93.  f.  b.  crften  Goncefftoncn  preufe.  9ßr.  53anfen  Ji.  93crorbn.  ö. 
15.  ftpril  1850  f.  b.  ©tri.  Gaff.  ■  ©ct.,  ».  24.  2lug.  1849  f.  b.  «Pomm.  x>.  10. 
3uni  1848  f.  b.  53re«I.  93.,  t>.  16.  «Dlärj  1857  f.  b.  $anj.  93.,  x>.  13.  Oct.  1856  f.  b. 
Jtönig«b.  53.,  \>.  30.  3uni  1856  f.  b.  2Ragb.  93.  u.  f. n>.  genter  b.  <5onc.  Urf.  befi  53ür* 
gcrmcifter«  unb  SRatl>3  b.  gr.  ©t.  granffurt  vom  11.  Slpril  1854  f.  b.  granff.  93.; 
©cnat«bcfcblu&  o.  30.  3an.  1856  f.  b.  53remer  93onf  (drtbeil.  be«  föcdjt«  b.  jurift. 
SSerfon);  ff.  93erorbn.  ».  22.  3uli  1856  f.  b.  fcannoo.  93.  fjfrtyeil.  b.  9le^t«  b.  jurif!. 
^3erf.);  lonbc«^ertl.  SBeflät.--Urf.  vom  11.  SWai  1853  f.  b.  iöraunfö».  93. ;  lanbe«bertr. 
Goncefnon«ettb,eiI.  ».  20.  6e<jt.  1847  f.  b.  ©«ff.  53. ;  fürjU.  93cft5t.  ©etr.  o.  17.  3uli 
1854  f.  b.  ®eraet  93.  (6orpor.:9ta$te) ;  \,tx\.  6onc=Urr.  ».  24.  3uni  1856  f.  b.  $otb. 
53.;  Ä.  53eii5tiquug««Decret  »om  12.  9K8rj  1839  f.  b.  fieipjigcr  93.;  93eflSt  v.  8. 
9tfa  1857  f.  b.  fiur.  93. ;  ^erj.  Sonccfrioiiflcrt^ctl.  ü.  29.  gebr.  1856  f.  b.  Wein.  53. ; 
fürfll.  Gonc.  ».  12.  September  1856  f.  b.  93ürfeb.  53.;  flro^b..  53efl.iUrf.  ö.  27.  gebr. 
1850  f.  b.  9tof!ofer  53.;  lanbe«fürf«.  6onc.4lrf.  o.  17.  6ept.  1853  f.  b.  ©eimarer  93. ; 
93ertr.  jt».  b.  olbenburgifc^cn  JReg.  unb  bem  93anfb.aufe  erlancier  über  ©rünbung  ber 
Olbenturger  53.  o.  28.  3uli  refp.  1.  Äugufl  1868,  olbenb.  <»cf.  über  «Siaatepaptergelb 
v.  12.  Huaufl  1868;  St.  93eft.:55ccret  f.  b.  65d»f.  53.  »om  18.  3uli  1865;  ©eje^  »om 
1.  3uli  1834  f.  bie  93ai.  §wotf).  unb  5BeebfeU53.,  6tat.*@enebm.  burtt^  Ä.  53erorbn. 
oom  18.  3uni  1835;  laubedberrl.  53eft.  für  bie  ©armjt.  53.  ©om  5.  <R<n>.  1855;  ®e= 
u-t>  vom  16.  2N5r}  1870  bie  93erleibung  be4  McM>  ber  5(u6gabe  von  S3anfnoten 
an  eine  bab.  93.  betr.;  ©taat«genebmigung  jur  ©rünbung  einer  9lctiengeieüfd)aft  jur 
<?rrid)tung  einer  53.  in  Vtamtjieim  vom  25.  SWSrj  1870;  @efe^  vom  24.  3uli  1871 
betr.  bie  Snicbtung  einer  ftoteubanf,  St.  (Genehmigung  jur  <$rricf)tuug  einer  5(ctiengef. 
fBürttemb.  iWotenb.,  ©tat.  o.  1.  Sept.  1871.  —  3n  ben  bejügl.  93erorbnungen,  53eflätt: 
guugen,  SonceMlon^Urfunbrn  u.  f.  ».  »erben  regelmäßig  bie  (eingereihten)  ©tatu* 
ten  aenebmigt.  53eränberungen  ber  lederen  baber  au^  nur  mit  lanbe^errlic^er 
ö?ene|migung  giltig. 
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mit  bem  früljer  allgemein  giltigen  ^rinctp  ber  ^tcttengefcttf d^aftcn ,  m  roel= 
d)er  Unternehmungsform  faft  alle  ^ettelbanfen  errietet  mürben,  in  lieber- 
einftimmung.  Scitbem  aber  unfere  Öefefcgebung  einmal  baS  (SoncefftonSs 
princip  für  2lctiengefeÜfd)aften .  einfdjliefUich  Actienbanfen,  oerroorfen  unb 
bie  Errichtung  ber  lefcteren  im  ©cfefc  oom  11.  3um  1870  blofe  an  bie  Erfül-- 
lung  oon  —  aüerbingS  mangelhaften  unb  nicht  auSreichenben —  Normen 
tiobebingungen  gcfnüpft  hat,  liegt  fein  befonberer  ©runb  mehr  oor, 
3 e tte Ibanfen  roegen  beS  ©egenftanbS  ber  Unternehmung  anberS 
^u  behanbeln.  Soweit  3ettetbanfen  in  ber  gorm  oon  Sctiengefellfchaften 
errietet  werben,  {ebenfalls  auch  in  Atttanft  ber  §auptfall,  fonnen  auf  fie 
biefetben,  nur  allgemein  für  alle  foletje  ©efetlfchaften  ju  oerbeffernben  Söc= 
ftimmungen  beS  ActiengejeüfchaftSrechtS  $ur  Hmoenbung  fommen.  Ein  NetchS- 
^ettelbanfamt  tot  bann  nur  als  SRe giften  unb  Eontrolamt  für  bic 
^ettelbanfen  bie  jenigen  93efugniffe  auszuüben,  meldte  fonft  ben  £anbelä= 
gerieten  bei  ben  Hcttengejefljdjaften  zufallen.  (S.  u.)  Soweit  .ßettelbanf  cn 
aber  baS  ^efd)aft  ber  Notenausgabe  betreiben,  laffen  ftdj  eigene  Nor= 
matiobebingungen  grabe  für  fie  als  ^ettelbanfen  auf  [teilen,  roelä)e  flc 
fdmmtlidj,  in  melier  gorm  fte  auch  errietet  roerben,  $u  erfüllen  haben. 
3luä)  barüber  hat  bann  baS  NeicIjSbanfamt  gu  machen.  2lm  princip  ber 
inbioibuellen  Eonceffion  bei  ben  ^cttelbanfen  fefljuhalten,  fdt)eint  unS  bafjer 
nicht  geboten  unb  megen  ber  unnötigen,  burch  ben  (Megenftanb  ber  Unter= 
nehmung  nicht  bebingten  NechtSungleichhctt  unpaff cnb,  man  müjjte  benn  bei 
allen  Slcttengefeltfchaften  u.  f.  ro.  mieber  auf  baS  EoncefftonSprincip  jurücfc 
fommen.  S)aS  ift  aber  felbft  nach  Dcn  ungünftigen  Erfahrungen  mit  bem 
neuen  (Softem  in  $)eutfchtanb  rodhrenb  ber  „@rünbungSdra"  oon  1871 — 73 
jämmerlich  gu  roünfchcn,  roeil  baS  frühere  Softem  noch  mehr  Mängel  unb 
23ebenfen  ^at.  $)ie  Erfahrungen  mit  bem  EifenbahnconceffionSroefen,  fogar 
in  SDeutfchlanb,  ftnb  nicht  berart,  um  bie  ©iebereinführung  beS  EoncefftonS; 
groangS  bei  anberen  Unternehmungen,  roo  berfelbe  fachlich  nicht  ebenfo  toie 
bei  ©ifenbahnen  geforbert  wirb,  räthlia)  erfcheinen  ju  laffen. 

Sorocit  mürben  mir  unS  alfo  für  ein  3c*telbanf gef efc  mit 
Normatiobebingungen  für  bie  f leinen  SBanfen  bei  unS  entfdjeiben,  fo 
bafc  baS  EonceffionSprinctp  nur  als  Ausnahmefall  für  bie  Eentralbanfen 
befteht  gürbie  Errichtung  ber  fleinen  Tanten  in  ©emdfcheit  btefcS 
©efefceS  mujj  bann  ein  Negiftrir ungSoerf ahteu  eingerichtet  roerben, 
am  ©eften  roohl  bei  einem  *befonberen  Netchä  =  3ettelbanfamte, 
f.  u.  8ub.  «.  SefctereS  fann  gleichzeitig  im  Namen  ber  Regierung  bic 
SBoroerhanblungen  über  bie  com  deiche  mit  ber  ober  ben  Eentra Ibanfen 
ju  fchliefeenben  Vertrage  führen  unb  bie  EoncefftonSurfunben  entwerfen. 
2lujjerbem  hat  cS  als  Eontro tarnt  über  bie  ^nnehaltung  ber  auf  bie 
^ublicitdt  unbauf  bie  ©efjanblung  ber  Noten  (Emlöfung,  Noten-- 
auStaufch  u.  f.  ro.)  bezüglichen,  ferner  ber  bie  ©efchäftsführung  betreffenben 
gef  etlichen  unb  ftatutarifchen  Eorjchriften  Seitens  fdmmtliehcr  EentraU 
unb  f leinen  23anfen  ju  bienen. 

2öill  man  gteichmohl  am  EoncefftonSprincip  auch  für  bie  fleinen 
©anfen  fefthalten,  ber  bisherigen  ^ßrarrS  unb  bem  ©runbfafc  beS  boch  nur 
prooiforifchcn  NeidjSgefefceS  oom  27.  ^Narg  1870  gemdfe,  fo  follte  roenigftenS 
unbebingt  oon  bem  Erforbernife  reidjSgef  etlicher  Eonceffton  ober  Er= 
theilung  beS  Notenred)tS  in  iebem  einzelnen  gatt  abgefehen  roerben.  SDie 
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gan$e  Sache  wäre  oielmehr  bem  genannten  9letchS  =  Vanfamte  $u  über= 
tragen,  welchem  allgemeine  formen  für  fein  ©erfahren  im  Vanfgefefce  oor= 
schreiben  wären,  ©ine  foldjc  tec^nt f cr)c  Specialbehorbe,  bie  babet 
unter  ©ontrole  ber  Oeffentlichteit  ftef)t,  ift  geeigneter  als  eine  2lbtt)eilung 
einer  allgemeinen  ftegierungSbehörbe,  V.  cineSLs)ttiniftertumS,  unb  ungleich 
geeigneter  als  ein  Parlament,  bie  richtige  unb  unparteiifdje  ©ntfdjeibung 
über  einen  ©oncefftonSäntrag  ju  treffen.  £)ie  ©onceffionSertheilung  erfolgte 
bann  auf  Antrag  beS  föeichSbanfamtS  burdj  Verorbnung  beS  Staats^ 
Oberhaupts. 

2.  Vcfonbere  Vorrechte  ujtb  bemgemä&e  Verpflichtungen 
wie  bie  ©entralbanfen  ermatten  bie  befteljenben  unb  bie  neuen  Keinen  fettet; 
banfen  im  SlUgemetnen  natürlich  nicht.  $aS  Stecht  ber  ^Notenausgabe  wirb 
ben  erfteren  oorbehaltlich  gewiffer  Veränbernngen  ber  bisherigen  ©onceffionS^ 
urfunben  unb  Statuten  noch  ferner  Seitens  beS  Geichs  auszuüben  erlaubt 
unb  ben  neuen  Vanfen  unter  gewtffen  9tormatiobebingungen  übertragen, 
©in  Meines  Vorrecht  ber  beftefjenben  Vanfcn  auf  alleinige  Teilnahme 
an  ber  Ausgabe  oon  flehten  flöten  (50  SSflaxt)  neben  ben  ©entralbanfen 
wirb  inbeffen  unten  befürwortet  auS  practifchen  ©rünben,  um  bie  fefte 
(«efammtfumme  folcher  Woten  (120  Witt.  s3Narf)  gleich  Anfang«  auf  bie 
Vanfen  oertheilen  ju  fönnen.  ©in  weiteres  HeineS  ^rioileg  ift  bie  Annahme 
ber  9loten  an  öffentlichen  ©äffen  immer  je  in  gewiffen  SHeichSprooingen. 
$)er  (Bewährung  beS  9totenredt)tS  entfpricht  bie  Verpflichtung,  an  ber  flöten* 
auStaufchetnrichtung  $f>eil  JU  nehmen,  ©ine  finanzielle  ©egenleiftung  für 
baS  ^totenrecht  überhaupt  ift  faum  geboten.  Jür  bie  2luSgabe  fleiner 
9coten  unb  bie  Sinnahme  an  ben  öffentlichen  ©äffen  in  ber  genannten 
$efchränfung  fann  fte  jroar  geforbert  werben,  aber  {ebenfalls  nur  in  fleinem 
SluSmaa  jje. 

3.  3m  ©injelnen  werben  bte  Verljältniffe  ber  beftehenben  fleinen 
^ettelbanten,  alf o  fämmtlicher  b  e  u  t  f  d)  e  n  mit  Ausnahme  ber  ^ßreufjif djen, 
^ranffurter,  <©äa)fifchen  unb  Söatcrifc^en  Vanf,  etwa  in  folgenber  Üffieife  burd) 
etn  SHeidjSgefe^  $u  reguliren  fein,  wobei  für  baS  detail  unb  bie  Vegrün^ 
bung  einiger  ^hmete  auf  bie  früheren  Vortlage,  bie  ben  jefcigen  politifchen 
Verf)ältniffen  unb  ber  (Mbwährung  gemäß  in  ©injelheitcn  etwas  gu  mo= 
bifteiren  finb,  ©.  433  ff.  oerwiefen  wirb. 

a.  $)ie  Organisation  biefer  Vanfen  bleibt  im  2Bef  entließen  bie 
bisherige,  fo  bajj  bie  Vanfen,  welche  Slcticngefcllfchaftcn  finb,  als 
jolche  unb  bie,  welche  ©orporationSbanfen  finb,  wie  bie  VreSlauer  unb 
(Sförtifcer,  als  fola)e  fortbauern.  eiltet)  biejenigen  Vanfen  aber,  welche  auf 
längere  unb  bekanntlich  jum  fcr)r  lange  $eit  ©onceffionen  unb  :Uoten- 
prioitegien  Seitens  ihreS  ^articularftaatS  haben,  werben  auf  eine  madige 
^eitbauer,  womöglich  auf  biefelbe  ^eriobe,  wie  bie  ©cntralbanfen  (10 
bis  15  Söhre)  gefefot,  nach  beren  Ablauf  bie  sJtotenprioilegien  als  fola)e 
erlösen,  gefefclithe  Verlängerung  oorbeljalten.  $)ie  Sluflöfung  ber  Vanf 
an  biefem  ^eitpunete  ober  bie  Jortbauer  ohne  baS  JRedjt  ber  sJtotenauSgabc 
fann  ben  ©tgenthümern  felbft  ju  beftimmen  überlaffen  bleiben. 

b.  £er  Umfang  beS  WotenrechtS,  welches  fich  jundchft  nur  auf 
3ioten  oon  100  ^arf  unb  barüber  bejieht,  wirb  für  jebe  einzelne  Vanf 
feftgeftellt  unb  *war  alfo: 

a.  j$ür  jebe  Vanf,  auch  für  biejenigen  mit  unbegrenzter  ©mijfum 
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(Seipgtg,  $era,  ©otfja,  Sücfeburg),  roirb  ein  $Jcarimum  beS  9lotenumlauf3 
ftx'n%  unb  groar  bei  benjenigen,  meld&e  aufterfjalb  beS  oor  =  66^er  Greußen  lit- 
gen  unb  cor  1866  bereite  gegrünbet  nnb  in  ooller  SKMrffamfeit  maren,  nad& 
bem  abgurunbenben  $)urdjfdmitte  beS  roirflidjen,  auS  ben  <3ftonatSbilamjen 
pdj  ergebenben  Notenumlaufs  in  ben  Sauren  1867 — 72  inet  (roo  ftdj  gün- 
ftige  unb  ungünftige  Reiten  jtemlid)  ausgleiten) m) ;  bei  ben  anbem  aufjer- 
preu|ija)en  23an?en,  roorun  namentlich  bie  ©abifcf)e  unb  2öür  Hemberg  ijdje 
gehören,  roeldje  erft  in  jüngfter  £e\t  if)r  Notengcfdjäft  ausbeuten,  roirb  unter 
billiger  39eriicfftd)tigung  ber  t^atfddr)lidr)en  33ert)ältniffe  beS  9totenumlauf$ 
unb  ber  ^totenredfjte  eine  Ziffer  gefefclia)  prirt,  bie  mir  für  beibe  eben 
genannte  Saufen  auf  25  WiiU.  Watt,  b.  I).  auf  faft  bie  (Summe,  welche  bie 
2öürttcmbergifcr)e  33ant  gefe^licr)  emittiren  barf  (15TOtt,©ulb.)  unb  beibe 
(bie  33abifä)e  jettroeife  fdjon  meljr)  bereits  ungefähr  in  Umlauf  Ijaben,  für 
bie  Olbcnburger  23anf  auf  5  SM.  SSft  (ftatt  2  SttiH.  £$1.  naef)  bem 
jefcigen  ©efefce),  für  ben  Setpgigcr  (Saf  f  enoerein  auf  3  'üttill.  Wart 
anfe&en  mürben;  enblicr)  für  bie  beftetjenben  preu giften  ^roDinjiat- 
gettelbanfen  roenigftenS  etroaS  r)Ö^er,  als  naa)  ifjrem  bisherigen  Steckte,  um 
fie  ben  anberen  beutjcr)cn  kaufen  gegenüber  nidjt  $u  fc^r  jurücf jufer^en,  auf 
6  ftatt  auf  3  Witt.  Warf  (1  SttitL  St$l)  b.  %  auf  ben  $cartmalbetrag 
ber  neuen  3cttelbanfen  (f.  u.). 

$}urc§  btefen  33orfcr)(ag  mirb  ber  befteljenben  tfjatfädjlidjen  ©eftaltung 
im  aufjerpreufnjdjen  33anfnotenroefen,  roie  man  einroenben  rotrb,  atlerbingä 
eine  grofee  Gonceffton  gemalt,  aber  eine  meljr  fdjeinbar  als  roirflidj  bebeu- 
tenbe.  SDenn  bie  in  Äraft  tretenben  (Sautclcn  befajränfen  mutl>mafelicfj  ben 
Notenumlauf  gerabe  mancher  flcinen  Sßanf  in  Springen  u.  f.  ro.  feljr  er= 
liebltdj,  aber  olme  bajj  ein  fo  roittfüljrlidjer  Eingriff  ftattftnbet,  rote  er  in 
ber  Slnfefoung  eines  niebrtgen  ^iarimumS  immer  liegt.  2öir  mürben  bie 
©eftimmung  irgenb  eines  SfftarimumS  auer)  im  gemiüfjten  duftem  für  ent= 
berjrlid),  bie  93emeffung  beS  9lotenrea)tS  nad)  einer  s$roportion  gum  Kapital 
für  auSreidjenb  balten,  ba  jenes  Sftarimum  für  bie  roirfltdje  @eftaltung 
beS  ^Notenumlaufs  einer  San!  nur  oon  untergeordneter  93ebeutung  ift  5lber 
in  $eutfd)lanb  roerben  foldr)e  2lnfcf)auungcn  gegenroürtig  faum  burdjbrtngen. 
$en  befteljenben  preufnfäen  ^rooincialbanfen  unb  ctroa  je  einer  neuen  in 
ben  ^rooinjen,  mcld)e  fetne  Aettelbanf  tya&cn  (^djleSroig^olftetn,  §effen= 
SRaffau),  ferner  in  33aiert)^gran!en  tonnte  mit  SRütfflcfjt  anf  bie  ®rö§e 
ber  jübbeutfcfien  unb  einiger  norbbeutfdjcn  üßanfen  roofil  eine  bebeutenbe 
(Jrroeiterung  if>reS  9totenrea)tS  gu  Xr)eil  roerben,  g.  SB.  auf  ebenfalls  25  9Jeifl. 
^arf.  SDocb  mürbe  babura)  baS  befte^enbe  9^ecr)t  gum  9lad)t§eil  ber  $Teu- 
feigen  93anlV  bie  eben  in  ^reufjen  einmal  bie  (Stelle  ber  Kernen  ©anfen 
mit  einnimmt,  $u  fe^r  oerdnbert. 

ß.  Snnerljalb  jener  ^arimalgrenge  richtet  ftcf)  ber  Umfang  beS  9bten^ 


144)  Wur  bie  fietps.  33.  würbe  in  ftoloe  i^ve«  jeUnjeifeit  {Kucf^ang«  na*  1866 
l>icr  ettoa«  ju  furj  fommen.  <$i  früge  ftc^,  ob  man  iln*  eine  etwa«  Ijöljere  3tffer  al« 
bie  befl  2)UTcf)fajnttt«  gefiattete.  S)te  ©armft.  S8.  b>t  unoctb;Sltntfem56tge  Scbrvan- 
rungen  in  i^rem  Notenumlauf.  ifl  gana  billig,  bap  ftc  ein  OJotenre^t  im  ©etrage 
ib,rc«  neuerbing«  toieber  ftarf  oermeb^rten  Umlaufe  in  golge  -bor  ^ugrunblcgung  W 
©ur^f^uitt«  nicr>t  erljfilt.  t)tc  3)armfi.  bat  im  ©ommer  1870  i^ren  Notenumlauf 
wieber,  »renn  aueb;  fd)n)a(ber  al«  1866,  rebucirt,  feitbem  auf  ba«  faft  Dreifache  geweigert, 
SKara  1873  12.»  SR,  Z^l  2lnb,anß. 
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redjtö  nach  einer  unüberf  djrei  tbaren  Proportion  beS  Notenum- 
laufs gum  eingezahlten  Kapital  unb  nadj ber  3line (jaltuna,  einer 
befttmmten  Notenbecf  ung.  ftür  baS  Nähere,  wenn  eine  möglichft 
rationelle  unb  nid)t  ftarr  medjanifch  roirfenbc  Einrichtung  getroffen  werben 
foll,  fönnen  wir  auf  bie  früheren  $orfd)ldge  über  biefc  punete  (6.  434  ff.) 
oerweifen.  Eine  Martin alpropor  tion  beS  Notenumlaufs  zum  eingeölten 
Kapital  rote  3:  1,  eine  Notenbetfung  mit  minbeftenS  einem  drittel 
35  aar,  gum  Ncfte  nur  mit  29  ed)  fein  Dürfen  (ebenfalls  gugeftanben 
werben  unb  ftnb  notfnoenbig,  roenn  ^ettelbanfen  als  prioatwirtbfdjaftliche 
Unternehmungen  proSperiren  unb  auf  bie  gewöhnlichen  mdftig  ergiebigen 
Slctiogefchafte,  rote  bicS  erroünfajt  ift,  befdjrdnft  werben  follen.  £anaa) 
würbe  (ebenfalls  baS  normaltopifdf)e  3krhdltnif?,  welches  mir  in  ben  früheren 
Erörterungen  über  baS  Kapital  befürworteten,  gefefclich  einzuführen  fein. 
Sßiele  beutfd^e  SBanfen  haben  freilich  nur  eine  bcfdjrdnftere  üßefugnifj,  z-  25. 
bie,  ben  Notenumlauf  auf  ben  einfachen  ober  hödjftenS  ben  boppelten  betrag 
beS  eingezahlten  ober  emittirten  itapitalS  auSzubebnen  (f.  o.  @.  174  ff.), 
bie  Erweiterung  biefer  93cfugnif$  fönntc  alfo  SBebenfen  erregen,  minbeftenS 
unnötfng  erfcheinen.   5lllcin  eine  Anzahl  unb  barunter  grabe  bie  bebeutenb; 


beS  dreifachen  beS  eingezahlten  Kapitals,  wie  bie  53abifd)e,  ^ürttembergifche 
(aud)  bisher  fchon  bie  ^ranffurter),  ähnlich  bie  £>armftdbtcr,  ober  ein  uiwes 
grenzteS  Notcnredjt,  wtc^otha,  (9era,  ßeipzig.  $)ic  crftcren55anfen  noch  weiter, 
als  |ter  oorgcfdjlagcn  wirb,  einzufchränfen,  n>irb  feine  ©djwicrigfeiten  höben, 
bie  anberen  wcfentlid)  ungünstiger  z»  ftellen,  ift  nicht  ztocctmdfng.  £ic 
SBanfen  mit  engeren  23efugniffen  haben  ferner  mitunter  anberc  £ecfungS- 
oorfchriften,  in  welcher  Söegiebung  SBerdnbernngen  (rein  banfmäfeige  deefung 
mit  93aar  unb  2Bea)fcln,  minbeftenS  4/3  ©aar,  ftatt  rote  deffau  u.  %.  V*3 
paffenb  'ftnb.  SDie  SNarimalgrenze  beS  Notenumlaufs  Ijinbert  eine  StuS- 
befmung  beS  Unteren  bis  zu  öci»  33etrag,  ben  bie  Proportion  zum  je- 
weiligen eingezahlten  Kapital  geftatten  würbe,  ebenfalls.  Enblid)  ift  bie 
rechtliche  Wacht  ber  Heineren  35anfen  oollenbS  oon  feiner  wefentlichen  prac- 
tifdjeu  93ebeutung  in  einem  nach  unferen  Örunbfdtycn  über  bie  Notenein; 
löfung  u.  f.  w.  reformirten  23anffoftem. 

2lm  Einfachsten  wirb  bie  8ad)e,  wenn  bie  ©efefcgebung  bloß  ein 
beftimmteS  93erhdltnitf  ber  ßapitalproportiou  unb  ber  Notenbetfung,  wie  z- 
55.  baS  oben  oorgefdjlagcne  normaltupifchc,  ftatuirt.  £>aS  wirb  bei  ber 
beutfdfjen  Sanfreform  wohl  aud;  gejäjchen.  9tber  bie  ©eftattung  oon  $lb= 
wetchungen  in  biefen  beiben  gactoren,  wie  wir  fie  o.  <2>.  438  oorfd)lugen, 
würbe  gerabe  in  unferen  93erf>dltniffen  befonberS  paffenb  fein,  weil  ftd)  bann 
baS  ©efefc  ber  concreten  fiage  ber  einzelnen  35ant  mehr  anfehmiegte,  ohne 
ba|  bie  eia)erheit  ber  Noten  baruntcr  litte. 

Serben  25anfnoten  unter  100  Warf  geftattet,  baher  oon  50  Wart 
inSbefonbcre,  unb  bie  Ausgabe  biefer  Tleinen  Noten  nicht  ganz  Dcr  oöcv 
ben  Ecntralbanfen  oorbehalten,  fo  wäre  nad)  bem  früheren  93orfd)lage 
{ß.  645)  ein  Viertel  beS  (*cfammtbetragS  biefer  Noten  ober  30  Will.  3H, 
für  bie  Meinen  25anfen  oorzubehalten,  auf  biefc  naa)  35anfprouinzen  in 
©emdSheit  ber  ©eoötferung  (6.  192)  unb  naa)  ben  £tammfapitalen  unter 
2luSfchluß  etwaiger  neuer  25anfen  z»  ocrtheilen.  £ic)c  <Eumme  fleiner 
Noten  wäre  femer  bei  jeber  23ant  in  baS  Warimal=s,)totcnrea)t  einauredjneu 
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ttföbaitn  »erlangt  eä  bie  U3iUigteit,  baß  bie  beftefjenben  ^ettelbanfen  für  bic 
(^eroäfjrung  biefcö  SRed^tö ,  Heine  9ioten  allein  auszugeben,  eine  Heine 
^ablung  an  bie  föeietySfaffe  leiften. 

c.  £)ie  9tormirung  ber  Spbfyc  itjreS  Kapitals  bleibt  ber  23anf  felbft 
überlaffen,  mit  folgenben  (Sinfäjrdnf ungen : 

a.  Unter  ben  jur  Jett  ber  Reform  befteljenben  betrag  barf  baS  etn= 
geilte  Kapital  einer  ^ettelbanf  rod^renb  ber  $)auer  beS  9lotenre^tä  niebt 
Derminbert  roerben. 

ß.  CHncr  $ermel>rung  beS  Notenumlaufs  bis»  $a  ber  gematteten  s3Jcarimal- 
grenze  mufe  immer  erft  eine$ermcf)rung  beS  eingeölten  Kapitals  oorangefcen,  fo 
bafe  bic  gejefclidje  Proportion  jroijdjen  Kapital  unb  Notenumlauf  erhalten  bleibt. 

Üagegen  ift  namentlid)  eine  beliebige  93ermel)rung  beä  Kapitals  ber 
58ant  jeberjeit  geftattet. 

d.  3n  «Betreff  beä  ftef  eruefonbS  behalt  e3  bei  ben  ftatutartföen 
33eftimmungen  fein  23eroenben. 

e.  $)ie  flöten  erhalten  ein  gefefolidjeS,  baljer  unjroeifelljaft  rec§t§= 
giltigeö  93or jugäreajt  auf  bie  9lcttoa.4*5)  ©onftige  3lctio=  unb 
Sßaffiogejdjäfte  fönnen  alöbann  ben  f  leinen  Tanten  in  berfelben  JBcife 
roie  ben  großen  geftattet  roerben.  Soroeit  bie  geltenben  Statuten  nod) 
weitere  SBcfugniffe  geben,  33.  fjinfid&tliä)  beä  §«potf)cfengefa)dftä  ober 
beä  (Jffectengcfdjdftg,  behält  eä  babei  fein  23eroenben,  roaS  unter  23orau& 
fe^ung  einest  ^8orjugärea^tö  ber  Noten  unb  ber  guten  banfmdfu'gen  Noten- 
beefung  roenigftenä  (eine  burdjfdjlagenben  33ebenfen  erregt.  <5ine  roeitcre 
33efcf)rdnlung  trifft  oljnebcm  nur  fefjr  roenige  33anfen,  für  bie  wir  freilief) 
burdjauS  nidjt  Partei  nehmen  (Rehungen,  £fjüringtfd)e ;  bie  fiuremburger 
roirb  leiber  oon  unferer  ©efe^gebung  niä)t  erreidjt).  21  ber  ofme  ein  fe^r 
fpeciellcS  Eingreifen  ift  biefe  SÖefdjränfung  fdjroer  buref)$ufüf)ren  unb  unter 
ber  genannten  Sautet  nia)t  rotdjtig  genug,  um  fte  trofcbem  oorjunefjmen. 

f.  3»  ber (Srrtdjtung  uon  gi Ii al  c n ,  roo  unb  roie oielc  fie  roitt,  ift  jebe 33an( 
ganj  frei.146)  911  le  ^roeiganftalten  einer  93anf  bürfen  aber  in  ber  SRegel  nur 
biefelben  ©efdjdfte  macben  roie  bie  §auptban(  unb  {ebenfalls  nur  joläjc  anberc 
($.  33.  (Srroeiterungcn  be3$)epofitengefdjdft8,  (Jljecf  gcfä)df  t) ,  roeldjeinben  £>ta= 
tuten  auäbrücf lief)  für  gilialen  in  5luSfid)t  gcftellt  finb.  $)ie  ^Beteiligung  mit 

m)  ©ie  Statuten  einjclncr  Saufen  fefceu  jc^t  bereit«  ein  foldje«  9Sorjug«tccbt 
feft,  aber  mit  jtoeifetbaftcr  recbtlicber  ©irfung.  ©.  o.  ©.  261.  Slucb  bic  in  ben 
Statuten  öfter«  oorfommenbe  SBefnmmung,,  bafc  bei  einer  Äuflofung  ber  53.  junaebji 
bie  9ioten  au«  ben  Stetigen  einjujieben  finb,  ift  toenigften«  beim  @oncur«  unb  bei 
Uebcrfcbulbuna.  einer  53.  faum  redjtlicb  wirffam,  n>enn  ni$t  ein  gefe&L  33orjua,«i  eebt 
unjiveibeutig  feftflcbt.    8.  o.  6.  383. 

,46)  2)ie  53ef<br8nfung,en,  ivelcbe  in  biefer  ©ejie^ung  »iclfaeb  in  beutfeben  33anfs 
ftatuten  ooifommen,  ftnb  baber  ju  befeitigen.  ©ie  laffen  ftcb  üoBenb«  bei  fo  engbe^ 
flrenjtem  9Jotcurcebt,  »it  c«  bie  preufj.  ?ßroö.-53anrcu  baben,  1  3JIÜI.  ZVL,  faum 
üerfteben.  <*in  DJaAtbeil  au«  ber  erriebtung  oon  Filialen  fann  bo*  ^öcbflcn«  für 
bie  !öanf  fclbft  entfielen,  unb  be^^alb  ift  fie  allein  comocteut,  ju  eutfebeiben.  tu 
Vrcufe.  ^ßrco.  33.  baben  mit  ?tu«nabmc  ber  ®5rl.  erft  bei  ber  (Statutenerneuerung 
tbeilireife  ba«  SRectjt  befommen,  Filialen  ju  grünben,  unb  jtoar  nur  innerhalb  ibrer 
^rooinj.  j.  ^.  bic  6  Bin  er  «.  im  Stat.  oon  1865  für  bie  föbcinvroo.  $n  anb.  b. 
votat.  ift  bie  (^cuebmia,.  ber  9{c^ier.  jur  förriebtumj  oon  Filialen  notbn>enbi^.  \.  3- 
Zijüx.  S  —  ftreibeit  barin  j."  53.  ©armft.  %  12  9*r.  1,  ©ab.  $  21  (in  ÄarWrube 
mu fite  fof ort  mit  ber  £>auptbanf  eine  gilialc  eröffnet  werben,  ©ann  füllten  oor» 
«ig«»eift  bcvücfficbiiiU  toerben:  ^reiburg,  §eibelbera, ,  «Rforjbeim  ,  fia^o,  Conftn^ 
fiorracb,,  JÖUltnaen). 
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einem  (Sommanbttfapital  in  einem  fremben  ©cfdjdfte,  roie  fte  bei  beutjdjett 
.^ettelbanfen  oorfam  93.  bei  ber  93raunfdjroeiger,  Darmftdbter,  ©eraer 
35anf)  unb  nod)  uorfommt  (bei  ber  ^Keininger,  93raunjd)roeiger,  fiurcmburger 
58ant)  ift  bal)er  burcfyauS  unftatttyaft.  $u  ben  SluSroeijen  muffen  femer  bte 
Retinen  unb  ^affinen  ber  gtlialen  nadj  einzelnen  Soften  erfdjeinen.  $)urd> 
auS  unguldfftg  ift  eS,  bie  Dotation  ber  fttliate  hirjroeg  als  9lctioum  ber 
§auptban!  in  bte  83ilan$  $u  ftellen.  <5.  99. 

g.  3n  ber  93efteuerung  werben  bie  $ettelbanfen  ebenfo  rote  embere 
hänfen  betyanbelt.  <£tne  bejonbere  finanzielle  ©egenleiftung  für  baS 
sJcotenredjt  an  unb  für  fta)  ift  bei  biefen  93anfen,  utmal  biefelben  bie  <5om 
ceffion  bereits  befifcen,  niajt  roof)l  ftattt)aft.  <5ie  fann  auet)  bei  ber  ©erodr> 
rung  beS  SRedjtS,  fleine  flöten  $u  50  auszugeben,  mit  9luSfdjlufe  neuer 
hänfen,  unb  ü)re  flöten  in  einzelnen  SfteidjStljeilen  an  ben  öffentlichen  (Waffen 
angenommen  ju  fel)en,  f)öd)ftenS  in  einem  geringen  $Brud)tf)eil  beS  g.  93.  6% 
überftetgenben  ©erainnS  befteljen.  £>enn  bie  fieiftung  beS  <2>taatS  an  bte 
33anfen  ift  nid)t  bebeutenb  genug,  um  eine  größere  ©egenleiftung  gu  red)t= 
fertigen. 

h.  ®te  93orfa)riften  über  ^ublicitdt  flnb  in  ©emdf^eit  unferer 
Slnforberungen  einutridjten  unb  bemnad)  bie  ©tatutenbeftimmungen  u.  f.  ro. 
$u  ergänzen. 

i.  Sbie  93eljanblung  ber  flöten  ber  beftet)enben  flehten  ©anfen 
erfolgt  nadj  ben  früheren  ©runbfdfcen  unb  $orjdjlägen,  bat)er,  fur$  jufam- 
mengefafjt,  alfo: 

a.  £)ie  9lnnat)me  ber  flöten  im  ^rioatoer f  ef>r  ift  natürltd)  gang 
freiwillig. 

fi.  ben  öffentlichen  Waffen  roerben  bie  Woten  nur  im  <£on= 
cefftonSftaate  unb  in  ber  93anfprooing,  roorin  baS  SDomicil  ber  93anf  liegt, 
angenommen,  oorbeljaltlidf)  ber  33erroeigerung  «Seitens  berfttcidjSrcgierung 
(föeidjStanjleramt).  (SS  roirb  ncmlidj  bod)  confequent  fein,  biefe  93efugntfe 
nur  ber  SietdjSregierung,  nid)t  ben  Regierungen  ber  (Singelftaaten  oor$ubc= 
galten,  um  (Jtnheitlidjteit  ber  93ef>anblung  gu  beroirfen. 

/.Unter  ben  93anfen  felbft,  einjdjliejtfidj  bie  Gentratbanfen, 
müffen  alle  flöten  gegenfeitig  in  ^arjlung  angenommen  roerben,  fo 
lange  (ie  ftrict  etnlösbar  finb.  2tufcer  auf  befonbereS  Verlangen  etneS 
jtunben  roerben  fte  fn'er  nia)t  im  ©efdfjdft  ausgegeben,  fonbern  in  turgen 
^ßerioben  eingetaufd^t. 

S.  2ltle  SBanfen  t)aben  bie  SB  er  pf  lidfjtung,  fidfj  an  ben  ut  biefem 
^roeefe  in  93erltn  unb  granffurt  beftetyenben  s.ftotenauStaufcf)anft  alten 
gu  beteiligen. 

«.  $)ie  flöten  müffen  au  per  fofort  bei  ber  §auptfafje  am 
Domicil  ber  93anf  fpdteftenS  binnen  3  jagen  au  allen  giltalen  einer 
33anf  unb  bei  ben  9cotcnauStauia)anftalten  gu  Berlin  ober  Jranf- 
furt  eingelöst  roerben,  gu  roeld)em  i^rocef  r)ier  ein  $f|eil  beS  93aaroor^ 
rat^S  fielen  mufe.  6.  o.  fe.  450  3lx.  7,  b,  (i  ^Id^creS.  93erroeigerung 
ber  Gtnlöfung,  foroeit  nidjt  l>öf)ere  ©eroalt  im  ^piel  (j.  93.  bei  bura)  Ärteg 
unterbrochenem  2krfef>r)  inooloirt  ipso  jure  «Berluft  beS  3Rotenrea)tS ,  ofme 
bap  barüber  erft  eine  93erroaltungSbeprbe  entfajiebcn.147) 

»♦0  W"«  wiU  b.  25cufi(t?i.  ber  3<«eK>Anftn  6.  16, 17,  SDic  *u|ftty«W5bc 
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&  3eDC  33anf  f>at  ba§  föed&t,  aber  nidjt  bic  ^flidjt,  auf  Verlangen 
^toten  gegen  SJcün^e  über  ba3  gemattete  ^orimum  f>tnau3,  bann  alfo 
nur  mit  uo Her  35aarbecfu  ng  ausgeben. 

^ür  bie  £>tüctetung  gelten  bie  oben  ermahnten  ©eftimmungen. 

k.  $)te  5luf(öfung  ftcfyt  einer  jeben  93an!  unter  ben  allgemeinen 
gefefclidjen  unb  ftatutarifdjen  93eftimmungen  jeber^eit  frei,  audj  rodtjrenb  ber 
tfonccjjion^eit  oljne  ©taatögenefnnigung.148)  muffen  alSbann,  bem 
^prineip  be§  $>or$ug3red)tö  ber  9loten  gemäfj,  jun&djft  biefc  auS  ben 
9lctiocn  eingelöst  werben.  £>ier  fommen  bie  ©runbfäfce  jur  Snroenbung, 
welche  mir  für  baö  freie  .Settelbanfroefen  oben  aufteilten  (3.  592).  gür 
bie  ^roangäauflSfung  ftj;Itfn  cf,cnfaflg  ^e  gemeinredjtlidjcn,  bej.  bie  £an= 
bel&  ober  actiengefeÜfa>ft§re$tlid}en  93eftimmungen.  t)k  9ti$tetnlö?ung 
ber  9ioter  brauet  $ur  9ccdf)t§folge  nur  bie  93erroirfung  be3  9loten- 
reajtä  unb  bic  (£in$iel)ung  ber  9co ten  unter  2Xufflct)t  beö  9tei$9-3cttei- 
banfamts,  nidjt  notfjroenbig  bie  ßiqutbation  ber  ganzen  ©an!  ju  $aben.  T>ie 
Wufföfung  einer  ^ettelbanf  mittelft  Bereinigung  mit  einer  anbern  bcftefjenben 
ober  neuen  ift  $utäffig.  2ludj  brauet  ba3  9lotenrca)t  nid&t,  wie  nadj  ben 
englifdjen  Söeftimmungen  für  bie  ßanbbanfen,  aläbann  oerloren  ju  gct)en, 


feile  bei  uic^t  crfolgcnbcr  (Sinlofuug  nur  bie  SBcfugnip*  b>ben,  bic  fiiquibation  btr  33anf 
onjuoibncn.  locil  bic  ©anf  obue  ibr  ©crfcbulben  an  ber  Erfüllung  ibrer  ©erpfliebtungen 
gebtnbert  fein  fonne.  3»beffcu  bie  AuSnabme  bei  vis  major  fann  ba«  ©efefc  ftatuiren 
unb  nur  ber  Siebter  b,at  bann  ju  cutfebeibeu,  ob  ein  foldjer  ftall  vorliegt. 

,46)  Ueber  bic  Xu  ff  Bf  Hilft,  bic  üttoba  Ii  tüten,  unter  «rieben  fie  erfolgen 
fann  u.  f.  \x\  enthalten  bie  Statuten  regelmäßig  nSbere  ©orfdjriften.  35er  Auflofung*; 
bcfdUufe  fclbft  pflegt  an  eine  größere  iicajoritfit  ber  ©cneralocrfammlung.  in  toeldicr 
Unterer  bann  meift  aud>  eine  größere  Quote  be«  tfapüalö  oertreten  fein  mufc,  gebunben 
ru  fein.  6.  o.  M7.  S5ie  fyanbelörcdjtlidjcn  ©cfHmmungen  in  ©etr.  ber  Stedens 
cicfcüfcOaftcn  f.  im  A.  T>.  £.  33.  Art.  242—248.  3n  bic  6tat.:23orfd)riftcn  mögen  fofc 
genbe  «öcifpiele  einen  (Sinblid  geben,  ^reufc.  $rto.=93anrcn,  j.  8.  Söerl  G.  33er. 
I^aucr  auf  10  3.  befebränrt  (fpftter  oerlängert);  wenn  innerb,,  biefer  3cit  bie  SBanferbn. 
o.  1846  aufgehoben  wirb,  crlifd)t  bic  Gonccfftou  6  Won.  nad)  «Rubi.  b.  ©efefce«,  ob,ne 
tfntfrtüb.anfprud)  ber  33anf,  S  67.  $ür  bie  Auflöfung  rommen  (oor  fcrlafj  b.  $.  ©. 
SB.)  bic  23ori*riftcn  bc«  $  29  be«  ©ef.  o.  9.  9coo.  1843  über  Acticngef.  in  93etradji. 
Sgl.  S  68-70  »ef.  ©eftimm.  über  9iotcncinjieb,ung.  —  ^ranff.  ©.  «rt.  72—74: 
9lufccr  bei  Ablauf  ber  ^taategenc^mig.  I5flt  jtd)  unter  folgenben  febr  oerclauful.  ©e: 
bingungen  bic  auf:  wenn  ber  Antrag  j.Aufl.  oomJBerro.r.  geftellt,  \>.  arofees 
reu  *.au«id)u|  genehm.,  ober  0.  7.  ber  Acticn  geflellt,  j.  ©eratb.  Darüber 
eine  auficrorb.  Wen.  93erf.  einberufen,  ber  93eraUp©egenftanb  iu  b.  @inberuf.fd)reiben 
angegeben,  in  bief.  @cn.  33erf.  irenigften«  b.  ^Slfte  ber  Actten  uertreten,  u.  in  ilir  eine 
■A  WaforitSt  b.  Auflöf.  bcid)Ioffen!  Art.  72,  9lr.  2.  «Rur  toeun  in  einer  1.  ©en.oerf. 
bic  Acticn  nidjt  mit  V»  oevtret.,  fann  eine  folgenbc  ob,ne  9cüdf.  auf  bie  3«^l  ber  oertr. 
Actten,  aber  aueb  nur  mit  Vi  Wajor.  entfdjeibcu,  Art. 74.  Au«  b.  Actiocu  foaen  juerjt 
b.  ^.amoeif.  unb  bie  Söanrfcbeinc  (Dcoten),  fobann  b.  anberen  ^afftoen  getilgt  werben, 
Art.  73.  —  ©cim.  8.  $  63-65.  Regier,  bat  b.  9ted>t  j.  AufIBf.  bei  Serminb.  b. 
Kapital«  auf  3'4.  ein  Auflof.s  33efd)lu&  b.  ©efellfd).  ocrlangt  eine  ju  biefem  3»o«f 
anberaumte  ©cn.oerf.,  ju  ber  alle  ©efi^cr  0.  9Jamen3-Acticn  einjuberufen,  u.  worin 
jebe  ^ßartialactic  eine  Stimme  füb,rt.  2/s  b.  9?amen«;Acticn  müffen  oertreten  fein,  bann 
3 »  ÜJiajorit.,  ober,  loenn  bic  ^aty  ber  Acticn  nid)t  ftarf  genug  oertreten,  eine  2.  Q*cn. 
ikx\.  cntfd>cibcnb  mit  */♦  ÜJtajor.,  aber  ob,nc  JRüdf.  auf  b.  3«bJ  0.  oertret.  Stimmen. 
AWbann  noeb  lanbc« b^errl.  ©cne^m.  b.  Aufl6f.bcfd)luffe8,  $  63.  «u«  b.  rcalif. 
Actiocn  juerfi  (Jiulöf.  aller  9?oten,  bann  Tilgung  b.  anb.  ^afftoen.  (Sbenfo  ibür. 
8  63  ff.  (ftetft  ber  Regier,  j.  Auflöf.  bei  ftebuetion  b.  Äap.  auf  %).  ©era  S  76  ff. 
«gl.  ferner  i^otba  S  72.  Darmfl.  $.  48,  49,  u.  a.  m.  -  ©ab.  Art.  66,  67, 
45  Abj.  3. 
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aber  ba3  StatSofcerhaupt,  T6c^.  bcr  jtrifev  ^at  auf  Antrag  bc§  SReichs&anf* 
amtä  bie  §ö^c  ber  Dcotenemiffion  bcr  neuen  ober  ber  burd)  bic  Bereinigung 
oergröjjerten  23anf  ju  genehmigen:  eine  nothmenbtge  Söejdjranfung  um  ber 
Kumulation  oon  üiotenrechten  $ur  §crfteUung  einer  bic  (Sentralbanfen  an 
©röfec  überragenben  S3ant  oor$ubeugcn. 

1.  Die  Sontrole  enblich  über  bie  Durchführung  ber  Reform 
unb  über  bie  ©efdjäf  töf  üfjrung  banaa;  übt  baS  9teid)ö  s  gdtdbanb 
amt  auS. 

Sterben  bie  Keinen  beutfe^en  Söanfen  in  biefer  2Beifc  behanbclt,  fo 
ift  bie  jtdjerc  Sluäftdit  oorhanben,  bajj  bie  bisherigen  sBängcl  oerfd)mtnbcn 
unb  bie  im  ©an^en  gar  nicht  gu  beftreitenbe  erfprtejjliche  oolf^rotrt^^aftltdt>c 
©irffamfett  biefer  Slnftalten  noch  gefteigert  wirb.  2Benn  burd)  einzelne 
unferer  SHeformoorfdjlägc  eine  ober  bic  anbere  23anf  gegenüber  ihrem  btö= 
hcrigen  „fechte'',  3.  93.  in  93ctrcff  bcr  (Sonccffionäbauer,  be3  Umfangä  beS 
9cotenre<htä,  ber  Ausgabe  fleiner  9toten,  ber  9cotenbecfung  ftärfere  &m 
fd>ran!ungen  als  anbere  33anfen  erfahren,  fo  ift  ba§  eben  unocrmeiblid). 
Die  reia)Sgefefclichc  Wnerfennung  ftatt  ber  blojj  territorialrcchtlichcii,  bic  ©in^ 
fügung  in  ein  georbnetcä  SBanffuftem  ftnb  auch  mieber  SBortheilc,  welche 
ben  ^ad)theit  jener  Kinfchränfungcn  compenfiren.  2öenn  in  einzelnen  gälten 
aber  roirftia)  burch  bie  föeformgcjefcgebung  ein  befonberer  oermögenSrechtlicher 
«Schaben  conftatirt  werben  jotlte,  fo  wirb  bie  (Bewährung  einer  Kntfdjäbigung 
im  ^rineip  nicht  gang  unftatthaft  fein.  Die  betreffenbe  33anf  hätte  fie  im 
gerichtlichen  äßege  gegen  ihren  §eimath§ftaat  gcltcnb  gu  machen  unb  biefer 
fdjlimmficn  gatleS  auf  baö  SReid)  ftegrejj  ju  nehmen.149) 

4.  gür  neu  $u  errichtenbe  3ettelbanfen  finb  formen  aufstellen, 
welche  ben  nach  ber  iReformgefcfcgebung  für  bic  beftehenben  geltenbcn  mög- 
lichft  anzunähern  finb.  2öir  tonnen  unö  alfo  auf  baä  Borauägchenbe  surftet'^ 
bejiehen  nnb  haben  hirc  oorncmltch  nur  noch  einige  notfnoenbige  SBorfdjriften 
gur  Krgänjung  hcroorjuheben. 

a.  Die  grage,  wer  ba§  Utecht  haben  fotl,  eine  ^ettelbanf  $w  ers 
rieten  unb  ihr  9fted>tö*  unb  25Mrthfchaft3f ub ject  ju  werben,  ift 
mit  ftücfficht  auf  unfere  bisherige  ©ntwieflung  auf  biefem  ©ebietc  etwaö 
abwcidjcnb  oon  unferen  23or  jdjtägcn  für  baS  freie  ^ettelbanrwefen  (3. 583) 
bahnt  $u  beantworten,  bafe  in  gnnntft  nur  Stcticngefellfchaf  ten, 
eigentliche  ©enof  fenf  djaften  unb  gewiffe  Korporationen,  mie 
©e  mein  ben.  Greife,  ^rooinjen,  Scttetbanfcn  errichten  bürfen.  Kinc 
9luöbehnung  bicfcS  Rechts  ift  fein  ©eburfnifc  für  unfer  gemifd)teS  Softem 
(ß.  478)  unb  wäre  baljer  eine  grunblofe  Neuerung.  2ßir  haben  einmal  naa)  un- 
ferer gerichtlichen  Kntwicflung  nirgcnbS  ben  betrieb  beä  ^lotengefdjäftS  burch 
$rioate,  3.  iß.  ^rioatbanquierä.  Die  gorm  bcr  Kommanbitgef elt* 
fa)aft  auf  2tctien  ift  ^ier  ebenfalls  entbehrlich.  Dagegen  fann  man  baran 
beuten,  ©enoff enf djaftäbanten  mit  bem  9tcd)t  ber  ^Notenausgabe  auä- 
juftatten,  wobei  bann  baö  ^rinjip  bcr  unbegrenzten  §aftbarfcit  jur  ©cltung 


,49)  »orbc^altcn  ift  eine  SJcrfinbeiung  ber  ^Jrioilegien  u.  f.  to.  o^ne  (5ntf*äbt5v 
leibcr  nur  feiten,  aber  j.  33.  bod)  fajon  im  »efl5t.  Decr.  b.  fieipj.  53.  t>om  12.  UKärj 
1»39,  in  preu|.  ^rio.  SB.  flat.  im  gall  ber  gcfefel.  SHuf^eb.  b.  ©onforbn.  r>.  184ti 
wab,renb  b.  (Soncef.acit,  j.».  53erl.  6.  93.  $  67,  33 ab.  93.  Goncurf.  r>.  2b. 1870 
9lr.  1  (SBerpflity.,  b.  6tat.  u.f.te.  mit  fpfiteren  gefegt.  SÖeftimm.  über  »ctieiigef.,  93.  u. 
iWünjwef.  inGinflang  ju  bringen ;  Üntfö&b.gragc  nicht  erwab.nt,  aber  »obl  a"  verneinen). 
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Um,  bcffen  unbebtngte  Sinfübrung  auS  bcn  früher  (S.584)  angegebenen 
lt nö  aud)  für  baS  gemixte  Aftern  geltenben  (Mrünben  nic^t  geboten,  audj 
nid)t  arocchndjng  erfc^etnt.  6old)c  ©enoffenfdfjaftSbanfen  müffen  bann  aber 
oon  oornefjerein  ein  beftimmteS  unent$iel)bareS  *iDctntmalfapita(  bem  3ettel= 
geftf>äft  roibmen  nnb  im  Uebrigen  fid)  allen  SBorfäjriften  beS  33anfgefefceS 
ebenfo  nie  bie  2lctiengefellfd>aften  fügen.  £efctere  werben  mutfjmafjlidj  gteia> 
roofyl  bie  £auptform  für  ^t^banfen  bleiben. 

Korporationen,  tote  bie  genannten,  gan$  oon  bem  Siebte,  fetb- 
ftänbige  ^ettelbanfen  $u  errieten,  auSäufdjliefeen,  unb  ben  2lcttengefellf<f)aften 
biefeS  9ied)t  auSfdjlicjjlia)  oor^ubefjalten,1»0)  bafür  ift  anberfettS  au$  tan 
OMrunb  uorfjanben  unb  entfprtdjt  baS  aud>  nidjt  ber  bisherigen  Sntroicflung 
bei  und.  SS  müffen  für  fold)e  Söanfen  nur  einige  afmlidje  Sautelen  wie 
für  StaatSbanten  getroffen  werben  (felbftdnbige  (Stellung,  Dotation  mit 
einem  unentjieljbaren  3Rimmaltapital,  ftrenge  33orjd)riften  über  bie  33e$ieljung 
ber  SorporationSfinanjen  jur  SBanf  u.  bgl.  m.)  Sine  §aftung  ber  <5or= 
poratton  außer  mit  bem  £otationSfapitaf  ber  23anf  ift  nidjt  notbroenbig, 4M) 
fic  todre  l)ier  baffelbe  ^Jrincip  tote  bie  unbegrenzte  #aftbartett  bei  ®efetl= 
fa>ftSbanfen. 

$)en  einzelnen  beutfa)en  Staaten  fottte  bagegen  bie  Srridjtung 
eigener  ©taatSjettelbanten  unterfagt  roerben,  um  3ntereffencoUifionen  5« 
oermeiben. 

b.  gür  bie  Slctiengef etlfajaf  tS  =  unb  eoentueÜ  ©enoff cnfdjaf t$~ 
^ettelbantcn  gelten  im  Uebrigen  in  ber  £auptfaä>  bie  ©runbjdfce  beS 
9lctiengefctlfd)aftS;  unb  ©cnoffenfa>ftSrca)tS ,  oorbefjaltltdj  einzelner  %fr 
roeidmngen,  roelaje  baS  Sßantgefefc  in  Uebereinftimmung  mit  ben  für  bie 
bcftefjcnben  hänfen  oor^in  aufgehellten  Sfteformgrunbfdfcen  befrimmt  $>ie 
formalen  ©runbfdfce  für  bie  redjtSgtttige  Srridjtung  fönnen 
für  ^ettelbanfen  gang  biefelbcn  wie  für  SlctiengefeUfdjaften,  meiere  anberen 
^roeefen  geroibmet  finb,  fein.  $5ic  roidjttgc  unb  brtnglidje  3ra9c  c^ncr  35er2 
befferung  unfereS  geltenben  9lcttcngefellfir)aftSreebtS,  roie  eS  im  öanbeU- 
gefefcbucfi  unb  im  ©efefc  o.  11.  Sunt  1870  feftgefteUt  ift,  tonnen  rotr  ba$er 
|ier  übergeben,  roeil  fie  eine  generelle  für  alle  9lcttengefellfa)aften  ift  $on 
Sin$elf)eiten  mögen  nur  folgenbe  brei  ^unete  Ijeroorgefyobcn  roerben. 

a.  $)ie  33efa)affung  beS  Kapitals  fann  bei  ber  ÄctiengefeUfdfjaft 
bura)  9lctien  beliebiger  §fif>e,  jebodj  etroa,  ber  bisherigen  beutfd)en 
^rariS  ber  ^ettelbanfen  Öcm^6/  n^  un*er  200  roeldfje  auf  ben 
Tanten  ober  auf  ben  3nOaDcr  lauten,  erfolgen,  gür  biefc  oerfajiebenen 
Slctien  beftimmt  2lrt.  207a  beS  ©efefceS  o.  1870  oerfdjiebene  Minima  oon 
reSp.  50  unb  100  2$L  (bei  «BerficherungSgefeUfchaften  allgemein  oon 
100  ÖL).  SS  liegt  fein  ©runb  oor,  in  ber  beliebigen  2öa$l  aroifäen 
SluSftcüung  auf  Tanten  ober  ^nfiaber  ,3cttelbantactien  anber§  als  bie  übrigen 
Wctien  $u  beljanbeln.  3n  ben  Statuten  unferer  befte^enben  ^ettelbanfen1") 


,M)  (Segen  bie  ^Notenausgabe  oon  ©emeinben,  (Korporationen  erflärt  ftd)  bie 
Titntfäv.  ®.  .Scttelb.  ©.  12.  ©ie  ©rünbe  Raffen  aber  ntc^t  für  ben  ftall  ber  Qrti&- 
lunc^  ton  .ßcttelbanfen  bnre^  folc^c  juri^.  BcffoiiaL 

'•'^  $5ic  ©eftimmung  in  S  1  b.  ®tat.  ber  ©re«L  ©tabtbanf  (bie  6laot  haf- 
tet mit  il)rem  ganjen  ÖermBgen  f.  b.  Erfüllung  aller  Verpflichtungen  biefer  prin^ 
cipalitcr  haftet  ba«  6tammfap.  u.  b.  «ctioa  b.  9.  S  U)  iß  ba^cr  nic^t  geboten. 

w)   Die  $&hc  ber  »etien  unb  bie  ©eftimmungen,  ob  fle  auf  «amen  ober 
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ftnb  9tamcn8=9lctien  öfters  beoorgugt,  g.  33.  in  betreff  be§  Stimmrechts  in 
ben  ©eneraluerfammlungen.  ^tttetn  alle  fold^e  Storjefrriften  fjaben  geringen 
5Öerth  unb  meiftenö  cbenjo  oiel  gegen  alä  für  ftd).  3)ie  Uebertragung  oon 
9iamen3=9lctien  müjjte  an  weitläufigere  formelle  SBebtngungen,  wogegen  aber 
TOiebcr  anbre  ©rünbe  fpredjen,  gebunben  fein,  ftatt  bloj  an  bie  93lanco^ 
gtrtrung  (bie  atlerbingä  bem  3nf)aber  Dct  ^Icife  "od)  fein  Stimmrecht  in 
ber  (SJcncralocrfammlung  giebt),  wenn  ber  Unterfdjieb  jraifäjen  biefen  Slctien 
unb  ^n^abersSetien  fernerer  in8  ©en)id)t  fallen  follte. 

ß.  2)a8  §anbel§gefefcbud)  beftimmt  ferner,  bajj  ber  ^eidjner  ber  9lctie 
für  bie  (Jingabluug  oon  40%  Nominalbetrag^  ber  91  et t c 
unbebtngt  oerhaftet  fei,  fo  ba§  er  oon  biefer  Verpflichtung  auch  Sei^ 
tenS  ber  @ffellfd&aft  nicht  entbunben  werben  tarnt  (2lrt.  222  Wr.  2).  2Öet 
einer  9teform  unfereä  2(ctiengefcUf<$aft§red)t3  wirb  befonberö  gu  erroägen 
fein,  ob  biefe  Verhaftung  nicht  erhöht,  oieUeiajt  bis  auf  bie  notten  100% 
auögebe^nt  roerben  fbll,  entroeber  allgemein  ober  für  befonbere  Birten  oon 
Unternehmungen,  nemlid)  etwa  folgen,  bei  meldten  baä  Stammfapital  nicht 
foroobl  ©efa)dftä=  al§  @aranticfonb3  ift,  roie  bei  95erfid)erung§anftalten, 
ben  roiajtigften  Birten  ber  hänfen,  cinfcbliefelich  ber  ^cttclbantcn ,  furg,  bei 
tlnterne^mungen,  n>ela>  im  @cgenfafc  gu  gabrifen,  ©ergroerfen,  (Sifcnbahnen 
hauptfäd)lich  mit  umlaufenbeni  unb  frembem  Kapital  arbeiten,  größere  Qmgage^ 
mentä  für  eine  gum  $f>eil  fernere  .ßufunft  übernehmen  unb  bie  Kapitalien, 
über  rocldje  fie  oerfügen,  nicf)t  in  eigenen  Realitäten  anlegen.  $>ie 
^meefmänigfeit  einer  (ürrhölrnng  Der  Verhaftung  bei  aßen  5lctiengefeUfa)aften 
möd)te  id)  im  Allgemeinen  bejahen,  bei  ben  genannten  Unternehmungen  nod) 


3 ufy aber  auSgefUQt  werben  follen  ober  tu  leiten  gönnen  ausgegeben  »erben  bürfen, 
weichen  bei  ben  einzelnen  33anfcn  oielfacb,  in Deutfd)lanb  bei  ben  93 an  fgru  ooen 
cbaractcriftif(t>  von  einauber  ab.  Die  Nctieu  ber  ftr  anj  8 f.  33anf  lauten  auf  ben 
Tanten  unb  auf  1000  $r.,  ber  Oefterr.  9lat.b.  auf  ben  Warnen,  ftnb  ttntbeilbat  u. 
revräfentiren  nacb.  ben  ©tat.  oon  1862  p.  ©tücf  ben  150.000fkn  ZtyH  be«  33anffonb« 
von  110,250,000  fl..  b.  b-  ben  33cttag  oon  735  fl.  5.  3B.  (in  ftolgc  frübercr  33cr= 
fiuberungen  bc«  Wo  min.  betrage  unb  be«  ilHüujfufje«).  Durch  bie  neuere  Wütfjabluug 
auf  bie  Kletten  ift  ber  nunmebr.  33ctrag  600  fl.  Die  33anfantbctlc  ber  «ßreujj.  33. 
lauten  auf  1000  Vjt  uub  auf  ben  Warnen.  Huf  ben  fei  ben  boben  Setrag  unb 
ebenfall«  auf  ben  «Warnen  ftnb  bie  »etien  be«  33  er  l  6.  33er.  au«geftcllt.  (£ier  barf 
nacb  S  3  fein  ^üt  je  In  er  mebr  al«  50  Stetten  beulen  ober  erwerben :  unbttrebfübrbar ; 
nur  bie  Weebte  au«  bent  3lcttcnbcftfc  an  b.  ^beilna^mc  an  b.  (Meu.ocrf.  u.  f.  w.  laffen 
fl*  fo  befcbrSufen).  Die  Slctien  ber  übrigen  pr  cu  fe.  «Ptio.  Slctienbanfcu  lauten  au? 
5<K)  Z\)l,  unocr$5ltni&m5feig  f>od>  (nur  2000  9lcticn)  u.  ben  Wanten.  -  $ranff.  33. 
Wanten,  500  fl..  33 rem.  33.  250  tbl-  t«..  «acb  SBunfcb  auf  Wanten  ober  3nbaber, 
nur  b.  (Signer  0.  auf  ibren  Warnen  in  b.  33anfbücbern  eingetrag.  Äctien  ^aben  b.  Werbt, 
an  b.  ©en.oerf.  X^eil  m  nebnten.  —  33raunfcb»o.,  3nb«oer,  200  tyl,  J)eff.  beögl. 
(>annoo.  250  Zty.,  3nb. ;  Darmft.  250  fl.,  nact>  SBunfcb  auf  Wanten  ob.  3«faoa» 
aueb  belieb.  Unttoanblung  ber  einen  in  b.  anb.  ©attung  (Detail  S  8—11  be*  1.  ©tat.). 
Die  33<ftfcer  bet  3nbaberäctien  baben  fein SRecbt.  an  b.  ®cn.ocrf.  tb«»l  ju  nebnten;  S32, 
bie  b.  Wam.aetien,  neun  fie  minbeflend  4  $&od).  oor  ©en.oerj.  eingetragen  (ininint. 
20  etücf.);  @otb.  3nb-,  200  tbl.,  ®cra  be*gL,  ©iein.  3nb- u.  100  Zbh—  tbür. 
200  XbL  nnb  na(b  3Buufcb  auf  Wanten  ob.^nb.,  mit  belieb.  Umtoanbl.  unb  ©efebränfung 
ber  Xbciln«  an  b.  ©en.oerf.  wie  bei  Darmft.;  3Beim.  cbenfo,  nur  jcrfSUt  jebc  9lctic 
in  2  «Partialactien  git.  A.  unb  B.  k  100  Zty.  —  2ei*?J-  Später  u.  250  Xbl.;  »Oft 
Warnen  u.  200  £bt.;  Olbenb.  be*gl.;  ©  S  cb  f.  33.  200  £bl.,  Warnen  ober  3»^«'- 
33ater.  Warnen  (au«brü(f(.  bureb  blefie«  3nboffem.  ebne  gericbtl.  Dajwifebenfuuft  uber- 
tragb.),  500  fl.,  33 ab.  350  fl.  (200  £bl.)  auf  3nbabcr ;  fBnnen  aber  auf  33erlangen 
in  Wamenacticn  umgewanbelt  werben  (?lrt.  7),  cbenfo  3Bürt. 
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gan*  befonberä.  £icr  wäre  ferner  bie  grage  auswerfen,  06  man^md^t 
bei  Unternehmungen  wie  Tanten  unb  Verfid)crung3anftaltcn  (ber  Sitte 
bei  (enteren  gcmäfO  gejcfclich  beftimmen  follte,  bajj  bie  Stetten  j.  33.  blofc 
wir  Wülfte  etngejal)lt  werben  bürfen  unb  bie  anberc  §älfte  alä  Verhaftung 
ber  urjprünglichcn  3c^ncr  ober  beftimmt  genehmigter  Sftcchtänadjfolger  oer= 
bleibe,  aljo  nicht  in  baö  (i5cfd^äft  gebogen  werbe,  um  barauf  bei  Vcrluften 
ober  beim  93anferott  $urücf  greifen  ju  tonnen:  eine  Leitung  bcS  9ftifico3 
hinftchttief)  bc3  „Kapitals  ber  (Mejclljdjaf  t ;  beim  aud)  ber  nicht  eingezahlte 
Betrag  gehört  fchon  jum  Kapital  unb  wirb  5.  V.  bei  33crfichcrung3gefeU= 
fd)aften  burch  beponirte  <solawcd)jcl,  bie  nur  unter  ben  im  Statut  oorau$= 
gejehenen  gälten  $ur  ^ctfylmuj  prdfentirt  werben  bürfen,  bargefteÜt.  3n= 
beffen  wirb  c3  paffeuber  fein,  alle  foldjc  ober  ähnliche  Veränberungen  für 
eine  allgemeine  äceform  bcS  2lcticngcfcllfdjaft3rccht$  oorntbcljalten.  Sie  finb 
für  ^cttclbanfcn  allein  nicht  bringenb  genug,  um  baS  allgemeine  9teä)t^ 
prineip  burä)  ein  Spccialgcjcft  511  burdjlöchcrn. 

y.  dagegen  gehört  in  ein  bcutftf)e§  Vanfgejcfc  nadj  bem  ftrüfjeren 
(6.  430)  fchon  jefct  eine  Vcftimmung  über  ein  Minimum  beö  einge= 
3 ahlten  jtapitalä  einer  neuen  ^ettclbanf.  iöir  würben,  um  ber  (httftcfmng 
gan$  fleiner  ^cttclbanfen,  meldte  und  bisher  ohnehin  fehlen  unb  bem  CHja= 
racter  beö  gemischten  SuftemS  nicht  entsprechen,  oorjubeugen,  nadj  bem  neuen 
Wünjfufe  ein  Wintmum  oon  2  Witt.  Warf  oorfa^lagcn,  baS  bei  Gorpo* 
rationSbanfcn  mit  Bewilligung  beä  ftctd)3banfamt3  auf  1  Will,  W.  rebucirt 
werben  barf. ,83)  £ic  Erhöhung  beö  eingezahlten  Kapitals  über  biefen  33c^ 
trag  fynauä  fteljt  ber  SBanf  frei. 

c.  2)cr  Umfang  beä  OiotcnrcdjtS  wirb  für  jebe  neue  3etteÜ6an!  im 
Warimum  auf  6  Will.  Warf  angcfc&t,  bie  gefcfclidjc  Proportion  jmifdjen 
Notenumlauf  unb  eingeöltem  Kapital  auf  3:1,  bie  9totenbecfung  auf 
minbeftenä  23aar,  jum  9tcft  nur  Söechfel,  wie  bei  ben  beftehenben 
23anfen. 

d.  3n  allen  anbern  ^uneten  erhalten  bie  neuen  23anfcn  btefetbc 
Stellung,  Einrichtung,  Söefugniffe  unb  Verpflichtungen,  ferner  bie  glcidje 
Malier  beS  9totcnrecr)tä  (10 — 15  Saljrc)  ™\c  bie  alten  in  ©emäfjheit  ber 
oorauägehenben  Ausführungen.  Nur  nehmen  fie  nid)t  %$cii  an  bem  Nedjte, 
öOWarf^Noten  auöjugebcn,  ba§  .^mpothcfcngcfchäft  wirb  au§gcfd)toffen  unb 
baö  (*ffcctcngefdjäft  auf  eigene  Ncdhnung  auf  eine  Anlage  oon  ^öc^ftenö 
ber  £älfte  beä  eigenen  eingejagten  Kapitals  in  bentfehen  Staatäpapieren, 
pfanbbriefen  unb  (*ifcnbahnpriorttäten  befajränft,  ferner  wirb  eine  Verein 
nigung  mehrerer  23anfcn  jwar  geftattet,  aber  ohne  bafc  baS  Notenredjt  über 
6  Will.  W.  wachfen  fanu. 

(*ö  ift  burdjauä  nicht  wahrfdjcinlid),  bafj  auf  biefer  33afi§  auä  rein 
fpeculatioen  C^rünben  ^cttelbanfcn  errichtet  werben.  $>a3  reelle 
Verfehröbebürfni^  wirb  entfeheiben.  $>ic  geschäftlichen  ©efdjränfungcn,  bie 
ftrenge  Notcnbecfung,  bie  feinlöfungä=  unb  Notenauätaufchoerpflichtungcn, 
bie  (Sontrole  bcö  itteidjöbanfamtä  wirfen  genügenb  barauf  hin.  Anberc 
Staufen  mit  mehr  fpeculatioem  Actiogefchäftöfrcife  finb  heute  oiel  locfenber 
für  baä  Kapital  unb  für  bie  Speculation.  Aber  unfere  Normatiobebingungen 


'")   SDcr  «orfdjl.  ber  fccnffdjr.  $>.  3cttcl&anfcn  0.  1  2mil.  %hl  «minimalTayi-- 
tal  norinitt  biefe  Ziffer  aud)  im  gcmtfdjtcn  69flcm  ju  hod). 
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fjinbern  anberfeitS  aud)  nid^t  bie  3Mlbung  neuer  3ctteI6anfen;  wo  ftc  ein 
Toafjre3  SBebürf mfj  ift  unb  bieten  bem  Kapital  bie  ba$u  nötige  9lu3ftcht  auf  eine 
gwar  mäßige,  aber  feftere  Diente,  um  ftct)  in  folgen  33anfen  ju  inoeftiren.  93or= 
nemlich  jur  Ergänzung  unferer  bcftef>enben  3ettelbanfen  würben  wofjt 
in  ben  preugtfd)en  $Prooin$en  unb  in  93aiern,  §amburg  einige  neue  entfielen, 
rotö  in  mancher  §in{tc^t  erwünfeht  ift.  2öir  mürben  fo  ein  gemijd)teg 
3ettelbanffoftem  erhalten,  welches  bem  englifchen  überlegen  ift. 

t.   2)ie  ©erbinbung  f&mmtliger  3ettelbanTen  unter  cinanber. 

Den  größten  SSerth  muffen  mir  $um  <5d)Iu§  nochmals  auf  bie  orga= 
nifd)e  SBerbinbung  alter  3ettelbanten  unter  einanber  $u  einem 
eigentlichen  93anff  oft em  legen.  8ie  erfolgt  bura)  bie  betben  Verpflichtungen, 
gegenjeitig  bie  9coten  in  3a^un8  anzunehmen  unb  9cotenau3= 
tauf  djanftalten  in  ^Berlin  unb  granffurt  ju  errieten.  $)iefe 
Stnftalten  Wnnen  unmittelbar  mit  ber  SfteiehSbanf  unb  ber  granffurter  33anf 
in  SBerbinbung  gebracht  roerben  ober  felbft  unter  bereu  ßeitung  flehen. 
SDaburet)  wirb  bie  rairtfamfte  gegenfettige  Eontrole  gefdjaffen.  gerner  roerben 
in  größerer  (Entfernung  oon  ihren  Emifffon8=  ober  EinlofungSpläfcen  circu- 
lirenbe  flöten  ber  Hebten  93anfen  immer  roieber  fofort  in  ü)re  §eimatf> 
fpcbirt,  alfo  ber  rjauptfädjlidjftc  bisherige  Ucbelftanb  am  Söirffamften  unb 
fiä)er  oiel  wirtfamer  als  burd)  bie  bisherigen  einjelftaatlid^en  Verbote, 
befeittgt  $)ie  weniger  tüchtigen  S3an!en  -freuen  bafjer  biefe  Einrichtung 
befonberS.  Eigentümlicher  SEßetfe  fmb  aber  auch  bie  größeren,  namentlich 
bie  Eentralbanfen,  leid)t  einer  folgen  ^nftttution  abgeneigt  unb  oerwahren 
fich  wohl  gegen  ben  3roan9/  ^  flöten  ihrer  Eoncurrenten  in  3ahlun9 
anzunehmen.  Völlig  mit  Unrecht,  benn  fie  haben  baoon  eigentlich  ben 
meiften  Vortheil,  Wnnen  bie  flöten  jeben  $lugenblicf  wieber  loS  werben  in 
ber  9lu8taufchan|talt  unb  üben  i^rerfeitS  eine  befonberg  fetjarfe  Eontrole  über 
bie  fleinen  Vanfen  auS.  £>a3  Verljaltnifj  ber  ÄeicBSbanf  ju  ben  anberen 
würbe  ähnlich  werben  wie  baSjenige  ber  sprcufjifdjjcn  ©auf  ju  ben  preujjifchen 
sprioatbanfen,  beren  9coten  Jene  annimmt,  aber  immer  gleich  gur  jjafjlung, 
bej.  gum  2lu§taufch  präfentirt  (f.  o.  6.  52).  SDiefe  Einrichtung  ift  oon  ben 
sprioatbanfen  angefochten  morben,  aber  mit  Unrecht.  ^ebenfalls  ift  fie  Je- 
boch  für  fie  oft  unbequem,  nicht  für  bie  §auptbanf. ,M)  UöaS  bie  Einrichtung 
beö  ÜlotenauStaufchcS  anlangt,  fo  ift  hier  einfach  auf  ben  früheren  Slbfcfjmtt 
<5.  53 — 56  u.  450  ju  oerweifen. 

%n  bie  betreff enbe  Mnftalt  fann  fich  ^uftitution  etneS  allgemein 
nen  3lu8gleichung8httufeg  (Elearing=§oufe)  tnüpfen  ober  auS  ihr  felbft 
$eroorgehen,  nicht  nur  für  bie  betben  Orte  ©erlin  unb  granffurt,  fonbem 
mit§ilfe  eines  befonberen  EorrefponbengbienfteS  für  bieVanfen  unb  Vanquierö 
aller  wichtigen  beutfdjen  $lafee,  nach  Analogie  be§  8anbbanf=Elearing^oufe'g 
in  £onbon.  Daburd)  würbe  auch  eine  gortentwitflung  unfcreS  gefammten 
VanfwefenS  in  ber  Dichtung  beS  £)epoftten=,  Eontocorrents  unb  Ehecfbanf= 
wefend  begünffigt  unb  ein  natürlicher  VerbrängungSprocefc  ber  Vanfnotcn 


»*♦)  teuere  $ateu  über  bie  Hnnafytnc  ö.  ^rtoatbanfnoten  bei  ber  $reufc.  33. 
unb  bie  Ueberrcidning  jur  ginlöfung  f.  im  ©tat.  9tnb,.;  j.  SB.  audj  in  betreff  ber 
Sranff.  C. 

aBaßntt,  3»*ttrt«ftn.  44 
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als  (SrcbitumtaufSmtttel  unb  ©clbfttrrogate  roie  in  Engfanb,  Sdjotttanb, 
fterouorf  angebahnt  roerben.  (Sin  foldjer  $roce6,w)  eutroicfelt  fi<h  in  ber 
mobernen  (threbitroirtbfdjaft  organifd)  auS  ben  Sßer^dltntffcn  beä  ®elb=  unb 
33anfroefen3  unb  füt)rt  in  betreff  ber  23anfnoten  $u  einem  befferen  Ergcfc 
nifj,  als  bic  tböricr)te  rücffidjtSlofe  SBcrtretbung  bei  93anfnoten  mittelft  einei 
gang  med)anifd)  roirfenben,  oolföroirthfdjaftticb,  nachteiligen  93erbot3  ber 
flöten  überhaupt  ober  ber  mctaUifdj  nid)t  ooll  gebeerten  flöten,  roie  e$ 
bilettantijd^e  §eijjfpornc  bei  unS  ©erlangen. 

<.   ein  Söanfcontrolamt  im  gemifebten  Softem,  in«befonbcre  ein 

beutfd)e«  *Retd>«  =  3«tteIbanf amt. 

$5ie  SBefugniffc,  rocla)e  bei  ben  befteljcnben  beutfdjen  gettelbanttn, 
großen  unb  tteinen,  in  betreff  ber  GonceffionSertheilung,  Statutengene^nü; 
gung,  (Jontrolc  u.  f.  ro.  bic  Regierungen  ber  ©njelftaaten  ober  befonbe« 
ernannte  Staatäcommtffdre  ausüben  unb  an  roclä>n  auet)  in  £inftä)t  auf 
bie  Acttenjettctbanfen  baS  ©efefc  oom  11.  3um  1870  nichts  gednbert  bat 
(Art.  249a  §  3),  muffen  nact)  ber  rcichSgefefclichen  Regelung  ber  iöanfreforin 
an  baS  9teia)  übergeben.  $)affelbc  gilt  oon  ben  Aufgaben  unb  SBefugmjfen, 
roelcf>e  nad)  unferen  obigen  93orfd)ldgen  ber  Regierung  bei  ben  oerfdjiebenen 
Kategorien  oon  3cttclbanfen  oorbcf>alten  roorben  finb.  3U  Wif0*  3rof(* 
eignet  fidj  aber  eine  geroöhnlid)c  DtegtcrungSabtbeilung,  aua)  g.  3?.  eine  3fr 
Teilung  beä  JReiajöfanjleramtä  niajt.  93ielmeljr  ift  eine  befonbere,  felbfr 
ftdnbige  (Scntr  alber)örbc  gu  ©erlangen,  bie  unter  bem  Flamen  9Rei# 
^ettetbanf amt  ober  9Rcict)Sbanfamt  ober  einem  dr)nlia>n  alle  Junc^ 
ttonen  ber  Regierung  im  .ßettclbanfroefen  auszuüben  hdtte  unb  eine  unafr 
gängige  Stellung  unter  bem  9ceid)Stanglcramt  einnähme.  (Hn  foldjeS  39anf- 
amt  mürbe  ein  ©lieb  in  ber  Äettc  dr)nlid)er  3nfKtutionen,  g.  33.  oon  @iffn; 
bafm=,  ActiengefcltjchaftS'  (ober  einzelner  Birten  beffelben),  ^erftäjerung* 
dmtern  u.  f.  ro.  fein,  beren  Errichtung  in  neuerer  £c\t  mehrfach  bei  un* 
angeregt  roorben  ift  unb  in  betreff  ber  erftgenannten  fdron  in  AuSftdjt  fß/L 

sDic  Organifation  unb  bie  Function  foldjcr  Aemter  unb  aud) 
eines  23antamte8  finb  gum  Zfycil  nod)  offene  gragen.  $)ie  Aufgabe,  welaV 
fie  erfüllen  f ollen,  ift  furg  gejagt  bie,  Erfafo  für  baS  mangelhaft,  ja  vitl- 
fad)  fdjledjt  bewährte  EoncefftonSfuftcm  unb  baS  bisher  beftanbene  Eontrol' 
unb  Oberauffict)tSfnftem  beS  Staats  ben  genannten  Untemelmutngrn 
gegenüber  gu  bieten,  nac^bem  bic  Itebertragung  ber  einfachen  ©runbjäy 
ber  ©eroerbefreibeit,  roo  fie  erfolgt  ift,  nur  anbere  fdjltmme  unb  gum  O» 
fd)limmcre  golgen  gegeigt  bat  ober  auS  gurdjt  oor  folgen  unb  roegen  brr 
Statur  ber  Unternehmungen  (roie  bei  ben  ©ifenbahnen)  nur  in  Ermangelung 
befferer  Einriajtungen  nid)t  erfolgt  ift.  Cr)ne  ^roeifel  beroegt  man  fra 
mit  fola)en  Remtern  auf  bem  ©oben  beS  ErpertmentS.  ftebt  SbilMMP 
roirb  ftdj  oon  il)rer  Einführung  bie  Abteilung  atter  bisherigen  Wipi'^f 
Derfpred)en  ober  bie  ^öglict)feit,  ja  bie  5öafjrfd)einli<f)feit  beftreiten, 
unter  ihrer  Aera  roieber  anbere  9tacr)thetlc  hervortreten.   Allein  bie  Anfängt 


,M)  6.  bic  anatyfc  bcffelbcn  in  meiner  Styor.  b.  ^.  Hcte  e.  Iii-!21 
lUbev  bad  dlearing.-^ouieu.  bie  3ablungeoevmittlunä  in  (5nqUnb  u.  ^orbaoifrif* 
f.  aud)  ben  «Statin.  9lnb.  in  b.  betr.  «bfrtn. 
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foldt)er  ^nftttutioncn  in  Engtanb  unb  befonber§  in  9torbamerica,  ^tcr 
namentlich  itn  Eontrolamt  für  bic  SRattonalbanfen,  finb  immerhin  nicht  un* 
günftig.  $fof  ©runb  ber  gewonnenen  Erfahrungen  bei  ben  eimeinen  Unter* 
nehmungen  laffen  fta)  folc|e  Slemter  $mecfmä{jig  einrichten  unb  ihre  gunc= 
tionen  beftimmen.  Eine  Reform  beä  3nftitutä  ift  {eben  Slugenblicf  möglich; 
wenn  fleh  öaJu  baä  99ebürfntfj  jeigen  fottte,  unb  mu|  bann  natürlich  erfolgen, 
um  bie  ganje  Einrichtung  einer  relatioen  SBotttommenheit  zuzuführen. 

$)ie  ©rganifation  eines  33antcontrolamt$  unb  bie  Function  eines 
folgen,  wenn  eä  ftch  auf  eine  wef  entlieh  formette  Eontrole  befdjränft,  finb 
oben  &  125  ff.  auch  mit  SRücfficht  auf  beutfdje  33ebürfniffe  jehon  befproa)en 
worben.  Uebcr  bie  Organifation  werben  bie  ^Cnficr)ten  leicht  au8einanber= 
gehen.  ^ebenfatfd  mufj  ba3  ©anfamt  eine  ftänbige  felbftänbtge  teä)* 
nifebe  Spectalbehörbe  fein,  in  ber  bas  practtfdt)  unb  theoretisch  fact)- 
oerftänbige  Element  oertreten  ift.   Die  oben  in  ©orfdjlag  gebrachte  Örgam* 

!ation  ift  in  einigen  Runden  berjenigen  beä  norbamericanifchen  ©anfamtö 
comp  troll  er  of  the  currency)  nachgebilbet.  (Sie  crfdt)cint  oielleicht  ju 
bureaufratifch  für  ein  beutfdjeS  ©anfamt,  weichet  roefentlich  über  bie  formette 
Eontrole  hinauägchenbe  ©efugniffe  unb  Pflichten  erhalt.  Erwägung  möchte 
bann  ber  ©ebanfe  oerbienen.  au3  Vertretern  ber  ©anten  felbftQ.©. 
Bei  un8  au8  2  Vertretern  ber  föeichäbanf,  1  ber  brei  Keinen  Eentralbanten, 
2  ber  anberen  äettelbanten)  unb  ber  Jpanbeläfammern  einen  ©eiratf) 
beS  ©antamtä  zu  bitben,  ber  in  allen  gdllen  oon  lefcterem  um  fein  ©otum 
angegangen  werben  fann,  in  beftimmten  gätten  werben  mufj. 

Dte  Functionen  unb  bie  Sompetenj  beS  StmtS  richten  ftch  wefentliä) 
nach  bem  Eharacter  ber  ©anfgefefcgebung.  3m  Softem  ber  3ettelbanffretheit 
befchrdnlen  fie  ftch  auf  öic  formette  Eontrole  in  ber  oben  Dargelegten 
Söeife.  (ß.  125  ff.)  3m  gemifchten  ©anffofiem  unb  fpectett  in  bemjentgen 
Deutfdjlanbä  erftrecten  fie  fich  aujjerbem, —  b.  f).  alfo  aujjcr  auf  bie  bie 
^ublicität  controlirenbe  unb  fidjernbe,  £hatf<*<hen  conftati  = 
renbe,  © ericät) t  erftattenbe,  bie  3nne^a^un8  öcr  ßef c^tidt)en 
©ehanblung  ber  ©anfnoten  übermachenbe  $hätigfeit,  —  auch  auf 
eine  SHeibe  oon  Runden,  welche  «jettS,  in  ©emäjjheit  ber  gefefclichen  9lor* 
matiobebingungen,  bei  ben  5lcttengef  cllfchaften  ben  Berichten  (§am 
bel3geria)ten)  p  regifrrtren,  oerificiren,  controliren  unb  publiciren  über= 
tragen,  unb  theilä  nach  ben  obigen  ©orf  ablagen  für  bie  Durchführung  bcSSoftemS 
in  $)eutfchlanb,  bem  Eharacter  einer  rationell  eingerichteten  materiellen  ©anf= 
gefefcgebung  gemäfj,  unb  baher  naa)  bem  ©antgefefc  oom  „Staate" 
überhaupt  ju  controliren  finb.  DaS  9teich3bantamt  mujj  unb  fann  fo  un= 
abhängig  hingeftetlt  werben,  bajj  eS  nicht  gewagt  erfcheint,  ben  (Berichten,  oor 
benen  e«  eben  bie  Eigenfajaft  einer  techntfc^fachüerftänbigen  ©efjörbe  oorauö 
hat,  bie  bezüglichen  Functionen  abzunehmen.  StöthigenfaüÖ  bleibt  aber  auch 
nod)  ber  Mittelweg  übrig,  ba3  ©antamt  al8  3roif^cn^nf*an3  swifd^en 
bie  ^ettelbanfen  unb  bie  §anbclggcrichte  ju  ftetten,  inbem  nur  auf  feinen 
Antrag  unb  baher  naa)  feiner  Prüfung  bie  bezüglichen  Eintragungen 
in  baS  töegifter  be8  (55ericr)td  u.  f.  m.  erfolgen  bürfen.  Durch  eine  $Jttt= 
roirlung  beS  ©antamtä  ftatt  ober  neben  ben  ©erid)ten  bei  ber  Errichtung, 
inneren  Organifation,  Huflofuna  ber  ^ertelbanten  werben  fi$  wenigften« 
eher  ^ttifebräuche  oermeiben  laffen,  wie  fie  bei  unS  jwar  nicht  grabe  bei 
3ettelbanfen,  aber  bei  anberen  fletiengef ettfehaften,  befonberSin  ber  ©rünbunafc 
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ära  üon  1871 — 73  oorgefommen  finb  unb  nad)  93efettigung  beä  anbcrc 
Uebelftänbc  mit  fid)  füfjrenben  <5oncejfion3$toang8  aud)  Bei  ben  ^ettelbanfen 
oorfommen  tonnten:  Sd)cinäeid)nungen,  Sd)einoerträgc,  fd)mufctge  ®rimber= 
Prellereien,  Verhüllungen  oon  XI>atfac^en  u.  f.  n>.  u.  f.  id.,  furj  jene  fchltm= 
men  £ingc,  nxld)c  ÜJaSfer  in  feinen  beiben  berühmten  föeben  bem  großen 
Sßublifum  be!annt  gemalt  fyat,  nad)bcm  ftc  für  cingen>eü)tere  greife  lange 
ein  offenes  ®ef)cunniji  geroefen. 

Unter  ben  befonberen  Functionen  eineä  folgen  üöanfamtä  fönnte  fidh 
aud)  noa)  bie  befinben,  auf  Eintrag  einer  beftimmten  2ln$aht  ber  eine  b& 
ftimmte  Quote  be$  Kapitals  oertretenben  Aktionäre  eine  amtlid^c  dtcvv 
f ton  einer  23ant*  oorjune^men,  wie  im  cngltfd)cn  ©efefc  über  21ctienge= 
fellfdjaften  oorgefefjen  ift 

S)urd)  bie  Ausübung  ber  umfaffenben  Functionen,  meldte  mir  f>ier  in 
5lu3ftd)t  nehmen,  f)at  ein  beutfdjeä  Vanfamt  aud)  nod)  bie  befonbere  ©ele= 
gen^eit,  Erfahrungen  über  bie  Mängel  nnb  fiüdfen  ber  ©efefc  = 
gebung  ju  fammeln  unb  dlrntia)  wie  ber  norbamericanifdje  Sontrottor 
jraetf mäßige  Reformen  in  biefer  93e$ief>ung  in  feinem  3ahreSberid)t  an 
bie  Regierung  unb  bie  Volfäocrtretung  in  Anregung  ju  bringen.  Me  ba» 
SSanfwefen  betreffenben  ©efefce,  oon  weld)em  jactor  ber  ©efefcgebung  fte 
aud)  ausgeben,  müffen  jebenfallS  aud)  juoor  gur  93egutad)tung  bem  23anfc 
amte  mitgeteilt  werben,  weld)eö  babei  baS  Urteil  beg  oben  genannten 
23eiratf>e8  einzuholen  r)dttc. 

3m  Uebrigen  mu§  baä  23anfamt  in  feiner  ganjen  ©efd)dftSfiü)rung 
möglia)ft  ben  ©runbfafc  ber  Oeff  entlid)feit,  ben  e§  oor3(Üem  imSBanf- 
wefen  jur  (Geltung  bringen  foll,  felbft  9^ed)nung  tragen,  ©eine  ^abrcS 
bertd)te  foÜen  unb  tonnen  bie  umfaffcnbften  unb  bctaillirteften  ftatiftifdjen 
£ocumente  über  ba3  gefammte  3ettc^an^lDefcn  unD  SUÖ^^  D*c  heften 
$)enffd)riften  über  alle  bamit  jufammenhängenben  oolf3wtrthfa)aft&polittfchen 
unb  gefefcgeberifdjcn  gragen  fein.  Sie  muffen  natürlid)  aud)  ocröffentlid)t 
werben. 


2öenn  ber  Staat  gur  <£rrid)tung  ber  SM^töönfen  in  Der  SEBeife,  wie 
nix  eS  in  biefem  oierten  (Sapitel  (S.  578  ff.)  bejeidmet  unb  für  baä  practifd)e 
Bebürfnifc  ber  ©efe^gebung  gugletd)  im  ©injelnen  bargelegt  haben,  Stellung 
nimmt,  fo  wirb  jebeS  ber  brei  befprod)encn  Softcme,  baäjcnige  ber  fteftcS 
banffrctr)ett,  beä  9Rotenmonopol3  uub  ba§  gemifd)te  Softem,  fta)  al8  tyiltbav 
bewähren.  2lud)  fo  r)aftcn  einem  jeben  nod)  befonbere  Vorzüge  unb  Mängel 
an,  bod)  finb  bie  erfteren  burd)  unfere  23orfd)tdge  möglid)ft  aud)  mit  jebem 
ber  beiben  anberen  Spfteme  oerbunben  unb  bie  klänget  be3gleid)en  tnögltt^fi 
befeitigt  ober  oerminbert  worben.  $)cr  nur  relatioe  2Öerth  beS  einen  ober 
anbern  Suftemö  ergibt  fid)  baljer  nunmehr  nod)  bcutlidjer.  Sei  ber  beoor; 
ftefjenben  beutfd)en  S3anf reform  foUte  baä  oon  ben  oerfdjicbenen  karteten  in 
ber  93anf frage  nia)t  oergefjcn  werben,  am  Söentgften  oon  ben  Vertretern  ber 
9SMffenfd)aft.  3d)  halte  am  gemtfd)ten  Spfteme  feft,  toeil  baSfelbe  roiffen= 
fd)aftlia)  unb  practifd)  burd)au8  haltj&ar  »ft/  Delt  Sergleid)  mit  ben  beiben 
anberen  nid)t  $u  fd)euen  l)at  unb  bei  unS  einmal  beftc(|t,  aber  id)  überfa)a$e 
feinen  Sßerth  barum  ebenfo  wenig. 
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9$eil  0. 

Gap.  L 

©efefcltdje  Söehanblunfl  ber  S9an!notcn  unb  beg  <©taat$  = 

paptetgelbS. 

Gap.  I.,   »btheil.  1. 

S.  35  ff.  ftnuabme  iulanbif cber  SBanfnoten  unb  bc«  Staat«* 
paptcrgclb«  im  $rioat»erfehr. 

1.  S.  35,  9(nm.  82.  %ud)  im  norbbeutfcbcn  ©efefc  über  bie  2lu«gabe  oon 
Darlehen«  caffenf feinen  be«  Worbbeutfchen  Sunbe«  o.  21.  3ult  1870  beifel  tt 
in  S  2  u.  3t. :  .  .  .  „im  ^ßrioatoerfchr  tritt  ein  3w*n9  toen  (D«  genannten  Steine) 
flnnatjme  nic^t  ein." 

2.  S.  36,  Änm.  85.  2tu<$  bei  ben  norbbeutfehen  Darlchcn«caffem"cbeiuett 
0.  1870  fehlte  bie  eiulo«barfeit.  Gin  bcbenflicber  $unct,  jumal  «jatf  Schlich  bie* 
feö  ßapicrgelb  zeitweilig  für  bie  %i  nan  jbebürfniffe  be«  Söunbc«  in  jiarfem  ajcaajje 
benufct  würbe.  S.  SJtotioe  j.  Jcrieg«foftcnanleihe  u.  26.  &pr.  1871  bei  $ittb,  2ln= 
ualen  IV.,  684.,  u.  meinen  9luff.  9tcicb«finan3en,  in  o.  $olfccnborff'«  3a^rb.  b. 
beutfeben  SReich«  I.,  634.  —  Durch;  ben  ©iener  2Rünjö  ertrag  o.  24.  3au.  1857 
«rt.  22  hatten  fid)  bie  bcut{cben  Staaten  verpflichtet,  unbebingt  „fein  ^apiergelb  mit 
4wang«fur«  au«jugeben  ober  au«gebcn  ju  laffeu,  fall«  ntcr)t  bie  Giurichtung  getroffen 
in,  bap  fold)e«  jeberjeit  gegen  tjotlroertbige  Stlbermünje  auf  Verlangen  ber  Inhaber 
umgcwccbfelt  werben  fönne."  ©eftebenbe  2tu«nabmen  foöten  Ifingftcn«  bi«  1.  3an.  1859 
befeitigt  »erben,  eine  befanntlicb  bamal«  auf  Oeflerreicb  abjtelenbe  EefUmmung,  in 
ftolge  beven  Anfang  1859  fo  ungeuügenb  »orbereitet  bie  Aufnahme  ber  ©aarjablung 
erfolgte.  S.  meine  Oefierr.  Saluta,  5Bien  1862  S.  50  ff.  «Rad)  1866  bat  ftcb  Oefter« 
retc§  oon  bem  SJtünjoertrag  eutbinben  laffen,  ber  jeboeb  für  bie  anbren  Kontrahenten 
noch  in  Äraft  fleht,  fo  bafc  auch  obiger  Hrtifel  noeb  gilt. 

3.  S.  37,  Stnm.  87.  Ueber  bie  Gaffen  an  toeifungen  be«  pr  tu  f?i  f  eben 
Staat«  ogl.  namentlicb  bie  G.  O.  o.  21.  Dcc.  1824,  bureb  welche  neue  Scheine  an 
Stelle  ber  nach  ©erorbn.  o.  4.  gebr.  1806,  4.  Dec.  1809  u.  15.  gebr.  1816  curfirenben 
traten.  "3tÜe  nicht  befonber«  aufgehobenen  SJorfcbriften  gelten  auch  für  ba«  neue  ^3a* 
piergelb,  Diefe«  »irb  mit  ben  in  9tnm.  87  angeführten  ©orten  bezeichnet  (ftatt  „2Wc* 
tafleourant"  mup  e«  b(i6en:  „SRetaUcourantgclb",  ?trt.  I.  b.  gen.  G.  O.).  Die  Gaffen* 
anweifungen  werben  an  allen  Staat«caffen  „al«  baare«  G5elb  in  3ablung  angenommen 
unb  gegeben",  bei  bem  5Kealifaiion«comptoir  in  ©erlin  aber  eben'io  wie  bie  bt«t>eri= 
gen  Scheine  „gegen  baare«  @elb  jum  oollen  9iominalwerth,  ohne  9tufgelb  umgefe^t 
frealffirt),"  2trt.  III.  cb.  Dtcfc  ©efttmmungen  ftnb  in  ffraft  geblieben  audj  für  btc 
fpfitcren  Gmiffioncn,  f.  @cf.  ».  19.  «Kai  1851  S  6.  Die  in  Hnm.  87  anaefübrtc  oage 
unb  jweibeutige  ©efiimmung  über  bie  Darleben«caffcnfdjeiue  fehrt  wörtlich  cbeujo  im 
norbbeutf chen  G5efe$  o.  21.  3uli  1870  wieber.  Die  ©orte:  „Diefe  Scheine  oer* 
treten  in  Zahlungen  bie  Stelle  be«  baaren  ®etb«"  fagen  entweber  gar  nicht«  ober  )u 
»iel  unb  ftnb  wegen  ber  folgenben  ©orte  gana  überflujfig. 
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Gcp.  L  «Kbtfjeil.  2. 

6.  37  ff.  n  nnahmc  frcmber  ©anfnotcn  unb  ©  taa  Upapiergelb« 
im  «JJrioatPerfebr. 

4.  ©.  37.  3n  Glfafe  unb  ©cutf fiotljringen  curfirten  aud>  naa)  beut 
Kriege  nod)  Diele  «Roten  bcr  ftranjöfifdjen  ©auf,  ungeadjtet  biefelben  unttR-. 
lb«bar  geworben  waren.  ©d>on  lefetrer  Umftaub  rechtfertigt ,  neben  ber  abnorm« 
©abläge  überbauet ,  ba«  ©erbot  ber3at;lung«leifiung  mittelfi  franjBf.  Sauf « 
noten  »m  <Reid)«lanbe  i.  3-  1871. 

5.  ©.  40.  SRitte.  ©gl.  ©ef.  betr.  bie  ©efdjionfung  ber  3ablung«leifiung  mit 
telft  fremben  «Jkpiergelb«  u.  Jtyntt^er  ©erttyjeidjcn  in  ben  neu  erworbenen  S!anbe«tbei 
len  o.  22.  top.  1869. 

6.  ©.  41.  91  euere  Urteile  über  ba«  ©taat«papier gelb,  bie  9toten 
ber  fl einen  Tanten  u.  f.  w.  SDte  klagen  unb  ©emerfungen  ber  $anbel6fam 
mern  ftnb  and)  feit  1869  rcefentlid)  biefelben  wie  bie  im  Täte  berührten.  «Jßeutf liegt 
faum  oor.  :,Hm  ^fiuftgften  u.  ©tärfflen  ftnb  bie  klagen  nid)t  Aber  9cotett  u.  6taati> 
papiergelb,  fonbern  über  Goupon«circulation  (Goupon«  u.  $)tt>ibenbenfd)eine,  bei. 
y.  «ÄctiengefeUfdjaften,  Greifen  u.  Keinen  Gorporationen).  Sgl.  über  biefe  u.  r>erwaiibt< 
«Bunde  (©anf  reform  u.  f.  ro.)  j.  33.  bie  £.  St.  ©er.  f.  1869  in  b.  Samml.  b. 
«Preufe.  £.  «rd).  1870,  Gottbu«  ©.  240,  Grefelb  ©.261,  $agcn  ©.  318,  «rn«- 
berg  345,  ©labbad)  376,  ©Olingen  419,  GBln  506,  ©ielefelb  678,  Müll 
kaufen  i.  ©ad)fen  ©.703  (fflage  über  ©taat«papicrgelb),  Gmbcn737  («Roten,  (Sou: 
pon«),  $alle  754  (©taat«papiergelb,  «Roten.  Goupon«),  Beer  1049,  0«nabrü<f 
1088,  ferner  SBericr>te  f.  1870,  ©ammlung  d.  1871.  ©  i  el  ef  c  Ib  ©.  81  (©orfd)lSae  f. 
folibe  Bereinigung  b.  3ett«lbanfen  jur  «Roteneinlöfung),  ©re«lau  ©.103  (Grbaltuitj 
ber  «$reu&.  ©.  al«  SReiajflbanf,  ©anffreibeit  aber  ercl.  9iotenau«gabe  «erlangt,  gegen  Staat* 
papiergelb),  ßannouer  162  (Itlagc  über  wilbe  «Jloten,  Goupon« ;  gegen  Gentralbaitf), 
©labba*  205,  6  bin  265  (©efettigung  be«  ©taat«papiergelb« ;  3ablung«letfhma,  in 
Goupon«  folle  »erboten  werben),  SRagbeburg  310,  316.  $>anjig  392  SRun- 
fler  412  (frembe  Gaff.anw.,  Goupon«),  #agcn  437  (gegen  9ieid)«banf,  Älagen  üb« 
Goupon«,  fclbjt  «Jtumäntfdje  feien  al  pari  in  Umlauf  gebradjt),  Ofterobe  508, 
Gffen  569  (Goupon«),  #alle  613  (klagen  über  bie  «Roten  b.  fleinen  ©anfen,  ba« 
«Papiergelb,  ©Übung  eine«  ©aranticpcrein«  jur  Gtnlöfung  im  Kriege;  b«gl.  Jtlagt 
über  Goupon«,  ba«  #aubel«minifterium  tyabc  aber  ben  Söunfd)  nadj  Ginlofungecajien 
für  b.  Goupon«  al«  unausführbar  bejeid)net),  $ilbe«r)etm  ©.  693  (wilbe  91»* 
ten)  u.  a.  m.  -  Gottbu«  ©er.  f.  1869  ©.  240  ermahnt  be«  vielen  fremben 
piergelb«,  beffen  freier  Gur«  aber  *u  wüufcrjen  fei,  wogegen  über  Goupon«  geflaut 
wirb,  fiüneburg  eb.  ©.  566  u.  SBie«baben  eb.  ©.1002  u.  ©er.  f.  1870  ©.776 
erwähnt  bcr  Gr  f  olglof  igf  eit  be«  ©erbot«  be«  aufjerpreu|.  «JJaptergelb«  inbennentR 
«UroDinjcn.  ©gl.  aud)  b.  «uff.  p.  $anb.  f.  fear.  G.  «Jtofduv  (3ittau)  üb.  3in«ccurcn* 
u.  S)imb.fd>eine  in  «Rr.  45  u.  46  b.  ©.  £anbel«bl.  1872. 

7.  ©.  43.  ©tf)lu&  ber  2.  «btr/eil..  Ginige  ber  r,icr  flcr,enben  ©Äfce  fmb  bwA 
bie  ©rünbung  be«  ©eutfd)en  SReid?«  antiquirt.  3efct  fann  e«  fi$,  ber  Gompetenj  bei 
9ieid>«  gemSf?,  nur  noefc  um  gerne  infame  Regelung  ffimmtlidjen  b.  etaatepapiergelM 
^anbeln.  ©.  S$eil  n.  Gap.  HI.,  ©.  193  ff. 

Gap.  L  Mbt^eil.  3. 

©.  43  ff.  »nnabme  ber  ©anf  noten  u.  be«  ©taaUpapietgelb« «« 
ben  9ff entließen  Gaffen. 

8.  ©.  43.  ©ie  annähme  ber  «Roten  ber  «^reu§.  ©anf  an  ben  bffentL  Äajj" 
ifl,  aufgetauchten  3roeifeln  gegenüber,  nod)  au«brüdli$  burd)  bie  G.  O.  9.  Suni  W 
unter  #intt>ei«  auf  ben  S  33  ber  ©.  O.  eingefd)Srft  toorben.  9lud)  bie  gerid)tL 
pofitalcaffen  foüten  fte  annehmen.  Unb  jroar  «ünna^me  immer  im  Dollen 
roertr).  ©on  Sntereffe  ift  ba«  neue  ©remifdje  ©efefr  P.  17.  «Roo.  1872  über  b.  Ge«»! 
manbite  b.  «£ieufj.  ©.  in  ©remen,  f.  «flreufe.  ^.  «rd).  1872  II.,  621.  ©olangt  f-  *• 
«Roten  b.  «ßreufc.  ©.  bie  gefefel.  Ginl5f.üerpfltd;tung  befielt  unb  erfüllt  wirb  (b.  b.  fl«" 
Ginlbfung  bei  b.  #auptb.caffe  m  ©erlin,  bei  ben  «£reufj.©.comptoir«,  foweit  bereu 
jebe«malige  ©aavbeflfinbe  u.  ©elbbebürfniffe  erlauben),  fouen  b.  «Roten  an  b.  brtw.  »ff- 
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-   673  - 

Gaffen  in  3ablung  ftatt  baaren  @clb«  angenommen  werben.  2Ran  batte  in  ©rcmert 
eine  unbebingte  emlof.pfiic^t  f.  b.  bortige  ^ittalc  anfang«  oerlangt,  aber  bei  b.  öanf 
nicht  bürden  fönnen.   6.  auch  u.  Wad^tr.  20. 

i 

9.  ©.  47.  Einige  Söcmertungen  hier  mobifteiren  ftc^  jefct  wegen  ber  «u«bebnung 
ber  9tcid>«competcnä  au?  ba«  93apiergelbwe|'en.  ©ottte  bae  ©taat«paptergclb  nict)t  $u» 
gleich  mit  bem  9lotenwefen  regulirt  werben,  fo  würben  ©cparatabfommcn  etmelner 
(Staaten  ©orerfl  immer  noeb  erwünfebt  fein,  ähnlich  wie  j.  33.  ba«jentgc  jwtfcben 
Greußen  unb  ©achfen  über  SDoppelbejteuerung,  beoor  ba«  betreff.  $unbe«gefe&  ju 
©tanbe  fam. 

10.  ©.  47.  »nm.  123.  lieber  bie  3»ang*$ab,  lung  in  ©taat«papicrgelb  an 
©taatöfaffen  in  Oeflcrreicb  früher  f.  meinen  9tuff.  j.  ®efcb.  u.  jtrit.  b.  öflerr. 
»attcojettelper.  L  £üb.  3tfc^r.  1861  ©.  583.  Hua)  in  Greußen  beflanben  aber  ähn* 
liebe  Corfcbriften,  fo  in  ben  öerorbn.  o.  7.  ©cpt.  1814,  1.  SWärj  u.  7.  2lpr.  1815, 
15.  ftebr.  1816.  Die  <£.  O.  ö.  21.  Dce.  1824  beflimmt,  baß  alle  3abjungen,  welche 
in  ©ifbergelb  an  wa«  immer  für  ©taat«caffen  -u  leifleu  ftnb,  bei  Summen  r>on  2  £bl- 
nnb  barüber  jur  $älftc  in  Gaff.anweif.  ju  entrichten  finb,  faß«  nicht  fct)rtftl.  93er* 
träge  etwa«  Slnbrc«  über  bie  3ablungcn  anorbuen.  $ür  jeben  hieran  fcblcnben  5£ba- 
Ier,  welker  ntc^t  in  ^apiergelb  gejault  würbe,  foßte  ein  ©trafagio  oon  2  ©gl. 
(C'/s^o!)  eintreten,  ba«  burch  ($.0.  o.  14.  Oct.  1827  auf  1  ©gl.  ermäßigt  würbe. 
6inb  biefe  ©eftimmuitgen  auebrücflicb  aufgehoben  worbeu  ober  nicht  ?  3d)  habe  feine 
barauf  bejügliche  93crorbnung  gefunben.  Jn  -väteren  ©efe^en  über  Erneuerung  ober 
Vermehrung  ber  daffenanwetfungen  werben  bie  früheren  Sßorfc^uften  regelmäßig  für 
ailtig  ertlärt,  foweit  nicht  eine  au«brücflidje  «bänberung  erfolgt  (j.  33.  @ei.  o.  19.  2Rai 
1851  S  6)-  Sine  folebe  wirb  ^tnftc^tUc^  bc«  ©trafagio«  nicht  erwähnt.  Wur  bureb  bie 
Erflärung  ber  preuß.  Sanfnoten  jum  geje^lia^en  3abjmittel  au  ben  öffentlichen 
Eaffen  hat  jene  Söefiimmung  jebeufaO«  eine  Einfcbränrung  erfahren.  fchatfächlicb,  ift  fie 
außerbem  außer  llcbunß. 

11.  6.  48.  49.  Hucb  hier  ftnb  einige  «emerfungen  feit  ber  ©rünbung  be« 
Deutjcben  Weich«  antiquirt  Ebenfo  fallen  bei  ber  heutigen  ginanjlage  bie  finan-- 
li eilen  ©cb>icrtgreitcn  ber  Regelung  bc«  fl  ein  ftaatli  eben  Rapier  gelb«  weniger 
in«  ©ewiebt,  fehlen  inbeffen  noch  nicht  ganj  (Gob.  @otha  u.  «.)■  Durch  ba«  in  ?lu«. 
führung  begriffene  einheitliche  beutfebe  «münjfoftcm  ift  bie  ©emeinfamteit  eine«  etwaigen 
Hieich«vapiergelb«  ermöglicht  u.  bie  ©.  49  erwähnte  ©cbwierigreit ,  welche  au«  bem 
©ulbenfuß  hervorging,  befeitigt. 

12.  ©.  48.  ?luct)  in  neucfler  3eit  ift  ber  ©tanbpunet  ber  ^anbcUfammern 
in  ber  ftragc  be«  ©taat«papiergclbe«  jicmlich  unoeränbert  geblieben.  (Soweit  nicht  eine 
gSnjlicbe  »efeitigung  alle«  ©taat«papicrgclb«  gewünfeht  wirb,  wirb  gern  einem  gemein; 
fameu  SR  eicb«papt  er  gelb  ba«  ©ort  gerebet.  ©.  bie  ©teilen  in  bem  fechten  ttaaV 
trage  (^u  ©.  41)  unb  im  lerte  ©.  193  ff. 

aap.  I.,  «bth«ü.  4. 

©.  49.  ©egenfeitige  Annahme  ber  ftoten  bei  ben  Tanten  felbf) 
unb  Errichtung  oon  9iotenauötau  fchan jlaltcn. 

13.  3u  ©.  49  ff.  Die  hier  gemachten  33orfchläge  haben  für  eine  beutfa^e 
<R  e  i <h « *  ©anfpolitir  nur  noch  größere  Sebeutung.  (Sine  Pöllige  (Sentralifation  ber 
92otenau«gabe  ift  weber  crebitwirtbfchaftlieh  noch  politifch  erwünfeht,  noch  hat  fie  bei  bem 
(Sharacter  bc«  beutfehen  9leich«  unb  ben  hier  einmal  berechtigten  Jntereffen  ber  dinjel- 
ftaaten  bie  fBahrfcheinlicbfeit  be«  Erfolg«  für  ftch.  Ilm  fo  notbwenbiger  fmb  Einriebtungen 
wie  bie  im  Inte  gefebilberten.  0.  auch  ©•  667.  SJfebrfaa)  ftnb  neuerbing«  in  ben  ^attbel«' 
fammern  ähnliche  3JorfchISge  gemacht.  Bgl.  bie  ©erichte  f.  1869  au«  £>agen, 
1870er  Samml.  ©.  317,  u.  93er.  f.  1870  ©.  439  (hier  für  geregelte  SBanffreibeit  mit 
•Äbfcbaffung  aller  ^rioilegien,  bie  beutfehen  8anfen  hätten  ftch  bewährt;  gegen  SReicb«; 
banf.  proiect),  («öln  f.  1869  ©.  500  (für  große  tfentralbanf  mit  Filialen,  b  an  eben 
fleine  nach  9«ormatiobebingungen ,  ähnlich  wie  in  meinen  ©orfeblägen  ©.  447  ff. 
bieje«  SEBerf«,  Notenmenge  aber  nur  gleich  eingeöltem  ©tammfapital),  tynliq  83ielc« 
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felb  ©.  678  (u.  »er.  f.  1870  6.81),  au*  fcffen  ©.  788;  fcanjig  f.  1870  6.  392 
(wefentlid)  übereinftimmenb  mit  meinen  »orfeblägen),  güneburg  f.  1869  S.  566 
(Suftimmung  ju  bem  ©raunfebweiger  $lan,  f.  ©.  457  biefe«  SSBcrf«).  *ud)  bie 
flauen  er  *.  äußert  ftcb  ä^nltcf»  wie  id).  W&bere  ftormulirung  unb  Cegrünbunj 
ber  ©orfd)l5ge  ber  Abteil.  4  für  unfre  heutigen  beut  f  eben  SB  er  b.  Sit  niffe  j.  im 
leite  ©.  447  ff.;  eb.  aud)  über  bie  ©raunfebweiger  einwürfe  unb  SBorf^lfige  €.  458. 

14.  ©.  53.  9lnm.  132.   Heber  ba«  fionboncr  ©anfwefen  u.  (Hearing 
£oufe  (.  aud)  Seyd,  London  banking,  Lond.  1872.    Sgl.  au*  beff.  ©erf.«.  .  ?■ 
Wünj;,  ©5b, r.  u.  ©auf fragen  in  $)eutf<blanb",  <5lberf.l871.  ferner  ©tat.  *nb.  Sab.  Y  u.Z. 

Gap.  L,  «btbetl.  5. 
6.  57.   (5inIo«barf  eit  ber  ©anfnoten. 

15.  ©.  57.  «nm.  147.  3n  bie  beftnit.  Statuten  ber  99 ab.  SBanf  v.  25.  Wh] 
1870  Art.  25  ift  bie  bier  angegebene  ftormulirung  aufgenommen  worbeu. 

16.  ©.  59  oben  u.  2tnm.  154.  ©ebanblung  abgenufeter  Woten  u.f.tr. 
Die  bier  angeführte  ©eftimmung  flebt  aueb  im  Art.  26  ber  ©ab.  ©.ftat.  v.  1870.  3» 
^reufeen  beftimmen  bie  ©efefce  über  abgenufete«,  jerftüdelte«  ©taat«papiergelfc 
(daff.anweif.)  ftolgenbe«.  Die  G.  O.  v.  21.  Dec.  1824  Strt.  9  fagt:  befcbSbigte  obn 
unbrauchbar  geworbene  Gaffen=9lnweifungen  werben  etngetaufdjt ,  wenn  auf  benfelben 
bie  gebruefte  Sitera  u.  Kummer  berfelben,  fowie  bie  babei  gefirtebene  9iamen«untet: 
febrift  volIflSnbig  nod)  vorbanben  u.  fidjtbar  ift .  iOic  6.  O.  v.  9.  Stpr.  1825  fügt  baju 
nod)  al«  britte  ©ebingung  für  ben  Umtaufd),  bafc  aud)  nod)  ber  unbebrucltc  Sufem 
gianb,  wclcbcr  burtb  ba«  SSafferjeidjen  jugletd)  ben  SBcrt^  ber  Caffenanweifung  anbro= 
tet,  nid)t  abgefddiffen  fein  barf.  Die  6.  O.  v.  14.  Wov.  1835,  wegen  Anfertigung  unb 
Au«gabe  neuer  Saffenanwcif.,  verlangt  in  Art.  5  ba«  votlft&nbige  Grbalteufein  ber  gp 
brurften  ©erien*  u.  ftolienjabl,  ber  gebrurften  Sitera,  ber  gefebriebenen  Kummer,  ber 
neben  berfelben  ftebenben  9camen«untcrfd)rift,  u.  befhmmt  bann  nod):  bafj  ganj  ober 
nun  Xbeil  befdjnittene  Gaffenanweifungen  in  ben  Bffentl.  Gaffen  u.  überhaupt  in  3fl^' 
lung  niebt  angenommen,  fonbern  angebalten  u.  an  bie  Hauptverwaltung  ber  Staat* 
fdmlbcn  eingefanbt  werben  f ollen.  <5tn  Grfafe  foll  nur  geleiftet  werben,  wenn  naa> 
gewiefen  wirb,  ba&  ba«  ©efdjneiben  &u  fällig  erfolgt  fei.  Da«  Oef.  v.  19.  SWai 
1851  S  5  loieberbolt  wortlid)  biefe  ©ebtngungen,  enthält  aber  nod)  ben  3ufafc:  .ob  in 
anbren  ftätlen  au«nabm«weife  ein  (Srfafc  geleiftet  werben  fattn,  bleibt  bem  pfltd)tma> 
gen  drmeffen  ber  Hauptverwaltung  ber  ©taat«f<bulbcn  übertaffen."  ©ebenft  man,  bafc 
ba«  preuj?.  ©taat«papiergelb  au«  fo  niebrigen  ©tücfen  wie  1*  u.  5--£blr.fcbcinen  bejufy, 
oon  benen  natürlid)  jumal  bie  erften  febr  abgenufet  werben,  fo  ergeben  fld)  gewife  bei 
ber  SOtwenbung  biefer  93orfd)riften  »tele  2Ri&ft8nbe  u.  Ungere*tigfeiten.  55ie  Ibaler 
febeine  feben  oft  nidjt  viel  beffer  al«  bie  tbüringer  au«,  an  Älagen  be«  $>anbel«fianM 
feblt  e«  aud)  nid)t.   (5tnjtbalerfd)etne  ftnb  überhaupt  untvactifd)  flein. 

17.  ©.  59.  ÜHitte.  dinjiebung  u.  3luBercur«f efcung  von  9eoten 
u.  f.  w.  3n  bie  ©tatuten  ber  »ab.  »ant  v.  1870  2lrt.  27  ift  leiber  boeb  bie  hiru 
<PrSclufivfd)rift  wvon  wenigfien«  6  Monaten"  übergangen,  bod)  mit  folgenbem  widrigen 
3ufa^:  „§ür  bie  innerbalb  ber  beftimmten  grifl  ntebt  eingelieferten  »anfnoten  \\ü 
bie  orbentlicbe  <5inl6fung«vflid)t  (tägli*  gegen  baare«  (Selb,  Art.  24)  auf,  fie  verlieren 
ibre  (Sigeufcbaft  al«  ©anfnoten ,  behalten  jeboeb  bie  Äraft  einfadjer  ©*ulbjd)eine  auf 
3nbaber.  Da«  5orbcrung«red)t  au«  benfelben  vcrj4brt  in  fünf  3abren,  oonbent 
läge  an  gerechnet,  an  weitem  bie  orbentlidje  <Sinlofung«vfli<bt  aufgebBrt  bat."  $w 
nad)  würbe  alfo  u.  «.  für  bie  vrficlubirten  9coten  bie  vorgefdjriebenc  Decfung  fort' 
fallen.  —  ^ür  ba«  ©taat«vaviergelb  ^reufeen«  ift  golgenbe«  beftimmt.  J)ur4 
6.  O.  v.  21.  Dec.  1824  erfolgte  bie  (Sifefeung  ber  Siteren  Irefor^  u.  Ibderfcbeine  u. 
ber  von  ^reu^cn  übernommeneu  St.  ©fid)f.  Gaffenbißet«  burd)  neue  daffenanweifungen. 
hierbei  würbe  in  Strt.  13  eine  gweimalige,  in  angemeffenen  3wifd)enrfiumen  erfolgend 
2luffovbevung  be«  publicum«  jum  Umtaufd)  mit  einem  ^rScluftvtermin  von  mtnbeft<«< 
6  üKonaten  unter  ber  »erwarnung  u.  mit  ber  ©irfung  angefe^t,  bafe  mit  Ablauf  bef» 
jelben  aUe  Anfvrücbe  an  ben  ©taat  au«  biefen  papieren  crlSfeben  fottten.  «nmelbun^ 
gen  jum  ©d)u^  gegen  bie  ^räclufton  follten  niebt  fiattftnben,  bie  ©tbeiue  na<b  eintritt 
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be«  termin«  tocrtb>«  fein.  Dicfe  garten  Bcfttmmungen  ftnb  bei  ben  fpfitercn  Smifc 
ftonen  junficbft  wenig  oeränbert.   Wad)  bcr  6.  O.  0.  14.  9ioo.  1835  Hrt.  4  foll  bic 

Swcimal.  ^vfanntmadiung  in  ben  gelcfenfien ,  von  bcr  £auptoerwaltung  bcr  Staat«« 
dSulben  m  bcftimmenben  bffcntl.  blättern  erfolgen.  Sed)«  5Bod)en  nad)  b.  le&tcn  ©es 
anntmadutng  foU  ein  ^rficluftotermin  oon  minbeften«  6  SNon.  eintreten,  darüber 
tveitre  Bcfanntmacbuna.  in  ben  Hmt«blSttern  unb  in  gelcfenen  ^rooinjjettungen.  Die 
na<f>  ?lblauf  be«  Xermmft  nid)t  eingelieferten  Steine  werben  für  wertblo«  crflärt,  \cU 
len  oorfommenbeu  Sali«  „angehalten"  u.  an  bie  fcauptocrwaltung  bcr  Staat«fcbulbcu 
abgeliefert  (alfo  einfach  weggenommen?)  werben.  Da«  @ef.  o.  19.  3Jiai  1851  J>  3  fefct 
3  Bcfanntmach.  in  3wifd>enrfiumen  oon  3  Won.,  burd)  2tmt«blfitter,  3citungcn  aller 
^rovinjen  n.  mehrere  auswart,  beutfe^c  3citungcn  (bemerfen«werthcr,  burd)  bic  dnt-- 
wicfluna  be«  beutfeben  Berfcbr«  bebingter  gortfd)ritt)  feft.  Dann  nad)  »blauf  oon  3 
SDcon.  eine  6mon.  ^rficluftofrift,  bic  monatl.  burd)  bie  Blätter  ju  oerfünben.  Die 
übrigen  Borfd)rtfteu  ftnb  bic  alten.  Dagegen  wirb  in  bem  ®ef.  o.  7.  SOtai  1856,  burd) 
welcbe«  bic  ©injicb,ung  oon  15  TOilt.  £bj.  (Saff.anweif.  beftimmt  wirb,  $unfid)ft  oon  bcr 
Beftimmung  eine«  ^rficluftotcrmin«  abgelesen.  Die  anbern  BefHntmungen  blieben  in 
Äraft  Die  filteren  ßaffenanweifungen  oon  1835  u.  bic  Darleben«caffcnfcbeine  oon  1848 
waren  injwifdjen  nad)  ben  ©efefcen  o.  19.  2ttai  1851  unb  7.  ÜRai  1855  prfictubirt 
worben,  aber  ba«  ©cf.  0.  15.  2tpr.  1857  b.ob  bie  ^raclujion  auf,  bcfUmmtc  (?rfafr  unb 
behielt  bcr  Staat«regicrung  bie  ftcftfe&ung  einer  (Subfrift  für  ben  <5rfa&anfprud)  Mr. 
<5bcnfo  fehlt  ein  «Präcluftotcrmin  in  b.  @ef.  o.  29.  gebr.  1868,  weld)c«  bie  (*in*tch»ng 
furheff.  Sßaptergelb«  u.  ftoten  bcr  naff.  2anbe«banf  oerfügte.  Diefe  milberen  Beftim* 
munqcn  ftnb  gewtfi  ju  billigen.  <£nbe  1867  waren  o.  urfprüngl.  17,242.347  tty. 
«ntorff.  o.  1835  nod)  235,347  £bl.  ober  1."%  u.  oon  1848er  Darl.caff.fd).  noeb 
38,875  %Sl  rücfftanbig  (f.  3fcid)ter,  preufe.  Staat«fd)ulben ,  Bre«I.  1869  S.  326). 
9lud)  bic  Borfcbrtften  über  ©injtchung  unb  Umtauf  e$  oon  Banfnotcn  finb  Slntlia) 
ju  milbern.  6«  Ififjt  ftd)  fel)r  wot)l  rechtfertigen,  ba&  ber  baare  Betrag  für  bie  nod) 
nid)t  eingegangenen  9foten  oon  bcr  Banf  gerichtlich  beponirt  werben  müfje.  Darau« 
gebt  für  bie  Banf  feilt  damnum  emergens  Ejeroor ,  fonbern  nur  ber  billige  5Berjid»t 
auf  unoerbiente«  lucrum.  3n  neuefter  &tit  (1871)  ftnb  u.  ».  bet)uf«  Siquibation  bie 
Woten  ber  ffonig«bergcr  ^rioatbanf  mit  ^rficluf.tcrmin  einberufen  worbeu. 
Der  termtn  mujjte  im  2R5n  1873  wegen  eine«  gormfebler«  in  b.  ^ßublication  Oer» 
längert  werben,  Bon  1  2Jciu.  Xty.  waren  nod)  12—15,000  Zty.  au«ftcheub ,  —  oiel 
für  bie  furje  3eit  be«  Umlauf«. 

18.  S.  59  unten  u.  6.  60  «um.  156.   Die  Behauptung  (  bafe  allgemein  bcr 
©ewinn  au«  prficlubtrtcn  9iotcn  fowte  au«  ocrloren  gegangenen  ber 
Banf  jufalle,  ift  unrichtig.   3n  ben  Stat.  bcr  preufj.  ^rio.  banfen  wirb  befiimmt, 
bat  bcr  Betrag  ber  pr&club.  9cotcn  311  milbtbätigen  3 w e (f c u  oerwenbet  um 
ben  foU.  Bgl.  b.  4.  Gap.  ftbfd>n.  0.  b.  auflöjunfl  b.  Banfeu,  bef.  6.  593. 

19.  S.  60,  Sinnt  158.  Die  Bcrhältniffe  SRujjlaub«  jeigenbie  grofee  Sd)wie= 
rigfeit  einer  rid)ttgcn,  für  ben  gutgläubigen  Bcfibcr  nid)t  unbiOigcn  unb  bod)  bem 
^Slfchcr  fein  {reiben  nid)t  erleid}ternbeu  Bebaubluug  bcr  ftrage  ber  ^apiergelb« 
fälfd)ung.  3ntcreffantc  «uffd)lüffc  in  bem  ruft.  9JotcnfSlfd)uug«proccfe  in  b.  Sd)weij 
im  Sept.  1872. 

20.  ©.  60.  (Sinlbfung  bcr  Woten  an  mehreren  Orten.  (Sine  99c= 
fanntma^una  be«  ^auptbanfbirectorium«  ber  $reu&.  Banf  0.  17.  TOär;  1857  crflfirt 
übrigen«,  baf  nicht  nur  bie  ^auptbantfaffe,  fonbern  aueb  ffimmtl.  Banfcomptoirc 
u.  öommanbiten  jur  Erleichterung  be«  ©elbocrfebr«  angewiefen  ftnb,  foweit  bic 
eigenen  Beftäubc  baju  au«rcichen,  Banfnoten  gegen  Silbercourant  ohne  weitere 
Äofien  u.  gegen  Silber  in  Barren  ju  bem  bcfhmmtcn  greife  umjutaufchcn.  S. 
auch  SRadjtrag  8.   3lud)  im  3.  1870  finb  mir  feine  Jtlagcn  befannt  geworben.  Die 

.  grofje  6ouIanj  ber  Banf  wirb  allgemein  in  jeber  ^iuftebt  gerühmt  Bebarf  nacb  Baar= 
gelb  jum  @rport  tag  bamal«  aderbing«  aud)  nicht  oor.  <Rur  bic  R.  oon  S  a  a  x- 
brüefen  (Bcr.  f.  1870  S.  858)  flogt  über  ba«  fopflofe  eilige  Schaffen  bcr  St. 
Gaffen  unb  ber  Banfagcntur  beim  Äticg«au«bruch ,  bic  benachbarten  franjBJ.  ^^«f: 
fittalen  feien  ganj  anber«  oerfahren,  —  bei  ber  anffingl.  Sage  wohl  bcgreiflicb. 

21.  S.  62.  Die  angeführte  Befttmmung  für  bic  Babifdjc  Banf  ijt  in  bie 
befinit.  Stat.  0.  1870  Slrt.  24  übergegangen.  -  Bcmcrfen«werth  in  Betr.  bcr  W fing cl 
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tn  her  GfinlBfung  ifl  ein  Vorgang  au«  b.  3.  1870  in  bcr  erften  Jrrieg«paniquc.  t\t 
SKeiningct  8.  etflfirte  fid)  bamal«  bereit,  ihre  Deoten  bei  franfirter  <Sinfmbun<i 
gegen  V4  %  ^3 r 0 1> i f  ion  mit  p  teuft.  Scheinen  obet  Berl.  ©edjfeln  utnjutauicbrn! 
(£>.  <$.  ©et.  f.  1870,  #ilbe«heim  ©.  694).  Heimliche  Gouccffionen  matten  ein 
paat  anbre  fleine  93anfen;  anbte,  3.  93.  bie  Xhüringet,  weigerten  frcb,  »wegen  bei 
Gonfequenjen"  (!)  felbft  ^ietgegen,  f.  au*  ©.  457. 

22.  ©.  63.  Hnm.  166.  9tud>  bie  8 üb.  Gomm.b.  bat  ifc>rc  8etp|.  &inwecb* 
Iung  1871  jviebcr  eingeftedt.  Die  Gntwicfluug  bet  2  ach  f.  33.  in  Dte«bcn  unb  bei 
aümfilige  Sluffchwung  bc«  v  ocalgefchäft«  am  Domicil  bat  n- e L- 1  bie  tictneu  ©anltn 
au«  ©adjfen  verbrangt  unb  ihnen  ba«  ©efdjäft  fern  00m  Domicil  rttd^t  mehr  fo  nenY 
wenbig  gemalt  Die  9Beim.  93.  flagt  in  ben  3ahre«berid)ten  öfter«  übet  bie  erfdnrertt 
ttoneurrenj  füt  ihre  9ioten  in  ©aebfen. 

23.  ©.  63,  9lnm.  167.  Die  neueften  Oanbel«fammerbcrid)te  toiebertiolen  nut 
bie  filteren  9Bünfd)e.   ©.  bie  Gitate  oben  im  Nachtrag  ttt.  6. 

24.  ©.  64,  9lnm.  171.  Die  pteufj.  Gaff.auwcif.  finb  nut  in  93 erlin  beim 
9fccalifation«comvtoit  (Gafie  ber  Gontrclc  ber  ©taat«papiere)  cinlö«bar,  Q.  O.  e. 
21.  Dec.  1824  Hrt.  3.  Die  (Sinlbfung  fou*  fo  gut  wie  gar  niebt  in  Wnfpruch  genom 
men  werben,  SHbei  bie  91nuabme  an  ben  ©taat«caffen  u.  an  ber  $  r  c  u  ü.  93anf  maty 
fie  auch  bei  ber  beut,  relativ  heilten  ©umme  ^Japiergclb«  eher  entbehrlich.  Ueber  bit 
Giulbfung  be«  ©ab.  ©taat«payiergclb«  f.  ©.  218  Sinnt.  466. 

25.  6.  64.  £ägl.  SinlBfnng  in  hinlangl.  langer  3eit.  «rt.  24  bet 
befin.  bab.  93.jiat.:  in  «Dcannbcim  jeben  SSerFtag  fünf  £age«ftunben  lang,  bie  offent= 
lieb;  befanut  ju  macben.  Gbenfo  Söürt.  93. 

26.  ©.65.  (JinlBfung  in  gefeilterem  ©clbc.  3m  Deutfdjen 
3teid>«gcfcfc  über  9lu«ptfigung  von  ©olbmünjen  0.  4.  Dec.  1871  wirb  ben 
„<S5elb-  u.  (Srebitanftalten  u.  53anfen"  neben  ben  Bffentl.  ©äffen  eine  totc&tige 
^Ptlicbt  in  Söetr.  ber  (üontrole  ber  ©olbmünjeu  aufgelegt.  Gtolbmüngen,  welche  ba« 
Sßaffirgewicbt  ni*t  erreieben  u.  von  foldjen  Sinftaitcn  an  3ahlung«ftatt  angenommen 
würben,  bürfen  von  ihnen  niebt  wieber  ausgegeben  werben  ($  9).  SOBirb  ftd}  biefe  93cr: 
febrift  ausführen  laffen  ? 

27.  6.  65.  Dur*  bie  beöorfteb^enbe  Einführung  ber  ©olbwfic)rung  in  Deut|4» 
lanb  heben  fid)  bie  meiften  bier  angebeuteten  ©ebwierigfeiten.  Da«  befinit.  üJcünjgefcfc 
wirb  nur  Ucbergjmgöbcftimmungen  für  bie  93anfcn  u.  ihre  <&inlöfung«pflicht  in  Ü?ett 
flatt  bi«b,er  in  vsilber  enthalten  müffen.  Dem  hernehmen  nad)  babtn  bie  beutfeben 
^ettclbanfcn,  bie  93reufj.  93.  voran,  fdjon  grofce  ©ummen  ©ilbct  ihrer  93aarfonb«  in 
neue  @olbmün$en  umgejefet,  wa«  aud)  beren  noch  immer  fp5rtid)e  93erbreitung  erflaren 
würbe,  @nbe  1872  foÜ  bcr  halbe  93aarfonb«  ber  $reufj.  93.  au«  ®olb  bcjtanoen  t*fcen. 
§ür  bie  Ginlöfung  bcr  9ioten  in  ©ilbcr  gelten  bann  fpfiter  bie  93efiimmungen,  weld« 
bae  ajlünjgcfe^i  über  bie  93efd>r5nfung  ber  <5igenfd>aft  ber  neu  »u  prägenben  ©ilber= 
münjen  al«  gefc^licbc«  3ahlmittel  (i>ieaeid)t  bi«  50  3Jcarf?)  überhaupt  bem  ©pftem  ber 
©olbwfihntng  gemfift  wie  in  Gnglanb  u.  ^ranfreid)  wirb  treffen  muffen. 

28.  ©.  66.  Die  Sludfiedung  von  9coten  u.  $apiergetb  in  anbret  al«  S<1= 
ktt*  unb  al«  in  bet  gefe^lich  i-  c  n  c  ben  ben  8anbe«wfih^und  ift  bureb  Sri. 
22  be«  9Biener  SDiünjvcvtrag«  verboten  wotben. 

6ap.  I.,  »bthcil.  C. 
©.  66  ff.   ©tücfelung  bet  ttoten  n.  f.  w. 

29.  ©.  67,  «um.  182.  Hucb  in  granfreid)  mnfe  man  wohl  obet  übel  bit 
ßonfequenjen  bet  «Papiergelbwirtbjcbaft  hinnehmen  unb  ©eiten«  be«  Staate«  obet  ber 
93anf  fleine  9coten  au«geben ;  je  nad)  ber  (Sntwidlung  be« 9lgie«  vielleicht  fetbfl  bi«  auf  1  «»  ••'■ 
fdjeine  h«ab  (bie  neueren  l  -  u.  2  $c«.:©tücfe  haben  7."%  ©ilbet  ;u  wenig  —  835  fiait 
900  lOOOftel,  baö  3lgio  btaudjt  alfo  nicbt  febr  boeb  ju  fteigen,  um  auch  fie  au«  bem 
Umlauf  ju  verbrängen  u.  öinfd)mcl3ung  rentabel  ju  madjen).  ©.  ©tat.9tnh.granjof.». 


Digitized  by  Google 


—  677  - 

30.  6.  68.  Notenminimum  Sei  ber  «ob.  93.  oon  1870  u.  ber  SBürt. 
t>.  1871  (würt.  ©ef.  o.  24.  3uli  1871  u.  ©tat.  o.  1.  ©ept.  1871)  aud)  10  fl. 
e.  folg.  Naebtr. 

31.  ©.  68.  fiimitirung  ber  Notenmenge  in  fleinften  ©lüden. 
99ei  b.  SjJreufj.  33.  beträgt  bie  Summe  o.  10  Witt.  Zty.  3e$ntblr.noten  oom  Noten- 
umlauf ber  ©egenmart  (c.  250—300  9Niü\  u.  mebj)  nur  noa)  3—4%-  <5»ne  @r; 
$8bung  biefer  Summt,  ooltenb«  nad)  93cfeitigung  be«  ©taatepapiergelb« ,  bat  feine 
«ebenfen ;  um  fo  »eniger,  wenn  ba«  niebrigfte  ©tüd  bcmnSdjü  auf  50  ober  100  9Navf 
erb^bj  wirb.  Die  (Srlaubnife  jur  «u«gabe  o.  10£l>l.:Notcn  erfolgte  erft  burd)  b.  ©ef. 
>9.  7.  9Nai  1856;  nad)  ber  93.  O.  o.  1846  2lrt.  29  war  25  £bl.  ber  niebrigfte  Betrag. 
©.  aud)  ben  folg.  Nachtrag,  Die  93 ab.  93.  u.  bie  SBürt.  93.  b,aben  für  ba«  Sötern 
minimum  oon  10  fl.  nod)  weitere  93orfd)riften.  Die  erfte  barf  in  folgen  ©lüden  nur 
bit  4> & tf  te  be«  Notenumlaufs  ber  auf  ba«  Dreifache  be«  eingezahlten  Äctienfapitale 
beidjrfinft  tft,  bie  anbre  £>&tfte  in  ©tücfen  nid)t  unter  35  fl.  (20  £l?lr.)  ausgeben.  93ei 
Ott  ©ürt.  93.  barf  bie  Hälfte  be«  ebenfall«  auf  ba«  Dreifache  be«  2lctienfapital«,  im 
SNarimum  auf  15  Otto,  ft  fcftgcfefcten  Notenumläufe  au«  ©lüden  unter  35  fl. 
(20  tbl.)  befielen. 

30.  @.  69.  Ueber  bie  ©tücfelung  unb  ben  93etrac)  bcö  früheren 
prenf.  ©taat«»aöier gelb«.  Da«  bie  1824  oorgefommene  93amergelb  lautete  auf 
1,  5,  50,  100,  250,  500  £bj.  Die  neuen  eaffenanweifungen  o.  1824  (<5.  O.  o. 
21.  Dec,  11,242,347  £bL)  unb  1827  (<5.  O.  o.  22.  «or.  6  TOitt.  £bl.)  beftanben 
au«  1,  5  unb  50  Z%-\ feinen.  Diefc  ©tüdelung  würbe  bei  bei  Gonoerfion  o.  1835 
(6.  O.  0-  14.  Noo.)  beibehalten.  Daju  traten  burd)  6.  O.  o.  5.  Dec.  1836,  gegen 
&injiel>ung  bet  93auf-  unb  ©celjanblung«fd)eine  unb  ber  tßommer'fcben  b  i  bl&anb 
fd)cine,  neue  5Vj  SRiü.  SM.  Gaff.anweif.,  wooon  Vi  SNin.  £1)1.  in  5$l)l.s©d)eincn  für 
bie  Sßommer'fdje  93anf,  weldje  biefc  ©d)eine  nod)  gegenwärtig  in  §änben  f)at.  5  Will. 
£bX  aur  #filfte  in  100*  u.  jur  £&lfte  in  500  Sbl-Stücfen.  Die  O.  o.  9.  ÜRai  1837 
fügte  weiter  3  «DHU.  Xbl-  t/inju,  wooon  7t  Will,  einfiweilen  nod)  niebt  in  Gur«  fam. 
Daoon  waren  ie  1  9NiH.  l£bX*  u.  5£b>,  ie  V,  mu.  bOZty.*  u.  lOOtbl.fcbeine. 
93on  ber  bamaligen  ©efammtfumme  oon  25,742,347  £bl.  foUten  nad)  ber  »anfreform 
oon  1846  6  SNill.  21)1.  eingejogen  werben,  wa«  bi«  1850  aber  nur  mit  4.»  SNiH.  Xbl. 
gefd)ab,.  Diefer  ©acblage  entfprcdjenb  normirte  ba«  ©ef.  o.  7.  »Jebr.  1850  ben  @e= 
fammtbetrag  auf  20,842,347  fcbj.  Daju  waren  aber  1848  10  Sau.  Xbl.  Darleb.en«= 
caffenfd)eine,  6  SNitt.  in  ltb.L»,  4  9Wiü.  in  5£bl.fd)eincn,  getreten  (®ef.  o.  15.  Hpr.  1848) 
Diefelben  würben  burd)  ©ef.  o.  30  ?lpr.  1851  ju  ben  daffenanweifungen  biujugefd)las 
gen  u.  erfuhren  biefetbe  93el>anblung.  Dafil  ©ef.  o.  19.  9Nai  1851  r)at  bann  ben  fo 
erreidjten  93etrag  o.  30,842,347  X^l.  beibehalten  u.  beßimmt,  bafe  baoon  je  7'/i  9Kill. 
'I M.  in  Hpoint«  ju  100  u.  ju  50  Zbl.  5  mü.  in  fold)en  ut  10.  4>/t  SRid.  in  folgen 
ju  5>  u.  6,342,347  IM.  in  1  XbJ.fcbeincn  befielen  foUten.  Durd)  ba«  ©ef.  o.  7.  Sttai  1856 
würbe  bann  bie  <Sinjieb,ung  o.  15  WiÜ.  iM.  100-  u.  50$i)i.fd}eine  oerfügt,  al«  bie 
$reu^.  93anf  ba«  :Ucdu  ber  weiteren  Notenau«gabe  u.  ber  ^miffion  oon  10  SDUU.  ZU. 
10=I^l.=Noten  erhielt;  ferner  würben  bie  5  gjlill.  Z1)l  10*Ibl*©d)eine  tb.  in  hZhl, 
t$.  in  5*I^L*©d)eine  conoertirt,  fo  baß  bie  auf  ©.  69  genannten  93eträge  entftanben. 
Da«  Weitere  f.  ebenbaf.  Die  9eb!anb(ung  ber  ©tücfelung  war  fo  feit  längerer  3<it 
mit  bem  trabitionellen  vreufe.  Zaa  in  fold)cn  wichtigen,  aber  anber«wo  oft  faum  bead>= 
teten  Runden  erfolgt,  ©gl.  o.  giBnnc.  »reu&.  Staat«vcd)t,  3.  E  S  479  (II.  2.); 
aud)  (5.  Nid)ter,  preufe.  ©taatefdSulbcn,  ©.  245  ff.,  250  ff.,  326. 

31.  ©.  70.  9Ritte.  Die  finanj.  ©d)Wierigfeiten  ber  Regelung  ober  felbfl  ber 
53efeitigung  be«  ©taatepapiergelb«  befteben  1872—73  au«  befannten  ©rünben  nid)t  mebv 
in  bcmfelben  aWaafee  wie  18&-70. 

32.  ©.  70  unten.  Normirung  be«  niebrigften  Notenftüd«  nad) 
bem  neuen  ©olbmarffufc-  Durd)  bie  in^wifdien  erfolgte  annähme  be«  ©olb- 
marffu^e«  (D.  9teid)«gef.  ».  4.  Dec.  1871)  erwei«t  ft*  eine  anbere  Jirtrung  be« 
Notenminimum«  not^wenbig.  SEBegen  ber  Einfügung  in  ba«  ÜWüng»  unb  Nedjnung«: 
ft)ftem  fommen  wob,l  iumeijt  bie  93cträge  oon  50  u.  100  SN.  in  93etrad)t,  oieücicbt  aueb 
ber  oon  40  SN.   fcöcbflen«  —  beffer  niajt  —  ein  be f a) r I n fter  ©etrag  von  20  SN. 
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Woten  w8vc  geftatten.  $>ann  etwa  für  bie  9fteicb«banr.  2Bir  würben  fonfi  50  Ut. 
jur  SBabl  empfehlen,  eine  Ziffer,  bie  auch  mit  föflcfficbt  auf  bic  SBabl  be«  nSAftnu 
brigfien  ftotenftücf«  al«  bie  paffenbfle  erfAeint  $ie  (trhBhung  oon  10  ff.  u.  10  tM. 
auf  i6*/j  Tt\.  ifl  immer  bebeutenb  genug.  I>ic  Erhaltung  ber  ©otbtnünje  in  gen* 
genbem  TOafje  im  Skrftbr  wirb  auch,  babei  errettet .  ein  jwecflo«  großer  ©ctbumlaaf, 
ber  ooir«wirtbfAaftliA  natürliA  ein  Opfer  ift,  »ermieben.  TOehrfadj  ifl  inbeffen.  8. 
auA  auf  bem  #anbel«tage  ju  Ceipgig  i.  3-  1872,  bie  100=ÜR.^ote  al«  TOintmum 
fürwertet  worbcn,  alfo  etwa  bcrfctbe  Setrag  wie  in  Englanb  (5  %l  ©t).  ©Aonlanb 
befinbet  ftA  mit  feinen  i:$f.«<ttoten  re$t  gut  unb  tytt  beren  rrofc  ber  ©olbwabn»* 
eine  anfebnltAe  Stoffe  in  Umlauf. 

33.  ©.  71.  Die  Beweisführung  au  ®un|ten  f leinen  flatt  gro&en  6taat«= 
»apiergelb«  fAeint  mir  burAau«  aufrecht  \u  erhalten,  obwohl  fte  im  SBtberfpruco  mit 
bem  9teiA«gefefc  o.  16.  3uni  1870  (f.  o.  6. 12  A)  gefunben  »erben  rannte.  Dieiti 
verbietet  bic  Erfefcung  bon  ^apiergelb  ^Bberen  burA  fold)e«  geringeren  ©ertb«.  tw>. 
TOafiregel  bat  jeboA  wohl  nur  ben  @tatu«guo  m&gliAft  erhalten  wollen  in  Betr.  ber 
«Papiergeld  u.  TOünjöerbSltntfle. 

34.  6.  72,  73.  SMe  ^ier  flebenbcn  (Sro'rterungen  ftnb  burA.  bie  ©rünbung  bei 
SRetcb«,  burA  beffen  Gompetenj  in  ber  Sanf=  u.  ^ßaptergelbfrage  u.  burd)  bie 

füfjrung  be«  ©olbmarffufje*  in  einigen  Atmeten  antiguirt.  3Strb  ba«  ©taat«paptfrgt[l) 
niAt  balb  ganj  befeitigt  (f.  ©.  193  ff.),  fo  fAiene  un«  flatt  ber  1«  u.  5:£b>  u.  |L= 
fcbeine  bie  au«|AliefeliAc  Annahme  oon  lO^arffd^einen.  allenfaH«  auch,  biejenige  reo 
10=  u.  ton  20-TO.fcheinen  ba«  paffenbfle.  £Bbcre  ©tütfe  beftanben  bann  au«  $cad- 
noten.  ©er  ©efammtbctrag  ber  50;TOarr=  Noten  wclre  für  ba«  ganje  SReiA  etwa  ar 
3  Wart"  p.  Äopf  ober  runb  auf  120  TOill.  TO.  ju  firiren.  Die  Sert^eilung  biete 
Summe  auf  bie  Sauren  f.  ©.  192,  450  u.  b.  Nachfrage  ju  biefen  ©teilen,  ©a«  jtteit 
niebrigfle  Noten  flücT  wirb  bann  paffenb  auf  100  TO.  normirt.  ©a^lt  man  bieje 
Ziffer  fdjon  für  ba«  niebrigfle  ©tücf  (f.  NaAtrag  32,  auä)  66),  fo  würbe  bie  fpecieOe 
fteftfefcung  ber  abfoluten  ober  relatioen  TOcnge  foldber  Noten  faum  angeben,  tti 
jweitnicbrigfte  ©tücf  würbe  bann  wohl  gleid)  500  TO.  fein,  ber  Notenumlauf  babei 
unnött)ig  jlarf  eingefcbrfinft,  ber  TOünjumlauf  oerf^toenberif*  fiarf  bleiben. 


<&ap.  TL 

Sontrotc  ber  3cttctban!cn. 

35.  6.  74.  Einleitung.  35a«  ^rincip  ber  <Publicität,  ba«  »rji- 
ftrirung«oerf abrcn,  bie  5Berant>»ortli*f cit  ber  @efellf Aa f t«»orftSntf 
finb  ©tunbiäfee,  wclAe  nicht  nur  im  Söanftocfen,  fonbern  überhaupt  bei  ben  mobtt^ 
nen  (Snoer b«gefelHd)aften  u.  ocrwaubtcn  Unternehmungen  in  @efcQfcbaft«ferta 
(9lctieiu  ,  (Jommanbit--3lctiengefcllid)aften  ,  <Senoffcnfd)aftcn ,  3oint=©tocf  Gomisn«^ 
u.  i.  jo.)  unb  bann  auch  uüeber,  »cgen  be«  3n>ecf«  ber  Uni  ei  n  e^mung,  W 
befonberen  cinjelncu  Unternehmen  u.  ©efcafAaftcn  bafür,  neben  ben  33anren  namcni= 
lieb  in  93evjiAerung«gef6Sften,  53 ergbau  u.  91.  m.  ib,re  anerfannte  grofee 33cbnt' 
tung  baben.  ©tefe  Onillbfttc  finb  ba^er  indbefonbcre  im  neueflen  ©cfeUi*aft*n4! 
©ropbritaiinien«,  DJovb^merica«  u.  anbrer  ©taaten  mr  ©cltung  gelangt,  für  fceuti*5 
lanb  in  bem  wichtigen  33unbe«gefe&  o.  11.  3uni  1870  über  GcmmaubitgefeUfcbaiKB 
auf  2lctien  u.  Stctiengcfellfchaften,  burch  toelcbe«  eine  5Reibe  oon  Slrtifeln  be«  »Da.  & 
£aitbcl«ge|'efcbucb«  eifert  worben  finb.  SDie  ©eflimmungen  bicfe«  @efe^efl  gelten  au* 
für  Saufen.  6ic  entfprecben  aber,  wafl  ^ublicität  unb  ©erantwortticbfeit  ber  <8«f«1: 
j*aft«oorflänbe  anlangt,  aud)  nid>t  allen  9lnforberungen,  bie  in  ©etreff  oon  ©efeD!4af 
ten  überhaupt  gu  fleüen  ftnb.  ©peeieü  für  Sauren  u.  namentlich  für  3ettelbanftn  finb 
biefe  Slnforberungen  aufeerbem  noch  etwa«  ;si  erweitern,  waö  3trt,  Inhalt,  Umfang  bei 
Veröffentlichungen,  Verautwortlichfeit  ber  Öefeüfchaft«oorflSnbe  für  lettre  unb  für  ben 
@efd}äft«betrieb  anlangt,  einige  Seftimmungen  be«  gen.  ©efefcc«  o.  1870  ftnb  iefccd» 
ben  im  Xexte  für  Sauren  noch  oor  ©rla^  biefe«  ©efefce«  gcfleUten  gorbaun^ 
gemäß. 
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©.  77.  «ßubücität. 

36.  ©.  77  ff.  $ublicität  bcr  ©anf  o  erfaf  i'ung.  £a«  SD.  fcanbel«; 
gefe&buch  u.  b.  ©efefc  o.  11.  3uni  1870  treffen  bjnftd)tU<f>  bcr  Olegift  vir  ung  beim 
$anbel«gericht  f.  5lctiengefeüfcbaften  u.  binficbtlic^  ber  $ubli  cattonen  einige  vuWi 
gehör,  ©eftimmungen,  bic  aber  noch  nid)t  ganj  für  unferen  .^weef  aufircitb.cn.  Kacb 
&rt.  206  mu|  über  bie  Errichtung  unb  ben  3nbalt  bc«  ©efellf^afte»  er- 
trag« («Statut«)  eine  gerichtliche  ober  notarielle  Urfunbe  aufgenommen  wer- 
ben. Strt.  209  beftimmt,  wa«  ber  @cfeUjchatt«oertrag  in«bef.  enthalten  mufe.  %rt.  210 
©erorbnet  bie  Eintragung  bc«  @efellfchaft«oertrag«  bei  bem  §anbel«gcrtcht. 
in  beffen  ©qirf  bie  ®cjcUf<haft  ib,ren  ©ifc  b,at,  in  ba«  4>anbel«regifter  unb  bic 
33er of  fentlichung  biefe«  «ertrag«  im  9tu«jugc.  Tüefcr  2lu«jug  mufj  fol- 
genbe  ^unete  enthalten:  Datum  be«  @cjcllfd)aft«ocrtrag«,  girma  u.  ©i$  ber  ©cjefW 
febaft,  ©egenftanb  unb  „Seitbaucr  be«  Unternehmen«,  J^ot>c  be«  ©runbfavital«  unb  ber 
einjcluen  Serien  ober  2lctienamh<il€,  <5tgenfd)aft  bcrfclben,  ob  fte  auf  3nhaber  ober  auf 
tarnen  gcfleUt,  ftorm,  in  ber  bie  oon  ber  ©efeQfdjaft  au«gei)enben  ©efaummachungen 
CTfolgen,  fowte  öffentl.  ©lätter,  in  bie  fte  aufzunehmen.  3n  ©ctreff  Unterer  jwet 
^ßunete  fmb  beftimmte  ©orf  driften  bc«  ©taat«  fclbft  mehr  angebracht.  3Ü  ferner  im 
©efellfchaft«oertrage  eine  ftornt  beftimmt,  in  ber  ber  ©orftanb  feine  5Billen«crfläruugen 
funbgibt  unb  für  bic  ©cjellfchaft  jetchnet,  fo  ift  auch  biefe  ©eftimmung  ju  oeröffent= 
liehen.  Der  Slrt.  209  führt  noch  anbere  ??uucte  an,  welche  im  ©efeUfd)aft«oertrag  cut- 
halten fein  müffen,  fo  nam.  Kr.  7:  bic  ©runbfäfce,  nach  benen  bic  ©ilanj  auf= 
gunehnien  u.  bcr  ©cwtnn  ju  berechnen  u.  au«jujablcn  ift,  fowte  bie  9lrt,  wie  bie  Prü- 
fung bcr  ©ilanj  erfolgt,  pr  bic  Slufftellung  ber  ©tlanj  trifft  übrigen«  Ärt. 
239a  einige  ©orfchriften,  bie  auch  für  ©anfeu  fehr  wichtig  ftnb,  f.  u.  Wachtrag  Kr.  38, 
39,  47,  49  u.  ben  2lbf<hu.  o.  9lechnung«abfchluj}  im  Xcrtc. 

37.  ©.  81  ff.  ^ßublicität  bcr  ©anfoerwaltuug  unb  ihrer  6rgeb- 
niffc.  3m  ©ef.  o.  11.  3uni  1870  hat  bcr  9lrt.  239  bc«  31. 5D.  $.  ©.  eitle 9cftStt)img 
in  biefer  9tid)tung  erfahren.  25er  ©orftanb  nutzte  oor  <£rlajj  biefc«  ©efefce«  ben  fcc< 
tiouftren  foätcftcn«  in  ben  erften  6  ÜWou.  jebefl  ©eidjäftöjahr«  eine  ©ilanj  bc«  ocrflof; 
fenen  ©efchäftöjahr«  oorlcgcn.  Diefe  foll  er  na*  b.  ©cf.  o.  11.  3uni  1870  in  ber 
ftorm  unb  in  ben  offcntl.  ©tattern,  welche  für  bie  ©cfanutmadjungen  bcr  ®e-- 
fcllfchaft  in  b.  @ef. oertrage  beftimmt  ftnb,  —  noch  uic^t  geuügenb !  — -  oerb  freut* 
liehen,  ©ei  ©anfen  oollenb«,  aber  auch  bei  BcttengejeUfchatten  überhaupt  wirb 
paffenb  über  bie  ftorm  ber  3lu«weifc  oom  Staate  9la"herefl  beftimmt.  3tud)  bei  Kc* 
ticngefcllfchaftcn  föunte  ieruer  eine  öftere  ?ßertobicit&t  ber  ©ilanjoublication  nicht 
fehaben.  Kach  2lrt.  38  ber  bab.  ©anfftat.,  wo  monatliche  ©ilanjocroffentlichung 
angeorbnet  wirb,  foll  lefctere  nach  einem  oon  ber  Regierung  genehmigten  ©chemo 
erfolgen. 

38.  6.  87.  3nhalt  unb  gorm  ber  ©ilanjcn.  Der  3ufafcartifcl  239a 
be«  ©ef.  o.  11.  3uni  1870  trifft  hierüber  einige  auch  für  ©anfen  wichtige  ©eftimmuu^ 
gen.  <5«  ift  nur  nach  bem  3iifammenhang  u.  nach  bem  ©ortlaut  fraglich,  ob  biefet= 
ben  fich  nur  auf  bie  3^rc«bilanj  (für  ben  ©efchäft«abfchtu$)  ober,  wie  ;u  wünfd)cu 
wäre,  attcb  auf  bie  mouatl.  u.  wbdjentl.  ©anfbilaujcn  bejiehen.  3<bcnfall«  finb  bic 
©cröffentlichungen  über  biefc,  in«bcf.  auch  bei  ber  ^ßreufc.  ©auf,  nicht  fo  ootlftanbig, 
wie  Jin.  239a  bie  ©ilans  oerlangt,  ©ei  bcr  ^reufj.  ©anf  fanu  e«  auch  jwcifclhaft 
erfebeinen,  ob  fte  unter  biefe  ©eflimmungen  ffillt,  ba  fic  feine  reine  9lcticngcfcÜfchaft 
ift  (f.  o.  ©.  6  A). 

39.  ©.  87  u.  Hnm.  226.  3n  bem  eben  gen.  9lrt.  239a  wirb  in  %  3  bic  auf- 
nähme bcr  ©ajulben  bcr  ©anf  an  fich  felbft  in  bie  ©ilanj  angeorbnet:  Betrag 
be«  ©runbfapital«,  be«  etwa  im  ©tatut  oorgcjchricbcncn  SRejcroe*  u.  @rncucrung«fonb«. 
dbenfo  foU  nach  ^3.  4  ber  au«  bcr  ©erglcichung  fämmtl.  »ctioa  u.  ^Paffioa  fid)  erge- 
benbc  ©ewinn  ober  ©erlufl  am  ©djlup  bcr  ©ilanj  befonber«  angegeben  werben. 

40.  ©.  88  u.  Hnm.  230  (auch  233).  £>U  Erwerbung  eigener  «ctien 
ift  bur*  ben  ßufa^  be«  ©ef.  o.  11.  Sunt  1870  gu  »rt.  215  b.  ^.  ©.  ©.ben  Baien; 
acfcllfchaften  unterfagt,  fo  baß  aua)  für  ©a nf acticngcfeUfchafte*  bie  im  Xen 
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41.  ©.  89,  Mnm.  233.   Sit  Unterbihnj  btt  Sbür.  9.  iit  jtfct  btititiji. 

42.  6.  90,  Slnm.  238.  Die  ftotencmiffton  ber  93raunfd>to.  93.  ifi  1869  auf 
4.»  2KiH.  St$l.  ftrtrt. 

43.  ©.  91  u.  Slnm.  240.  3m  £rtca«fommer  1870  seigtc  ftd>  bie  Rinning  bei 
Notenumlauf«  ber  ftranffurter  93.  auf  30  üttitt.  fl.,  woburd)  bie ^>ilfdletflung  bitjn 
93anf  in  unliebfamcr  u.  unnBtbtger  SGBeife  gefdnnälcrt  würbe,  al«  fetyr  realer  gactor 
für  ben  93anfbetrteb  u.  al«  cntfcbteben  na  d)tb  eilig.  ©.  bie  Älagen  bei  Ä. 
oon  9Bic«baben  in  b.  93eri$ten  f.  1870  im  $rfc.      ».  ©.  777. 

44.  ©.  92  u.  Hnm.  246.  93  erid)tigung.  Die  gew&Ijnl.  fdjott.  »anf: 
auewetfe  enthalten  beu  Notenumlauf  un  getrennt,  nur  bie  irif$en  getrennt. 

45.  6.  93  «nm.  249.  »gl.  bie  ruff.  Uebcrfefcung  meiner  9iuff.  Rapier 
i»äb"»t8       ©taat«ratb  o.  93unge,  Äiew  1871,  ©.  67. 

46.  ©.  93  oben.  Die  ^reufe.  93.  oer&ffentlidjt  neuerbing«  in  ben  Safte* 
beriebten  eine  ©tücf  clung«ftatifHf.   6.  ©tat  9lnb.  Sab.  B. 

47.  ©.  95—96.  Sinai  rte  Hctioa.  55er  3ufafcartifel  239a  jum  «.  D.  £.  8. 
im  ©ef.  o.  11.  3uni  1870  benimmt  unter  «Rr.  2  mit  9ied)t,  baf  bie  Jtoften  ber  Or$* 
utfation  u.  Verwaltung  ber  Slctiengefellfdjaft  nidjt  unter  bie  9tctioa  aufgeführt  werben 
bürfen,  fonbern  ifjrcm  ooUen  33ctrage  nad)  in  ber  3a^re«rea^nung  al«  «u*gab< 
erfdjeinen  muffen.  Daburd)  ift  2fttf}bräud)en  aud)  grabe  im  93anfgefAaft  ein  9cte$tl 
oorgefdioben.  Die  CHnfteÜung  biefer  Soften  in  bie  Hctioa  ber  9Jtonat«bilanjen  wirb 
baburd)  natürli*  nid)t  oertyinbert  unb  gehört  ftd)  nad)  bucbbalterifdjen  ©runbfäfcen,  ba= 
mit  btc  Sage  ber  33anr  genau  überfeben  »erben  fann.  —  ©er  «rL  217  b.  ©.  8- 
ber  bie  3a^lung  oon  Dioibenben  bei  Ünterbilanj  unterlagt,  ifi  im  ©ef.  o.  11.  3uni  1870 
nod)  etwa«  beftintmter  r-räctftrt. 

* 

48.  ©.  97.  93aaroorrat§.  Die  Trennung  oon  ©olb  unb  ©Uber  in  ber 
Söilanj  wäre  jefot  in  Deutfd)lanb  bei  ber  SHünjreform  befonber«  intereffant,  fdjeint  ab« 
nod)  bei  feiner  §3anf  oorjufommen.  ©d)eut  man  ©»ecnlation«manoeuore«,  berentw1 
gen  ©eftimfttttuug  erfolgt'?  —  ©eit  ben  arojjen  ^Bewegungen  be«  ©clbmarft«  u.  ba 
Bffentl.  Gaffen  nad)  b.  franjBf.  Kriege  erweifen  ftd)  bie  fo  toenig  foccialif.  «u«wrife  bei 
jefct  oollenb«  fo  großartigen  $reufe.  ©.  nod)  ungcuügcnber.  ©.  ©tatifl.  «n$. 

49.  ©.101.  Notbteibcnbe  ©ed)fel.  Die  2lu«weife  ber  | r a n ) o f.  Sanf, 
bie  allerbing«  wfiftenb  unb  eine  jeitlang  nad)  bem  Äriegc  nidjt  oer&ffentlidjt  würben, 
enthalten  bie  Daten  über  foldje  9Bed)fel.  3"  bfl"  fritifdjen  3eit  1871  ein  feljr  wiAtiger 
unb  für  9?anf  fragen  intcreffantcr  Soften,  beffen  bod)  immer  rafefee  äbwidflung  wieber 
bie  ©orjüge  ber  banfm ä fei gen  Decfung  (©.  240,  252,  337  ff.)  beutlid)  »cigt 
9iid)t  bic  au«bletbcnben  $Bed)felga^lungen,  bie  l)öd)ften«  eine  furj  oorübergebtnbf 
©u«penfion  oon  ©aarjablungen  not^wenbig  gemadjt  bitten,  fonbern  bie  enornun 
93orfd)üffe  an  ben  franjöf.  ©taat«fd)a&  auf  6(ba^fd)cine  (11—1200  0t  gr) 
baben  btc  anbaue rnbe  3nfoloen3  ber  granjöf.  93.  bewirft.  Denn  biefer  Soften 
ift  cinftweilen  ein  unrea  I  if  irbare«  %ctioum.  @«  gilt  alfo  oon  ber  grani^f. 
©auf  ba«  auf  ©.  106  oon  ber  Oeflerr.  u.  (5ngL  ©efagte.  Die  (Knjie^ung  ber  Cor« 
fd)üffe  auf  ©d)atjfd)eine  in  ba«  „^3ortefeuifle"  (ber  ©edjfel)  3.  ©.  in  ben  fummar.  £«! 
ten,  weld)e  ber  Selcgrav^  über  ben  grame  1.  93anfau£wci«  bringt,  ifl  ba^er  aud)  un- 
ftattbaft,  weil  tfiufd)enb.   ©.  aud)  Nad)tr.  86  u.  ©tatifh  8nb.  über  b.  graniBf.  23. 

50.  ©.  103—104.  8Bert$bercd)nung  ber  Effecten  in  ber  93iU«}- 
Der  äufafcarttfct  239»  be«  ©ef.  0.  11.  3uni  1870  jum  $.  ©.  ©.  befHmmt  für  »ctier 
gefeüicbaften  mit  9ied)t,  baß  cur«babenbe  ^iere  bBcbficn«  ju  bem  Gurflwertft,  welAen 
biefelben  jur  3eit  ber  ©ilanjauffteUung  ^aben,  angefe^t  werben.  Die«  bejiebt  fieb  aber 
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toofcl  nur  auf  bte  3abre«bilanj,  nach  tueldjer  bcr  (geleimt  u.  93erlufi  beregnet  teirb. 
Bucb,  bie  <P  rciifr.      banbctt  jcfct  nach,  biefer  Sejummung.   ©.  Wacbtr.  38. 

| 

51.  ©.  119  u.  %nm.  294.  SBebanblung  unftcberer  gorberungen. 
<5ine  richtige  ©cfHmtnung  Ijabe  id>  für  bie  ©ab.  53anf  angeregt,  bie  aud>  in  9trt.  33  ' 
ber  Statuten  fibergegangen  ift:  $oi  Oeningen,  welche  über  12  9Won.  feit  bem  Verfalltage 
unbericbjtgt  geblieben  jmb,  bürfen  in  ber  SMlam  bc«  betreff.  3at)re  niebt  aufgerechnet 
»erben,  kcbnlicrje,  vteaeicr)t  noa)  ftrengere  3JorfAriftcn  gehören  in  ein  allgemeine« 
$>eutfcbe«  ©anfgefefc. 

52.  €>.  120.  SBerantroortlidjfeit  ber  ©anfoerroaltung. 
Anfänge  eineg  richtigen  ^oftemg  bcr  cioi!*  unb  criminalredjtlidjen 
Söcrantroortlic^feit  für  bag  Serroaltunggperfonal  bcr  5lctiengefeü*)d)aften 
u.  f.  ro.  enthält  bag  SD.  ©ef.  o.  11.  %\mi  1870.  SDoa)  wirb  barin  noa) 
gu  raenig  @eroia)t  auf  bte  93erantroortlia)fett  für  bte  fttdjtigfeit 
ber  ^ublicattoncn  gelegt  u.  roenigfteng  für  Tanten,  2krficf)erunggan* 
ftalten  u.  a.  m.  muffen  nod)  fpecMere  ©eftünmungen  wegen  beg  ©egen* 
ftanbg  ber  Unternehmungen  biefer  ©efajäfte  getroffen  werben,  fßül  nam. 
9trt.  209,  roo  jefct  bte  ©eftetlung  eineg  2luffia)tgratljg  oon  minbefteng 
3  aus  ber  ja$l  ber  5lctiondre  gu  roäljlenben  ^ttgltebern  für  obligatorifdb 
efflärt  wirb.  93gl.  ferner  2trt.  209a,  209b,  210a,  211,  212,  215,  217, 
225,225a.  ftaa)  *rt  225b  finb  bte  ^itglteber  beg  3lufftd^tS* 
rat$g  perfönlid)  u.  folibarifdj  gum  6  a)abengerfafc  t>erpflia> 
tet,  wenn  mit  if>rem  Sötffen  IL  o§ne  tf>r  (Hnfdjreiten  Einlagen 
an  bie  Slctiondre  gurücfgega^lt  ober  eigene  Kletten  ber  ©efeflfdjaft  erworben 
unb  amortifirt  roorben  finb  (2lrt.  215  9lbfafc  3);  wenn  unerlaubter  SBeife 
(2lrt.  217)  .JJinjen  °ber  S£ioibenben  gegast  finb;  roenn  ofjne  93ead)tung  ber 
gefefclta)en  ©eftimmungen  (sÄrt.  245  u.  248)  bie  SBertfjeilung  beg  ©efeffs 
i"d;aftgoermdgeng  ober  eine  tljeilroeife  3urücfyal>lung  ober  £>erabfefcung  be8 
©runbfapitalg  erfolgt  ift.   9kd)  Ulrt.239  b.  §.  ©.  93.  ift  ber  »orftanb 

•  ($)irection)  oerpfUd&tet,  6orge  $u  tragen,  ba&  bie  erforberlia)en  ©üdfjer  ber 
©efeßia).  geführt  »erben.  <£r  mujj  fpdtefteng  in  ben  erften  6  Won.  beg 
©efääftgjaljrg  ben  $lctiondren  eine  SMlanj  oorlegen  unb  nad)  bem  neuen 
©efefc  biefc  oeröffentlidjen  (f.  o.  flcadjtrag  9ir.  37).  9todj  %xt  24 1  beg 
©.  ©.  $aften  bie  tfottglieber  beg  3$or  ftanbg,  roeldje  aufeer  ben 
©renken  i$reg  Huftragg  ober  ben  ©orfdjriften  biefeS  3.  XitelS  beg  §.  ©.  39. 
ober  beg  ©efeüfa)aftgüertragg  entgegen  fymbeln,  perfönlta)  u.  foliba* 
rifc$  für  ben  babura)  entftanbenen  6a)aben;  nam.  aua),  roenn  fte  bem 
2lrt.  217  entgegen  SDioibenben  ober  3infen  an  bie  ^Ictionäre  jaulen  ober 
roenn  fte  gu  einer  j$tit  noa)  3a^un9cn  l«Pcn/  *n  n)ela)er  i^nen  bie  3<*$' 
lungäunfd^tgfeit  ber  @efeUfa)aft  $ätte  befannt  fein  muffen.  9ka)  3lrt  240 
b.  §.  ©.  ©.  mu§  ber  Sorftanb  bem  ©erid)t  be^ufä  Eröffnung  be8  (Jons 
curfcS  ^ngeige  machen,  roenn  fta^  ergibt,  bafj  bag  Vermögen  ber  @efettfd)ait 
bie  ©a)ulben  nia)t  me^r  beeft. 

2)a8  neue  ©ef.  o.  1870,  roeldjeS  bie  ©taatägene^migung  befeirigte, 
nun  noa)  folgenbe  Strafanbro^ungen  auägefproa)en.   9taa)  %rt 
werben  bie  Witglteber  beä  5luf fia)tärat^ä  unb  be«  93or* 
ftanbS  mit  ©efängnig  big  gu  brei  Monaten  beftraft,  roenn  fie  1) 
uorfäfcliä)  be^ufg  ber  Eintragung  beg  ©efeHi^aftgoertragg  in  bag  §an- 
belgregifter  falfa)e  Angaben  über  bie  3eia)nung  ober  Ein^lung  be« 
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©runbfapitatS  machen;  2)  burdj  ihre  ©djulb  bie  ©efettfdjaft  länger  als  3 
SJionate  of>ne  fluffichtSrath  geblieben  ift  ober  in  legerem  bie  gur  SBcfc^lufe= 
fälügfeit  erforberltche  2lngat)l  oon  flttitgliebern  gefehlt  §at;  3)  in  it)ren 
$5arftellungen,  innren  Ueberftchten  über  ben  öermögenSftanb 
bev  ©efeflfehaft  ober  in  ben  in  ber  ©eneraloerfammlung  gehaltenen  33or* 
tragen  miffentlich  ben  Stanb  ber  Sßerhältniffe  ber  ©efellfchaft  unwahr 
b arft eilen  ober  oerfa)  leiern.  93ei  milbernben  Umftänben  tritt  im  2. 
u.  3.  gälte  ©elb  (träfe  big  1000  5U)l.  ein.  9fach  Ärt.  249a  trifft  bie 
gleite  ©efängnifeftrafe  bie  SKttglieber  beä  SBorftanbö,  wenn  fte,  gegen  3trt 
240,  bem  ©erichte  bie  Sinnige  gu  matten  unterlaufen,  bafj  baä  ©ermögen 
ber  ©efetlfchaft  nidjt  mehr  bie  ©djulben  beeft.  $)ie  Strafe  tritt  jeboct)  nid)t 
ein,  wenn  oon  ihnen  nachgewiesen  wirb,  bafj  bie  Slngeige  ohne  Ujr  93cr= 
fa}utben  unterblieben  ift. 

$)ie  notfiwenbige  SBeroollftänbigung  biefer  Seftimmungen ,  für 
©ejeUfdjaften  überhaupt,  für  SöanfgefeUjchaften  noa)  befonberS,  pnbe  ich  in 
folgenben  ^uneten: 

a)  $)ie  ©erantroortlidjfcit  beä  SJorftanbä  unb  be§  3luffta)t8rat^  mu§ 
noa)  genauer  au3gefproa)en  werben  für  bie  9tict)tigfeit  alle  8  %f)aU 
fäd)ltd)en  in  ben  publicirten  9lu3weifen,  ©eridjjten,  ©tatuS 
u.  f.  id.,  fowie  für  bie  ^tegelmdgigfeit  ber  Sßublicationen.  hierbei 
ift  aber  mä)t  nur  für  dolus,  fonbern  aua)  für  grobe  Ja^rläf  f  ig  feit 
etngufter)en  u.  folibarifä)  cioilrethtlia),  namentlich  aber  critnina(rea)tli$ 
gu  l;aften.  Slnhaltöpuncte  fuerfür  gibt  bie  britifä)e  u.  norbamerit 
©efefcgebung  in  ben  auf  ©.  122  u.  123  bargeftellten  9Sorfa)riften. 

b)  SMe  ^erfonen  (bie  „©rünber"),  oon  welken  bie  q^rof peete 
gur  Slcttengeichnung  u.  f.  w.  ausgehen,  müffen  ebenfo  in  Setreff  ber  iKia> 
tigfeit  ber  oon  ihnen  angeführten  ^hatfadjen,  alfo  namentlich  berer,  au$ 
welchen  auf  bie  Rentabilität  geja)loffen  »erben  fott,  ftreng  oerantwortlü} 
fein,  unb  gwar  in  ber  eben  angegebenen  9lu3bet)nung,  cioil«  unb  firafre$t< 
lid).  ®ie  fd)reienben  SRijjft&nbe,  welche  fta)  bei  ben  „©rünbungen"  ber 
3a^re  1871—72  gegeigt  fyabtn,  rechtfertigen  bieg  ©erlangen.  93ei  ber  ©er* 
anlagung  ber  neuen  ©efellf  duften  gur  (Sinfoinmenfteuer  in  ^Berlin,  wobei 
bie  einja)ä^ungScommiffion  fia)  an  biefe  ^rofpecte  hielt/  ift  e3  bem  ©er* 
nehmen  nac|  oorgefommen,  bajj  bie  ©efeöfchaftgoorftänbe  reclamirt  f)abw, 
bie  (Sinfchäfcung  fei  gu  hoa),  bie  Angaben  im  Sßrofpecte  feien  unrichtig,  fie, 
bie  fie  nicht  untergeia)net  hätten,  feien  bafür  nicht  oerantwortlich.  UBie  oiel 
Prellerei  ber  „kleinen"  hat  hierbei  wieber  ©eitenä  ber  „©rofeen"  ftattge« 
funben,  —  oielfacf)  wieber  eine  oerberbliche  unb  betrügerifche  ©ermögenä' 
Übertragung  oom  Keinen  auf  baä  gro&e  Kapital! 

c)  SMe  greiheitS»  unb  ©elbftrafen  finb  höher  angufefcen,  aW 
im  ©efefc  oom  11  3uni  1870.  Sluch  fottte  für  TOtglieber  beä  9tafMtt* 
ratf)3  unb  bed  ©orfianbö,  welche  für  fchulbig  befunben  worben  finb,  in 
allen  gälten  bie  geitweilige  ober  bleibenbe  Unfähtgteit,  folche  ©teilen  bei 
Aktien»,  @ommanbitactiengefeßfcf)ajten,  ©enoffenf  duften  gu  befleiben,  oom 
@ertd;t  auggefproajen  werben  fönnen  unb  in  beftimmten  gäHen  verhängt 
werben  müffen.  ^näbefonbere  würbe  ftch  in  bem  folgenben  gatle  grabe 
biefe  ©träfe  empfehlen,  wenn  bie  23eftrafung  auf  anbre SDöeife  nach  unferen 
heutigen  criminalred)tlichen  5lnfchauungen  unthunlia;  gefnnben  wirb. 

d)  SDie  cioiU  unb  er  im  inal  rechtliche  ©erantwortlichleit  be«  «op 
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ftanbä  unb  be3  $ufftd)täratp  für  grobe  gafyrldf  f  ig  feit  (lata  culpa) 
bei  ber  pflia)tmäfjigen  Ueberroadjung,  ^eotfton,  (Sontrole  ber  Söüc^er ,  ber 
(Jaffe  follte  ebenfalls  au8gcfproa)en  werben.  2lrt.  249,  meldjer  nur  dolus 
im  6inne  |at  u.  2lrt.  225a  gefcen  Ijier  nid)t  weit  genug,  oollenbä  für 
SBanten  nad)  ber  Statur  bcS  SBermögenS  ber  lederen.  3n  2lrt.  225a 
2lbfa)n.  1  fotttc  e8  feigen:  ber  2luffia)täratlj  mujj  .  .  .  bie  25üd)er  u.  f.  w. 
einfe$en,  ben  SBcftanb  ber  ©ef.caffe  prüfen  (nia)t  nur:  fann).  3^  erinnere 
an  ben  fcanbalöfen  gatt  be8  ßafficrä  öd)err  bei  ber  giliale  ber  33emer 
(Sibgenöff.  SBant  in  jjftriä),  f-  ©•  ^69  Krim.  882.  $)te  ftrengere  SBerant» 
n>ortlta)feit  nam.  aud)  beä  $luffid)t3rat!jS  ^atte  ba§  ©ute,  bie  fieute  beim 
Eintritt  in  einen  fola)en  oorfia)tiger,  bei  folibartfdjer  £aftbarfeit  gute  9lu3* 
rooJ&l  ber  uTiitglieber  toaljrfd)ctnlia)er  gu  mad)en  unb  aua)  babura)  ber 
@rünbung8tout§  ju  fteuern,  nam.  im  JJufammenfang       fol8-  ^uncte. 

e)  äöegen  ber  unoermeibliü)en  (lollifion  ber  ^flidjten,  beS  Ueber* 
mafjeä  ber  Arbeit,  bie  ba^er  niä)t  orbentUa)  ausgeführt  tocrbcn  mürbe, 
unb  meines  <$raa)tenä  aufjerbcm  aud)  wegen  einer  wichtigen  focialpoli* 
tifd)en  9iü(ffia)t,  bie  Vermögens«  u.  <5infommenänngletä)f)eiten  burd)  $albe 
<§inecuren  beS  großen  (SapitalS  nid)t  nod)  me$r  ju  oergröfjern,  empfiehlt  eä 
ftd)  aud),  bie  s3ln#u)l  Stellen,  roeld)e  ©ine  ^erfon  unb  bie  Sftitglieber  einer 
girma  in  9tuffta)t8rät$en  oerfa)tebener  ©efeüfdjaften  gleia)geitig  befletben 
bürfen,  auf  eine  Keine  3 Ü f er  gu  befa)ränfen,  ferner  bie  gleidfoeitige 
Ueberna$me  fold)er  Stellen  bei  ©efeUfd)aften  ein  unb  befjelben  ober 
na$e  oertoanbter  Unternehmen  gu  oerbieten,  33.  bei  ©anl*  unb 
(£rebitgefetlfa)aften,  Bei  biejen  unb  $erfta).gefeÜ'fa)aften.  2le$nlia)e  SBefttm* 
mungen  fehlen  fa)on  bisher  niä)t  gän$lia),  f.  6.  298  Hnm.  592,  <5.  487 
2lnm.  919,  aua)  93ab.  S&ftat.  ©.  1870  Slrt  64. 

<5ap.  IL,  Stbt^eiL  2. 

6.  121  ff.   ftormelle  6taat«controle,  Gontrolamt. 

53.  ©.125.  Sefct  ift  rin  33anf  controlamt  al«  S)eutfd)e  9teid)«bef>orbe 
in  <Hu«fid)t  ju  nehmen.  6.  6.  668. 

54.  6.  126.  SDie  33eftimmungen  be«  31.  2).  £>.  53.  unb  be«  ©efefce«  oom 
11.  3uni  1870  über  bie  Eintragung  ber  %ctien=  IL  Gommaubitactiengefeflfdjaften  in« 
#anbel$reaifter  bieten  %nt>aU6punctc  für  bie  Slnmelbungcn  unb  Eintragungen  ber  33am 
fen  bei  einem  öffentlichen  Q  ontr  olamte.  ®od>  ift  für  ein  fotd)e«  einige«  ©eitere 
crforberlid)  unb  bie  Statur  be«  33aufgefd)äft«  bebingt  93efonberl)eitcn  uor  anbren  Unter* 
ne^mungen,  herüber  6.  127  ff.  u.  ©.  668  ff.  ba«  Notlüge  enthalten. 

Gap.  IL,  Hbttyeil.  3. 

55.  6.  124  ff.  Materielle  <5taat«controle.  «n  biefer  toirb  burd)  bie 
SBefeitigung  ber  ©taat«aenefymigung  u.  6taat$beauffid)tigung  bei  Äcticngefellf  d>af^ 
ten  ben  3ettelbanr^ctiengcfeUfd)aftcn  gegenüber  burd)  ba«  beutfd)e  ©efefc  toom 
11.  3un»  ^870  nid>t«  gefinbert  fein.  SDenn  wenn  aud)  in  Ärt.  249  S  2  für  bie  bereit« 
beßetyenbeu  ©efeDfdSaften  biejenigen  33eftimmungen  ber  Statuten,  n>eld)e  bie  ftaaUidjc 
©eneb,migung  unb  83eauTTid)tigung  betreffen,  aufgehoben  fmb,  fo  falten  bie  3 et tcl= 
banfeu  unter  ben  S  3  be«  Slrt.  249,  nad)  i»ctd)em  bie  ftaatlid)e  @enel>migung 
u.  ©eauffid)tigung  ba  bleibt,  too  [\t  toegen  be«  ©egenftanb«  ber  Unternehmung 
u.  in  SJerbinbung  mit  befonbern  ber  ©efellf^aft  bewilligten  ^rioilegicn 
befielt. 

56.  6.  130.   (Jontrole  burd)  etaat«commiff Sr c.  ©eit  einfacher  al« 

äü agner,  3«t«I^nfrn.  45 
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Bei  früheren  Aettelbanfen  u.  oW  im  bab.  ©.project  o.  1864  (©.136,  138)  ift  bei  kr 
©ab.  ©.  X).  1870  ba«  ©erbSltnifj  be«  ©taat«  gur  Gontrol«  ber  ©anf  normirt  fat> 
Slrt.  65  übermalt  bic  Regierung  bic  Qrinr/altung  be«  gefefc*  iL  fiatut.m<tfc.  3uftanW  bei 
©anf  foroie  bie  (SrfüÜung  ber  befonb.  ©ebingungen  ber  ©taat«genebmtgung.  auf  Stx 
langen  l)at  bie  ©anf  ben  ©eauftragten  bet  Regierung  2lu«funft  über  it;re  ©eitpaitun? 
u.  tyren  <Sefd)5ftSberrieb  iu  erteilen ,  ibnen  (Staffelt  in  i^te  ©ücfccr  u.  ©Triften  p 
geftatten,  aua?  ib"  ©cfiänbe  an  ©anfnoten  u.  ffiertb^ayieren  aUet  «rt  toorjutteijra. 
fcbenfo  bei  ber  SBürtemb.  ©. 

57.  6.  135  3fam.  352.  Die  SDeff.  Settel©.  t)at  fi$  feit  1869  roteber  aebej 
ben  burtb  ©efebäfte,  bie  freilict)  au*  meijt  nie?!  in  ben  ©eret^  ber  3ettelb.  gelten. 
3b,re  «dien  ftetjen  138  («nf.  1873). 

57a.  ©.  144  Seituna  unb  ©erroaltung  ber  $rioatbanfen  bur$ 
©taat«beamte.  ©gl.  audj  bte  Charterungen  in  meiner  neuen  (6.)  91u«gabe  ten 
91  au*«  ginanjroiffenfci).,  Sei».  1872,  I.  S  208  ff. 

58.  ©.  146.  Mnm.  382.  Hua)  bie  ueueflen  Urtbcile  be«  £anbel«fianb«  über 
bie  $reufe.  ©anf,  namentlicb  in  bev  polit.  Ärife  oon  1870,  ftnb  fo  gut  wie  au* 
nabni«lo«  bbcbfl  günfiig,  mögen  bie  Urtbeilcnben  «nr/finger  ober  felbfr  ©egnei 
ber  (Sentralifation  be«  ©anfroefen«  fein,  ftaft  jeber  einzelne  $anbelöfammerberi$t  f. 
1870  b.ebt  au«brücfiia)  ba«  ©erbienfl  ber  ©.,  irjre  Goulanj,  itjre  nüfclicbc  £itfe  im 
Sommer  1870  rübmenb  f>eroor.   6.  j.  ©.  ©erlin,  ©er.  ©.  2  u.  o.  Nachtrag  6. 

59.  <5.  148.  «erroaltung  ber  <Preufj.  93ant  SDle  im  Serte 
angeregte  ftxaqt  wirb  bei  ber  beutfdjen  93onfreform  aflerbingä  torgfam  }n 
unterfua)eit  fein.  ©.  SöettereS  barüber  im  fcerte  bed  <Sa)lujj!apttel8.  ©.639  ff. 


Gap.  in. 

®efa)fift3für)rung  ber  äettetbanfea 

60.  6.156.  Einleitung.  ü)ie  gute  Meinung  oon  ber  geiulgenben @onrrel< 
ber  öffentlichen  treffe  in  ©efi-  u.  SJcitteleuro&a  bebarf  n>ot}l  nact)  fo  oielen  trau 
rigen  neueren  Grfabrungen  ber  Uinfcbr&nfung.  $urcb  ben  Uebergang  ber  3euuni(n 
an  9lcttengefcllf6aften  ober  gar  an  ©anfen  unb  ©anquier«confortien ,  bureb  ba« 
dameroefen  ber  ©Brfenblätter  unb  felbft  bei  nodj  unabhängigen  Organen  burd»  ba* 
5lnnoncenroefen  ift  ben  3<itungcn  minbefien«  ber  2Runb  melfacb  »erftbloffen.  oft  genuj 
roirb  birect  bie  ©abilat  gtffilfcbt,  bie  Süge  erfauft,  bie  Unlauterfeit  öertufät.  ^ 
bie  ©arantie  für  eine  un»a rteiif d)e  Gontrole  fet)U  in  ber  ^rajrt«  öielfactj  gani- 
«ueb  ba«  ift  grabe  in  ber  ©anf frage  ju  beachten. 

Ga*>.  m.  Stbtbcil.  1. 
©.  160  ff.  £5t)e  be«  Notenumlauf«. 

61.  ©.  168—170.   Norbamcricanifcbe  ^ettelbanfen.   Neuere  6t* 
tiftif  f.  im  ©tatift.  «nbaug  Sab.  Z,  AA,  BB. 

62.  ©.170-172.   englifebe  fianbbanren,  f.  barüber  ebenfaW 
©tatifi.  «nb,ang  £ab.  R. 

63.  ©.  174—175.  ©erSnberungen  im  Umfang  ber  Noten  rechte  btutf&f 
©anfen  u.  f.  ro.  f.  im  ©tatift.  «nt)ang  in  ben  (Irlauterungen  jur  lab.  A. 

64.  ©.  178.   ©e  r  i  cb  t  i  g  u  n  g.   ©a«  t>Co§  b  e  r  a  1 1)  e  n  b  e  ©otum  ber  8anf 
«ntbeiWcigner  bei  ber  $  r  e  u  f.  ©anf  in  ^äUen  ber  «bänberung  ber  ©anforbnuns  >°* 
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batyer  audj  Bei  einer  Nücfjar>lung  ober  tocUtren  (Srbßljung  be«  ©tammfapital«  ift  burdj 
S  12  be«  »ertrag«  jwifdjen  Staat  unb  93anf  ».  1856  u.  burd>  S  2  be«  ©efefee«  oom 
7.  SNai  1856  bis  (§nbt  1871  in  ein  entf djeibenbe«  oerwanbclt  Horben.  6citbem 
ftefyt  bie  ©auf  unter  einjähriger  Ihlnbigung. 

65.  6.178—182.  ßmiffionen  oon  unb  Giniatjlungcn  auf  bie 
©tatnmfavitale  beutfdjer  93anfen  feit  1869 — 70  f.  im  ©tattft  ftnbang,  Semcrf. 
3U  lab.  A.  3n  £ab.  A  finbet  bie  £ab.  t  auf  6.  182  tyre  83erooUft8nbtgung  unb 
Erneuerung  bis  jur  neucjicn  3ett. 

i 

66».  c.  183.  93orfd>lä\u  für  bie  SJefHmmung  eine«  ÜJcaiimum« 
be«  Notenumlauf«:  f.  bie  fpecicU  für  ©eutfdjlanb  formulirten  Jüorfd)läge  auf 
<5.  447  ff.  (nebft  (Jrföuterungen  u.  Eegrünbungcn),  bann  b.  ©djlujjfap.  6.649, 658, 666. 

66.  6.191—192.  gcjtfefcung  ber  SNenge  flcinfter  Noten,  ©a«  f>ier 
(£efagte  mobifkirt  ftd)  etwa«  burd)  bie  (Srünbung  be«  55  c  u  t f  cb  c  u  N  e  i  a>  e 
unb  bie  begonnene  @infü^rung  bc«  ©  o  l  b  m  a  r  f  f  u  6  e «.  6.  oben  Nachtrag 
9lr.  32  u.  34.  5Birb  bie  fletnfte  Note,  wie  roir  tyier  befürworteten,  auf  50  Warf  unb 
ber  ©efammtbetrag  berfclben  auf  120  ÜRill.  ÜR.  für  ba«  Neid)  fefigefefct,  fo  fönntc  ben 
prioilegirten  33anfen,  b.  t).  ber  jur  Ncidj«bauf  erhobenen  ^icufeifcben  unb  ben 
CSentralbanfen  jweiter  Orbnung  ju  ftranffurt,  £re«ben  unb  9fl  ü neben  bie  9lu«* 
gäbe  biefer  Noten,  wie  auf  6.  192  oorgefdjlagcn ,  an « fdjlicfilid)  oorbct>altcn 
Metben.  £>ie  ^ßrcu  ft.  ©.  formte  etwa  84,  jebe  ber  brei  anbren  12  9RML  biefer 
fleinflen  Noten  überwiefen  befommen.   «Sollen  bie  anbren  flcineren  33anfen  an  ber 

■*  SBefugnifj,  50:9N.:Noten  au«3ugcben,  tbeilnetmten,  wofür  au*  nid)t  unerhebliche  ©rünbe 
fpreAen  (6.  192,  450,  456),  fo  f Bunte  bie  Ncpartion  ber  120  ÜRill.  SN.  in  folgenber 
SEBeifc  gefcbel)en:  60  SNill.  SN.  auf  bie  Neid)«*,  je  10  SNill.  auf  bie  brei  anbren  grSfjeren 

i  unb  30  gjlill.  auf  alle  übrigen  ©anfen,  lettre  ©ummc  oertbcilt  auf  bie  SBanfpro* 
toinjen  (6.  192)  na*  beren  ©co&lferung  unb  bann  auf  bie  einjetnen  Söanfen 
naa)  beren  6tammfatitat   6.  aud)  6.  645. 

67.  8.  193—229:  £5ie  Regelung  beg  S)eutfa)en  6taatg* 
papiergelbg. 

33gl.  $terju  noa):  d.  ®anc!elmann  (§erauggeber  ber  Arftför.  f. 
Gap.  u.  föente),  ein  Seitrag  ntr  ßöjung  ber  Staatäpapiergelbfrage  im 
9lorbbeutfd)en  23unbe,  fieipg.  1870.  SDer  Serf.  fjat  meinen  britten  $lan, 
ba$  Staatäpaptergelb  bura)  23anfnoten  ju  erjefcen  (o.  ©.  218)  aufgenom* 
men  unb  in  etmag  anbrer  SßBcifc  burap^ufü^ren  gefügt,  £od)  fdjemt  mir 
ber  $lan  bura)  biefe  Sflobificationen  nidjt  Derbeffert  gu  werben.  Sebcnfattg 
müfcten  lettre  roieber  5lenberungen  erfahren.  Sftäfjereä  barüber  in  meinen 
2  Huff.  3.  ^apiergelbfrage  im  ©rem.  $anb.bl.  1870  ftr.  963,  964.  — 

»gl.  femer  $irt$  in  beffen  Slnnalen,  IV.,  1103  ff.,  „bie  Gonfoli* 
bation  beg  beutfdjen  ©taatSpapiergelbS",  ber,  ä^nlia)  wie  nadj  meinem 
groeiten  S3orfd)lage  (f.  0.  <5.  214),  bie  ©ingic^un^  beä  nor^anbenen  ein« 
jelftaatlia)en  ^ßapiergelbg  gegen  ein  neueS  9ieia)gpaptergelb  im  betrage  non 
lVi  tyl  P-  £opf  befürwortet.  3roifdjen  ben  ^ingelftaaten  foll  eine  aU« 
mdlige  3luSgleid)ung  ftattfinben,  roonaa)  bie  me^r  als  *|t  p.  ^opf 
(Staatöpapiergelb  beft^enben  Staaten  Jä^rlia)  25  Sa^re  lang  4%  biefeS 
Spiud  an  bie  3ftetd)gfaffe  absufü^ren,  bie  anbren  Staaten  biefen  entfpredjen* 
ben  Setrag  $u  erhalten  Ratten.  5Dic  grage  ber  ©inlfiSbarfeit  biefer 
neuen  Sdjeine  ift  gar  niä)t  be^anbelt,  roaä  um  fo  bebenflia)er  ift,  ba  ber 
93erf.  gr66re  ©tücfe  im  Sluge  r)at  (V3  in  100,  %  in  50,  je  V«  in  25 
it.  10»5£$l.ftiUfen)  unb  DottenbS  inconfequent  bei  feiner  einseitigen  Sefe^bung 
attet  nia)t  doü  metaUija)  gebeeften  ^oten  erfa)eint.  3"  ber  ^otioirung 

4-f>  * 
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fommen  bte  unflaren  3becn  ber  cinfeitigett  ©fever  gegen  (einlösbareS)  (f* 
piergelb  unb  23anfnoten  uor,  wonad)  bura)  beibe  Umlaufmittel  bie  3?enöl: 
ferimg  befteuert  werben  foU  (ogl.  o.  576  ff.).  SMe  Beibehaltung  bes 
©taatgpapiergelbg  in  größeren  etücfen  ift  bei  bem  Langel  einer  banl< 
mäßigen  $)ecfung  unb  bei  einer  mutljmajjlia)  boa)  nur  flehten  Baarbetfung 
gewiß  unguläffig,  f,  o.  6.  224. 

SDurd;  bie  ingwifajen  eingetretenen  <£reigniffc ,  bie  ©rünbuug  be$ 
SDeutfc^cn  9ieid)g,  bie  <£infüf)rung  beg  @olbmarffußeg  unb  bie  oeränbertt 
ginanglage,  erleiben  bie  Charterungen  unb  93orfa)läge  auf  ©,  193  ff.  einige 
Äenberungen,  bie  fidt)  jeboa)  feljr  etnfadj  ergeben.  3m  ©angen  ift  bie  5& 
fjanblung  ber  6taatgpapiergelbfrage  jefct  weniger  nermitfelt  unb  fa)nrierig 
alg  oor  1870. 

SDie  brei  im  £ert  aufgehellten  ^läne  fönnen  aud)  Jefct  nod)  befolgt 
werben.  SDod)  geftattet  bie  ©rünbung  beg  fteidjg  eg  jefct,  non  bem  erften 
platte,  wonadf)  bag  eingelftaatlid)e  ^apiergelb  alg  folajeg  no$ 
befteljen  bleibt  unb  nur  einer  gemeinfamen  Siegelung  unter» 
gogen  wirb  (6.  210  ff.),  womöglia)  gang  abgufeljen.  SSiü*  man  bo$ 
trofcbem  nidjt,  fo  würbe  ia)  bie  im  $erte  gemalten  Sßorjajläge  aufregt  er« 
galten,  £ie  (Sonoerfion  fämmtliajcn  ©taatgpapiergelbg  in  1  ober  2  totürfe, 
g.  23.  non  5  unb  10  ober  oon  10  unb  20  9ttarf  ober  nur  oon  10  WüA 
erfdjeint  babei  paffenb,  wenn  bag  niebrigfte  ©auf  notenftücf  auf  50  9Jtorf 
normirt  wirb. 

93iel  beffer  unb  jefct  boa;  audj  au§  ftaatgreajttidjen  ©rünben  leu^ter 
burdjfüljrbar  ift  einer  ber  beiben  anbern  ^läne.  $)en  Borgug  würbe  t<$ 
audj  jefot  noaj  bem  legten  (britten)  geben,  wo  bag  ©taatä p apiergelb 
burdj  f leine  Banknoten  erfe^jt  werben  foll.  9lber  audj  bie  ©n« 
giefjung  fämmtlidjen  eingelftaatlia^en  ^apicrgelbä  gegen  ein  9teid)gpapier* 
gelb  wäre  ein  großer  $ort[d)ritt.  $)ie  IRobalitäten  fönnen  im  SBefcntlü 
d)en  bie  im  $crt  öegetd^neten  fein  (S.  214  ff.),  eine  ©umme  twn  runi 
55—60  mU.  HL  ober  160—180  TOI.  weld)e  bura)  ben  gegenn>är= 
tigen  Betrag  faft  erreicht  wirb,  —  alg  ©tücfe  attgfdjtießlia)  109Jc.«  ober 
je  bie  §älfte  10ÜR.*  unb  202Ä.*(5djeine ,  {ebenfalls  aber  feine  gro&en 
©djeine,  fonbern  SSorbeljalt  ber  9Ipointg  non  50  sD)i.  an  für  bte  ©anfnoteit 

—  felbftoerftänblia)  3lnna^me  an  allen  9teia)g«,  <5taatg=,  (Jommunalcajjrn, 

—  fein  ^roang  bei  ber  3lnnar)me  für  ^rioate,  —  ©orge  für  leidjte  unb 
an  Derfdjtebenen  £auptorten  an  ©taatgeaffen  unb  bura)  Vermittlung  ber 
größren  Banfen  erfolgenbe  (Sinlöfung,  ebenfo  wie  bei  ben  Banknoten,  - 
regelmäßige  jäljrlidje  Tilgung  im  Betrage  oon  minbefteng  5%  V-  3aK 
wemgfteng  fo  lange,  alg  bag  gefammte  ^apiergelb  nia)t  big  auf  työdjjtoi* 
bie  .pälfte  fetneg  anfängüd)en  Bcftanbg  oerminbert  ift,  —  Regelung  bifjn 
Tilgung  in  ber  Söeife,  baß  bie  ©taaten  mit  ftärferer  $apiergelbfa)ulb  ju$ 
näa)ft  ober  ftärfere  ^ImortifationSquoten  gu  liefern  hätten  —  baS  ftnb  bte 
§auptpuncte,  wela)e  bei  einer  Siegelung  in  Betraft  fommen. 

SDtefe  Borfa)läge  befinben  fia)  aUerbingä  in  einem  ^unete  im  Sßiber» 
fprua)  mit  einem  5lmenbement,  weldjeä  im  9teta)gtage  bei  ber  Beratung 
bcö  neuen  2Rünggefefeeg  ßnbe  3lpril  1873  angenommen  worben  ifi  ÄtoMJ 
fott  bie  ^luggabe  oon  9toten  unb  non  ©taatöpapiergelb  unter  100 
3)iarf  fpätefteng  naa)  bem  1.  ^amurr  1875  unguläffig  fein.  $)ie  einer  gan.t 
einfeitigen  mercantiliftifa)eu  Ueberfa)äfcung  beg  SSert^g  einer  großen 
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circutütion  entfprungene  Seftimmung  beä  niebrigften  ©tücfä  auf  100  W., 
ftatt  auf  50  wag  oolttommen  in  unfcrcn  2kr§ältniffen  genügen  würbe, 
$aben  wir  im  Serie  me^rfaa)  berührt.  Snbeffen  ift  bad  immerhin  ein 
2)ifferengpunct  untergeorbneter  2lrt.  <3taatäpapiergelb  aber,  wenn 
überhaupt,  fo  nur  in  größeren  ©tütfen  gugulaffen,  oerrät^  eine  feljr  ge* 
ringe  (£infuf)t  in  bie  Motens  unb  s#aptergelbfrage.  $ielmel)r  umgete^rt: 
wenn  überhaupt,  fo  nur  in  Heineren  ©tütfen  ift  e3  guläffig,  ba  nur 
f  oldje  ©tücfe  ben  Langel  banfmäfu'ger  SDcrtung  oljne  allgu  grofcc  ©efafcr 
ertragen.   $)ie  ©rünbe  ftnb  im  Sterte  öfter I  ermähnt,  f.  g.  &  6.  550  ff. 

$>er  britte  gHan  nerbient  in  meinen  klugen  aud)  jefct  nod)  ben  $or* 
gug,  weil  für  bie  ©id)erljeit  ber  (Jinlöfung  beä  ©taatSpapter* 
gelb S  nid)t  fo  gut  als  für  biejenige  oon  93anfnoten  geforgt 
werben  !ann.  5J)enu  ber  ofynefjin  meiftenö  f leine  Söaaroorratlj  ftefyt  beim 
(staatöpapiergelb  nereingelt  ba,  mäfjrenb  er  bei  ber  SBanfnote  feine  <2>tü&e 
unb  SSMeberergängung  in  ben  übrigen  banfmäfeigen  $)ecfungcn  pnbet  $)ieS 
ift  im  Serte  ja  nielfad)  befproajen  worben.  £>ie  9flobalitäten  ber  SDurdj* 
fityrung  biefeä  $lan8  tonnen  in  ber  £auptfaa?e  bie  im  Serie  6.  218  ff. 
angegebenen  unb  näf>er  begrünbeten  bleiben.  ($8  empfiehlt  ftö),  als  6tütfe 
audj  §ier  10*  unb  20^arffd)eine,  wenn  nidjt  erftre  allein,  gu  mahlen. 
33ei  ber  Ch*f)öl)uiig  ber  niebrigften  fonftigen  23anfnote  oon  10  ft  u.  10  £fjl. 
auf  50  ober  gar  auf  100  Wart  finbet  fid)  für  ben  S3etrag  oon  150—180 
3JiiU.  SR.  fota)er  fleiner  9toten  gang  gut  Unterfunft.  SKaum  für  eine  ftarfe 
©olbeirculation  bleibt  aujjerbem  fdjon  nod).  (5S  wirb  aber  weuigftenS  nid)t 
gleia)  für  ben  Anfang  ber  Uebergang  gur  ©olbroäljrung  nod)  me^r  ner^ 
feuert.  Sftan  erfpart  einft weilen  (bur(§  bie  ©ewinne  ber  23anf)  nod)  i}in* 
fen.  $ie  (Smiffton  biefer  fleinen  flöten,  weldje  an  bie  6teUe  beS  Rapier* 
gelbS  treten  fotlen,  wäre  jefct  bod)  woI)t  am  93eften  auSfdjltefelid)  ber  5Reid)3« 
banf  ober  etwa  gu  3/*  *>icfcr  Wt>  ic  Su  Vn  ben  23anfen  gu  SDreSben, 
grantfurt  unb  3)iünd)en  gu  übertragen.  $)te  $lnleifjeoperation  (ß,  226) 
oereinfad)t  fid)  jefct,  inbem  ber  betrag  auS  ber  frangöfifdjen  Kontribution 
entnommen  werben  fann.  $)aS  finangielle  Opfer  bleibt  natürlia)  bennod) 
beftefcen,  benn  eS  fann  bann  Jefct  nur  eine  entfpredjenbe  «Summe  ©elb  weniger 
gur  Tilgung  oerginSlidjer  ©djulben  oerwenbet  werben.  SDie  gange  Opera* 
tion  fommt  aber  wegen  beä  niebrigeren  ^inSfuged,  ber  jefct  ber  ütedjnung 
gu  ©runbe  gu  legen  ift,  etwaS  billiger,  oielleid)t  7*— 3/*%/  ^  nöö)  ber 
früheren  23ered)nung.  (Sine  aßmälige  SSerminberung  ber  fleinen  10»  unb 
20=9R.*$oten  würbe  übrigens  audj  je|jt  npa;  beigube^alten  fein.  $5a3  9lea)t 
gur  ^miffion  non  50*^.*5ioten  fönnte  bann  fucceffioe  erweitert  werben. 
Stall  ooUenbä  bie  Wei^öbanf  aua)  in  oermögengrca)tlia)er  §infia)t  ein 
reine«  Staatötnftitut  werben  fotlte  (f.  oben  8.  639),  fo  würbe  bie  , 
geitweilige  (Sonoerfion  be§  €taatSpapiergelb8  in  f leine  flöten  biefer  93anf, 
mit  ber  Worm  einer  etwaä  weniger  ftrengen  SDecfung,  ficr)  am  Reiften 
empfehlen. 

9Zod)  lieber  als  bie  9lu§füljrung  cineS  biefer  beiben  ^3läne  wäre  mir 
freilia)  Vin  nierter  $lan:  bie  möglia)ft  balbige  gdnglia)e  (£ingiefjung 
beä  Staatäpapiergelbä,  o^ne  ba§  ein  neues  3{eta)äpapiergelb  ober  t leine 
^oten  an  feine  ©tette  traten,  tiefer  fcfion  im  Sterte  6.  194  auSgefpro* 
diene  $ßunfa)  tafet  jta;  nun  gegenwärtig  auö  Mitteln  ber  frangoftfa)en 
^riegdeontribution  nia)t  aUgufa)wer  erfüUeu.  Vmt  iola)e  5Jerwenbung  eine« 
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Sfyeifö  biefer  ©elber  rodre  geroiß  ju  billigen,  trofc  beS  Lucrum  cessans  an 
,3infen.  5lud)  roenn  man  nicht  or)ne  SöeitreS  bic  ^apiergelbfchulb  ber  £in-- 
jelftaaten  roegen  bcr  ungleichen  $öt)e,  roelche  fie  bei  btefen  erreicht,  als 
JJteichSfc&ulb  betrachten  will,  {o  liege  fid)  fd)on  ein  5lbredt)nung3mobuä  jroU 
[d)en  bem  tfteich  unb  ben  (^injelftaaten  finben.  <£in  für  alle  Staaten  glefc 
a>r  betrag,  ben  man  freiließ  rooljl  roieber  naa)  bem  an  unb  für  ftcfj  ho# 
mangelhaften,  aber  oon  ber  9>ceichSgcfekgebung  einmal  allgemein  für  (oldjc- 
Berechnungen  angenommenen  $rincip  ber  3£opfquoten  beftimmen  nritjjte, 
rodre  fofort  als  OieichSfdjulb  zu  übernehmen  unb  auS  ber  franjofifchen  @on* 
tribution  abzutragen.  2)er  barüber  hiuauSgeljenbe  Betrag  ber  ftärfer  mit 
^apiergelb  belegten  ©ingelftaaten  roürbe  ebenfo  getilgt,  aber  er  roäre  in  ei* 
ner  beftimmten  föeihe  oon  Sohren  (c.  10)  oon  btefen  Staaten  bem  $eia> 
mäßig  ju  uergtnfen  (etroa  ju  4%)  unb  jährlich  mit  10%  Zu  tilgen.  3taf 
biefe  Steife  mürbe  fofort  sJiaum  für  eine  noch  gröj?re  ©elbcirculatton  gefchafft, 
roaS  jroar  nicht  Durchaus  nothmenbig,  aber  boa)  gang  groetfmäfng  rodre. 
$)a8  finanzielle  Opfer  beS  OteichS  unb  inbtrect  ber  (Hngelftaaten  bei  einer 
folgen  gänzlichen  Einziehung  beS  StaatSpapiergelbS  lägt  fta)  ohne  Schaben 
für  bie  Sache  nod)  etroaS  ermäßigen,  wenn  etroa  noch  enic  SÄnjahl  oon 
fahren  ber  DieichSbanf  ober  biefer  unb  ben  brei  anbren  gröfjren  ©anfen 
eine  ftärfere  ©miffton  oon  50  SR.^oten  geftattet  roürbe,  als  fonft  beab« 
fichtigt  roar  unb  erroünfcht  ift  (f.  Nachtrag  9er.  32,  34,  122).  SDie  50^.« 
9coten  fönnten  ftatt  auf  3  auf  4  9R.  ober  4—5  W.  p.  tfopf,  alfo  ftatt 
auf  120  auf  160—200  mVL  Stt.  fijrtrt  roerben.  fcaburch  näherte  H 
biefer  oierte  $lan  in  einem  Sßuncte  bem  oorljin  befprochenen  britten.  $er 
Mehrgewinn  auS  ber  größeren  (Strculation  oon  50*9R.59(loten  (c  bei  Vi 
93aarbecfung  1—2  9JiiÜ\  jährlich)  bilbete  für  baS  Dleich  einen  t^eilwei* 
fen  (hrfafc  für  bie  Soften  ber  gänzlichen  Einziehung  beS  ^apiergelbS.  2luc$ 
roenn  biefer  ©eroinn  zunädjft  ben  genannten  ©anten  zufiele,  hatten  biefe 
bic  Mittel,  bem  9teia)e  einen  größeren  «ßreiä  für  baS  9totenrecht  zu  jahkn. 

Söir  oermuthen,  ba|  bie  finanziellen  flfcütfftchten  auch  W  &  noch  jn 
feiner  fofortigen  gänzlichen  Einziehung  beS  StaatSpapiergelbS  rommen 
laffen.  £ann  möge  roenigftenS  ber  britte,  ober,  roenn  eS  fein  mu&,  ber 
Zroeite  unfrer  SBorfchläge  in  ber  angegebenen  ober  bo<h  in  einer  ähnlichen 
SBeife  ausgeführt  roerben.  Eine  grofje  Sterbefferung  unferer  dirculationS* 
mittel  roürbe  aua)  babiirdt)  erreicht  roerben. 

3m  Statiftifchen  Anhange  Stab.  Q  finbet  fidt)  eine  Erneuerung 
ber  Sab. IL  auf  S.  196.  SDie  SDarftetlung  ber  fcntrotcfumg  beS  23anf noten« 
umlauft  in  SDeutfd&lanb  unb  bie  zu  biefem  Slbfchnitte  (S.  200  ff.)  geh* 
rigen  Tabellen  III.  u.  IV.  finben  ebenfalls  im  Statift.  ttnfjang  ü)re 
gortfefcung  bis  1872.  2lud)  in  ben  legten  Sahren  Tann  nach  £a&.A,  L  u.  M 
bie  9cotenoermer)rung ,  befonberS  ber  fleincn  23anfen,  nicht  fo  ungefunb  unb 
unfolib  gefunben  roerben,  wie  bieS  oft  behauptet  roirb:  ein  ähnlich« 
Sbfttttat,  roie  baS  aus  Sab.  IIL  für  frühere  ^erioben  abgeleitete  (S.202). 

68.  ©.  235,  2lnm.  479.   55a«  93er }ftU*lf  bcr  9Cfc|f.  jur  »ttH 
tenauögabe  bei  ben  fdjott.  u.  irlänb.  SBanfcn  f.  in  ben  JDaten  im  Statift 
Anhang  Sab.  8  u.  T. 

69.  6.  236,  «nm.  482.  JBanr  oon  ftranrrcidj.  fcureb,  bie  im  Kriege». 
1870  gefcfelich  erfolgte  einflelluna,  ber  Saarjab,  lungen  ifl  biefe  ©anf  in  bie^ 
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fetbe  fiagc  toie  fd&on  1848—50,  tote  bic  (gnglifche  ©.  oon  1797— 1819,  bie  Oeflerr. 
93.  feit  1848  oerfcfet:  ihre  Noten  finb  eigentliche«  $a»i  ergelb  geworben,  unein* 
lösbar  unb  mit  3toang«cur«  ocrfehen.  \3orfdjriften  über  bie  D  eefung  ber  Noten  finb 
nic^t  eingetreten,  tbatfäcblicb  ift  für  einen  erheblichen  Zfyil  ber  Noten  nur  bie  Deefung 
burcb  bie  bem  ©taatc  bi«contirtcn  ©cbabfebeine  oorbanbcn  —  ein  einfttoeiten  unreali« 
firbarer  Sofien.  Dagegen  in  bem  Notenumlauf  gefefclidj  eine  ©renje  gejogen,  aller- 
bing«  eine  f e ^ r  toeite,  bic  bei  cntforecbenber  ©cftaltung  ber  3of}hntgsbilanä  —  ber 
mafjgcbenbc  $unct  fürba«2lgio,  »ie  ich  in  meiner  ruff.  Stop.toctfjr.  bef.  Gap.  VL 
Mg  i  et  t)  t  orie,  ©.  85—97  nachäu»eifen  gefugt  habe  —  ein  flarfe«  SWctauagio  nicfcr  »er- 
binbern  toirb.  Die  ©renje  war  anfang«  2400,  neueftcr  3eit  (3uli  1872)  3200  Witt.  %x.. 
lettre  3»ff«  ift  «ber  nod)  nicr)t  ganj  erreicht.  Sin  SRafcregeln  jur  ^crfteüung  bcr©anf  fehlte  e« 
bisher  unb  bis  jur  9lbjablung  ber  Gontributien  an  Dcutfcblanb  »erben  biefclben  auch 
toobl  unterbleiben,  um  ben  ©aaroorratr)  ber  ©anf  intact  \u  erhalten  unb  ben  9nleih«: 
crebit  nicht  noch  toeitet  aiifpanncn  au  müffen.  Da«  #auptmittel  jur  Herbeiführung  ber 
©olocnj  ber  ©anf  ift  natürlich  auch  b«r  bic  Abzahlung  minbcjtcn«  be«  grb&ten  STr>cil« 
ber  ©orfebüffe,  »riebe  bie  ©anr  bem  ©taatc  machen  mu&te.  ©tatifttfehe«  über  bie  ©anf 
oon  granfretä)  f.  im  ©tat  ift.  21  n  bang,  bef.  lab. DD. 

Gap.  m.,  «btheil.  2. 
©.  239  ff.  Deefung  ber  ©anfnoten. 

70.  ©.240.  2;h«orie  ber  Notenb eefung.  Die  neueren  ©orfcblfige  oon 
Jtammerer,  Mugspurg,  $errot,  ärüger  u.  a.  m.  für  gan»  ober  fafi  ooll* 
fiänbige  ©aa rb  eefung  ber  Noten  entbehren  ebenfo  fehr  toic  ähnliche  frühere  einer 
toirflich  toiffenfehaftlichen  ©egrünbung.  Die  Argumentation  iß  immer  bie  alte,  oft 
toiberlegte  ber  englifchen  <3urrencr>*Doctrin,  ohne  baf?  auf  bic  frühere  ©chanbluna  biefet 
theorieen  unb  ber  ftch  baran  fuüpfenben  ©treitfvagen  unb  gegnerifchen  ©rünbe  auch 
nur  hingebeutet  toirb.  3<b  *>in  niö)t  *m  ©tanbe,  irgenb  etwa«  Neue«  in  biefen  unb 
anbren  ocr»anbten,  toenn  auch  nicht  ebenfo  toeitgehenben  ©rofehüren  oon  o.  Unruh» 
©  e  f  f  et  e  n  u.  3(.  m.  ;n  finben.  ©ie  bringen  leine  neuen  ©rünbe  unb  «überlegen  feine 
alten  ©egengrünbe.   Dcfchatt  halte  ich  mich  nicht  bei  benfelben  auf. 

71.  6.  250.  Neuere  ©tatifltf  ber  norbamer teanifchen  National* 
banfen  f.  im  ©tatifi.  Hntjang,  bef.  £ab.  Z. 

72.  ©.  254.  ©aaroorrath.  Nach  bem  beutfeben  2Rünjaefefc  o.  4.  Der.  1871 
haben  bie  neuen  SHciebsgolbmünicn  bic  9Bfihrung«eigenfchaft  ober  bte^ablfraft  oon  3'/* 
unb  6'/s  1W-  ©über,  ©eitbem  fönnen  natürlich  auch  bie  beutfehen  3ettelbanfen  ihren 
©aaroorrath  in  foldjen  ©olbmünaeu  anlegen  unb  bamit  rccbtSgiltig  auch  unabhängig 
oon  bet  Einwilligung  be«  ©eftfcer«  ihre  Noten  einlofen.  <3ö  beftebt  eben  oorlfiuftg 
Doppcltoäbrung.  Später,  toenn  ba«  bisherige  ©ilbcrgclb  ber  Sßfihrungöeigcnfcbaft 
emfleibet  unb  ba«  neu  ju  prägenbe  nur  bi«  ju  einem  beflimmten  ©ctrage  (j.  ©.  50 
gefe^liche«  .Sabimtttci  ift,  mng  bie  SinlBfung  ber  Noten  ganj  in  ©olbmünjc  erfolgen, 
alfo  ber  ©aaroorrath  gr&fjtentbeil«  au«  folchen  befter>en.  Da«  befinit.  9Wünj«  ober  ba« 
©anfgefeb  toirb  baruber  toohl  einige  ©eftimmungen  treffen  müffen.  <5in  analoger  gaH 
liegt  tu  Hamburg  bei  ber  @nbc  1872  gefefelich  befrimmten  ©efeitigung  ber  aKarf* 
©anco=2Säbrung  unb  beren  €rfe^iing  burch  bie  neue  beutfehe  Nci<h«goIb»Shrung  oor. 

73.  ©.  259,  Hnm.  511.  Buch  b.  ©tat.  ber  ©ab.  ©.  o.  1870  Hrt.  15  oer* 
orbnen,  rar  bie  ©cbulbbetrSge  au«  Xntoctfungcn ,  »riebe  bie  ©anf  auf  fldr>  unb  ibre 
3toeigniebeTtaffungen  au«ftelft,  ferner  au«  ©clbcrn,  »eiche  fie  gegen  «nweif.  auf  ihre 
Filialen,  gegen  ©a>ulbfcheine ,  Darlchen«bücher  ober  in  lauf.  Nedmung  aufgenommen 
bat,  ftet«  apart  (neben  ber  Notenbccfuug)  burch  einen  entfprechenben  ©orrath  oon 
Söccbfeln  oon  ftat.mSfe.  tjigenfehaft  (9lrt.  10)  ober  an  baarem  ©elb  ober  ©arren  gebeert 
fein  müffen.  —  Die  fßürt.  ©.  barf  unoerjin«l.  ©elber  in  Rechnung  nehmen,  bic  aber 
ebenfo  wie  bie  Noten  gebeeft  fein  müffen. 

74.  ©.  260,  %nm.  514.  Die  ©ab.  ©.  o.  1870  mu|  bie  Noten  minbeflcn«  \u 
Vj  mit  ©ilbergelb  ober  ©überbauen ,  bie  ©ürt.  ©.  b«gl.  mit  groben  SNünjen  ber 
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7.5.  ©.  263,  9Inm.  524.  ©ie  93icrbrittetbcrfunö  ift  in  bie  Statuten  btr  93 ab. 
99.  ö.  1870  nid)t  übergegangen. 

76.  6.  266,  ?lnm.  525.   Hud)  bie  «ab.  u.  etwa«  mebr  no*  bie  2Sü  rt  9?. 
geboren  ju  ben  .Settelbanfen  mit  febr  engem  ÖefcbäftSfrei«  (bef.  »u«fd}lu&  ob" 
$3efd>ränrung  be«  <$  f  f  e  c  t  e  n  gcfdjäft«,  be«  actiuen  Contocorrent«). 

77.  ©.  266,  9(nm.  527.  Sei  93"  ab.  u.  2Bürt.  99.  £tipotb.;,  ©runbeigentb.: 
gefd)äft  —  abgefeben  von  Erwerbung  ton  <&runb finden  f.  b.  öanfgebäube  unb  jui 
©idjerung  u.  SKealiftrung  con  ftorberungen  —  ebenfall«  au«gefd)loffen.  —  Berichtigung 
ber  9Jotij  über  b.  93a  i  er.  23.  f.  ©.  409  2tnm.  806a. 

78.  ©.  267,  ?lnm.  528.  93ei  b.  99 ab.  99.  neben  bem  gefefcl.  ©itberminimum 
nur  SSedjfcl  ober  ©olb,  bei  b.  23 Ort.  99.  nur  2Scd)fct  ober  Silben  u.  ©elbbarren 
al«  fpec.  Wotenbcdung  geftattet.  23ci  b.  Olbcnb.  23.  (@cf.  u.  12.  «ug.  1868  9lrt.  2) 
barf  bie  SDecTung  neben  bem  2RetalIbrittcl  in  2Bcd)fcln  ober  leidjt  realtfirb.  Effecten 
befielen,  lefctre  haften«  bi«  ju  */s  °«r  Wo\tn. 

79.  ©.  269,  Mnm.  531.  911«  fubfib.  Wotenbcdung  finb,  cbenfo  wie  bei  ber 
ftranff.  $3.,  jUV  jeitweifen  nufcbaren  Anlage  müßiger  Caffcnbefiänbe,  2Bertbi>apieTc,  welche 
fefte  „Sinfen  tragen  u.  nad>  2lrt.  12  lombarbiibar  finb,  aud)  bei  b.  99 ab.  99.  jugelafjen, 
bod)  nur  bis  ju  V$  be«  eingebauten  («runbcapital«,  9lrt.  13.  fcic  SSürt.  99.  i»at  biefe 
9?efugnifc  nid>t,  bie  Olbcnb.  93.  bagegen  unbcfd)ränft. 

80.  6.  275,  9(nm.  548.   £ie  99ab.  99.  *.  1870  barf  fd)Ied)tweg  .©cd)  fei', 
alfo  aud)  auswärtige,  bi«contiren,  Taufen,  9lrt.  10.   Ebenfo  b.  ©ürt.  23.,  bie  Ol 
benb.  99.  SSedjfel  u.  ©clbanwcifungen  ieber  9trt. 

81.  6.  276,  277.  Stillegung  be«  93aarfonb«  in  au«wärt.  Söedjfeln. 
©eit  1870  ift  bie  ftranjöf.  23.  burd)  bie  Aufteilung  ber  9?aarjablung  in  bie  Kate- 
gorie ber  Ocfterr.,  9?uff.  23.  u.  f.  w.  getreten.  %l)xt  £age  f.  im  ©tat ift.  31  n bange. 
SMc  Oeficrr.  93.  (9lnm.  554)  bat  längere  3«t  fortgefahren,  ein  fiarfe«  Portefeuille 
auswärtiger  SJcetallwecbfcl  ju  galten.  3t)re  Sage  f.  im  ©tat  ift.  «nbang.  $ür  bie 
$oÜtif  ber  9tuffifd)en  9tcid)«banf,  ©olb  aufjufau  cn,  welche  id>  in  9lnm.  554  nach 
ben  Erörterungen  meiner  „SRuff.  pap.wäbrung"  unbebingt  verworfen  r>abc,  nimmt 
23ungc,  Prof.  b.  9cat.«0«T.  in  Stirn  u.  fcirector  ber  bortigen  Filiale  ber  9icicb«banf, 
in  feiner  Uebcrfefcung  biejer  ©dnift  (Äicw  1871)  Partei. 

82.  ©.  289,  9tnm.  567.  3af)l  ber  2Scdjfelunterfd)riftcn.  93 ab.  99. 
to.  1870:  nicht  weniger  al«  3  notorifcb  gute  Unterfdiriften,  flatt  ber  3.  Unterfduift  aber 
aud)  ein  uon  ber  ©anf  genügenb  erachtete«  Pfanb.  —  9Bürt.  23.  in  ber  Siegel  3r  nie 
weniger  al«  2  notorifd)  gute  Unter  febriften.  —  Durd)  eine  ©tatutent>eränbcrung  im 
3.  1869  finb  bei  b.  Söeim.  23.  jefrt  aud)  2öed)fel  mit  2  Unterfdjriften  jugelaffen. 

83.  ©.  290,  Hnm.  569.  ÜJl arim.t>er falljeit  3  Won.  aud)  bei  txr  93ab. 
u.  9Bürt.  99.   93ci  ber  6nglifd)en  93.  95  Sage. 

84.  ©.  296,  9lnm.  581.  3lud)  im  %  1870—71  waren  bie  Erfahrungen  mit 
bem  2Sed)fclv  ortef  cuillc  ber  grangb"f.  99.  günftig.  5)ie  grofie  ©umme  ber  in 
golge  be«  Moratorium«  unbejaljlt  gebliebenen  2öcd)fel  bat  fpäter  rafA  abgenommen  u. 
finb  biefe  Operationen  ganj  gut  abgcwidclt  worbeu. 

85.  ©.  297—299.  (Scnfurbcbörbcu.  ©ie  befielen  aud)  bei  ben  neuen 
»anfen  ».  93 oben  u.  0.  ©ürtemberg.  99ei  erftrer  (9trt  33-35  ber  ©tat.)  n>5bli 
ber  9luff.ratb  (12  üRitgl.)  bie  ^enforen,  minbeften«  ie  2  f.  SWann^eim  u.  6arl«rube, 
je  2  f.  anb.  Filialen,  f.  je  1  3abr.  ©ie  müffen  an  bem  ^la^e,  wo  fie  iljre  ^unetio^ 
nen  ausüben,  wobnbaft  fein.  ÜJlitglicbcr  be«  ?luff.ratl>«,  ber  ©irecrion  u.  anbre  93eamtc 
ber  93.  fmb  nid)t  wäblbar.  ©ie  Ccnforen  baben  ba«  93cleit)ung«--  u.  SDi«contirung«-- 
gefd).  u.  bie  Slnfäufc  frember  SSed)fel  ju  prüfen  u.  ju  begutachten,  finb  niebt  bcfolbct, 
erhalten  aber  ?lnwcfcnh.marfen#  bereu  9Skitl)  bft«  ©etricbereglement  beftimmt.  @ani 
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5f>nt-  ©efiimm.  bei  ber  ©Üri.  ©.  Den  im  $ert  aufgehellten  Hnforberungen  entfrrc-- 
eben  biefe  Ginri^tungyt  nidjt  ootlflanbig. 

86.  6.303.  ©Uconttrung  »on  ©taat« weebf ein  u.  ©  cbafrfcbeinen. 
3n  grofjtem  Umfange  im  legten  Kriege  1870—71  bei  ber  ftranjSf.  93.  erfolgt,  bie 
baran  infoloent  würbe,  f.  ©tatift.  Slnbang.  $>ie  fummar.  ßuf.jiebung  biefer  <&taat«; 
u.  ber  ^rioatwecbfel  im  „^ortefeuiUe-  ber  33.  ifi  unflattbaft,  ba  bie  einen  niebt,  bie 
onbren  regelmäßig  in  Jhujem  reell  ablaufen,  ©ei  le&trcn  alfo  bie  für  bie  53anffoloenj 
fo  triftige  regelmäßige,  bei  erftren  b'öAficn«  eine  gelegentliche  unregelmäßige SRücf * 
firomung  ber  Woten  jur  93anf. 

87.  ©.  305,  9lnm.  618.  Sine  grofce  SRoHe  b*ben  bie  ©djabfdjeine  bei  ber 
ßrebitbenufeung  be«  9lorbbeutfd>cn  93unb«  im  Kriege  o.  1870—71  gezielt.  ©.  j.  99. 
meinen  Hrt.  Sfceid)«fin.  in  o.  £olfeenborff'«  3abrb.  b.     9teicb«  18721.,  ©.632. 

88.  ©.  306.  $>ie  Anlage  eine*  2t)eil«  be«  93aarfonb«  ber  ©anfen  in 
fremben  ©d>afef feinen  u.  bat  ifi  jebcnfaO«  eber  juläffig  al«  bie  gelegentlich  befßr= 
wortete,  ben  ©taat«fcbafc  fo  anzulegen.   ©.  SRau^SBagner,  ftin.wiff.  $  212. 

89.  ©.  309,  310,  Slnm.  624,  625.  Hamburger  93anco--9Saluta  u. 
#amb.  53  an  f.  5Bie  lange  oorau«  $u  fet)en,  ftnb  beim  aud>  einmal  ernfUtcbc 
Schwierig  feiten  für  bie  #amb.  SJanf  au«  bem  Sklcbnuna^gefcba'ft,  wclcbc-e  mit  bem 
Sefen  biefer  Unfialt  als  alter  reiner  ©irobanf,  in  SBiberftnud)  flet)t,  erwaebfen, 
nämlicfi  im  ©ommer  1872,  im  3ufammenbang  mit  ben  ©belmetaltbewegungcn  u.  bem 
Dcoifengefcbäft ,  weldje  bie  framof.  <5ontubunon«jablungen  mit  fieb  führten.  £>a« 
mufjte  fcblieplicb  in  Hamburg  auf  53efeittgung  ber  ©auco^&brung  u.  auf  einfüfirung 
ber  neuen  föctcb«golbwäbrung  bringen,  wobei  bie  93anf  beflcben  bleiben  fonnte.  ©ie 
foll  iefrt  nur  ibre  Konten  in  ©olbmünje  u.  ©ilbertbalem  führen  unb  Sarren  beleb* 
neu,  alfo  umgefe^rt  wie  btö^cr.  »ueb  bie«  wiberftmebt  bem  ^rineip  ber  reinen  @iro-- 
cber  reinen  $tnterlcgebanf,  bei  weldjer  bie  benennten  ©ummen  nid)!  nur  in  bemfelbcn 
Söertbquantum,  fonbem  ftreng  genommen  aud)  in  berfelben  ©pecie«  oorbanben  fein 
muffen.    ©ebwierigfeiten  f&nnen  alfo  aud>  in  £ufunft  für  bie  53anf  erwaebfen. 

90.  ©.  310,  Hnm.  626.   ©belmetaWombarb  aueb  bei  ber  SB  ab.  u.  Söürt.  33. 

91.  ©.  311,  9lnm.  630.  5Dic  55 ab.  53.  o.  1870  barf  aueb  ©olb*  u.  ©ilber= 
gerfitbfebaften  bclebncn. 

92.  ©.  314,  Hmn.  641  u.  ©.  316,  Slnm.  644.  £)te  norbbcutfdjen  Dar* 
leb. caffen  o.  1870  (@ef.  v.  21.  3uli)  batten  benfelben  @ejcbäft«frci«  wie  bie  preufe. 
o.  1866.  ©te  würben  noeb  weniger  benufet  al«  lettre,  an  oiclen  Orten  gar  niebt,  5E)anf 
ben  beutfeben  ©iegen,  aber  ibren  günftigen  moral.  Ginflug  rübmen  aueb  1870  bie 
^anbelörammcrbericbtc  wieber.  —  tut  Sab.  ©.  t>.  1870  barf  ffiaaren  beleihen ,  welcbe 
fte  felbji  unter  ibren  ©erfeblufj  nimmt. 

93.  ©.  318.  Eöaarenlombarb.  93emcrfen«wertb  —  eine  Slrt.  3Jiitteloer-- 
b&ltnife  jwifdjen  eigentl.  ©aarenoeqjfänbung  u.  53erpfänbung  oon  Sagerfcbeinen  —  ifi 
eine  SBeftimmung  im  norbbeutjeben  @ef.  o.  1870  über  bie  £arleben«caffen.  Stach 
S  6  fonnten  SBaaren,  SBoben*,  Sergw.erjcugniffe,  ftabricate,  welche  nid)t  u  iM  bem 
(^faubgläubiger  f  ö  v  u  c  v  i  i  ^  übergeben  werben  fonnten,  au«nabm«weife ,  obue  iRücfj. 
auf  etwa  entgegenfteb.  Seftimmungen  ber  2anbe«gefefre,  aueb  buraj  fomboliftbe 
Ueb ergäbe  ©erpfänbet  werben. 

94.  ©.  320,  Slnm.  656.  3m  Art.  12  Wx.  5  be«  93 ab.  S.flat.  o.  1870  Ii  gc= 
ftattet  bie  53eleibung  gegen  iöer^fänbung  „oon  9?ieberlagfd)einen  ber  bab.  $eiU  u.  difen* 
babuftellen,  fowie  anerfannt  foliber  ^rioatlagerbaufer.  Die  ^aeturen  über  bie  ber 
53aur  ju  oerpffinbenben  Saarcn  u.  bie  5euer\)erft(b^olicen  müffen  beigelegt  werben. 

95.  ©.  322.  93elcibung  o.  ©ertb^a^ier en.  J5ie  5Bürt.  53.  barf  an= 
erfannt  folibe,  Dolleinbejablte  ©ertbWi««  beleiben.  Der  «Winifter  be«  3nnern  ifi 
aber  befugt,  beftimmte  22 erigiere  jeitweilig  hiervon  au«aujd)Uepen. 
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96.  ©.  329.  Söertbpapierlombarb.  2lu«  bem  bier  angegebenen  geredM* 
fertigten  (»cfid)t«puncte,  Unoer  räu  f  lid) r cit  ober  übermäßige  @our«baiffe  ber 
Effecten  ju  »erbüteu,  ift  ber  gen.  ßombarb  aud)  ben  ©arleb en«caffcn  gemattet v>ox- 
ben,  f.  b.  ©ef.  o.  1870,  S  4,  b. 

97.  6.331,  Hnm.  331.  2).  SRorbbeutf  d>  en  SDarleb.eaf  fen  o.  1870 
burften  SSaaren  in  b.  Siegel  bi«  j.  $filfte,  au«itabm«weifc  bis  a/s  W  ©d)5fcung«wcrtb« 
nad)  58erfd)iebenb.  ber  ©egenftfinbe  u.  i^rer  33erfäuflid)feit,  SBerttypap.  nur  mit  einem 
5Kbfd>lag  oom  Cur«  ober  marftgfing.  greife  beleihen. 

98.  ©.336—337.  Prüfung  be«  Urfprung«  oon  5ffiea7felnu.be« 
3wetf«  Don  5E)arletycn«gefu d)en  ©citen«  ber  ©anf.  £)ie  93ercd)tigung ,  ja 
bic  5pflidjt  ber  5B.  l^ieju  ergibt  fid>  au«  ben  Charterungen  bier  u.  auf  ©.  293—300. 
<5«  geborte  bic  ganje  5flaioctät  be«  in  unfauberen  ©efdjaftcn  oerffrieften  ÖBrfenmann« 
baju,  ber  SBanf  folcbe«  SRedjt  3U  beftreiten,  wie  e«  3. 53.  in  ber  ©djwinbclperiobe  i>.  1872 
in  58  erlin  gcfcbal),  al«  (Snbe  ©cpt.  bie  $reufe.  93.  ganjmit  SRedjt  ben  5t)t«cont  u. 
Sombarbjin«  erljityte,  „föefhicttonen"  eintreten  liefe,  geteufte  3Bed>?el  abwie«  u.  überhaupt 
bem  Urfprung  ber  3ur  5£>i«contirung  eingereihten  SEBedjfel  nacbforfdjtc.  3Jcit  Sfcedjt 
nimmt  ber  $3Brfenberia>t  b.  Nation.  3tg.  t>.  28.  ©ept.  1872  bie  SRafjregel  ber  58an! 
gepeu  bie  „Sßorwürfe"  (!)  ber  ©peculanten  in  ©ebufe,  ba  bie  Jrage  nad]  ber  Bonität 
mit  berjenigen  nad)  bem  Urfprung  ber  3Bcdjfcl  eng  juf.  bfinge.  ©ol*c  SBedjjel 
müfeteu  surficTgetiuefen  werben,  wcld>e  ba«  „(Mbmadjcn*  u.  mittclft  beffelben  bie 
(Sonferoirung  großer  @ffectcnbefl5nbe  jum  3n>etf  bitten.  Sßon  ber  Unterfudmng  be« 
Urfprung«  ber  9Bed>fel  abfeben  foflen,  b«fK  «W*  Rubere«  verlangen  at«  bie  «u«: 
nufcung  ber  SRotenpreffe  3u  fünften  ber  9lu«fd)rettungen  ber  ©peculation.  ©.  aud) 
oben  b.  »bfajn.  0.  b.  £i«c  ontopolttif  ©.  525  ff. 

99.  ©.  340  lab.  V,  u.  VI.  finben  im  ©tat  ift.  Hnljang  ibte  5BertoQ: 
ftanbigung,  bcf.  in  Xab.  A  u.  O. 

100.  ©.  348  u.  «nm.  700.  ftranaBf.  5B.  in  1870  ff.  f.  im  ©tatifx. 
31  n   a  n  g. 

101.  ©.  350  u.  5Jlnm.  706.  Söanfliteratur.  ©er  SÖortourf,  bie  nriffen* 
fdjaftltdje  u.  pract.  ©ebanbluna  ber  SBanffragen  u.  in«befonb.  ber  3fttclbanffrage  in 
(Snglanb,  ftranfreid),  $eutfd)lano  nid)t  ;u  fennen  ober  ju  ignoriren,  w&brenb  boaj  im= 
mer  nur  mit  benfelben  alten  abgetanen  ©rünben  ober  mclmebr  33cbauptungen 
argumentirt  wirb,  in  namentlidj  aud)  ben  jablreicben  neueren  93anfbrofd)üren  ton 
0.  Unruh,  ÄSmmercr,  $  er  rot,  5Äug«purg,  ärüger  u.  a.  m.  gu  madjen. 
£«  ift  gewtf}  febr  erwünfebt,  wenn  aud)  bei  un«  in  $>eutfd)lanb  5practifer  u.  nid>t 
nur  fctyeorctifer,  Sßrofefforen  u.  bgl.  m.  ftd)  mit  ber  tbeoret.  ©efyanblung  practifeber 
fragen  ber  ©olf«wirtbfd)aft,  in  wiffcnfcbaftlidjcr  ober  in  populärer  %oxm,  befdjfiftigen. 
5>tber  bann  muffen  fie  aud)  nidjt  blofe  auf  ibre  wenigen  ifolirten  perfBnlicben  €r* 
fabrungen,  bie  fie  in  un»iffcnf*aftlid)er  5ffiei|'e  ocraUgemcinern,  pod>en  u.  alte  93orur* 
tbeile  unb  3nrle^ren  oon  Beuern  aufwärmen,  fonbern  ftd)  3U»or  umfe^en  in  ber  2itt-~ 
ratur  u.  <£efd)id>te  be«  ©anfwefen«.  ©0  tyaben  e«  bie  gro|cn  englifeben  5$raetifer, 
welche  fid)  einen  bauernben  tarnen  in  ber  5©iffenfd)aft  erworben,  gemadjt,  bie  SRi= 
carbo,  bie  £oof  e,  bie  ©ilbart,  bie  Ooerfione,  bie  (Söffen  u.  a.  m.  3n 
ber  fo  3ablretd)en  neuen  beutfdjen  *Wünj*  unb  ©anfliteratur  fud)t  man  foldje  5JJrac^ 
tifer  oergeben«. 

102.  ©.  353—356  u.  5Änm.  715.  ®a«  (Jo nting cntirung«princip  für 
bie  5ßreufe.  ober  D  eu  t  \  die  9ieid)«banf,  ba«  ju  ben  5£)ogmen  ber  bcutfd>en  ^rcu 
banbel«partei  gebBrt  unb  in  5Ä.  2Rcper  neuerbtng«  feinen  eifrigen  Slnwalt  gefunden 
^at,  ift  mit  9?ed)t  in  ber  Q5efd)a'ft«welt,  weldje  jener  Partei  nid)t  me^r  blinblin^«  folgt, 
meiften«  verworfen  worben.  ?)ie  ^anbel«fammern  böbeu  ftd)  noeb  niefct  »ict  bireet  mit 
biefer  ©peeialfrage  in  unfrer  ©anfreform  bcfdjäftigt,  fmb  wo^l  meiften«  mit  fliegt  gegen 
bie  tSomigentirung. 
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103.  ©.  357.  ©ewSbrung  bc«  continentalen  $)ccf ung«fbftem«  im 
3-  1870.   ©gl.  nam.  bic  Xab.  A  im  ©tatifl.  Hn^ange. 

104.  ©.  363,  »nm.  719.   £ine  (Jrgänjung  ber  Sab.  vm.  bi«  1871—72 
erfolgt  buv$  bic  Daten  im  ©tat  ift.  21  n  bang,  bef.  Sab.  A  u.  P. 

105.  ©.  364.   ©eioäbrung  ber  (Scntralbanf  en,  tn«befonbrc  ber 
<Preu&if<$cn  ©anf  i.  3-  1870.  ©.  ©tatift.  Bnbaitg,  bef.  Sab.  A  u.  H. 


<5ap.  IH,  Slbtljeil.  3. 

©.  371  ff.   Uebrtge  93affio*  u.  Hctio  gcf  $5f  t  e.  . 

106.  ©.  377,  «um.  742.  Depofitengefcbäf  t  u.  bgl.  Heuere  Daten  über 
ben  ©erliner  <£ af f  cnoerein  im  ©tat  ift.  ?lnt)ang ;  f.  ©emerf.  juSab.A,  bef.Wr.2. 

107.  ©.  379,  2tnm.  750.  Die  SEöürt.  ö.  barf  feine  3i"f«n  auf@utbaben 
gewähren.   fcucb.  mufj  fte  bie  ©utbaben  cbcnfo  wie  bie  Hoten  becfen. 

108.  ©.  385  ff.  Ocffentliet)e  Det>efiten.  einen  jjro&en  2tuffcb>ung  bat 
ba«  bcjügli($e  ©cf*Sft  (Öutbabcn  ber  ©taat«caffen  u.  f.  w.)  fett  ben  grofjen  ftinany- 
operatiouen  u.  ben  franjBf.  3a^Iun9<n  otr  3-  1871—72  bei  ber  93rcufj.  ©.  genom* 
men.  Die  ©ummen,  welche  bier  jcitweilig  bei  ber  ©anF  al«  ©ut^abcn  be«  ©taat« 
hinterlegt  werben,  werben  jur  9tüd}ablung  ber  «rflcibcn  ober  ju  Änfäufen  ber  Obligo* 
tionen  an  ber  ©orfe  u.  a.  bgl  m.  ber  ©auf  immer  wieber  balb  entjogen  u.  muffen 
bafcer  ganj  äbnlic^  wie  bie  9ioten  gebeert  werben.  ©.  ©tat ift.  ansang,  Sab.  A. 

109.  ©.  390.  Die  bjer  im  3uf  ammenbang  mit  bem  öffentlichen  Devofttenge; 
faj&ft  ber  ©anFen  berührte  ftrage  be«©taatöfdjabc«  babc  tdj  mittlerweile  n'xba  be* 
banoelt  in  :K  au  »SB  a  g  n  e  i ,  Stnanawiff.  6.  >>(itfl.  1872  I.,  $  83b,  wo  ber  ©taat«* 
febafc  im  ©öftem  bc«  ©taat«9au«l>alt«  t>rincit>iell  gerechtfertigt  wirb ,  wie  a'bnlicb 
aua^  oon  # er  mann  in  b.  flaatetoirtbfö.  Untcrfuajungen,  2.  »ufl.,  ©.  228. 

110.  ©.  394,  Slnm.  783.  Hucb,  bie  Söfirt.  ©.  barf  ba«  ©efebfift  be«  3Bc(b' 
f  eloerfauf «  betreiben. 

111.  6.  399  u.  ©.  404.  »um.  800.  Hctiue  Gontocorrcntt  ber  ©anfen. 
3n  ben  lefeten  '^abren  bat  ftrf)  biefe«  lucrat ivere  @efd)fift  bei  Flcincrcn  beutfdjen  B^tel» 
banfen,  j.  35.  maneber  tbüringtfdjcn,  jtemlidt)  erbeblicb,  entwicfelt.  Durcb,  bie  ßoncurrenj, 
welche  biefe  ©anFen  für  ibren  Notenumlauf  an  ben  großen  kaufen  fanben,  ftnb  fie 
mebj  auf  jene«  ©ef*ä''t  bingewiefen  worben  unb  baten  ba«  DUcontogefcbaft  flau  beffen 
oerminbert.  ©ei  ber  mutbmafjlicb,  beoorflcbenbcn  reflringirenben  beutfd)cn  ©anft-olittF 
wirb  biefe  GntwicFlung  wobj  nod)  mebr  t>ert)ortreten.  ©elbfl  ber  ©erlufi  be«  «Rotens 
reebt«  ft^eint  einigen  ©anfen  niebt  mebr  fo  febümm  ju  bünPen,  ba  fic  al«bann  freiere 
Bewegung  im  »ctiogefcbäftofreio  erhalten  rennen,  —  eine  niebt  in  jeber  ^infia^t  gute 
QJeOaltung  ber  J)inge.  Heuere  Daten  über  bie  in  Slnm.  800  gen.  ©anren  im©tatift. 
2lnt)ang,  Xab.  A. 

112.  ©.  404.  SRobbertuä,  edm b maduM'  u.  a.  t)eroorragenbe  Sanbwtrtbe 
betonen  gan)  mit  9te<6t,  bag  ber  <£rebtt  in  (Sontocorrent  bie  einzige  Rorm  be« 
©anraebit«  ift,  welche  ber  fianbwirtr)  naa)  ber  Hatur  feine«  ©efdjfift«  al«  ©etrieb«* 
crebit  braucb.cn  Tann.  ©.  aua>  bie  Debatten  über  b.  ©abfrage  im  (Jongrefe  Deutfa)er 
?anbwirtbe  i.  3.  1872,  im  amtl.  ©eri<$t. 

113.  ©.  410,  «nm.  809.  2lu«fci)lu6  be«  (Jffectengef (65f t«  bei  b.  ffiürt. 
©.,  üulaffung  bei  ber  Olbenb.  ©.  415,  416.  ftcueflc  Qi f ectcnanlagc  Deutfcber 
©anfen  f.  im  ©tatift.  Slnbang,  iftb.  A, 
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114.  ©.419.  93erfehüffe  ber  gransöf.  an  bcn  Staat,  f.  im 
©tatift.  »nhang. 

115.  ©.  422.  @ejd)5fte  in  <35ruubeia,entbum.  $)ic  neucfkr  3eit  iwe 
ißilje  empor  fcbiefjenben  ©aubanfcn  u.  bgl.  m.,  in  53  eil  in  u.  anber«wo.  fpeculiren 
verncmtt*  in  04runbeia,entbum  u.  £5ufern.  3h"  volf«  wirtbfebaftliche  9<ü$lid>reit 
{lebt  balun,  f ocialvo  Ittif  d>  febaben  fie.  >u  ^Rentabilität  auf  irgenb  etwa* 
längere  ^eit  ifl  b«>d?f*  jweifelhaft.  31t«  Sanfen  erfahrnen  fie  vollcnb«  bebenflieb,  jo- 
fevn  fic  nämlich  frenibc  Oelber,  aufcer  ihrem  Bctiencapital,  verwenben. 


@av.  in.,  Bbtheil  4. 
©.  423  ff.   ©tammfavital  u.  Slefervefonb«. 

116.   ©.  427  u.  «um.  838.   tteueftc  «taten  über  bie  gonboner  3© int« 
etcJ  revofitenbanfen  u.  bie  f$ottifd>eit  ©anfen  f.  im  ©tatift  anband 

Sab.  T,  U,  W. 


117.  ©.  436.   91a*.  bem  neuen  Wünjfufe  würben  bie  ÜRinimal jtamm 
f  a  v  i tat  e  bei  fleinen  3ettclbanfen  etwa«  gu  veränbem  fein ,  f.  o.  ©.  666. 

118.  ©.439.  Wothwenbige  SRentabili  Ut  ber  lleinen  3ettelbanfen. 
Gegenwärtig,  1872,  fonnte  man  gegen  1869 — 70  wohl  1%  weniger  al«  n  Bring  erflä- 
ren,  aber  ba«  finb  bod>  auch  nur  vorübergehe nbc  ©chwanfungeu  be«  .gintfufje«. 

119.  ©.440.  «nrauf  u.  «Belebung  eigener  91ctien,  auch  bei  b. 
$ab.  u.  2Bürt.  33.  verboten. 


120.  ©.444.  »nm.  850  a.  «efifc  eigener  Stctien  bei  beut feben  £ft 
telbanTen,  f.  im  ©tatift.  Hnhang,  Scmerf.  ju  Job.  A. 

121.  ©.  447.  ftormutirte  93orfa)lSge  für  bie  beutfäe  93anfre: 
form.  Sic  in  biefem  Slbfcbnitt  vorfommenben  in  ifyalern  angefefcten  SBerthbetrSge 
rönnen  na*  bem  feften  SJerbfiltnifj  von  1:3  in  ÜJtarf  umgerechnet  unb  aUenfafl«  bann 
etwa?  ab^erunbet  werben,  lieber  ba«  eventuelle  Ifavital  ber  <Reicb«banf  f.  b.  betreff, 
abfebn.  im  Sertc  ©.  643. 

122.  ©.  449,  $unct  5.  ©tücTelung.  Söegen  be«  neuen  «Künjfu&e«  muffen 
hier  etwa«  anbre  3ahlcn  feßgefefct  werben.  ©.  ben  Xeit  im  ©chlujjfavitcl. 

123.  ©.  450  $unct  6.  Einnahme  an  ben  ©taat«caf f en.  ftaA  ber 
Einführung  be«  ©olbmarffufee«,  auf  ben  bie  fünftigen  9coteu  natürlich  allein  lauten 
Dürfen,  erfolgt  bie  Annahme  ber  iRoten  aller  vier  tfentralbanfen  bei  aüeii  Äeicb«-  unb 
©taat«caffen.  — ■  £)ie  Verweigerung  ber  SJnnabme  an  ben  genannten  Gaffen  (93unct6c) 
Tann  nur  von  ber  3fteid)«rcgierung  burch  tfaiferliche  33erorbnung  au«ge|>rocben  werben. 

124.  ©.  450,  ^ßunet  7.  WoieneinIBfung  an  verfebiebenen  Orten. 
?iad>  bei  Einführung  be«  ®olbmarffuf?c«  braucht  auf  bie  93erfchtebenheit  ber  SRünjrufc« 
in  biefer  Jrage  feine  SRucfftc^t  mehr  genommen  ju  werben,  ©«  entfeheibet  jefct  bie 
«ebeutung  ber  $l5fce  für  bie  ©ah*  ber  <JinlBfung«orte  allein.  Die  im  Xert  ae-- 
machten  ÖorfchWge  fönnen  beftehen  bleiben. 

125.  <5.  451.  Kapital  ber  Sßreufj.  ©an f.  €>.  audj  bcn  6ta« 
ttft.  s}lul>ang,  Iah.  A  u.  b.  9ftfä)n.  über  b.  ^reufj.  93.,  ferner  oben  im 
lerte  beä  ^lufefapitelä  ©.  643. 
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126.  ©.462.  ©ewtnnant^eil  be8  Staats.  Kit$  Bei  b. 
Söürt.  9totenban!  begießt  ber  Staat  einen  foldjen  u  \\vav  Ys  beö  ©etoimiS, 
ber  naä)  ftatut  Dotation  be$  föef.fonbö  u.  na$  3allun9  D0U  :)%  ©toifc. 
an  bie  ^ettonäre  übrig  bleibt.  —  ©ei  b.  Olbenb.  SB.  erhält  ber  £taat 
fogar  %  beS  HeberfäjuffeS,  ber  naaj  3a$lung  cillcr  ^ toibenbe  uon  5%  auf 
ba3  Kapital,  nad)  3a$lung  etwaiger  93eamtentantirmcn  u.  tiaef)  öerroenbung 
t)on  10%  beg  Dieftg  für  ben  $efen>efonb8  ©erbleibt.  ©.  23em.  j.  Stab.  A 
im  ©tatift.  «n$.  sub  Olbenb.  93. 
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$tatifHfd)fr  Anhang. 


SDie  folgenbcn  Tabellen  unb  Uebcrftdjten,  nebft  (SrlSutcrungen  unb  begleitenbcn 
Söemerfungen,  follcn  feine  ooUjlSnbige  ©tatiftif  bed  3ftte^an'W€fen*  Geben,  roeld)e  aufeen 
halb  be«  %md*  biefe«  ©ud)c«  liegt  unb  aud)  einen  größeren  fflaum  beanfbruchen  »ürbe, 
al«  und  nod)  jur  Verfügung  fiept.  Sic  fotlen  roefentltcp  nur  jur  Grgfinjung  be$  im 
£crtc  bc*  9Bcrf«  enthaltenen  ftatifitfc^cn  SDiatcrialS,  ba«  wir  jum  3 werf  ber  ©e  = 
toei«fü^rung  in  ben  fragen  ber  33  emtpo  Ii  tif  benufeten,  ferner  al«  @runb* 
läge  banf  jtatifH  fdjer  Untcrfuchungen  über  einige  befonbere  ^unete  (Noten* 
ftücfeluncj,  Notcnbecfung,  8ciflung  ber  SBanfen  in  ärifen  u.  a.  in.)  bienen  unb  jugleid) 
bie  »id)tig)ien  Taten  bi«  auf  bie  ©cgenwart,  b.  h-  bis  £nbe  1872  unb  <£d)lujj  be« 
crflcn  Quartal«  1873,  fortführen. 

ftolgenbe«  in  eine  lleberfidjt  be4  im  SSerfe  enthaltenen  tab ellarif  dj*  ft as 
tiftifdjen  3Jcaterial8,  mit  Singabc  ber  (*Tg5n3ungen,  »eldjc  e9  in  biefem  2tn= 
hange  fmbet 

tab.  I,  ©.  182.  9i  c  t  c n v  c et)  t  unb  Notenumlauf  ber  T  entfdjen  3 ettel  = 
banfen,  1868.  ©.  u.  lab.  A,  nebft  ben  ©emerfungen  über  bie  einaelncn 
©anfen. 

Zab.  H,  ©.  196.  ©taatflpapier  gelb*  unb  ©anf  no  tenumlauf  in  $)eutf ct)= 

lanb  um  1868/69.   ©.  tab.  A,  L,  M,  Q. 
tab.  in,  6.  202.  ©eutfdjer  ©anfnotenumlauf  1846—68.  ©.  tab.LunbM. 
tab.  IV,  ©.  205.   ©aarbeefung  ber  Uquibcn  ©djulben  ber  fccutfeben 

Saufen.  1857-68.  6.  tab.  N. 
tab.  V,  ©.  340.   ©ilanjen  unb  $)  c  cf  u  n  g  9  \>  erb,  fi  It  nif  fe  fcer  f  d)tebener 

3ettelbanf  en  ((Sentralbanfen  von  (Snglanb,  granfreid),  ^reufecn,  Sur$ftfm. 

x>.  1869;  becentralif.  3ettelbauru>efcn,  1867,  68,  69).   ©.  Sab.  A  unb  O. 
tab.  VI,  ©.  341.   ©Hangen  unb  SDccf  u  n g«t>  er l> 51  tni  &  ber  ©ruppen  norb* 

b  c  u  t  f  d)  e  r  3ettelbanf en  (^reuf}.  ©anf,  anbere  preufj.,  mittelbeutfchc  Saufen  1867—69) 

©.  tab.  A  u.  O. 

tab.  VII,  ©.346.    S>  cd*  un  g  6\>  e  r  h5l  t  n  i|  t>crfd)icbcner  fleiner  beutfdjer 

3ettelbanfen,  1865,  69.  6.  lab.  A  u.  O. 
tab.  Vin,  ©.363.  Notenumlauf  einiger  beut  fd?  er  3ettelbanren,  1862—69.  6. 

lab.  A  u.  P. 

lab.  IX.  ©.  369.  DUconten,  SBed)f elcurfe,  ©anfbetoegung  i.  %  1866. 
lab.  X,  6.  395.   SSedjf elcurfe  ©crlin«  im  3ult  1870.   ©gl.  u.  tab.  H. 
tab.  XI,  ©.  412.  Äriegflcurfe  3uli  1870. 

tab.  XII,  ©.  427.  «onboner  3otnt  =  ©t oef *©anf en,  ©ilanjen  1869.  S.u. 
tab.  W. 

lab.  xm,  ©.  427.   ©d)  otttfd)e  ©anf cn,  ©Hangen  1869.   ©.  u.  Stab.  R,  S,  T,  U. 
tab.  XIV,  ©.  428.   Kapital y r  opor  ti  on  unb  $it>ibcnbe  beutfd)er  3ettel» 
banfen,  1869.   ©.  u.  tab.  A. 

Hufjcrbcm  ftnben  ftdj  im  ©erfe  einige  anbere  ftatifiifdjc  Uebcrftdjten, 
jwm  tb,cil  cbcnfaU«  in  tabeUarifdjcr  ftorm,  »eiche  nid)t  unter  bie  obigen  nummerirten 
tabclltn  aufgenommen  worben  |lnb.  3lud)  fh  erhalten  theiln>eifc  in  biefem  Hnhang 
lh«  Grgfiniung  unb  Fortführung : 

1.  ©.  93.  ©tücfeluugcjfUtiflif  ber  ftranffuttet  ©anf  <S.  1868.  ©.  u. 
«emerf.  über  b.  S>.  ©anfen,  Nr.  29. 
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2.  6.  116.  ©etoegung  be«  33  auf  notenco  nto  ber  3  ran  ff.  ©auf  in  1868. 
6.  u.  ebenbaf. 

3.  6.  140.  fcurc$fc$nitt«umlauf  ber  ©ot$.,  SSBeinu,  ©eraer  ©.  1857-68. 
6.  u.  Sab.  P. 

4.  6.  171.  Notenrec§t  unb  Notenau«gabe  ber  enaltf&en  £anbbanfen  1869. 
6.  u.  Sab.  R. 

5.  6.  172.  Notenumlauf  ber  SB.  o.  Gnglanb  u.  ber  engl,  ganbbanlen 
1845,  1869.   6.  u.  Sab.  R  u.  8. 

6.  6.  191.  «pro  »in  et  eile  ©ertljeilung  ber  Saufen  u.  tfn-e«  Noten  Umlauf«  üt 
£>eutfct>lanb  <£.  1868.  6.  u.  Sab.  A. 

7.6.198.  ©erfinberung  ber  6taat«pafciergelbmenge  in  ben  beut: 
fa^en  6taatengruov<«  1850  -  69.   6.  u.  Sab.  Q.  nebft  ©emerf. 

8.  6.  209.  ©anf notenmenge  auf  ben  tfopf  ber  ©eoötferung  in  oerf^ir 
benen  europ.  ©taaten  um  1868.   6.  u.  ©emerf.  ju  Sab.  Q. 

9.6.  235.  Notenrec§t  unb  Notenau«gabe  ber  f$ott.  u.  Itif Ach  ©anten, 
1845—69.  6.  u.  Sab.  Tu.  U. 

10.6.  250.  6tanb  ber  Nati on alb anTen  Norbamerica«  Oet.  1868 
(in  totffcnfcbaftl.  ©ru^m'rung  ber  Soften).  6.  u.  Sab.  Z. 

11.  6.  251.  ©ergletd)  ber  ©ilanjen  unb  ©ecfungöoer^filtntffe  ber  n orbbeut: 
f$en  Mettelbanfen  1869  unb  ber  norbamcricanif<$en  1868.  6.  u.  Sab.  AA  u.  N. 

12.6.346.  6tücfelung«ftatifUf  ber  ^tcttfiif^en  ©anf«.  1869.  S.u. 
Sab.  B. 

13.  6.  359.  ©cf$fift«einfd)ranfung  oerfc&iebener  fleincr  mittelbeut, 
fc^er  .Bcttelbanfen  in  1866.   6.  u.  Sab.  A  (1870). 

14.  6.  392.  SDuidjfdjnitWumlauf  ber  Sßreufc.  ©.  an  aeeeptirten  ®«T°S 
antveifungen,  1855—69.   6.  u.  Sab.  K. 

15.  <ö.  404.  Anlage  in  äöedjfeln,  Sombarb,  Gontocorrent  u.  f.  w.  bei  einig« 
Heineren  oerglicfyen  mit  einigen  größeren  beutfebeu  »Jettelbanfcn.   6.  u.  Sab.  A 

16.  6.  439.  Nentabilitfit«procent  »ergebener  Hcttoanlagen  ber  ©eint 
©.  1862—69. 

17.  6.  444.  ©efifc  eigener  »ctien  u.  ©cfc^Sf  t«f  a  pital  t>crfc^iefcener 
fleiner  bcutfdjer  ©anfen  1869/70.   6.  u.  Sab.  A  u.  ©emerf. 

18.  6.  451.  Jtapital  unb  SReferoef onbe  ber  <prcufj.,  engl,  u.  ftrauj. 
©anf  im  ©erpitnif}  ju  ben  Sßaffioen,  1869. 

19.  6.  463.  ©etoinnant^eil  be«  6taaU  bei  ber  «ßreufe.  »auf  1858-69. 
6.  Sab.  K. 

L 

Scutjdjcg  8etteIiatt(tDe{en. 

Jpiergu  Tabelle  A. 

6tatifHfcr)e  3«fa»nwenfiellungen  über  bie  SDeutfttyen  3ettelbanfen  erfolgen  üt 
mehreren  öffentlichen  blättern  na*  ben  <D?onat«au3n>etfen ,  icelrte  jefet  fÄmmtüdx 
beutfdje  3«ttelbanfen  mit  9lu«naljme  bet  2  fl.  ffiebf. ,  bem  fieipj.  <5aff.  ©er.  u.  b« 
Saufe,  ©anf  (ferner,  wenn  ftc  Inerter  gejfi^lt  werben  foll,  ber  @t>cmni|ser  6tabtbanf). 
ber  töofiofer,  ©üefeb.  unb  ©aicr.  oer&ffentltcfcen.  5)ie  ©runblage  für  bu 
folgenbe  groj?e  Sab.  A.  über  bie  SDeutfcben  ©anfen  bilbet  bie  monatl.  Ucberu&t  im 
ftranffurterftctionSr.  Srtelefetere  ifl,  foweit  irgenb  bie  amtlichen  ©cr&ffentlia)unafl> 
ju  ©ebote  ftauben  (in  Annoncen),  reoibirt  unb  »eroollftfinbigt  worben,  ba  S>rud*  unb 
anbere  fteljler  fiel)  öftere"  ftörenb  in  fie  einfd)lcicben.  9lbu>cid)ungen  ber  Sab.  A.  oen 
anbeten  ^uf.flellungen  berufen  auf  biefer  Neoifton.   Sin  fleiner  Langel  ber  Sab.  bei 

tranff.  Stctionfir«  liegt  in  bem  Auf.toerfen  be«  ©aaroorratt;«.  ber  fremben  Noten  unb 
aff.amoeif.,  tooju  mitunter  felbfi  fleinc  ©etrfigc  eigener  Noten  fommen.  Uebrigen* 
trennen  au*  nidjt  alle  ©anfen  biefe  Sofien  im  9lu«n>eife.  3n  Gol.  50  unb  51  iß  f- 
ben  SDurcbf4"itt  oon  1872  biefe  Srennung  fotoeit  al«  m&glia?  nadj  ben  Sab.  be« 
©rem.  £anbel«  ©l.  oorgenommen.  3tucb  bie  JDepofiten,  ©uttyaben,  ©irora&italün' 
ftnb  nacb  b.  SletionSr  in  einen  Soften  iuf.gejogen,  u>a«  bei  bem  unficbercn  6t>t<t<bQ( 
bvau*  u.  bem  toiUfü^rlic^en  ©erfahren  ber  ©anfen  in  ©etr.  biefer  ©elber  inbeffen  för 
eine  folc^e  generelle  Ueberfta^t  fein  »efenllic^er  SNangcl  ifl.  3m  Ucbrigen  leibet  btt 
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0.97 
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1.00 
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8.G0 

8.63 

8.42 

7.57 
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7.74 

7.83 

7.27 

7.62 

7.50 

1.81 

1.98 

2.41 

2.84 

3.55 

4.00 

4.18 

4.29 

4.22 

4.26 

4.12 

3.62 

4.25 

4.82 

5.58 

5.52 

5.45 

3.97 

4.54 
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4.90 

D.48) 

0.50 

0.79 

0.72 

0  68 

0.65 

0  68 

0.71 

0.80 
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0.84 
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1.25 

1.25 

1.25 

1  25 

1.25 

1.25 

1.25 

•> 

MU 

•>  du 

2.00 

2.00 
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2  00 

2.00 

2  00 

2  00 
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2  00 

9.90 

10.73 

12.02 

13.18 

13  79 

X  u  ■  1  %/ 

14  15 

12.88 

13.59 

14.42 

14  48 

13.90 

13.17 

16.00 

18.35 

20.25 

20.03 

22.19 

25.49 

27.23 

24.73 

31  16 

24.80 

.4.24 

3.70 

4.28 

4.80 

5.34 

6  14 

V/t  *  » 

6.79 

7.08 

7^26 

7  15 

i«ii/ 

6.51 

1  IN) 

1.00 

1.00 

1.00 

1.00 

1.00 

1.00 

1.00 

1.00 

1  00 

1.00 

1.00 

1 .00 

1.00 

1.00 

1.00 

1.01) 

1.00 

1.00 

1  00 

1.00 

1.00 

«.».41 

21.70 

24.63 

27.05 

27.37 

30.33 

34.28 

36.31 

33.99 

40.31 

33.31 

■  

1.00 

1.00 

1.00 

1.00 

1.00 

l.Oo 

1.00 

1.00 

1.00 

0.99 

1.00 

H.26 

4.14 

3.98 

4.39 

4.49 

4.49 

4.50 

4  50 

4.50 

4.48 

4.46 

p.44 

2.29 

2.49 

2  85 

3.06 

3.26 

3.50 

3.65 

3.60 

4  05 

3.47 

J  .76 

1.48 

1.74 

1.95 

1.80 

2.21 

2.26 

3.00 

3.05 

2  80 

*-  .  v/v 

2.60 

L>.07 

2.29 

2.49 

2.74 

2.93 

3.01 

3.00 

3.57 

3.66 

3  85 

3.30 

H.00 

6.27 

7.86 

8.00 

8.00 

8.00 

8.00 

800 

8.00 

8  00 

8.00 

3.00 

3.00 

3.00 

3.00 

3.00 

3.00 

300 

3  00 

3  18 

3.00 

.00 

1.00 

2  00 

2.50) 

3.00 

(3.00 

3.00 

3.00) 

3.39 

(3.39 

3.10) 

D.53 

21.47 

24.56 

26.43 

24.28 

27.97 

25.26 

29.72 

26.81 

27.64 

25.54 

»06 

15.71 

16.09 

15.49 

15.04 

12.50 

12.62 

14.79 

14.10 

15.48 

13.59 

1.07 

0.07 

0.09 

0.10 

0.29 

0.29 

0.29 

0.29 

0.29 

0.29 

0.28 

.06 

4.42 

5.50 

5.96 

6.91 

6.74 

7.92 

9.91 

11.09 

12.25 

9.03 

..86 

6.86 

6.86 

6.86 

6.86 

6.86 

6.86 

6.86 

6.86 

6.86 

6.86 



2.77 

5.18 

7.61 

8.19 

7.81 

5.41 

1  80 

2.64 

4.13 

650 

7.2!» 

8.95 

9.43 

12.89 

10.83 

9.21 

.05 

2<VG 

31.18 

32.54 

35.60 

36  46 

41.82 

48  89 

53.42 

53.52 

44.38 

'.33 

287.39 

309.46 

311.54 

350.85 

358.19 

379.36 

418.81 

447.44 

479.50 

383.49 

1.33 

1.41 

1.70 

2.01 

2.01 

2.01 

2.01 

2.67 

2.67 

Sab.  A.  unocrmeibli<$  an  bcn  Mängeln  bcr  bcutfcben  3*ttelbanfftatifiif#  bie  wir  oben 
(©.  81  ff.)  betonten.  @rfi  wenn  ba«  9teicb«geie&  befhmmte,  genügenb  fpeciellc  93ilanj= 
fdjemata  toorgefäjrieben  fyaben  wirb,  ifi  bem  abjubelfen. 

Unter  ben  fiatifi.  3uf-0e^un9<tt  oer  beutfdjen  3(ttelbanfen  oerbienen  fonfi  btcs 
jenigen,  »eld^e  im  Wremer  #anbel«blatte  feit  einigen  3ab*en  regclwapig  erfaßt1 
tun.  befonber«  b<roorgeboben  ju  »erben,   ©ie  liefern  aucr)  5Durcbfcbnittc  für  ges 
roiffc  ^ßerioben,  bieien.  f.  1872  würben  in  ber  Sab.  A.  benufot.   Sud)  93crgleicbe  mit 
anbeten   curop.  (Sentralbanfen  «duicvcn  fid>  n>ol)I  an.  ?lud)  biefe  Sabellen  ftnb  wegen 
fanget«  ber  üRenat«au«weifc  cinjelncr  93anfen  nid}t  ganj  ootlflSnbig,  bie  Ergänjung 
nach  bcn  3abrc*&ilanjen  bcr  feblcnben  93anfen,  bie  in  Sab.  A.  oerfud)t  würbe,  unter= 
bleibt  babei.   Ein  anbrev,  großrer  9Jlanaet  ber  Wremer  SabeHen  ifi  bie  etwa«  witlfübr* 
lietye  ©ruppenbilbung.   E«  »erben  nfimueb,  mit  9lu«nabmc  ber  $reuft.  33.,  bie  fSmmtl. 
im  r)ent.  ^reufcen  beftnbl.  3ettelbanfen  al«  eine  ©ruppe  jufammengefafet.  Mein 
nicr)t  nnr  nad)  ber  Entftcbung  in  ben  einmal«  felbfl.  $articfiaaten,  fonbern  aua)  nad) 
ir)rer  befielen  gebliebenen  Einrichtung  unb  Function  ftnb  bie  3  93anfeu  au«  ben  an« 
neettrten  (gebieten  beffer  anber«  ju  ocrtbeilen:  granffurt  unb  Hornburg  al«  <?ulbcn- 
banten  ju  ben  fübbeutfdjen,  §annooer  au  einer  norbwefibcutfdjcn  ©ruppe  oon  53anfen, 
mit  etwa«  fclbfianb.  93erfebr«gebicL   Eine  anbre  ©ruppe  bilbet  bie  Wremer  Tabelle  au« 
ben  ©anfeu  unfeter  5.  ©ruppe  n«bjt  ber  S5a>f.,  Sctpj.,  Darmfh,  ©ab.  33.  Unfere 
©ruppirung  ifi  wobl  jwecfmä&iger.   Enblid)  faj?t  bie  Bremer  SabeHe  bie  3  r)anfeat. 
3ettelbanFen  (Bremen,  beibe  fiübcef)  mit  ben  3  Hamburger  Banfcn,  bcr  9corbbeutfd)cn, 
herein«»  unb  ber  alten  ©irobanf,  alfo  mit  3  9lid)t=3ettelbanFcn,  jufammen,  wa«  unpafs 
fenb  ifi,  juntal  ba  anbere  $>epof.banfen  nid)t  bemefftebtigt  werben.   $)ic  £amb.  ©iro* 
banf,  in  bcr  wieber  Gaffenbefiänbe  bcr  beiben  anberen  Hamburger,  getrottet  i$rc«  ganj 
werfduebenen  Ebaracter«  wegen  foldje  Einreibung  gar  nid)t.   SMefe  Momente  fd)m5Iern 
bie  Braudjbarfeit  ber  Wremer  Sabcue,  bie  auä)  fonfi  an  ©ruef-  unb  bgl  ftefylern  leibet. 
$>te  2Ronat«tabcflc  in  ber  BerL  Börf.  3clt9-  fpecialifirt  jwar  etwa«  mebr  al«  bie 
be«  ^ranff.  Hction&r  (3Rct.  oorr.  unb  Eaffenanweif.  u.  f.  w.,  bann  S>cpof.  u.  @iro= 
nebft  fonft.  Erebit.),  enthalt  aber  nidjt  fo  oicle  Banfcn  al«  b.  Hctionär,  allerbing«  aber 
bie  Baufccncr  93.  bafür  mebr.   ©ie  würbe  jum  Bergleidj  benufct.   Die  Bremer  SabeHe 
roirb  öfter«  reprobucirt  in  anberen  blättern  unb  bat  aud)  ber  grapbifdjen  $>arftettung 
in  £ir  tb'«  %nnalcn,  1873 §eft  5.  jur  ©runblage  gebient.  3n  ben  Slnnalen  ftnbet  ftd)  t>ier 
<S.  723  ff.  einige«  fiatifi.  SRaterial  über  bie  fübbeutfdjen ,  bie  <ßreuft.  unb  f&mmtt.  bcutfd)e 
3tttelbanfen,  u.  91.  eine  fonfi  nidjt  public.  Wonat«übcrftclst  ber  S3aarbcfiSnbc  ber  93 ai er. 
©.  1871—72.   5)ic  3)aten  tytx  über  bie  $armfl.  93.  bebürfen  ber  93erid)tigung.  «Die 
begleitenben  93cmerfungcn  in  ben  annalen  fmb  wcrtblo«,  ber  SBergteicf)  ber  ^ opfquote 
an  Wotcn  unb  ^apiergelb  in  5)eutfd)lanb,  jjranrreicb  unb  ©rofebritanien  6.  726  leitet 
nur  ine.   Die  3Qblcn  ftnb  ben  fcr>r  oberfl5d)licbcn  „HKotioen  j.  Entwurf  eine«  ®cf. 
über  bie  9(u«gabe  oon  93anfnoten"  entnommen,  wo  j.  93.  eine  93ergleid)ung  mit  bcr 
93.  o.  ^ranfreicb  u.  mit  b.  cnglifd)cn  93anfcn  in  einem  ganj  3uf5lligen  cinjclncn 
3eitpuncte  b«>bcu  93aarfianbö  biefer  93anrcn  oorgenommen  würbe,  bie  natürlich  gar 
nid>t«  bewei«t  (f.  o.  ©.  352  9lnm.  710). 

93raucbbarer  ifi  in  ben  Slnnalen  ebenbaf.  6.  740  bie  approrimatioc  93crcdjnung 
be«  ©ecbfeloevfebr«  au«  bem  Ertrag  ber  töcicböwecbfelftcmpelflcucr. 

5Dic  mo^lid)fie  93croodfi5nbigung  ber  ^)aten  in  Sab.  A  unb  in  ben  folgenben 
93cmerfungen  über  bie  einjelncn  93anfen  würbe  erjiclt  burtb  bie  93enu^ung  bc«  OrigU 
nalmatcrial«,  ber  3a^re«bcrid)te,  wcldje  un«  oon  oielen  unb  bcn  wid)tig)ien  93anfen, 
oorlagcn.  9lufecrbem  würbe  manche«  S)etail  jur  93erooUjiänbigung  entnommen:  ber 
o.  Dancfelmann1  f3w  3M«bt.  f.  Äapi  ta  l  u.  91  ente,  ber  93orfenbaltc  bcr 
93erl.?Utionaljcitung,bcm5ranff.?lctionar,©aling'«93Brfenpapieren 
3.g.  1870—71,  II,  1  u.  anb.  931.  me^r.  t>'tt  93eria>te  bcr  $rcufj.  93.  ftnb  neuerbing« 
in  ben  oon  un«  gcwünfd)ten  $uncten  noa)  etwa«  oeroollfifinbigt  worben. 

Erläuterungen  ju  Sab.  A  finben  fta)  in  bcn  folgenben  9tbfa>nitten  über  bie  ein* 
jelnen  93anren. 

ftür  bie  ganje  Sabelle  ift  nodj  311  bemerfen :  3n  bcr  SabcDe  ifi  bie  d^tm- 
nifcer  6tabtbanf,  bie  bi«  1874  300,000  St>l.  Eintbalerfcbeine  aufgeben  barf,  nic^t 
mit  aufgefübrt,  f.  0.  6.  29  «nm.  80.  ©ie  Ä8nig«b.  93anf  bat  1871  freiwillig 
liquibirt  unb  feblt  baber  fpäter.  £ic  93abif  aje  u.  9B  ür  ttemb.  8anf  finb  erfi  1871 
•bejw.  1872  eröffnet. 

©rü ubung« ja$r:  f.  bie  ^ßreu^.  ©.  ifi  wobl  mit  JRec^t  ba«  3.  ber  8anfc 
referm  1846  angegeben,  f.  bie  ßüb.  Eomm.  ».ba«  be«  Beginn«  ber  Notenausgabe,  1865, 


Digitized  by 


<£onceffton«bauer:  f.  bie  preujj.  <ßrtt».banfen  if!  ft«  noc^  langer,  f.  u.  €.712 
aber  mafcgebenb  ifl  bie  Dauer  be«NotenreAt«.  SlebnUA  fann  jebocfj  au*  tr. 
£eipj.,  ©urttemb.,  ©ab.  93.  ebne  <5ntfAäb.anfprud)  jugemutbet  werben,  ft<$  23eranbe 
rungen  bet  ©anfgefefcgebung  ju  fügen. 

dhiic^ablic?  Hapital.  ©.  bie  ©erSnber.  bei  einigen  ©anfen  unten. 
ber  lab.  »ngabe  be«  ©tanb«  31.  Dec.  1872,  au*  wenn  binterber  Benberunfl. 

NotenrcAt.  Soweit  baffclbe  nad)  beut  eingezahlten  Kapital  nenn  in  in.  ift  is 
ber  iabette  A  ba«  <&.  1872  eingejagte  itapital  jum  Stnbaltpunct  für  bie  ©ereebmn:: 
genommen.  Da«  SNarimum  wirb  baburA  ni6t  immer  bejeiAnct,  ba  eine  ©a^ 
Jene«  Kapital  erhöben  fann.   ©.  u. 

Neferoefonb«:  mebrfad)  inet,  ber  etwaigen  Delcrebcrefonb«  u.  f.  to. 

Dtoibeubc:  ©ereAn.  na*  DurAl'djnitt  o.  1856—71  ober,  wenn  bie  ©ar! 
fpäter  eröffnet,  oom  1.  3abve  an  bi«  1871.  Nur  bei  einigen  ©anfen.  roo  und  ©o& 
fiänbige  Angaben  niAt  oorlagen,  tft  bie  Dioib.  au«  einem  fürjeren  Satraum  beredmrt  • 
(Wörlifc  f  Ertrag  für  bie  Gomm.ftänbe)  68—71,  Seipj.  59-71,  2eipj.  <5.  ©.  69—71, 
granff.  61—71,  ©aicr.  65—71.  Der  DurAfAnitt  bejiebt  ft*  auf  bie  f.  b.  3at>r  b  ecl* 
rirte  Dioibenbe  unb  würbe  auf  ein  u.  baffelbe  gleite  Jiapital  wabrenb  ber  aatuer. 
^ßeriobe  bejogen  etwa«  anber«  ausfallen. 

Depofiten,  ©irofapitalicn,  (guthaben  u.  f.  w.  in  Summt  an«, 
geben,  im  DurAfAn.  für  1872  gerrennt:  Depoftten  —  anbre  (Srebitoren  (incl.  @tre 
fap.)  f.  o. 

Notenumlauf:  mbgliAfl  ber  wirfl.  Umlauf,  niAt  nur  bie  (Smifftox 
angegeben,  wa«  inbeffen  niAt  bei  allen  »anreit  (j.  ©.  ÜRein.,  ©aicr.)  burefefübrbar. 
©.  u.  bie  einzelnen  ftbfAnittc.  DoA  im  (Sanjen  nur  ein  unwefentl.  ,ycbler.  gur 
ben  J?rieg«fommer  1870  Angabe  ber  mouatl.  ©ewegung,  um  bie  Sctfiungöfäbt:- 
feit  ber  einzelnen  ©anfen  unb  ©ruppen  in  Ärifen  ju  jeigen. 

Gajja:  ©aarf onb«  (ÜKünjc  u.  ©aaren)  plu«  <£af  f.an  weif.  u.  fremben 
Noten,  bei  einzelnen  ©anfen  auA  incl.  ber  Fleinen  ©etrage  eigener,  am  Xenmn 
grabe  niAt  in  Umlauf  beftnbl.  Noten.  Trennung  im  Dur  A  f  An.  f.  1872  f.  o. 

Dit>crfe  Hctioa:  neben  bio.  ftorber..  ©runbeigentb-  namentliA  bie  gerbe-- 
rungen  im  actioen  <5ont  o  cor  rent.  ©ei  ber  ©aufe.  unb  b.  ©aier.  bie 
oorwiegenb  $  tt  P  o  t  b-banfen,  finb  bie  Slctioen  unb  $affu>cn  be«  $üpou).gefc$äft«  u. 
©erwanbte«  fortgelaffen. 

91 1 1 c  Söäbrungen  ftnb  in  b.  lab.  A  auf  Xbalcv  rebucirt. 

Um  bie  Angaben  ber  Sab.  A  m&gliAfi  ju  oerooQftanbigen,  ftnb  bei  ben  ©anfen, 
WelAc  feine  3Jtonat«au«weifc  »er öffentlichen  unb  bei  einigen  flcineren  (8üb.  $rio.b, 
Nofh,  fieipj.  6.  ©er.,  ©aufc.,  ©ü(feb.),  oon  benen  un«  niAt  f.  aüe  lerminc  au«rei= 
Aenbc«  Material  oorlag,  bie  Daten  in  folgenber  SEßeife  erganjt  worben: 

©ci  b.  8 üb.  ^rio.b.  ftnb  im  3.  1870  bie  3iffetn  0.  <5.  1869  in  b.  betreff. 
Golonnen  gejtcUt. 

©ei  b.  N  ofiof  er  ©.  ifl  bie  regelmäßig  faft  ganj  in  Umlauf  beftnbl  Summe 
ber  emtttirten  Noten  eingefefct,  bei  ben  anb.  Sofien  ftnb  bie  wirft  3abl«n  0.  (&.  1869 
wieberbolt  worben  in  b.«  folg.  3«^«n;  jebenfall«  liegen  r>ier  nur  fleine  ©iffereujen  gegen 
bie  SffiirfliAfeit  oor. 

©ein  ßcipj.  (5 äff.  33er.  ifl  bie  meifi  ganj  in  ßirculation  befinbliAe  9^oten- 
fummc  eingefebt,  bei  ben  anlagen  eine  fAa&ung«weifc  Summt  ©aar,  ffieAfcl  u.  f.  w. 
f.  b.  Noten  unb  ben  ungefähren  betrag  ber  ©irofapit. 

©ei  ber  8anbfi5nb.  ©.  in  ©aufcen,  im  SöefentL  einer  reinen  ^»ppotb-b.,  iß  f. 
b.  Notenemi  im  ou  ebenfall«  eine  ©aarbeefung  unb  S)e<fung  in  bio.  Äctiocn  fAäbung«- 
Weife  angefe^t,  wo  Angaben  f.  b.  einj.  iermine  fehlten. 

©ei  b.  SN  ein.  ©.,  bie  nur  bie  Daten  f.  b.  NotengefA&ft  (Smiffum  «.  ©aar* 
u.  SeAfelbccfung)  monatliA  oeroffentltAt,  ftnb  bie  anberen  Daten  au«  ben  3a brtf 
fAlußbilanitn  genommen  u.  bann  f.  b.  3^ifAentermine  bi«  jum  <5nbe  ber  u5c|i1nt 
3.  ©.  wieberbolt.  Gaffe  unb  2SeAjel  ftnb  baber  an  ben  3a^re«  f  AI  ü  ffen  gr^er 
aU  naA  b.  Daten  im  Notenrealif.fonb«. 

©ei  b.  ©üefeburger  ©anf  fehlten  einige  Daten  f.  nnwtebt.  <$efAaft«smetge, 
bie  Notenfumme  ju  (5nbe  b.  3abre«  ifl  f.  b.  3wifAcntermine  wieberbolt»  «*«»f»  Me 
©aat=  unb  SöeAfelbecfung  bafür. 

©ei  b.  ©aierifAen  ©anf,  bie  überwiegenb  ^opotb-banf,  ifi  ben  ©erbSltniffen 
entfpreAenb  in  b.  <5ol.  Kapital  u.  Nef.fonb  nur  40%  be«  ©etrag«,  a l«  etwa  f.  b.  3  e  X- 
telgefAäft  geborig,  angefefct.  Die  übrigen  Daten  finb  au«  b.  b<tlbjabr.  oerbff.  ©ifanjen 
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genommen,  v?opotf>.  u.  act.  (5.corr.gefd>.  auSgefdjloffen.  SSieber^olung  ber  legten  3u= 
fern  f.  b.  .gnnfebentermine.  Qmiffion  meijt  gleich  Qirculation  bet  Noten.  3™  ©aar* 
fonb«  eigene  Noten  inclufvoe  (f.  u.  N.  32). 

ÄUe  gefchätueu  ober  nur  tvieberbolten  Labien  ftnb  eingeFlammert. 

Tic  ©ummenjablen  ber  Sab.  A  unb  tgrer  einzelnen  Nubrifen  enthalten  bemge* 
iuöb  ^ie  unb  ba  flcine  geiler,  boefc  nur  oon  febr  untergeorbneter  ©ebeutung.  3<ben* 
faü«  ftnb  bie  ©ummenjtffern  berj.  Tabellen,  meiere  bie  fe^lenben  ©anfen  einfa$  tocg- 
laffen,  für  Sdjlufaiebungen  unauoerläfftger. 

©emerfungen  über  bie  einjelnen  £5eutf$en  ©anfen  in  2ab.  A. 

L  SDte  $reu(Hfd)e  ©ant 

Der  rci$e,  gut  nnb  überficbtlic^  georbnete  oubalt  ber  ^a^reöbcricfcte  btefed  ge* 
wältigen  juftitut«  liefert  für  tt>eoretifd^e  fragen  bei  ©elb*  unb  ©anfroefen«  unb  für 
banfpolitijdje  fragen  ebenfo  intereffameft  Material,  tote  über  bie  großartige  Gntnritflung 
ber  ©anf  in  ben  legten  3abren.  ffiir  fleUen  tytr  einige  $)aten  au«  bieiem  SRaterial 
»ornemltd)  für  ben  erfiere  n  3we<f  juiammen,  um  baburd)  neue  ©etoei«mittel  aus  ber 
Grfo^rung  für  einige  im  Xerte  bebanbelte  93uncte  ju  gewinnen  unb  bcfd>ränfen  uns 
babei  in  ©etreff  be«  Detail«  auf  bie  4  legten  3a$re,  bie  bur$  ben  franjöftf<bcu  #"«g 
ein  fo  eigene«  ©cfcräge  erhalten  baben. 

1)  Die  ©tücfelung  be«  Notenumlauf«.  Der  Notenumlauf  ber 
©anr  fefcte  fi$  am  ©djluf?  ber  4  legten  3abrc  au«  folgenben  ©tücfelungafategoriecn 


Sab.  B.   CtüMung  bcö  Notenumlaufs  *er  $rettft.  »auf  1869-1872. 

Stüde  ju  £$L 

«njabl        10  25  50  100        500  6umma. 

Gnbe  1869  957,360  1,430,340  343,286  741,551  31,197  3,503,734 

„    1870  944,840  1,850,452  316,474  893.771  69,137  4.074,674 

„    1871  953,450  1,970,800  227,540  1,306,865  82,748  4,541,403 

„    1872  945,600  2,240,840  171,940  1,527,320  166,950  5,052,650 

4-ober-1872: 69- 11,760  4-  810,500-171,346  +  785,7694-135,753+1,449,916 
-fober-  in  %  -   U    +  56.»    -  49.»    +    106.»  +  435.«  +  41/ 

SBertbbetrag  Vfi. 

ßnbe  1869  9,573,600  35,758,500  17,164,300  74,155,100  15,598,500  152,250,000 
„  1870  9,448,400  42,261,300  15,823,700  89,377, 1U0  34,568,500  195,479,000 
„  1871  9,534,500  49,270,000  11,377,000  130,686,500  41,374,000  242,242,000 
.    1872    9,456,000  57,271,000  8,597,000  152,732,000  83,475,000  311,531,000 


4<frfr-1872t»  _ 
+  U4tf.  in  % 

s 

78,576,900  +  67,878  500  + 
106.«  +         435.»  + 

159,281,000 
104/ 

SEöertbbetrag  in 

% 

Gnbe  1869 

6.» 

23.» 

11.» 

48.T 

10.» 

100. 

.  1870 

4.8 

21. • 

8.« 

45.» 

17.» 

100. 

.  1871 

3.» 

20.» 

4.» 

54.» 

17.» 

100. 

.  1872 

3.» 

18.» 

2.8 

49.« 

26.' 

100. 

Diefc  Ueberftc&t  iü  aufierorbentlicb  intereffant  unb  beleljrcnb.  @te  jeigt,  ba& 
unlere  ftorberung  einer  $ubltcation  ber  Stütfeluug«flatiftif,  ber  bie  ^reufeijebe  ©anr 
feitbem  naa>gefommen  ift,  in  ber  £bat  t^re  ©erc^tigung  fyttte,  benn  nur  biefe  ©a  = 
ten,  nidn  bie  ber  ©etoegung  be«  'Notenumlauf«  überhaupt,  gewähren  bie  getoünfdjten 
auija)lüffe  über  bie  großartigen  öcr&nberungen  in  unfetem  ©elbwefen  unb  in  ber 
GteQung  ber  ^reu(?ifcben  ©ant  baju. 

SBic  man  fofort  ftety,  fällt  bie  23erbopplung  be«  Notenumlauf«  ganj  fibertoiegenb 
auf  bie  großen  Stücfe  ju  100  unb  500  in  toller  Uebereinftimmung  mit  ben 
©abinebmungen  bei  anbei en  ©anfen  unb  in  anberen  £5nbern  »väbrenb  einer  @eid)fift«= 
entwirf lung  wie  berienigen  ber  legten  3a$re  uttb  ebenfo  in  lieber e^nfUmraung  mit  ber 

. 
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£h>orie  be«  ©elb*  unb  Notenumlauf«,  welche  in  btefem  Sßerfc  oerttetett  würbe.  $m 
ftarf  fteculatioen  3uftanbe  bc«  ©elbntarft«  oermebrt  fid>  regelmäßig  tcr^ 
uemlid)  junadjft  bie  ÜJicngc  ber  großen  Noten.  SDie  ^teufeifc^e  33anf  bat  in  ben  I<$ 
teil  3o^tn.  wie  biefe  <2tüdelung«ftatifiif  jetgt,  eine  etwa«  oeranberte  ©tcllung  erbot; 
ten,  i fl  mehr  ©anf  für  ba«  ©roßgefebäft  unb  bie  ftinanjocrwaltung  geworben,  ähnüd» 
wie  e«  bie  <5nglijd)e  unb  ftranjöfiiche  ©auf  fdum  länger  ftnb.  SDa«  ift  im  (»anjat 
aurf)  eine  richtige  gntwidlting.  5Dic  ©anfnoteu  circuliren  jefet  oerbä  Itn  ißm  5ßig 
mehr  im  ©roßöerfehr  al«  früher,  ihrem  SSefen  entforechenb.  6ie  ftnb  in fo fern 
weniger  al«  früher  ein  vaV'.ergclbartige«  Grebitumlaufömtttel.  ©om  Notenumlauf  et- 
trugen  bie  f  leinen  Noten  (unter  100  3^1.)  <S. 1869—72  refö.  41.',  36.5,  29.°,  24.'% 
bie  großen  Noten  o.  100  u.  500  Xty.  refp.  58.»,  63.*,  71.°,  75.» %.  ©rabe  umge^ 
fefyrt  war  bie  neufte  (Jntwidlung  be«  fr  ana  ofif  eben  ©anfnotenumlaufö  (f.  u. 
lab.  EE.).  «ud>  bie  S)urd)fcbnitt«grb'  |c  ber  SSed)fcl  bei  unferer  ©anf  ift  trbeb= 
lieb  gewad)fen,  wa«  mit  biefer  ©eftaltung  bc«  Notenumlauf«  überctnfttmmt : 

$>i0cwcd)}el.  3nlänb.  Ncmeffem   SBccbfel.  x.  (Sinjteh. 

wed)jcl.  auf  frembe  Necbn. 

1869  673  S$t  468  $bl-  83  t$L 

1870  711  501  90 

1871  735  560  242 

1872  869  703  388 

Unter  ben  SSecbJeln  lefctcr  &rt  im  3.  1872  waren  1945  <5tüd,  weld)e  für  bie 
Ncid)«hauptfaffe  cingejogen  würben,  oon  einer  $urd)fdmitt«gr&ße  oon  4020  £bl. ;  ber 
Ne|t  hatte  eine  foldje  oon  114  t$l 

Clte  befonber«  ftarf  c  Vermehrung  ber  großen  Noten  fteht  aud>  fonß  mit  unter 
bem  ©ittfluß  ber  Einlage  oon  Metall  auf  Nedmuiig  be«  ©taat«  unb  Neid)«  in  bie 
©anf,  wofür  bann  bie  entnähme  oon  großen,  atjo  für  gr  5  ß  er  e  3<*h  l  nng  en 
bequem  ften  Noten  erfolgte.  cjbenio  ftnb  oermuthlid)  oon  «ßrioaten  im  ©irooerfebr 
unb  burd)  birefte  (Sinlage,  ferner  bei  ber  9lbjablung  ber  SSccbfcl  unb  fouftiger  Qxc- 
bite  relatio  mehr  Tleine  Noten,  bej.  SJletall  (Mnjc)  in  bie  ©anf  gefleffen  unb  bafür 
al«  ©iroguthaben  unb  im  ©i«eontogefcbfift  mehr  große  Noten  herausgenommen,  fctc 
in  1871  unb  72  fo  ganj  befouber«  ftarfc  Vermehrung  ber  großen  Noten  ;u  100  unb 
im  legten  3ahre  nod)  mehr  ju  500  XfyaUv  beutet  übrigen«  in  ©erbinbung  mit  anbeten 
SBabriiebmungcn  (f.  u.)  bod)  wohl  barauf  bin,  baß  bie  (Sr ebitge Währung  ber 
©anf  bem  großen  ©anfs  unb  ©ßr  f  engefdj&ftc  neuerbing«  in  etwa«ftSrFercm 
SNaaße  al«  früher  ätt£hcit  geworben  ift.  2Ran  erfenut  au«  ber  ©tüdelung«fta- 
tiftif  erft  ooüenb«  bie  Notbwenbigfeit  ber  Ncftrictioncn  im  §erbft  1872,  woburd)  biefe« 
©efcfcäft  am  Reiften  getroffen  würbe. 

©emerfen«wertb  ift  bie  ganj  analoge  (Jntwtcflung,  welche  ber  Notenumlauf 
ber  an  'unb  für  ftd)  ja  freilid)  oiet  fleiueren  ftranffurter  ©anf  hinftd)tlid)  ber 
Stüde  lung  jeigt,  f.  u.  bei  Nr.  29. 

8ciber  enthalten  bie  fonft  oielfad)  muftergiltigen  ©ertdjte  ber  $rcußifcben  ©anf 
feine  Angaben  über  bie  ;ur  (Sinlöfung  gegen  Saar  gefommenen  („unregeU 
mafeige  Nüdftromung-)  unb  jur  2lbga^lung  ber  93anf creb ite,  im@irooer= 
febr,  Deoofit  cngefd)äft  u.  f.  w.  („regelmäßige  Nüd|trömung")  an  bie  ©anf 
gelangten  Noten,  wa«  weitere  widrige  ©inblide  gewährt,  ©benfo  fehlen  Angaben 
über  bie  gegen  ©aar  auf  Verlangen  h»nau*9e^et>eucn  Noten.  $>ie  granf= 
furter  ©auf  unb  einzelne  anbere  geben  foldje  3)ateu.  S)ie  betreffenbe  Statin 
fuf  müfete  aber  wieber  bie  einzelnen  Notengröfeen  unterfd)ciben ,  bamit  man 
bie  größere  ober  geringere  ^enbcnj  ber  einjelnen  (Gattungen,  jur  ©anf  jurüdgu^ 
teuren  unb  jwar  jur  ßinlöiung  gegen  Vaar  ober  jur  3a^w"9>  meffen  fonnte. 
Saaten  biefer  2lrt,  ferner  Vcredjuungen  über  bie  Umlauf«bauer  ber  einjelnen  Noteni 
großen  fehlen  meine«  3Biffen«  nod)  allgemein  bei  un«.  @inen  A nlMltou u na  gewahrt  eine 
angäbe  ber  Daujiger  ©anf  über  bie  <$utl5fung  i^rer  Noten  6eiten«  ber  ^reuBifdjen 
©anf.  6.  u.  Nr.  4  6. 713.  3ebenfafl«  ift  nad)  anberen  erfabrungen  unb  nad)  julafft^en 
bebuetioen  §cblüffen  anzunehmen,  bap  bie  großen  Noten  eine  Fürjere  Umlauf «jeit 
aben  unb  aud)  leid)t  ber  ©anf  mehr  ©aargelb  entziehen,  al«  bie  Meinen  Noten,  fobalb 
ie  ©ecbfelcurfe  ungünftig  Üehen  (f.  o.  551).  $)arau«  folgt,  bafe  ceieris  p&ribus  ein 
Notenumlauf,  in  wcld>em  bte  größeren  Stüde  ftarfer  oorwalten,  al«  in  einem  an- 
beren, jowohl  einer  ftärferen  ©aarbedung  al«  einer  nod)  rafdjer  unb  fieberer 
realt jirbaren  fonftigen  Jedling  bebarf. 

2)  fcle  foeciclle  ©edung  ber  Noten.   Sil  unb  für  ftd)  ift  bie  fceduna 
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fcei  ber  tprcufcifcben  ©auf  auch  in  ben  Ickten  %a.t)Ttn  eine  oortreffltchc  flctt>cfett, 
fotoohl  wa«  bic  ©aarbecfung  al«  bic  953 e cfj f c I bedfung  nach  bcr  Qer'faUjett  unb 
(Sicherheit  anlangt.  Die  Depo  fiten  flehen  bei  bcr  ^reufjtfdjen  93anf  theil«  auf 
längere  jtünbigung,  theil«  ftnb  fie  wenig  t>eranberlid>  im  ©efianb,  fo  bafc  für  fie  fein 
ßrofeer  SBaarbctrag  gu  rennen  ifr.  Die  Noten  bleiben  aber  febr  gut  gebeert,  auch  wenn 
bic  neuerbing«  fkrfen,  u>oht  jum  Ztyil  in  baarem  (Selbe  eingelegten  ©iroguthaben 
ber  $ri oaten  unb  ©utbaben  ber  5  ;aato-  unb  9leich«caffe,  al«  ein  leidet  ent« 
jie^barer  Soften,  j»r  Notenmenge  hinzugefügt  »erben,  3U  fdjwadj  ifi  nur  »egen  be« 
geringen  eigenen  Kapital«  ber  öanf  bie  fubfibifire  Notcnbecfung.  Die  neuerbing« 
frfirfere  SBaarbectung  ifi  bei  ber  erwähnten  Umgeftoltung  ber  Stücfelung  recht 
errcünfdjt.  Die  33 er f allj eite  n  bcr  ©echfel  im  Portefeuille  müßten  nur  ebenfalls 
au«  lefcterem  ©runbc  toomoglicb  noch  füner  al«  früher  »erben.  3n  einer  an  poli= 
tifeben  SGBechfclfSÜen  reiben  3eit  ifr  bie«  Doppelt  geboten.  9Nan  fann  hier  bie  Ncgel 
auffallen,  je  größere  Noteuapoint«  unb  je  frfirfere«  öorivalt  cn  berfefc 
ben  im  © ef ammtumlauf,  befto  fürjere  93 c r f alljeiten  ber  jurDecfung 
bienenben  2Bccbfel  finb  nothrcenbtg. 

Hm  3ahre«i*tufj  1869—72  füllten  fid^  bie  Dectungaoerhiiltniffe  bei  ber 
^reufeifajen  San!  folgenbermafccn,  wobei  nur  auf  ber  33 affi»  feite  bie  Depofitcn  unb 
bioerfen  gorberungen  nebfl  ben  ©ctornnconto«,  auf  ber  Hctio  feite  bafür  bie  Gaffen* 
antoeifungen  unb  ^riuatbanfnotcn ,  gombarb*,  bioerfe  ftorberungen  unb  bie  Effecten 
jur  Berechnung  ber  fpecicllen  Dccfung  meglaffen. 


Zal.  C.   $J>etieffe  3?crfunp  brr  ftetefäfligen  Jßaffittett  ber  fpreuj.  8onf 

1869—72.   «bfolute  S^ten. 


L  Stet«fctUige  $affit>a.      2Kiü\  Z% 

1.  Notenumlauf 

2.  ©utbaben  t>.  StaaWcaffen 

3.  —      ber  ©irointcreffen 

4.  Unbejahlte  Äntoeifungen 

Summa: 


IL   Speciellc  Dccfung  bafür: 

1.  ©olb  unb  Silber 

2.  $lafc--  u.inlfinb.  ftemeffenioechfet  oerfallenb 

a.  in       15  Jagen 

b.  „  16-30 

c.  „  31—60 

d.  n  61-90 

Summa : 

3.  3lu«Iänb.  ©echfel 


1869 
152.25 
0.30 
3.19 
0.54 

156.28 


1870 
196.88 
0.12 
0.13 
0.88 

198.01 


1871 
242.24 
0.18 
10.86 
1.49 
254.77 


1872 
311.53 

2.48 
31.50 

0.84 

346.35 


mm  zy.  an.  zy.  gt  W  m.  z%i 

75.40      87.75     158.10  184.34 


* 
* 


32.17 
15.75 
23.24 
18.65 

89.83 

2.90 


32.50 
19.38 
26.69 
19.91 

98.47 

2.10 


42.82 
20.36 
28.43 
20.81 

112.42 

2.65 


58.16 
33.02 
52.95 
36.46 
180.59 
3.12 


Summa:    168.13     188.32     273.17  368.05 

Die  Ziffer  be«  Notenumlauf«  f.  1870  in  biefer  Xab.  C  ftimmt  nicht  mit  ber 
früheren  in  Xab.  B.  Den  ©runb  fann  ich  ntefit  angeben,  im  amtl  ©eriebt  ftnbcn  ftch 
beibe  3ablcn.  SJiutbma&lid)  ifl  bic  Ziffer  in  fcab.  B  irrthüml.  um  1.4  ÜK.  Zty.  3« 
flein,  aber  bic  Summirung  ber  Stüde  ergiebt  feine  anbre  3<*hl  (®<r-  ®-  6)- 

Die  Summe  ber  fiet«fSn.  ^afftoa  loar  baher  bureb.  biefe  Äctioa  folgenber-- 
ma&en  gebeeft;  ferner  »erteilten  ftch  biefe  Äctioa  auf  bie  einjelncn  Soften  unb  bie 
Secbfel  auf  bie  öerfattjeiten  in  nachfiehenben  Quoten: 


—   704  — 

2a*.  D.   «clatib^lcn  ffor  We  f|iede0e  Reifung  ber  fletsfä0i0m  tpflf fit* 

ber  ^reufj.  ©auf. 


«ct.  in  %  ber  %  ber  «ct.  in   %  b« 

%b.$aff.  «ct.  Söecbf.  %b.$afi.  «et 

©olb  unb  Silber                  48.3  44.8  -  53.2  50.0 
<piafc*  u.  inl.  gftem.wecbfel,  oerf. 

in      15  tagen              20.6        —  35.8  16.8       -  32.2 

16-30    .                   iai        -  17.6  9.6  -  18.3 

31-60    .                   14.8        -  25.9  15.3       -  29.3 

61-90    „                   11.9        -  20.7  10.5  —  205 

Summe  57.4  53.5  100  523  49.1  100 

«u«länb.  2Be$fel                   18       1.7  -  0.9       0.9  — 

107.5      100  -  106.3  100  — 


25er  (Sirooerfe^r  $at  befonber«  in  1872  eine  bebeui.  ©ermefyrung  erfahren 
(Eingang  1869-72  refp.  36.81,  69.38,  127.22,  364.78  SR,  %ffL).  <5r  findet  faft  nur 
bei  ber  ,$anptbanf  in  ©erlin  ftatt.  Die  früheren  (Siroanfialten  ber  ©.  ju  ©re#lari, 
£6nig«berg,  ÜRagbeburg,  $ofen  unb  ©tettin  fmb  am  1.  %axtnax  1870  wegen  fe^lenben 
©ebürfniffeö  eingegangen.  SHur  in  fcaniig  befielt  no$  eine  febwaeb  benufcte  <3>iro* 
anftalt,  bcSgleicbeu  in  Üftü  tlj  au  f  en  im  (Slfaß  mit  ganj  geringem  ©erfebr  (HRefc  unb 
Strasburg  benufrten  bie  «nftalt  gar  nia>t).  ©iroau  weif  ungen  werben  feit  f.  3an. 
1870  niebt  mebr  aeeeptirt,  fonbern  fofort  au«bejablt,  wc«f>alb  fk  au«  ben  «u«n?etkn 
»erfebwunben  fmb  (f.  o.  ©.  392).  Da«  (guthaben  ber  ©taatecaffen  jerftcl  8.  1872 
in  0.724  ber  Jt  5  nig  lieben  unb  1.754  2RiO.  Z%  ber  SR  e  t  d>  t  baupteaffe. 

25er  ©aarfonb«  wirb  in  ben  ©erid)ten  u.  in  ber  ©ilanj  nicht  oottftSnbig 
fpectfkirt,  Weber  nad)  feiner  3uf.fcfcung  noeb  nad)  feiner  ©ertbeilung  auf  £auptbanf 
unb  Filialen.  Q.  1869  waren  unter  ben  „@olb*  unb  ©ilbcrbeftfinben"  nur  165,000 l&L 
„©Uber  in  ©aaren  unb  ©orten",  1870  be«gL  8.35  unb  „G5olb  in  Sarren  unb  ©orten' 
17.51.  6. 1871  refp.  8.88  unb  37.18,  (5. 1872  „©.  in  ©aaren«  8.13  unb  „©.  in  Sarren 
unb  ©orten*  38.20  9Rill.  Zty.  «ber  wie  oiel  @olb  in  r>eimifd)er,  jefct  inebefonbere 
in  SRetcbömünje  oorfyanben,  ferner  wie  ftdj  ber  9RetaHoorrat$  (alfo  ercl.  eigene  SRotciu 
beftänbe)  auf  bie  #auptbanf  u.  bie  Filialen  verteilt,  barüber  fehlen  «ngaben,  oieüeicbt 
abfidulicb. 

Die  SBedjfcl  jcrfielen  6.  1872  in  80.22  2R.  3$t  «piafcwetfjfel,  wooon  11.22 
bei  bei  #auptbanf  (incl.  ©ranbenburg)  unb  69.00  bei  ben  Gomptoiren,  unb  10037 
2R.  £&l.  inlänbifc&e  SRemcffenwecbfel,  wooon  23.96  bei  ber  $auptbanf,  76.41  bei  ben 
(Somptoircn.  &ie  auölfinbifcbcn  ©etfjfel  lauteten  größeren  Iljeils  auf  fficbftjcbe  ^315$« 
(2.45  SR.  Z^l),  bann  auf  fionbon  (0.49),  Heinere  ©etrfige  auf  «mfterbam,  Hamburg, 
©clgicn,  baicrifebe  pläfce. 

2)ie  fpecielle  ©eefung  unb  banad)  bie  Sage  ber  ©anf  nacb  Xab.  C  unb  D  ift 
oortrcfflid)  unb,  wenn  man  ba«  Depofitenbefdjäft  ber  (htglifeben  ©anf  mit  9tecbt  ju 
tyrem  Wotengefääft  jum  ©ergleicb  tynjnfcblägt,  gegenwärtig  befier,  atö  bei  irgenb  einer 
anberen  großen  ©anf.   S5ie  ©tatijtif  ber  SBecbfelbefiänbe  nacb  ben  ©erfaßten,  bie 
wir  ebenfalls  früher  »erlangten,  maebt  eS  ^ebermann  ocrfiänblicb,  wie  wiebttg  neben 
bem  ©aarfonbe  bie  banfmäßige  SBedj  f el  beefung  ifl.    ©o  waren  «nf. 
San.  1873  nacb  obiger  3iffer  3.  ©.  tSglicb  fafl  4  mtl.  Zi)l  ©ccbfel  bei  ber  »an! 
f&aig,  wofür  ^oten  „regelmäßig  jurucffirBmen"  —  wa«  bamal«  aud?  gefeba^  —  ober 
©aargelb  in  bie  ©anf  fließen  mußte.  3n  foleber  2)i«pofition  ber  §onb«  liegt  bie 
Stärfe  einer  ©anf,  worüber  man  mit  einer  ^tyrafe  wie  ber  oon  Unrub*«  ober 
©effefen1«,  baß  bie  Decfung  ber  «Roten  mit  Söccbfeln  nur  bie  fcecfung  be«  einen 
3ablungdoerfprecbend  mit  einem  anberen  fei,  nidu  binweg  fommt.   Uebrigen«.  fo  :unt- 
ftig  jene  ©tatiftif  ber  ©erfaHaeiten  ber  SBecbfel  i^:  bei  bem  ie^igen©orwalten 
ber  größeren  Wotcnapoint«  muß  wenigften«  in  Reiten  ungünfiiger 
SBecbf elcurf e  wo^t  ein  Portefeuille  mit  noeb  fürjer  laufenben  SSec^ 
fein  aewünfebt  werben.   Sie  lab.  D.  jeigt,  ftnb  bie  fun  laufenben  ©ecbfel 
(bi«  30  läge)  boc^  (Snbe  1872  fc§wäc§er  oertreten  gewefen  al«  in  ben  früheren 
3«^en. 
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3n  Grmongchmg  befonbcrer  Daten  über  bie  regelmäßige  unb  unregelmäßige 
9lü<fftrBmung  bcr  SWotcn  jut  ©auf  f ann  man  bie  55 e  t r S 9 e  bei*  wiebcr  eingegangen 
neu  ©Uconto*  un  b  i  n  lÄn  b  if  $e  n  9temeff  e  nwe  d>  fei  u  nb  Sombarb  bar* 
T  c  $  e  n  j u  einer  ©cre<bmtng  beiluden,  bte  bie  ©ebeutung  bec  banfmäfjigcn  Wotcnbecfung 
erfttftli*  mach!    @«  war  nemlirt  in  WliU  £61. 

Job.  E.  ftutfjathinsen  an  bie  *rt«§.  8onf  «üb  8er|ftlt»if  bei 

Notenumlaufs  baju. 

1869     1870     1871  1872 

«bgang  an  J>i«c.werf>f.  250.39   289.61   289.23  371.94 

Gingt},  fcemeff.w.  413.20  455.91    543.29  850.78 

Hbgang  an  £omb.  ©arl.        126.39  146.11   193.91  266.89 

Summt   789.98  891.63  1026.43  1489.61 

©urtfjfdmittl.  Ultimi.  145.10  163.26  202.35  253.18 
©ertySltn.  be«  SRotumlauf« 

8.  SRücfjablung  wie  1:  5.44  5.46  5.07  5.88 
Hegclmäp.   SRücfftrom.  p. 

©ef(6äf«tag  (300)  2.63  2.97  3.42  4.96 

$ierna<fe  ging  ber  Notenumlauf  atfo  5—6  mal  im  3abre  bei  ben  JRütfjablungen 
ber  «rebite  in  ben  $auptgcfcf;fiften  burtfj  bie  ©anf,  ohne  bafe  ein  ibaler  TOetall  be«balb 
abfliegen  munte.  ©lieben  Uioten  aufcen,  fo  flofe  um  fo  mcbv  ©aaraelb  in  bie  ©auf. 
Dal  ©erb^ltnif  be«  Notenumlauf«  jur  9?ütfjab,lung  ift  im  ^ab.r  1872  am  ©ünfhgfien, 
wa«  auf  etwa*  fürjere  2Bed)fel-  unb  ©arle$en«friften  fd)lte|en  Ififjt.  60  weit  ber 
©eritfjt  barüber  Daten  enthält,  ergab  fiib,  «»n*  ©erfaUjeit  in  lagen: 

©urdjf($n.i>crf.uit  ber  ©i«c  ffiedjf. 

bei  b.  #auptb. 
©«gl.  bei  b.  Gomptoiren 
r«gl«tm  @anjen 

©«gl.  ber  inlfinb.  Scemeflcnwccbjel  bei 

b.  $auptb. 
©«gl.  bei  b.  Gomptoiren 
©«gl.  im  Öanjen 
©urd;töniit«bi«conti  % 

—      £omb.ainefufc  % 

»utf)  biefe  ©crb^ltnlfle  fhtb  burebweg  fe^r  günftig,  ba  bie  ©crfaUjeit  ber  ©i«* 
contowctfjfel  bur<bf<finittli<b  nur  »/,,  ber  gfcemeffcnwedjfel  nur  '/3  ber  fiatutarifdben  «Kart* 
malfrift  »eigt. 

©te  einjtge  €  *  w  5  efe  c  ber  ©anf  in  ©etreff  ibrer  fiet«ffifligen  $affi*a  liegt 
in  bem  geringen  tteberfdjufe  ber  f  pect  eilen  ©etfung  (mit  Saar  unb  2$  c  ein- 
teilt) über  bie  6 u nunc  biefer  $afftoa:  1869  war  bie  Proportion  wie  1:  1.075, 
1872  nur  wie  1:  1.063,  Q.  1870  war  gar  fein  jolcbcr  Ueberftbufe  oorbanben,  alfo  feine 
ganj  ooUftanbigc  baufmfi&ige  ©edung  ba.  ©er  ©runb  bafür  ift  t&eil«  bie  »u  nieb* 
rige  $bbe  be«  eigenen  Äapital«  ber  ©an f,  tbeil«,  bef.  1870,  bie  Betreibung  von 
gombarb*  unb  Effecten  gefaxten  neben  bem  SBccbfelgefctyäft.  3n  golge  baoon  bat 
bie  ©anf  eine  f<b>5cbcre  ©ibcrftanb«rraft  btfonbtr«  gegen  bie  ungünftigen  ©ewegungen 
be«  ®elbmarft«.  ©ie«  ergiebt  ftcf>  nodj  meb.r,  wenn  man  ibre  ©efammtlage 
betrachtet. 

3)  t)ie@efammtlage  ber  ©anf  (©  ef  ammtbedung)  tnD?ü<fftO)t  ibrer  ©ol« 
»enj  erghbt  fi*)  «u«  folgenber  Ueberftcbt,  weltfie  fSmmtlirf)e  ©Bulben  an  ftrembe 
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Sab.  G.   $etfis«Q  her  @cfammtjiaffiba  8««'- 


I.  ©8mmtli$c     a  f  fioa. 

1.  ©teWf&O.  «Paftioa  f.  Sab.  C 

2.  ©epofiten  a.  neml.  3%t9 

2Va%i9 

2%mit8©.Äünb. 


1869 


b. 
c. 
d. 
e. 


2V,o%  Mgl. 


156.28 
8.72 
6.82 
3.89 
0.15 

2%  mitSm.Äünb.  0.98 
©umma  oerün«l.  20.55 

f.  —        unoerjinölidS  0.07 

g.  —        f$utb.3infenbarauf  0.25 

©umma  im  ©anjen  20.87 

3.  ©ioerfe  ftorbernngen  a.  b.  53.  0.91 

4.  ©cwinnconto  f.  b.  Staat  0.94 

5.  ©ioib.  u.  ©ew.conto  f.  b.  $rio.  1.12 

©umma:  ?paffioa  180.12 

n.  Slctioa. 

1.  ©pec.  ©ecf.  b.  fletöffitl.  $aff.  lab.  C 

2.  (Saff.anwcif.,  ^rio.b.noten 


3.  £omb.  ©arl.  a.  auf  eblc  ÜKet. 


—         f.  - 


4.  Effecten 

5.  ©iö.  gorber. 

6.  ©runbftücfc 


b.  —  ©aaren 

c.  —  inl.  ©edjfel 

d.  —  au«t.  „ 

e.  —  ©taat«»aptere, 
«pfanbbriefe 
(fifenb.pap. 

©umma 


168.13 
1.56 
0.017 
3.05 
0.48 
0.51 


10.21 
7.36 
21.63 
12.24 

(abjügl.  jtwifety.  Slct)  2.94 

1.70 

©umma:   2tctiüa-  208.21 
$lu«  ber  8ct  über  b.  $aff. :  28.09 
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1871 
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0.4* 
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0.37 

0.83 

0.95 

0.87 

10. 00 

1  ft  SR 
10.00 

9/7  7A 

o  no 

U.VUO 

0  01 

U.Ol 

1  f\  07 

io.  y  * 

OO  7Q 

OA  (Y) 

R  AQ. 
0.4  O 

o  or 

KJ.Dif 

1.45 

1.56 

1.77 

1.64 

1.76 

2.01 

903  KK 

*  -  .>.oo 

07Q  1 S 

i<  y.io 

öl  O.  #3 

löö.ö* 

071  17 
dio.lt 

ODÖ-UO 

0  ftQ 

O  Qfi 

O-Do 

0  001 

a  nee 
U.UOO 

Anis 

4.oy 

O  Aft 

0.44 

U.00 

o  ßö 

V.OÖ 

u.oo 

12.37 

9.23 

12.13 

10.85 

10.66 

15.17 

23.62 

31.67 

21.22 

3.78 

0.34 

8.85 

2.42 

2.15 

1.60 

1.44 

1.70 

251.04 

307.39 

407.45 

27.49 

28.24 

28.70 

©er  Ueberföujj  ber  2Utit>a  übet  bie  $affioa  fommt  auf  ba«  ©tammfapital  bt* 
©taat«  unb  ber  ^rioaten,  ber  [Referöefonb«  (ber  bura)  Änredjnuna  btr  (Jffectenbeftänbe 
naä)  bem  (Sur«wertl)  ftatt  wie  bi«  balnn  nad)  bem  2lnfauf«wert§  im  3«  1870  oorüber» 
ge^cnb  Don  6  auf  5.49  WML  %bl,  inet  ba«  ©cajötel  bea  9fieingc»inn«,  rebucirt  »ar). 
enblid)  auf  bie  über^obeuen  £'m\tn  unb  Erträge.  Söei  ben  bioerfen  gorberungen  unter 
ben  Slctioen  ftnb  bie  Slbfe&ungcn  für  gtceifcl^aftc  5Bea>feI  unb  fiombarbbartebnt  in  tb* 
jug  gebraut  »orben. 

2tua)  biefe  ©efammtlage  ber  ©anf  ifi  üortreffli^,  »a«  ben  $unct  ber  ©it^er* 
beit  unb  91  e alif irbarfett  ber  2lctir-a  anlangt,  ©ie  faß  ü&üige  Sefeitigung  oen 
ßffcctenanlagen  (ber  SHeft  betrifft  meiflen«  bi«contirte  tjerlooate  Effecten)  ifi  öc*»B  eine 
93erbefferung.  ©er  fiombarb  bat  im  ©anaen  niajt  ju  jtarf  jugenommen.  SBcniger 
erwünfa^t  iß  es,  ba|  feiiu  »Junafyme  fafi  nur  auf  ben  28er tbpapierlombare 
unb  befonber«  auf  Cfif  enbal)n^api  er  e  jurüdf^ufü^ren  ifi,  tooburefc  ber  (Sffeftenbörfe 
mebr  al«  notfytoenbig  gebient  »irb.  ©ie  33ermmberung  ber  ©epoftten  im  3.  1870 
wirb  im  ©anrberiajte  lebtglid)  auf  bie  fftebuetion  be«  2Winorität«termin«  öon  24  auf  21 
3a^rc  (@ef.  0.  9.  ©ec  1869)  aurücfgefübrt. 

©ie  ©a)Wacfce  ber  9anf  tritt  nur  an 6  biev  ineber  in  bem  ju  geringen 
UeberfajuB  ber  «ctiöa  über  bie  eigentlichen  «ßaffiva  beroor,  worin  feit  ba 
großen  93erme$rung  ber  Unteren  noc^  eine  weitere  SBerföledjterung  eingetreten  ift.  ©cu 
burä)  erhalten  bie  $affioa  nubt  nur  eine  geringe  ©arantie,  fonbern  bie  9anf  wirb  aua) 
oon  allen  Bewegungen  be«  ©elbmarft«,  namentlia)  ben  Äbflüffcn  be«  ©aargelb«  ab- 
bfingiger,  wa«  felbft  bei  bem  gegenwärtigen  $ol)en  ©aarfanbö  unb  ber  eminent  realifir* 
baren  Anlage  immer  ein  9tad)tbeit  bleibt,  ©ie  $reu|.  ®auf  brauet  fein  fo  tetjeä 
Jtapital,  wie  bie^nglifa^e,  ^ranjBft)ä)e  ober  ©efterreid&ifd&e,  weil  fte  eö  nity  in  Staat«: 
barleben  feftlegen  mufetc,  aber  ba«  je^ige  ift  ju  Hein,  ©ie  eigentlichen  ^affita  »erhielten 
N  *u  ben  3lctibi«  Q.  1869-72  wie  100  ju  115,6  -  112.3  -  110.1  -  107.6,  - 
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eine  cntföiebcn  ju  föwadie  «Proportion.  Demgemäß  wirb  man  nnfcret  ftoTberung  oben 
(©.  643),  ba«  Äapital  ber  ©ant  ju  tx^tn,  jufttmmen  müffcn,  ootlenbö  wenn  bic 
<J3reu&.  8.  9tci$«banf  wirb. 

4)  SDie  $reufe.  Sanf  in  ber  polittft$en  Ärifc  oon  1870.  ftür 
SBanffragen  unb  fflr  bie  fpecieHc  pfrage  ber  (jontingcnttrung  ift  bic  Sage  unb  bic 
Operation  ber  SJanf  in  biefer  ihrtfe  oon  befonberem  gntcreffe.  Unferc  ©arjiellung  ber 
1866er  $criobe  (f.  o  ©.  364)  wirb  babur$  crganjt  ©.  au$  Sab.  X  S.  395,  ffie<$* 
fetcurfe  «erlin«  im  3uli  1870.  Eon  günftigcm  Ginftup  auf  bie  (Safte  jeigte  fi<$  aua? 
wo^l  bic  2lu«f$üttung  bc«  StaatSfäafce«  bei  bcr  ÜRobiima$ung. 
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fcie  ©anf,  bie  ba«  %  1870  mit  5%  £>i«cont  unb  6%  8otnbarbjin«fuB  betrete* 
tiiib  tiefe  ©äfce  om  15.  gebr.  auf  4  unb  5%  ermä&igt  tyatte,  gieng  am  15.  3ult  auf 
6  unb  7.  am  18.  3uli  auf  8  u.  9%,  am  19.  Stuguft  aber  fd>on  lieber  auf  6  u.  7, 
am  5.  ©ept.  auf  5  unb  6%  berab.  SBie  man  fiebt,  Witten  bie  fficifclcurfe  beim 
Stu«brud>  ber  Ärife  jwrf  unb  Huberten  ben  2ttctaltabflu&,  »ic  in  1866  (f.  o.  S.  370). 
3n  ber  erften  «Panique  wu$«  ber  Hnbrang  um  Grebit  bei  ber  ©auf  feb>.  festere  be* 
friebigte  ben  ©ebarf  coulant  unb  mit  bem  befien  Erfolge.  ©ie  gab  auferbem  fogar 
offenbar  bcm  ©taate  ©orfdjüffe  ober  übernahm  ffiertfypapiere  Qrnbc  3uli  oorübergef^enfc 
in  nidjt  unbebeutenbem  ©etrage.  ©cb>n  »or  ben  entfdjeibenben  £rieg«ereigniffcn  in 
ben  crften  Slugufttagen  »ar  ber  <5ulmination«punct  ber  ^aniquc  überfArittcn,  xoit  aud& 
obige  33anfau«»eifc  aeigen.  ©arau«  erftebt  man,  bajt  bie  Tolitif  ber  ©anf  richtig  unb 
ni$t  nur,  wie  behauptet  worbcn,  bur$  ba«  Ärieg«glü<f  fanctionirt  »orben. 

3öie  b.Stte  nun  in  ber  bamaligen  Sage  bie  Gontingentirung  gewirft?  ©i<!r)eT 
ebenfo  natbtbeilig  alfl  nod>  jebeSmal  in  Chtglanb !  ©ie  »ürbe  ebne  R^eifel  bie  $anique 
ma&lo«  gefieigert  b,aben,  »eil  man  bie  „Sfteferoe-  rafd)  ablaufen  fat>,  unb  ebenfo  ficber 
l)&tte  ba«  ©efcfc  fofort  fu«penbirt  werben  müffen,  »a«  oollenb«  in  ber  bamaligen  Seit, 
wie  nodj  jebe«mal  fogar  in  (Snglanb,  leidjt  mit  ber  ©uöpenfion  ber  ©aarjab^urig  »er« 
»eAfelt  Horben  »firc  unb  baburdj  nadjtfyeilig  ge»irft  b^fitte.   Stimmt  man  j.  SS.,  ber 
8age  oor  bem  Kriege  na$  ber  2lu«beb,nung  ber  ©anf  auf  bie  neuen  3ßrooinjen  tnU 
fpreaVnb.  bie  6ontingentirung«jiffer  ber  metaHii'd)  unbebeeften  9loten  auf  100  SR.  2;§L 
an  —  eb^er  ju  b,od)  al«  ju  niebrig,  1865  ^atte  man  an  nur  60,  fpäter  an  80  9R.  gebaut  — 
fo  »Sre,  aueb  »enn  man  oonjebem  3R c  t  a II oorratb  f.  b.  5Depof.  u. ©irogefeb.  abfielt, 
bie  ©anf  am  7.  3uli  mit  einer  {Referoe  oon  22.46  2R.  Eft.  in  bie  ge»altige  Ärife  ein* 
getreten,    ©iefe  JReferoc  oerminberte  ft*  bi«  15.  3uli  bei  gleicher  @efd)Sft«füt)rung 
febon  auf  14.97,  am  23.  3uli  »5rc  fte  föon  erfcfcöpft,  mit  3  Witt,  „negatio"  geworben ! 
$5ie©anfbStteaIfo,  für  SRicmanbeu  ju  S&ufeen,  mit  berSDUcontoerjjöljuna, 
oiel  fUrfer  oorgeben,  au<b  ftatt  ber  coulanten  Siöcontirung  bie 
ftrengften  9teflr ic tioneu  oorneljmen  müffen,  um,  mut^mafelicf)  boeb,  objte 
Grfolg,  ba«  ©efefe  aufregt  ju  galten.  ©er  3»e»fel  über  bie  ©u«penfion  beffelben  b^tte 
bi«  balMn  bie  Orcbitnotp  au  fee  v  o  t  b  t  n  1 1 1  cb  geweigert,  iräbrenb  |efct  bie  ©anf 
energifdj  §ilfe  Ieiften  tonnte,  objte  bafj  bie  jeit»eife  ©crmebjung  mctallif^  ungebeefter, 
aber  immer  einlb«barer  9loten  irgenb  f^abete.   7)k  9?ote  ber  $reu^.  Sanf  bat 
bamal«,  wie  fo  oft  biejen.  ber  <£ngt.  S3.,  ir>re  erfpriefetic^c  Function  al«  primäre«  6re« 
bitumlauf«mittel  bercfibjt  (f.  o.  ©.  7,  546  ff.). 

©emerfen«n>erHj  ifl  in  ber  bamaligen  Ärife  bie  93ermeb^rung  ber  Guthaben 
be«  ©taat«  unb  ber  ^ßrioateu  incl.  ©trooerfebr  bei  ber  ^reufe.  »ie  bei  einigen  anberen 
3ettelbanren  mit  ©iro*  unb  fib;nl.  S)epof.gef^5ft.  ©o  »ar  in  3R.  Ztf. 

30. VI.     31.VH.  Sl.Vm.  30  IX. 

93reu^.  33.  ©utb>b. 
83erl.  <&.  83er.  b«gl 
©rem.  53.  ©epof. 
granff.  33.  ©ut$. 

©umme 

@ine  ganj  analoge  drfdjeinung  »ie  in  (Snglanb  bei  ber  dngl.  53.,  in  9lett>$orf, 
Hamburg  (1857):  e«  ergiebt  ftcb  barau«  ber  53ortbeil  ber  53erbinbung  be«  SDepof.:  u. 
©irogef^äft«  mit  ber  3ettelbanf,  »eil  bie  au«  üRifetrauen  ber  «prioatleute  unb  fleinen 
Sanren  in  folgen  3eiten  bem  Söerfc^r  entjogenen  ©ummen  ber  gro&en  23anf  juftrSmen 
unb  oon  ibr  jur  (5rebitge»ab.rung  ob,ne  33ermel»rung  be«  Notenumlauf«  mit  benu^t 
»erben  fönnen  (f.  o.  ©.  557). 

5)  3)a«  $ilial»efen.  Sie  b^orfiea^enbe  ©ebeutung  ber  93reugif<^en  Sanf 
im  SBergletd)  mit  ieber  anberen  dentralbanf  liegt  in  bem  $ilialnefee  (f.  o.  ©.  603). 
Sie  ©anfberidjte  entbalten  über  bie  ©efdjäfte  ber  ^auptbanf  in  Berlin  unb  ber  Filialen 
ebenfall«  ein  reiche«,  gut  georbnetefl  ftatiftifd>e«  ÜJlatcrial,  au«  »eifern  b^ier  jebodj  nur 
befairfinfte  TOittbeilungen  erfolgen  fönnen.  35ie  3abl  ffimmtlicbcr  ©anffteßen  b<u  hi> 
aueb  in  ben  3a^ren  1869—72  Tic*  oermebrt  oon  156  auf  166.  ?Ra$  $rooinjen 
unb  na$  ber  9?angorbnung  unb  bem  @ef cb, fift «frei«  gruppirt  be^anben  nnf. 
1873  folgenbe  ©anfftetten : 


3.04 

11.51 

6.45 

0.16 

4.54 

13.65 

8.26 

3.49 

5.82 

6.69 

7.20 

6.64 

3.27 

9.98 

8.04 

6.00 

16.67 

41.83 

29.95 

16.29 

Digitized  by  Google 


—  709  — 

ßomptoir«  u.  Gommanbiten  in  birccter        35afcon  bepenbir. 
Slbre^n.  mit  b.  £auptbanf.  Gommanb.,  «gen* 

turen ,  JReg.caff., 
©aarenbepot«. 

<n,reufeen  7  (tfonig«berg,  fcanjia,  8Remel,  Silftt,  ©rau* 

benj,  (Slbing,  £tyorn)  31 

tofen  2  ($ofen.  Bromberg)  17 

^leHen  5  (»««lau,  ©leiwifc,  ©logau,  ©orli*,  giegnifc)  10 

Bommern  2  (Stettin,  Stralfunb)  23 

Branbenburg  3  (Berl.  $aupt.,  granffurt  a.  b.  O.,  £anb«berg)  7 

Sacbfen  3  (SJiagbeburg,  $aUe.  SWorbbaufen)  8 

©efifablen  5  (Bielefelb,   $)ortmunb,  SRünjter,  HMnben, 

Siegen)  6 
Sftyein  7  (Jtöln,  Hacben,  Goblenj,  Grefelb,  fcüffelborf, 

©Iberfelb,  Gffen)  13 
$annooer  3  (£annooer,  0«nabrücf,  (Smben)  1 

Scble«w.s£olit.  2  (Ältono,  $lcn«burg)  2 
fceffemWaffau  2  (ftranffurt  o.  2R.,  Gaffel)  i 

eifa&»£e^ringen  3  (Strasburg,  ÜRefc,  3Hülbaufen)  2 
Bremen  1  (Bremen)  — 

(Summa   45  121 
f)ie  bepenbirenben  Banffteflen  eines  Gomptoir«  ober  einer  größeren  Gommanbite 
gehören  nuin  immer  berfelben  fSrooinj,  wie  bie  lefrtere,  an.   3-  ©•  fl«bt  &ie  H9*ntur 
iu  {Kirburg  unter  ber  Gommanbite  jiu  Altona ,  bie  ju  ©iedbaben  unter  ber  ju  Gob* 
lenj,  bie  ju  Saarbrücfen  unb  bie  Sftegier.bauptcaffe  ju  £rier  jefct  unter  ber  Sommern* 
bite  ;u  Uiefo.   (3n  Gljafsßotbringen  befielen  alfo  nur  bie  3  oben  genannten  Bau!: 
netten).  Slucb  mehrere  ber  bepenbirenben  Banfftellen  baben  ben  SRang  ber  Banfcomman* 
biten,  fo  *o«lin,  Snfierburg,  Stolp.   Ueberfympt  für>rt  bie  IeJMja^nge  fiifie  auf 
1  $auptbanfbircctorium  ,u  Berlin. 
1  Bantbirectorium  Bre«lau. 

7  Banfcomptoir«,  G&ln,  Danjig,  Jtonig«berg,  SRagbeburg.  fünfter,  $oien, 
Stettin,  alfo  in  jebem  §auptorte  ber  alten  $rooinjen  (Oft=  unb  ©eftpreufeen 
getrennt). 

40  Banfcommanbiten,  in  ben  übrigen  oben  genannten  Orten. 
86  Banfagenturen. 

3  9iegicrung«r;auptcaffen  al«  Ban^etlen  (Arfurt,  Irter,  SDiarienwerber,  ledere« 

audj  ©aarenbepot). 
28  ©aarenbepot«  (meifi  in  $reuf?en  unb  Bommern). 

Tie  ftärfere  Belebung  ber  öftlicben  flüflenpreiuiueu  ^reupen  unb  Bommern  mit 
BanffteQen,  wenn  au*  oielfadj  nur  mit  fleinen  Agenturen  unb  ©aarenbepot«,  tritt 
au«  ber  einen  Ueberfiebt  Ijeroor.  Sie  bat  mitunter  ben  weftluKn  ^rocinjen  jur  Jtlage 
über  3urücffe&ung  »nlafe  gegeben,  jtaum  mit  föecfct,  ba  e«  gerabe  wieber  eine  Suno 
tion  ber  großen  Gentralbanf  ift,  ben  ärmeren,  weniger  mit  Grebitanjklten  oerfebenen 
frommen  Banfcrebit  ju  »erfebaffen,  beffen  bie  reiferen,  beoblrerteren  Seiten«  ber  Gen* 
tralbanr  eber  entrat&en  fBnnen.  Gine  foltfte  Bant  wirft  baber  wieber  bie  prooincietlen 
©oblfianb«bifferenjen  au«glei  cbe  nb,  wa«  ober  ein  Borjug  ift  Tie  relative  aentäit- 
liebe  Bebeutung  ber  Orte  ber  Filialen  wirb  mau  am  Beften  au«  bem  Umfange  be« 
©ecbfeloerfetyr«  entnebmen.  J5er  fiombatboerfebr  ift  nad)  bem  Socalcbatafter  be« 
Oefcbfift«  febr  oerfebiebenen  Umfang«,  j.  B.  in  Orten  wie  Breslau,  Jtontg«berg,  ^ßofen, 
\Miie  unoer^ältniBmä^ig  grog.  Te;  91nweifungsoerfebr  oariirt  ebenfaü«  ftarf  unter 
jufätligen  Ort«oerbfiltniffen.  5)er  ©epoptenoerfebr  fommt  nur  bei  ben  Filialen  in  ben 
5Prooinjialbauptftfibten  cor.  .Ueberfcbüffe  ÄSnial.  6affen"  ftnben  ftcb  aueb  nur  bei 
einjelnen  Bauffiellen.  3ur  (S^arafterifiir  be«  (^efebfift«  ber  oerfebiebenen  $(5$e  ifl  bie 
Bertbcilung  be«  © ed>f e lo e rf eb r«  auf  bie  einzelnen  Ärten  (^Hwecbfel, 
inlänbifcbe  JRemeffenwecbfel,  au«Wnbifcbe)  ebenfo  wie  ber  Umfang  be«  Combarbge* 
fcba7t«  reebt  intereffant.  ©ir  muffen  für  bie  fteincren  Stellen  aber  auf  bie  Beriete  ber 
Banf  felbft  oerweifen  unb  begnügen  un«  mit  folgenber  UeberRcbt,  welcbe  ben  ©ef  ammt: 
umfafe  in  (Hnna^me  unb  %u«gabe  (alfo  im  Stilgemeinen  ba«  3weifacbe  ber  Gre* 
bitgew&bmng)  unb  ben  g  e  f  a  m  m  t  e  n  ©ec^feloerfebr  (jener  3  «laffen.  nebfl  ben  für 
trembe  JNecbnung  eingesogenen,  ebenfaS«  in  tfin*  unb  9lu«gang)  für  bie  fetbftAnbigen 
BanffteHen,  iacluf,  be«  Berfe&r«  ber  oon  einer  jeben  «ffortirenben,  barftellt,  in  bei 
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fteiljenfolae,  n>eld>efufj  au«  ber  ©tBfje  be«  ®efammtumfafce«  im  3-  1872  etejiebL  31b?<t- 
bem  fügen  lob  für  bie  QauptfieUe  allein  ben  betrag  ber  eittj«&tcn  ©eid 
mib  Sombarbcrebite  (alfo  einfach  geregnet)  ^inju. 

So*.  L 


Wummcr.  3». 


baten 
2ikd>fff' 
rafrfer 

1872 


TflTerttrtntt  6tfOcn) 
grfattftt 


in!( 


Berlin 

i. 

2143.2 

718.6 

78.0 

269.7 

93re«lau 

2. 

414.0 

308.8 

35.0 

41.3 

<5oln 

3. 

344.9 

320.9 

6.1 

61.4 

Sranffurt  a.  Tl. 

4. 

290.1 

226.2 

8.5 

53.9 

jtSniqäbcrg 

5. 

216.1 

133.8 

14.4 

20.9 

eiberfelb 

6. 

171.4 

152.3 

4.0 

22.9 

Altona 

7. 

155.4 

135.4 

5.4 

20.6 

3Jiagbeburg 

8. 

153  8 

131.7 

16.0 

19.6 

Stettin  • 

9. 

151.3 

125.1 

10.3 

20.2 

$ofen 

10. 

143  3 

109.0 

18.1 

14.8 

SDortmunb 

iL 

141  6 

134  9 

6.6 

13.7 

$aüe 

12. 

131.4 

108,7 

11.2 

14.3 

Greielb 

13. 

99.4 

94.6 

6.4 

16.9 

5Düffelborf 

14. 

95.7 

90.5 

1.1 

10.6 

fcanjiß 

15. 

89.3 

77  4 

6.9 

17.4 

«Strasburg,  @lf.  16. 

87  4 

71  4 

11  9 

10.9 

©Ifen 

17. 

83.1 

77  4 

4.5 

20.1 

£annoüer 

18. 

78  2 

61  7 

3.3 

10.9 

Bremen 

19. 

75  0 

72  2 

9.5 

KS  *\J 

9.3 

ftranffurta.  b.O.20. 

65  6 

61  5 

24 

4.0 

©leitotfc 

21. 

62  3 

55  8 

6.5 

13.5 

2lacf>en 

22. 

60.0 

56.2 

2.4 

14.2 

Wiek 

23. 

59  6 

45  6 

1.3 

5.0 

aiJülbauicn  dlf.  24. 

55  7 

47  3 

65 

10.3 

($logau 

25. 

55.4 

51.4 

2.7 

1.7 

SBtelefelb 

26. 

52.5 

48.5 

4.0 

9.3 

27. 

51.7 

48.2 

3.6 

8.2 

ÜKemel 

28. 

47.9 

37.9 

2.5 

8.7 

Gaffel 

29. 

45.7 

37.2 

7.1 

4.9 

ßicgnifc 

30. 

36.9 

28.5 

2.9 

3.0 

9torbbaufen 

31. 

35.1 

33.4 

4.8 

5.1 

Goblenj 

32. 

34.4 

30.4 

0.75 

5.12 

fünfter 

33. 

33.5 

26.9 

3.30 

4.13 

eibina 
33romberg 

34. 

31.7 

28.6 

3.76 

5.41 

35. 

30.9 

26.8 

4.54 

2.94 

Xljorn 

36. 

26.8 

22.5 

4.81 

3.12 

fianbeberg 

37. 

25.5 

21.5 

4.51 

3.75 

Oönabrnrf 

38. 

22.3 

19.8 

2.76 

3.38 

(Stegen 

39. 

21.7 

20.8 

0.59 

5.70 

©tralfunb 

40. 

15.4 

12.4 

2.37 

1.63 

SWinben 

41. 

14.4 

13.6 

2.66 

1.59 

(Jmben 

42. 

13.5 

11.5 

1.74 

2.13 

©raubenj 

43. 

11.2 

10.6 

3.12 

0.79 

ülfü 

44. 

10.7 

9.5 

1.46 

0.95 

fttenflburg 

45. 

6.5 

7. 

0.98 

0.65 

Summa  Sßroc.anft. 

3,448.3 

2,244.1 

©ef.umfafc 

5,991.5 

2,962.7 

SM 

geroäftTtt 

vi" 

5.2 

107.6 

0.7 

41.0 

0.8 

2.2 

0.6 

2.3 

0.3 

0  8 

0.4 

1.2 

2.1 

0.6 

5.3 

1.1 

4.0 

0.1 

14  5 

0.2 

0.4 

0.3 

84 

0  4 

03 

0  2 

07 

0.7 

09 

0.2 

06 

0.3 

0.7 

0  2 

57 

Kr  •  • 

0  4 

0.7 

V»  ff 

0  2 

1  l 

0  2 

03 

0  5 

03 

0  2 

Ol 

1  9 

23 

0  1 

1  3 

0  1 

1  7 

0  3 

1.2 

08 

42 

0  2 

3.2 

0.1 

35 

0.03 

0.5 

0.29 

0.83 

0.08 

0.43 

0.09 

0.57 

0.01 

101 

0.02 

1.56 

0.07 

1.29 

0.18 

0.79 

0.42 

0.03 

0.36 

0.90 

0.04 

0J24 

0.11 

0.81 

0.002 

0.19 

0.01 

0.42 

0.15 

0.12 

.  -  • 

1» 

im.? 
m 

57.2 
lfi93 
126.5 
*  3 
63." 
MJ 

•M 
15JI 

in 

43J 
55i 

29.9 


36.7 
2S.2 
53.6 
34-6 

18.0 

23.S 
13.00 
22.02 
23.19 
•2^  - 
&8 
20.69 
12.56 
9.54 

1658 
15.6? 

7JW 

5.S3 

201Ö.3J 
264A5b 


3)ie  terfötebene  9?angotbnung  im  3a^r  1872  gegen  1869  bann 
©tc^felgefajäften  ift  befonber«  bemerfcnettctt^.  3n  etjtcret  ^tnftc^i 1 W  btc 
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bodj  bei  bm  ^tfifccn  mit  ftarfem  (Effecten ;<#efdj5ft  (33erlin,  ©re«fau,  GBln,  itoui  icfct 
granffurt  am  ÜRain  tritt),  bann  in  ^ISfcen  be«  ftabrifatenerport«  (Slltoua)  uub  eis 
nigen  ftabrif:  unb  j.  2b-  Sergroerföorteu  (ßlberfclb,  ©ortmunb,  $aÖc,  £iiH*elborf,  @ffcn, 
.ftannooer,  Hacbcn  ©iclefelb)  flattgefunben.  $)ic  ©aarenbanbel«vl5&e  Hub  nid»t  fo 
in  ben  SJorbcrgrunb  getreten,  eine  größere  3u»enbung  be«  33anfcrebit« 
jur  ftonb«börfe  ift  alfo  aue$  tytx  wabrui nehmen,  »ras  mit  anberen  öcobaebtungen 
nbereinftimmt. 

53on  bem  ©efammtumfafc  ber  ^rooinjialbanfanfialten  fommen  auf  biejemgen  ber 
neuen  1866er  ^roolnjen  nnb  aufeerpreu&tjcben  $l5$e  im  1872  889.4  2RiQ.  %ffl 
ober  ca.  15%  be«  ©cfammtumfa&e«  (incl.  £auptbanf);  von  bem  ©ecbfcloerfeljr  734 
«0cifl.  Zty.  ober  ca.  25%.  $)a«  finb  Daten  mit  3ur  (SrflSrung  ber  ftarfen  9lu«bebnung 
bc«  Notenumlauf«.  99ci  ber  3uiammenfefcung  be«  ©efammtumfafce«  au«  febr  oerfdH> 
benartigen  ©efdjfiften  $abcn  bie  3*ff crTl  bit\ti  Umfafce«  aüerbing«  nur  eine  untergeorb- 
nete  ©ebeutung.  SHodj  mefyr  gilt  bie«  oon  ber  in  ben  iöanfbcria)tcn  oorfommenben 
3iffer  bc«  ©efammtumfafceö  e  inf  c&liefjlicb  be«  $erfebr«  jwifeben  ber  $auptbanf  unb 
ben  giliaten  u.  f.  xo.  Sic  flieg  t>on  4373.5  in  1869  auf  ben  rieftgen  betrag  oon 
9283.9  gma.  Zty.  in  1872. 

6)  @e  jammtocrfeljr  uadj  §auptrubrif  cn.  3"*  Ueberftcbt  über  bie 
(Sntttncflung  ber  ^rcupifAen  Sanf  unb  tyrer  £auvtgefa)äfte,  fotoie  über  i^rc 
Rentabilität  gebe  t$  fälicf}lie&  no$  folgenbe  fcaten  für  eine  längere  9le%  sou 
3abren  in  9JUU.  Xty. 


tat.  K.   Geföaft  ber  ?rcu§.  Bant  1858—1872. 


©ef.umfafc 

<3umma. 

©urebfebnitte 

$auptb. 

ftiliat. 

ftot.uml. 

$cpof. 

©irogutfc.@iro.ai 

1858 

391.2 

1019.4 

1410.6 

67.7 

20.5 

0.29 

2.75 

1859 

470.6 

1049.8 

1520.4 

75.3 

19.0 

0.53 

3.14 

1860 

362.1 

1013.6 

1375.7 

81.4 

20.7 

0.37 

2.25 

1861 

349.1 

1050.6 

1399.7 

95.0 

24.0 

0.64 

3.58 

1862 

515.8 

1174.2 

1690.0 

106.5 

24.9 

0.58 

3.56 

1863 

457.3 

1424.0 

1881.3 

112.8 

26.3 

0.29 

1.89 

1864 

478.9 

1491.3 

1970.2 

116.1 

24.2 

0.21 

1.56 

1865 

621.5 

1652.1 

2273.6 

119.2 

21.9 

0.35 

2.05 

1866 

735.0 

1569.4 

2304.4 

122.6 

18.1 

0.33 

1.64 

1867 

564.3 

1480.0 

2044.3 

128.1 

19.0 

0.49 

1.31 

1868 

651.9 

1727.0 

2378.9 

139.9 

20.2 

0.28 

1.87 

1869 

638.5 

2010.4 

2648.9 

145.1 

20.8 

0.26 

1.17 

1870 

1090.3 

2243.1 

3333.4 

163.3 

19.7 

1.55 

1871 

1437.5 

2541.4 

3978.9 

202.4 

16.8 

2.37 

1872 

2143.2 

3848.3 

5991.5 

253.2 

24.1 

23.31 

3a&lung 


Metall 

Turcbfcbnitt«anlage 

—  ®rcbfcbn.  Wente    an  b. 

EMail 

93cr= 

©etuinn 

$i«c. 

3nl. 

9lu«l. 

bi«c. 

f.  b.  6taat. 

<5nbe 

9lnff. 

lUCTtlj. 

babei  Sßerlufl  tocebf. 

JRcm.roecbf. 

fiomb. 

% 

$riü.%.  ÜR.Xbl. 

45.3 

3.9 

1.3 

O.Ol 

32.8 

20.1 

0.5 

12.1 

7.4  1.11 

56.1 

19.3 

15.4 

O.Ol 

33.9 

19.6 

0.7 

12.1 

? 

6.75  1.02 

76.7 

1.8 

11.0 

0.06 

27.4 

17.1 

0.7 

8.2 

? 

5.2  0.79 

88.9 

0.3 

1.7 

0.05 

25.9 

16.8 

U 

7.2 

? 

4.7  0.72 

73.2 

0.1 

9.6 

0.07 

28.7 

21.3 

0.7 

6.1 

? 

I 

6.025  0.92 

62.4 

3.1 

1.0 

0.02 

36.1 

27.8 

0.8 

8.3 

1 

7.9  1.20 

63.4 

6.9 

0.5 

0.08 

38.6 

28.3 

2.0 

10.5 

5.31 

10.95   1  66 

598 

11.5 

1.0 

0.17 

48.5 

29.8 

1.8 

12.6 

4.96 

10.933  1.65 

69.3 

44.0 

29.9 

0.47 

42.9 

27.6 

2.6 

13.6 

6.21 

13.125  1.98 

82.7 

2.1 

36.1 

0.17 

36.3 

24.5 

3.6 

14.3 

4. 

81  1.41 

84.9 

1.0 

2.3 

0.004 

37.4 

2b. 2 

3.6 

17.9 

4. 

8.  1.39 

75.4 

1.1 

0.9 

O.ÖÖl 

41.4 

33.4 

3.4 

17.7 

4J24 

9.167  1.62 

87.7 

26.8 

1.2 

O.Ol 

48.5 

39.5 

2.2 

20.0 

4.90 

11.75  2.13 

158.1 

34.1 

13.7 

0.22 

47.4 

46.4 

2.4 

20.3 

4.16 

12.3  2.25 

184.3 

1.0 

0.7 

0.07 

59.7 

70.1 

2.7 

22.0 

4.29 

13.5  2.46 
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3m  $urc§fcb>itt  ©on  1869— 1872  betrugber  ÜReta  llo  orra  tfc  85.5,  K.3 
120.7,  172.9  Tl.  Styl,  ober,  wenn  man  ibn  ganj  al«  SDectung  ber  Wüten  bebanfcd: 
fo  waren  biefe  burcbjdmittlicb.  mit  59,  52.85,  59.66,  68.28%  metaüifcb  gebedt,  n 
©irflidjfeit  etwa«  weniger,  befonber«  in  1872  wegen  ber  ftarfen  ©iroqutbaben  (Sk&i: 
ber  «Koten  unb  biefer  (Sueben,  olme  SRücfftcbt  auf  bie  SDepof.  in  2WetaU  in  1S72 
62.5%).   (Die  abweid).  «ngaben  bei  fcirtlj,  Sinn.  1873  S.  731  f.  1872  irrig). 

3m  3. 1872  fleßte  ftdj  (Sinnatyme  u.  9lu«gabe  ber  Jöanf  wie  folgt:  ©ruttotti 
n  a  t>  m  e  7.066  SU  VfL,  mml  0.  ^lafcwecbf.  2.512,  inL  9tem.wecbf .  3.006 ,  au«L  b«gL  OA *ri 
ju|.  o.  ©eebf.  5.674,  Somb.  1.168,  ^rooifioncn  0.147  (wooon  auf  ausgefüllte  «nsc. 
fungen  0.044),  ©ffectenainfen  0.004257  (in  ben  3abrcn  oor  1871  metfljtt).  5— 8OO,«0- 
ber  jjttfl  au«  bioerfen  fteinen  $oficn.  Die  «u«gabc  war  2.468  2ma.  l&L,  nml 
23erw.  Äoflen  1.101  (baoon  GentrakSßcrw.  Jtofien  0.289,  Spec.  SBerw.fofien  ber  fcawt: 
0.095,  b«gl.  ber  Filialen  0.717,  —  bie  enormen  Üamtemen  ber  ?ß  r  i  x>  a  t  banfeu  feMa 
eben  b,ter!)(  SDepof.  3infen  0.623,  Äofien  f.  «anfnotenanfertig.  0.05O183,  EcrhrM 
Silber  0.071,  3af>lung  an  ben  Staat  natb  b.  Sertr.  o.  28.  3an.  1856  f.  b.  33et|». 
u.  tilgung  ber  »niesen  oon  1856  (f.  0.  S.  221)  0.621910  t$L  —  ER  eingebt  an 
4.598  SRiU.  CtyL  SDa  ber  3tef.  fonb«  bie  jtat.mä|.  $öb,e  v>.  6  3R.  5tr>L  fcat,  fo  wr 
t&eilt  fteb.  biejer  ©ewinn  ganj  an  bie  Hctionärc  unb  ben  Staat,  fiefcterer  erbalt  IVA 
f.  fein  neuevbing«  um  einige  1000  Später  erbäte«  «ctiofapital  (1.906.800  tbalf' 
in  ber  93anf,  elftere  4,/t%  f-  20  SR-  W  ©.anheile,  ©om  9*efle  cje&en  einiae  & 
träae  f.  jweifelbafte  SBecbJetforberungen  u.  f.  b.  Neubau  be«  ©.gcbfiube«  auf.  0.086  SM. 
£bl.  ab,  ber  Ucberjcbufe  oon  3.545  9R.  Stb/l  ffiüt  balb  an  ben  Staat,  rjaft  an  biet* 
ttyeiWeigner.  3)ie  in  Stab.  K.  lefcte  Kol.  angegebene  Ziffer  enthält  bie  »erjinfung  u.  f.  * 
ber  56er  anleiten  u.  be«  Staat«actiofapital«  mit.  Sßte  SRente  be«  ^ßrenfj.  Staat*  a»< 
bem  9lotenregal  ifi  bemnacb  bebeutenb.  aber  bie  b,ob,e  SRente  be*  $ri».fapital«  ui£ 
ba&  fte  bei  ber  neuen  (Sntwicflung  ber  93anf  unter  allen  Umftänben  erfceblicb  gtfieiaert 
werben  fann,  inbem  ber  Staat«ant^cil  am  ©ewimift  über  4'/,%  ftarr  tvf)ty 
CS.  0.  6.  607,  644.). 

EL  Die  preufctfdjen  Sprtrjat&anten. 

<5ine  eigentlicbe  ©ntwief  lung  biefer  Saufen  al«  3ettelbanfen  bei  ber  arg« 
©egrenjuug  be«  9iotenrec$te«  auf  1  SRill.  Zf)\.  natürlich,  nic^t  möglicb  Stucb  fonft  ffo- 
biefe  ©anfett  mit  Sluenabme  be«  Öerf.  6a  f  f  en»  er  ein  «  oerb^SltnilmSfeig  unbebeutenb. 
SDie  Tabelle  A  enthält  bab,cr  faft  alle«  erforberlicbe  SRaterial. 

©ie  uv|>rinic\licb  meift  10)&^r.  (5on cef f ionen  biefer  ©anfen  fmb  beim  *p; 
lauf  meiften«  um  10  ober  15  3abn  verlängert  worben  (Gaff,  herein  10  3-  bU 
©anjig  15  bi«  1882.  <55ln  bi«  1881,  $omm.  1869  M9  1880,  ^ofen  1867  bi«  i»- 
SOlagbeburg  1865  bi«  1880  u.  f.  w.).  ©ie  «otenreebte  fielen  aber  nacb^  »«  JJ 
unter  6=monatlicber  Äünbigung  olme  <5ntfi^fibigung«anfprucb„  fobalb  ba«  fJrioilf3  w 
^reufeijeben  »anf  erlifebt,  ba«  je^t  jäbrlicb;  gefünbigt  werben  fann. 

2.   berliner  @af  f  eno  er  ein. 

Seine  ©ntwicflung  al«  ©iroanftalt  ber  berliner  ©orfe  ift  in  ben 
3ab;ren  ooacnb«  eine  großartige  gewefen.  dr  bient  al«  eine  «rt  ?l u  «a, l ei  cbung«: 
bau«  (Slearing^oufe)  wie  ba«  Couboner  unb  ^ew^orfer  (f.  u.  ©rtt.  u.  norbam. 
»anfwefen  2ab.  X  u.  CC).  - 
SDie  @efcb;fif  t«orbnung  be«  (5.93.«  f.  brt  ©ating,  ©orfenpap.  n,  L£J 
Der  @iro,  u.  3ncaffooerfebr  war  1868  1717.5,  1869  2229.3,  1871 
1872  8881.6  ÜJtitt.  £$U   3n  ben  legten  beiben  3ab,rcn  ergaben  fteb.  folgenbe  3^ 


in  WL  Stbl. 


1871  1872. 

ßJefammtoerfebr                              4296.2  9013.3 

3Booon  ©anfoerf.                               67.6  131.6 

-    ©iro*  u.  3nc.oerf.                  4228.7  8881.6 

®ei  b.  ©.  eiitgelief.  2öecb.f.  u.  ffeeeb^n.     2194.8  4477.8 

Durcbjcfcn.  1P.  tag                               7.22  14.63 

3Rar.tag                                         60.37  89.36 

SRin.tag                                          2.18  5J22 
b.  eingelief.  Summen  bureb;  ?lbrecb;n. 

georbn.                                      1627.0  3445.2 

ober  in  %en                                     74.17  76.94 
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1871  1872 

darunter  Ultimoeinlicf.  408.82  903.50 

p.  Ultimo  brcbfdm.  34.07  75.29 

3)en  ©irointereff.  gutgefdjrieb.  1245.7  2081.9 

35ttOon  erhoben  1225.6  2050.8 

33d)jdm.  b.  ©irogutb.  7.28  15.01 

etanb  31.  xn.  13.02  24.33 

3)cbfd)n.  b.  9lot.umlauf«  0.833  0.759 

3>icje  ©aten  ergSnjen  bie  früheren  über  bie  $reuß.  58.  u.  jeigen  ben  einfluß 
ber  franj&f.  ßontribution  cbenfaU«. 

3.  ©täbtifdje  ©anf  ju  SBre«Iau.  ftoteneinlöf.  ©eiten«  ber  $reuß. 
1871  u.  72  6.06  uub  8.93  3R.  Z\)l,  $ortot>ergütung  673  Stbl.  (f.  u.  3)0113.  ».). 
SReuerbing«  au*  luer  md>t  unbebeut.  entwidelte«  @irogefd)äft :  ttebertrag  in«  ^ovjalu 
*lu«  neuer  Zugang  1871  16.9,  1872  47.07  3R.  £bl.,  ©albo  1.  3an.  73  2.19  3R.£bl. 
—  «n  bie  ©tftbtcafte  nad)  «bjug  ber  3>otat.  ber  SReJ.fonb«  (19.020  5tbl.)  für  1872 
76.105  Z\>\.  ober  7.61%  be«  Kapital«. 

4.  ©anji^er  8anf.  3m  3abje«berid)t  berfelben  für  1872  wirb  bereit«  bie 
ÖDentualität  einer  Slufbebung  be«  9iotenrcd)t«  burd)  bie  9t<i#«gefefcgcbung 
in«  Nuge  gefaxt,  wonacb  bie  9tufli>fung  ber  ©auf  nutt  eintreten,  fonbern  ber  SBanf 
ein  erweiterter  2öufung«frei«  burdj  toermebrte  JBefugniffe  31t  ZfytW  werben  müffe:  m. 
a.  ©.  bie  enaen  Ueffeln  ber  bi«berigen ©anf  al«  ^cttoibanf  Jollen  bann  abgeworfen 
»erben.  Diefe  mabiidjetnlidj  allgemeine  ftolge  einer  etwaigen  SBcfeitigung  ber  9iotcn= 
redyte  ber  fleinen  kaufen  bat  aud>  üolf«wirtbfd)aftlid»  feineäweg«  unbebingt  nur  aün- 
ftige  «Seiten  —  in  bem  bie  bi«ber.  $5i«contobanfen  mebr  unb  me  br  bann  aebitmobilier* 
artige  ©peculation«*  (ßrebit*)  banren  werben,  —  aud)  ein  $unct,  ber  in  ber  ©anf= 
reform  ju  beachten. 

&8emerfen«wertb  (f.  0.  ©.  702)  fbib  im  ©eiidjte  ber  3)an3iger  93anf  folgenbc 
Angaben  über  ba«  Kotengcf cb&f t.  8eim  3>urd)fd}nitt«umlauf  oon  refp.  925.384, 
949.008  unb  954,484  in  1870—72  betrug  bie  «Roteneintofung  ©eiten«  ber  $rcuß. 
»auf  bei  ber  3)anj.  ©auf  tefp. :  5.292.  4.527,  4.139  Witt.  XbL  ober  573,  477.  434%. 
3m  3abre  1872  uertbeilte  fid)  bie  £inlßfung«jiffer  in  folgenber  ©eife,  burd>au«  in 
©eftätigung  nnferer  Sebrföfce  über  bie  ©tüdelung  im  Serie: 

$)urd)  b.  $reuß.  SBertyältn.  lefctrer 

©.  3.  einl5fung     Woten*       bci@efammt«  3.  (Sinlöf. 
überreidjt         fKidfc  emiff.  100: 

156.000  Zty.  in  10  £bl.  9iot.  100.000  156 

725.000  20  300.000  242 

738.000  50  200.000  349 

2.520.000  100  400.000  630 

4.139.000  allen  1.000.000  414 

2R.  a.  ©.  Die  großen  SJloten  ftrömen  au«  bem  @roßt>erfebr  rafd)  3urü<f, 
in  regelmäßig«  wie  unregelmäßiger  SRüdftrömung.  ©ie  bieten  alfo  unter  allen  Um* 
flänben  größere  ©djwierigfeit. 

Die  Ea^iger  ©anf  bat  im  3.  1872  3ur  Slbnabme  obigen  Soften«  ibrer  ftoten 
»on  ber  $reußifd>en  ©anf  biefer  lefcteren  912.000  Xty.  ©aar  (?  aud)  *JJreu  ß.  bieten 
wobl?),  bann  furjftd)tige  SSedjfel  im  ©efammtbetrag  uon  7.57  3RiH.  Xty.  übergeben, 
worauf  fic  9424  £bl.  3tn«  oergütete.  ©ie  wie  bie  anberen  Sßrioatbanfen  rnüffeu  feit 
1872,  feit  bem  föcgfaü  ber  ^ortofrei^ett  ber  $reuß.  SBanf,  biefer  bie  $orti  für  bie 
ftotenfenbungen  an  bie  Filiale  be«  $5omicilort«,  bier  Esai^ig,  vergüten,  1872  1087  £bl., 
wenn  fic  femer  bie  Äunabme  ibrer  {Roten  bei  ber  $reuß.  39.  beanfprudjen.  3noem 
fit  fid)  biefer  ftorberung  fügen,  jeigen  fie,  baß  Tie  Stöertb  genug  auf  biefe  Hnnabn» 
legen,  —  ein  bem«Fen«wertber  ^punet  für  bie  3)eutfdje  ©anrreform  nad)  unfercn^oridjlagen 
(f.  aber  unten  «Wag beb.  SB.).  @ef$&ft  in  fterginfl  3)epof iten  etwa«  bebeutenber. 

5.  *önig«berger8anf.  2ro^  ber  freilid)  unter  ^ßrotcfl  oon  »ctionären 
erfolgten  Verlängerung  ber  $)auer  ber  Bant  im  3.  1866  auf  15  3«^rc  unb  nad)bem 
ein  $rocefe  jener  «ctionäre  mit  Hbwcifung  geenbigt  \)&ttt,  würbe  bie  93anf  im  3^r 
1871/72  freiwiüig  aufcjelo«t  unb  ba«  ©anfoerm&gen  »ertbeilt.  din  bemerfen«wertb«r 
SBor^ang,  an  bem  freilid)  ba«  3ntereffe  ber  ©erwaltung«rätbe ,  weldje  über  »/»  oe* 
Kapital«  befaßen,  feinen  «ntbeil  hatte.  JReferüefonb« ,  ber  baju  wol>l  mit  lodte,  (5ube 
1870  173^62  Zf)l,  fcioib.  1866-70  :  7.7,  6.1,  4,  5.67,  7%. 
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6.  $o jener  Banf.  Agenturen  in  $rov.  $ofen  bürfen  errietet  werben." 

7.  $o  mm  er  f  cbe  Banf.  BanFfonb«  1,899.000  £1)1.  Sangfame  »morrif.  b« 
vom  ©taate  gegen  Hinterlegung  von  V»  SRut.  £t?l  ©taatsfebutbfebeineu  erhaltenen  S 
3RUL  W  5  £bl.--Gaffcnf<kinen,  jfibrl.  1%.  6.  S  8  b.  ©tot.  v.  1849,  je^t  nei 
309,000  £bl.  ©t.fcbMfy  bevonirt,  wofür  biefclbc  ©ummc  5  £l>l.fa}eine in  Umlauf  neben 
ben  Noten.  Bebeutenbe  Berlufk  am  ßoneurfe  einer  3nderfabr.  im  3-  1867,  bic  t. 
Banr  behalt  übernehmen  mußte,  Hbftbreib:  f.  1871  noa)  49.000  £bj.  barauf-  £er 
2tu«wei«  giebt  Noten  unb  $>eVof.fa)eine  in  Umtauf  äufammeu  in  1  «ßofien  an.  (Fejcbi-. 
in  verjin«l.  SDc^of.  (<J.  1872  1.45  2Rill.  £bl.). 

8.  ®8rlifccr  Banf  ((Sommunalftanb.  B.  ber  Obcrlauftfe).  Agenturen  ia 
Bunjlau,  3wicfau,  £over«werba,  SBalbenburg.  fiombarbverfcfyr  ber  {laubig.  <stparea»i< 
jugewiefen.  %n  bie  Sanbfieuercaflc  abgefübrt  Reingewinn  1868  77.995,  1869  78.7t* 
1871  85.466  Z\)l  3m  3.  1871  Beteiligung  an  (Smiff.  biv.  ©ertbv<nnere  nc: 
@ewtnn.   »ctive«  Gontocorr.gefcbfirt. 

9.  ÜHagbeburger  Banf.  ^rocefc  von  Hctionfiren  gegen  ben  ©en.vcrf.beicfctet? 
vom  19.  5kj.  1865  in  Betr.  ber  ftortbauer  ber  Bant  über  ben  urfprüngl.  lOiSbrigm 
letmin  binau«  in  1.  u.  2.  3nftan3  gewonnen,  in  3.  verloren.  —  Nea)t,  Agenturen  tr. 
qßrov.  Saufen  ju  engten.  —  Notenannatyme  bei  ber  ^reufe.  B.  verbeten 
um  bie  ^Präsentation  biefer  Noten  ©eiten«  biefer  ©auf  ju  venneiben.  £rofcbem  böir 
fieb  ber  Notenumlauf ,  wie  bie  Tabelle  A.  jeigt,  in  gleicher  Jpöbe  wie  ber  ber  anbeten 
^ßrivatbanfen. 

10.  ÄSlner  Banr.  Necbt  jur  Grricbtung  ton  Agenturen  in  Nbeinvromns.  - 
Berjtn«licbc  SDepof.  etwa«  flfirfer. 

HL   sftorbraeftbeutfdje  93anfen. 

11.  S5ie  Hannover fdje  Banf  bat  bic  Äavitalrebuction  v.  5.42  auf  4  SR. ZJtl 
in  1869—70  burdjgefübjt.  Notenre(6t  gleich  Betrag  be«  eingejagten  JTapital«  plfl* 
bc«  Nefervcfonb«.  irofc  ber  unmittelbaren  Goncurrenj  ber  $  reu  fjif  eben  BanT 
unb  ber  $>anuoverf(&en  Filiale  berfelbcn  tat  fte  ibren  Notenumlauf  in  ber  legten  j*e-.: 
relativ  uwk  unbetrficfytlicb  auöjubcbnen  vermocht,  ©te  gefy&rt  ju  ben  beutfeben  $c'vul 
banfen,  welche  baö  active  Qontocorrentgefäyift  in  ver§5üni&mä&ig  bebeutenber 
?lu«beb^nung  betreiben.  Ueber  bie  fa)limmen  Berlufte  au«  ber  Beteiligung,  an  bei 
Gommanbitgefetlfä}aft  6.  Wartung  u.  <5omp.  in  ÜJtagbeburg  1865  ff.,  f.  S  a  1  i  n  a , 
Börfenpap.  1870—71  n,  1,  ©.  231.  —  Filiale  in  Harburg,  Agentur  in  ?eer,  Ber» 
tretung  in  Berlin. 

12.  SDie  Bremer  Banf  bat  bei  bem  Uebergang  Bremen«  jur  9tei<b«marfwäk 
rung  bereit«  ibre  alten  Noten  (24.  «pril  1872  3.265  SWiU.  Zty.  ®.)  bi«  auf  48.000 
ibl.  05.  ju  @ube  1872  eingejogen  unb  neue  auf  SJiarf  lautenb  emittirt  (<5.  1872 
10.097.000  SN.),  fte  teiltest  ateieb  eingesagtem  Jtapital  plu«  SRefervefonb«.  £.er 
2öäbrung«wecbjel  tyat  iljr  146.399  ÜRarf  Berlujt  gebraut,  ber  auf  1873  vorgetragen 
unb  tfyeil«  vom  Stefervefonb  abgcfcfe.rieben ,  t^eil«  buro>  ben  Gewinn  au«  verloren  ge^ 
gangenen,  bj.  nicb.t  äurücffommcnben  Noten  gebeert  werben  follte.  $)ie  Banf  flebt  mit 
ber  Filiale  ber  <Preußifa)cu  Banf  in  Bremen  im  regelmäßigen  Notenau«tauf4  > 
vom  3uli  bi«  ©ecember  1872  reicblia)  14  SNiU.  9».  betrug.  (5«  war  in  ben  lefcten 
3^ren  : 

Berf. 

Ber*  jeit  b. 

J)urd)fcbn.  ©ura>fcb;n.  bältnift  Secbjel 
not.uml.      cafje      beiber  %  $urcbjdm.  auf  Brem. 


gjiiu.  m. 

Not.becf. 

$>i«c. 

1868         8.63  7.66 

88.8 

3.07 

1869         9.07  5.92 

65.3 

4.31 

71 

1870         9.31  6.92 

74.3 

437 

76 

1871        14.52  9.11 

67.7 

3.75 

81 

1872       14.76  9.79 

66.4 

3.75 

80 

1872  ÜJtai.  16.88  (,0/i) 

-  2Jtin.  11.98  (»/e) 

Bei  biejer  SDietaUbecfung  ift  inbeffen  nia)t  ju  vergeffen,  baf  bie  Banf  ein  jiorfrt 
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Depofttengefdjäft  b>t,  au«  welkem  ein  bebeutenber  3$eü  be«  Vaaroorratb«  t.errüb>t 
unb  für  beffen  Dedung  bic  daffc  mit  beftimmt  ift.  Die  Vaarbedung  mufj  oon  allen 
^ßajitaen  ein  flärfere  Quote  ausmachen  bei  ber  jicmiub  langen  Durd)fdmitt«oerfalläcit 
ber  ©ecbfel,  verglichen  j.  SB.  mit  ber  ^Prcufiifdjen  Vanf  (f.  o.  6.  705). 

13.  Sübedcr  nJrioatbanf.  Notcnredjt  gleid)  bem  Doppelten  be«  ®runb= 
fapital«  oon  1  Wi\L  SDt  Gour.;  Minimum  be«  Vaarfonb«  %  £onceffion  1865  bi« 
<&.  1890  verlängert. 

14.  fiübcdferGommeräbanf.  3m  3.  1856  al«  <5rebit=  unb  Verfidjerung«* 
banf  in  fiübeef  gegrünbet,  mit  ftotenreebt  im  Vetrag  be«  cingcfdjoff.  ©runbfapital« 
(3  3Rifl.  W)t  nad)  urfprüngl.  VcfHmmung),  in  Stüden  nidjt  unter  20  SCt>I.,  mit  min* 
beften«  '/j  Vaarbedung.  9iotenred)t  ober  md)t  ausgeübt.  Umgeftaltung  im  3-  1865 
al«  „(Sommer  jbanf  in  fiübeef" ,  feitbem  2lu«fd)eibung  ber  früher  mit  Vevlufi  begleiteten 
Spccul.gefcbafte,  jTapital  2  9DW1  2R.  Gour.  ober  0.8  SJcill.  Zt>L,  9cotcmed)t  bleiben 
Umfang«  jefct  aud>  au«gcübt.  Noten  eine  3«tlang  (bi«  1870)  in  ßcipjig  cinlo«bar. 
Drittclbcdung.   3m  Dec.  1871  grünbete  bie  Gommerjbauf  in  Vcrbinbung  mit  anb. 

irmen  eine  „fiübeder  V.*,  eine  ßrcbitanflalt  mit  weiterem  ©efd)äft«frci«,  mit  ber  bic 
omm.b.  in  ergänj.  gefdjäftlidjer  Verbtnbung  bleibt  (älml.  wie  bie  V  r  a u n  f  d) w e i g c r 
Vanf  f.  baf.). 

14.  N  oft  oder  Vanf.  Sic  geBBrt  nod>  immer  ju  ben  nut  fcb>  wenigen 
Vanfcn,  bie  feine  *Dionat«au«weife  veröffentlichen.  Verlängerung  ber  erften  lOjäbrigcn 
(lonceifiou  (1850)  im  3abr  1860  auf  25  3afcae.  (Srtj&bung  be«  Slcticnfapital«  (urfpr. 
nur  1  TOU.  VQ  im  3.  1865  von  1%  auf  2  Will.  Zty.,  be«  Notenrcdjt«  1867 
von  i  auf  1  TOiH  IfL  (mit  einer  Vebingung,  weld>c  in  Verbinbung  mit  ber  2lu«gabc 
oon  Sßapicrgelb  be«  Staat«  ftebi).  —  Agentur  tu  Sdjwcriu,  Vertretung  ber  58.  aud>  in 
Verlin,  Hamburg,  Ceipjig,  Dre«ben.  —  $af  five«  iL  active«  ßontocorrentgcfd).  —  15% 
vom  Reingewinn  an  „ben  @roBl)erjog".  Dioib.  für  1872  (1.  TOSrj  1872/73)  67,%. 

16.  Olbenburger  Vanf.  Jiufiiu-  fdjwadje«  (fmifftonöfapital  von  %3Ji.ibl. 
ftnb  nur  40%  eingejagt  3m  3.  1873  erfolgte  bie  wenig  loblid)c  Operation  einer 
<Hu«a,abc  neuer  Helten,  ebenfall«  mit  nur  40°  „  (Sinjabjung,  für  eine  weitere  $albe 
SJtilhou,  otyne  bafc  alfo  bie  alten  Slctien  juvor  voUbejaljlt  finb.  Die  Vanf  §at  bie 
Verwaltung  be«  Olbenb.  „©  taat«p  ap  icr  g  clb«-  oon  2  Witt.  Zty.,  ba«  aber 
eben  ganj  paffenb  inVanfnoten  mit  banfmäpiger  Dedung  befielt  u.  feit  1869  immer 
faft  ganj  in  Umlauf  tft.  QJewinnantbeil  be«  Staat«  %  be«  Reingewinn«  (fo  f.  1869 
7012,  für  1871  42,598.  f.  1872  55,218  Zf)l).  ber  nad)  Vcjaljlung  oon  5%  Dioib., 
Dotat.  be«  Nef.f.  unb  Xanttemcn  ocrbleibt.  DcpofUen*  unb  paff,  u.  «t.  d.corr.gefdj. 
relatio  nidjt  unbebeutenb. 

IV.  ©dd)ftf<$e  Söanfen. 

17.  Sfidjfifdje  ©anf  in  $)re«ben.  <5rfk  ßonceffton  oon  1865"  auf  25  3ab.re. 
9Rad)  einem  33efd>lu&  ber  ©eueralvcrf.  im  3-  1870  follte  bamal«  fcb>n  um  Verlängerung 
berfelben  um  weitere  20  %abu  nacbgefud)t  werben,  bie  bann  aud)  gewährt  würbe,  bod) 
muß  ftdi  bie  ©auf  wenigflen«  oon  1890  ab  o^ne  @ntfd)fibigung  einer  etwaigen  bunbe«= 
gefellidjen  SRegulirung  unterwerfen,  ©ogen.  unbegr  cnjte«  9?  otenrcdjt.  Drittel 
bedung  mit  ©efiattung  oon  '/c  Somb.bedung  ftatt  ber  Söedjfcl.  Kapital  0.  5  Will.  IM. 
3lnf.  1870  oott  eingejagt,  im  3a^r  1873  auf  10  WiH.  Zty.  ert>5^t,  wovon  6.  SWärj 
1873  7.99ctS.nL  einge;ablt.  Die  ©aar bedung  beträgt  factifd)  reaelmäpig  immer 
etwa«  über  50%  ber  $oten,  ftatt  be«  ftatut.  Drittel«  (Durcbjdjn.  9?oten  1867—72 
8.41,  10.76  12.62,  14.31,  17.95,  24.80,  ©aar  4.96.  5.62,  6.16,  7.44,  9.86,  12.83 
2R.  ttyl.).  Filialen  in  fieipjig  (wo  aud)  Woteueinlofuug),  db,emni&,  3»ttau,  SKeerane, 
9teid)cnbad)  i.  ©.,  Hnnabcrg.   Dioibenbc  1866—72  :  6%,  7T/59,  7%,  9,  9,  10,  12%. 

18.  geiziger  Van f,  €ogen.  unbegrenzte«  ^otenred>t,  fe^t  Drittel» 
bedung  (f.  0.  6.  26).  tteue«  ©tatM  0.  1870  71.  «gentur  in  Drc«bcn,  wo  ebenfaU« 
Woteneinlofung  feit  1868.  Vcmcrfcnewcrt^er  neuerer  ©iebcrauffdiwung  ber  Vanf 
nad)  längerem  SRüdgang  wob,l  beionber«  unter  ber  Goncurrenj  ber  ©ädjf.  Vanr,  wa« 
ftd)  ?llle«  in  ber  Vewegung  be«  Notenumlauf«  am  Deutlid)ften  abfpiegelt.  ©ünftiget 
einfluß  ber  Dre«b.  Agentur,  trübere«  @efd)äft«jab,r  cnbete  <5.  ^ebr.  feit  bem  neuen 
©tatut  6.  Dec,  we«b;alb  @cfd>.J.  1870  nur  10  Wonate  (ÜRärj— Dec.) 

19.  Sei 03 ig  er  (Sa  f  f enoe  rei  n.  3Honat«berid)te  fehlen.  9cotenred)t 
1  SWiü.  £bj.,  Noten  regelmäßig  fafi  ganj  in  ßirculation,  Stüde  nur  0.  100,  200, 
500  Zf)l.  Kttf  b.  «ct.fap.  oon  1  SWitt.  juerfl  eingejagt  0.4  SRia .,  feit  Märj  1870  00U. 
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©irooerfebr  1871  141  3Riü\  tbalcr,  fciuibcnbe  1871  6»/4,  1872  7  V/r  fitffc.  i 
Äap.  III,  276  ff. 

20.  Sanbftänbiftbe  SBanf  ber  fSdjf.  Saufife  in  Baumen.   3m  SBefcr.il 
eine  £r>üotbefenbanr,  «Rotenrecbt  1  «IRitl.  £1)1.,  Stüde  nur  ju  10  XbX,  Ginlöfuna. 
nur  nod)  in  Sauden,  bi«  1865  aueb,  in  ßeipjig  bureb.  bie  2cipj.  33.  €a«  «Hetenreö: 
biefer  #opotbcfenbanf  bietet  in  ©rmangetung  genngenber  banfmaBtger  £ccfurtg  für  fru 
«Jioten  öebenfen.   9Bcc^fclaefcf>äft  feblt  nemltd),  fiatt  beffen  fiombarb.  Effecten,  £rrc 
tiefen  (©.  «JRarj  1873  5.97  2R  Xty.).   Unter  ben  «JSaffwn  neben  beu  «Jioten  <&r*: 
caffcngclber  ($.  beif.  3eit  4.62  9t  IbL)  unb  «tyanbbriefe  (1.91  9R.  £bl.)  nebft  fonil 
ßrebit.  (0.9  3R.  £bl.) 

20a.  Gf)cmnifcer  ©labt banf  mit  300.000  1  fcblfcbeinen  «Rotcnreibt,  &* 
1874;  in  b.  £ab.  A  fcblcnb.  wa«  im  ©efammtrefultat  bei  ber  meWadien  «infe*.  ee 
emiffion  fiatt  ber  Gircul.  trreleoant. 

V.  jHeinftaattidje  (mtttclbcutfdje)  SBanfcn.  ! 

21.  fceffaueröanf  (21nl)ait:£cff.  8onbe«banf).   «Reue«  ©tat.  r>.  1867,  Sfc 
änbevung  o.  1872.   Seit  ibrer  JHcorganifation  fyat  bie  93anf  eine  bebeutenb  günftfgm 
Chttwicflung  al«  früher  genommen,  in  neuefter  »Jeit  jebod)  wieber  ©efdjäfte  begonnen 
bie  beffer  au«gefd)lofjen  blieben.   «Rotenredjt  1  «IRiU.         fafl  afle  «Roten  immer 
in  Girculation,  93icrtelbedung,  wenig  ober  gar  Feine  «ßr&l'entation  jurömlöfnng  wirb  beicn: 
Stüdelung«recbt  1,  5,  10,  20,  50,  100,  500.  1000  Hblr.,  bie  U  u.  5^bater--«ctr; 
bürfen  Vi  2Mn.  nid)t  überfebreiten.   Jtavüal  burd)  bie  33c|"cbiüffc  ».  1872  wieber  res 
1  auf  3  «JR.  Xb,l.  erbost,  wooon  1872  1  Witt.  $bl.  ausgegeben,  fo  baj?  ba«  ein$e 
jaulte  tfapttal  jefct  2  9R.  £bj.,  obue  Skrmebrung  be*  «Rotenredjt«.    £ic  erweiterten 
@efd)5ft«befugniffe  (u.  91.  «ilnleibcu  u.  ©elbgefcb.  im  $).  «Heid»  oermitteln  unb  über 
nebmen,  Effecten  Taufen  u.  oerfaufen,  «Rcalcreb.gefcbSftc  betreiben)  f.  3tföt-  f- 
VIII,  733.   Stoib.  1870-72  9,  II1/,.  14%. 

22.  Sßraunf  cb tt)  cige  r  93 a  uf.  Sic  bat  fidj  oon  ben  früheren  SJerluften.  ber 
Unterbilanj  u.  f.  w,  wieber  ganj  erbott.  «Reue«  ©tat.  o.  1865.  91  otett reibt  am 
2.  ?lug.  1869  o.  3 Vi  9JliIL  XbJ.,  bem  betrage  be«  Kapital«,  auf  4»/,  Witt-  £1)1.  er 
b^6fit.  «Roten  jefct  meiji  immer  a,anj  in  Umlauf.  33iertclbccfung.  3n  neuerer  >$cii  im- 
mev  ftfiiferc  Skrmebrung  be«  actioen  Öontocorrentocrfebr«.  ©rünbung  einer  „«öraunfdv». 
Grebitanftalr  al«  nabe  oevbunbene«  Grebitinflilut  f.  anbre,  bem  SBirfung«frei«  bei 
©raunfcb>.  3ettelbauf  entjogene  ©e)*äfte  im  3.  1871.  3n  ben  <?e|d)5itabericbten  ber 
guten  IRefultatc  ber  Gommanb.  33et^eiL  bei  ^rege  u.  Gomy.  erwähnt,  obne  n5b,ereö  ^etaiL 
3m  Stiiöroeifc  barüber  aueb;  niebt«  gu  erfeben,  ein  toefentl.  üJlangel.  35a«  ganje  <&t>mm. 
Map.  fteeft  im  Soften  be«  adgem.  aetiocontocoirent«.  3m  Öerid>t  für  1872  bie  9cegd= 
mSiigfcit  be«  Notenumlauf«  gerübmt,  9realifationen  fänben  fafl  feine  fiatt,  n>a«  beriefe, 
b.u":  bie  «Roten  ba  circulirten,  wo  fte  jum  Tcennmertb^e  al«  -iaMmatci  bienten  (folgt  barau« 
Hiebt  unbebingt).  5Dioib.  1859—62  4%,  1863-65  0,  1866-72  6.4,  7,  7.5,  8.5.  8.5. 

23.  Weimarer  33an f.  ©ie  b^at  im  3-  1872  tr)re  früher  lurüdfgefauften 
Letten,  842,900  $bl.,  ju  ©unflen  ber  alten  «Äctionäre  jum  6urfe  oon  115  nneber  be» 
geben,  »ooon  ber  grßfure  ibeil  belogen,  ber  Dteft  oerau&ert  werben  wirb,  Äap.  baber 
wieber  ju  5  9R.  £t>l.  anjufc^eu.  «Rotenredjt  bemnad)  5  2R.  tb.L  T>tx  ©er.  f.  1872 
erwärmt,  baft  bie  wieber  eingetretene  Steigerung  be«  Notenumlauf«  uidjt  auf  fünftl. 
ÜRittel,  fonbern  auf  bie  allgemeine  93ermebrung  ber  ©efebfifte  jurücf3ufü^ren  fei.  Suf^ 
febwung  be«  Dcoofttcugefdjaft«  (oorwiegenb  6  u.  12mon.  ©epof.),  Ginfüb.run8  be« 
6becffv?|1em«,  2lu«bcb|nung  bc«  «ictiocontocorrent«.  2Rcbvfad)c  SerSnberungen  in  ben 
Filialen.  (Srcijer  Filiale  aufgel6«t,  3»Uauer  u.  S^emni^er  an  |5cb).  locale  drebitbanfen 
abgetreten,  in  Berlin  unb  Stuttgart  bagegeu  Filialen  erriebtet. 

24.  @  o  t  b  a  e  r  SB  a  n  f.  SCurcb  5Biebcrau«gabe  alter,  bj.  Slu«gabe  neuer  Äetien 
ifi  ba«  eingejagte  Äa^ital  oon  1.4  auf  1.8  TOitt.'  tbl.  (bei  4  Tl.  Gmiff.fap.)  erbebt. 
(Sogen,  unbegrenjte«  «Roten reebt,  wie  bie  "Grtab^rung  aücb  bier  jeigt  „ungefSbr» 
lieb/.  «DiSfeigc  neuere  ©ieberoermebrung  be«  «Rotenumlauf«.  (5bcnfaa«  wie  tri 
©eimar  oajftoeS  unb  actioe«  Gontocorrentgefd>5ft  in  «Äuffcbwung. 

25.  ©eraer  öanf.  5Die  refero.  «Äcticn  fmb  wieber  begeben  worben  mit 
Xgifl  in  1871.  ©emnad)  eiugej.  Map.  2.5  Tl.  Jbl.  Sogen,  unbegrenzte«  Ü«i 
tenrcd)t,  o.  oractifd)  gleid)fall«  fer)r  ©ebeutung.  (5ommanb.  in  Scrlin,  flauen, 
a^cuturen  mit  «RoteneinI8f.  infieiojig,  Dre«b.,  S^cmni^,  ©laud>au;  ßommanb.  ÖetyeiL 
bei  grege  u.  Govtip.  in  Hamburg. 
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26.  2R  ein  Inger  33anf  (TOittelbcutfäe  Grebitbattf  in  Tl.).  (Sin  große«, 
crebitmobilierartige«  Grcbitinftitut  f.  ©ffcctenemiffion  u.  f.  w. ,  wie  bic  Darmfi.  <5iebtt- 
anftolt,  bie  Scrl.  T)i«contogef.,  nur  mit  bem  für  eine  fote^c  Hnftelt  febr  ungeeigneten, 
toenn  aud>  getrennt  gehaltenen  Notengcfcbaft.  3n  9an3  unjuläffiger  SBeiic  bef^rfinfen 
ftd>  bie  2J(onat«au«wcife  auf  bie  Notcnabtljeilung,  führen  b,tcr  bie  Notemncnge  aud) 
immer  nur  in  ber  rnnben  Gmiffion«  =  ,  jtatt  in  ber  <5irculation«fumme  auf. 
S5er  ©ctrag  ber  in  Gaffe  befinblicbeu  Noten  mutbmaßlid)  in  bem  Sofien  „Gaffe"  ber 
Safyredbilanj  entgolten.  Sebcutenbe  Vergrößerung  be«  ©tammrapital«  tn  neueftcr  3«t. 
S)a«  Äap.  ton  8  9RiH.  tbj.  war  früher  auf  bie  Hälfte  buvd)  Nüdlauf  eigener  Stetten 
verminbert  worben.  1869  unb  1870  erfolgte  eine  ©rboljung  biefc«  „circulirenbcn* 
Kapitale  um  je  1  9RtH.  burd)  SBicberbcgebung  ber  alten  Aktien,  1871  um  beu  föefi 
ber  2  TliÜ.  (ju  ©unften  ber  alten  Slctionäre  ju  112%).  fciefe«  Kapital  »on  8  TOitt. 
£r;l.  würbe  1872  auf  16.3  mü.  $bj.  erbebt,  tljeil«  ju  ©unfien  ber  «ctionäre,  tbcil« 
ju  baten  ber  ©rünber  (!!).  Son  biefer  (frlj&fyung  be«  emitt.  Kapital«  war  bi«  <&.  1872 
fcie^filftc  realtftrt,  fo  baß  in  ber  ©ilanj  ba«  „circulircnbe"  Jtapital  mit  12.15  9N.  $bj. 
flc^t.  Nefcroefonb«  1.651  (meift  au«  bem  2lgio  ber  »ctien),  Spec.ref.f.  0.041  SN.  £1)1. 
Da«  Notcnrcdjt,  juerft  nidjt  »orbanben,  bann  auf  Vs  be«  eingejagten  Äapital«  gc* 
fe&t  (2%  2Jtt&\  W)»  »urbe  oon  ber  Regierung  nod)  1868  auf  bic  £6rtc  be«  circul. 
Äapital«  erweitert,  unb  betrüge  bemnadj  je&t  12%  Witt,  tylll  Denn  ba«  Neicb«gefe& 
».  1870  wirb  gegen  bieje  Sermebrung  gemäß  eine«  früheren  ^rioilcg«  räum  ein 
$inberniß  bieten.  3n  ber  ibat  ifl  bie  Notcucirculation,  1867  2%,  1868  auf  4,  bann 
auf  5,  6,  feit  1871  auf  8  9RUL  Xi)l.  erböbt,  weiter  inbeffen  nod>  niebt.  Äaum  eine 
bcutfaV  3^telbant  oerbieme  eine  JBefdjrSnfung  ober  ©efeitigung  be«  Notenrcdjt«  fo 
fct>r  wie  biefer  große  SReiniuger  (Srebitmobilier,  ber  aud)  mit  bem  ^rioilegium  obiofum 
ber  ©rünberoorrcdjte  u.  bgl.  m.  au«gcjiattet  ift.  (Xantteme  f.  b.  ©rünber,  außer 
bem  ©ewinn  an  ber  fcetienemiffion,  1872  121.590  £f>l..  ebenfooiel  ber  Verwaltung«* 
ratt)!!)  Äauptgefd)äft  in  ben  berliner  unb  $ranr?urter  Filialen  ($miffionfigefd)äft), 
bann  in  fieipjig,  Hamburg.  Nid)t  einmal  bie  3abrc«bilanj  trennt  bie  6ommanbitrapi= 
talicn  oon  ben  bioerfen  Debitoren!  Uebrigen«  würbe  eine  unfern  Eorfdjlägcn  gemäße 
fhenge  93crpflid)tung  ber  üRcin.  SJanf  jur  Notcneinlöfung  an  ben  Filialen  unb  alfo 
aud>  in  ©erlin  unb  ftranffurt  bie  Notencirculation  wirffam  genug  einbämmen. 

27.  X^üriugifcbc  Sauf  in  <Sonber«bauien.  @ie  bat  ftd>  oon  ben 
früheren  SBcrluflcn  unb  ber  Untcrbilauj  erholt,  aud)  enblid)  bie  $abrif  ©aüwib  nad) 
größeren  Stbidneibungcn  oeräußert,  1871.  Jtapital  <5nbe  1872  ju  oerboppcln  bcfd)loffen, 
Bon  3  auf  6  3Ria.  £bj.,  wa«  Anfang  1873  au«gefübrt.  Die  neuen  «dien  mit  15% 
Agio  begeben,  Äef.fonb«  baburd)  auf  750.0002^1.  neben  einer  Specref.  ».  30.000  £M. 
6d>on  oor  ber  neuen  Hcticnau«gabe  waren  bie  früher  jurüdgefauften  «ctien  wieber 
begeben  worben.  9cotenred)t  bei  bloß  Viertelbecfung  gleid)  bem  Setrage  be«  ringe- 
jablten  äapitafc,  tro^  ber  oabie  langen  Uuterbilam  im  Umfange  be«  emitt.  Kapital« 
au«geübt ,  je^t  aber  ber  Notenumlauf  nod)  nid>t  ubex-  3  9JWU.  2:^1.  «r^b^t,  ©tüde  k 
20  Zf)l  Neuefier  3cit  wieber  @efd>äft«au«bebnung,  bie  nidjt  eben  ber  ^ettelbanf  mU 
fpriebt.  3temlid)  entwidelte«  ^ilialwefen,  fo  in  JUnftabt,  Sannen,  Norbbaufen, 
6i«leben,  @5ttingen,  Scrlin.  fcurd)  orbentL  Seflimmungen  über  bic  9totcneinI6fung 
an  ben  gilialen  unb  in  Berlin  würbe  ber  Notenumlauf  biefer  Sanf  wob,l  cbenfo 
wie  berjenige  ber  gjleiningcr  rebucirt  werben.  $e«gleid)en  burd)  ba«  Notcnau«taufd)5 
ftiflcm. 

28.  Ntcber f  5 d)fif d)e  Sanf  in  93ü<f  eburg.  ©eb&rt  nod)  immer  ju  ben 
SBanrcn,  welche  reine  9Jlonat«au«weife  oerBffentlid)en.  ßingcjabltc«  Kapital  2  0H0.  Xb,L, 
feit  1872.  Sogen,  unbegrcnjte«  Notenrecbt,  mit  $rittelbecTung,  aber  3ulaffung 
oon  effectenberfung  neben  ben  ©edjfelu.  ?lud)  SRedjt,  bic  Noten  in  ben  oerfduebenften 
SBSbrungen  unb  9Künjfüpcn  an«juftenen  (f.  o.  6.  66) !  £auptgcfd)äft  in  b.  ßommanb. 
in  Sremen,  bie  mit  0.6  Tl.  2b,  L  botirt,  bann  feit  1.  $uli  1872  aud>  <5omm.  in  Serlin 
(0.5  SR.  in.  £ap.)  Die  neuerbing«  auffällig  flarfe  Noteuoermebrung  (Xbalernoten) 
würbe  mutb^maßlid)  burd)  bie  bei  ber  Düring.  9.  genannten  Maßregeln  aud)  fiarf 
rebucirt  werben. 

VI.  eübbcutfc^  (ober  ©ulbcnO  SBanfeit 

29.  ^ranrfurter  ©anr.  Diefe«  tüc&tige  3nfHtut  be«  fübbeutfdjcn  ©entrat« 
gelbpla^e«  ifi  bnrd)  bie  Scfd)ränruug  feine«  Notenred)t«  auf  ba«Dreifad)e  be«  ein* 
gejablten  Kapital«  ober  auf  30  ÜRill.  fl.  tn  feiner  entwidlttng  al«  j&ettclbanf  gehemmt. 
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Die  ©anf  fytt  in  $olge  btefec  ©efdjrSnfung,  bic  bie  preufj.  SRcgierung  ju  bcfettigtn  ni 
weigerte,  aud)  metyr  al«  e«  fonff  wobl  bcr  $au"  wäre,  unter  ber  (Joncurrcnj  bcr^roi 
©anf  mit  ihrer  granffurter  ftiliale  unb  ber  neuen  beibcn  fübbcutfcben  ©anfen,  \mt 
ber  Darmffäbtcr  ©anf  gelitten,  wenngleicb  nur  wenig.  Da«  Darlehen  beT  ©auf  in 
5.747.000  ff.  an  ben  ftranff.  Staat  ».  20.  3uli  1866  iff  am  15.  9Rai  1869  wm  w 
preufc.  Regierung  jurücfgcjablt  worben.  Da«  für  ba«  «ßrioilcg  gewährte  Darlebai  t 
1  3JUU.  ff.  befielt  nodj,  in  £ab.  A  bei  Effecten  inbegr.  3n  ecn  I«t>teit  3°brcn 
bie  großen  franjofifcben  ©elboperationen  unb  6ontribution6ga^uingen  bie  ^ranffsnc 
JB.,  wie  bie  $reu$.,  melufad)  fcl>r  bemcrflidj  beeinflußt,  bie  6albi  bcr  ©irefapiuhff 
jcttwcifc  febjc  emporgefä)raubt,  bc«glcia)en  bie  ©aarcaffe,  ben  Notenumlauf  rcburirt.  ic 
©irooerfebr,  ben  bie  ©anf  in  ftranffurt  tynfttfj  »ermittelt,  »ic  bcr  Gaffenocrci»  Ii 
©ertin.  bat  fid)  nod)  immer  weiter  ücrmebrt,  gegen  1871  im  3-  1872  um  48636 
ÜJUÜ.  ff.  3m  @iro=  unb  @incaff.gefd)5ft  würben  1872  1930.39  ÜR.  fl.  gutgcfamrta 
1930.47  2».  ff.  abgetrieben,  Saloo  2tnf.  1872  17.46,  fcnbe  1872  17.38  9R.  ff.  |fe 
176  ftolienintjabcr  würben  289.129  ©tücf  ©ecbfel  unb  Hnwcif.  u.  166.341  etütf  Qw- 
tenpoffen  in  1872  eincafffrt.  Die  ftiltale  ber  «ßreufc.  ©.  nimmt  bic  «Roten  bcr  m 
©.  au,  l&flt  fie  aber  wödjentlidj  ein.  ©efentlidj  baburd)  baben  fteb.  bie  einlöfun^ 
fummen  in  1872  gegen  1871  feb,r  crr^ör>t.   <5«  war  nemlicb  in  SR.  fL 

1871  1872 

Durdjfdnt.  NoUml  26.74  23.32 

(Eingelöst  28.23  99.51 

Noten  gegen  ©aar  abgegeben    7.03  11.10 

2Rar.  b.  Umlauf«  (%>)  28.05 

Wn.0      .      (*/«)  20.68 

Die  ©ewegung  auf  b.  ©anfnotenconto  war  1872: 

Stanb  1.  3an.  72  26.323.000 

9tu«gegangen  215.611.000 

©umme  241.934.000 

ftuefgeffrömt  217.259.000 

fJieff  31.  Dcc.  72  24.675.000 

Der  Durd>fdmittöumlauf  bcr  «Koten  iff  alfo  über  9  mal  burd)  bic  <5off«  3* 
gangen,  woju  neben  bem  2Bed)felgefa)äft  u.  f.  w.  ba«  ®irogefd)Sft  »cfentlid) 
getragen  fjat. 

©cf.  intereffant  iff  bic  6tücfelung«ffattffif  u.  bic  barin  fett  1868  eiitgt 
tretene  öeränberung  ganj  analog  berjenigen  ber  «ßreuf?.  ©.,  in  DoHcr  UebereinfhmmunA 
mit  unfrer  Xt;eoric.  ©ei  b.  ftranff.  ©.  iff  bic  ©ewegung  um  fo  bemerfenflwertta 
weil  bic  Notenmenge  im  ©anjen  fleiner  geworben. 

etütf 

ju  ff.  <$.  1868  =  ©ertb,  2R.  ff.  =  %.  6tücf  @.  1872  =  3Bertb3R.fl.  -  *• 

500  22.472  11.236.000  38.6  28.683  14.340.500  S8J 

100  59.439         5.943.900  20.4  38.776  3.877.600 

50  10.208           510.400  1.7  1.268  63.400  JJ 

10  1.135.085  11.350.850  39.0  641.434  6.414.340  26.0 

5  15.976            79.880  0.3  3.583  16.755  W 

Summe  1.243.180  29.121.030  100.  713.744  24.675.000  100- 

9R.  a.  20.   Die  ftranffurter  ©anfnote  iff  wie  bic  «43reufeifd)c  immer  webt  brf 
©ro&öerfeb,r«  3at>lmittel  geworben.  <5nbe  1863  betrugen  oon  25.46  3R.  ff.  bie  500 
Noten  fogar  nur  41,  bie  k  100  24,  k  50  4.5,  u  10  bagegen  48.2,  i  5  ff.  2.3%. 

@ine  nid)t  wünfd)en«wert^c  ©eränberung  r>at  1872  ber  $  55  mit  6taat*gt"fbJ; 
erlitten:  Danach  fonntc  bi«b,er  SNitglicb  einer  Bcborbe  ber  ftwmffurter  ^janf  JP 
fein,  wer  bei  einer  anberen  ©anf  in  anberer  CSigenfcfraft  benn  al«  ÄctionSr  betbeiii?j 
war;  jc^t  nur  (wie  bei  ber  ©abifeben  ©anf),  wer  bei  einer  anberen  ftotenH"1 
beteiligt. 

30.  Die  ^>cffifd)c  2anbe«banf  ju  Hornburg,  eigene« Äapital  1  «[Riß- ff • 
wooon  aber  bie  ^älftc  jurütfgefauft  unb  bie  «ctien  im  ©eftfc  ber  ©anf.  Notenrc^1 
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ftteidj  bem  eingejagten  ®runbfapital,  atfo  boeb  wobl  jefct  nur  Vi  Will,  ft.  NotenumT. 
erreicht  bicfe  .Hiffer  faum.   Die  Banf  ifl  bemgemäfj  bie  fleinfte  beutfdtje  3ettclbanf. 

31.  Ban  f  für  Sübbeutfdblanb  (!)  in  Darmfiabt.  Sie  t)at  in  Betreff 
il?re«  Kapital«  unb  ibre«  5? ot enredjt«  in  ben  legten  3<»fyfen  wefentl.  Erweiterung 
erfahren.  Durd)  Nüdfaut  u.  f.  w.  war  ba«  äctieufapttal  rcbucirt  gewefen  unb 
betrug  1869  nod>  3.287.900  fl.  (eingejagter  Betrag).  Da«  Noteiiredjt,  ur* 
fprünglidj  nur  ba«  Doppelte  biefer  Summe,  würbe  am  20.  Nooembcr  1869  auf  ba« 
Dreifache  ober  9.863.700  fl  erweitert.  Da«  eingej.  Kapital  ift  bann  1871  unb  72 
auf  13.060.250  fl.  (5.  1872  erhobt  unb  ba«  Notenredjt  auf  ba«  Doppelte  be«  Betrag« 
her  fpfitcr  eingejagten  Stetten,  gemäfc  ben  alten  Statuten,  neben  bem  erwähnten  Dreis 
fachen  be«  früheren  Kapitalbetrag«  ftrirt  worben.  Demnach  beregnet  fid)  bie  Banf  jefct 
ein  Notenred)t  oon  29.408.400  |tl  Die  ganjc,  für  bie  Dimenfionen  ber  Darmfl.  53. 
uiioerb,5ltmf?m5&ig  grofse  Kapttaloermeb,rung  mdc^te  mit  Nüdftcbt  auf  bie  beoorflebenbe 
beutfebe  Banfreform  gefebetjen  fein ;  um  gröfere  ?lnfprüd?c  ju  begrünben.  Diefe  ^Solittf 
barf  mit  Nedjt  burtfcfreujt  werben  (f.  o.  S.  658).  3m  Berid)t  für  1872  tt)ut  fid)  bie 
SBanf  nod>  etwa«  barauf  ,u  @ute,  ben  Notenumlauf  nidjt  gleid)  im  Berl}5ltnif}  be« 
arBjjeren  .Uotenrecbt«  gefletgert  ju  baben.  (Sine  redjt  ftarfe  Bermeljrung  bat  gleicbwobjt 
ftattqcfuiiben  (f.  iab.  A),  wät>renb  ber  Notenumlauf  innerhalb  be«  bebeutenb 
»ariirt  unb  au*,  im  Sommer  1870,  ähnlich  wie  im  3.  1866,  mefcr  al«  bei  anberen 
53anfeu  jurücfgteng.  Da«  Minimum  unb  ba«  2Rarimum  war  in  ben  3  3.  1870—72 
refp.  5.46  u.  8.53  —  7.05  u.  12.37  -  10.88  u.  19.32  üWitt.  fl.  Hnbrerfeit«  ifl  öon 
ber  Darmfl.  93.  bie  Entwidmung  ber  ^i Halen  u.  bie  (Sinl&fung  ber  Noten  an  ben« 
felben,  in«bcf.  feit  Ifingrer  3eit  aud)  m  ftranffurt,  ju  rühmen.  3n  SNainj,  Söorm«, 
©iefjen,  Offenbart)  befielen  Agenturen. 

32.  Baierifcbc  $t)poth<fen  unb  ©ed)  felbanf  in  ÜWüucbeu.  Da« 
alte,  folibe  unb  gut  geleitete,  wenn  aud)  eine  wunberbare  3>tfammenfaffung  oon  ©es 
febäften  bilbenbe  3nflitut  oereffentlid)t  leiber  nod)  immer  reine  2Ronat«au«weife.  Dod) 
ifk  bie  emittirte  Notcnfumme  im  Betrage  be«  im  3- 1866  oon  8  auf  12  9N.  fl.  erweiterten, 
nodj  immer  febr  mäßigen  Noten  red)«  (Notenmonopol«,  f.  0.  S.  9  A)  meiflen« 
fajt  ganj  in  Umlauf.  3m  Uebrigeu  ifl  bie  Banf  oorwiegenb  §opotbefenbanf. 
Filialen  in  9lug«burg,  Kempten,  Einbau,  feit  1872  Beteilig,  an  b.  (Sommanb.gef. 
?cberle,  pfSlj.  $roo.banf  in  8ubwig«fcafen.  3m  Berid)t  für  1872  Klage  über  ben 
Vertrieb  frember  Noten  in  Batern  Seiten«  fleiner  bcutfdjer  Banfen. 

33.  ©ürttembergifdje  Bant  in  Stuttgart.  S.  3tfd)r.  f.  Kap.  VIT, 
265.  @ef.  »cm  24.  3uli  1871  über  <Srrid)t.  einer  Notenbank  Stat.  0.  1.  Sept.  1871. 
Slctieufapital  5'/»  9W.  fl.  (3  2R.  %f)l).  Notenrcdjt  gleid)  bem  Dreifachen  be«  einge* 
jaulten,  in  b.  Bilanj  nod)  nadjgewief.  Kap.,  War.  15  SN.  fl.,  Notenminimum  10  fl., 
nur  bie  #5lftc  ber  Noten  barf  in  Stücfen  unter  35  fl.  (20  It)l.)  befielen.  Dauer 
25  3abje.  Die  Banf  b^t  ftcb  im  3-  1872,  nad)  Beginn  mit  b.  Notenau«gabe  am 
20.  Dec.  1871  (31.  Dec= 420.000  fl.)  fe&r  rafd)  entwidelt,  ba«  ganje  «ctienfapital  ifl 
eingejagt,  ber  Notenumlauf  bat  ba«  SNarimum  oon  15  ÖriQ.  fl.  fafl  erreiebt. 

34.  Babifdje  Banf  m  SNann^eim.  ©ei.  über  bie  Berief,  be«  Notenredjt« 
an  eine  Bob.  93.  0.  16.  9W5rj  1870,  Stat.  0.  25.<DlSrj  1870.  Dauer  253abjre.  «etten* 
fapital  10'/,  SN.  fl.  (6  3R.  EH.),  Wooon  junficbfl  im  3.  1870  bie  4>filftc  emittirt 
würbe.  Notenred)t  ba«  Dreifache  be«  emitt.  Kapital«.  Beginn  mit  ber  (Smiffton  oon 
10  fDNoten  im  3an.,  oon  50  füNoten  im  %ug.  1871.  Emifftou  ber  2.  Hälfte  be« 
Kapital«  nad)  BeiaMuy  ber  @en.oerf.  00m  27.  Noo.  1871  ju  fünften  ber  alten  Mctio* 
n5re  10°/,  über  ^Jari,  wa«  bem  Neferoefonb«  ju  @ute  fam.  Da«  emitt.  Kapital  xfi 
im  Saufe  be«  3ab,re«  1872  oottjtctnbig  eingejagt  worben,  betragt  alfo  6  lUill. 

Der  Notenumlauf  ber  Banf  t)at  ftd)  in  ben  beiben  %a1)vm  be«  Befielen«  ber  Banf  faft 
ununterbrodben  au«gebebnt,  wa«  bei  ber  Goncurrenj  ber  anbren  fübbeutfdjen  Banren 
unb  be«  Staat«papiergelb«  bcmerfen«wer^  ifl.  gilialen  f.  0.  S.  660,  befonber«  in 
6arl«rub,e. 


35.  3nternationale  Banf  in  Suremburg,  ein  «ebitmobilierartige« 
Unternehmen  mit  bem  Ned)t  ber  Notenau«gabe  gleid)  ber  ÜWeininger  Banf,  in  ftran« 
fen Währung  red)nenb,  b,at  burd)  ©ieberau«gabe  alter  Sctien  u.  f.  w.  in  neuerer 
3«it  ftd)  wieber  au«gebet>nt.  3m  3.  1869  würben  junädjfl  10,000  Stücf  Bctien  ju 
250  ^r.  mit  5%  «gio  ju  fünften  be«  Nef.fonb«  an  bie  alten  «ctionSre  begeben, 
weitere  10.000  »dien    mit  15%  Slgio  im  3uli  1871.  Daburcb  war  ba«  KapUal 
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wieber  auf  f.  urfprüngltcfcn  ©«trag  r>.  10  9».  $r.  gebrad>t.   3m  San.  1872  *wk 
„um  bem  gevetterten  @efcb5ft«oertebr  ber  Sauf  ju  genügen",  baß  Kapital  bur*  I»i 
gäbe  oon  40.000  neuen  Äctien  mit  öejugßrctbt  ber  alten  Äcttonare  unb  mit 
Slgio  ju  ©unfien  be«  SRci'.fonb«,  oerboppelt  auf  20  2JJ.gr.  $>ie  neuen  Stetten  mu|t<2 
bi«  <S.  1872  ooü  eingejagt  fein.   £iefc«  Äapital  war  bi«  babin  gröfcteutbeil«  emittm 
unb  eingeölt,  fo  baft  bie  93ilanj  <&.  1872  mit  19.649.350  ftr.  Kapital  fcbliefct,  « 
neben  ein  SRef.f.  ton  3.721.000  u.  ein  $)elcreberefonb«  o.  1  TO.  ftr.  £a«  92 o tenreö: 
betragt  ba«  ^Doppelte  be«  eingej.  tfapital«,  alfo  jefct  40  TO.  $r.,  jebo*  ift  ber  9totoi: 
umtauf  tücbt  über  10  TO.  gr.  au«gebebnt  werben.   Filialen  feit  1871  in  TO  e  t  un: 
SBrüffel.    Offenbare  ©peculation  auf  Sotbriugcn.   $ie  $anf  ift  na£b  ibvem  Kapital  i. 
SRef.fonb«  gut  funbirt,  aber  ber  größte  Styil  b.  Hctioa  (42.78  TO.  $r.  <S.  1872)  ju* 
in  Effecten  unb  Deport«  (10.7  TOitt.  %x.),  Gomm.fap.  (7.14).  (S.corr.  SDebit.  unb  fei* 
»ct.  (9.45  TO.  Jr.).  neben  4.1  TO.  ftr.  Gaffe  u.  10.79  TO.  $r.  ©ecbfel  -  dt  in 
burc^au«  ju  wunföen,  baß  bie  ©auf  unter  ba«  beutfäe  9teid)«banfgefetj  mit  p 
flettt  werbe. 

<£r0cbniffe  ber  Sa*.  A. 

gaffen  wir  einige  fcauptergebniffe  ber  lab.  A  jufammen,  um  ein  Urtbeil  üta 
ba«  beutfebe  3ettetbanf»ffen  itt  feiner  ©efammtb.  eit  unb  namentlicb  über  bie  rief » 
tabclte  „maßlofe  neuefte  SRotenoermebrung-  gu  gewinnen.  3>a«  Urtbeil  fann  nü* 
anber«  al«  über  bie  frühere  $eriobc  auffallen  (f.  o.  ©.  202  ff.).  3m  ©anje*  I 
ba«  beutfäe  3  « ttelbanfwef  en,  wa«  «SolibitSt,  ©i*erbeit,  gunbirint 
wa«  inöbefonbere  bie  Si(§erf)eit  ber  <Ro  teneint  5  «ba  rf eit  anfaiif. 
ba«  befie  ber  SSelt  unb  b,at  fi<b  in  ber  jerife  oon  1870  wie  feitbtn 
wieber  oollftänbig  bewäbrt.  «ueb  bie  neuefteftotenoermebrung  erfibri«: 
unbefangen  unb  im  3iifammenbaug  mit  ber  großartigen  oolfdnrirt&JtbaftltAen  @nncii: 
lung  unb  mit  ben  fran^f.  j-tuHunacn  betrautet,  burebau«  niebt  fo  übertrieben, 
wie  man  behauptet  b,at,  felbft  im  ©cutfäen  JReicbötage.  ©ie  ift  ft$erli<b  viel  met* 
SBirfung  al«  Urfa&c  ber  eingetretenen  wirtbf4aftli<ben  Bewegung,  ber  Speculatioi 
ber  $rei«gejlaltung.  3ebenfaU«  ift  fie  bei  ben  Heineren  hänfen  burebau*  niebt  fo  maj- 
le«  unb  bfilt  b.icr  ben  SBerglcidj  mit  ber  $reuß.  ©artf  ooaftfiubig  au«.  «Bei  in 
Hüem :  aud)  bie  neueften  Erfahrungen  mit  bem  beutfc&en  3cttelbanFwefen  ftimmm 
ben  früberen  barin  übevein,  baß  nur  eine  Söanfreform,  fein  Umfturj  be«  b# 
Ijenben  3«Melbanfwefen«  erwünföt  ift.  ©erben  bie  oon  un«  befürworteten  Gaukln 
getroffen  (®.657ff.,  661,667),  fo  werben  bie  oer$altuißm5Big  nur  fleinen  TOißfiänbe  lei*t 
befeitigt  werben  unb  ba«  Sewäb.rte  wirb  erbalteu.  £«  gebört  tellf ampf '  fAe  $ban:afr 
ober  Unfcnntniß  ber  wirfliAen  SBerbaltniffc  baju,  biefe«  beutfebe  3ettelbanfwefen 
bem  alt=amcricanifd)cn  jufammen  tu  werfen. 

»u«  lab.  A  Ifi&t  ft*  bie  frühere  «ab.  TU.  unb  IV.  S.  202  unb  205  fol9^ 
maßen  für  bie  neuefte  3eit  ergänzen,  bie  fiuremburger  ©anl  inbegriffen  unb 
ben  preußifAen  öanfen  bie  bc«  oor  66«  Greußen«  oerftanben. 

2ol.  L.   f)ctttf4er  Notenumlauf  1865/73. 

fceutfa).  fRotuml.  ^reuß.  ^tuvl 

baoon  ©aoon  auf  Greußen,  aufübr.S)eutf(f)I.  "fBl 

baarun--  baar  baar  überb^o.  W* 

überb.  gebe(ft  b.  i.  unge.-  b.  i.  unge=  b.i.  bartft 

(Jnbc    TO.WTO.W  %  über^.  betft  %  überb..  beeft  %     °0  -i 

1865      191.6    106.4  55.5  132.4  69.9  52.8  59.2   36.5  61.6   69.1  ftj 

1868  226.4     99.0  43.7  155.4  63.0  40.6  71.0   36.0  50.7   68.7  ^ 

1869  237.8  119.5  50.3  160.7  77.7  48.4  77.1  41.8  54.2  67.6  fj 
1870*%  259.4   122.0  47.0  176.7  80.9  45.8  82.7   41.1  49.7   68.1  •$} 

1870  283.7   144.1  50.8  205.4  108.2  52.7  78.2   35.9  45.9  72.4  75.1 

1871  352.9   122.6  34.7  249.8  77.9  31.2  103.1    44.6  43.3   70.8  »j 

1872  450.1    167.5  37.2  318.8  107.8  33.8  131.3   59.7  45.5  70.8 
1873' V,  482.2    183.9  38.1  343.9  110.4  32.1  138.3   73.5  53.2   71.3  601 

$ie$ab.  L  beruht  auf  benfelben  Serccbnungögrunbfä^en,  wie  bie  jrübercXab.rfl, 
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b.  1).  t9  ift  ber  übli*cn,  aber  au*  Bei  un«  tro^  wenig  entwitfclten  DcpofUengef*5ft« 
ni*t  genau  ri*tigen  SEöeife  gcmSfe  ber  a,anje  Saarbefianb  ali  Notcnbccfung  cor: 
weg  berc*nct.  Der  babur*  inoolotrte  ftcljler  bleibt  in  Sab.  L  au*  ni*t  ganj  berfelbe, 
fonbern  aurb  in  ber  iünqfteu  »Jeit  etwa«  grBfeer,  »reit  fi*  r>icr  ba«  Depofitengef*5ft 
(befonber*  @irogutbaben)  etwa«  ftärfcr  entwidelt  tyat.  2R.  a.  SB.  bie  Ouote  ber 
Saar  ungebcäten  Noten  ift  etwa«  gr&feer  al«  in  ber  Xab.  L,  unb  jumal  in  ben 
testen  Seiten,  ferner  ift  ber  bemerfte  ftcblcr  bei  ben  preufeif*en  33anren  einer*  unb 
ben  übrigen  beulten  ©anfen  anbcrfcit«  ui*t  ganj  berfelbe  unb  bleibt  au*  ni*t  in 
ben  einzelnen  3ritr5nmen  relativ  ganj  glci*,  weil  ba«  (Miros  u.  Depofitengef*5ft  bei 
beiben  Gruppen  etwa«  oerf*iebenen  Umfang«  war  unb  neuerbing«  no*  inebr  geworben 
ift.  Namentli*  crf*einen  bie  Daten  ber  preufj.  93anfcn  in  lefetcr  3eit  etwa«  ju 
günftig,  bie  t'rocentc  ber  baar  ungebeten  Noten  etwa«  ju  niebrig.  weil  ba« 
@iroqefA5ft  u.  f.  w.  ber  ^ßreufe.  93.  u.  be«  öerl.  Gaff.  8c rein 6  bie  Gaffen  mit 
füllt  (befonber«  (§.  1872  unb  SRSrj  1873)  unb  bo*  biefe  aan je  Gaffe  al«  Noten= 
beefung  geregnet  würbe.  5lbcr  immerbin  werben  bureb  biefe  «Momente  bie  3«^*» 
^rocente  ni*t  wcfentli*  t erf*oben.  Die  Trennung  ber  gaffe  für  ba«  Noten*  unb 
Depofiten;  (®iro*)  ©ef*5ft  wäre  ju  wiÜfübrli*.  >&um  SJerglei*  ift  nur  auf  bie  foI= 
genbe  labeue  N  ju  oerweifen  bie  bie  SJaarbctfung  aller  liquibcn  $affti>a  beregnet 
unb  bemgemSf?  bie  S3erbaltniffe  beibev  Sanfgruppen  etwa«  »erfinbert  erf*eiucn  ISfot. 

©in  anbrer  gebier  ber  Dab.  L  ift  ber  oben  f*on  erwähnte,  bafe  jum  TOetall* 
oorratb  mebrfa*  au*  ber  SJoiratb  Pon  ©taat«papiergelb,  fremben  unb  mitunter  au* 
ton  flehten  Soften  eigener  Noten  gere*net  unb  bemaemafe  bie  ©umme  ber  metallif* 
ungebeeften  'toten  etwa«  ju  niebrig  oeranf*lagt  würbe.  Qt  ift  bie«  ein  bur*  bie 
ganjc  ^ßeriobe  jiemll*  glei*m5fiig  bur*laufenber,  iufofern  nnwefcntli*er  Jefjler,  ben 
unfer  fiatifiif*e«  Material  ni*t  ganj  genau  climiniren  liefe.  2Ran  fann  approri* 
matio  anf*lagen,  bafc  ber  Notenumlauf  im  ©anjen  etwa  2—3  9R.  S$L  fleiner 
al«  in  lab.  L  ift,  wenn  man  bie  in  Gaffe  befinbli*en  eigenen  Noten  abriebt  unb 
iwar  verringert  R*  um  biefe  gtffct  nur  ber  Notenumlauf  ber  au fjerpreufe.  ©anfen. 
3icbt  man  von  ber  Ga  ff  e  au&er  biefem  Soften  eigener  Noten  au*  ben  t'orratb  fr  embev 
Noten  unb  ©t a at«papi erge Ib«  ab,  fo  wirb  fi*  an nS^ernb  ber  (Sefammt* 
baarftanb  ( TO  et  all)  gegen  Xab.  A  unb  bemna*  ber  metallif*  ungebedte 
Notenumlauf  gegen  Xab.  L  bei  allen  »anfen  jufammen  fowie  bei  ben  jwei  ©nippen 
folgenbermafeen  b«rou«fteUcn  (in  SNilL  Zf>l) : 


£aft.  M.   SXetaObcffuttg  ber  betttfd)en  Wöten. 

1865 

Notenumlauf  190 
Davon  preufe.  33anfen  132 

—  anb.  b.  »anfen  58 
TOetalloorratb  82 
Daoon  preufe.  Saufen  59 

—  anb  b.  ©anfeu  23 
ÜRet.  ungebeiftcNot.  108 
taoon  preu|.  »anfen  73 

—  anb.  b.  Eanfcn  35 
2Kct.  ungeb.%  im®.  56.8 
(Segen  Xab.  L:  55.5 
Degl.  preu&.  Noten  55.3 
^egen  tab.  L  52.8 
D«a,l.  anb.  b.  Noten  60.4 
Gegen  lab.  L  61.6 
^reufc.  ungebeefte  Noten 

%  u.  t>.  aüen  67.6 

Die  Daten  biefer  Dab.  M  ftnb  bie  relatio  ri*tigeren  oergli*en  mit  benen 
ber  tab.  L.  fßie  man  va-bt.  ift  bie  Differenz  ber  Quoten  ber  metallif*  ungebeten 
Noten  )iemlt*  unwefentli*  bei  ben  au6erpreuBtf*cn,  bebeutenber,  namentli*  in 
ben  3  legten  tenniueu  bei  ben  preujif*en  unb  babur*  bei  allen  jufammai. 


1868 

1869 

1870 

1870 

1871 

1872 

1873 

Witte 

fcnbe 

TOfirj 

225 

235 

257 

281 

350 

448 

480 

155 

160 

176 

205 

249 

318 

343 

70 

75 

81 

76 

101 

130 

137 

122 

113 

132 

132 

218 

259 

280 

87 

79 

92 

91 

161 

190 

218 

35 

34 

40 

41 

57 

69 

62 

103 

122 

125 

179 

132 

189 

200 

68 

81 

84 

114 

88 

128 

125 

35 

41 

41 

35 

44 

61 

75 

45.8 

51.9 

48.6 

53.0 

37.7 

42.2 

45.8 

43.7 

50.3 

47.0 

50.8 

34.7 

37.2 

38.1 

43.9 

50.6 

47.7 

55.6 

35.3 

40.3 

36.4 

40.6 

48.4 

45.8 

52.7 

31.2 

33.8 

32.1 

50.6 

54.6 

50.6 

46.0 

43.6 

46.9 

54.7 

50.7 

54.2 

49.7 

45.9 

43.3 

45.5 

53.2 

66.0 

66.0 

67.2 

76.5 

66.7 

67.7 

62.5 
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£«  erffärt  ftd)  bie«  au«  bem  Slbgug  von  2— 3Vj  TO.  Sty.  ßaffcuanweif.  unb 
flöten  bei  ber  qßreufj.  53.  t>om  (Saffcnbcfianb,  bcr  in  Sab.  A  angegeben  ""b  bes  8e= 
redmung  in  Sab.  L  gu  ©runbe  liegt;  bann  mebt  nodj,  befonber«  in  ben  lebten  Ser= 
mitten,  burd)  Stbfefcung  bc«  großen,  fafl  gang  au«  Noten  bcr  $rcufe.  ©auf  l*eftefcenbrr., 
obnebtn  au«  bem  ©irogefdja'ft  b^crrübicnbcn  Gaffenbeftanb«  bc«  ©erlin.  QafTenoerrini 
3m  ©attgen  geigt  Sab.  M  eine  ftärferc  Verringerung  bcr  9Ne  tallbedung  tjerglidjen 
mit  bcr  ©aarbcefung  in  Sab.  L  bei  ben  preufe.  al«  bei  ben  anberen  93anfcn.  SKii 
Nücfftdjt  auf  bie  großen  Soften  @utr»aben  u.  f.  w.  bei  ber  $reu&.  93.  in  ben  lebten 
Serminen,  ift  bie  wirflidjc  SNctallbecf ung  bcr  Noten  in  $reufjen  aud)  no*  $t- 
ringer  at«  nad)  Sab.  M,  ba  bic  äfmüc&cn  ©utbaben  ber  ^ranffurtcr,  SBrcmcr  SB.  u.  a. 
niebt  ebenfo  fdjwer  bei  bcr  auberen  ©nippe  in«  ©ewidjt  fallen,  ©o  ifl  alfo  aueb  in 
SBetrcff  ber  3R  e  t  a  1 1  bedung  trob  bcr  Uebcrlegenbeit  bcr  preufj.  ©anfen,  bie  übrigen« 
gang  auf  bie  $reufj.  93anf  gutüdgufübjen,  bie  SDiffcreng  beiber  ©ruppen  nid>t  je 
groß,  al«  e«  juerfl  ben  Hnfebein  bat. 

Sab.  L  uiib  nod?  beutlicfccr  Sab.  M  geigen,  ba&  bie  (Sntwidlung  bc«  Notcnum: 
lauf«  bei  beiben  (Gruppen  öon  9?aufen  eine  faft  gang  gleite  geivcfen  ift,  ob  man  nun 
ben  gangen  ober  nur  ben  baar*  ober  metallijd)  ungebeeften  Notenumlauf  in«  2luae 
faffc.  SDie  Quote  ber  preufe.  Noten  »on  ber  ©cfammtgabl  cariirt  wenig  u.  ifl  feit 
laugen  Satiren  giemlid)  biefetbe  (f.  Sab.  III.  ©.  202),  etwa  gwei  ©rittet  (hibe 
1870  fcat  fit  fid»  etwa«  erhöbt,  wa«  ber  mSdnitjercn  Jpilfcleifhing  bcr  fxeu^  ©an!  in 
bcr  Jhife  u.  1870  gugufd)tciben  ift.  »nf.  1873  ift  ftc  niebriger  al«  meiften«.  wa# 
nid)t  gleid)  auf  eine  nad)tt)cilig  übermäßige  Notcnaufibcfinung  ber  aufeerprenfe.  ©anfm 
fdjlicfecn  läßt,  fonbern  grofeentbeil«  in  ber  bebeutenben  SBerflärrung  bcr  Gaffe  ber  3$reu; 
feifdjen  95.  burd)  bic  ©irogutbaben  u.  f.  w.  feine  (Srflarung  ftnbct  (f.  Sab.  A).  3* 
Summa:  $5ie  ©et'ammtentwidlung  fann  nid)t  al«  eine  be«  „ungefunben  <$apieracUV 
fdjwinbelö"  begeiebnet  werben,  jebt  fo  wenig  al«  früher  (©.  203).  Sie  ifl  au«  ben 
gang  unabhängig  Den  ben  SBanfen  erfolgten  Vorgängen,  an«  bem  Einfluß  bc«  ^rieben«- 
fdjluffc«  b.  1871,  bc«  ftcgrcidjcn  Jtrieg«,  bcr  fraiigöfiftben  Jtapitalguflüffc  au«retcbenb  ja 
erflären  unb  gu  rechtfertigen.  5)ic  NotcuDermeljrung  unb  aud)  bie  93ermcbrung  ber 
meiattijd)  ungebeeften  Noten  war,  wie  gefagt,  bie  SSirfuug  ber  burd)  jene  $cr$5nge 
tu  unfrer  2Jolf«wirtbfd>aft  »erurfaebten  ^Bewegung,  wenn  fte  ftc  bann  aud)  jeitweife  wetb1 
fclwirfenb  wieber  uuterftübt  bat,  —  wie  c«  aber  in  aubren  Säubern  ba«  SDepofttenbant* 
wefen  u.  f.  w.  ebenfo  tt»ut  wie  bie  Notenausgabe  bei  un«.  Namentlich  aber  fann  bem 
®  r  o  «  bcr  Heineren  93anfcn  nid)t  irgenb  wie  ein  befonbrer  Vorwurf  gemad)t  werben. 
ba§  fie  bie  ©peculatton  burd)  ibre  SRotenau«aabc  übermäßig  unterflübt  Ratten  3c^t 
wie  früher  (Sab.  in  ©.  217)  gab  bie  ^reuftifebe  93anf  ben  Sact  an,  bie  anberen 
marfd>irten  nad).   5)a«  laffen  aud)  Sab.  L  unb  M  wieber  gut  beobad)tcn. 

5Die  folgenbe  Sab.  N  fü^rt  bie  ©aten  ber  früheren  Sab.  IV  (©.  205)  bi«  auf 
bic  ©egenwart  (1873)  weiter.  Unter  Depoftten  aud)  ©irogut^aben  u.  f.  w.  $ie  amti 
ltd)  bei  un«  fo  gen.  Depoftten  befanntlid)  meift  auf  1  ober  mebrmonatl.  Jtünbigung. 
S)ic  SDatcn  f.  1865  unb  1868  begießen  fic^  auf  einige  flcinere  ©anfen  ni*t  mit  (f. 
6.  205  Slnm.  458),  b.  fpäteren  auf  aUe  SBanfcn  bcr  Sab.  A.  93cim  Saarbefianb  »i^ 
bcr  ©taat«papicrgelb,  frembc  Noten  u.  f.  w.,  b,ier  obne  ©ebenren  mitgcredjnet. 

• 

%ab.  N.   ©Qotbctfuna  ber  (iauibm  Stfiulbrn  beutfAer  ^ettclbonfcn 

<5nbe  1865 

Sßreujj.  93anfcn. 

Noten  SN.  Sbl.  132.4 
©epoftten,  ©irof.  jc  3N.  SbL  34.4 
©umma:  ©d)ulben  Wl.  Sbl.  166.8 
©aarfonb«  SN.  Sbl.  68.0 
in%b.©dntlbcn  40.8 

91nb.  bcutftbe  93anfen. 
Noten  51.4 
©cpoHten  jc.  16.4 
©umme:  ©Bulben  67.8 
93aarfonb«  24.1 
■      in  %  b.  ©cbulben  35.6 


1868 

1869 

1872 

1873  TOSr*. 

155.4 

160.7 

318.8 

343.9 

37.1 

36.77 

98.29 

101.92 

192.5 

197.47 

417.09 

445.82 

92.4 

82.98 

211.02 

233.48 

48.0 

42.0 

50.6 

52.1 

64.5 

77.1 

131.3 

138.3 

19.7 

29.15 

51.78 

48J2 

84.2 

106.25 

183.08 

186.5 

32.9 

35.28 

71.04 

64.85 

39.1 

33.2 

38.8 

34.8 
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lODÖ 

1Ö70 

lote 

loto  jj(a\,. 

219.9 

237.8 

450.1 

482.2 

56.8 

65.9 

150.1 

150.1 

276.7 

303.7 

600.2 

632.3 

425.3 

137.4 

282.7 

298.3 

45.3 

45.2 

47.0 

47.2 

—   723  — 
fcnbe  1865 

Stile  ©anfen. 
Koten  183.8 
$epofiten  ic.  50.8 
©umme:  ©Bulben  234.6 
Saarfoub«  92.1 
in  %  b.  ©Bulben  39.3 

2lu$  biefe  Zabtüt  jeigt,  bafe  fi$  in  ben  $5ecfung«prop  or  tio  n  en  nid?t  fc^r 
viel  gefinbert  bat.  '»Tic  au; innen  58  a  a  r  mittel  feit  bem  fran}5fifö<«  Äriege  bieiten 
nur,  toi«  immer  in  folgen  ftSUeu,  als  $ebel  ber  6rebitau«bet)nung.  Die  ©anfeu  finb 
oud)  babei  mebj  bie  in  ^Bewegung  gefegten,  al«  bie  felbfl  beioegenben  ftactoren  unb 
als  bie  inneren  JBerurfaa>er  einer  luirt^fd^aftltd^en  Bewegung. 

£ab.  N  »ie  bie  beiben  oorauSgefyenben  XabeUeu  jeigeu  übrigen«,  roie  r>  ort  reff* 
Iid)  bie  Sage  unfrer  SBanfen  ift,  aua)  toenu  man  ft<$  nur  an  bie  ©aarbeefung  tyält, 
einerlei  ob  man  ba«  ,Hertelgefdj5ft  allein  ober  bie  anbren  ^5affxvgcfd>Sfte  mit  betrautet,  ftein 
anbreS  becentraltfirte«  Söanfwefen,  gefdjroeige  bafl  norbamericanif^e  (f.  u.  $ab.Z  u.  AA), 
felbft  faum  eine  anbre  GentralbanF  hält  ben  Sßcrgleia)  mit  «nferem  3ettelbanftoefen  au«, 
fogar  an  ber  «a  ar beef  ung  gemeffen.  bie  regelmäßig  ber  fd?rcSd?vc  pultet  be«  becentialif. 
©anfwefen«  ift:  (auter  3;f>atjaa)en,  bie  einen  Umfturj  unfere«  öanfivefen«  feb,r  frivol 
erfdjeinen  ließen. 

Die  Materialien  ber  lab.  A  geftatten  e«  leiät,  bie  $ecfung«oerb^ltniffe  ber 
einzelnen  ©nippen  oon  hänfen  unb  ber  einjelnen  33anfen  felbft  ju  be* 
rennen,  in  ber  SBBcife,  n?ic  e*  für  frühere  ^erioben  in  lab.  V  u.  VI  (©.  340)  gefdje* 
b,en  ift-  Ö«  genügt  bjer,  eine  fold^e  Sere^nung  für  bie  ©nippen  <5.  1872  bunbju* 
führen.  3n  ben  anbren  3eitrSumen  {teilen  ftdj  bie  ©crb^ltniffe  ni*t  toefentlicb; 
üerfAicben. 

I*  O.  3)ttfitnfiSHrT^olhtif{e  ber  (Btnpptn  beultet  $tttttonrttn  für  bie 

Iiquibett  Srfjulbcn  «nbe  1872. 

$reufe.S8.  8pr.$r.b.  6norb»eftb.  4  fädjf.  8fteinftaatl.  6  fübb. 

I.  $affioa.  2R.  Z\>1 

1.  Kotenumlauf  311.53 

2.  ©epof.,  ©tro  jc  63.44 

©umma  L  374.97 
n.  « c  t  i  o  a  ÜR. 

1.  fcaaroorr.  187.87 

2.  ©ed)fel  183.71 
©umme  1  u.2  371.58 

3.  Üombarb*  31.67 

4.  Effecten,  bio.  Bctioa  3.04 

©umma  II.  406.29 
Äapital  u.  9ief.f.  27.91 
m.  Dedung  all.  $  äff. 

1.  ©urrf)  «aar  %  50.1 

2.  -   ©eajfel  49.1 

—  ©umme  1  u.2  99.2 

3.  —   fiombarb  8.0 

—  ©umme  1-3  107.2 

4.  —   $ff.#  bio.  «et  0.8 

—  ©umme  1—4  108.0 
IV.  $ecf.  b.  Kot.  allein. 

1.  ©ureb,  ©aar  %  60.3 

2.  -   SEÖeaMel  59.0 

—  ©umme  1  u.  2  119.3 

3.  —   gomb.  10.2 

—  ©umme  1-3  129.5 

4.  —   dff.,  bio.  &ct.  0.9 

—  cummel-4  130.4 


7.27 

14.42 

33.99 

26.81 

53.42 

34.85 

13.52 

6.23 

16.42 

13.35 

42.12 

27.94 

40.22 

43.23 

66.77 

23.15 

6.74 

n  16.89 

11.61 

35,31 

18.96 

18.92 

20.14 

28.78 

37.55 

42.11 

25.66 

37.03 

40.22 

72.86 

8.50 

7.63 

7.87 

5.99 

14.30 

3.70 

7.76 

5.57 

34.27 

8.84 

54.31 

41.15 

50.47 

80.48 

96.00 

10.69 

13.43 

10.50 

35.29 

29.86 

55.0 

24.1 

42.0 

26.1 

52.9 

45.0 

67.7 

50.1 

66.6 

56.3 

100.0 

91.8 

92.1 

92.7 

109.2 

20.2 

27.3 

19.6 

13.8 

21.4 

120.2 

119.1 

111.7 

106.5 

130.6 

8.9 

27.9 

13.9 

79.8 

13J2 

129.1 

147. 

125.6 

186.3 

143.8 

318 

46.7 

49.7 

43.4 

66.1 

261 

131.2 

59.2 

107.4 

70.3 

579 

177.9 

108.9 

150.8 

136.4 

117 

52.9 

23.1 

22.3 

26.8 

696 

230.8 

132.0 

173.1 

163.2 

52 

53.8 

16.4 

127.8 

16.5 

748 

284.6 

148.4 

300.9 

179.7 
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3n  SÄwferiF  IV  ift  ^ier  wieber  bic  üblidje  ©eredjnung  angeheilt ,  &ei  bei  bie 
Slctioa  vorweg  für  bic  Noten  al«  Decfung  bcfyanbelt  werben.  (?«  jetgt  ftd>  frcr  na 
mcutlid)  bei  b.  preufi.  93aufen  au«  bcr  enormen  §5be  ber  $>ccfung«procente,  wie  feMr- 
fyjft  biefe  Söeredjnung  in  jebem  ftalle  wirb,  in  welchem  eine  flarfe  Gaffe  unb  Änla^m 
an«  bem  fceüof.acföSft  Ijcrrübren.  (£ier  finb  bie  ^eflen  bc«  Eerl.G.Skrcin«  ton  c* 
fonbrem  ©influffe.) 

SDic  £ab.  O  beftfitigt  sollflfinbig,  wa«  oben  6.  342  ff.  über  bic  $)e<fung«wbib 
ntffc  t>on  dentral;  nnb  flcincren  ©anfen  gefagt  würbe,  in  (hlfiuterung  ber  lab.  V 
unb  VI,  wo  bie  Qaitfal  anber«  jufammengefafet  tt?aren.  $ic  «ßreuf?.  $anf  §at  einen 
relatio  ftfirferen  ©aarfonb«  al«  bie  meiften,  aber  niAt  einmal  al«  alle  fleinercs 
SBanfcn.  ^n  allen  anbreu  ©ejiclningcii  finb  lejjtere  wegen  ifjrc«  tjoben  «BtammfapitaU 
beffer  funbirt.  $>ic  Sage  aller  ©anfen  ifl  aber  eine  febr  gute,  wieberum  faum  irgenb 
wo  fonft  ju  finbenbe.  Die  auBerorbentlidje  6tfirfe  unfrer  33anfen  liegt  neben  bcr 
hoben  SBaarbccfung  in  ber  ©cdj  f  elbccfung,  welche  beibc  ^oflcn  jufamtnen  bn  jeber 
(Gruppe  weit  bie  Notcnfumme  überfteigen  unb  bei  jeber  fafl  ber  Motens  unb  £)cpofiten: 
fumme  gleicbfommen  ober  fte  überfteigen,  —  obglcid)  unfre  amtlich  fog.  SDcpofiten  meiö 
auf  Ifingrc  Äünbtgung  flehen.  ®iefc  gute  „banfmfifiigc"  Dccfung  er^filt  bura)  bu 
fiombarb«  unb  anbre  meift  audj  leidjt  realiftrbare  SDecfung  nod)  ibre  ©rgfinjung.  6« 
finb  unfre  Saufen  in  bcr  Stljat  im  $uncte  ber  feber  jeitigen  5  aar  i  ab;  lun$$- 
fäb,igfeit,  bem  bodj  unbebingt  entfdjeibenbeu.  über  jeben  &rgwot)n  unb  Stabcl  ergaben. 
3n  einer  foldjen  <5ad)lage  bebarf  c«  warjrltcb  feiner  $ecf  fetjen  Heten  ober  norbamericfl' 
nifdjcr  Sanfgefefce  al«  dufter  für  unfre  ©anfreform. 

Um  jum  ©djlufj  bie  (Jntwicflung  bc«  Notenumlauf«  einzelner  Sanft« 
nodj  etwa«  genauer  ju  aeigen,  ftnb  in  $ab.  P  einige  «ngaben  vom  $)urc§fcbniti*tim; 
lauf  bcmerfcn«wcrtber  kaufen  jufammengcfleUt  werben.  93gl.  bamit  bie  £aten  über  feu 
^3 r c u  Sanf  in  Sab.  K  oben.  55er  ©urdjfdjnitWumlauf  oer  P*«ufc.  $ti*>*l: 
banfen  fdiwanft  jfibrlidj  nur  wenig,  jwifdjcn  0.9—1  Still  £t)t.,  berjenige  einiger  aitto- 
ren  (©effau,  Noftocf,  Olbcnburg,  SBatern)  ifl  fo  eng  begrenjt  ober  belauft  fidj  flct«  f« 
fafl  ganj  auf  ben  betrag  be«  emiffion«redjt«,  bafe  befonbre  weitre  Angaben  U> 
nßtbjg  finb. 


Oera  SNein.  ftranff.  ©rwfl. 

ÜR.  % 
2.67  24.38  4.75 
2  67  25.70  K» 
2.24  -  4^0 
2.67  —  527 
4.00  26.17  5.91 
5.00  27.77  6.03 
6.00  26.70  6.60 
8.00  26.74  9.45 
8.00  23.72  14.S4 

VJlan  fic^t,  ba^  bie  3iffem  ber  tteinen  tb^ür.  ©anfen  am  Anfang  nnb  <5nb<  Jj[ 
^ßeriobe  ein  3Jiarimum  jeigeu,  in  ber  3wifdjenjcit  ein  gjflinimum.  @ine  audj  abjolut 
crb.eblicb;e  31u«bebnung  be«  Notenumlauf«  erfolgte  nur  bei  bei  ©fidj  f.  unb  W 
fübbeutidjen  öanfen  (f.  lab.  A),  in  beren  ©ebtet  offenbar  nod)  ein  bebeutenber  ®rw 
räum  für  53anfnotencirculation  war.  $nc  @  fidj  f.  33.  unb  bie  6tc  (fübbtutfdje)  @ru?P< 
ber  iab.  A,  i  n  c  1.  ber  flabilen  granff.  Saicr.  u.  £>omb.  jeigen  oon  Q.  1866  W 
(J.  1872  jufammen  eine  33crmeb,ruug  bc«  Notenumlauf«  t?on  41.44  auf  78.15  2R.  XbL. 
woneben  bie  SOerme^rung  bcr  flet«  am  ^Reiften  angegriffenen  mittelbeutfd^en  fltinfiaat- 
lidjcn  ©anfgruppe  (Nr.  V  in  Sab.  A)  uon  18.54  ouf  26.81  SN.  Xb,l.  nidjt  oiel  befaart 
will.  Äbfolut  bemeffen  finb  aber  aua>  bie  Vermehrungen  bei  ben  fübbeutfdjcn  unb  b« 
©ädtftfdjen  Sanf  unbebeutenb,  vergltdjen  mit  ber  fßreu|.  in  beri'elbcn  ^Jcrtrbe 
öou  152.25  auf  311.53  tbl.  2lngefid)t«  folget  Xb^atfac&en  mufe  man  bie 
üblidjen  Angriffe  auf  bic  „maplofe  ^apierübcrfdjwemmung"  ber  flcinen  ©anfen  bc«^  «w 
auferorbcntlid)  übertrieben,  eigentlich,  al«  jicmlid)  leere  ©tctoonW*1 
Icjcidiuen. 


Sa*.  P. 

$ur$fd)mttßnotcnumlauf  einiger  bcutfdjer 

^annot). 

©rem. 

6fid)f. 

©raun» 

©etm.  ©otba 

@era 

fdjweig 

1864 

1.53 

2.08 

1.77 

3.48 

2.45 

2.30 

1865 

1.91 

2.15 

2.55 

3.61 

2.87 

2.96 

1866 

1.83 

2.47 

2.59 

2.36 

2.27 

2.15 

1.94 

1867 

2.40 

2.78 

8.41 

2.21 

1.87 

1.64 

1.72 

1868 

2.40 

288 

10.76 

3.31 

1.78 

1.26 

1.72 

1869 

238 

3.02 

12.62 

3.47 

1.86 

1.37 

1.89 

1870 

2.19 

3.10 

14.31 

3.96 

2.15 

1.61 

2.10 

1871 

2.52 

4.84 

17.95 

4.15 

230 

1.82 

2.56 

1872 

4.12 

4.92 

24.80 

4.46 

3.38 

2.60 

3.30 

uigmz 
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$>eutfcf)cr  ©taatäpaplergelbumlauf. 

Aum  ©djlufc  enthält  $ab.  Q.  in  ftortfefeung  bct  früheren  Sab  II,  ©.  196,  eine 
UeberfidVt  über  ben  ©tanb  be«  b  e  u  t  f  d>  e  n  ©taat«paptergclb  Umlauf«,  für 9forb* 
bentfdjlanb  meiften«  nad)  ben  $5aten.  treibe  bem  5Heid)«tage  im  3- 1870  mitgetbeilt  roorbeit 
ftnb.  33on  ben  S)arlel)en«c  af  fe  ufdjein  en  <preufeen«  u.  (1870)  be«  yiorbbeutfd)cn 
Bunbe«  fcb,en  wir  fyier  ab,  fte  fi*tb  meifkn«  bereit«  lieber  ein^ejogen  ober  in  ber 
QHniiebung  begriffen,  £>a«  Olbenb.  ©taat«papiergelb,  b.  b-  btc  Woten  ber  Olbenb. 
£anbe«banf,  if*  ebenfalls  abgefegt,  unb  oben  bei  ben  hänfen  angefübrt.  Beibc 
TOetflenburg  unb  ©raunfdjtoeig  geben  etwa«  mebr  qßapiergelb  au«  al«  früher, 
SBaiern  unb  SSürttemberg  fyaben  ba«  it)rc  toä'brenb  unb  uad)  bem  Kriege  ton 
1870  oermebrt. 

tat.  Q.    Sentker  StaatSJjahitrgefbutnluuf  1870/73. 


«reufeen  (10.4  9t,  <5.  5  Xty.<,  7.85  TO.  £bj.  1  ^Ifäeinc  18.250.000 

©aebfen  12.000.000 

TOe<fleuburg=©a>erin  •  1.000.000 

TOecflenburg:©treli&  800  000 

93raunfdm>eig  (8eibbau«fd)eine)  1.000.000 

©acbfemSEBeimar  (0.24  TO.  k  5,  0.36  k  1  g$L)  600.000 

—  «TOeiningen  600.000 

—  Ottenburg  398.800 

—  Coburg  unb  @otb.a  600  000 
Hnbalt  (1  tttfe)  950.000 
ed)toaraburg:9tubolflabt  200.000 

—      *©onber«b.aufen  150.000 

Sfteufc  ältere  8iuie  130.000 

—  iüngere  fitnie  320.000 
2Salbe<f  210.000 
©djaumburg^ippe  372.000 

©umma:  Norbbeutfdjlanb:  37.570.800 

<öaiern  21.000  000  |L  -  12.000.000 

Württemberg  6.000.000  3.428.571 

53aben  6.500.000  3.714.288 

Reffen  4.300.000  2.457.142 

©umma  ©übbeutfajlanb  37.800.000                        21 .600.000 

©umma  fceutfdjlanb  59.170.800 

©tabt^annoo.Äfimmereifdjeine  (nod)  in  ßirc?)  90.000 

2eipjig=$)re«beneT  öifeub.fdjeine  (1  Zf)l)  500.000 

eb,emni^©tabl*59anffd)eine  (f.  o.)  300.000 


©umma :   ©taat«*  u.  «prio.pap  gelb  60.060.800 

£)iefe«  ©taat«papieraelb  Ift,  aufeerbem,  ba&  e«  an  ben  ©taarteatfen  in 
3ab,lung  angenommen  uüro,  faft  alle«  nad)  befonberen  SJcrorbnuugeu  (i.  o.  ©.36, 
über  «preufeen  bef.  Oladjtr.  TOr.  3.  16,  17)  aud)  au«brücTlid)  auf  Bedangen,  ebenfo 
ttne  bie  Banfnoten,  e  i  n  l  ö  «  b  a  r  gegen  TO  ü  n  j  e.  iJiotorifd)  wirb  bauon, 
3umal  bei  f  leinen  ©tütfen ,  au«  benen  ba«  norbbeutfdje  meiften«  befteb,t ,  ipenig 
öebraud)  gemadjt.  Daten  über  bie  <5inlofung«fonb«  ber  größeren  Staaten  liefen 
nid)t  oor.  TOit  10°  0  ber  ^apiergelbfummc  werben  biefclbeu  toob,l  iajon  ober  bod) 
al«  ju  niebrig  oeranfaMagt,  fo  bafj  minbeflen«  toob,l  54  TOill.  tfyl  obiger  öumme 
„mctallifd)  ungebeeft"  ftnb.  3u  beadjten  ift  aber,  bafe  bie  betreffenbeu  Saufen  ber 
fiänber,  fo  namentlid;  bie  ^reufcifaje,  ©fid)ftfd)e  ba«  «ßapiergelb  ibre«  ©taai«  aud)  in 
3af)lung  annehmen,  wie  benn  bie  ^Jreu&ifdje  meiften«  ein  paar  Will,  bavou  in  (Joffe 
bat.  3nfofern  bient  bie  33aarbe<fung  biefer  Saufen  effectio  and)  iür 
ba«  ©taat«papiergelb  mit,  —  feine  günftige  ©eite  unfere«  ©clbucun«. 

©ummirt  mau  bie  Ttoteiu  unb  bie  ^apiergclbmenge,  fo  crb^lt  mau  f.  <5nbc  1872 
einen  ungef&bren  Betrag  oon  500—510  TO.  toooon  —  nad>  ber  üblidjen.  tvie  gejeigt 
nur  bebiiigt  ftatt&aften  Beregnung  —  c  243  TOiQ.  XbJ.  „metallifcb,  unbcbctfl*, 
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gegen  c.  226  TO.  Zfjli  Woten  unb  ^opiergelb,  wovon  141  TO.  TM.  „ungebedt"  tobe 
1865  (f.  Tob.  M  u.  oben  ©.  198).  $ie  3iffcr  f.  1872  ergiebt  p.  tfopf  im  f)atf6en 
SRetcbe  c.  12.3  Tt)l.  überhaupt  unb  c.  5.9  Tbl.  metallifd)  unbebeeft.  gegen  c  6.1  oft 
3.8  Tbl-  in  1865:  m.  a.  wir  babett  burd)  ©ermittlttng  ber  ©anfnoten  unb  W 
©taat«papicrgelbe«  in  ben  legten  7—8  3a*?r*n  "nen  betrag  ».  c.2  Tbl.  per  Äopf  »f 
lallen  er  Umlauf«mittel  erfefet,  b.  I).  entweber  »on  unferem  bisherigen  SKünu 
fottb«  entbehrlich  gemacht  für  unferc  ©olf«wirtbfdjaft  ober  —  wie  ber  ©adsoerbaü  »eil 
gewefen  ift  —  für  tiefen  Setrag  uu«  ber  9<otf>wenbigfeit  überhoben,  für  unferen  ffan 
geworfenen  ©ebarf  au  (5itculation«mitteln  n  o  <Jt)  meljr  TOetall  al«  ofynebin  fd>en 
frf»ebeu,  berbeijujtebcu  unb  im  (Sbelmetarigelbfonb«  „ju  binbeu."  Hngeftdjt«  ber  oer- 
t  reff  Ii  eben  Sage  unfrer  ©anfen,  welcbe  eben  bie  fteete  <Sinlo«barfeit  jener  9tetr* 
menge  ftdjerer  alö  in  irgenb  einem  anbren  fianbe  verbürgt,  ferner  augefidjt«  be«  tJai!= 
notenumlauf«  anbrer  Sänber  (f.  o.  ©.  209)  unb  oor  allem  ber  in  nod)  t*icl  eminenteren 
TOaaßc,  aber  ganj  in  berfelben  SBeife  unb  mit  benfelben  folgen  SRün;; 
fparenben  crebitwirtr;fd)attlidjen  (5tnrid)tungcn  anbrer  fictuber  (®re|bn-- 
tannien,  9Jcwporf,  ganj  abgefeben  Don  ber  ^ßapiergelbwirtbfdjaft  ber  Union)  —  angeficW 
foldjer  ©erljältuiffe  fann  man  in  ber  Chttwidlung  unferc«  ftotenwefen«  aud?  in  nnujtn 
3eit  niduö  ©cbcnflidje«  feben.  Srwünfdjt  bleibt  nur  bie  ©efettigung  be«  ©taat«papirr= 
gelb«,  ©änjlid)  unjulfifftg  ift  e«  bagegen,  wie  in  ben  TOotioen  uim  ©anfnotengtff? 
von  1870  gefdjicbt,  bie  beutfdje  9totcnemiffton  al«  ungefiebert  r)injufleUen,  tnbent  man 
blofj  nad)  ber  ©aarbeefung  rennet  u.  für  (Sroflbritanntcn  unb  granfreieb  ein  r*«r 
3at)Ien  berau«gvetft,  bie  einer  3eit  jufSUig  b>§en  ©aatftanb«  angeboren  unb  baber  ein« 
nur  fleinc  „ungebedfte"  9totenfummc  p.  Jtopf  ergeben.  Dobct  ift  g&mlidj  überfebei, 
bofe  in  anberen  3eitcn  bie  ©aarbetfung  oiel  geringer  war  unb  wieber  ijt  (ftranfreüH 
baß  au&crbem  bie  o ortreff lid»e  2Bed)felbecfung  u.  f.  w.  befonber«  bei  un«  m  »etiaebt 
fommt  unb  bafc  namentlich  in  (Snglanb  auf  ber  fleincn  ©aarrefetöc  ber  ©anf  eigentW 
ba«  ganje  riefige  Grebitföftem  aufgebaut  ift  (f.  o.  u.  u.  oom  britifdjen  ©anftrtfa 
am  icblufe  Tab.  Y). 

SSenn  in  einem  3eitung«artifel  fo  argumentirt  wirb,  tote  in  ben  gen.  „TOotircn 
fo  la'fet  man  c«  bjngetjen.   3«  einer  reid)«gefe&lid)en  ©orlage  nimmt  e«  ba  fj  wuitba. 

TOan  braud>t  inbeffen  nur  roieber  bie  Tellfampf  '  f$e  3>"erpelIation  im  9tti$*: 
tage  über  ein  ©anfgefefc  unb  bie  bavau  gefnüpfte  ©ebatte  (20.  TOai  1873)  ju  Mrrn. 
um  ftd)  ju  überjeugen,  ba^  felbfl  fogen.  Sadjfenner  in  $)Dperbeln  unb  in  falfdjer  Äu* 
legung  ber  Tb,atfad)en  mangel«  riebttger  tr;eoretifd>er  Unterfct>eibungen  unb  einer  grüiu^ 
lidjeren  Jtenntnifi  be«  ©anfwefen«  unb  ber  ©anfgefc^gebung  ©ro^c«  leiflen.  SS'n!I 
TOSnner  roie  o.  Unrul)  auf  bie  Sinologie  ber  —  Oeflerretdjifdjen  ©anf  bini>t(= 
Ien,  wo  man  mit  „ungebetften  9coten"  ben  ©djaben  überflciflcre ,  olme  nur  be«  funbo= 
mentalen  Unterfdjieb«  jwifdjen  ben  Sfterr.  u  nein  15  öba  r  en  unbunfren  ein  lösbaren 
Dtoten  3U  ervoätjucu,  fo  fonn  mon  nidjt  erftouut  fein,  ©eiten«  ber  „reinen  $olitiftr' 
©auftrage  nur  beclamotorifd)  beljflnbcln  ju  b; Brett.  T  ellf  am  p  f '«  TOotioirung  itin'3 
an  u.  für  ftd)  ja  ganj  gerechtfertigten  Antrag«  auf  bie  enblidje  ©orlagc  eine«  »anf^: 
fe^e«  ift  ober  ooncnb«  ba«  ©tSrfftc  an  Untoiffcnf£r)aftlicb;fcit  unb  confufer  ©ermen^tn? 
unb  toiafüt)rlicb.er  2lu«legung  ber  Tt)atfod)en,  roa«  einer  gefc^gebenben  ©erfanunlun* 
geboten  werben  tonnte ! 


1.  SMc  fleinen  ©anfeu  unb  bie  ©anf  oou  ^n  glonb.  W  fl' 
ifdjc  ß  o  n  b  banfwefen  bot  ftd)  bi«  tjeute  tro^  ber  ftorfen  Tenbenj  ber  ^ccl'icbw  ®(: 
e^gebung,  fein  ftotenredjt  ju  befeitigen  ober  bod)  ju  befdjrfinfen,  im  ©eft^  unb  3W; 
ibung  einer  immer  nodj  nidjt  unbebeutenben  ^otenou«gabe  erhalten.  3n  ben  6WP 
menten  be«  ^conomift  finben  fid)  bie  periobifdjen  oierro&cbcntHdjcn  Uebcrftdjten,  in  tojJJ 
jebe  eittjelnc  ©auf  aufgeführt  wirb,  ©eit  1869  t)at  bie  gefefclidje  ©mifften  (W 
Umfang  be«  Sftoteur e  d)t«)  Ttdj  wteber  ein  wenig  oerringert,  bie  »irflidje  ift  im  >Jj 
hSltnife  jur  gefefelicben  jtcmlidj  gleid)  geblieben.  3ul"  (SrgSnjung  ber  35aten  auf©-.1'.1 
unb  ©.  235  bieitt  folgenbe  Ueberftdjt,  in  ©etreff  beren  wieber  ju  bemerfen  ift, 
TOonoteburdjfdjnitte  nod)  ber  @cfdjaft«bewegung  ouf^  unb  obfteigen.  3n  1000  5:1 
im  gebr.  1873  war: 


n. 

Oritif 4e8  ©onftnefen. 
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Tab.  R.    Notenreifjt  unb  Notenausgabe  her  ((rinnt  Drtttjöjen  öanfeu. 


93ei  119  engl.  $rto.b. 
,    56    ,     3.  ©t.b. 
©umma 
11  fäott.  SB. 
5  ir.  58. 

Summa  aller  33. 


9 

9 


©efefcl. 

toeniger  ob.  medi- 

NotenauSg. 

©irrt 

al*  gefeit  % 

3.926 

2.639 

-   1.287  32.8 

2.737 

2.380 

—     359  13.1 

6.665 

5.019 

-   1.646  24.7 

2.749 

5.186 

4-  2.437  88.6 

6.354 

7.238 

+     884  13.9 

15.768 

17.443 

t)te  große  ÜJlcbrxat)!  ber  cnglifct)en  fianbbanTcn  fyat  ein  nur  fleincS  Notenrccfct; 
baß  baSjelbe  bennoeb,  feftge&alten  unb  bie  Noten  im  SBcrfc^r  aufgenommen  werben,  ift 
bemerfcn«wcrt§.  ©ic  größte  ^rioatbanf  ift  bie  fieebö^öanf  mit  130.757  <Pf.  ©t.  gc= 
fc^It^cr  unb  in  ber  1.  2öo*e  oon  1873  mit  122,266  $f.  wirflicber  Notenemiffion.  $>ie 
flcinfte  ^rioatbanf  ift  bie  93urr;«©t.  <5bmonbS=$8anf  mit  refp.  3,201  unb  2,106  ^Jf.  gc* 
fefcl  unb  wirft.  Notenausgabe.  SBet  ber  größten  3oint:©tocf:53anf,  Stucfco'S  söriftol 
a.  ©omerfetfoire  93anf,  flnb  biefe  3ab,len  refp.  356,976  unb  300,110  (alfo  runb  2  ÜMU. 
Xf>l.)  unb  bei  ber  rieinflen,  ber  ^clflon  ©anf,  refp.  1503  unb  1495  $f. 

Süd.  S.   »ertbeiluug  beß  Notenumlaufs  auf  bie  «tttegotieen 

Dritter  ©anfen. 

©urc^fön.  o.  1872 

3RiU.  $f.  ®t.  gebr.  1873 

®.  o.  Gnglanb  26.28   ober  %  71.8  24.885  ober  %  83.2  ober  %  58.8 

engl,  ß.banfcni  i  5.019  16.8  11.8 

Summe   f  10.32  28.2  29.904  100.  70.6 

6Aott  ©anren)  f  5.186  -  12.3 

Summe  36.60  100.  35.090  —  82.9 

3rL  Sanren  -  -  7.238  -  17.1 

©.  Summ.  -  -  42.328  -  100. 

9luS  biefen  fcaten  ergiebt  ft<$,  baf?  bte  ßentralifation  ber  Notenausgabe  in 
ßnglanb  allein  auc|  feit  1869  nodj  ein  wenig  ftSrfcr  geworben.  $>ie  Quote  ber 
fianbbanfnoten  war  bamal«  c.  18,1  (2tt8rj),  1845  c.  30°/0,  jefrt  nur  noeb.  c.  16.8% 
(circa,  ba  bie  Monate  etwas  fdjwanfcn).  ffiirb  Snglanb  unb  ©djottlanb  jufammcngcfajjt, 
fo  ba  t  bie  Notenausgabe  ber  (Sngli  fehlen  SBanf  etwa  biefelbe  relative  SBebeutung 
gegenüber  berjeni^en  ber  fleincn  öanfen,  wie  bie  Notenemiffion  ber  ^reuBtfc^eu  ©anf 
im  T eutfcb>n  9tct$e,  wobei  aber  ins  ©ewidjt  ffitit,  bat  nur  bie  febottifeben ,  niebt  bie 
englifdjen  hänfen  Noten  unter  5  $f.  6t  ausgeben.  3m  g  a n ;  e n  bereinigten  tfonig* 
reitfo,  tncl.  3rlanb,  ift  bie  Quote  ber  Noten  ber  Sauf  oon  (htglanb  noch  &eutc  ge* 
tinger  als  bie  ber  ^reufcifdjen  S3anf  in  Deutfcb>nb,  alfo  bie  Gcntrali  ftrung 
f  d)  wSfl)er. 

2.  Die  «  ct<  otti(a)en  unb  tri f Cr) en  SBanfen.  Tic  Talen  ber  fd)  ottif  djen 
SBanfen  für  Qeccmber,  wo  bie  Notenmenge  nad)  bem  9Narimalmonat  Nooembcr  nod) 
&od)  ift,  unb  ber  irifdjen  $8anfcn  für  benfelben  SNonat  1872  ftnb  folgenbe  in 
1000  ©t. 

lab.  T.   Notcnrecfjt  unb  «ußgabc  ber  f^ottij^cn  unb  irtjdjcn  8anfen. 

©efefcl.  ©irfl.  TOünje 
Notenmenge 

©.  of  ©cotlanb,  Gbinb.             343  643  410 

SRoo.93.of  ©cotl.     ,                 215  682  589 

SBrit.  fiin.  öo.       ,                438  542  211 

Gemm.5ö.of.  Scott  „                 375  744  501 

Nation.58.ofSc.     ,  297  553 
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©irfl. 

Sttfinje 

Notcumengc 

4D4 

470 

«U 

142 

154 

186 

07/1 

014 

334 

73 

580 

611 

53 

104 

62 

2,749 

5,632 

3.885 

3,738 

3,255 

502 

928 

1,073 

388 

282 

561 

371 

311 

759 

551 

852 

1,418 

998 

6,354 

7,620 

3,201 

ttnionb.  of  ©c.  <5binb. 
Slbcrb.  £owu  a.  <5outb,  Slbcrb. 
North  of  6c.  33g.  Go.  „ 
6lbbc«b.  ©g.  (So.,  @laög. 
Gitb  of.  @la«g.33. 
(Salebon.  33g.  6o.,  3nocrn. 

11  idjott.  33.  ©umma 
33.  of.  Srtanb, 
^roo.b.  of  3rl. 
©elfafi.  23g.  Go. 
North  33g.  So. 
Nation.  33. 

5  3rl.  33anfcn,  ©umma 

33ei  bcibcn  ©nippen  barf  bic  Hudgabe  oon  Noten  unter  5  33f.  (1  «J3f.  «Roten) 
unb  bie  33efugntB  nadj  bem  ©cfefc  o.  1845,  Noten  mit  ooüer  SRctaflbecTung,  über  bec 
gcfeblichcn  33etrag  hinan«  audjugcben,  nid)t  oergeffen  »erben.  Namentlich,  bei  ben 
foottifeben  SSanren  wirft  biefer  3toang,  tint  ganj  jwecflo«  grofec,  bocbfi  meebann* 
bejtimmte  S3aarbecfung  \u  galten,  fchr  laßig  bei  ber  eigcnthümUdjen  @cfd)äft<8n?eife  bteicr 
Saufen.  %ur  bic  periebifche  größere  Notenausgabe  um  beu  3Rai  unb  Oiooember  (ü 
folg.  Xab.  U)  muß  @olb  au6  fionben  bejogen  werben,  um  bie  gefefcliche  ©orfebrift  *u 
erfüllen.  Niemaubcm  ju  Nufce  unb  bem  ©clbmarft  unb  mitunter  in  obneb/in  Fnaprei 
Hage  oielen  ©efebfifteu  ui  Seibe.  $)a$@olb  wirb  in  ©chottlanb  abfolut  ni&t 

ficb raucht,  £>e«halb  fagte  no(b  jüngft  wieber  ein  Slrtifel  be«  (Jconomifi,  bie  ^eel'- 
(b,e  9lcte  erjwingc  in  ©ä>ttianb  bie  Anhäufung  einer  ©olbreferue  an  einem  gar 
n  i  cr>  t  aufgefegten  $unctc  unb  entjieb,e  fte  oft  ba,  wo  fte  beburft  werbe.  £*r 
ganjen  23orjcbrift  liegt  wieber  bie  alte  irrige  Anficht  ju  ©runbc,  al«  wenn  bie  g-orbe* 
rung  oon  33aargelb  au«  9Ni 6  trauen  oorncmlid)  $u  berücf  {tätigen  fei,  wäbrenb 
ber  ©taub  bc«  Sccbielcurfcö  ba«  SNctall  in«  Buftlanb  fütjrt,  ohne  Schiebung  jur 
Noten  menge.  35a«  jur  SDecfung  ber  Qtrcutation  na*  ©djottlanb  ge^enfte  ©clb, 
ba«  tyex  ganj  entbehrlich  ift,  wirb  vielleicht  in  fioubon  für  bic  Hu«fuhr  grabe  febr  notb» 
wenbig  gebraucht.  23ci  einem  etwataen  33anferott  fyabtn  bie  febottifchen  Netcninbabei 
aber  bech  fein  93oruig«rccbt  auf  ben  33aarfoub«.  (©.  (Sconomifi  t>.  4.  unb  11.  3anuar 
1873,  3Nr.  fiowe  an  ©coteb  banfing). 

Nacf>  ben  oierwbch  entliehen  Durchf chni  t  ten  tfellt  ftet)  Notenumlauf 
unb  aJlünaoorrath  bei  ben  f d)ott ifch cn  unb  irifd)cn  33anfen  im  3abr  1872 
folgenbermafeen  in  1000  «Pf.  ©t. 

tat.  U.   Detoegung  beS  f^ott.  unb  ir.  Hotenumlaufs  im  3a|re. 


6cbottifd)e  93anfcu. 

3rifd>e  23anren. 

Noten 

SNunje 

Noten  unb 

«Pcünjc 

27.  3anuar 

4.907 

3.336 

7.811 

3372 

24.  §ebvuar 

4.824 

3.197 

7.700 

3.223 

23.  ÜWfiri 

4.778 

3.123 

7.595 

3.143 

20.  Steril 

4.919 

3.050 

7.791 

3.150 

18.  Wai 

5.369 

3.309 

7.793. 

3.124 

15.  3uni 

5.717 

3.629 

7.545 

3.071 

13.  3uli 

5.323 

3.477 

7.426 

2.960 

10.  «ugufl 

5.226 

3.339 

7.355 

2.948 

7.  ©ettember 

5.314 

3.324 

7.242 

2.943 

5.  October 

5.473 

3.493 

7.594 

3.109 

2.  SRooember 

5.619 

3.609 

8.280 

3.364 

30.  „ 
28.  ©ccember 

6.210 

4.106 

8.013 

3.450 

5.632 

3.885 

7.620 

3.201 

©iefetbc  flrengc  ^eriobicitfit  im  Saufe  bc«  3a^re0  tritt  #er        $euit  *et 
langen  3al>ren  beroor,  wie  e«  ©ilbart,  $oofe  u.  91.  jeigten.  ©.  meine  93eitr5ge 
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6.137  unb  6ef.  bte  Gurben  be«  fc^ott.  Notenumlauf«  ©.  302.  Doa?  watyrlid)  ein 
©ollgiltiger  93cwci«,  bafe  bcr  Notenumlauf  ©irfung,  niajt  Urfadje  ber  Vorgänge  in 
ber  8olf«wtrtbJd)aft  ift  —  ©er  irUnb.  Notenumlauf  jcigt  in  feinen  beeren  Ziffern 
bie  Grljolung  be«  unglücf  lieben  Sanbe«.  Gr  war  in  ber  fcbümmcn  3cit  na*  1846 
3ab,rclang  fcbj  b^rabgegangcn  (f.  meine  ©eirr.  ©.  140). 

3.  Die  Dcdfung  ber  53a nf  »>on  Gnglanb  f.  1869  f.  oben  Sab.  V  6.  340, 
nad)  bem  3abje«burd)fd)nittc.  3m  3-  1872  ficut  fte  flft,  naa)  ben  Durcbfdjnittsjabjcn 
f.  b.  $auptfoften  ber  Cilanj  im  «rem.  §anbcl«bl  bcrcdmet,  auf  unfre  2Bäb,rung 
rebucirt : 

%äb.  V.   $ctfuna  bcr  ©anf  Hin  ßnalanb  hl  1872. 

Äctita  Slctiüa 

TO.  £b,l  *%b.$afl.  »%b.Not. 

Noten                        166.82  —  — 

Depoftt.  äff.                  63.90  —  — 

—     $rn>.               129.70  —  — 

©umma  $aff.            360.42  —  — 

»aar                         149.67  41.5  90.3 

$ru>.fi*er^.  (Sßeajf.  ic.)  140.85  39.1  85.0 

Ocff.©i*erb.(Gffcct.  je.)    89.67  24.8  53.7 

©umma  »ct.             380.19  105.4  229.0 

Naa)  b.  englifdjen  (Sefcfc  ($ccl'fd)e  acte)  ifl  c«  nalürlidj  \>oUcnbö  unjuläffig, 
bie  ganje  ÜRetallfumme  auf  bie  Noten  ju  rea)ncn,  wäbjcnb  gcfefclid)  ja  ber  Wlcia\l- 
oorratb  fl  et b;  eilt  ift  f.  b.  Noten*  u.  Dcpof. gefaxt.  Obglcid)  bie  Gngl.  $anf  im  3. 
1872,  wie  in  ben  legten  3abren  überhaupt,  ungcwi>b»lid^  ßarfe  öaarüon&t^e  bat,  wa« 
toefentlid)  Dorn  ©tanb  ber  SEBedjfelcurfe  unb  »om  Dcpoj.gcfajäft  abfängt,  fo  jcigt  fid) 
in  lab.  V  boa>  nid>t  einmal  in  ber  ©aarbccfuug ,  gefäwcigc  in  ber  jonfiigcu  ein 
«orjug  cor  ber  ^reufe.  53anf,  f.  o.  Xab.  V  (©.  340),  Sab.  C,  D,  O.  Da«  eigene 
Äapital  bcr  8anf  aber  ßetft  befanntlid)  }u  V«  uuvealifirbar  in  ber  ©taat«fd)ulb. 

4.  Die  Sage  bcr  grofjen  So  n  boner  3  o  i  :i  t  £  t  o  d  r  t  o  f  i  ;  c  n  b  a  u  f  c  n 
waf  Gubc  1872  bie  folgenbe :  Grganjung  bcr  Daten  für  1869  oben  5.  427,  Sab.  XU. 
©gl.  Gconomift  i>.  8.  $ebr.  1873  (mit  intcreff.  Grtrag«bercd}nungcn  unb  Beregnungen 
be«  Gewinne  fpec.  au«  bem  Dcpof.gefd;.) 

M.  W.    Conboncr  ^oint^tod^anfen  <5.  1872. 


1. 

2. 

3. 

4. 

5. 

6. 

7. 

Gingej.  Depoftten 

3Jerb. 
19. 1 : 

Hcceptc. 

Gaff, 
a.  ©oö. 

Diüib  u. 

Öon.  % 

u. 

Nef.f 

©ec. 

f. 

71. 

3.00 

28.66 

9.55 

1.27 

7.59 

18. 

20. 

1.66 

18.54 

11.17 

bcUDcp. 

3.38 

22.92 

22.5 

1.63 

16.97 

10.41 

6.41 

18.5 

20. 

1.56 

15.18 

9.73 

5'.87 

8.64 

20. 

20. 

0.62 

3.18 

5.13 

3.10 

0.95 

8.5 

10. 

8.47 

82.53 

9.74 

14.48 

26.97 

2.86 

8.45 

2.95 

1.33 

2.62  4'/a-6'/4 

5'/i-8V, 

2onb.  a.  SEBefim. 
8onb.  3.  ©t.  8. 
8.  a.  Gounttj 
Union  8.  of.  2. 
Citt) 

©umma 
6  Fleincrc,  fiim. 

©iefe  ©ioibenben  ubertreffen  meift  weit  felbfi  bie  ber  rentabelfien  continentalcn  Gre* 
bitbanfen,  ftnb  aber  nia>t  im  ©peculation«*  unb  Gmiffton«*  fonberu  im  reinen  $anf* 
gcfd?5ft  mitteilt  ber  Depofiten  erworben,  bab;er  colfewirtMcbaftlid)  erfrrte&UAer  unb  viel 
geftdjertcr  unb  regelmäßiger  für  bie  «ctionaie. 

5.  lieber  ben  @efd>5ft«umf ang  be«  2onboner  Glcaring^oufe'«,  in 
wclcbem  ein  großer  XWH  bed  britifd)en  @efd)Sft«  juv  9ludgleid}ung  fommt,  giebt  bie 
folgenbe  Zab.  X  nad)  b.  amtL  ^ublication  Slufjcblu^.  Selber  fehlen  barin  bie  Angaben 
über  bie  burd)  (Sompenfatton  bcglid)enen  BetrSae  unb  über  bie  ©albi,  wela)e  nad)  bcr 
heutigen  ©inrid)tung  burd)  GbccW  auf  bie  Gngl.  53anf  bejaht  werben,  bei  welcher  ic^= 
trrer  bie  Ibalucbma  am  GL  »u  biefem  3">ccf  ein  Gontocorrent  l|aben.  Die  Daten 
bejiel?en  fla)  auf  ba6  3.  ».  1  ÜtL  —  30.  Äpr.,  in  TOitt.  $f.  ©t. 
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Zab.  X.    Äbrrrfjnung  im  Sonbditer  G(cortnR;^auje. 


3ablung«s   am  4.  bei  ÄmStodts 
jumme      TOonat«  erlange 
(©ed)feltag)  Nbrecfen.tag. 


1867/68 
68,69 
69/70 
70/71 
71/72 
72/73 


3257.4 
3534.0 
3720.6 
4018.4 
5359.7 
6003.3 


147.1 
161.9 
168.5 
186.5 
229.6 
266.0 


444.4 

550.6 
594.6 
635.9 
942.4 
1032.5 


Sin  bcn 
donfol« 
Kettling 
S>at>«. 
135.3 
142.3 
148.8 
169.1 
233.8 
243.6 


3m  lefcten  3abre  über  40.000  SRiH.  Xbl  Umfdjlag!  dagegen  pnb  bie  Berliner 
3iffern  beim  (Saflcnuerein  (©.  712)  unb  bic  granf  furter  bei  ber  ©anf  (©.  718) 
freilidj  immet  nocb  geringfügig.  9lber  bie  Couboucr  werben  öon  ben  Umfcb,  la&ifferu 
be«  Sftetvöorfer  dl.  §.  nodj  überfliegen!  ©.  n.  $ab.  CC. 

©gL  über  ba«  61.  aufjer  ber  ©djr.  o.  §ilbebranb  jun.  (f.  o.  S.  7) 
nam.  8eyd,  the  London  banking  a.  the  hankers  Cl.  H.  Lond.  1871. 

6.*  Die  britifdje  <5  r « b  i  t  n?  i  v  b  fd)a  ft.  lieber  ba8  ganje  ®eb5ube  bcrfelben 
f.  unter  neueren  Slrtifeln  be«  Sconom.  befonber«  bie:  M.  Lowe  au  Scoich  ban- 
king etc.  t>.  4.  unb  11.  3an-  1873,  bann  Palgrave  au  the  deposits  a  reaource* 
oftheEnglish  banks,  22. gebr.  1873.  Gembgen  au«biefen  Slrttfcln,  um  bie  einteilige  ©c= 
ad)tung  beS  ©anfnotenrcefen«  bei  unö  juriiefsuweiien,  nur  ein  paar  Daten  no$ 
spta^  finben.  3n  bem  ©anfgefcb&ft  o.  ©ir  3"bn  gubbotf  (I)  unb  bem  »on  9Rorrh 
fon,  ©illon  u.  Go.  (II)  (fdjon  in  ber  ©nqufete  öon  1857  oorgclegt)  tarnen  *er, 
im  i.  Salle  »"  abfol.  Labien  (19  3RiH.  total),  im  2.  in  relativen  (bier  crcL 
bills  of  exchange): 


(übede  | 
©iÜ3  i 

18.395  = 

%  96.81 

©anfnoten 

0.408 

2.15 

Gountö*9*ote« 

0.079 

0.42 

©olbmünje  i 
©ilbermünje ) 

0.118 

0.62 

Summa 

19.000 

100. 

n. 

66.367 
30.247 
2.274 

0.927 
L484 
100. 


9iad)  ben  ©eredutungen  unb  tbeilweife  ©djfifcungen  Sßalgraoc'ö  in  b.  £onb. 
©tauft.  @efellfd)aft  über  bie  SDepof.  unb  8iefourccn  ber  brit.  ©anfen  n>5ren  b.  ©anf= 
mittel  be«  ©ereinigten  Äönigr cid)«  gegenwärtig  bie  folgenben  (TO.  ^Jf.  St.)-' 

Sab.  Y.   mm  unb  »crftinMW rilrn  ber  feitiftai  8anfcn,  1872. 


93.  »,  6-nglaub 

£onbon  ©anferö,  qßritv=  u. 

3oint=©tocf 
<5ngl.  Frowine,  ©anfetß  bsgl. 
%  b.  ©epof.  b.  Diec.bäufer 

©umme:  engl,  ©anfen 
©djott.  ©anren 
3r.  ©anfen 

grembe  u.  ©rit.  <5oI.  ©anfen 
mit  Gomptoir«  in  fionbon 

©parbanfen  b.  ©er.  Äön. 
Summt 


Sotal 

mm 

67 


174 
210) 

32 
483 

96 

41 

152 


l©urd)fc$n.  J)cpof. 
|92id)t  met.  gebeerte  <Sirc. 

©erpft.  ercl.  54  TOiU. 
cig.  £ap. 


$)epof.  «Koten 


fcaton  «erpfttebtunge» 
gegen  grembe 


25.5 
10. 

330. 

32. 
397.5 
80. 
34.5 


15%  berauf  20 TO.  gefa. 
©erpflic&tungen  18. 

50. 


56  ©erpfliebtungen 


580. 


y  Google 
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(gegenüber  biefen  meift  flet«f5Uigen  ^afffaen  (SDcpofiten,  9coten  ic.)  befifcen  bie 
englifd)en  banfen  (fafje  u.  $3.  u.  @nglanb=9fotcn  10,  bic  fdjott.  u.  tri.  hänfen  b«gl.  6, 
bte  Panfer«  an  ©cvofitcu  in  ber  93.  t>.  (Jnglanb  8,  gufammen  olle  33anfen  an  cigent- 
lirten  $3aarre  fer  o  en  („GW)  24  tDlill.  ?ßf.  St.  ober  wenig  über  4%  ber  genannten 
fßafftaa!  Obne  3n>*ifd.  WM  bet  dconomift  meint,  eine  i'ebr  fcbwad>e  Reffttc 
für  ba«  rieftat  überfüuftlidje  ©ebfiubc  be«  brit.  (Srebitfqflem«.  ©iefe  £ifttxn  ftnb  mit 
ben  beut  fdjen  ju  üergleidjen,  wenn  e«  fid)  um  D'c  ©ered'iiung  ber  ©aarbedung 
Ijanbelt  (|.  o.  S.  726). 

DDL 

tifttatf ifftttifttf  Settellianftoef e it. 

(ftatümalbanfert.) 

1.  ©efefcgebung.  3ur  ÖrgÄniuna,  ber  im  Xcrte  »orfommenben  Angaben 
unb  3ablen  (bef.  S.  168  ff-,  246  ff.,  Uebcrf.  S.  250)  unb  »u  beren  SBeiterfMrung 
bi«  auf  bie  (Segenwart  füge  i*  golgenbe«  bjnju.  ©.  u.  8.  ©d>ramm,  bic  amertc. 
«Rat.banfen,  in  £ilbebr.  3abrb.  XX,  13  ff.  unb  in  berf.  3c«fd)rift  bie  «Kittbeilungen 
au«  ben  norbamericanifd)cn  ftinanjberidjten  unb  ben  ^aiucotvvuKcn  be«  Qomptrollcr« 
of  tbc  Gurrcnc»),  bei.  XV,  406  ff.  XVII,  447  u.  a  m.  S.  ferner  ben  5trt.  b.  ©cono= 
mift  in  ber  9ir.  \>.  12.  Tu.  1872 :  breach  of  the  United  States  bank  law  by  the 
Newyork  Nationalbanks. 

SDic  im  @ef.  t>.  1863  u.  64  auf  300  ÜR.  SX  begrenjte  Oeotenfummc  ber  National-, 
banfen  würbe  jucrfl  im  $abr  1866  um  15,  bann  burd)  b.  (Sefefc  oom  12.  %uli  1870 
um  weitere  54  9Hill.  SD.  »ermebrt,  tjornemlid)  ju  ©unfteu  ber  fübl.  Staaten,  ba  bic 
urfprünglidjc  (Summe  wSbrenb  be«  SBürgerfrieg«  uornemlid)  von  ben  norblidjen,  bef. 
ben  9lew-.@nglanbsStaatcn  unb  Wetvöorf  in  öef*lag  genommen  war.  $)a«  le&tgcnanntc 
03efe&  geftattet  aud)  bie  &rrtd)tung  von  Wationalbanfen  mit  e  t  a  1 1  baft«,  älfo  mit 
9}otencinlbfung  in  ÜRetall.  Unter  ber  #errt"d)aft  ber  ^Papierwährung,  wo  ÜWünje  eben 
SSBaarc  wirb,  ift  für  joldje  Banfen  eigentlid)  fein  Kaum.  (Sie  ftnb  aud)  mebr  für  au«= 
wärtigen  5?evfcbr,  bann  für  (Jalifornien  berechnet.  Die  ganje  9cationalbanfgefefcgcbung, 
bie  burd)  einzelne  neue  gefefclicbe  «efiimmungen  ibre  Cervollfiänbigung  faub,  ift  ein 
wirre«  iScmifd)  ber  fiufjcrlidjft  med)anifd)en  93or|"d)riftcn  unb  wiUfüt)rlidjften  ^abltn^ 
beftimmungen  geblieben,  $ic  enge  93erquidung  mit  ben  Umon«ftnanjen  unb  ber^a= 
Vicrgelbwirtbfrtaft  bcflebt  fort. 

2.  3ur  Chrgänjung  ber  auf  S.  250  gegebenen  Ueberftcbt  über  ben  Staub  ber 
9c  ational banfen  am  1.  Octobcr  1868  bient  folgenbe  neuefte  Ueb e r \ i d) t  au« 
bem  ©criebt  be«  Gomytrotlcr«  of  tbe  (Surrend)  f.  b.  3.  Oct.  1872,  unb  jwar  in  berfelben 
föftematifeben  GJruyytrung  wie  oben,  unb  mit  biefer  oerglidjen. 

Zai.  Z.  Soge  ber  amrricanii^rn  Kattaialtattfcit  im  Ja|r  1872. 

$ftfft*ft. 

I.  unb  fur^fäUige  <Sd)utben  au  ^rembe 

(eigentl.  ^afftoa) 

1.  Wotencirculati  on  ber  Wat.banfen 
£«gl.  ber  ©taat«banfen 

^5  u  nt  tue 

2.  ©epofiten  ber  Union  (öffcntl.) 
Dögl.  o.  gewiff.  ©eamteu 
©«gl.  o.  fjrioaten 

Summa 

3.  6d)ulben  an  anb.  91  at.  banfen 
©«gl.  an  6taat«banfen  u.  ©anfer« 

©umma 

4.  Mnbere  Sdjulben: 
Jieteu  u.  Stüo  rücfbi«contirt 
3u  jablenbc  $3iU« 
ttnerbobene  ©ioibenben 

Summa 

SBoflnir,  3rttrtJ-anffn. 


3.  Oct.  1872 

1.  Oct.  1868 

m.$>. 

an.  $>. 

Tl.®. 

333.49 

295.77 

1.57 

2.91 

335.06 

298.68 

7.85 

17.57 

4.56 

4.57 

613.29 

579.69 

625.70 

60.83 

110.05 

99.41 

33.79 

23.72 

143.84 

123.13 

5.55 

6.04  m 

3.15* 

14.74 
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(Summa  I:   ©cbulben  an  ftrembe 
IL  ©Bulben  an  ftä)  felbfl : 
Kapital 
9ieferoefonbS 
Unoertbcilter  (getoinn 
©umma  n. 

Summa  I  u.  II:  fämmtlicbe  ^affioa 

«ctioa: 

1.  ©aaroorratb  u.  ©erroanbtc 
<ütetalla.clb 

(*ejcfcltd)ee  ©taat«papiergelb 
©^cibemünjpapicrgclb 

©cbulbia  »on  anerfannten  fciulSfungSagcuten 
V»  ber  3%  ©(^certificate 
3%  Certificate 
(5learing--$oufc:<5ertificate 
©er.  ©t.  <5ertif.  f.  SXpof. 
©umma 


3.  Ort.  1872 
1119.34 


i  cm.  m 

1Ö&M 


479.63 
110.26 
46.62 


636.51 
1755.86 


420.63 
78.00 
36.10 


53471 
155637 


10.23 
102.07 
2.15 

11445 

80.72 

1.56 
8.63 


8.63/ 
6.71 1 


11.75 
9Z45 
2.26 

106.46 

66.97 
23.63 

4.51 


212.07 


201.57 


2.  ©alb  ober  jiet«  (?)  einziehbare  Hutji&nbe 

<^ect«  u.  anb.  Gaffcnpoflen  (?)  14.92] 

&u«tau|'djforberungcn  (exchanges)  f.  b.  (Hearing:  { 

$oufc  110.09) 

©iU«  o.  anb.  9iat.banfen  15.73 

£>«gl.  o.  ©taaten*93anfen  0.05 

©dmlbig  o.  anb.  Wat.banfen  34.49 

5D«gl.  o.  ©taatenbanfeu  13.00 
Summa 

3.  $ri»atbarleb^ngeidj5ft 

Dieconten  u.  «orfcbüfie  872.52 

Ueberjogene  Soften  4.68 
Summa 

4.  $rei  ocrfügb.  Effecten  u.  ftorbcrimgen. 
Untcn»5»onb«  u.  ©icbcrbeiten  12.14 

(3infe«ain*noten  in  1868  f.  o.  lefctcr  Soften  8ub.  1) 

fteft  (Vi)  ber  3%  ©cbafccertif.  — 

Slnb.  ©tod«,  ®onb«,  $w>ot&.  23.53 
fcumma 


188.38 


877.20 


5.  liefet  freioerfügb.  Effecten. 
Untön«v«^i«€  J.  ©idierung  ber  ©anfnoteu 
$>«gl.  ber  Bff.  $ep. 

©umma 

6.  $io.  «nbere«. 
Qh-unbeigentb.,  ÜRobil.  ic 
Sauf.  Äuögabeu 
Gremium«  (?) 

©umma 
©umma  aller  »ctioa 
3abJ  atter  $anfen 


382.05 
15.48 


32.28 
6.31 
6.55 


32.67 


397.53 


45.14 
1755.85 
1919. 


143.24 

11.84 
0.22 

35.31 
7.85 


655.88 
1.79 


36.82 

35.45 
20.69 


340.49 
37.36 


22.75 
5.28 
1.82 


19&u 


657.öT 


82.96 


377* 


29.85 
1558.37 


Riebet  man  au«  biefem  fdjwer  cntnnrrbaren  Jtnäuel  oon  Sofien  biejenigen  Scroul, 
au«  n?elcben  fid)  Page  ber  Sanfen  mit  9tücfftd)t  auf  bie  licet e  ©olocnj  «flieH 
toie  e«  oben  ©.  251  für  bie  ©ilauj  von  1868  gefebebeu  ift.  fo  erbMt  man  für  w« 
folgenbe«  Dtefultat,  wobei  im  Unterfcbieb  von  ber  bamaligen  9erc$unng  bie  €(b»l^n 
unb  ftorberungen  jttujcben  ten  kaufen  felbfi  mit  in  bie  Üeberftdjt  gejogen  »erben,  pb 
loobl  biefe  Sofien  befonber«  unflar  ftnb. 
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lob.  AA.   $e<fuitQ*tirrijälim§  ber  aotertcanifdjen,  ftationafftanfe rt. 


*ßaffioa  1872 

Koten 
Depofnen 

©Bulben  an  anberc 

Saufen 
\nnb.  batb  ob.  ftct*: 

fäll.  ©Bulben 


©umma  1119.34 


EMU.  5).      H c  t  i  o  a  SRid.  50.  ober  %  ober  %  b.  $aff. 

335.06      »aar  u.  bgL  212.07       16.2  18.9 

625.70      $rioatbarleb.  877.20       66.8  78.3 

Seicht  rcaliftrb.  Hu*< 
143.84         ftänbe  188.28       14.3  16.8 

(incl.  ©Bulben  onb. 
14.74        Sanfen  47.49) 

$rei  oerf.  ©ff.  u.  f. w.  35.67  2.7  3.2 
©umma  1313.22  100.0  117.2 
2öej [entließ  oeränbert  bat  ftdj  bie  Sage  bcr  Kationalbanfen  bemnatb  feit  1868 
niebj.  $)er  Saarfonb«  —  ober  wa*  nad)  nacb,  ben  häufen  Scftimmungen  be*  norb- 
americ.  Sanfgefe^e*  bafüv  gilt  —  i%  unter  Serücfficbtiguug  bcr  Scbulbcn  an  anbre 
hänfen  u.  f.  w.  unter  ben  9lctiücn,  noch,  etwa*  flcincr,  bic  übrige  banftn&frtgc  2)ecfung 
(^rioatbarlcfycn)  etwa«  gröfecr.  $5ic  Sage  bcr  beutfeben  3ettelbanfcu  iji  nadj  wie 
©or,  wa*  ben  Saaroorratb  unb  bie  S5i«ponibilität  ober  Kcalifirbarfeit  ber  übrigen 
bedungen  anlangt,  eine  unoergleicb  oiel  beffere.  ©.  o.  Sab.  A  unb  befonber« 
Tabelle  O. 

Sei  ben  einzelnen  ©nippen  americanifölcr  Saufen  ftcHeu  fia)  übrigen«  jiemlia) 
ueifcmebene  Serljältniffe  Ijcrau«.  So  beregnet  j.  53.  ber  Qconomiji  naa)  bcr  Silanj 
für  Oct.  1872: 


1872: 


1689  gewi^nl.  Sanfen 
178  <$inl&f.b  in  gen?. 

©täbten 
50  Kewö.  Sanfen 


Scrpflicb>  ©efammt«    fcaoon  =%ber  9Jtet.*g.  =%ber 

referoc      fcbulbig      33er--  gefefcl  Scr* 

oonGinl&f.   pflicfjt.  $ap.:g.  pflia)t. 
agenten. 

52.54 


506.71 

253.46 
186.11 


97.77 

66.14 
45.40 


28.17 
0 


10 
11 


45.22 

37.96 
45.40 


15 
24.4 


Tu  Kcwrprfcr Saufen  bauen  tnemad)  ein  flein  wenig  weniger  Saarbecfung,  aW 
ba«  ©efefe  oorjebreibt  (25%)  unb  bitten  bemgemäij  bie  Sorfa)üffe  rebucireu  muffen. 

Sei  ben  nur  in  vereinzelten  fallen  oorgefommenen  3a^lung«einfiellungen  oon 
SBanfcn  war  c*  unfä)wcr,  ben  gefe&licben  öeftimmungen  gemäff  bic  Koten  foldjer  Sanfen 
au*  ben  beponinen  ©taatäpapieren  cimujicb.cn.  (Sine  ^Srobe  in  biefer  §inficbt  wäre 
erft  in  einer  gro&en  Jtrife,  wie  bcr  1857er,  ju  liefern,  wo  fiä)  mutbmafjliO)  inaffen^aftc 
Jftealifarionen  ber  oerpfänbctcit  ©taatSpapierc  unmöglich  erweifen  würben. 

@iue  Ueberfic^t  über  bie  Zeitteilung  ber  SBanfcn  auf  bie  einzelnen  «Staaten  f. ».  S. 
in  £ilbcbranb«  Sa^rb.  XV,  414. 

3.  ©tücfelung  ber  Koten.  9Bic  ftf  in  Säubern  ber  ^apiergelbwirt&fäaft 
regelmäßig  jeiflt,  befielt  ein  bebeutenber  ItyU  aud\  bcr  Kationalbanfnoten,  niebt  nur 
be*  ©taatspapiergelbc«  (©reenbaef«)  in  f leinen  Stücfen  oon  5  unb  bammer: 
fie  fmb  eben  mebjr  ^apiergelb  al«  Sanfnoten.  5Die  Summe  oon  299.73  3KiH.  ©.  Koten 
(30.  <5<pt.  1870)  oertrieiltt  fi*  auf  bie  einzelnen  ©ro&en  folgenbcrma&en  : 

lob.  BB.  Stürfcluuo  bc8  norbamrritaitifrfien  Notenumlauf 8 


1  ©. 

8.16  Sttl  $).  ober  % 

2.72 

2 

5.84 

1.95 

5 

114.49 

38.20 

10 

79.29 

26.45 

20 

44.82 

1495 

50 

16.53 

5.52 

100 

24.09 

8.04 

500 

4.99 

1.66 

1000 

1.52 

0.51 

Summa 

299.73 

100.0 

üttcf  (rf  bcr 3™  njo  f.  ©anf  (f.  ba  6.738)  oerme^rtc  fid)  feit  bem  itriege  oon  1870 
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natürlidj  bie  Summe  bei  Reinen  9?oten.  Die  Bfterr.  unb  ruff.  @Tfabrungen  in  ber 
piergelbmirtbfdtaft  finben  nur  SefiStiguug.  Dagegen  oerglcidje  man  bie  umgefebrte  <fr; 
ftMuing  bei  ber  ^reufj.  unb  ftranf  furter  ©auf  in  ben  legten  3afyren:  rtUti: 
gröbere  3unaf>me  ber  groben  Woteu,  f.  bef.  o.  £ab.  B  u.  ©.  718. 

D»c  flcincu  6ummcn  grober  D^oten  in  ämerica  erf laren  ftd>  im  Uefcrigen  ittei 
aud)  baburd),  bafc  menigften«  in  ben  groben  ©efd}Sft«centren  ber  Union,  ebenje  rt 
in  (Jnglanb  unb  Sdjottlanb,  ba«  Gberfroefen  u.  (Hearing  s.£)oufe  immer  greint 
©ebeutung  gewinnt,  alfo  biefe  (5inrid)tungen  im  Qkobgefdjafte  bie  Stelle  boberer  Resa 
apooint«  In  anberen  Sanbern  mit  weniger  cntmirfeltem  ©anfwefen  einnehmen.  3lu<b  b«m 
jeigt  fid>  wieber  bie  unridjtigc  Uebcrfdjabung  ber  Function  ber  SBauftiote. 

4.  Der  ungeheure  Umfafc  in  ftcwijorfer  (Jlear in  g*$ou  f  e  ergiebt  fuf  & 
folgenber  Uebcrftdjt  in  3Jiiu\  D. 

Sab.  CC.  Umfa<|  im  Netotjorfcr  (Uearing=£auft. 


Umfafc 

©albo 

Umfafc  Salbo 

1853>54 

5,755 

297 

19 

a98 

1856  57 

8,333 

365 

26 

1.18 

1860  61 

5,915 

353 

19 

1.15 

1864  65 

26,032 

1,035 

84 

3.37 

186&69 

37,407 

1,120 

121 

3.63 

1869  70 

27.804 

1.036 

90 

3.35 

1871/72 

32,636 

1,213 

105 

3.93 

1853/72 

335,599 

13,630 

1857  bie  #anbel«frife  unb  tljr  »orangebenb  bie  Ueberfpeculation,  1861  ff.  b« 
©ürgerfrieg  unb  bie  ^aptergelbwirtbjd>aft.  Die  «gdjwanfnngcn  ber  3a^re«jiffern  jeiare 
gut  ben  £od>=  unb  Wiebergang  ber  ®efd)fifte.  Durcbfdmimid)  würben  bie  Ooerarieiw 
atfo  bis  auf  4.06%  burdj  2tu«gleid)ung  abgewidclt.  9lm  9iew»orfer  CL  £.  fmb  |# 
61  $anfot  (mit  84.42  2R.  D.  ffaoital),  wooon  47flat.b.  (mit  70.84  3R.  D.tf.)  unb  14 
Staatenbanfat  beteiligt. 

Der  ©taat«papiergetb umlauf  (Seaal  £enber«  u.  ftractional  Gurrene»)  i« 
ber  Union  beträgt  jefct  (1.  3uli  1872)  429.73  3Ria.  D.,  bie  aertificatc  für  (^olbberefi 
ten  23.26  80t,  D.  Die  UneiuloSbarfett  bc«  <Staat«pamergelb«  gegen  ÜDiünjc  intolthl  bn 
bem  3wang«cur«  be«  ^aptcrgelb«  aud)  für  ©anren  bie  Uneinf6«barfcit  ber  Beten  b« 
lederen  gegen  2Rünje,  ebenfo  tote  in  Oefterveid),  felbft  wenn  bie  fiage  ber  »anfer 
fte  erlaubte. 

VL 

Tic  8an!  bort  3ranfrcid). 

Die  jüngfte  ©efdjidjte  biefer  93anf  bilbet  einen  wcfentlidjen  %$til  ber  ftinanj 
gefd)id>te  granfreirt«  feit  1870.  §icr  iutereffirt  un«  au«  biefer  $eriobc  nur  fcinwrf 
wa«  für  angemeitt  c  banfttyeoret i  fdje  u.  ba  nt>olitifa>c  fragen  oon  *e 
beutung  irt. 

1.  Die  granjof.  ©auf  in  ber  politifdjcn  jtrife  oon  1870  unb  bu 
Uvfacbcn  i t> r er  JöaarjablungdfuSpenfion.  Die  33anf  oon  ftranfreidj  fefttal 
bie  3e»1  ocr  gvofcen  unb  fo  uryl&blicb  einbredjenben  politifdjen  Ätifi*  bc«  3a^rt* 
in  einer  wafyrbaft  brillanten  Sage,  mit  einem  33aaroorratfy,  mie  iljn  in  biefer  t>obe  ne4 
nie  ein  Öanfinftitut  befeffen  —  eö  war  überhaupt  U)ab.rfd)ciulid)  bie  größte  GbelmewH 
fumme,  bie  jemalö  in  ber  (#cfd)idjte  in  einem  3eitPunclc  einem  einzigen  ©igentbumti 
gebBit  b,at,  bie  Sdjfijjf  orientalifdjer  ^errfdjer,  bi«  ju  ben  3e>teu  be«  SlleranberjUJirf 
unb  ber  ©d)äö«  v>on  (Jfbatana  jurüd,  nid)t  ausgenommen,  »m  23.  3unt  1870  betrug 
ber  ©aarfonbö  1318.51  «W.  gr.  Diefer  gonb«  neben  einem  vortrefflichen  SEBetbfclpertt 
feuillc  oon  558  3K.  gr.,  l'ombarbfovberungen  u.  K.  m.  bilbete  eine  banfmäjjtg^  Derfani 
für  1374  m.  ^r.  9ioten  unb  603  gjliü.  fix.  6ontocorrentfd)Ulbcn,  tt?ie  fte  beffer  tri* 
gebadet  toerben  fonnte.  Dennod)  mürbe  balb  nadj  ben  erften  großen  Äriea«jd»läaen  f*c« 
am  11.  %ug.  ber  3u)aug«cur«  ber  ftoten  becretirt,  bie  ©aarjab.lung«vflia}t  aufgeboben; 
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ber  UeBergang  oon  bei  ^rcbitw?irt^fc^aft  mit  einl3«baren  ©anfnotcn  jur  ©irtbfdjaft 
mit  unciitlB«barcm  ^apiergclbc  oofljogen.  @S  ift  bie«  fcbeinbar  ein  ftarfcr  ©ewei« 
gegen  bie  banfmSfeige  Detfung  it.  u.  9t.  b«t  nod»  jüngft  trieber  ©effcfen  in  feiner 
©rofcbüre  b.  Deutfdic  föeicb  u.  bie  33anffragcn  S.  39  mit  biefer  I^atfacbe  ber  3ablung«* 
fu«penfion  ber  ftrattjBf.  ©auf  gegen  biefc  Decfung  argumentirt.  ^nbeffen  b°ben  wir 
fdjon  oben  bie  oBllige  ttnböltbarfeit  biefer  ©ewci«füb"tng  itaebgewiefcn,  S.  600, 
unb  jebe«  nähere  Eingeben  auf  bie  fpeciclle  Sage  ber  ftranjBf.  ©anf  beftätigt  unfere 
Slnftcbt:  bie  ©anf  war  am  Ii.  Bug.  u«  fclbfi  noef?  ffioeben  lang  fester, 
fogar  nadj  Seban,  burdj  t r) r c  eigene  Sage  burebau«  n i dt» t  jur  Sit«* 
penfion  ber  ©aarjablung  genbt^igt,  bat  bie  lefcterc  aueb  niebt  einmal  oBUig 
eingeteilt.  (Die  Slbnabme  be«  ©aarfonb«  na*  bem  ll.Slugufl  fiel  allerbing«  wobl  oor» 
nemlid)  auf  ©orfdjüffe  an  ben  Staat.)  Tie  ©auf  wat  am  11.  :>ut^u»t  unb  nod)  !5ngre 
3eit  naebber  foloent,  aueb  obne  ju  einer  rücfficbtfltofen  ©cfcbrfinfnng  it>rei*  (Srebite  grel* 
fen  ju  müffen,  ja  trofcbem  fte,  glcicb  anbren  CFeiitralbanFcn  in  folgen  Jfrifen,  »cm  ©e* 
ginn  ber  ©ewegung  an  in  aufjerorbentlicbcr  Sßeife  ibre  Marleben  au«gebcbnt  batte.  (?« 
war  junadjft  u.  überhaupt  in  erfter  ßinie  nid>t  einmal  ba«  ©efefe  o.  18.  3lua.uft  1870, 
burcr»  welche«  ber  ^rotefttermin  für  bie  bei  93crfatl  unbcjablt  bleibeuben  SeAfel  um  1 
ÜRonat  u.  bann  butcb  fpStre  ©efefoe  u.  Dccrete  immer  oon  9?euem  verlängert  würbe,— 
e«  war  niebt  einmal  biefc  einen  reinen  9t  e  cb  t  «  b  r  u  d)  legaliftrenbc  ©ewaltmafiiregel.  bie 
bie  5?ant  fofort  ;uv  dinftettung  ber  ©aarjablung  jwang,  obwohl  man  mit  ibr  gegen 
bie  banfmSpige  SSÖedjfelbectung  mit  bemfetben  SRedbte  argumentiren  Fann  wie  mit  einem 
Daoouft'fcben  fflaub  gegen  bie  €id)erbeit  ber  reinen  ©irobanF  cber  ber  oollcn  metatlifeben 
Detfung.  ©ielmebr  bewahrte  fid>  bie  SBccbfclbecFung  fetbft  unter  ben  unerb&rten  Noll)* 
ftäuben  ber  bamaligen  &tit  (f.  u).  Der  eigentliche  ©runb  ber  3flblung«fn«penfion  u. 
be«  3wang«curfe«  lag,  wie  immer  in  folgen  ftWcn,  nidjt  in  ber  Sage  ber  ©anF, 
fonbern  in  ber  burdj  bie  politifeben  dfreigniffe  gefdjaff enen  gtnauj* 
notb,  be«  &taat*,  weldje,  n>irflicb  ober  oermeintlicb ,  bie  $ilfe  ber  ©anF  für  ben 
Staat,  b.  b-  bie  9iot  eno  ermebr  ung  ju  feinen  ©unftett  unvermeiblid)  machte. 
Die  ©anF  t>ätte  am  11.  «ug.  nod)  in  ber  ßage  oom  23.  3uni  fein  FBnncn,  —  u.  e« 
wäre  grabe  fo  gegangen.  Sie  bStte  unter  ^3  ee  IM  cber  9kte  ober  unter  einem  ©efe^, 
ba«  oo  lle  9Jletaübecrung  ber  ^Jcoten  oorfdjrieb,  flehen  fonnen:  folebe  ©efe^e  mären  eben 
im  etaateintcreffe  au«  ^inanjrücf fiebten  fu«venbirt  unb  ber  Verlauf  ber* 
felbc  geioefen,  ober  —  man  bätte  fict)  unmittelbar  bureb  bie  2tu«rtabe  o.  Staatapapter* 
gelb  geholfen,  toa*  bann  audj  jur  dinflellung  ber  ©aar^ablung  ber  33anf  gejnnnigen  bätte. 

Die  bamaligen  «Dta&rcgeln  unb  söorgSnge  waren  furj  bie  folgenben.  @ntfdjeibenbe 
Jtrieg«bebattc  im  ©efefcgebenben  Äorper  befanntlid)  am  15.  Juli,  officieUe  Ärieg«crfl5i 
rung  $raufreid}6  in  Berlin  am  19.  3uti.  Sdja^contocorrent  in  ber  SanF  bamafc  I7fj 
9Riu«  $r.  QErft  in  ber  28od)e  oom  14—21.  3uli  nabm  ber  Knbraiu  um  Srcbit  bei  ber 
öanr  bebeutenb  ju,  f.  u.  tab.  DD.  9lm  21.  3uli  ?lnleibe  ju  500  Will.,  am  11.  Bug. 
auf  1000  üJciö.  erbest,  in  Scbafcfdjeinen,  win  ber  ^orm,  ju  bem  3itW"f?t  u.  ben  Söc* 
bingungen,  toeldje  bie  3ntereffen  be«  Scbafee«  mit  ber  Grleicbterung  ber  @efd)aft«lage 
moglicbft  oereini^en."  Diefe  »uleiben,  burd)  bie  ©anf  I.  Ib-  vermittelt,  blieben  groften* 
tbeil«  febon  bei  tt>r  p^en.  @cit  (Inbe  %un\,  bann  ftSvfer  feit  Qeginn  ber  polit.  tfrife 
batte  ber  SBaarfonb«  abgenommen.  33on  16.  3uni  bi«  22.  ?lug.  floffen  416  2Riü\  ^r. 
ab,  n>ooon  270  3JUU.  in  Osgr^Stüdfen,  ber  SReft  in  ©olb  unb  tfletngelb.  Jim  Ii.  3lug. 
batte  ftcb  ber  9iotenumlauf  feit  ©eginn  ber  ^rife  nur  um  c.  150  2R.  %v.  erbebt,  tro& 
ber  ©ermebrung  bc«  SBedjfclportcfeuitle«  um  540  SPciU.  Der  tDcetattoorratb  betrug  nodj 
immer  faft  noei  Dri  ttel  be«  Notenumlauf«,  n?fibrenb  bie  ©utbaben  ber  ^rioaten 
bi«ber  faftforttofibrenb  er  beb  lid)au  genommen  batten.  Die  weitere  33er* 
me brutto,  ber  Secbfel  in  ben  nädtften  ©oeben  nad>  b.  11.  Sug.  toar  niebt  mebr  be* 
beutenb,  btc  9u«toeife  febeinen  anfang«  aueb  bie  ^orfebüffe  an  ben  Staat  unter  biefer 
Stubrif  oerborgen  ju  baben.  S3ei  biefer  Sage  ber  ©anf  toäre  eine  Su«penfton  ber  ©aar* 
jabhmg  minbefien«  jur  bamaligen  3<«t  burdj  bie  JRücfftcf»t  auf  bie  Sieberbett  ber  ©anf 
u.  auf  bie  ^ntereifen  ber  ©efd)äft«toelt  noeb  burd)au«  niebt  geboten  gen>tfen.  Die  92a* 
tionalßfonomen  9Bolow«fi,  £.  Sa»,  u.  31.  Ijabcn  laut  baoor  gewarnt.  @«  war  nur 
bie  Notlage  be«  Staat«,  bie  baju  führte. 

Da«  ©efe^  o.  11.  Sing.,  ba«  ben  3wana«cur«  oerorbnetc,  fefrtc  ba«  OTarimum 
ber  9lotencmiffion .  bie  bamal«  nod)  nidjt  1600  901.  %x.  betrug,  auf  1800  m.  ^r. 
(aufeerbem  f.  b.  ©.  *.  aigier  18  ÜR.  %v.)  feft.  Da«  ©efe^  Pom  14.  9lug.  erbBb«e  btc« 
ÜKarimutn  fdjon  auf  2400  SOiiU.  (Gin  ©efefc  o.  3.  Sept.  b«gl.  f.  b.  ©.  o.  SUgier  auf 
24.  9W.).  33on  ba  an  war  man  rettung«lo«  in  bie  <papiergelbwirtbj$aft  gewt^cn,  wenn 
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fid)  aud)  fafi  immer  u.  bi«  |eute  noch,  tro^  ber  enormen  festeren  ^abfuu^en  a« 
Deutfdjlanb,  nur  ein  flcine«  Di«agio  ber  9toten  jeigte,  eine  Chrfdjcinung,  bie  aber  in 
ben  erfien  Olafen  ber  ^avuergclbwirtbfdjaft  fid)  auch,  in  (Jnglanb,  Ämcrica,  fclfcfi  in 
9tufjlanb  ebenfo  gefunben  |at. 

Die  ©auf  abUjett  erft  am  23.  3uli  ben  Di«cont  oon  31/,  auf  4,  am  30.  auf 
5,  am  9.  Äug.  auf  6%.  $)cr  ßombarbjin«  war  immer  Vj%  höher.  Die  Sorfcbüfie  auf 
SEBert|oapiere  laben  fi<|  in  ber  bamaligen  &rife  clwa«,  aber  burdjau«  sucht  febr  bebai- 
tenb  oerme|rt. 

Da«  ©efefc  o.  11.  §tug.  gemattete  aud)  bie  3lu«gabc  o.  25*fr.=!Roten,  benen  fpätet 
anbre  fleinere  Stüde  wie  gewobulid)  unoermeibltd)  uadjfclgen  mußten,  Sc  lon? «Fi  u. 
%.  m.  pläbirteii  bann  für  ein  gjearimum  ber  flehten  S^oten,  erfolglo«  in  ber  <paptergelb; 
wirt|fd)aft,  ba  eben  nad)  Slufbcbung  ber  Saarjahluug  u.  Einführung  be«  3wana*cur* 
fe«  felbft  bei  fleinem  Sttctaöagio  bie  ^Dcünje  oerfdjwinbet  unb  ber  unentbehrliche  SBebatf 
an  fleinen  <5irculation«mitteln  befriebigt  werben  muf}.  Die  ?(u«gabe  folgen  fleinen 
^aoiergelb«  ift  bann  feine  Urfachc  bc«  SBcrfcbwinben«  ber  üRünje,  fonberu  eine  SBir= 
SBirfung  baoon  (f.  meinen  Sluff.  ^avucrgelb  im  ©taat«wi$rtcrbucb  VII,  666). 

Die  folgenbe  £ab.  DD.  enthält  eine  Ueberfidjt  ber  wiebtigften  $ilan£poften  ba 
granjof.  S3anf  in  ber  bamaligen  jerife.   Um  9.  Sept.  1870  erfebien  ber  lefcte  33anf: 
au«wei«,  am  6.  3uli  1871  erft  ber  erfte  neue.  Die  iabcllc  ift  mit  ber  Jab.  H  oben 
über  bie^reufj.  ©auf  $u  vergleichen.  Sie  jeigt  aud)  bie  $  i  If  «lei  ftun g  einer 
(Sentralbanf  in  Ärifen.  %m  Uebrigen  liefert  fte  ben  jiffernmäpigen  9iad>  wei*  für 
bie  9tid)tigfeit  unferer  oorau«gct;enbeu  9tu«ciuanberfcfeung  über  bie  llrfacbttt  ber  «Dias 
regeln  o.  11.  Hug.  1870.  Die  fpÄteren  Daten  au«  1871  bi«  73  jeigen  bie  burdj  ben 
Ärieg  eingetretenen  Cerfinberuugen  ber  SBilanj  unb  beden  bamit  jugleid?  bie  Urfadpn 
ber  fortbauernben  93aarsahutng«fu«öenfton  auf,  bie  eben  in  nidjtö  Rubrem  aU  in 
ber  ftortbauer  ber  93crfd)ulbung  be«  Staat«  an  bie  93a  nf  liegen.  3a^ 
man  biefe  £rieg«fd)ulb  ab,  fo  ift  bie  33anf  aud)  ohne  einen  ftranfen  .Viünje  mebr  _;u 
erhalten,  fofort  wieber  foloent:  biefelhe  Sadjlage  wie  in  Oefterreid),  Stufelanb,  Italien 
toi«  früher  in  Chiglanb. 

2Ba«  bie  #ilfe  ber  95anf  bei  ben  5m<m30i>crationen  anlangt,  fo  fei  nur  noch 
erwähnt,  bafe  bie  23anf  nad)  bem  Decret  oom  11.  gebr.  1871  an  bie  Stabt  ^ari« 
210  «Witt,  ftr.  SJcetall  JUt  3ö&lung  ber  Jtrieg«entfd)äbtgung  ©orfebofe.  Diefe  Schulb  ift 
au«  ÄnleiheertrSgniffen  1871—73  abbezahlt  worben.  3m  Oefefe  oom  20.  3uni  1871 
über  bie  elfte  3wei=S0ciHiarben=2lnleibe  würben  ^orfchüffe  ber  SJanf  auf  bie  dinjablunacn 
ber  «nieilje  (Mnticioationen)  in  2lu«ftd)t  genommen,  welche  aber  gleid)  au«  biefen  @in= 
gangen  ju  tilgen  waren.  $ür  ba«  laufenbe  öebürfnife  foüten  bie  33orfd)üffe  ber  ©anf 
au  ben  Staat,  bie  bamal«  1300  HRttt.  gr.  betrugen,  eoentueff  hi«  auf  ba«  ^Dcarimum 
)).  1530  3Jc.  erhobt  werben  bürfeu.  S«  foOte  jebod)  jur  Sitgung  t>.  nächften  1.  3an. 
an  ein  »etrag  o.  jährlich  mtnbeften«  200  üJc.  5r.  in'«  öubget  gcfteUt  werben.  «Hein 
burd)  fpSterc  ©efe^e  würbe  bie  SJlanmalemijfion  ber  S5anf  einftweilen  uod)  erhöht,  am 

29.  Dej.  1871  oon  2400  auf  2800  im  3uli  1872,  bei  ben  Hnleiheoperationen.  auf 
3200  unb  eiuftweilen  fte|t  in  ber  »ilanj  noch  immer  ein  sBorfcbufj  auf  6cha^fchcine 
v>.  12-1300  gr.,  wfihrenb  bie  Girculation  jeitweife  fd)on  nicht  weit  oon  ber  2Ra-- 
rimalfumme  entfernt  war,  allerbing«  aud)  ber  ©aarfoub«  bereit«  wieber  jugenommen 
hat.  15ie  «anf  erhielt  anfänglich;  6%  3in«  (!  $i«c.fafc  f.  o.),  feit  San.  1871  3,  fett 
1.  3anuar  1872  1%,  inbem  ber  erwarte  3in«betrag  auf  bie  JTapitaltilgung  ange* 
rechnet  würbe. 

Um  im  uebrigen  bie  Sage  ber  33anf  ju  würbigen,  barf  man  nidjt  nergeffen, 
ba§  ba«  ohnehin,  ehenfo  wie  bei  ber  $reufc.  53anf,  $u  Heine  ©tammfapital  o.  182.5  9R. 
ju  bem  nod)  9lefcroen  u.  26.11  ÜJt.  ^r.  treten,  |'d)on  oor  bem  Äriege  gröfetentheil«  tn 
Kenten  (100.0  TOia.  u.  12.98  ÜR.)  u.  5Borfd)üffen  an  ben  Staat  (60.0^  Will.)  fefl  lag 
unb  nod)  feft  liegt. 

Xab.  DD.  J)te  &auptpoficn  ber  ©ilanj  ber  gronj5flf(4en  Bant 

in  ber  «rifc  don  1870. 

DJoten  ©eba$:        ^rio.guth-  6ummc  Tlnaü  ©edjfel 

1870  ®uth.  ?Par.        giL  «Par.  frl. 

23.  3uni      1374.0  171.5  390.7      41.2  1977.4  1318.6  285.6  272.5 

30.  -  1447.0  175.8  383.4  43.7  2049.9  1297.5  358.1  291.5 
7.  3uli       1438.9  169.8  353.7      42.1  2004.5  1268.0  333.3  311.9 
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ftoten 

©d>afe 

^rio.gutt). 

(bumme 

TOctaH 

©edjfel 

1870 

©Uli). 

$ar. 

Sil. 

Sil. 

14.  3ult 

1455.2 

175.0 

361.7 

42.6 

2034.5 

1245.2 

3623 

328.6 

21.  — 

1470.2 

173.9 

454.4 

52.2 

2150.7  • 

1214.7 

467.3 

360.9 

28.  - 

1527.3 

173.9 

491.8 

91.6 

2284.6 

1144.4 

561.3 

458.6 

4.  Wuguft 

1526.1 

175.1 

493.4 

101.5 

2296.1 

1096.9 

573.3 

501.2 

11.  - 

1583.6 

178.2 

487.3 

94.9 

2344.0 

1028.6 

667.6 

514.1 

18.  - 

1667.6 

123.2 

498.3 

112.7 

2401.8 

906.1 

751.5 

598.6 

25.  - 

1708.6 

214.3 

430.8 

116.5 

24702 

868.6 

774.4 

625.1 

1.  ©cpt. 

1730.1 

219.4 

397.0 

172.8 

2519.3 

844.1 

788.7 

657.2 

8.  - 

1745.1 

178.8 

334.4 

107.4 

2365.7 

808.0 

792.6 

635.7 

1871.  6.3uli 

2073. 

420. 

458. 

46. 

2997. 

649. 

149. 

256. 

1872.  4.«pr. 

2372.6 

145.2 

213. 

30.6 

2761.4 

688.7 

286.1 

337.8 

1873.  3.2lpr. 

2782.1 

154.6 

174.5 

31. 

3142.2 

808.3 

483.0 

462.5 

Stuftet  biefen  &auptpofhn  finben  fid)  aber  in  bcr  Qitang  bet  3  Ickten  Termine: 
Vtorogirte  Effecten  (2Bed>fel):  378  TO.  am  6.  3uli  1870,  bie  bi«  »pr.  1872  faß  alle 
eingegangen,  $ie  Bant  fyatte  im  $afftoum  al«  fteferoe  für  eventuelle  93erlufte  an 
folgen  Effecten  am  4.  *pr.  1872  nur  nod)  14,  am  3.  «pr.  1873  8.7  TO.  ftr.  einge* 
fleüt.  Slufcerbem  l>at  fic  nad)  bem  Kriege  eine  ©pecialreferoe  ».  24.36  TO.  $r.  ange* 
legt:  beibe  töeferocn  ftnb  eine  %xt  fcelcteberefonb«.  $)ie  neuen  93orfd)üffc  an  ©taat 
unb  ©tabt  «|3ari«  feit  bem  ffriege  betrugen: 

©d)afcfd>eine  qßarifer  ©d)ulb. 
6.  3uli  71              1197  210 
4.  «pr.  72              1328  119 
3.    .   73              1228  5.5 

3iebt  man  biefe  Summe  oon  bet  ftotenmenge  im  Hpr.  1873  ab,  fo  bleibt 
1549  TO.  $r.,  ober  mit  ben  ©utbaben  eine  ^affiofummc  Bon  1909  TO.  %r.,  gebetft 
buiä  «aar  mit  42.3,  5ffied)fel  mit  49.5,  Sombarb«  Vl21  TO.  ftr.)  6.3,  jufamm.  98.1% ; 
ber  nteft  ift  burd)  bie  übrigen  3lctioa  ber  ©auf  oouauf  gebeeft,  aud)  nenn  man  anbers 
jeit«  bie  ionfiigen  fletnen  $affiopoften  nod)  mit  berüdfi^tiat.  ©ie  SSillet«  k  Orbre  be* 
trugen  oor  bem  Ärieae  (23.  3uni  70)  44,  jefct  (TOSrj  1873)  8—9  TOiH.  $r.,  bi« 
£ombarb«  (grö&tentljeil«  auf  $onb6  unb  Sijcnb.pap.,  jefct  etwa«  ftSifer  aud)  auf  <$bel= 
metall)  reip.  108  unb  121  TO.  gr.  Huperbem  bi«ponirtc  bie  33anf  bamal«  über  81, 
iefct  über  66  TO.  ftr.  teilte.  $iefe  Dedfung  ift  ebenfo  gut  wie  bie  ber  ©.  o.  Önglanb 
(f.  o.  $ab.  V):  bei  beiben  ©anfen  ifl  ber  TOangel  ber,  bafe  tt)r Kapital,  lvie  gefagt,  in 
Marleben  an  ben  ©taat  gröfetcnltjeil«  immobilifirt  ift,  aud)  bei  ber  ftranjöf.  ©•  f<" 
lange  oor  1870. 

fcieje  noeb  jefct  na(b  bem  Äriege  fo  gefunbe  2age,  —  wenn  man  oon  ber  93erfd)ul* 
bung  be*  «ttaat«  an  bie  ©anf  abfielt,  ein  TOoment,  ba«  gar  uiebt  au«  bem  @cfic^t«= 
punetc  ber  ©anrtedmif,  fenberu  ber  ©taat«politif  ju  betrauten  — ,  fte  oerbanft  bie 
iöanf  einjig  unb  allein  bem  banrmSfeigen  $5ccfung«princip  burd)  ?Bed)fel  neben 
ber  öaarbetfung.  fcicie  ?Öed)felbccfung  b,at  fid)  aud)  bic«mal  lieber  ooQauf  bcuvitjrt, 
benn  wie  gefagt  felbft  bei  gefe&licbcr  ©otl=TOetatlbecfung  wäre  unter  ben  bamaligen 
^erbfiltniffen  fic^cr  bie  ©aavjablung  fu«penbirt  worben.  trefc  ber  unerhörten  Äataftro= 
Pben  btt  bie  ©auf  an  ben  2Bed)fcln  einen  oerfdiwinbenb  fleinen  Serluft  gehabt,  ber 
fid)  immer  nod)  ermäßigt. 

3n  ftolge  oc«  gen.  ^efefce«  über  bie  Verlängerung  bcr  iffiecbielfriften  o.  13.  Hug. 
1870  eröffnete  bie  ©anf  am  22.  Äug.  ba«  Gonto  ber  prolongirten  SEBecbfel,  in  »eifern 
fie  natb  unb  narf)  aQe  Effecten  eintrug,  bie  beim  Serfall  unbejablt  blieben.  3n  $arid 
ftanben  auf  biefem  donto  am  24.  £>ee.  1870  527.4  TO.  8r.,  TOar.  am  2.  ftebr.  1871 
531.8  TOiU.  »r.,  am  13.  3uli  1871  nod)  361.9  TO.  gr.  9ln  biefem  läge  enbete  ber 
Dermin,  wo  eine  Cerlfingerung  beanfpruajt  werben  fonnte.  93i«  ba^in  Ratten  in  ^ßari6 
416,000  ©tücf  Effecten  f.  630  TO.  $t.  ber  SBobltbat  be«  ©efe^e«  genofjen.  105,000 
©t.  f.  361  TO.  fiub  bauon  bann  antieipatio  abgejagt,  öom  9iefte  Rnb  269  TO.  gr. 
jur  3eit  be«  verlängerten  $5Uigfeit6termin«  jur  3ablung  präfentirt  unb  baoon  255.1 
TO.  Jr.  al«balb  bcjablt  worben.  9^ur  13.9  TO.  $r.  gingen  in  ba«  ^ßortef.  ber  unbcjab,U 
gebliebenen  3$eaMcl  über,  toooon  aber  fpfiter  aud)  noeb,  ein  Zfytil  bejablt  würbe. 

Öei  ben  Filialen  war  ba«  TOarimum  ber  oerlSngerten  Effecten  am  8.  Dec. 
1870  209.8  TO.  %x.  (3n  ^ari«  u.  b.  $il.  juf.  fiel  ba«  TOar.  auf  ben  21.  Decembn 
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lob.  FF.  fttoUenifAer  Notenumlauf. 

9lVr.  1866      1871  1873 

Snfana. 

3t«l.  Wat.b.         119         959.8J  i0^J 

53.  o.  Neapel  96         168.4  185* 

».  ö.  Stcilien  26  37.4  36 

Xo*c.  ftat.b.  22  51.4  I 

Zote.  Greb.b.  0.5        12.0  ? 

9iömifd>e  ©anf  ?  53.6  45.7 

Nflrarbaufen  1  2^  1  

263.5  1284.8  1486 

illegale  Gmiffion: 

2iolf«banfeu  -  14.48  ? 

9lnbre  ©auf eu  —  1.66  i 

TOunictpien  —  1.05  'i 

SRomi  bi  *Pict&  —  0.23  1 

Societ*  operaie  -  1.80  ? 

^rioatc  —  0.65  * 

Summa  —  19.87  '? 

ftaeb  einer  fummari  fdjen  3ul'ammenfienung,  welche  bie  einzelnen  hänfen 
nid)t  unterfdjeibet,  tvar  am  31.  5Dcc.  1872: 

Sab.  GG.  f)eihiit0  ber  Italien.  3rttc»attfeiu 

31.  ©ec  1872. 
alle  3rttelbanfen 
flotencirculatbn  1486.66 
Gonticorr.  bi«p.  47.71 
—    —   nidjt  bi«p.  62.34 
Summa  $afi.  1596.41 
(«äffe  211.60 
Portefeuille  484.70 
Sorfdjüffe  82.64 
Summa  9lct.  778.94 
deficit  817.57 

fcafür  fiebt  in  ber  #auptfad)c  ber  Staat  mit  feinem  feit  1872  (@efefc  ©cm  19. 
ftpril  72)  jetjt  abeimal«  erbostem  Grebit  bei  b.  Jtat  ftat.banf  ein  (am  8.  SWSrj  1873 
bereit«  830  SW.  2.,  wooou  etivaö  in  $olb).  3£äre  biefe  Staat*fd)ulb  abbezahlt,  bj.  bie 
fdjtoebenbe  ^apienjelbfduilb  confolibirt,  fo  würben  aud)  bie  italicnifcben  ^ettelbanfe«, 
befonber*  bie  SMic"-  flationalbanf  bei  ibrer  fonftiaen  banfmci&igeu  Jedling  —  ber 
.ßaarcorratb  wäre  burd)  bie  9?ücfjabluua,  be«  Staate  etwa«  ju  flirren  —  foloent.  tit 
3tal.  9iationalbanr  fielet  im  Ucbrigen  mit  bem  Staate  als  beffen  v^anquter  in  mand>er; 
lei  ©ejicbungen,  beren  nähere  Jtenntnifj  ;inn  ikrftänbnife  i^rc«  complicirteu  Statu« 
uotfyicenbig  ift,  auf  beffen  Söieberaabe  im  ^Detail  beöb,alb  bier  verneblet  wirb.  £ic  ©anF 
bat  66  Filialen. 

golgenbe  Tabelle  a,iebt  nod)  eine  Uebcrfid)t  ber  #auptpofien  ber  4  $auptjettel- 
banten  3tali«n*- 

lab.  HH.  ©tlanicn  ber  4  grigtrn  Hai.  ^cttclbanfcn. 

Neapel  Sieil.  SRom  3tat  Watb. 

18.  «Rot.  31.0ct.  31.$ec.  8.  2Rärj 

72          72  72  1873 

.»toten  :e.                  182.66  35.76  45.67  1314.18 

£5u>.  (Lcorr.                 24.54  2.04  9.50  <740.     (f.  b.  Staat) 

flöten  o.  b.  flat.;  (  56.48 

33.  f.  b.  3Het  ref.          20.16  10.59  10.00  - 

Summa              227.36  48.39  65.17  1110.60 
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9?eapel 

Sicil. 

SRom 

3tal.  Wat.b. 

16.9loo. 

31.  Oct. 

31  Dcc. 

*  8.TOän 

72 

• 

72 

72 

1873 

ob.  DU 

1U.UU 

11.31) 
67.94J 

in  int 

3  W7\ 
9.66) 

16  Oo) 

113.03 
— — 

72.76 

13.41 

34.70 

237.59 

22.23 

3.18 

3.43 

41.13 

11.35 

(1.66) 

18.94 

4.74 

74.96 

20.00 

241.23 

53.68 

0.75 

411.75 

27.00 

5.89 

10.00 

200.00 

3.22 

0.34 

20.00 

698.25 

f)i«pon. 
Mat.b.noten 

Portefeuille 
iß  orf  pfiffe 
pfanbbarlebeu 

Ocff.  ftonb« 
Summa 

kapital 
3»tef.fonb« 
Gefeit 

Com  Äavital  bev  3lom.  ©auf  finb  5  TO.  Stetten  nod)  in  tyren  #änbeu,  oon  bem 
bev         Wat.b.f  wenn  id)  ben  9lu«n>ei«  tiebtig  oerftebe,  nod)  fafi  70  TO.  2.  — 

Sollftänbige  Gentralifation  ber  9?otcnau«gabe  ift  alfo  in  Italien  nod)  nidjt  »er= 
^anben,  wirb  aber  im  $anjen  woljl  erftrebt.  Der  gegenwärtige  3"t][anb  oc*  itatien. 
Jjettelbanfwefen«  trägt  beutlidi  ben  3"fammenbang  mit  3talien«  früheren  politifcben 
SSeibältniffen  jur  ©cbau,  ebeufo  wie  bie«  in  Deutfcblanb  ber  ftall.  Die  Untertriebe  er» 
geben  ftd>  aueb  au«  ben  trüberen  unb  Jeggen  yolitifdw  Serljältniffen  beiber  ?änber. 

VI. 

Xic  Ceflerreidpif^e  9U  tionalbanf. 

3b"  wecbicloollc  0)efc^icbte  ift  befanntt  eng  oerauieft  mit  beröefeb.  ber  ofierreidjifd). 
6taat«jd>Hlb  unb  ftinanjrn.  ftür  bie  ftüb"'«  3<»  »etweife  id>  auf  meine  ttuff&fce  über 
Öefterteicb*  ^inan^en  im  €taatöro5rtetb.  VII,  595  ff  unb  in  „Unfete  3eit"  1863,  fowie 
auf  meine  <sd)riften  »bie  Reform  ber  9iat.b."  ffiim  1860,  „bie  Oefterr.  Valuta  I", 
©.  1862  unb  „bie  Drbnung  be«  Ceftetreicbifdjen  ©taart^auifjalt«"  ffiien  1863. 

Durd)  bie  Dutdjfübrung  ber  fogen.  <ßlener'fcben  33anfacte  ö.  1862  u.  be«  Uebet- 
einfotnmen«  3Wifcben  €taat  uub  ^a«r  v.  3.  3an.  1863  war  bie  ©auf  im  3-  1866 
in  bie  Sage  gebraut,  bie  SBaarjablungen  mit  befietcr  .'luffiebt  auf  Erfolg  al«  im  3al)t 
1859  wieber  aufjunebmen.  Denn  bie  ju  biefem  3wecf  notbwenbigen  Mbjabluugen  bev 
gdmlben  be«  etaat«  an  bie  Jöanr"  waren  bi*  1866  u.  im  l'auie  bicic«  $abre«  bi«  auf 
bie  wätjrenb  ber  Dauer  be«  24anftmüilcg«  bleibenbe  Scbulb  von  80  TOill.  ff.  -  bie 
al«  au«  bem  ©anfjoub«  gefebeben  anjujeben  ift  —  im  ©efcntl.  erfolgt ,  jenem  lieber* 
einrommeit  gemäp.  Allein  ber  Ärieg  oon  1866  t>at  bie  ganje  SBerbcfierung  wiebet  lütt« 
forifcb  aemaebt.  Die  *anf  würbe  in  ber  Damaligen  Äataftrovbf  allerbing«  nur  oorübet* 
gebenb  unb  in  mäßigem  Umfange  birect  für  bie  ftinanjbebüvfnifte  in  flnfprud)  genom* 
mcn.  «ber  bafür  würbe,  wie  bereit«  1849  ff.,  birect  com  Staate  <£taate>av>iergelb  flu$- 
gegeben  unb  jwar  junfiebft  bie  91oten  ju  1  u.  5  fl.,  Weldjc  bie  Öanf  nur  oorläufig 
nod)  batte  emittiren  Dürfen.  ;u  (iiaat«vameraelb  crfläit  unb  bann  ber  betrag  bietet 
flöten,  fcet  anfang«  (@ef.  \>.  5.  9M  1866)  150  9KiÜ.  fL  nid)t  ^atte  überfteigen  joüeu, 
nod}  weiter  termebrt.  Die  (Smifjion  oon  ^taat«vapiergelb  neben  Sanfnoten,  bie  fvüber 
mit  ülec^t  befeitigt  worben  u)ar  unb  cerbüüt  in  ber  fianjofticben  unb  italieuifcben 
Wotenemiffton  fteeft.  ift  alfo  in  Oefterreicb  feitbem  wieber  offen  ju  Jage  getreten.  lue 
^ationalbanf  an  unb  für  fid)  ift  burebaud  foloent  unb  f&nnte  beute  fo  gut  wie  bie 
(fnglifebe  ©anf  baarjabjen,  tro^bem  ibr  Ätammfavital  cbenfo  wie  baöicnige  biefer  lei- 
teten ©anf  gröfetentbeil«  in  bem  unfünbbaren  Darleben  an  ben  ©taat  immobilifirt 
ift  (80  2R.  t  »om  jefct  rebuc.  Äap.  o.  90  TO.  fL).  Die  flbnabmc  ber  fleinen  iWoten, 
bie  niebt  geuügenb  banfmäfcig  gebeeft  waren,  lear  für  bie  iüanffolveiu  an  unb  für  ftd) 
ein  iBortbeil.  ^ÄUein  bei  bei  UneiuloObarreit  be«  etaatÄpapiergelbe.  für  ba«  lo  aut  wie 
gar  feine  Iiquibcit  $cnbo  toil;anbcn  finb,  rann  an  eine  Hufnabme  Dei  ^aaijaVluugen 
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ber  93anf  fo  wenig  al«  in  Worbamerica  ©eiten«  bcr  Wationalbanfen  gebaut 
bevor  ba«  borticje  Staat«vavicrgclb  einlöabar  geworben  ober  bejeitigt  ifi. 

(?«  Ite^t  ali'o  jcfct  in  Orflcrreic^  nur  formell,  nic^t  fad)lia>  eine  anbre  „Saluta* 
frage"  vor  als  früher,  roo  alle«  ^ßaviergclb  au«  Sanfnotcn  befiaub.  3^tc  ofimeicfeifcf« 
wie  uorbamcvicanifAe,  bie  ruffijdjc  wie  bie  italieuifd»c  unb  fraujöftfdje  „93a  n  ff  rage* 
finb  eigcntlid)  gegenwärtig  nur  verfdjiebene  formen  ber  einen  großen  Rapier  Valuta* 
frage",  b.  i).  ber  graa,e,  wie  ein  in  ftinanjnStfjen  birect  al«  ©taat«vaviergelfc 
ober  tnbirect  in  ber  ftorm  ber  uneinU «baren  ©anfnete  ausgegebene«  ^avtexgclb 
lieber  e  hilft  «bar  gemacht  ober  gan^  ober  tt>cilweifc  befett  igt  wirb:  eine  a,runb= 
verfdjiebene  ftragc  von  unserer  ©auftrage.  <?«  liegt  eine  völlige  33egriff«verwedj«lung 
unb  33ermengung  ganj  verfdjicbener  Sbatfadjen  ju  ©runbe,  wenn  etnfeitige  Oegner 
be«  33  a  n  f  n  o  t  e  n  w  e  f  e  n  «  mit  bem  $tnrcet«  °uf  bie  Auftaut e  von  Sfinbcrn  mit 
^Saviervaluta  argumentiren.  3Jei  jebem  ©tyfiem  ber  fjanfvolitif  faun  eine  33anf 
allcrbing«  einmal  \m  3at)lung«fu«venfion  gelungen,  eine  fleine  Söanf  be«  becentrali* 
firten  ©vflem«  bie  unb  ba.  felbft  ganj  unb  gar  banferott  werben.  Sber  Caluta-- 
lvirren  unb  eigentliche  $  a  v  i  c  \  g  t  l  b  w  i  r  t  t)  f  ct)a  f  t  brobeu  babei  niemal«,  am  53e= 
nigften  bei  Sanffreibeit  unb  bei  mebjr  ober  weniger  $5eccntralifation  be«  SRetenmefen«,  fon. 
bem  biefe  Ucbel  fmb  unb  waren  immer  bureb  volittfd)c  unb  finanzielle  Ärifen 
im  ©taat«lcben  hervorgerufen.  $>a«  foUtcn  unfre  beutfd)cn  SanffcbriftfieUcr  aud? 
ber  neuefien  %tit,  Sellfamvf  inbegriffen,  bie  un«  wegen  ber  gegen  TO  c  t  a  1 1  u.  gegen 
folibe  faufmfinnifdje  EBedjfel  crfolgenben  9cotcnvermet)rung  ber  fleinen  hänfen 
ober  ber  ^reufeifeben  53anf  ba«  ©cbrecfgcfvenft  Bfievreid)ifct)er,  rujfifd>er,  amerieanifeber 
u.  f.  w.  ^ßavicrgelbwirrcn  an  bie  3öanb  malen,  bod)  wat)rlid)  nid)t  immer  überleben 
ober  verfdjweigen.  beim  c«  ift  faum  mftglid),  ba|  ein  balbweg«  ©aebverftänbiger  ben 
llntcrfd)ieb  verrenne. 

3n  Oeflerreid)  curfirten  <5.  TOärj  1873  neben  38.72  TO.  fl.  $artialf;vtotb.anwet-- 
[ungen  (Hrt  verjin«l.  ©taat«paviergelb«)  377.28  SR.  fl.  .  ©taat«noten/  Staat«* 
unb  Sanfvaviergclb  circulirte  (5.  TOctrj  1873  alfo  f.  675  TO.  fl.,  eine  ©umme,  ber 
gegenüber  allerbing«  bcr  b,ob,e  TOetaHfafe  u.  bte  banfmä feigen  ftorberungen  (SBccbJel. 
fiombarb«)  ber  «Rationalbauf,  fo  wenig  wie  in  ftranfreid).  Italien,  Äufrlanb  ober  in 
9iorbamerica  bie  bortigen  realifirbaren  Söanrmittcl  jur  Aufnahme  ber  ©aarjablungen 
auftreiben.  Dalmer  bie  ^avicrgelbwirtljfdjaft.  SDieÖanf  an  ji$  ifl  folvent  u.  in  einer 
verb,&ltni|mä|ig  redit  guten  Sage,  wie  folgenbe  $>aten  geigen ; 


6.  1872 


Notenumlauf  318.37 

S.anweifungen  5.02 

©irogutt)aben  2.47 

J^fia.  Rini.,  ©ivib.  jc.  7.20 

fiauf.  Ifceajnungen  1.92 

©umma:  fluff.  ^ßaff.  334.98 

sPfanbbiief  umlauf.  5H.71 

^cnfton«fonb«  2.29 

©umrna:  frembe«Paff.  345.98 

Jöanffonb«  90.00 

SRef.fonb«  16.52 

502.51 


6.  TOarj 
1873 


298.67 
1.90 
9.31 
0.18 
5.72 
315.78 
60.37 
2.29 
378.44 
90.00 
16.52 


1872  1873 


TOetall  142.93 
TOetallwecbJel  4.75 
2öed)fel  167.20 
?ombarb  28.62 
©taat«notenb.8.  2.40 
$).©.  gepr.^ßfanb* 

briefe  3.69 
©umma:banfmS&. 

©erfung  349.59 
^Vpotl).  ©arl.  60.51 
«ff.  b.  ftcf.f  7.36 
-  b.  qjenf.f.  2.29 
Darlehen  an  ben 

©taat  80.00 
Oebfiube  jc.  2.75 

502.51 


6.1872 
Sctiva 

=  b. 

flüfi.$aff. 


142.62^ 

4.81 1 
153.88 
26.37 
2.39 


44.0 

50.0 
8.5 
0.7 


3.83  U 
333.85  1043 


2Sfit)renb  biefer  Sogen  in  ben  5)rud  gel)t,  ift  bie  gro&e  ofterreidnfc&e  ©Jrfen: 
frife  au«gebrod)en,  bie  jur  ©u«venfion  ber  Sanfacte  von  1862,  b.  b.  jur  (gr* 
botnmg  ber  metaaifd)  ungebetften  «Rotenfumme  über  200  TOitl.  fl.  binau«  führte. 
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5£ic  pcrtobiföc  ?ftotfytoenbigfeit  einer  folgen  SRaferegel  nutrbe  \>on  mix  unb  aubren 
©egnern  be«  Gontingeutirung«vrinjiv*  i>°"  Anfang  au  vvop^ejeit,  nacr;  ben  englifefyen 
Grfabrungen  begreiflich  genug,  $>a$  iöebenflicbe  ifi  aud>  ntdjt  bic  ©uepeufion  an  fid), 
fonbern  biefc  ÜHaBrcgel  in  ber  ßage  ber  Oefterr.  ©anf,  bic  ja  eben  nid>t  baar  jablt, 
u?cil  fo  nur  eine  SSermeljrung  uneinlß8baren  «Popiergelb«  fkttfinbet.  Unter  anbren 
©er^filtniffen  mürbe  bie  Suöpcnfion  ouber«  uürfen  unb  onber«  ju  beurteilen  fein, 
irebei  freiließ  bie  ^rage  im  er  ganj  uuerörtert  bleiben  joll,  ob  ein  fcbeuplicber  -»Hu  fett  - 
fc^iotnbel  eine  foldje  befonbre  „6 ta o tdfjilf e*  »erbiente,  —  benn  bicic  liegt  bei  ber 
Bu«gabe  oon  unetnlö«barcm  3rcang3cur«pa»iergelbc  x>ox. 
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Kothwenbigfcit  je^iger  Regelung  unb  SJorgcben  babei  42. 

3.  91bt Teilung.    £ic   Annahme   ber   ©anfnoten    unb  be4 
©taat«vapm'gelb8  an  ben  öffentlichen  Eaffen  

9t ad) trdge  tytxivi  ©•  672. 

Annahme  ber  Koten  ber  £auptbanfcn  43.  —  $>«gl.  ber  Koten  ber  fleinen 
©anfen  43.  —  Dögl.  frember  Koten  unb  <J3apiergelbS.  ©eutfehe  3ufiänbe  44. 
—  Ißrincipielle  Söebanblung  bcr  ftrage  45.  —  ftolgcn  ber  Annahme: 
©teucrfuubation  ber  Koten,  moralifdte  ©taatögarantie  45.  —  ©cbwieri^ 
feiten  ber  Öerrocigcrung  ber  Annahme  46.  —  33orfd)lfige  für  beutfeh«  23er= 
hSltniffe  concreter  formulirt  (f.  u.  ©.  450)  46.  —  SBünfcbc  ber  £anbcte 
tammern  48.  —  ©übbeutfebe  öerbältniffc  49. 

4.  Abtheilung.  $>ie  gegenfeitige  Annahme  bcr  ©anfnoten 
bei  ben  Sanfen  felbfi  unb  bic  Errichtung  »on  Ko tena  u Stau f 
anftalten  


SDeutfcbe  ^rarie  (tyreujj.  33anf  unb  «prioatbanfen)  50.  —  Anbrc  ßanber 
(Korbamcrica)  50.  —  <principicUe  $3et)anblung  ber  ftrage,  toie  angenem- 
menc  frembc  Koten  ju  behanbeln  fmb  51.  —  Kotbioenbigc  ^kSfcntatien 
jur  Einlöfung,  ober  jum  Umtaufch  52.  —  Organifation  be«  Kotcnaufc 
taufd)ö  53.  —  ©djotttfehe,  americanifche  Einrichtungen  53.  —  2$orfd?läa,c 
für  $eutid)lanb  (concreter  formulirt  auf  6.450,  667)  54.  —  Kotcnau«taujcb 
in  93erbinbung  mit  Einlofung*anfialten  55.  —  Au«tauf  cbfafiem  für  Staate 
papiergelb  57. 

5.  Abtheilung,  ©ie  Ein  lö  Sbarf  eit  bcr  Saufnoten  .  .  .  • 
Kachtrfige  bierm  ©.674. 

a.  1.  Abfchnitt.  Einlöfung  oon  jebroebem  3nhabcr  .  .  . 
Äeine  fiegittmationSprüfung  57.  —  ©cbanblung  »erlebter  Koten  50. 
—  Eituiebung  unb  Einrufung  oon  Koten  59.  —Verloren  gegangene 
Koten  59.  —  Kotenf&lfdmng  60. 

b.  2.  Abfchnitt.  Einlösung  berKoten  an  meh  r  er  e  n  Or  t  en 
Einrichtung  bei  Eentralbanfen  (^reufe.  ©anf)  61.  —  Anforbcrungen 
bei  ©ecentralifation  beö  3ettelbaufwcfen«  62.  —  Erforberniffc  in 
©cutfdjlanb.  Einlöfung  an  grofjen  ^laben  (f.  auch  bie  concreto! 
5Borfd)lSge  ©.450.)  63. 

c.  3.  Abfchnitt.  Einlöfung  ber  Koten  tfiglich  in  bi n 1 5n g; 
lieh  langer  3eit  

d.  4.  Abfchnitt.  Einlöfung  ber  Koten  in  gef  efcli djem  (Selbe 
Einlösung  in  ber  2Bäbrung«münje  65.  —  ÜTcobiftcation  bei  Silber» 
to&hrung  65.  —  Koten  (inlänbifchc)  in  frember  2B5hrung  66. 

6.  Abtheilung.  SD i e  ©tüdelung  bcr  Kotcn-unb  bet?  ©taatfc 
papiergelbe«,  inöbefonbere  ba«  fleinfie  Koten--  unb  Rapier« 
gelbfiüc!  

Kachtr  äge  h««jn  ©.676. 

Viererlei  SBeiümmungcn  66.  —  tfleinfk  Kotenftücfe  im  Kedjtc  unb  in  ber 
^ßrari«  oerfchiebener  ßanber,  bcf.  in  Deutfcblanb  67.  —  ©tücfelung  be«  SDcutfdjcn 
6taat«papiergclb*  69.  —  SorfdjlSge  für  ©eutfdjlanb  (concreter  formulirt  f- 
auch  ©.  449  u.  645)  70.  —  93efd)ränfung  be«  ©taatöpapicrgetb«  auf  Heine 
©tfiefe  71.  —  giiirung  ber  SKcngc  fleinftcr  Koten  (f.  auch  ©.450    645)  72. 
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II.  tfapitel.  SBefHmmungen  über  bie  Stellung  be«  Staat«  jur 

Gontrole  ber  3«ttelbanfen  73 

Nachträge  b,ierju  6.678. 

fcrten  ber  (Jontrolc  73.  —  Gontrole  bureb,  ba«  «Publifum  74.  —  gormelle 
Staat«controlc  75.  —  ^Materielle  ©taat«controlc  76. 

1.  51  b t tjcilu n g.  Da«  qßrineip  ber  ^nblicitfit  77 

Nachträge  ^terju  S.  679. 

a.  1.  Slbfdjnitt.  Die  $ublicität  ber  ©auf  ü  er  faffung  .   .   .  77 
Die  rechtlichen  ©runblageu  ber  ©anfoerfaffung  77.  —  Wotbrocnbige 
gefefcücbe  ©eftimmung  über  bie  ^ublicität  ber  93crfaffung  78.  — 
äöabl  ber  Leitungen  79.  —  SBieberb,  olte  Veröffentlichung  ber  £aupt* 
punetc  u.  ber  Slb&nberungcn  80.  —  ©emeinfame«  amtliche«  Organ 

für  ^ublication  80.  —  Slbbrucf  jtatutarifdjer  Vcftimmungcn  auf  ben 
@eicfi5fi«=Urfunben  81. 

b.  2.  %bfdpiitt.  Die  Sßubliciiät  ber  SBanfoenoaltung  ober 
ber  JRefultate  b  e «  ©anfbetrieb«  uub  bic(5vforberniffc 

ber  ©anfflatiftif  81 

9lUgcmeinc  ftuforberungen  82.  —  Verbreitung  ber  53criMfcntlid)ungcn  82.  — 
^eriobicität  bcrielbcn.  Xbatfäcbticbc  ©cfialtung  83.  —  9K5ngel  betreff«  be« 
3»höh*  unb  Umfang«  84.  —  ©ificnj*aitli*c  Stnforberungeu  an  bie 
»anfftatiftif  85. 

«.  1.  ttn te rabtbei lu ng.  Inhalt  unb  ftorm  ber  93ilanjcn   .  87 
aa.  1.  U  nterab  jebnitt.  Die  «ßaf  fioa  ber  Vi  (an)    ....  87 
ftingirtc  ober  Sdjulben  ber  Vanf  an  fid)  felbft  87.  —  Vcbanbi 
hing  be«  eigenen  Jtapttal«  in  ber  53i(anj  88.  —  Dögl.  be«  Sic* 
feroefonb«  89.  —  eigentliche  <Paffi»a  ober  Scbulben  an  ftrembe 
89.  —  SKfingel  ber  2lu«wei|e  90.  —  ttottnemiifton  unb  (Sircufa* 
tion  90.  —  Ucotenemiifion  ber  £auptbanf  uub  ber  ftilialeu  92. 
9eoten)lücfelung«^©tatijiir  92.  —  Depofitcnfdmlben.  «rteu  93.  — 
2angterminhcbe  Obligationcnfcbulben.  6taat«oorid)üffe  95. 
bb.  2.  Unterabf  d>  nitt.  Die  «ctioa  ber  Vitan  J     ....  95 
^tngirte,  Vorau«lagen  95.  —  (Sigcntlicbe  9lctioa  97.  —  93aar* 
Donath  97.  —  Äu$leibungen  97.  —  Slnforbcrungen  ^infiebt? 
lidj  ber  atafflftcation  98.  —  TOangel  ^inftcbtltc^  ber  Bnfe&ung 
ber  Dotationen  ber  Filialen,  Gommanbiteu  99.  —  2öcd)fcl.  Deren 
CSlaffification  nad)  3ahlun9*ort  100«  —  D«gl.  nad)  ftalligfcitöjcit, 
nad>  3abl  ber  Unterfdniftcn  101.  —  9?otbleibenbe  Söccbfcl  101.— 
fiombarb=DarIeben.  Deren  (Slaffification  101.  —  Darlehen  in 
laufenberSRechnung.  D«gl.  102.  —  ^ppotbeFaufcbe  Darlehen  102.— 
ftonb«  unb  Effecten.  Deren  arten,  ©ertbanfafc  103.  —  öteheube 
(oinculirte)  ©rfectcnbeftSnbe  104.  —  ©tebcnbe  Darlehen  au  ben 
Staat  105.  —  »nbere  Darlehen  an  ben  Staat  (in  ßoutocorr.)  106. 
fcnbere  &ctioa  (@ebäubc,  3noeutar)  107. 
cc.  3.  Uuterab  f  chnitt.  Schema  ber  au«f  übrlid)  en  Sauf* 

bilauj  108 

ß.  2.  Unterabtheil.  Inhalt. unb  ftor  m  ber  3a6rc*6ert  djte  113 
SDtfingel.  Slnforberungen  113.  —  Slnfnüpfung  an  ©ilanjpublication 
114.  —  Durcbfcbuittö',  2Rinimah  unb  SJcarimalftanb  ber  fcauptpoftcn 
114.  —  ©rapbücbe  DarfleÜung  ber  ©etregung  115.  —  Ucberfid?teu 
über  ben  Jabredumfafc  115.  —  Unterfcbeibung  ber  regelmäßigen  unb 
unregelmfi feigen  väu«;  unb  JRücfftromung  ber  vcoten  116.  —  Verecr;* 
nuug  be«  Umfafce«  117.  —  Umfa&  mit  jtunben  unb  mit  Filialen 
u.  f.  ro.  118.  —  Sonftige  Angaben  (u.  21.  über  3in«fufes©eweguug) 
118.  —  ftinanjieHe  draebnifie.  gkwiun*  unb  Veilujtconto  119. 

c.  3.  «bfchnitt.  Die  Verantroo  rtlid)f  cit  ber  Sanfoerwal- 
tuug  für  bie  $ublicattoncn  120 

Nachtrag  9lr.  52  hierju  ©.  681. 

©traffhilem  120.  —  (5nglijcbe,  norbamericanifebe  ©efiimmungen  121. 

2.  «btheilung.  Die  formelle  6taat«contr ole  über  bie  San* 
fen,  in«bcfonbere  ein  flfiubige«  Banfcontrolamt  ju  biefem 
Sweet  121 

SBogntr,  3tttclbanlcn.  49 
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mit  733.8  *DU  Nm  13.  3uli  1871  ftanben  bat>en  nur  nocb  1.90  37c.  ftr.  au«.  3m  9am<if 
erreichten  biefe  Effecten  bei  b.  gitiaten  238.8  ÜR.,  wovon  4.1  2Rill.  unbegabt  blieben,  darauf 
Bingen  fpäter  2.4  9R.  ?^r.  ein,  fo  bafe  (&.  1871  nur  1.64  2R.  $r.  noeb,  au«fianben.  «uf  eine 
(^efammtiumme  oon  868  ÜR.  prorogirter  Effecten  tvar  alfo  bamal«  nur  noeb  ein  SXeft 
iv  15.64  SOG.  ftr.  geblieben,  ber  ficf>  bi«  1873  (Hpr.)  auf  8—9  ÜR.  $r.  rebucirt  l)at. 

$>icfe«  detail  au«  ben  $eru'altung«berid>ten  ber  ©aur  für  1870  u.  71  ift  für 
allgemeine  fragen  ber  ©aufbecfuug  febr  intereffaut.  #icr  liegen  $  r/atfacben  au« 
einer  3eit  nod?  nidjt  bagettefencr  politifcber,  jocialer  unb  &olf«nurtbJ$aftlidjer  SBirren 
cor,  beneu  bie  (Gegner,  aud»  bei  un«  bie  t.  Unrub,  ©effefen  u.  a.  in.,  nur  Debüt* 
tionen  a  priori  unb  $>eclamationen  entgegen  ju  flellen  baben. 

#tnficbtlid)  ber  ^cn?egung  be«  ©aarfonb«  fei  noeb  crwSbnt,  bafj  er  com 
3Ravimum  v.  1318.5  3R.  gr.  am  23.  3uni  1870  auf  ba«  Minimum  r>on  504  TO-  §r. 
am  26.  Dcc.  u.  nad)  ber  3ab,lung  ber  ^ßarifer  £rieg«contribution  auf  ben  SBttrag  ©on 
398.5  ÜR.  $r.  am  23.  gebr.  1871  gefunfen  ifh  ©er  Saargelbbebarf  ber  ^Regierung, 
jumal  bei  bem  anfänglichen  Langel  an  fleinen  <Roten,  bat  biefe  öermtnberung  na* 
bem  Httflttfl  1870  jumcifi  ju  SBege  gebraut. 

ftu«  ber  ©ereegung  ber  ^rittatgutfyaben  ((Sonticorrenti)  fei  Ijertjorgebcben: 
SRarimum  in  $ari«  ö.  Hugufi  1870  516.4,  SWinimum  22.  üRai  1871  106.8  SRiO. 

2.  S?on  befonberem  3ntcreffe  für  bauftfjeor.  fragen  ift  enblicb  noeb  bic€>tü<fe* 
lung«flatiftif  ber  ftranj.  $anf,  weldje  unfre  frühem  «Sfifce  genau  befifitigt.  $)ie  eim 
getretenen  SBcrfinberungcn  ju  fünften  ber  fleinen  Stüde  fieHen  bie  entgegengefefcte  <£r* 
fdjeiiiung  rcie  bei  ber  ^ reu  p.  (Sab.  B)  unb  ber  ftranff.  ©auf  bar.  Um  bie  33er5nberung 
etrea«  genau  »erfolgen  ju  fbnnen,  enthält  Jab.  EE. 


£o(i.  EE.  StüaMungBftatifitf  ber 

13.  3uli 
1871 


«njab,!  Stüde 
3u  3r. 
5000 
1000 
500 
200 
100 
50 
25 
20 
5 

Summe 
2Ute  formen 


27.  3an. 
1870 

7 

880.111 
290.556 
23.467 
3.976.483 
858.237 


bie  fcaten  f.  mebrere  gerieben. 

flöten  ber  Swttjif.  8anf. 

25.  3an.       30.  3an. 
1872  1873 


6.028.861 

? 


©ertbbetrag  in  ÜRW.  %x. 


868.535 
367.188 
14.893 
5.695.770 
3.406.586 
7.465.933 
1.607.493 

19.426.405 
1.315 


7 

802.149 
424.018 
12.211 
7.100.301 
5.288.089 
10.428.836 
10.088.859 

34.144.470 
1.309 


7 

775.412 
427.354 
6.830 
8.059.019 
6.136.905 
4.457.466 
26.839.158 
21.327.212 
68.029.363 
1.297 


2Ute  ttbfdjn. 


5000 

0.035 

0.035 

0.035 

0.035 

1000 

880.11 

868.535 

802.15 

775.41 

500 

145.28 

183.59 

212.01 

213.68 

200 

4.69 

2.98 

2.44 

1.37 

100 

397.65 

569.58 

710.03 

805.97 

50 

42.91 

170.33 

264.40 

306.85 

25 

-  186.65 

260.72 

111.44 

20 

32.15 

201.78 

536.78 

5 

106.64 

Summa 

1470.68 

2013.85 

2453!ö7 

2858.16 

0.064 

0.463 

0.462 

0.456 

in  % 

5000/ 
lOOOi 

59.85 

43.15 

32.68 

27.14 

500 

9.88 

9.12 

8.64 

7.48 

200 

0.32 

0.15 

0.10 

0.05 

100 

27.03 

28.24 

28.97 

28.17 

50 

2.92 

8.47 

10.76 

10.74 

25 

9.28 

10.62 

3.90 

20 

1.59 

8.23 

18.79 

5 

3.73 

Summa 

100.0 

100.0 

100.0 

100.0 

Digitized  by  Google 


♦ 


—   739  — 

tDc.  a.  5B.:  audj  nadj  ben  ©türfelung«v<crbä,ltniffen  ift  bie  ftranjBf.  ©anfnote 
mcl)i  ?$apierg,elb  an  Stelle  ber  SRÜIUC  für  bie  fleinen  33erfebr«frcüe  geworben,  grabe 
umgcfebrt  wie  bie  preufcifdK  93anfnote  (f  o.  £ab.  B  u.  33emcrf.).  ftranfreidj  fa1 
einen  erbeblidjen  X^eil  feine«  in  ber  $anf  rubenben  u.  feine«  cirenlirenben  (Sbelmetall* 
fonb«  für  politifd)c  3u<ccfe  flüffig  gemalt:  t>olf«wirtbfd>aftIid)  bebanerlict»,  politifd) 
in  feiner  Sage  icobl  ju  rechtfertigen.  $emerf  entwehrt!)  ftnb  aueb  bie  einzelnen  beraube: 
rungen,  fo  ba«  33erfd)winben  ber  200=$r.=9ioten,  fibnlid)  wie  ber  OO-t^l.^iote  in  $reu= 
Ben  ;  ba«  neuerliche  SBerbrängtwerben  ber  25--ftiv=9iotc  bnreb  bie  ba«  bi«l>erige  CMolb= 
fiücf  erfe^enbc  20  *  ftr. :  Wot«.  SDie  geringe  €umme  ber  öfrftr.'Woten  cor  bem  Kriege 
jeigt,  wie  übertrieben  bie  Erwartungen  ©er;  er'«  oou  ben  folgen  ber  flehten  SWotenftütfe 
waren  (f.  0.6. 550  ff.). 

V. 

Tic  Settelbattlm  3talieit0. 

3*  muj?  mich  in  Setreff  3talicn«  r;tcv  auf  wenige  Angaben  befdjrfinfcn  unb 
»erweife  für  bie  fetyr  lebrrcid>cn  SBerbältniffe  biete«  Canbe«  auf  ba«  oben  6.  21  Sinm. 
62  gen.  grofje  Parlament.  ©erf,  ferner  auf  Rots,  prineipj  dl  ßcienza  bancaria, 
Mil.  1872  unb  auf  ben  in  9tom  erfd)einenbeu  Economista  d'Italia,  in  welchem  regcl* 
ma&ig  bie  SBilanjen  ber  $auptbanfen  aba,ebiudt  unb  fadjüerfiänbigc  HufjSfec  über  bie 
9iotencirculation,  bic  eben  iefct  eine  ^ßapiergclbcircutation  ift. 

t)ie  Hngabe  oben  auf  6.  21,  bafe  bie  Italien.  5Raticnalbanf  mit  ber  ©auf  wen 
io«cana  oerfcbmoljen  fei,  beruht  auf  einem  3rri^um.  ©ie  war  aber  bem  auj  bem 
©tatifi.  Kongreß  in  ^Iorertj  im  3al)r  1867  oertbeilten  amtlichen  ftatifi.  SBcrf  L'Italie 
leonomique  entnommen,  weldje«  einen  bamal«  beftcljenbcn  ^3lan  bereit«  al«  öciwirflidjt 
angab.  9iad)  bem  ©anfgefefc  t>.  9.  3uli  1859  oerlangt  bie  (Errichtung  einer  Settelbanf 
ein  6pecialgefefo.  S>cmungead)tct  eriftireu  aber  noch  beute  fogeu.  illegale  (Smiffienen 
fleiner  53anren,  benen  burd)  einen  ©efefeentwurf  ©.  1872  ein  <5nbc  in  ben  nfid)ftcn 
3abrcn  gemadjt  werben  foUte  (Econ.  d'It,  vom  1.  Dec.  1872).  Seit  bem  Hpril  1866 
befte^t  ber  3rcang«cur«  f.  b.  9iotcn  ber  Italien.  Sftationalbanf,  woneben  bie  anbren 
autorifirten  ©anfen  ben  SegaTcur«  für  it/re  SRoten  haben,  bie  fte  wieber  mit  9ia* 
tionalb  anfnoten  emaulöfen  ©erpflicbtet  fmb.  2llfo,  wie  bei  mehr  ober  weniger 
becentraüfirtem  3ettelbanfwcfen  in  3ctten  be«  3wang«curfe«  aud)  ganj  uatürlid)  unb 
jur  Jöermeibung  von  <5ur«biffercnjcn  jwifeben  ben  9ioten  üerfdjicbencr  kaufen  fogar 
notbwenbig,  ein  ähnliche«  SPerbSltnu;  wie  in  ber  3e"  bei  Sanfreßriftion  in  duglanb, 
wo  bie  9coten  ber  £ngl.  93.  $inlofung«gelb  ber  fianbbanfen  waren,  unb  wie  jefct  in 
9forbamerica,  wo  bie  ©reenbad«,  ba«  Staat«papiergelb,  baju  bieueu.  3m  ©tunbe  ift 
bie  ftotenemiffton  ber  3taL  Wationalbanf  aud)  nur  eine  6taat«papiergelbau«gabe,  wie 
früber  in  Oefterreid),  jefct  in  granfretd).  SDic«  tritt  feit  bem  3abre  1870  aud)  in  ben 
93anfau«weifen  ber  «Rattonaibauf  beruor,  inbem  hier  (Q.  1872)  neben  349.6  9)t.  fi. 
dtotencirculation  „auf  eigene  9ied>nung  ber  8anf,  700  vi.  2.  „auf  9ted)nung  ber 
6taat«ftnan}enM  im  ^afftüum  unb  ein  ent|'pred)enber  Scbulbpoften  be«  <Btaat«  im 
»ctioum  ftebt  (®ef.  0.  11.  u.  21.  «ug.,  16.  3üni  1870).  ©rabe  fo  fönnte  bie  Sacbc 
lout  bei  ber  ftranj&f.  99anf  gemadyt  werben;  e«  bat  ba«  ©ute,  für  3<bermaun  ba« 
6ad)oerbältnip  unb  bie  eigcntlicbe  Urfadje  ber  3nfoli>enj  flar  ju  [teilen.  9lota  ©.344 
giebt  folgenbe  Ueberfid)t  ber  9cotencircuIation  f.  1871,  r>crglid>en  mit  1866,  benen  id) 
f.  b.  ^auptbanfen  nacb  b.  Gconomifia  ein  paar  neuere  Taun  hinzufüge  (bie  jweitc 
3«ffer  bei  b.  3t.  9iat.b.  1873  bejcidjnet  bie  9?oteniumme,  weldjc  nad)  Jöeft.  0.  1.  9Kai  66 
anbren  kaufen,  Neapel,  ©icilien,  ie^t  aud)  {Rom,  gegen  einen  gleiten  betrag  ber  im* 
mobilifirten  3»et.referr>e  biefer  kaufen  überlaffen  ifi):  2Win.  2. 
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Sab.  FF.  3tQli«iifä)tr  »otenumlouf. 

%yx.  1866      1871  1873 

lXnfana. 

3tal.  flat.b.         119         959  .sj         10^  J 

©.  ».  Neapel  96         168.4  185* 

58.  i>.  Sicilien  26          37.4  36 

Se<k.  SRat.b.  22          51.4  1 

loac.  Greb.b.  0.5        12.0  ? 

Nomifcbe  SBanf  ?           53.6  45.7 

Wgrarbaiifen        _?  2J_  1  

263.5  1284.8  1486 

illegal«  Ümiffion: 

23oIf«banfen  -  14.48  ? 

«nbre  kaufen  —  1.66  ? 

SRunicivien  —  1.05  ? 

TOonti  bi  «JMetä  -  0.23  ? 

Societfc  operaie  -  1.80  ? 

^rioatc  —  0.65  • 

Summa  —  19.87  ? 

9i  acb  einer  f  u  m  m  a  r  i  f  d)  e  n  3ufammenftettung,  »>cld»t  bie  einzelnen  hänfen 
nid)t  unterfd)eibet,  war  am  31.  £cc.  1872: 

Xab.  GG.  Reifung  ber  Ualietu  ^cttclbanfcn. 

31.  fcec  1872. 

alle  3ettcrbanfen 

ftotencircutation  1486.66 
(Sonticorr.  bi«p-  47.71 
—    —   niebj  bi«v-  62.34 

Summa  $aff.  1596.41 
(iaffc  211.60 
Portefeuille  484.70 
Eorfcbüfic  82.64 
Summa  «ct.  778.94 
Deficit  817.57 

Dafür  ftebt  in  ber  £auvt(ad)c  ber  Staat  mit  feinem  feit  1872  (®cfefc  com  19. 

72)  jetjit  abermal«  erdetem  Grebit  bei  b.  3tal.  Wat.banf  ein  (am  8.  2Här$  1873 
bereit«  830  Tl.  Z.,  »000»  etwa«  in  $olb).  2$ärc  biefc  Staatefcbuib  abbcjablt,  bj.  bi« 
fdjwebenbc  ^aviergelbfcbulb  confolibirt,  fo  würben  and)  bie  italienifdjen  >Jettclbanfen, 
bejonber«  bie  Stalten:  9iationalbanf  bei  ibrer  fonftigen  baufmä&iacn  Dcdung  —  bet 
•■Baaroorratb.  wäre  burd)  bie  iRütfjabluug  bc«  Staate  etwa«  ju  ftSrfen  —  foloent.  Die 
3tal.  flationalbanf  ftebt  im  Uebrigen  mit  bem  Staate  al«  befien  SPanquier  in  manchem 
lei  5Öcjicbuna,en,  bereit  nähere  Jtenntnif}  junt  iKerflanbnife  i^rcö  complicirteu  Statu« 
notbwenbig  ijt,  auf  beffeu  ©iebergabc  im  detail  be«tyalb  biet  oeräidjtet  wirb,  Die  ©auf 
bat  66  Filialen. 

ftolgcnbc  Tabelle  giebt  nod)  eine  Ucberftcbt  ber  §auptpoften  ber  4  $aufctjetteU 
baitfcn  3talien«. 

lab  HH.  ©Hangen  ber  4  groftteit  ital.  ^cttclbanfcn. 

Neapel  Sicil.  3Rom  3tal.  Dtat.b. 

18.  SWot>.  31.  Oct.  31.  Der.     8.  Sttfirj 

72          72  72  1873 

Noten  jc.                   182.66  35.76  45.67  1314.18 


Diu.  G.corr.  24.54  2.04  9.50  <740.     (f.  b.  Staat) 

flöten  o.  b.  Not.;  (  56.48 

».  i.  b.  2Ret  rei.  20.16  10.59  10.00  — 

Summa  227.36  48.39  65.17  1110.60 
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fleapcl 
16.flov. 
72 

36.50 


eicil.      Äom  3tal.flat.fr. 
31.  ©ct.   31.$5cc.  8.TOSrj 
72         72  1873 


3mmob.  ©clb 


10.00 


Diflpon.  » 
flat.b.noten 


9.66)  f 

13.41  34.70  237.59 

3.18  3.43  41.13 

-  (1.66)  - 


^fanbbarlcheu 


Portefeuille 
^Borfcbüffe 


72.76 
22.23 
11.35 
18.94 
241.23 


Ocff.  gonb« 


Summa 


4.74  74.96  20.00 
53.68        0.75  411.75 


Kapital 

SRcf.fonb« 

deficit 


27.00 
3.22 


5.89       10.00  200.00 

-  0.34  20.00 

-  -  698.25 


Com  Jtapital  bev  Sfcbm.  »auf  fmb  5  TO.  Slcticu  nod)  in  ihren  £5nbcn,  oon  bem 
ber  3tal.  Wat.fr.,  wenn  ich,  ben  %u«wei«  richtig  vergehe,  nod)  faft  70  TO.  fi.  — 

<Botlfifinbigc  (Sentralifation  ber  flotenau«gabe  ift  alfo  in  Stallen  noch  nicht  vor- 
banben,  wirb  aber  im  t^anjen  wohl  erffrebt.  Der  gegenwärtige  3"l^an^  &e8  itatien. 
3ettelbanfwefcn«  trägt  beutlich  bcn  3ufammenhang  mit  3talien«  früheren  politifc^cst 
Serhältniffen  jur  Scfrau,  ebenfo  wie  bie«  in  Deutfdjlanb  ber  ftall.  Die  Unterfchiebc  er» 
geben  ftcfr  auch  au«  ben  früheren  unb  jefcigcn  politifcbeu  SBerhältniffcn  beibcr  ßänber. 


3h«  wecbielvoüc  iMcfcbtefrte  iji  befanntL  eng  vcrquicft  mit  bcröefcb.  ber  Sflerreicbifcb. 
Staat«idmlb  unb  ftinanjcn.  ftür  bie  frühere  3eit  verwcifc  id)  auf  meine  Xltffttc  über 
Oefterreich*  ginanjen  im  Staatöwörterb.  VII,  595  ff  unb  in  „Unferc  3eit"  1863,  fowie 
auf  meine  Schriften  „bie  SReform  ber  9iai.fr. "  Söieu  1860,  „bie  Oefterr.  Valuta  I", 
«i.  1862  unb  „bic  Orbnung  be«  Cefterreicljifdjen  etaartbauebalt«"  2öien  1863. 

Durch  bie  Durchführung  ber  iogcn.  ^lener'ichen  ©anfactc  v.  1862  u.  be«  lieber 
einfommen«  jwifeben  Staat  unb  ^ant  v.  3.  3>an.  1863  war  bic  33anf  im  3-  1866 
in  bie  £age  gebracht,  bie  3?aarjahluitgen  mit  freffercr  ?lu«ficbt  auf  Erfolg  al«  im  3ahr 
1859  wieber  aufzunehmen.  Denn  bie  ju  bicfem  3wecf  notbwenbiqcn  Wbjabiuugen  bev 
©chulben  be«  Staat«  an  bic  $anf  waren  bi«  18(6  u.  im  £auie  bicic«  3ah»s  PÜ  auf 
bie  wäbrenb  ber  Dauer  be«  SPanfprivilcg«  bleibenbc  Scbulb  von  80  TOilL  fL  —  bie 
al«  au«  bem  ©anfjonb«  gefcbcbcn  anjujcbcn  iji  —  im  ©efentl.  erfolgt,  jenem  lieber* 
rinfontmeu  gemäfe.  «Mein  ber  Krieg  von  1866  bat  bie  ganje  »crbefierung  wieber  illu* 
fcrifch  gemacht.  Die  $?anf  würbe  in  ber  bamaligen  Äataftrovhe  aUerbing«  nur  vorüber* 
gehcnb  unb  in  mäfeigcm  Umfange  birect  für  bie  ftinanjbebürfniffe  in  Jlnfpruch  geuom* 
men.  flber  bafür  würbe,  wie  befeit«  1849  ff.,  birect  vom  Staate  Staat«papicrgelb  au«- 
gegeben  unb  jwar  ninäcbft  bie  flöten  ju  1  u.  5  fL,  welche  bic  $anf  nur  vorläufig 
nod)  hatte  emittiren  hülfen,  311  Staat«papievgdb  crflävt  unb  bann  ber  betrag  biefcr 
flöten,  ber  aniang«  (tScf.  v.  5.  TOai  1866)  150  TOilL  fL  nicht  hatte  übcrflcigcn  iollcu, 
noch  weiter  vermehrt.  Die  (Imijfion  von  Staat«papiergclb  n eb en  $anfnoten,  bie  früher 
mit  flecbt  frefeitigt  worben  war  unb  verhüllt  in  "ber  fianjofifchcn  unb  italieuifcbcn 
flotencmiffion  fiecft,  ift  alfo  in  Oejtcrrcid)  fcitbem  wiebcr  offen  ju  Dage  getreten.  Die 
flationalbant"  an  unb  für  ftd>  ift  burd>au«  jolvent  unb  fonntc  heute  io  gut  wie  bie 
(Jnglifcbe  Sßanf  baarjablen,  troßbem  il)r  Stammfapital  ebenfo  wie  ba«jeuige  biefer  le$- 
teren  ©anf  grbfetentheil«  in  bem  unfüubbaren  Darlehen  an  ben  Staat  immotilifüt 
ift  (80  ÜR.  fl.  vom  je^t  rebuc.  Äap.  v.  90  TO.  fl.).  Die  Abnahme  ber  f leinen  flöten, 
bie  nicht  geuügenb  banfm5f}ig  gebeeft  waren,  war  für  bie  iöanffoloenj  an  unb  für  fid) 
ein  33crtbcil.  Allein  bei  ber  Uneiulo«bar!eit  be«  Staat«papiergclb«,  fut  ba«  fo  gut  wie 
gar  feine  Iiquibcn  §cnb«  voihanbcu  fuib,  fann  an  eine  ^ufiiabme  oev  ^aaiaa^lunaen 


VI. 

Xic  Ccficrrci  rf)üd)  c  fla  tionolbanf. 
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ber  33anf  fo  wenig  al«  in  föorbamerica  ©eiten«  bcr  Wationalbanfcn  gebaut 
bevor  baft  borti^e  gtaatftpapicrgclb  einlßsbar  ficivoibcn  ober  befeitigt  ift. 

liegt  alfo  jefct  in  Oefteneid)  nur  formell,  nid)t  fadjlid»  eine  onbre  „Statutt-- 
frage"  oor  al«  früher,  wo  alle«  ^apiergelb  au*  öanfnoteu  befianb.  $>ie  ofterrfidMfik 
wie  uorbamcricanifdK,  bie  rufftfdje  wie  bie  itaUeitifcr>e  unb  franjSftfd?e  „8  an  ff  rage* 
fiub  eigentlid)  gegenwärtig  nur  oerfdnebene  formen  ber  einen  grofeen  ap  i  er  i>alm«; 
frage",  b.  r).  ber  %xa<\t,  wie  ein  in  ?finanjnöt^en  birect  al«  ©taarftpapicradi 
ober  inbirect  in  ber  gönn  ber  u  nein! 8  «baren  33anfnote  auegegebene«  <äßapier«ti 
wieber  ein  Iii  «bar  gemalt  ober  ganj  ober  tbeilweife  befeit  igt  wirb :  eine  grünt? 
uerfduebene  ftrage  von  unferer  33anffrage.  C?«  liegt  eine  völlige  8egriff«T>enrec$«lirBj 
unb  öermengung  ganj  uerfdnebener  $batfad>en  ju  ©runbe,  wenn  einfeitige  (Segner 
be«  SBanfnotenwefcn«  mit  bem  #inwei«  auf  bie  3uft5nbe  t»on  fifinbern  mit 
tya viermal uta  argumentiren.  $ei  jebem  Softem  ber  ©anfpolitif  fann  eine  $anf 
atterbing«  einmal  jur  3ablung«fu«penfion  gelungen,  eine  fleine  ©anf  beft  becentrtli- 
ftrten  ©öftem«  fne  unb  ba.  felbft  ganj  unb  gar  banferott  werben.  Slber  Valuta 
wirren  unb  eigentlitbe  q  v i  c  v  c  1  b  um  i  t  hf  dja  \  t  brobeu  babei  niemal*,  am  ^ 
nigfteu  bei  ©anffreibeit  unb  bei  mebr  ober  weniger  Deccntralifation  be«  ftotenwefenft,  fon. 
bevn  biefe  Uebel  ftnb  unb  waren  immer  burd)  p  o  l  i  t  i  f  d)  c  unb  f i n a n j i et Ic  Ärifen 
im  ©taatdleben  beroorgerufen.  $>a«  foUtcn  unfre  bcutfd>en  ©anffcbnftfteller  aud> 
ber  ueueficn  »Jeit,  iellfampf  inbegriffen,  bie  un«  wegen  ber  gegen  ÜRetall  u.  gegen 
folibe  f  au  fmfinn i f  d)  e  3Sed)fil  erfolgenben  Potent) ermcbruug  ber  fleinen  ©anfcii 
ober  ber  ^reufeifeben  33anF  ba«  ©dn-ccfgcfüenfi  bfterreidjifdjcr,  rujftfdjer,  americanif&er 
u.  f.  n>.  ^apiergeibroirren  an  bie  5öanb  malen,  bod)  um  Klüt  nid>t  immer  uberfebe* 
ober  t>erfd)Weigcn.  benn  e«  ift  faum  mbglidj,  bafj  ein  balbweg«  ©ad^erftänbiger  ben 
Unterfd)icb  terrenne. 

3n  Oefterceid)  curfirten  <5.  ÜJ^arj  1873  neben  38.72  SR.  fl.  $artialr;r#otb.anwei. 
fungen  (2lrt  ücrjin«l.  ©taat«tat>iergelb«)  377.28  TO.  fl.  „  ©  ta  a  t  «noten."  ©taate 
unb  ©anrpapiergelb  circulirte  <5.  TOärj  1873  alfo  f.  675  TO.  fl.,  eine  ©umme,  ba 
gegenüber  atterbing«  ber  bobe  TOctaflfafc  u.  bie  banfmä&igen  ftorberungen  (äSeducL 
fiombarb«)  ber  SRationalbanf,  fo  wenig  wie  in  granfreid).  Italic»;.  Dtufelaub  ober  in 
Worbamerica  bie  bortigen  realifirbaren  SöanFmittel  jur  ftufnabme  ber  ©aarjablungen 
auftreiben.  $al;er  bie  $apiergelbwirtbfd)aft.  ©icSanf  an  ftd)  ift  fofoent  u.  in  einer 
üerbSltnifmä&ig  redjt  guten  2age,  wie  folgenbe  S)atcu  jeigen ; 

Safe.  JJ.  Saue  unb  2)erfuna  ber  Ccftrrr.  ^otlonalbanf. 


<$.  1872    (5.  TOarj 
1873 


1872     1873  G.1S72 


Notenumlauf 
$.auweifungen 
©irogut^aben 
SÄff-  3ini'.,  S)iüib. 
Sauf,  yledmungen 
6umma:  pfiff,  ^ßaff. 
vJ$fanbbriefumlauf. 
^cnrtouftfonb« 

©umma:  frembe^aff. 
^antfonbft 
ftef.fonb« 


•4  b. 
lüff.  ^af. 

44.0 

50.0 
8.5 
0.7 

U 
1043 


318.37  298.67  ÜRetaU             142.93  142.62( 

5.02  1.90  TOetattwedjfel        4.75  4.81  j 

2.47  9.31  2Be$fel            167.20  1  53.88 

7.20  0.18  2ombarb            28.62  26.37 

1.92  5.72  ©taatftnotenb.8.  2.40  2.39 

334.98  315.78  £.8.gebor.$fanb« 

5S.71  60.37       briefe              3.69  3.83 

2.29  2.29  ©umma :  banrntfifj. 

345.98  378.44         ©edung       349.59  333.85 

90.00  90.00  fcwotb.  ©arL  60.51 

16.52  16.52  @ff.  b.  Wef.f  7.36 

502.51  -      V«f'f'        2  29 

Sarleben  an  ben 

©taat  80.00 

Oebaube  jc.  2.75 

502.51 

SB5brenb  biefer  ©ogen  in  ben  ©rud  gebj,  iü  bie  grofee  bfierreidjifdje  $erfen= 
frife  au«gebrod>en,  bie  jur  ©uft^enfion  ber  39 an f acte  »on  1862,  b.  b.  jur  (St 
bbbung  ber  metatlii'd}  ungeberften  «Wotenfumme  über  200  Witt.  fl.  binauft  fübrte. 
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SCrie  periobfföc  5Wothtt>enbtgfeit  einer  folgen  SDiajjregcl  nmrbe  von  mir  unb  aubren 
Cgegnern  bc*  Gontiugeutirung$vrin$ty«  oou  Slnfang  au  ucviieu*i:,  nad)  ben  engliftfeen 
Erfahrungen  begreiflich  {jenug.  SDa«  JBcbenflidje  ifi  aud)  nid)t  bie  ©utyenfton  an  fid), 
foubern  biefe  9Wa&reget  in  ber  2age  ber  Oefterr.  ©anf,  bie  ja  eben  nidjt  baar  jablt, 
iv eil  fo  nur  eine  Vermehrung  unetnlßflbaren  ^apiergelbd  ftattfinbet.  Unter  anbren 
SBerhältniffcn  toürbc  bie  6u£peufton  auber«  nürfen  unb  anber*  jti  beurteilen  fein, 
»obei  freilid)  bie  ftrage  h'<r  ganj  unerörtert  bleiben  iott,  ob  ein  fcheufjtidjer  ©örfen* 
fdjnunbel  eine  folcije  befonbre  w©taa t«hlIf e*  »erbientc,  —  benn  biefe  liegt  bei  bei 
3lu*gabe  oon  uneinlb«barem  ,3n>ang«cur«papicrgelbc  »or. 
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b.  ©leidiarttgfeit  ber  SBirfungen  mit  anbren  Grebitumlaufömitteln  (@elb* 

fnrrogaten)     6 

2.  6rebittoirtbfd)aftid)C  Function  ber  ©anfnote   6 

a.  SEßed)feInbe  Function.  9lbnebmenbe  ©ebeutung   6 

b.  ©orübergcljenb  beroorragenbe  ©ebeutung  in  (Srcbitfrifen    ....  7 

III.  $oftulat,  bafc  bie  toirflidje  9totc  toabrc  ©anfnote  fei,  unb  gcjefclid)e  ©orfcb: 
Hingen  be«  «Staat«  jur  Erfüllung  bicfe«  ^ofiulat«   9 

IV.  3ettelbanfgefefcgebung.  «materielle  unb  formelle  ©efcfce   11 

1.  Stellung  bc«  Staat«  jur  ©efd)fift«fübrung  ber  ©anfen   12 

2.  ©«gl  jur  ©rridnuna   12 

V.  ©ie  ftragc  ber  3toedm&&igfeit  einer  SonberficUung  bc«  Staat«  ju  ben  3ct= 

tclbanfen,  in«bcjonbre  mittelfl  ©egünftigung  einer  Slrt  3«ttetbanfen    ...  13 

1.  SRelatioitfit  ber  ©oraügc  ber  oerfebiebenen  3cllc^auff9fieme,  nameutlid) 

ber  Gcntralifation  nnb  ©ccenrralifation   13 

2.  Watürlidje  (Suttoicflung  oon  Gentralbanfcu,  aud)  ob^ic  gcfe&ltcbe  ©c* 
günftigung   15 

a.  ßentraliftifdier  3ug  im  Grebittoefen   15 

b.  ©ebeutung  ber  cjefdndjtlid)  getoorbenen  Stellung  ber  grofeen  ©anfen  16 

3.  3?ebenfen  gegen  eine  befonbre  «egünftigung  oon  ©anfen  bura)  ben 
Staat   16 

VI.  Relative  ©crecfytigung  einer  »eiteren  fiaatlicben  ©eidjrSnfung  ber  ^tttlbant- 

freibeit  .17 

1.  ÜJtoglidjfeit  rationeller  materieller  ©anfgefefce   17 

2.  ©orjug  ber  »eniger  ftarr  medjanifdjen  ©orfdjriften  in  ber  materiellen 
©aufgefcfcgcbuug   18 

3.  3ul5jfigfeit  aagemeiner  ©anfgeiefre  neben  partieller  <Sentralifvruug  bei 
9iotenau«gabe  burd)  ^rioileg     .   .   .   ,   19 

4.  ^rioilcgirung  ftott  üRonopolifirung  ber  Notenausgabe   19 

in.  Kapitel.  Der  gegeutoÄrt  i  gc  factifebe  Staub  bc«  3  c  1 1  e  1= 

banftoefcn«,bcjonbcr«in©eutfd)lanb   20 

I.  Ueberftdjt  über  bie  Gentralifation  unb  ©ccentralifation  in  ben  unartigeren 

Gulturflaatcn   20 

IX  ©a«  3ettelbanr»cfen  be«  ©cutfeben  JRcidj«   22 

1.  ©ic  $rcußifc$e  ©anf   22 

2.  ©ie  ^rooinjialjettelbanfcn  im  \>or  =  1866er  ^reufcen   24 

3.  ©ic  awei  größeren  norbbeuti'djctt  3ettclbanfen  neben  ber  ^reufeifeben 
(ftranffurter  unb  Sficbfijdje)   25 

4.  9lnbre  norbbeutfdjc  3cttclbanFcn  mit  natürlichem  Sdjtoerpunct  in  ibrem 
©omicil   26 

5.  ©ic  übrigen  flcinen  norbbeutfdjen  ©anfen   27 

6.  Die  3*ttclbanfen  in  Sübtoeitbeutfdjlanb   28 

7.  3abl  unb  ©ertbeilung  ber  3«tt<lbanfcn  im  ©cutfeben  9ieid)c  ....  28 
Statiftifcbc«  «Material  jum  Kapitel  III.  f.  im  ©tat ifl.  91  nb an g  .   .   .  697 


3»eiter  t^eil. 

Sijftcmatifcbe  ©arjtellung  unb  Kritif  be«  3ettelban!rcd)t« 
unb  ber  3ettelbanfpolitif  in  ©cutfdjlanb  unter  ©ergleidjung 
mitbemÄueianbe  31 

Gtnleitcnbe  93emer(ungen  über  ben  ©ang  ber  ©arftellung  31 

I.Kapitel,  tieft!  «Urningen  über  bie  Stellung  be«  Staat«  jur 

©anfnote  al«  foldjer  unb  jum  Staatflpap  icrgelbe  34 

9lad)tr&ge  tn'erju  S.  671. 

1.  ftbtbcilung.  ©icÄnnabme  inlänbifdber  ©anfnoten  unb 

be«  Staat«papiergelb«  im  $ rioat» erfe bre  35 

«adjträge  bier4u  S.  671. 
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ftreitoidige  Annahme,  fein  3irang«cur«  35.  —  Sefleibung  einlo«bartr 
Saufnoten  mit  ber  Gigcnfdjaft  be«  <)efc^ltcbcit  ^a^lungdmittcld  (©nglanb, 
Oeftcrrcicb)  35.  —  Üucigcntlidje«  (einlösbare«)  <(?apiergclb  (beutfebc*, 
boüanb.  <Staat«papiergelb  36.  —  ^rmatpapiergctb  37. 

2.  ?lbt  beilung.  Die  »nnabme  ftember  $anfnoten  unb 
<Staat«papiergclb«  im  <prii>at  ferf  ebr   37 

9ia<btr5gc  6.  672. 

Umlauf  eigentlich  au«l&nbifcber  .'ioten  37.  —  tc-.u.  von  9ioten  au«  anbe- 
ten Staaten  berfelben  8olf«n>irtbfd)aft  (Deutfdjlanb)  37.  —  Verbote  ber 
3ablung«Ieiftung  mit  folgen  9coten  unb  b«gl.  <papicrgelb.in  Dcutfcblanb  38. 
Die  SC.  fäcbj.  ^Borfc^rift  über  <5inlofuna«cafjcn  frember  ©anfen  39.  —  8cr= 
gcblicbe  Ginigung«Derfud>e  in  DeutfcbTanb  39.  —  drfolglofigfcit  ber  Sßci- 
bote  unb  tbatfScbUcbc  SBerbältniffc  be«  Umlauf«  frember  yJoten  40.  — 
9cotb»enbigfcit  jefciger  Siegelung  unb  Vorgehen  babet  42. 

3.  2tbttyeilung.    Die   Slnnabme   ber   ©anfnoten   unb  bc« 

6 1  aat«papicrgclb«  an  ben  öffentlichen  Waffen  43 

ftadjttfige  tyicrju  6.  672. 

Annahme  ber  9iotcn  ber  $auptbanfcn  43.  —  D«gl.  ber  9cotcn  ber  rteinen 
©anfen  43.  —  ©«gl.  frember  «Roten  unb  ^apicrgclb«.  Deutjcbc  3uftanbc  44. 
—  $rincipicllc  SJebanblung  ber  ftrage  45.  —  folgen  ber  annähme: 
6teucrfnubation  ber  9<oten,  moralifdje  Staat«garantic  45.  —  e$n.uerig: 
feiten  ber  Skrroeigcrung  ber  Zunahme  46.  —  Öorfcblfige  für  beutfebc  93er* 
baltniffe  concreter  formulirt  (f.  u.  <5.  450)  46.  —  SBünfcbe  ber  §anbcl«* 
fammern  48.  —  ©übbeutfebe  Serbältniffc  49. 

4.  Slbtbeilung.  Die  gegenfeitige  «nnabtne  ber  SBanfnoten 
bei  ben  ©anfen  felbfi  unb  bte  Grricfetung  öon  9iotenauötau  f$- 
anftaltcn  49 

9J  a  a)  t  r  a  g  c  t;icriu  ©.  673. 

Deutle  <ßrari«  OPreufe.  93anf  unb  ^riüatbanfen)  50.  —  2lnbrc  Sänber 
(9corbamerica)  50.  —  ^rincipiclk  53cbanblung  ber  ftrage,  nnc  angenom: 
meuc  frembe  9ioten  ju  beljanbeln  finb  51.  —  9cotb»venbige  ^rfifentation 
jur  (Sinlöfung  ober  jum  Umtaufcb  52.  —  Organifation  be«  9?otcnau«: 
taufd)«  53.  —  ©djottifdje,  americanifdjc  ©tnridjtungen  53.  —  öorfcbjäge 
für  Dcutfcblanb  (concreter  formulirt  auf  6. 450,  667)  54.  —  9?otcnau«taufcb 
in  ißerbinbung  mit  GinlöfungSaufialteu  55.  —  2tu«taufcbfoiUtn  für  Staat«* 
papiergelb  57. 

5.  »btbeilung.  Die  <£inlö«barf eit  ber  ©anfnoten  ....  W 
Nachträge  bjenu  €>.  674. 

a.  1.  Slbfcbnttt.   (Sinlöfung  \>on  jebroebem  3nbaber  ...  57 
Äeinc  2egitimation«prüfung  57.  —  ©cbanblung  verlebter  9coten  58. 

—  Ginücbung  unb  Giurufung  t>on  9coteu  59.  —  Verloren  gegangene 
9coten  o9.  —  9cotenfälfcbung  60. 

b.  2.  äbftbnitt.  GinlBfung  ber  Broten  an  meb  r  eren  Ort  en  61 
(Sinrtcbtung  bei  (Sentralbanfen  OJSrcufj.  ©anf)  61.  —  Hnforbcrungcn 

bei  Deccntralifation  be«  3ettel&anftt>ffcn*  62.  —  Srforbcrniffc  in 
Dcutfcblanb.  Ginlöfung  an  grofjen  ^ISfren  (f.  aueb  bie  concreten 
«orfebläge  6.450.)  63. 

c.  3.  abfebnitt.  QHnlöfung  ber  9coten  täglicb  in  bintftaft» 
lieb  langer  Beit  64 

d.  4.  Hbf  djnitt.  ©tnlö  fung  ber  9c  ot  en  in  gef  efcli  djem  G3  clbe  65 
CHnlöfung  in  ber  3öäfyrung«münje  65.  —  SRobiftcation  bei  Silber« 
roäbrung  65.  —  9cotcn  (inlfinbifd^e)  in  frember  5S5bning  66. 

6.  Slbtbeilung.  Die  ©türfclung  ber  9cotcn  unb  be«  Staat«; 
papier gelbe«,  in«befonbere  ba«  fleinfte  9coten=  unb  ^apter  = 
gelbftücf  66 

9?  aebtr  ägc  bierju  ©.676. 

Viererlei  SSeflimmungcn  66.  —  ßleinfte  9cotenfiücfc  im  Steckte  unb  in  ber 

trari«  wer  jduebencr  Sänber,  bcf.  in  Deutfcblanb  67.  —  6tücfelung  bc«  Deutfcben 
taat«papiergelb«  69.  —  SJorfcbläge  für  Deutfcblanb  (concreter  formulirt  f. 
aueb  6.  449  u.  645)  70.  —  ©efebränfung  bc«  ©taat«papiergelb«  auf  flcine 
etüdc7i.  -girirung  berüRcngc  fleinfier  9loten  (f.  auc$  6. 450  u.  645)  72. 
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©ritt 

II.  ftapttet.  ©efHmmungen  über  bie  Stellung  be«  Staat«  aur 

ßontroie  ber  3ett elbanf cn  73 

iftaebträge  ^ierju  6.678. 

Strtcn  ber  £ontrole  73.  —  Gontrole  bureb  ba«  $ub(ifum  74.  —  formelle 
Staat«controle  75.  —  «Materielle  Staat«controle  76. 

1.  Hbtbeilung.  Da«  $rincij>  ber  fjttbltcltfit  77 

9cacbtr5ge  ^icrju  S.  679. 

*.  1.  %bf  ebnitt.  Die  ^ubltcitSt  ber  ©aufu  er  faffung  .  .  .  77 
Die  restlichen  ©runblageu  ber  ©anfoerfaffung  77.  —  Wotbnxnbige 
gefetjlicbe  SBeftimmung  über  bie  ^ublicitctt  ber  SBerfaffung  78.  — 
2BabI  ber  3*ituugen  79.  —  SBiebcrbolte  süeroffcntlicbung  ber  £auH* 
punete  u.  ber  2lbänberungen  80.  —  @emein[ame«  amtliche«  Organ 
für  «ßublication  80.  —  ?lbbrucf  ftatutarijcber  45cfHramungcn  auf  ben 
©efcbSftö-Urfunben  81. 

b.  2.  Slbfdjnitt.  Tie  l;ublicität  ber  33anfoern>altung  ober 
ber  JH  e  f  u  1 1  a  t  e  b e 3  ©anfbetrieb«  unb  bic<Srforberniffe 

ber  »anfflatifHt  81 

Allgemeine  ftnforberungen  82.  —  Verbreitung  ber  Vcrortcntlic&uuiKn  82.  — 
^eriobicitfit  bcrielbcn.  Xbatfäcbli^e  ©efialtnng  83.  —  Mängel  betreffe  be« 
Snbalt«  unb  Umfang«  84.  —  SBifienfcbaitlicfce  Slnforberungeu  an  bie 
»aufftatifttf  85. 

«.  1.  Unterabteilung,  ^nbalt  unb  gorm  ber  ©itanjen   .  87 
aa.  1.  U  nterabfebuitt.  Die  ^afjioa  ber  $i  U113    ....  87 
ftingirte  ober  Sdjulben  ber  ©auf  an  ftdj  felbft  87.  —  ©ebanb: 
lung  be«  eigenen  Kapital«  in  ber  ©tlanj  88.  —  ©«gl.  be«  9tc- 
feroefonb«  89.  —  Eigentliche  $afftoa  ober  Scbulbcn  an  ftrembc 
89.  —  ÜRängel  ber  Suftetif«  90.  —  Wottnemijfion  unb  Gircula* 
tion  90.  —  ttotenemiifion  ber  fcauptbanf  unb  ber  Filialen  92. 
Wotenftücfelung«;6tatiitir  92.  —  Deyofitenfcbulben.  Slrten  93.  — 
fiangterminlicbe  Obligationenfcbulben.  Staatfiooricbüffc  95. 
bb.  2.  Unterabf ebnitt.  Die  «ctiva  ber  ^ilanj     ....  95 
gingirte,  93orau«lagen  95.  —  eigentliche  5lctioa  97.  —  93aar= 
Dorralb  97.  —  9lu«letbungen  97.  —  Stnforbeiungen  l>iiificbt* 
lid)  ber  ßlaffification  98.  —  2R5ngel  binficbtUcb  ber  Slufefrung 
ber  Dotationen  ber  Filialen,  (Sommanbiteu  99.  — SBecbfel.  Deren 
Glaffification  nach  3al)'un9*ort  100-  ~  ©«gl-  "ach  ftalligfcitöjeit, 
nacb  3abl  ber  Unterfdniften  101.  —  ftotbleibcnbe  2Sccbicl  101.  — 
fiombarb-Darleben.  Deren  Glaffifieation  101.  —  Darleben  in 
Iaufenber  {Rechnung,  ©«gl- 102.  —  #opotbeFai  ijebe  Darleben  102.  — 
fteub«  unb  Effecten.  Deren  Hrten.  ©ertbaniafc  1U3.  —  Stcbenbe 
(oineulirte)  (Sffectenbeftfinbe  104.  —  Stebcnbc  Darlehen  au  ben 
Staat  105.  —  «nbere  Darlehen  an  ben  Staat  (in  Goutocorr.)  106. 
fcnbere  Hctioa  (©ebfiube,  ^noentar)  107. 
cc.  3.  Uuterab  f ebnitt.  «Schema  ber  au«f  ü b r I i cb c n  ©anf* 

bilanj  108 

ß.  2.  Unterabtbetl.  3nbalt.unb  $or  m  ber  3abre«beri  ebte  113 
«Dcängel.  9lnforberungen  113.  —  fcufnüpfung  an  ©ilanjt-ublicatien 
114.  —  Durcbfcbuitt«*,  Minimal«  unb  SWarimalftanb  ber  £auvu>ofteu 
-  114.  —  ©rapbücbe  Darfiellung  ber  ©ewegung  115.  —  Ueberficbten 
über  ben  3abjre«umfa&  115.  —  Unterfcbeibuug  ber  rcgelmäfjigeu  unb 
unregelmäßigen  Nu«*  unb  Kücfftrömung  ber  ftoten  116.  —  ©erecb» 
nung  be«  Umfa&e«  117.  —  Um|'a&  mit  Äunben  unb  mit  Filialen 
u.  f.  m.  118.  —  Sonftige  Angaben  (u. H.  über  3»«*twBJStwegung) 
118.  —  ftinanjielle  ßrgebnin'e.  @eu>ium  unb  iüerluftcouto  119. 

c.  3.  IfcfAnitt  Die  ©erantwortlicbFeit  ber  ©anfoertoal* 
tung  für  bie  ^ublicationen  120 

<R  ach  trag  9er.  52  bur*»  S.  681. 

Straffaftem  120.  —  Chiglijcbe,  norbamericanifebe  ©eftimmungen  121. 

2.  8lbtb<ifung.  Die  formelle  Staat«controle  über  bie  ©an* 
feit,  inebefonbere  ein  jUubigc«  ©anfcoutrolamt  ju  biefem 
3»  etf  121 

SQa^ntx,  3rtttlbanltn.  49 


uigiiizeo 


by  Google 


Söcfcn  unb  ©inrtdjtung  121.  —  <£nglifd)c  ©otfcbriften  bcr 
Stete  \).  1844.  122.  —  Worbamericamfdjc  b«gl.  bcr  Patron.  ©anfaett 
123.  —  Ärittf  biefer  ©orfcbriftcn  125.  —  ©orfcbläge  für  ein  bcutfebc* 
©anfcontrolamt  125.  —  Functionen  bcffelben  126.  —  Slimabme  ber 
SDocumente.  Sludweife  126.  —  Stnnabmc  bcr  Slnmelbung  (SKegiftrirung) 
126.  —  Ueberwacbunq  ber  ©efanntmaebungen  127.  —  ©ertebterfiattung 
über  ben  Staub  be«  ©anfwefen«  128.  —  Soften  bc«  Simt«  123. 

3.  Abteilung.  SD i e  tnatcrictlc  Staat«controlc  über  bic 
5*  an  Ten  (Nacbtr.  6.  683)    12? 

©efen.  Gonfcquenjcn,  ©ebenfen  12? 

a.  1.  Stbfdjnitt.  <5ontrole  burd)  GommiffSre  be«  Staat« 
neben  ber  ©auf  oerwalt  u  ng  bebuf«    ücberre  acb  ung 

ber  ©anf  .130 

SpccieUc  SDarlcguug  bcr  beutfeben  Statntentorfcbriften  bierüber  131. 

—  ©cjonbre  Stuf  gaben  ber  Gommiffärc  bei  ber9cotcuau«gabc  133.  — 
©curtbeiluna,  135.  —  Uutböbarfcit  ber  Huf  gäbe  136. 

b.  2.  Slbfcbnttt.  ßontvote  burdj  \>om  Staate  ernannte 

3Jcitglicbcr  ber  ©anfocrwaltuna  ielbft  13$ 

Wichtige,  aber  bcbenflicbc  (Sonfcqucna  136.  —  tjinrtd^tung  bei  ber 
Sttetningcr  ©auf  137.  —  $5<?gl.  bei  ber  $otbacr  137.  —  $«gl.  im 
1864er  Statutencutwurf  ber  ©ab.  Sauf  138.  —  ©curtbeilung. 
©ebenfen  139. 

c  3.  Slbfdjnitt.  Gontrole  burd)  Staat«beamtc  in  fclb  = 
fifinbig  gebictenber  Stellung  neben  ber  ©anfoer* 

waltung  141 

SScien  bc«  norbamericanifeben  ©anfföftem«  141.—  Serielle  <ßfanb= 
beftetlung  für  bic  Noten  bei  einer  Staat«bcbövbe  141.  —  9Jorb= 
amcricauiicbe  <Sinrid)tung  142.  —  ©curtbeilung,  ©ebenfen,  ©cr- 
werflid>fcit  143. 

d.  4.  Slbfcbnitt.  <5o  ntr  olc  bur  dj  U  ebert  ragun  g  bcr  ober* 
ften  ficitung  ober  ber  gefa  tntnt  en  ©crwaltung  r»on 
^riua  teigner  n  aebor  euben  ©  anf  en  an  6  t  aaUbeamte  144 
©egriff  bcr  8taat«banr  144.  —  Staat«lcitung  ber  ^riöatbanfcn 
alö  confequenteüe  ftorm  bei  bcr  matcrienen  tfontrole  145.  — 
.Reine  tedjnifdjcn  ©ebenfen  gegen  Staatebetrieb  145.  —  ©ebenfen 
wegen  meraliföer  ©crantwortlid?fcit  146.  —  $>ic  Organijatien 
bcr  ©erwaltung  bcr  «Preufe.  ©anf  146.  -  ©ebenfen  148.  — 
SJtobif  icatiou  bicfer  ©emerfungen  unten  im  Schluß: 
faxtet  S.  640:  ©efürwortung ,  bie  Staat«ücrwaltung  beijube* 
halten.  —  ©erwaltung  bcr  Ocftcrr.  Nationalbanf  148.  —  3tb= 
roeidjungen  ber  neuen  ton  ben  alten  Statuten  149.  —  ©erwaltung 
bcr  RrtttlH  151.  —  $«gl.  ber  Gngl.  ©anf  153.  — 

©ebenfen  einer  tetducren  ©crwccb«lung  ton  Noten  unb  ^apicrgelb 
bei  Staat«leitung  154. 
III.  tfapttel.  ©eftimmungen  über  bie  Stellung  be«  Staat« 

iur@efcbaft«fübrung  bcr  gettetb  asten   1# 

Nachträge  bierju  S.  684. 

$He  ©on'djriftcn  über  bic  Stclluna  bc«  Staat«  jur  ©anfnote  (£ap.  I) 
unb  über  ba«  $rincip  bcr  ^ubucit&t  al«  au«reid}enbc  (Garantie  für 
bae  äettclbcmfwefcn.  aud)  in  ©eutftblanb  155.  —  9Sabrfcbcinli*e 
tjntwttftung  auf  biei'er  ©oft«  157.  —  <?efefegcbuuq  auf  anbrer  ©aft« 
158.  —  ßoutrolamt  mit  erweiterten  ©e[ugntfieu  i59. 
1.  Stbtbetlung.  $ie  ©5be  be«  Notenumlauf«  160 

a.  1.  9tbfd)ititt.    Langel  gc  fcblidjcr  ©eftimmu  ngen  über 

b i f  JE) 9  b t  b e *  Sl O t c n  um I au f 4  160 

3ul5fflgfeit  unb  Uugcfabrlicbfeit  joldjeu  SNangcl«  bei  Erfüllung  ber 
anbren  ßantcleu  160.  —  fcrlafj  foleber  ©cftiinmuugcn  eine  Gonffc 
quenj  bcr  matcrienen  (^cjctjgcbung  162. 

b.  2.  Stbfdjnitt.   Die  gef e^lid) e n  ©cfiimmungcn  über  bie 

#bbc  beß  Noten  u  mlaufö     .    .   .   :  163 

SDret  Äategoiieen  won  ©c|timmungen  Iw 
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«.  i.  Unterabteilung.  Slbfolute«  ÜJlarimum  be«  No* 

tenumlauf«  164 

Naditbcil  für  bic  Wufdnniegung  be«  Notenumlauf«  an  ben  $er; 
febr*bebarf  unb  für  bic  Function  ber  53auf  in  Knien  .164.  — 
3Biafübvlict)feit  einer  abfoluten  3iffer  165.  —  jteiue  genügeuben 
Hnbalt«puucte  für  bic  iBcjifferung  bc«  Notenumlauf«  im  ©amen 
((Sinftuö  ber  €tütfelung.  Ueblidie  falfdje  Waftftabe)  166.-20111= 
führ  einer  3*ffcr  f"T  tme  eiu^efne  ©an!  167.  —  üorfdmften 
ber  norbamerifani|ct)en  ©efefcgebung  168.  —  ^ebenfen  170.  — 
«Borfdjriftcn  ber  ^eel'fdjen  ?lctc  für  bic  cngliftbcn  ßanbbanfen 
170.  —  Söcbcnrcn  172.  —  $)eutfd)e  «orfdjriften  173.  —  ©e= 
grenjung  bc«  Notenumlauf«  burd)  Proportion  jum  SlctienFapital, 
beutjd)c  ©efUmmuugen  174.  —  #cbeutuug  biefer  öegrenjumi 
abhängig  oon  ben  Öcbinguugcn  ber  33<rmebruug  be«  Kapitale 
175.  —  Nacbtbcil  großer  eigener  Kapitalien  bei  3<ttclbanfen  176. 
2)cutfd>e  ftatutar.  ^ebingungen  ber  Äapitalerbölmng  177.  —  ^Srac* 
tifebe  öebeutung  bei  fogen.  Notcnredjte  181.  —  iab.  I.  Noten= 
red)t  unb  Notenumlauf  bcuMdjcr  ©anfen  (1865  u.  1868).  182. 

«.  1.  Unterabteilung.  1.  ftortfefcung.  33orfd)läge  für 
bic  93  efi  immun  gen  eine«  Maximum«  be«  Noten» 

umlauf«  183 

Keine  abfohlte  girirung  für  ba«  ganje  Sanb  183.  —  Keine  (Son* 
tingentirung  ber  mctaUifd)  ungebcetteu  Notenmenge  184.  —  ©effere 
Ncgelung  ber  Notenmenge  nad)  ber  £i}bc  be«  Kapital«  unb  nad) 
ber  Notenbedung  in  Kombination  184.  —  gormulirung  biefc« 
93orfd)lag«  für  Noten  unb  £cpofÜcn  184.  —  ßompenjalion  jwi 
faicn  A>öbc  be«  ©anffapital«  unb  Cefdiaffentjeit  ber  Notenbcdung 
185.  —  SWafegebcnbe  $cbeutuug  bc«  betrag«  ber  in  bcfHmmter 
3eit  bi«poniblen  Wittel  für  bic  fiage  einer  sßanf  185.  —  €cb> 
matijdje  23eifpicle  hierfür  186.  —  Slnujcubuug  bc«  aufgeteilten 
^rineip«  auf  bic  beutfd>en  kaufen  188.  —  ©.  aud)  bic  fpecietlc 
goimulirung  ber  93orfd)läge  für  bic  beut jdjen  Saufen  unten  <5. 433. 
—  UujulSffigfcit  ber  fteftfcfcung  be«  Notenumlauf«  eine«  fianbe« 
nad)  ilopfquoten,  jumai  in  ben  Skutfdjeu  ©taaten  189.  —  Nur 
guirung  be«  ^efammtbetrag«  flcinfter  Noten  in  einer  abfoluten 
Ziffer  nad)  Kopfquoten  191.  —  ßoentueHcr  SJorbcbalt  bc«  Ncd)t«, 
lotd)e  Ueine  Noten  auszugeben  für  bic  bcoorjugten  größeren 
Söaufcn  192.  —  Ober  SBcrtbciluug  biefe«  Notenred>t«  nad)  23anr= 
prooinjeu  p.  Kopf  unb  auf  bie  Tanten  uacb  Kapitalist)«  192. 
gormulirung  biejer  SJorfd)lägc  für  £eutfd)lanb,  f.  unten  «5. 447  ff. 
u.  <£.  644. 

«.  1.  Unterabteilung.  2.  $  or  t  f  e  frun  g.  UeberbieNc* 
gelung  bc«  beutfd)cu  ©taaUpap  i  erg  elb«.  ©er  ©c* 

trag  beffelben  193 

Nachtrag  b>rju  ©.  685. 

@.  aud>  ben  6  tat  i  fti  f  d)en  «nbaug  ©.  725. 

3nniger  .Bufammenljang  ber  fragen  ber  Negclung  be«  Noten»  unb 
be«  beutfdjen  6taat«papicrgelbn?efcn«  193.  ftinanjicUe  ©d)U?ie« 
rigfeit  bei  lefetcrem  193.  —  ^rincipieUc  (frnmnfcbttjeit  ber  völ- 
ligen fcefeitigung  be«  ©taat«papicrgclb«  194.  —  Notb>enbigfcit 
einer  aQmäligen  ©efeitigung  unb  fofortigen  Ncgelung  195. —  Xab. 
II.  ©taat«pa  piergelb  unb  Notenumlauf  in  ©cutfdjlanb  1868—69 
196.  —  (Srgänjung  im  etattuifdicu  »nb>ng  725.  —  Neuseitlid)e 
Vermehrung  be«  6taat«papiergelb«  1 98  —  «ertbeilung  in  3>eutfa> 
lanb,  tncC.  Noten  199. 

a.  1.  Unterabteilung.   3.  fcortfefoung.   SD i c  (SntwicTs 
lung  bc«  ©auf no.tenumlauf«  in  $)eut(a)lanb  ...  200 
6.  aud)  ben  ©tattft.  9lul)ang  6.  697. 

edjwierigfcH  eine«  Urtbeil«  hierüber  200.  -  Sab.  m.  Deutfrter 
Eanfnotenumlauf  1846—68  2D2.  —  ß^aracteriftif  ber  im  Wanjcu 
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gefunbcn  dutroidlung  202.  —  3rrige  befcubre  ©ertbtoung  auf 

bie  Ziffer  ber  metallifd)  unbebedten  Noten  204.  —  lab.  IV. 

SBaarbcdung.  ber  liquiben  «Sdnilben  ber  beutfdkn  hänfen  (1857 
•  bi«  1868)  205.  —  künftige  ©efmltung  biernad)  205.  —  €d>roic: 

rti^fcitm  be«  Cergleidj«  mit  bem  gtantoefen  anbrer  fiänber.  Gins 

jlflffc  auf  bic  Noteneermct>iung  206.  —  OSünfUgc«  Urtycil  für 

$eutfd>lanb,  foiveit  ©ergletd)  ^uläfftg  209. 
a.  1.  Unterabteilung.  <Sd)lu&.  S3orfd)läge  jur  9tegc* 

lung  be«  6t  aat«p  apiergelb«  210 

Nachtrag  t)ierju  6.  681. 

^Dreierlei  SJeobalitatcn  ber  Negelung  210 

u.  1.  U  nterabfdjnttt.    $)ie   {Regelung   be«  tttl 
ein  jclftaatlidje«  nod)    befielen  bleibenben 

6 1  aat«var>icrge  Ib«  210 

<Siniad)|ier  vractifdjer  $lan,  ber  einige  31br>tlfc  fefeafft  210.  — 
23i«berigc  Mängel  bc«  6taat«paoicrgclb«  biefelben  n>ie  bei  be* 
centralijtrter  Notenausgabe  211.  —  Slnforbcrungcn  betr.  bie 
Reform  Üfmlid)  bei  ben  Noten  flciner  hänfen  211.  —  öcrjidjt 
ber  einjflfioaten  auf  roettre  Hermctjrung  213.  —  Mmälige 
Tilgung  213. 

bb.  2.  Untcrabj djnitt.    SD i c  Grfcfeung  bc«  einjel« 
ftaatlidjen  $apierge(bd  bur6  ein  gemeinfatne« 
neue«  b  e«  Norbbeu  tf  eben    un  be«  ober  bc«3oll; 
verein«  (jefct  bc«  $)eutfd)en  iÄcid)«,  f.  Nadjtrag  67)  214 
öorjug  oor  bem  vorigen  SBovfd)lagc  214. —  Sortbeile  be«  $lan«, 
2öünj*c  ber  @cfd>äit«ivclt  215.  —  ftinanjielle  Siegelung  ber 
ivuiu-  bei  bieiem  t'lan  215.  —  (JrflSrung  ber  bi«berigen  einjel 
ftaatlic^en  q?apicrgelbfdmlbcn  jur  33unbc«febnlb  216.  —  ©aar* 
oorratt)  für  bie  <jinlö«barfcit  be«  SJunbeöpapicrgelb«  218. 
cc.  3.  Unterabf  djuitt.  ©ie  Grfcfcung  bc«  ©taat«pa* 

pier  gelb«  bu  rd)  f  leine  Noten  ber  3(t  *  (t  banFen  218 
^afjenbfter  Sßlan  tocgen  ber  Nad)tbeilc  jebeu  6taat«papicrgclb« 
219.  -  «ßrSccbcnätalic  mit  uncinlo«barem  ^apiergclbe  in  »en 
fdjiebcnen  Sänbern,  befonber«  in  Ocftcrrcid)  uub  Nitfilanb  220. 

—  SDdgl.  mit  einl6«barcm  93apicrgelb,  ^keufjifdjc  üJtapregel  ton 
1856  221.  —  üRobalitäten  bei  einem  gleichen  ©orge^cn  jefct  222. 

—  Ucbcrtragung  ber  Aufgabe  an  bie  Gentralbanf  gegen  ba« 
Ne&;  ber  2lu«gabe  flciner  Noten  mit  fd)n>5d)ercr  banfmäBiger 
SDedaing  223.  —  $lan  für  bic  fcutdjfürjrung  im  Norbbcutfa>en 
©unbc  (jefet  im  S)cutfd)cn  Nei*e  ebenfo)  224.  —  $inan$icllc 
Seite.  %nleir;eoperatton  226.  —  <5infiu&  auf  bie  6rebitn?irt^ 
fdjaft  228.  —  Gtwaige  fcurdjfübrung  in  fcinjclftaaten  228.  — 
Verbleiben  oou  6taat«papiergelb.  &u«gabe  }u  oott  baar  gebed*- 
tcu  *j3apiergelb«  229. 

ß.  2.  Unterabteilung.  Äb f o lu tc«  3Harimu m  bc«  me< 
tallifd)  ungebeeften  Xbcil«  be«  Notenumlauf«  .  .  229 
©irfung  uxfentlid)  ebenio,  aber  ettoa«  toeniger  ftarr  medjanifdi 
roic  bei  ber  1.  SJcctbobc  229.  —  $)ic  9Nai?rcgel  eine  practtfdbe 
Molberting  ber  fog.  (Surrencqboctrin ,  ocnoirflid)t  in  ben  $e*r* 
fd)cn  Hcten  oon  1844  u.  1845  224.  —  Darlegung.  Äritir,  SSer* 
roerfung  jener  Doctrin  230.  —  ©eitere  3n>cde  fold)cr  8cfxim= 
muugeu  231.  —  ©iffenfdjaftlidje  3trt9'clt  Mn0  Unbaltbarteit 
232.  —  Unanwenbbarteit  auf  85nber  mit  nod)  nid)t  gefättigtem 
.Notenumlauf,  ©iafübr  ber  3iffcr  233.  —  llnpafjenbbeit  ber  fog. 
(Sontingentirung  in  Sfjeutid)lanb  234.  —  ©leia)u>obl  Sorjua  ber 
ÜRaeregel  vor  ber  absoluten  SBegremung  bc«  Notenumlauf« 
235.-33orfd>riften  ber  ^eerfdjen  «etc  über  bie  jd>ott.  u.  irlänb. 
©anren  235.  —  GngÜfdjc  «erbSltniffc  236. 

y.  3.  Unterabteilung-,  öegrenjuug  bc«  Noteuum* 
lauf«  nur  bind?  bic  gcfc^Uebe  Sßotjtbrift  einer  bc« 
flimmten  Notcnbedung  .  257 
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£beoretifeb  ricbttgfte,  practifcb  auSreie&enbe  *Plet6cbe,  aucb  bei 
materieller  ©efefegebung  237.  —  ©eftebt  voefentti*  bei  ben  beut= 
ffben  Saufen  238.  —  D«gt.  bei  ben  anbren  continentalcn  238. 
2.  Hbtbeilung.  ^Dic  Dedfung  ber  ©anrnoten  (Nacbtr.  6.  689)  239 
©eftimmuugen  barüber  geboren  niebt  In  formelle  3anfgefefce.  fmb  an* 
in  materiellen  entbcbrliA,  aber  oon  allen  notf)  bie  ätoedfmfifngften  239. 
1.  «bfrfjnitt.  Bur  % beori  e  ber  Notenbed ung  .   ....  240 
Ableitung  be«  richtigen  De<fung«f Aftern«  240.  —  Drei  tf>eorettfcbc 
©ofteme  241.  —  ©orjug  be«  banfmÄ&igcn  241. 
b.  2.  «bfefenitt.  Die  gefe^li^en  Notenbec!uug«fr;ftem  e   .  242 

Drei  £auptfofteme  242 

«.  1.  Unterabteilung,  Da«  englifebe  ©pftem  ber  $eeP* 

feben  9lcte  242 

©erfebiebene  ©orfebriften  für  bie  oerfebiebenen  Äategorieen  oon 
©anfen  242.  —  Ginriebtung  bei  ber  ©anf  oon  Gnglanb  243.  — 
Neell  banfmSfeige  Decfuna  aiicb  bei  ibr  243.  —  (Sinricbtung  bei 
ber  Ocfterreicbifrbcn  Nationalbanf  244.  —  <5ontingentirung«vor* 
fcblag  für  bie  $reufj.  ©anf  in  1865  245.  —  ©orjug  ber  be* 
ftebenben  (Sinricbtung  246. 

p,  2.  Unterabtbeilung.  Da«  n  orbam  eri  canif<b  e  ©Aftern  246 
Jedling  formell  mit  6taat«paoieren  247.  —  <9ef5brbung  ber  fteeten 
@inlo«barfeit,  um  nur  ©erlufte  an  bereit«  uneinI6«bar  gercorbe; 
neu  Noten  ju  oerbüten  247.  —  ©anftnüfiige  Decfung  baneben 
247.  —  Da«  amerie.  $rineiü  nur  auf  Decentralifation  ber  No* 
tenau«gabe  anroenbbar  248.  —  ©anfftatiftif  Norbamerica«  1868  • 
(f.  aucb  ben  ©tatijt.  Slnbang  B.  731)  250.  —  üJtobiftcationcn 
be«  Softem«  faum  burd&fübrbar  252. 

;'.  3.  Unterabteilung,  Da«  continentale  ober  beutfcf>c 

©Aftern  252 

©ein  SSefen:  im  <&anjen  Durcbfüljrung  be«  banfmSfeigen  ©b' 
üem«  252.  —  ÜRSngel:  bie  ftarren  ©eftimmuugen  253.  —  ©e= 
rofibmng  (f.  au*  ©.  357  ff.)  253.  —  ©orjug  oor  ben  beiben 
anbreu  ©tjftemen  253. 

a«.  L  UnterabfAnitt.    D<r  ©aaroorratb  al«  £b«il 

ber  Notenbedung  254 

©eftimmungen  über  bie  ©efebaffenbeit  be«  ©aarfonb«  (SBä> 
rung,  ©arten,  SWünje,  @olb,  Silber,  $aeiergelb)  254.  — 
D*gl.  über  bie  $8r>e  256.  —  fteftfefcung  einer  Cuote  oom 
Notenumlauf  256.  —  ©ebenfen  wegen  ber  ©erbtnbung  foldjer 
©eftimmungen  mit  bem  Sonceffton«roefen  257.  —  D«gl.  bei 
gleiAjritiaer  Betreibung  bcö  Depofitengefcbclft«  258.  —  <5on* 
fequenj,  Noten  unb  Deoofiten  bei  ber  ©erccr)nung  ber  Quote 
jufammenjujieben  258.  —  ©tatutarifebe  ©aarquote  (meift  ein 
Drittel)  260.  —  Trennung  ber  ©aarbedung  ber  Noten  oon 
ben  anberen  Slctioen  261.  —  ©ortbeil  eine«  ^rioritSt«* 
red)t«  ber  Notengläubiger  auf  geroiffe  Hctioa  bei  ftaatlid)  regu* 
lirtem  ©anftoefen  262. 

bb.  2.  Unterabftfjnitt.  Die  übrigen  Dedungen  ber 
Noten  unb  bie  beiüglicben  9lctiogefcb&fte  ...  263 
%üt  Äctioa  folAe  Dedungen  263.  —  Unterfebcibung  oon  foe* 
detter  unb  fubfibienrer  Dedung  264.  —  Regelung  be«  9lctioge= 
f(b5ft«freife«  nur  für  bie  Notcnfapitalien  ober  aud)  für  ba« 
©tammfapital  265.  —  9lu«fd)Iuf?  oon  <5rebit«=mobiIier«ge* 
jcbSften,  ©runbeigentl)um«erroerb,  £mjotbefengefcbfift  266.  — 
Die  nötigen  ©ruubfäfce  für  bie  füccietle  Notenbedung  267.  — 
©ebingungen.  Strien.  SBecbfel  267.  —  gombarb«  268.  —  Keine 
anbren  «etioa  al«  fpeciellc  Decfung  268. 

Die  einjetnen  91  ctio gef (bäf te  für  bie  fteeielle  No« 
tenbetfung  270 

««.  «rfte«  Öcfd;Sft.  Die  ©c$felbi«coiititung  •   •  270 
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T)  örfte    Frage.   Die   ÄuGtvabl  ber  BeAfel- 
gattnngen  'nach,  bcn  Orten  ihrer  3ablbar= 

fett  270 

Weitrev  unb  engerer  begriff  ber  Di*contlrung  270.  —  Di«ccntirung  ton 
^lafettecbfeln.  flnrauf  ton  «Remeffeiuvecbfcln  271.  —  3ncaffcive*fe(gefd)äft 
272.  —  Hnforberungen  an  notenbecfung*f5bige  Söccbfel  272.-  ungemeine 
Kriterien  bor  Qualität  ber  SBedifcl  273!  —  SluStbärtige  SBetbfel  274. 

I)  Fovtfefcung.  3n«bcfonbere  bicHnläge  eine« 
tbeil«    be«   ©aorfonb«    in  auswärtigen 

SB  c  chic  In  276 

Wichtige  Frage  für  Gcntralbanfen  276.  —  Untertreibung  t>on  *B<n?ienr5b- 
rung«=  unb  2RetaUwät>rung«lfinbem  hierbei  276.  —  ^ulfifftgrett  folcber 
Anlagen  njegen  Söaargclbbebürfnifje«  für  ben  <5r»ort  277.  —  9iätbli<bfeit 
für  foluente  grofje  kaufen  279.  —  Die  ^rage  vor  ber  franj5ftfcbcn  33anf= 
enqufcte  280.  —  Die  ^rage  in  $aviern>äbrung«lanbern ;  au*  ju  bejahen 
280.  -  drettr«  über  bfterreicbjföe,  rwfftfd>e,  norbamerteanifebe  Serbalt, 
niffe  282. 

II)  3»eite  Rraae.  Die  öeftimmung  ber  Quali- 
tät ber  ©ecbfe  l  285 

Sorgehtn  hierbei  285.  —  HHgem.  u.  free.  (Srebitnnirbigfeit  285. 

1)  (Jrfter  «ßunet.  Die  SRerfmale  ber  allge  = 
meinen  ßrebi  t  n>  ürbig teil  ber  ©echfcl     .  286 

3abl  bei  Unterschriften  286.  —  ©ebingte«  begnügen  mit  2  Unterfäriften 
287.  -  ScrfalUeiton  290.  —  Wotbjvcnbtge  furje  Scnaltjettcn  291.— GJro&e 
ber  Wechsel  292. 

2)  ^weiter  $unct.   Die  Prüfung  ber  fpe-- 
cicllen  @rebitn>ürbigfeit  ber  ©ecbfel  .   .  293 

Slniorberungen,  Grebitliften,  SRarimalcrebite  293.  —  tfenfurcomite«  294.  — 
©ccbielccnfur  295.  -  Ginricbtung  bei  ber  ftranjof.  Sanr  296.  —  D«gl. 
bei  beutfd)cn  «anfen  Grforberniffc  297.  —  Functionen,  ©efugnifie  ber 
<5enforcn  298.  — 

in)  Dritte  Frage.   Die  DUcontirung  anbrer 
ben  Wechseln  ähnlicher  «pariere,  fowie  ber 

<5taa  Un>  edj  fei  unb  6dja fcf  a>  ci  n  e  300 

SBccbfclmäjuge  9tnfteifuna.cn  300!  -  (55ctv&^nlic^c  Slnroeifungen  300.  — 
tfeu&on«,  au«geloo«te  Effecten  301.  —  Weddel  be«  Staat«  unb  feiner 
Nnftalten  303.  —  ©d)afcfd)eine,  inlänbifcbe  305.  —  D«gl.  frembe  307.  — 

ßß-  3toctt{*  ®«fd)fi  ft.   Die  fiombarbirung   .   .    .  306 
I)  Gifte  ftrage.   Die  9(uö»abl  ber  Combarb* 
gattung  naa)  ber  2lrt  ber  ^fänber  ....  306 
begriff  beö  Sombarbgeftbäft*  306.  —  (Gattungen  ber  ^ßfanber  307.  — 
^olf«n?irtbfcb.aftlid)c  feürbigung  be«  ^efd>fift«  307.  — 

1)  Der  ©bclmetalhSombarb  309 

©cbeutung  309.  -  Sebingungen  310. 

2)  Der  ©aar  cnlombarb.  a)  3m  «llgcmet* 
nen  311 

Frage  ber  ^Berechtigung  311.  —  3n>ei  ^Söe,  in  einem  ber  SomboTb  bc« 
reebtigt,  im  anbevn  nicht  312.  —  Sombarb  in  Jtrifen  314.  —  Combarb 
al*  mitftirfenbe«  Wittel  ber  $rei«beftimmung  315.  —  «rten  beß  ©aarem 
lombarb  316.  —  ©ebingungen  316.  —  Pachtung  ber  @onjunrturen  317.  — 

2)  ^ort f.  b)3n«bcfonbre  btc  $3  e  l  e  i  b  u  n  g  ton 
gagerfmjeinen  318 

©ebeutung  biefer  Gebeine  318.  —  Warrant«  318.  —  ttufcen  biefe«  8c* 
leibungdgefebäft«  319.  —  fiabefebeine.  (Sonnoffamente  320. 

3)  Der  2Sert  bpaöierlombarb  321 

a)  Dieöelciljung  f  ur  j terminlich,  er Scbulb* 

f  Cheine  321 

arten  321.  3«l5fftgfeit  321. 

b)  Die   ^eleihung    von    99  5  r  f  eneff  ceten. 
«)  im  Allgemeinen. 
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Practifci)er  £auptjweig  be«  fiombarb  321.  —  Dcutfcfce  ©tatutenbefttmmungen 

322.  —  Volf«tvirtl)i6attlicbe  ©üvbiguug  323.  —  Staatliche  VegünfUguug 

323.  —  ©efabrcn  unb  Wacbtbeilc  324.  —  De«balb  jioar  fein  vrincifr.  »u* 
fchlup,  aber  Vorficftt  II.  öefebränrung  327. 

fl)  paff cnbe  bef onbre  Vorfcf>riften  ...  327 
Regeln  327.  -  taUffigfrft  329. 

II)  3 n> c i t c  ftrage.  Die  Vebingungcn  für  bie 
©ewäbrung  ber    fio  m  ba  rb  er  ebitc  1)  Die 

allgemeinen  ©ebingungen  329 

Vcbiugungen  im  3ntcreffe  ber  Sicherheit  329.  —  D«gl.  ber  föealtftrbarfeü 
330.  —  SSertb  be«  Pfanbobject«  330.  —  SKarimalquotc  be«  Darlebcn« 
330.  —  9iact>fd)uf#fU*t  be«  ©cbulbner«  332.  —  ftorm  ber  Pfanbbefteflung 
unb  Qkltcnbmacbung  be«  33erau&erung«rccbt«  333.  —  2Warimatbauer  be« 
Darlehen«.  Prolongation  335.  —  5ftayimal=  unb  2Rinimalbetrag  be«  Dar* 
lehen«  336.  —  SNarimalfumme  einer  gombarbart  336. 

2)  Die  fpeciellen  Vebingungen  ber  fiombarb* 

crebitc  336 

cc)  3.  Untcrabfchnitt.   Die  t^atfS^ti^c  Durcbfüh* 
rung   be«  continenta Ien  Decf ung«  föftem«  unb 

beffenVetoäbrung   337 

««)   1.  ftrage.   Die  tfyat fä bliebe  Durchführung 
unb   bie   allgemeine  Verbreitung  btefe« 

elftem«  337 

Verbreitung  337.  —  3nnere  Verewigung  337.  —  JHelatioe  ©leie&beit  im 
inneren  betriebe  ber  verfefueb.  Settelknfen  339.  —  Sab.  V.  Vilamert  u. 
Decfuug«oerbältni&  oeriebiebener  3ettelbanfen  1868,  1869  340.  —  £ab.  VI. 
Dfigl.  norbbeutfeher  3ettelbanfen,  1867—69  341.  -  VanfmSfjige  DecTung 
bei  tfcntralbanfen  u.  ©ru^cn  becentraliftrter  Tanten  342.  —  Die  Wotem 
einlo«barfeit  auch  bei  Gcntralbanfen  n?efentlicr>  mit  burd?  ftorberungen  ge-- 
friert  343.  —  9ea<htbetl  ber  Abtrennung  von  Sletiocn  al«  gefonberte  Decfung 
344.  —  künftige  Sachlage  in  DeutfcManb  345.  —  Vergleich  jttnfchen  ber 
Preufe.  Vanf  unb  ben  Heineren  beutföen  ©anren  345.  —  Sab.  VTII. 
De<fung«oerbältniffc  bioerfer  fleiner  beutfehen  hänfen  346.  —  3:t)atfäc^(. 
Decfung  beffer  al«  bie  gefefclirte  346. 

ßfl)  2.  g rage.  Die  practi  f  che  Veto Sprung  be«  con  - 

tinenta  len  Deefung«f  tyftem«  347 

Verbreitung  fd)on  bafiir  beweifenb  347.  —  ftranj&ftfcbe  Vanf  in  1848 
348.  —  ^nfoloenj  bei  Vanfen  mit  abwei^enbeu  prineipien  348.  —  Uns 
günfhge  Erfahrungen  bei  fonfiiger  9lbtt>ei*img  349.  —  (higlifcbe  Vanf 
350.  —  *ud>  bei  ihr  trofc  ber  *Pecrfd^cit  9lete  banfmfiB.  Decfung  351.  — 
tfein  $runb,  ju  GJunflen  ber  Peel'fchen  Stete  bie  Einrichtung  anorer  Van* 
fen  ju  Snbcrn  352. 

I)  1.  punet.  Otethtf  er  tigung  be«  conti nenta* 
Ien  Decfung«fufiem«  gegenüber  bem  don* 

tingcntirung«princip  353 

Deutfcbe  <5ontingentirung«tbefe  353.  —  Vorjug  be«  bi«ber.  elftem«  356. 

II)  2.  $  u  n  c  t.  DieVc  Währung  be«  continenta-- 
len  Dccfungöf  öftem«    bei   ben  beutfehen 

3ettelbanf en  im  3.  1866    357 

©erth  biejer  Erfahrungen  für  T^toxit  unb  Prari«  357. 

1)  Die  Qeioftbrung  be«  beutfehen  ©oflem«  im 
Allgemeinen  unbbcfonbcv«  beiben  fleinen 
Saufen  im  3.  1866    358 

Vortreffliche  Vcwabrung  358.  —  SSecbieluortefeuiUe  al«  Dtotenbecfung  be-- 
währt  359.  —  Die  66er  probe  eine  fchwerfte,  aber  glänjenbjte  360.  — 
Unter  anberer  Öeie&gcbung  würben  ftd)  bie  fleinen  Vanfen  fchlechter  be* 
währt  haben  362.  —  Dab.  Vin.  Vewegung  be«  Notenumlauf«  bcutfcfjer 
«aufen  1862  -  69  363.  - 

2)  Vor;ug  ber  Gent  ratbanfen  in  jtrifen  unb 
>ecielle  Vewfihrung  ber  preufjifcben  VanT 

m  3-  1866  364 
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SSen>5brung  bc«  beuHcben  $eefitng«fr>ftemfl  364.  —  9tufeen,  in  ©etoS&rung 
oon  j>ilie  loäbrcub  einer  ßrcbüfriie  365<  —  Veienbcr«  Seiten«  ber  ^rcup. 
34auf  36'».  —  i5ered)t.  u.  inigofabrlid)e  Function  ber  grö&ercn  SBanfcn  in 
Äiikn  367.  -  Wadnoet«  an  b.  tyreug.  »anf  in  1 8G6  368.  —  Stab.  IX. 
3N$ceitto,  ©ecbfelciine.  Sanfbeivcguug  in  1866  369.  —  (Somiiigenttrung 
bätte  bamal«  }ti)v  gcfd)abet  370.  —  Schlug  für  bie  Beibehaltung  uufre* 
Sfifiem«  371. 

3.  Hbtbeilung.  Die  übrigen  «Raffi»5  unb  Hctiogefd)  5f  te  ber 

elbonf  371 

Skredjtigung  ber  Verbinbung  anbrer  ©efcbSfte  mit  beut  3ettelgefd>aft  371. 

a.  1.  Kbfdttttt  Die  übrigen  $af fiogcfchäf te  ,  in«beten* 
bere  baö  ton  3  ettelbanf  en  betriebene  25e»ofiten  = 
gefd>8ft  372 

Ucberftdjt  ber  cingctncn  Mrtcn  ber  ^affiocicf*äftc  372. 

o.  i.  Unt  erabtbeilung.  ©a«  $>e öofitcngefe&Sft  beißet* 

t  e  I  b  a  ii  t  c  n  373 

aa.  1.  Uu  terabjebnitt.  SD  i c  Stellung  be«  Staat«  ju 
biefem  ©  efdjäf  t«  jtveig  nad)  ber  heutigen  ©efefc* 
g  e  b  u  Ii  g  373 

itcin  ftatutariicb.  93cibot  biete«  ©efdjäit«  julälfig  373.  —  ©äre  »egen  ber 
^ud^r^iibcpoüten,  welche  au«  ber  ©utfdjrift  ber  genährten  Giebiie  f)tu 
ooigebcii,  aueb  illuforifeb  374.  —  ©cfkttung  bc«  ©efebäft«  375.  —  *oÜ* 
ftänöige  freigäbe  bcnclbcn  376.  —  ©eftattung,  aber  mit  beionbrer  9tege: 
hing  378.  —  ©eftattung,  aber  ähnliche  Siegelung  wie  ba«  9cotcnge= 
föfift  380. 

bb.  2.  Uutcrabfd>nitt.  33orfd)läge  für  bie  Sebanb* 
lung  bc«  Ecpofitengcfchfift «  burd)   bie  ©efefc* 

gebung  381 

2Koglid>fl  freie  Bewegung  be«  ®cfd)5ft«  enpiln'cbt  381.  —  3"  bem  3»exf 
entivebcr  S3orjug«red)t  ber  9lotcn  auf  Stctioa,  382,  ober  ähnliche  ^Regelung 
be«  fccpefitengcicbaft«  loie  ber  9?oten  383.  —  ßrftre«  »obl  ba«  Veite  385. 

cc.  3-  Uuterabfd)uitt.  35ic  fog.  öffentlichen,  SDepofi* 

ten  ber  3ettelbanfen  385 

3ujecfmäfeigreit,  öffentliche  ©clbcr  bei  einer  S3anf  ju  hinterlegen  385.  — 
(Sigenthümlidifeit  be«  ©cfd>5ft«  386.  —  3ahlungen  oon  Steuern  u.  bgl. 
bind)  Vermittlung  ber  Vanf  ((Juglanb)  387.  —  3ahlungen  a  Gonto  be« 
Staat«  bureb  bie  Vauf  (©ehalte,  ^infcn)  388.  —  Vortheile  h"roon  389. 
Staatdichafc  (J?iicg«jd)afe)  nidjt  paifcnb  bei  öaufen  fo  ju  hinterlegen  390. 
—  SDey-ofiteu  anbrer  öiieutl.  änftalteu  390.  —  Verpflichtung  einer  Vauf 
jur  annähme  uub  Verjinfung  BffentL  ©elber  ($reufe.  «auf)  391. 

ß.  2.  Unterabtheilung.  SDic  «eeeptirung  ber  ©iroan* 

»eif  11  ugen  391 

Slebnlid)  iwie  iNotcugefehfift  392. 

y.  3.  Uu  terabtheilung.  Die  «u«ftclluug  oon  ©edjfeln 

unb%ntt)eifungen  392 

ziemlich  Derbreitet  392.  —  #ür  3*ttelbanFen  nilfifftg,  aber  ähnlich  wie 
Dioten-  u.  ©epof.gefchfitt  $u  behanbelu  393.  —  Unentgcltl.  3ablung«man= 
bäte  jioijdien  uerfdueb.  Orten  uuuBthig  393. 

J.  4.  Unterabtheilung.  SDer  Verfauf  frember  ober  SRe* 
mef feumechfel  uub  bie  SB eite rb egebun g  ober  SRe* 

bi«contirung  biöcontirter  <J3la&tt?echf  cl  394 

aRemeffctnvecbfelgeid)Sit  laud)  Vertäut)  bei  SRetalliocchfeln  juläffig  394.  — 
Stab.  X.  2Bed>felcurje  Vcrlin«,  3uli  18:0  395.  -  @efd)5ft  in  $apicru>5h* 
ruug«ioed)ieln  uujuläiTtg  395.  —  £tc  5ra9f  ber  9l<biflcontirung  396.  — 
^affeube  ©efdjaftöoerbiubung  jwifchen  ricinen  unb  großen  3ettelbanfen  im 
9iebi«contgefd)&ft  397. 

b.  2.  Slbfchnitt  Die  übrigen  «ctiogef d?&f te  ber  3ettefc 

b  a  n  f  397 

©efchäfte  für  bie  fubHbifire  fcedung  397.  -  3ulä|Ttgfeit  bei  3ettelbanfen 
397.  -  Ueberficht  ber  3tctlofleld;fifte  398. 
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©fiff 

a.  1.  Unterabteilung.  Hctioe«  Gontocor tentgef d)5f < 
mit  ^ßrioatcn  399 

Verbreitung  (Ghtgl.  ©cfiottt.  Hmcr.)  399.  —  3ufamment)ang  jnnfcben  VaU 
fto*  u.  actiocoutocorrem  400.  — Voijug  ber  <&utfd)rift  bcr  geivabrtcn  6rc= 
bite  im  Hctiocontecorreut  vor  ber  getoobnl.  Dt«contirung  (9lu«jafoluug 
babci)  401.  —  9lctiocentocorreut  al«  9cotcnbccfung  402.  —  D«gl.  gur  53er« 
anlagnng  ©on  ©tammfapital  uub  Dcpcfitcn  403.  —  D«gl.  jur  Grcbitge* 
n.iäb,rung  au  bie  lanbioirtbfcbaftl.  klaffen  404. 

ß  2.  Unterabteilung.  Da«  £bp o  tbe  f engef  d)  fift  .   .   .  406 
©egen  fdnverer  SRealiftrbarfeit  ber  Slu«ftänbc  au«  bem  3cttclbanfgefd)äjt 
au«jufd)licfeen  406.  —  SPebenflicb  au*  für  ©paveaffen  407.  —  $ppotbefen 
al«  Ibeil  ber  fubfib.  Dctfung  407.  —  $faubbriefau«gabc  408.  —  SBcffcr 
aud)  baffir  getrennte  ^nftitute  (Vaier.  ©auf)  409. 

y.  3.  Unterabteilung.  Da«  freie  <5ff ectengef ebfift  .  .  410 
«Keiften«  ben  Settelbanfcu  gemattet  410.  —  3m  ungemeinen  Effecten  al« 
fpcctetle  Wotcnbcdung  au«jufäMie&cn  411.  —  3m  Ucbrigcu  Unter  fdjeibung 
nad>  ?age  ber  $olf«iriilbfd}aftcn  unb  Gattung  ber  Effecten  411.  —  lab. 
XI.  Ärieg«curfe  im  Pommer  1870  412.  —  Vorfd)lägc  für  beutfdje  33cr= 
^ältniffe  414.  —  ©adjlage  bei  beutfdien  3ettelbanfcn  415. 

(F.  4.  Unterabtbeil ung.  DircctcDarleben  an  ben  Staat  417 
Drei  (Slaffen  417.  —  Darleben  in  Gontocorrent  417.  —  ©röfcre  bireetc 
Darlehen  au«  ber  SRotcnemiifton  bcbenflid)  418.  —  ftübren  meift  jur 
piergelbnurtbfcbaft  419.  —  3n  6taat«notbj'5tlen  93anrnotenau«gabe  für 
Darlebcn  an  ben  «Staat  aber  noeb  beffer  al«  bircete  ©taat«papiergclbau«* 
gäbe  420.  —  Marleben  au«  bcr  Wotenemiffion  feine  paffenbe  ftorm  ber 
Bejahung  be«  SBanfprioileg«  421. 

«.5.  Unterabteilung.  Sonftige  Mctioanlagen   .   .   .  422 
©runbetgentbjim  für  ben  betrieb  be«  ©efebfift«  422.  —  3notntar  423. 
4.  Abteilung.  Die  §ö^c    unb  Veranlagung  be«  eigenen 
6t  ammfapttal«  unb  be«  SReferoef  onb«  ber  3«ttelbanf     ....  423 
3unerer  3"fantm*nfan8  biefer  $uncte  423.  —  9eotb>oenbigcr  ^ufammen* 
bang  aud>  mit  ber  91rt  ber  Deckung  ber  eigentlichen  q3affi©a  424. 

*.  1.  Hbfdjnitt.    Da«  ©tammfapital  ber  3ettelbanf  al« 
blofcer  Garantie  fonb«  ober  al«  eigentlicher  ©efdjäft«* 

fonb«  424 

^ractifd)  fein  ßntu>cber;Cber,  fenbern  ein  ÜJccb>9D<cinber  424.  —  Ifyeor. 
prineip.  ©eile  ber  ftragc  424.  —  Gbaracter  be«  Qtarantiefonb«  Ijeute  cor; 
p>altenb  424.  —  ®ejd)id)tl.  <Sntn?icfl.  biefe«  Vcr^filtniffe«  425.  —  Hebnlid)fcit 
mit  Verftd)erung«gefd)5ft  u.  Gonfequenjeu  baoon  425.  —  Äapital  faft  feb/= 
lenb,  faft  nur  ©arantiefonb«  bei  ©parcaffen  426.  —  D«g(.  bei  fionboncr 
Depof.banfen,  Xab.  XII,  bei  fdjott.  «anfen,  tab.  Xin,  427.  —  Vortbeil 
niebrigen  ©tammfapital«  für  ftente  unb  @cfd)äft«füljrung  428.  —  jtapi* 
talproportion  unb  Dioibenbe  beutfeber  3ettelbanfen,  ?ab.  XIV,  428.  — 
Stnbrerieit«  Vertbeil  be«  eigenen  Kapital«  al«  nnrflidjer  @cfd)äft«!onb«  429. 
—  Zweierlei  ©arantiejtoede  429.  —  3Rittt>irfung  be«  ©tammfapital«  al« 
@ef*ift«fonb«  jur  Grbaltung  ber  fteeten  ©oloenj  unb  fonft  430.  —  JRe- 
fultat  431.  —  Die  ftragc  oor  ber  franjöf.  (*nqu£te  431. 

b.  2.  Slbfdinitt.  Die  £ö^e  unb  Veranlagung  be«  Stamm: 

fapital«  432 

Kombination  jioifdjen  £Bbc  unb  Slnlagcart  be«  ©tammfapital«  u.  $itye 
unb  Decfung«art  be«  Notenumlauf«  432.  —  Deutfdje  Ver^ältniffe.  Unter* 
fd>eibung  oon  Vanfgruppcn  433. 

o.  1,  Unterabteilung.   93orf4l5ge  für  bie  flcinere« 

3ettelbanf  en,  in«bef.  Deu  tfcblanb«  433 

Aufgabe  433.  —  5Rormaltppi(d)e«  öerb.ältnifj  oon  Notenberfung ,  ÄapitaU 

Jroportion,  Kapitalanlage  434.  —  3lbtoeicb;ungen  oon  biefem  ©crbfiltnife 
36.  -  giotbwenbige  »erüeffiebtigung  ber  Wentabilit5t«d)ancen  438.  - 
©d)ema  ber  Vorfdjtage  438. 

ß.  2.  Unterabt beilung.  Äapitaloerminberung  ber 
fleineren  ©anfen,  tn«bef.  burdi  9lnfauf  eigner 
Knien   .  440 
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ßeicbte  Gntfcheibbarfeit  biefer  ftreitigen  ftragc  nunmehr  441.  —  frreibeit 
ber  kaufen  in  bieiem  Ißuncte  bei  genügenber  Oeffentlicbfcit  3Ulafna„  fflbfi 
im  Softem  ber  materiellen  ©efefcgebung  442.  —  Vorteil  be«  iÄctienrüd- 
fauf«  für  |U  grofj  angelegte  fleine  Tanten  443.  —  lWfjlicbe«  Werbet  im 
Neicb«gcfefc  ü.  11.  3uni  1870  443. 

>.  3.  Unterabteilung.  Vorfdjlägc  für  Gentralbanf en, 
in«bcf.  fü  r  grofjc  (  preu&. ,   bcutfdje)  unb  Heinere 

(ftranffurt,  $rc«ben,  «tfcündjen)  444 

.frier  gr&fjere  ^Bctugniffe  u.  Verpflichtungen  im  öffentlichen  Jntereffe  gele- 
gen 444.  —  Nufccn  größeren  ötammfapital«  b^icr  445.  —  ^aftenbc  <3k- 
jialtung  in  $>cutfct)lanb  gegenwärtig  445.  —  Vcbenfen  gegen  oöllige  §en= 
tralifirung  ber  Notenausgabe  in  Seutfölanb,  auch,  au«  bem  crebitnurt^ 
fd>aftlicben  Stanbpuncte  447. 

aa.  1.  Unterabfdjuitt.    formulirte  Vortlage  für 

(Sentralba  n  f  en  447 

©tammfapital  447.  —  #itye  be«  Notenumlauf«  448.  —  Spedefle  Noten= 
beefung  448.  —  öubfibia're  Notcubecfuugcn  449.  —  Notenfiücfelung  449.  — 
Slnnabmc  ber  Noten  an  2taat«caffen  450.  —  ©egenfeitige  3lnnat?mc  bet 
Noten  bei  ben  Vanfen,  (SiulÖfuug  an  mehreren  Orten  450.  —  ftinanjietle 
Voncditc  unb  ©efteuerung  451.  —  ftinanjietle  ©egenletflungen  452. 

bb.  2.  Unterabf  *  ui  tt.   (grläuterungen  unb  Vegrün* 

bungenbieferVorfdjla'ge  451 

6tammfapital.  SNmimum.  $reufj.  ©auf  451.  —  ftranff.,  Dre«bener  Vanf 
452.  —  Vaicr.  33.  452.  —  meine«  «ßrir-atrapitat  453.  —  fleinc  Äapital-- 
terminberung  bei  ber  $reu&.  ©•  aul5ffig  453.  —  Ächte  feite  geicfcltfy 
Proportion  bc«  Notenumlauf«  jum  Jiapital  bei  ber  ^5rcu&.  S3au!  454.  — 
fteftbaltung  foleber  SNarimalproportiou  bei  ben  anbren  Genhafbanfen  454. 
Jtetn  gefcfcl.  Minimum  bc«  ©aarfonb«  bei  ber  ?|3reu|.  Vanf  455.  —  *2onft 
Nachteil  be«  ©ntftcben«  einer  „Noteitreferoc"  455.  —  Stflcfelung  456.  — 
©egenieitige  9lnnabme  ber  Noten,  GinlBfuug  457.  —  9fb)4affung  ber 
finanziellen  Vorrechte  458.  —  (Steucrpaufcbalien  für  Stempel  je.  459.  — 
finanzielle  ©egenlciftungen,  gerechtfertigt  bei  Vorrechten  460.  —  gntteeber 
Marleben  au«  bem  Stammfapital  461.  —  Ober  beffer  Äntbeil  am  Nein- 
geminn 462. 

b.  2.  91  b f dj n i 1 1.  £)  i  e  #  B  b  e  unb  Veranlagung  be«  N  e  f  e  r  ö  c  = 

f  o  n  b  «  463 

9lebnlid)e  ©eftchtöpunetc  wie  beim  Kapital  463.  —  dreierlei  3n>cde  464. 

«.  1.  Unterabtbeilung.  $)cr  Neferöefonb«  jur  (Stbö- 

bungbcöStammfapital«   .  4^4 

Function :  wie  ba«  ©tammrapital  464.  —  3wei  ftfille  464.  —  Veifpiele 

465.  —  3ft'«fmäftigfeit  fo!ct>er  ftonb«  466.  —  #öl>e  466.  —  Veranlagung 

466.  —  Neferöefonb«  großer  Gentralbanfen  467.  —  ^>bt)c  u.  Veranlagung 
beffelbeu  468. 

ß.  2.  Untcrabtb,  eilung.  ©et  Neferöefonb«  jur  fcecfung 

von  93  er  lüften  im  Vanfbetrieb  469 

Notlnocubigfcit  469.  —  Urfprung  foldjer  Verlufte  469.  —  fyebt  be«  gonb« 
470.  —  ©pectalrcferoe*,  $>elcrebcrcfonb«  471.  —  3u  weit  gehenbe  beutfebe 
^emmmungen  471.  —  ©enügenbc  Veftimmungcn  472.  —  Verwenbung 

y.  3.  Unterabteilung.  Neferöefonb«  zur  ?lu«glei* 
d>ung,  bej.  jur  drgttnjung  ber  an  bie  Vanfeigner 
§u  jablenben  3af>rc«bioibenbc  473 

Amecfmafjigreit  473. —Neferöefonb«  unb  ©cioinntljeiiung  bei  ben  beutfeben 

Gentralbanfen  474. 

5.  Slbt^cilung.    J)ie  fieitung  unb  Vermaltung  ber  3ettel  = 

b  a  n  f  e  n  475 

SDrei  in  ©ctracf>t  fommenbe  ^unete  475.  —  Organifation  ber  SJermaltting, 
©anfbeb.örben  475.  —  $>i«contopolitif  476.  —  Necbnungeabfcblu^  477. 
a.  1.  Slbftbnitt.  35 i e  Organe  für  bie  ficitung  unb  23er» al= 

tung  ber  3ettclbanf  478 

3«telbanren  regelmäßig  2lctieugefeUfd>aftcn  478.  —  gcagc  ber  unbcßren^ten 
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$aftbarfeit  für  ©eutfAtanb  faum  practifd»  478.  —  ©eutföe«  SlctierigefeÜ'* 
fAaft«rc(ftt  479.  —  Gtyaracteriftif  ber  älteren  unb  neuern  EinriAtungen 
bet  ©anfocrtoaltung  480.  —  fceutfcbe  ©anffmtutengruppen  in  bicfer  ©e; 
ieljung  480.  —  9tegelm8i?ige  unb  gelegentliche  Organe  ber  ^ettelbanfac; 
engefellicfeaften  481.  —  Slnforberungen  481. 

«.  1.  U nterabtr>etlung.  $)ie  ©irection  482 

©eftimmungcn  be«  bcutfcfcen  9lctiengefeflfe$aft«recbt«  482.  —  5D«gl.  ber 
«Statuten  482.  —  Functionen  .ber  ©ircction  483.  —  Stellung  im  5Wge: 
meinen,  ©cr&SItniffe  bei  ben  DeutfAen  hänfen  483.  —  Einzelne  Function 
ncn  484.  —  ©ilbung  u.  3ufammenfefcung  ber  ©ircction  486.  —  $erfön= 
lidje  Stellung  ber  fcirectoren  487.  —  $erf8nlic&e  SRec&tc  unb  Siebten 
berfelben  488.  —  ©erantwortUcfcfeit  488.  —  S.  aueb  ftacbrrag  52  S.  681. 
—  Heber  ©anfbeamtempefcn  490. 

ß.  2.  Unterabteilung,  ©er  ©crwaltung«ratb  (Huf* 

ficbt«ratb)  491 

©eftimmungeu  be«  beutfcben  2lctiengefeHfcbaft«recbt«  491. -©«gl.  ber  6ta= 
tuten  492.  —  Functionen  492.  —  Stellung  im  HHgcmcinen.  ©cutfcbe 
©aufen  493.  —  Einjelne  Functionen  495.  —  Eontrole  495.  —  Vertretung 
innerer  föchte  496.  —  «nfiellung  ber  ©eamten  496.  —  Oberfte  Wormü 
mng  unb  Seitung  497.  —  fcbcilnabme  an  b.  fpec.  Leitung  498.  —  ©il* 
bnng  unb  Sufammenfefcung  be«  9tu«fdjuffc«  498.  —  £>«gl.  be«  ©em)al= 
tung«ratb«  500.  —  ^erjBnl*.  9te<6te  unb  Siebten  ber  flttitglieber  be« 
fc^uffe«  unb  ©er»altunfl«ratb«  501.  —  @ef*5ftefür>rung  503.  —  ©erant= 
wertliebfeit  504.  —  Wacbtrag  52  f.  S.  681. 

S.  Unterabteilung,  ©te  ©eneraloer  fammlung  .  504 
©eftimmungcn  be«  beutfcben  «ctiengcfcllfcbaft«recbt«  504.  3n«bef.  über  ©e= 
rufung  u.  Functionen  ber  ©cner.oerf.  505.  —  U.  91.  ©efcblüffe  über  2lb= 
änbcrung  be«  ©egenftanb«  ber  Unternehmung  506.  —  Surücha&lung,  ^>er- 
abfcfcuug  be«  ©vunbfapital«  506.  —  töücffauf  eigener  Stetten,  befonbre 
Sage  bar  ©anfen  507.  —  ©ermebrung  be«  Äapital«  507.  —  Dcotbwenbige 
Einberufung  ber  ©cn.ocrf.  508.  —  Einberufung  auf  Serlangen  von  9tc- 
tionSren  508.  —  3fibrl.  ©en.oerf.  508.  —  Seit,  Ort,  «ngabe  be«  3roecfes 
ber  ©en.t-erf.  509.  -  ©efcbtufefSbtgreit  510.  -  Süden  be«  Otecbt«  510.— 
©eftimmungen  ber  Statuten  510.  —  ©Ilbung  unb  3ufammenfe&ung  ber 
«Meu.oerj.  510.  —  ©eringer  ©ertb  ber  ©en.oerfammlungen  512.  —  ©rünbe 
bafftr  513.  —  Scbtoicrtgfcit  ber  gfteform  514.  —  Berufung  ber  ©cu.oerf. 
514.  -  ®efcb8ft«fübrung  in  ibnen  515.  —  ©efrtlufcfaffung  516.— Func= 
tionen  unb  Steckte  518. 

b.  2.  2tbfa)nitt.  $)ie  $i«con  t  o  politif  518 

©egriff  518.  —  2erlcl  Aufgaben  519.  —  Die  ©runbfafcc  ber  5Di«contepo= 
litif  al«  bie  ©ebingungen  für  bie  Erlangung  be«  Grebit«  bei  ber  ©anf 

519.  —  ftauptpunft,  aber  nic^t  alleiniger  $unct:  bie  Siegelung  be«  $)i«coitt« 

520.  —  äufammcn&ang  jwifdjen  ©aufregt  unb  $)i«comopolittf  520.  —  3n 
©ctradjt  fommenbe  Ftofltu  521.  —  9iotbwcnbigfeit,  bie  oerfebiebeneu  Sagen 
be«  ©elbmarft«  ju  unter fcbelben  521.  —  SBicbtigfle  einjelne  SRajjregeln  623. 

«.  1.  Unterabteilung.    SDa«  ©erJjfiltnifc  ber  prioat= 
Wirt  bf rf)aftlic^en  jur  oolf«»ir  tbfeba  ftlic^en  91  u  f  = 

gäbe  ber  2)i«contopolitif  524 

©errang  ber  erftren.  ©runb  bafÜr  524.  Verbreitung  ber  entgegengefefcten 
Stuftet  (Oeflerreicb)  525. 

ß.  2.  Unterabteilung.   $>ie   wiebtigeren  einzelnen 
3R  a gregein  ber  5)i«contopolitif    .  .   .       .   .   .   .  525 

«a.  1.  Untcrabftbnitt.   $>ie  Prüfung  ber  Marleben, 

befonber«  ber  J)i«contirung«gefua>e  525 

Forberung  ber  ©cfcbäftöwelt ,  ba&  bie  ©anf  bei  Prüfung  ber  fBet^fel  fic^ 
auf  bie  formalen  ©ebingungen  befa)rfiurc  526.  —  $)iefe  2lnfld)t  eine  be^ 
benfliäie.  Witfolge  be«  <5entralb.ft;ftem«  527.  —  (Segengtflnbe  527.  - 
Orbcutlidjc  Prüfung  ber  Sedjfel  unmögtii^,  o^ne  Eingeben  auf  bie  ®e= 
jiäfte,  benen  ber  SBedjfel  entfpruugen  528.  —  ErbB^ung  be«  ©i«cont« 
mitunter  paffenb  bureb  anbre  Hrtcn  ber  9teftrictionen  erfe^t  528.  —  Stet* 
hing  ber  Sentralbanfcn  oerfangt  eine  afffeilige  Prüfung  wegen  be«  Einflufjc« 
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bcr  $i«contirung  auf  bcn  ©clbmarft  529.  —  ©ortyeityafte  ©erbinbung  be« 
$eVM>f.gefd>Sft«  mit  (*entralbanren  530. 

bb.  2.  Uuterabf cbuitt.   SDie  allgemeine  weitre  8«« 

f  cbränf  un  g  ber  Di«con  tirung  530 

2Befen  ber  Wafercgcl  530.  —  ©cgcngrüube.  ©orjug  ttor  SH«contoerböbun8 
unter  gewiffen  Umflänben  531. 

cc.  3.  Unterabf d»nitt.  ©tc  ©erfürjung  btr  Verfall: 
leiten  btx  «Darleben,  befonber«  ber  ©ecbfel  .   .  53i 
SMen  ber  Wafu-egcl  531.  —  ©orfommen  (ftraniftf.93.)  532.  —  Ueberwie* 
genbe  ©cgcmirüubc  532.  —  ©eltene  Hu«nabmen  532.  —  abfhifung  be« 
fciöcontö  naa?  ber  ©erfatljeit  532. 

dd.  4.  Unterabfdjnitt.  $>ie  ftegulirung  be«  ©Ucon* 

to  f  a  v  ed  533 

©tcbtigfle  Wa&regel. 

1.  UntcrfaVibung  t>on  ©ecbfclbidconto,  £om&arb=  unb  3in«fuB  in  onbren 
9lctivgefd)Srten  534.  —  Ueblid)er  bitter  3in*fu6  $)i«conto  534.— 
$)i«cont  im  ©anjen  mafcgcbenb  für  bie  anbren  3in«füße,  oud)  für  ben 
SDepofitenjin«  535. 

2.  $)i«contorcgclung,  befonber«  in  rubiger  Sage  be«  ©elbmarft«  536.  — 
3wei  fragen :  nidjt  unter  ein  gewiffc«  Minimum  unb  grö&re  Stabifi: 
tSt;  beibe  befonber«  wichtig  bei  Gentralbanfcn  536.  —  äufammenbang 
ber  fragen  mit  ber  Oraanifaiion  ber  ©anfen  unb  mit  ber  Wotenbecfung 
536.  —  9lad)tbeilige  ©irfnng  be«  Gontingentirung«prtncip«  ppeel'jcbe 
Stete)  537.  —  Süchtige«  ^ßrineip :  fteftyaltcn  eine«  metfeigen  Winimum«. 
©anffaty  etwa«  über  Warftfafc  bei  bobem  £>i«cont.  ^cftrjaltcn  eine«  etwa« 
ftabilcreu  ©i«cont«,  aber  fein  $rincip  be«  au  ftd>  ftabilen  $)i«cont«. 
538.  —  hiermit  übcrcinfHmmenbe  ^ravi«  ber  Gentralbanfen  538.  — 
granj.  ©auf  539.  —  $reu&ifd)e  ©.  539.  —  Unmöglichkeit  oottig  fta= 
bilen  £i«cout«  540.  —  Gr  fefcte  gefcfel'tctyc  ftirirung  be«  Warrtfafce« 
öoran«  541.  —  9cicb>r;erabgeb>n  unter  ein  gereifte«  Minimum  ?af« 
ienb  541. 

3.  $)i«contoregulirung,  befonber«  im  bewegten  3uftaitbe  be«  ©elbmarfte« 
542.  —  <5d)Wierigjtcr  qßunet.  Drei  §auptanfid)ten  in  ber  ftranjoTtfdjen 
©anfenqu&te  542.  —  ©rbobung  be«  5Di«cont«  eine  wobltbSttgc  9cotbj 
wenbigfeit  542.  —  Verwerfung  ber  $)i«c.erböbung,  $rbaltung  ftabilen 
$>i«cont«  542.  —  ftatfebe  9*ed)tfertigung  biefer  2tnfid)t  mit  ber  ÜRogliaV 
feit  ungefälliger  ©aarjablung«fu«penfion  543.  —  <Srt)or)und  be«  $5i«j 
cont«  f*merjtid)e  Sftot^wenbigfeit  543.  —  21u«gleia>ng  biefer  »n= 
Hebten  544. 

».  Danacb  Verwerfung  be«  dontingentirungflprineip«  unb  ber  füeel'fceen 
2lcte,  weil  fie  unnüfc  bie  25i«cetr)'6r)ung  erfd)wcrcn  544.  —  ©efon* 
ber«  im  ftatl  einer  (Scntralbanf  mit  gro|cm  ©epof.gefd&5ft  ($ngl. 
©anf)  545.  -  Slber  aud)  bei  einer  reinen  3cttelbarif  Oßreu&iid>e 

©.)  546. 

b.  Ginjelne  Wittel  aur  Wilbcrung  ber  9ieftrictionen  u.  fcificontoer^o« 
buugen  547.  —  lieb  erficht  547. 

«.  Verftarfung  be«  ötammfapital«.  ^affenb,  cbenfo  beffen  Witanla$e 

im  SDMcontogetdjfift  548. 
ß  «nlage  eine«  tf)eil«  ber  Wittel  ber  ©anf  in  fixeren  ftonb«  548. 

—  3m  Ntlgcm.  au  befd)r5ufen,  bei  grofeen  Gentralbanfcn  nur  ein 
fleiner  £beil  ber  Wittel  fo  anzulegen  548. 

y.  9iütfbi«contirung  548.  —  ©ebingung«weifc  empfeblen«wertb  549. 

tf.  «Regelmäßige«  galten  eine«  Portefeuille«  frember  S&ertfel  549.  - 
$affeub  bei  Wetatlbebarf  für  au«wävtigc  3ablungen,  aber  nur 
inbirect  JReflrictionen  erftarenb  549.  _  ©rbfere  ©ebenfen  bei  Slm 
lagen  in  fremben  ftoub«  550. 

t.  kleinere  Kotenftücfe  550.  —  kleinere  9coten  gefSbtben  allerbing« 
in  ber  9tegel  ben  ©aarfonb«  weniger  al«  gro&c  550.  — Slber  anbre 
©lünbc  wiberratben  bie  au«gabe  fleiner  «Roten  551.  —  3u«gabe 
Heiner  Sttoten  al«  Wittel,  Sfienvictioncn  leichter  ju  »ermeiben  552. 

-  ©erfebiebenbrit  ber  (5ntfd;eibung  nac^  ben  3  Urfa^eu  ber 
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Slbna^me  be«  ©aatfonb«  552. —  1.  gatt:  ^antf  au«  «mißtrauen: 
bür  »u«gabe  Heiner  9?otcn  rein  Nüttel  ber  $i«c.politif  552.  — 
2.  ftall:  SBebürfnifl  nad)  93aargelb  für  3aWuugcn  in«  %u«!anb 
553.  —  £>ier  fann  bie  9tu«gabe  fleiner  Woteu  nüfceu,  aber  feiten 
wirb  man  au«  ©rünbeu  ber  $>i«contopotitir  baju  greifen  bürfen 
553.  —  Untertreibung  ber  Urfacben  eine«  2Jletallabflufie«  in« 
Slufitanb  553.  —  Ippifcber  5<>K  W  ©ctreibcimporM  in 
ernten  554.  —  3.  ftall:  33ebürfni&  nacb  fleinen  Fällmitteln  im 
3nlanbe  555.  —  $ier  tft  bie  2tu«9abe  fleiner  Noten  ein  SRittel. 
ben  fonft  nStbjgcn  OTetallabflufj  ju  bf""n<n  555.  —  ?lber  be* 

r  benflicb  unb  ju  uermeiben,  weit  babureb  bie  €peculation  beion* 
ber«  nacbtbeilig  au«gebebnt  unb  etbalteu  wirb  556.  —  Daber  bodj 
paffenbeö  fteftbatten  au  ber  SWdjränfung  fleiner  9totcu  557.  — 
Dagegen  gerechtfertigte ,  j.  £b-  notbwenbige  9tu«gabe  fleiner 
©rüde  in  großen  polittieben  unb  finanziellen  jtrijen  557.  — 

C.  ©erbinbung  be«  Depofttens  unb  Mfffoen  tSontococrcutgefd)ait«  mit 
ber  <Heteuau«gabc  557.  —  ^affenbe«  Littel  557.  —  23ortb,eil, 
qrBfeere  Summen  jur  Serfügung  ju  befommen.  bef.  in  (Melb* 
hemmen  558.  —  9iamentlicb  weit  bie  Littel  anbrer  Di«coutirer 
ber  ©auf  al«  Depofttcu  jujlrömen  5*>8.  —  Trennung  ber  Süouf 
in  2  Äbtbeilungen  aurb  bw  uad)tbeilig  559.  —  3ulai?"igreit  ber 
Skrjinfung  ber  Depofiten  559. 

ij.  £anbel  ber  ©auf  in  cbleu  «Metallen  560.  —  empfehlenswert^, 
aber  rein  wefcntlid}c«  Littel  ber  Di«contopolitif,  au&er  bei 
«ßanif«  560.  — 

93erabrebung  unb  3lu«l)ilfen  jwifcbeu  grofcen  ©anfen  5b0.  — 
Äommen  al«  Littel  ber  Di«c.politif  nur  au«iiabm«weife  in  SBe* 
traebt  560.  -  ÖtefumÄ  über  bie  Littel  jur  TOberung  ber  9ie|lric- 
tieneu  560. 

4.  ©egrünbung  ber  Di«contoerböbungen  im  bewegten  3ufianbc  be«  ©ctb* 
marftc«  561.  —  epeculat.  3uftaub  561.  —  9<otbwenbtgfeit  u.  Wü&* 
Ii d> feil  ber  Di«c.erb&b  in  crebitwirtbfdj.  §inf.  u.  im  3nterefie  ber  $u 
eberbeit  b.  ©.  felbjl  561.  —  ©eifpielc  unridjtiger  Di3c.politif  au«  ber 
Ö5efd)icb;te  562.  —  rtrit.  3uflaub.  Di«c.erböb-  bier  b.  §auptmittel  ber 
Di«c.polit.  563.  —  6treit  barüber  tu  ber  franj.  gnqufte  564.  —  $oU 
gen  ber  ©olibaritfit  ber  ©elbm&rftc  565. 

5.  Die  3uU|Rftfcit  erweiterter  Di«conttruna  in  Ärifcn  565.  —  9larf>tbcil. 
ffiirfung  ber  Gontingentirung  565.  —  Wotenvermebj.  feine  ©cfhueruug 
566.  —  SRotimrung  ber  erweit.  Di«coutirung  in  gew.  ötabieu  ber 
Jtrife  567. 

c.  Dritter  «bfcbnttt  Der  9teebnung«abfd>lu &    ....  568 
o.  <5t fic  Unterabtbeilung.  33eflimmungen  be«  Deutfcben 
2lctiengefellfcbaft«recbt«  568 

»erfdjiebene  $uncte  im  ©.  53.  568.  —  ©runbfSfce  f.  b.  Kuffteflttua 
ber  Vilanj  569.  —  <Sur«bab.  Rapiere  569.  —  Äoften  b.  Organif.  unb 
Verwaltung  570.  —  ÖinfleUung  be«  Örunbfapital«  unb  föeiervefonb«  571. 
—  3»<&"ug  0<t  @clDinn*  ober  93erluftjiffetn  571.  —  (sonfHgc  ftreibett 
ber  (AJefettjd).  in  ftormirung  ber  ©ruubf.  für  bie  Äuffletlung  ber  Bilanz 
571.  —  Verbleib,  ©ebwierigfeiten  572.  —  Stbbilfe  in  b.  Unterfcbeib.  ber 
breierlet  3*«*e  b.  SRcf.f.  572. 

ß.  3»c»te  Unterabtbeil,  ©eflimmungen  ber  beutfeben 
3«  t  telbanf  flatu  te  n  über  ben  Kccbnung  «ab  fcblu^  .   .  572 
Serfctyteb.  einzelne  fünfte  572.  —  Ve^anbl.  bc«  ÖtHHltB*  unb  Vertuftcom 
to«  574.  —  Verteil,  b.  Reingewinn«  575. 

y.  Dritte  Unte  rabtfceil.  dt  e  d)tfcrttgung  ber  Gewinne 
ber  3ettelbanfen  576 

©teiebartigfeit  biefer  ©ewinne  mit  benen  ber  Devof.banfen  576.  —  THefelbe 
ßfonomifebe  öerbientt).  wie  bei  anb.  ©efc|5ften  577.  —  §alfd)e  $erau«rea)n. 
bober  ©ewinne  577. 
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Vierte*  Kapitel. 

©e  fHmmmungen  über  bic  Stellung  be«  ©taat«  gur  ©rri^ 

tu n 9  ber  jlcttelt toten  '  578 

Die  (^runbjafee  bafür  ßonfequenjen  ber  Chrgcbniffc  be«  8i«berigen  578. 
Daber  ocrfd&iebcn  nac$  b.  banfpcUt.  ©puemen  578.  —  i.  @leicbm5feige 
©eftimmuugen  über  ©chanblnug  ber  ©anfnote,  v#ublicität  u.  f.  n>.  578.  — 
2.  ftragc  nacb  b.  Kccbt«;  u.  2ötrtl>ieb.fubj.  b.  3ettelbanf  579.  —  3.  ©er« 
binb.  unter  b.  felbfiSnb.  ©anfen  unb  fttlialioefen  579.  —  4.  SluflöU*ftrage 
581.  —  Unterfdmbung  oon  3  Seemen:  £tUt Ibauffreibeit ,  Kotenmo= 
nopol,  gcmijcbte«  "Softem  581.  —  3n  Deutjcblanb  Kcfovm  in  b.  Kicbt.  b. 
gcmtjd)ten  Spflem«  angezeigt  582.  * 

1.  (Srfte  Nbtbeilung.  Da«  ©pftem  ber  ^ettelbanff reibeit 
auf  ©ruub  eine«  allgemeinen  ©anfgefefce«  mit  Kormatiobe* 
bingungen  582 

a.  Grfter  äbfrtnitt.  Da«  Kecbt«*  unb  ©irtbfcbaf Ufubject 
ber3(Itelban!biefe4  6^flem4  583 

@leid)e  9Reä)t«fftte  Veit  für  alle  ©anfgefcb&ftc  583.  —  Datiucb  Kccbl  ber 
^Notenausgabe  f.  ^rio.banquier«,  (Srnjerbögefellfcb.,  (£orpor. ,  Staat  583. 
ftraqe  ber  unbegreitjten  fcaftbarfeit  584.  —  Die«  ^Jrincip  ntebt  fo  allgem. 
beioabrt  nüc  behauptet  nüvb  584.  —  %\\$  bei  3fNelbanffTeiheit  baflelbe 
nid)t  geboten  586.  —  Die  Kcformfragc  be«  &ctiengefettfcbaft«recbt«  eine 
allgemeine  587.  —  Die  formellen  ©efHmmungcn  übeT  Errichtung  u.  f.  ». 
bie  allgemeinen  587. 

b.  3n>citcr  Äbfcbnitt.  ©ebiugungen  unb  Gautelen  für  bie 
Errichtung  oon  3ctt<lb  <*n* en  im  «Spfiem  ber  ©anf- 
freibeit  588 

Soldje  <5autclen  auch  bier  geboten  588.  —  1.  9JUnimaIbetrag  be«  einge* 
Ahlten  6tammfapital«  588.  —  2.  (Äcfefcl.  ©ebaublung  ber  Kote  589.  — 

a.  girirung  be«  nicbrigjkn  Kotenfiücf«  589.  —  b.  Keine  Hunqbnte  ber 
Kote  an  bff.  Gaffen  590.  —  c.  (Gegenteilige  Kotenannabrae  bei  b.  hänfen 
unb  Koteuau«taufch  590.  —  d.  (Sthlblung  an  großen  $l5&en  unb  $ilia: 
len  590.  3.  $rinc.  b.  ^ublicit.  590.  —  4.  gortrall  b.  übr.  ©eftimmuugen 

b.  mater.  33.gef.geb.  über  Einrichtung  unb  ©efd^aftSiübrung  591.  —  ©ei 
vScfyeu  oor  voll.  ftreib-  |>affcnbftc  ©orfebr.  gefefcl.  ©orjug«red>t  ber  Koten, 
SKar.oerb.  b.  Koten  i  Kap.  591.  —  5.  ©efleuer.  591. 

c  Dritter  «bfdptitt.  Die  Errichtung  oon  gilialcu   ...  592 
Unbcbingtc  Freiheit  berechtigt,  lauteten  592. 

d.  ©«erter  «bfcb,nitt.  Die  «uflöfung  ber  3ettelbanr     .    .  592 
freiwillige  592.  —  ^rficlujton  ber  Koten  593.—  (gewinn  barau«  gebüßt 
bem  ©taate  593.  — ©ejtoungene  593.—  Kam.  wenn  Kot.einlBjung  langer 
al«  3  £agc  ftoeft  593.  —  Eintuf.  b.  Koten  593. 

2.  3»ocitc  Abteilung.  Da«  Saliern  bc«  Kot  en  m  onop  ol« .   .  594 

a.  Erfter  %b\ ebnitt.  DieSBabl  )totfd)en  ber  reinen  6taat«= 
banf  unb  ber  privaten  üRon  opolbanf  (Äctienbaur)   .   .  594 

Kecbtl.  ©orau«fcfc.  be«  Monopol«  gilbet  ein  cjefefrl  Kotenregal  5W-  — 
Keine  allgemeinen  burcbjcblagenben  Ent|d)eib.gi;ünbe  f.  b.  eine  ober  anbee 
©auf  au«  b.  Katur  be«  Staatsbetrieb«  ober  be«  ©anfflejebaft«  594.  — 
Deshalb  im  concr.  gaUe  f.  am  ©eften  galten  an  ba«  gefcbicbjl.  lieber 
fommene  596. 

b.  3n>eiter  Slbfdjnüt.  Allgemeine  ool  f «  toi  rt  bf  cbaitli *e 
unb  banfteebn.  Xnforberu  ngen  an  bie  SRonopolbauf  .  596 

(gleiche  2lnforbcrnngcn  an  Staat«;  unb  «ßrioatbanfen  596.  —  l.  ©elbs 
flSnbiafeit  597.  —  2.  Ocffcntltd>r.  597.  —  3.  @ute  Organif.  b.  Leitung 
u.  f.  ».  597.  —  4.  Kation,  unb  confeg.  ©cbanblung  ber  Kote  597.  — 
a.  Kein  3wang«cur«  597.  —  b.  Allgemeine  9lunabme  an  ben  öffentlichen 
Gaffen  597.  —  c.  (5inlö«barfcit  an  ben  Filialen  598.  —  d.  ©tücfctung 
598.  —  e.  ©erpfl.  b.  ©anf,  Koten  gegen  Tlü nje  unb  ©arren  ju  geben 
598.  —  5.  Dotat.  mit  genügenb  bobem  ©.Papital  598.  —  6.  Kef.f.  jur 
Dectu%i  oon  ©crlufien  im  ©.betriebe  599.  —  7.  ©efcbrSnfung  be«  Koten- 
umlauf«  uicfej  auber«  al«  bureb  DecT.oorfcbrifteii  599.  —  8.  9rotmbeefuu^ : 
banfmafetge;  freie  ©ctoegung  ber  ©anf,  feine  Qontingcntining  601.  — 
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9  tlebr.  ®efcB5fte.  93orjug$red>t  bcr  SRotcn  602.  —  10.  ftilialncfc.  Wotb; 
wenbtgf.  umfaff.  Scrpflidjt.  603.  -  93orfcbläge  bierfür  604.  -  93eftimm. 
bei  eurov.  tfcntralbanfen  604.  —  9Birfungen  be«  ftiliahoefen«  605.  — 
©ocialpol.  ©ettc  606.  —  11.  Rentabilität  w.  fmanj.  Seite  607.  —  93eftcuer. 
608.  -  12.  fcuflöfung  609. 
c.  dritter  Nbfcbjiitt.   (Stnigc  befonbre  $uncte  bei  bcr 

6taat«bonr  .609 

UuabbSnqiqfeit  mogltcbft  ju  fiebern,  bod?  Söcrtb,  folc^er  Gautclen  mir  in 
normaler  Seit  609.  -  einzelne  ßautelen  610.  -  1.  ©elbft.  3»ijtit.  610. 

—  2.  Unabb&ngigf.  o.  93erwalt.  610.  —  3.  Normir.  b.  ©teil.,  einrißt., 
Heitbaucr  bureb  ©cjefc  611.  —  4.  ©arantie  be«  ©taat«  611.  —  5.  Nege-- 
lunq  ber  ©ejdjafte  jwiidicn  93.,  ^inanjüenoaltung  unb  ©taateinftituten 
612  —  6.  ©ie  93.  al«  93anquicr  beö  Staat«  (offcntl.  SDepof.)  614.  — 
7.  fcerbcijicben  o.  ^rio.perf.  j.  Gontrole  614 

d:  93ierter  «bjc^uitt.  (Süugc  befonbre  ^unete  bei  bcr  pri; 

»aten  SWo no^o Ib auf  614 

93orlieg.  Aufgabe  614.  —  ©djwieriafcitcn  babei  615.  —  <Jin$elnc  93unctc 
615.  —  1.  9tcd)t«fubj. :  actiengefeafa.  615.  —  2.  93crtrag,  9.gefefc,  ßonceff. 
urf.  616.  —  3.  3nb.alt  bc«  Vertrag«  616.  —  a.  Monopol  nur  auf  map. 
«abl  3al)re  616.  —  b.  9B5brenb  beffen  ftufföj.  unb  tfacitaloerminb.  nur 
mit  ©taalöcrlaubn.  617.  —  c.  93orbcbalt  ber  Gntäicb.ung  be«  93rbilcg« 
617.  —  d.  93ervflid)tung  ber  öanf  ju  coent.  (JrljÖbung  tt>rcö  Sta\\  617. 

—  e.  ftortbauer  618.  —  f.  ÖefcbSftc  jtoiftftcu  ©taat  unb  93anf  wie  bei 
©taatto.  618.  —  g.  Die  93.  93a'nquier  bcö-  ©taat«  618.  —  4.  Gontrole 
619.  —  5.  Huf  Hebung  gefefcl.  93eftimmungcn  619. 

3.  ©ritte  9lbtb. eilung.  Da«  gemifebte  3 ett c Ib anf f i)ft em     .   .  619 
©ein  ©efen  619.  —  $rinc  $rünbc  bafür  620.  —  $ract.  unb  concretc 
i?erl)ältnific  cntf(beibcnbcr  620. 

a.  Grfter  ?lbf<bnitt.   N&bere  SBergteidjung  bcr  Ecccutra* 
lifation  u.  (Jentralif  ation  bcr  Notenausgabe    ...  621 
«.  Grfte  Unterabteilung.  33ortoürfc  gegen  bic  ©cceu* 

tralijation  unb  93orjügc  berfelben  621 

A.  1.  Magern.  93orn?ürfe  geg.  bic  fcecentr.  al«  ftolge  bcr  3cttelb.frety.  621. 

—  ffierttylofigfeit  unb  rein  bcclamatorifcber  Qbaracter  biejer  93or»ürfe 
622.  -  fDiffeiiföaftl-  föibcrlcgung  gcf(be^en,  aber  nic^t  beamtet.  93ortl)eil 
ber  Goncurrenj  623.  —  2.  9lnb.  Vorwürfe  624.  —  a.  9?ote  bcr  flcinen 
93anfcn  fei  unfidjercr  624.  —  b.  anlagen  feien  unfi<bcrcr  625.  —  c.  ©rBfeere 
NotljNenbtgf..  in  Äiifen  b.  23orfd).  einjuiebränfeu  625.  —  d.  Unbequemliajf. 
ber  Notencirc  (abftetlbar)  626.  —  B.  SBorjüge.  1.  ©clbftSnbigf.  bcr  93., 
«onug  o.  b.  Filiale  627.  —  2.  ©tärfre  Pflege  b.  fccvof.geicbäit«  628. 
ftolqc  bavou  f.  Notcnwefen  629.  —  3.  ©rofere  ©icber.  vor  fmanj.  9(u«; 
beut.  631.  —  4.  gernerlicgen  ber  ©taat«intcroention  631. 

ß.  3meitc  Untcrabtbeilung.  Vorwürfe  gegen  bic  6eu  = 
tralifation  bcr  Notenausgabe  unb  93or jiige  bcr f clben  631 
A.  Nactytbeile.  1.  ©cringre  <Selbjioerantu>ortli(bfcit  632.-2.  ßetc^tre  93er- 
quidung  mit  ben  ©taat«finanjcu  632.  —  3.  ©ebnere  regelmäßige  9tücf= 
ftrömung  ber  Noten  633.  —  4.  2eid)tere  partciifc&e  Ceit.  b.  $i«c.gefcb. 
633.  —  B.  93orjügc.  1.  (Jinfyeit  ber  iöanfuotc  633.  —2.  ftilialfeflcm  634. 

—  3.  ©rofjrc  2eiflung«fätyigfcit  in  Ärifen  634.  —  ©nbergebnife :  Dtclatioit. 
ber  ©rünbc  635. 

b.  3weitcr  »bfebnitt.   ©runbjüac  für  bic  $)ur  cb,  f  ü  b.rung 

beö  gemiiebten  3ettclbanf  jpfteme  635 

1.  (Sin  aQgcm.  93anfgeic^  636.  -2.  £auytbant.  —  3.  Gentralbanfcn  2tcn 
Wang«.  —  4.  Jtlcinc  93anren  636.  -  5.  93erbiub.  unter  ben  93anren  637. 

—  6.  dontrolamt.  —  9tnn>cnb.  aui  fceutjcblanb  637. 

c  dritter  21  b f ct> « i 1 1.  S5ic  fvccicllc  ©ureb,  f übru  ng  befi  ge^ 
mi  festen  3ett  clbanf  jöftem«,  in«bcfonb.  in  ©eutfcblaub  638 
«.  (Srfte  U  ntcrabt^ci  lung.   £ic  $auptccntralbanf ,  in 
Dcutfcb^lanb  in«bcfonbcrc  bic  <ßreufc.  93anf  ober  bic 

©cutfebe  Ncicbeba  uf  •   •   ;  638 

1.  Notb^enbigtcit  einer  ^auptb.,  beutle  jöcr^ltniffc  638.  -  2.  3»«i 
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brinc.  fragen,  a.  Sßabl  sn?ifd»cn  Staate  u.  ^rio.banf  639.  —  b.  SBabJ 
jrcifcben  Staat«--  unb  ^rtü.oertoalt.  639.  —  ©rünbe  für  bic  Scibebaliung 
ber  Staatäoenualtung  bti  ber  *ßreufj.  SJanf  640.  —  3.  Stellung.  $rim= 
legien  641.  —  b.  SBervflidmmgen.  —  4.  ©inriduung  im  (Sinjclnen  weicniL 
nad)  Analogie  ber  SJJouopolb.  641.  —  Skrfcbicb.  einzelne  ^unete  642.  — 
Sefonb.  ^oberee  eigene«  tfayital  ($reu&.  35.)  643.  —  Sogen,  unbefeferfinf* 
te«  ftetenreebt.  —  Söcfyanblung  ber  Woten,  Stüdeluug  644.  —  eine  fo 
eingcrid)t.  9teid)«b.  eine  <Dtuflcranftalt  645. 

ß,  Zweite  Unterabtbcil.  de  nt  ralbanfen  jtoeit  en  SRang«, 
in  ©cuti'd)lanb  inflbefonb.  ju  ftranffurt,  fcreöben, 

Wl  ünd)en  646 

A.  3ul5ifigfeit  foId>er  ©anfcn  überf>.  u.  fpec.  in  fceutfcbl.  64R.  —  ftranff. 
33.  —  Säcbf.  ©.  647.  —  ÜRüitcb.  —  Äetnc  »eiteren  647.  —  B.  ©e- 
fefel.  Seftimmuugen  648.  —  (Sinjelue  ^ßunete.  —  (Srgebniß  650.  — 

y.  S)ie  übrigen,  niebt  befonber«  prioilegirten  3«ttel* 
banfen,  iu«bcf.  bie  ftrage  ber  fleinen  bcutfdjen  3et* 

t  e  I  b  a  n  f  e  n  650 

A.  ^ßrtnciy.  3uläifigfeit  fteiner  ©anfen  650.  —  C?ntid>eibcnber  b.  tbattfdjL 
©eftolt.  —  1.  ©rbalt.  ber  beftebenben  fleinen  Saufen  in  $eutfcblanb  651. 
—  Streitigf.  ber  SRecbtdfrage.  —  teilte  Skrioirfung  ber  9Jotenred)te  wegen 
be«  3Babr.tt?ed)i'cl«  652.  —  Xbeilwcife  onerofer  Qrrroerb  ber  Oiotenreibte 
653.  —  2.  3"^ffung  «euer  fleiner  3e*t{lfc<l»ftn  653.  —  SBc'ouber«  in 
fceutfcblanb  654.  —  B.  <&efefcl.  Regelung.  1.  SEDabt  anüfeben  (Jonceff.vrinc. 
u.  allgem.  ©ef.  mit  SRormaiiobebing.  655.  — ©orjug  be«  Untren  ©eg«  656. 
2.  9iecbte  unb  $flid)ten  657.  —  3.  Dtegeluitg  ber  beftebenben  Tanten  im 
Giujelncn  657,  —  Umfang  ber  Wotenredjte.  —  SWarimum  jeber  ciujelnen 
5Panf  658.  —  <Propcrt.  jaifdjeu  «Notenumlauf  unb  Jtap.,  ©eefung  659.— 
?lntbeii  an  ber  Nuögabe  von  50=ÜR.:9ioteu.  Diocrfe  fonjt.  $uncte  660.  — 
23ertt>irfung  b.  9foteured)t«  662.  —  4.  ©runbf.  f.  b.  (Srricbt.  neuer  fleiner 
3ettelbanfen  663.  —  Dtecbjsfubjcct.  $uncte  b.  »ctiengef.redjt«  664.  — Umfang 
be«  «Kotcuredn«  f66.  —  3Rutbmafel.  (SntUMefl.  auf  biefer  ©afi«  666. 

<f.  SBierte  Unterabteilung.  Die  Serbinbung  ffimmtli* 

a)er  3ettelbanfcu  unter  einanber  667 

Erfolgt  burd)  93ervflid)tung  ber  gegenfeit.  Annahme  ber  9Joten  in  3ablung 
u.  burd)  Wotenaudtaufcbanfialtcn  (öerl.,  ftranff.)  667.  —  Siegt  im  3nter= 
effe  ber  (Jemralb.  —  2lu«gleid)ung«l}au«.  (Jrebitnmtbfdj.  <£nttt>icfluug.  — 

f.  fünfte  Unterabteilung.   <5in  Söanfcontrolamt  im 
gemifebten  Softem,  in«bef.ein  ©eutfebeö  ftti^f  jettcl* 

banfamt  668 

Organif.  u.  Function  beff.  668.  —  Gompetena  669. 

Sd)lu|bemcrfuug  670 
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(6  o  dt)  t  unb  91  amen  regiflrr ,  in  Unterer  ©eAtc^ung  Hnfübrung  ber  Kamen 
ber  Staaten  unb  Saufen.  ©ei  ben  flcinen  beutfäen  ©anfen  finb  im  Kegifter  nur  bie 
cfjaractertfttföen  Momente  jyecieU  angegeben.  Müe  einzelnen  ?lbfcr>nttte  be«  ©erf«  ent  = 
galten  Gitate  au«  ben  Statuten  biefer  ©anfen.  3ur  ©rgänjuug  beß  KegiflerS 
r>gl.  bie  oorau«geb,enbe  3n^alt«anali)fe.  2)ie  3iffcrn  bebeuten  bie  (Seitenzahlen.) 


9tbgenufcte«  $apiergelb,  ©efyinbl. 

in  ^reufeen  674.  5D«gl.  Koten  f.  ©e* 

fdjfibigte  Koten. 
9lbf$reibung  öon  Bulben,  119.  ©on 

«er lüften  570. 
«bfolutidmu«  b.  fiofungen,  unjulSffifl 

in  ©anf  frage  18  A  ff. 
9lbt&ei  lungen,  Trennung  ber  ©auf  in 

S»ei.  261.  6.  $eelM$e  «cte. 
Äcccptirung    oon  ©iroanweifungeu, 

391,  704. 

SUtien,  eigene  ber  ©anfen,  Änfauf 
(Kücffauf)  88  (©cfjanbl  in  ©ü.),  442 
ff.,  443  («erbot).  507.  —  Belebung 
323,328.  -  @ro*e  ber  ©lüde  664. 

91  ctienbanfen,  picufj.,  6  A. 

91  etieng  efellf  haften,  ftorm  f.  ©am 
(en  478,  573;  befte  gorm  b.  pvi».  ÜHon. 
banf.  615. 

91  ctiengef  ellf  *af  t«rc$  t  (($5efe&ge= 

bung)  beutfay«   7  A,   preufj.   5  A; 

587;  ©eftimm.  über  «uff.raty  491  ff.; 

über  ®en.t>erf.  504  ff.,  über  Kecbn.ab* 

fdnufe  568  ff. 
9Utton5re  ber  ©anfen  504,  505,508, 

510  ff.  —  Kefhr.  «m*abl.,  ©ebanblung 

in  ©il.  97.  111.  -  6.  ©eneratuer* 

f  ammlung. 
«ctioconticorrenti  399  ff.  -  3in«= 

fufe  534. 

»ctioa,  b.  ©anfen,  in  ©il.  95  ff.,  ei» 
gentltcbe  97  ff. ;  -  fing.  95  ff.,  680.— 
Trennung  naefe  ©ei'ebäftSjweigen  262. 

«ctUanlagen  b.  ©.,  biu.  422. 

«ctioaef^Sfte  263  ff.,  693,  bto.  371, 
397  ff. 

Agenturen  f.  Filialen. 
38öß  ntr,  3mritwbi. 


Slmertifation  ber  Koten,  au«ge= 
Stoffen  57. 

»n&alt.  3ettelb.  27,  29.  —  ©t.pap.= 
gelb  196,  197  725. 

Anlage,  b.  eigenen  Äap«,  überr;.  423  ff., 
432  ff.;  im  becentralif.  elftem  625, 
bei  2Non.s  u.  (Jentr.b.  602. 

9lnnab.mc,  ber  Koten,  freie  9.—  <&t* 
genjeit.  bei  ben  ©anfen  49  ff.,  673, 
©orf$(5ge  f.  Deutjty.  450,  667,  bei 
©.treib..  590.  —  »n  offentL  Waffen  43, 
45  ff.,  672,  ©orfajl.  f.  SDeutfd)!.  450; 
an  preufe.  ©taat«cafj.  f.  Kot.  b.  **reu|. 
©.  672;  bei  OTon.b.  597.  —  3m  fyrio.c 
nerf.  35  ff.,  671  ff ,  bei  ©.fretlj.  590. 

9lnna&me,  b.  ®  taaUpa  p.gelb«  im 
^riü.üerf.  34,  671  ff. 

9lnnuitäteuf  Aftern,  bei  $$p.bart. 408. 

9tnweifungen,  Ö.  ©anfen  auSgefteUt 
392;  x>.  Gentr.b.  auf  393.  —  SDi«* 
contir.  geroo^nUdjer  St  300;  b«gt.n>ea> 
felmSfc.  300. 

Hppoint«  f.  ©tücfelung  b.  Koten. 

9lufb.ebung,  b.  prh>.  3Rou.b.  617. 

«uflöfung,  b.  ©.  bei  jjrei^.  592; 
b«gl.  jtoang«njeije  593 ;  b.  SRon.b.  609 ; 
b.  priü.  ÜRon.b.  617. 

9Xuf  f  ic^tö  ra  1 1>  481,  ©eftimm.  b. ?tcitcn= 
reibt«  491  ff. .  ber  ©.{tat.  492  ff.  — 
©ilbung  499  ff.  —  Functionen  492  ff., 
495  ff.  —  ©erant»ortU$f.  681  —  6. 
aueb.  ©er»altung«ratlj. 

»u«fa)tu6,  b.  Koten,  f.  ^rficlufiou 

?tu«fd)up,  f.  ©a  nfau«f$u|. 

9lu«gabe,  b.  Koten,  9. 

&u«glei(r;ung«r>au«  (91bred>n.bau«) 
f.  KotenaultaufÄ  53;  ein  folebe«  f. 
JDeutfäl.  450,  667.  -  23a«  fconboner 
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(©tatift.)  730.    —    fca«  Neroborta 

(Statik.)  734. 
91  u  «  b  i  l  f t,  gegenfeit.,  b. grofj.  Saufen 560. 
2lu«lei  jungen,  b.  58.,  in  ©ilanj  97. 
2lu«ftrbmuna,,  b.  Noten,  116,  161. 
?lu«tau  fd)anf. alt,  f.  Noten,  49  ff.; 

in  fceutfaU  450,  661,  667;  im  be-- 

centralif.   Styft.  590;    f.  6taat«pap.* 

gelb  57. 

9luf}ercour«fcfcung,  o.  Noten ,  674 
6.  (Jinrufung. 

©. 

©aar  beefung,  »ollftänb.,  b.  Noten, 
falfdje«  ©erlangen,  240.  —  $rinc.  ber 
93. b.  fiebert  in  £taatö*  u.  ftin.frif.  eben* 
fall«  ntdjt  600,  735.  —  ©aar,  u.  ÜHet.: 
beefung  b.  beutfdjen  Noten  u.  ©.febulbeu 
(i^anjen  u.'nael)  ©nippen)  202,  205, 

©aarfonb«,  j.  ©aaröo  r  r  att). 

©aarge  Ibbebarf,  f.  b.  »u«lanb,  (Sin* 
flufe  553  ff. 

©aaroorratb,  254  ff.,  689.  —  ©e* 
b,anbl.  in  ©it.  97,  III.  —  Anlage  in 
auöw&rt.  ffie*f.  97.  276  ff..  549.  — 
Function  in  b.  banfmSfo.  fceef.  241.  — 
£>b>  256.  —  211«  Sbeil  b.  Not.beef. 
254  ff.  —  Unarten  b.  Slbna^mc  552  ff. 

—  3«f.fetJ.  254 
©aarreferoe,   b.  £anbe«,   ftrage  ber 

SDccmtralif.  (<5ngl)  236. 
©aben,  Bant  24,  25,  26.  —  ©.polit. 

8  A,  2.  —  ©.proj.  o.  1864  8  A.  — 
Off«  üb.  ©.uot.au«g.  2  A ,  6  A.  — 
©ef.  üb.  flct.gef.  7  A.  —  6taat«papicr- 
gelb  70  (®tüefcl.),  196.  197,  725.  - 
«erbot  frerab  ^ap.gclb«  u.  f.  ».  38.  — 
©erbreit,  fremb.  Noten  40. 

©abi|'d>c  «auf,  28,  lab.  A,  <£.  698, 
719.  —  Decf.  b.  Sluwcif.,  ©dmlbfeb,. 
au«  $)arleb,.  u.  f.  h>.  (Depof.)  689.  — 
eint&f.  b.  Not.  C^roj.  *.  1864  )  62.  - 
ftilialioeien  660.  —  ©eräup.redu  b.  53. 
im  £'omb.gejd).  334.  —  ©orieblag  f.  it)r 
Notenrcebt  in  b.  $).  ©.reform  658.  — 
SBeebfclccnfur  297  ff. ;  Gcnf.befjorbe  690. 

©aicrn,  SNonop.b.foft.  20 ,  9  A.  — 
6taat«pap.gelb  37  ,  70,  196,  198,  725. 

—  £efi.  <£tüefelung  70.  —  ©erbot 
fremb.  Not.,  ^ap.gelb«  38. 

©aierifdje  ©anf  (©aier.  £t>pott).=  u. 
2SeaM.b.  in  ORüud)en)  28,  £ab.  A 
©.  698,  719.  —  £wotl).gefd)5rt  409.  — 
«11«  Ne&encentralb.  im  $>.  Neid}  447, 
646.  —  Not.beef.,  fpec,  nad)  ©tat.  in 
£rjpotb.  befiel).  266.  —  Notenmonopol 

9  A.  —  Notenred)t,  Ilmfang  90,  173. 

—  ©eranttuortUdjf.  b.  <ötaat«coimniffare 
134.  —  ©orfdjlag  f.  it)r  itap.  u.  Noten* 


retbt  jc.  bei  b.  ©.reform  447  ,  451  ff. 
647  ff.  -  SSeebJelcenfur  297  ff. 
©auf,  kaufen,  f.  im  «flg.  3ettel* 
baut. 

©anf  anheile  b.  $reup.  0L  6  A.  — 

©eninf.  711. 
©anfautbeif  f  ajeine  b.^ßreufe.  ©.  6A. 
©  a  u  f  a  u  ö  f  ebu  &  481, 493,  f.  ©Übung  499. 
©anrbeamtenwef en  490. 
©anfbeb,  örb  cn  478  ff. 
©  a  u  f  b  e  t  r  i  e  b ,  beffen  Seebnif  18  A,  155  ff. 
©anf brofcfiürcnliteratur  ,  neuere 

beutfdje,  4,  582,  600,  621,  692. 
©au  fcaffenfdjeine,  preufj.  5  A. 
©anfcoutrolamt.  f.  Qontrolamt. 
©an reu r atorium,  b.  $reu&.  ©.  147. 
©anf birection  482  ff. 
©anrfreibeit  3  ff.,  ©ejebrönf.  17.  - 

©Vft.  f.  3<tt.b.  582  ff. 
©anfgefefce,  aUgemeiue  10  A.  —  gut 

fleine  beutfdjc  ©anfen,  ©orfebleuje  433  ff., 

656  ff.  —  SRit  Normat.bebing.  f.  (?r= 

rirtt  582. 

©aufmaß ige  fceefung,  ber  3tttcn, 
241.  —  ^cfabr  b.  ©erle*.  348.  -  6. 
Noten  beefung. 

©anfnoten,  f.  Noten. 

©anforbnung,  preufe.  u.  1846  ,  6  A. 

©anfpo  litif/€bfteme  ber,  31  ff.,  581  ff. 

—  $cr  beutfdjen  Staaten  9  A  ff. 
©aufreebt,  befiebenbe«,  f.ginfhifc  18A. 

—  OJegenir-ärt.  3ufianb  in  fceutfcManb 

©anf reform,  preufe.  b.  1846.  6  A.  — 
SDeutfcbe.  ©orfcbl.  433  ff.,  447  ff.,  619. 
636  ff. 

©anfftificm,  gemifdjte«,  16  A,  619  ff., 
635  ff. 

©anffebeinc,  pomm.,  5  A. 

©an  foerfaf  jung  ,    bereu  ^ubiieiu 

77  ff.   6.  ©anfgefe&e. 
©anfoertoaltung,   beren  fktbiieität 

81  ff.  —  ftütyrung  burd)  (Staatsbeamte 

144  ff  ,   639  ff.  ($reu&.  ©.)  —  «. 

6taat  ernannte  9Nitglieber  b.  Serwalt. 

76.  129,  136.  -  gübrung  b.  ©..©. 

155  ff.  —  Organif.  u.  dinridit.  478  ff. 
©aubanfeu  694. 
©autjjcn,  Ianbftfinb.  ©.  26,  716. 
©e  börbcuorganUmu«,  b.  ©.  480 ff. 
©eteibung    (©elebnung)  306  ff. 

©.  foitft  öombarb. 
©eleib,ung«quote ,    im  Öomb.ftef*. 

330  ff. 

Belgien,  Gentralb.,  prioil  21. 

©etgifd)c  Nationalbaut,  ©aaroer* 
ratb  253.  —  ©cpof.betf.  259.  —  ©c* 
banbl.  b.  eagerfebeiue  319.  —  ©.  au* 
©onoort. 

8 er Un,  al«  «elbplafc  16,  23,  712.  - 


uigiiizeo 


by  Googl< : 


-   765  - 


<8*ed)felcttrfe  in  1866  369,  -  in  1870 
395  707. 

berliner  Gaff  en^Cercin  24,  ©tauft. 

712,  lab.  A  6.  698.  —  $cdung«uct- 

bMtn.  342.  —  ©irogcfd).  377,  712. 
©efd)äbigte  Jtoteu,   ©ebanbl.  58  ff., 

—  »rcufe.  ©taat«pap.gelb  674. 
BefflttftWiftfeit,    b.  ©emraloetf. 

516.  —  $)c«  ©eito.raty«  503. 
©cjtfitigung,  \>.  ©ef.org.   burcb,  b. 

«Staat  134,  135;  —  f.  Dircct.  487. 
©efteuerung   b.  3ctt.b.,    ©orfcbl.  f. 

S)eutfd)lanb  451.  458  ff.,  661.  — 

2Hen.b.  608  —  bei  3ett.b.frcty.  591. 
©Uanjen,  3nb-,  ftorm,  public.  83  ff., 

67».   -  ©runbf.   b.  act.g«f.r«$t«  f. 

Hu«[teU.  569  ff. 
©illet«  k  Orbrc,    b.    ftrangof.  ©. 

392,  737. 
©lanco  acceütc  272. 
©Brfcnef  fecten,  Sombarbir.  321.  ©. 

aud)  Gffecten. 
SBofion,  Notenumlauf  162. 
©  r  a  u  n  j  d>  to  e  i  g ,   2eib^au«ia>cinc  197, 

725.  -  3ett.b.  29. 
©raun  fd>  weiger  ©anf  27,  lab.  A 

©.698.  716,  724.  -  Gonceff.bauer  9A. 

-»-  ©aarbed.  263.  -  Siotenrcdjt  90, 
716.  -  3eit»octfe  Unt.biL  89,  96.  - 

SRcformoorfcbläge  f.  bcutidjc  hänfen  457. 
©  r  e  m  c  n ,  Annahme  b.  Dioten  b.  ^reufe. 

©.  au  ©taat«caff.  672. 
©remeröanf  26,  714,  Sab.  A©. 698. 
©reölaucr  ftäbt.  ©anf  6  A,  24,  713. 
©ritifdu  ©anfen  u.  j. to.  f.  ©rojp 

britanien,  Gnglanb  3  A  ff., 
726  ff. 

©ruttogetoiun  b.  ©anfen  119,  571, 
574. 

©udurebite  373  ff.  -  »ei  ©cutfcbcr 

9deiAb.  644. 
59  udjcr ebitbeoofiten  373  ff. 
©ütfeburger  ©anf,  9cicbcrfäd)f.  in  ©., 

27,  Sab.  A  ©.  698,  717.  —  Gonceff.. 

bauer  9  A.  —  9Jotenrcd)t .  unbegrenzte« 

237,  tu  oieleu  ©Sprüngen  60. 

C  (©gl.  aud>  «.) 

Gafb,  Grebit«,  fcbott. ,  381,  399. 
Gaffe,  f.  ©aaroorratb,. 
«Saffcnanmeifungen.    »reufe.  6  A 

©.  an*  $reufe.  S  taatflpao.  gelb. 
Gau t ton,  ber  SDtrection,  488. 
(Jenforen  296  ff.,  481.  —  ©ei  bei 

Äran30f.  ©.  152,  2%  ff.;  bei  b.  Ocft., 

&ranff.,  ©ab.,  ©aier.  ©.  298  ff.,  690. 
Genfur,  f.  Genforen  u.  8Bea)fel* 

cen  f  ut. 

<Senfurbeb,5rben,  f.  Genforen. 
Gent  ra lau« |d)u|,  bcib.  $reu&.  ©.  147. 


G entralb anfen ,  gtBfc.  ©aaroorrSt^e 

al«  TL  ©anfcn,  342.  —  £>i«c.tfOtit. 
562  ff.  —  $riif.  b.  fci«c.gefn<be  526  ff., 
529.  —  Function  in  Jtrifen  8,  14,  367, 
567.  -  ecifUSbigf.  barin  634,  364  ff., 
707  ($reu&.  ©.),  736  (ftranjof.  ©.).  — 
©orju«  in  Ärifen  361 ,  364  ff.(  368  ff. 
— ©ertngrc  ©clbfloeranttoortlicbf.  632.— 
©orfd)l5ge  f.  ib,r  9iot.rcd)t  u.  Jtap.,  bef. 
in  Dentist  444  ff.,  638  ff.  (^reufe. 
ob.  tfeubeb.),  646  ff.  (Gentralbanfen 
2.  SHang«).  —  ©.  audj  Gentralifa  = 
tion,  Gnglifdjc,  ftranaBf., 
Oefterr.,  ^reufc  ©anf. 
Gentralbanfen,  europ.,  gute  ©er* 
toalt.  352. 

Gcntralbanfwef en,  curop., 20 ff., 594. 

Gentralifation.  im  ©anf«  bej.3ett.b.» 
toefen,  13  ff.,  594  ff.,  631  ff.  —  ©or^ 
würfe  631  ff.,  ©orjüge  633  ff.  —  £cr 
9Jot.au«g.  in  $eutfd)l.  14  A,  16  A, 
620,  636,  720. 

Gentralifirenbe  Senbcnj,  im  ©.* 
toefen,  15,  23. 

Gentralplafc,  b.  ©elbtoefen«,  15. 

6  b  etf  bepofiten,  f.  ©udjereb i t  be* 
pofiten,  in  ©ilanj  109.  ©.  aud) 
JDepofiten,  G  onto  corr  cnt. 

Gl>eet«,  auf  anb.  ©anfcn.  in  ©iL  111. 

Gbcmnitjcr  ©tabtbanf  29,716,725. 

Gitö  of  ©la«gon>;©anf  235,728.— 
©u«penf.  349. 

Glearing  =  #oufe,  f.«u«a,leia}ung«= 
%  au«. 

Gommanbiten,  f.  Filialen. 
Gommanbitgcf  cllf  djaf  ten  ,  $orm 

f.  3e«<tt>.  583. 
Gommanbitfapitalicn,  ©etyanbl.  in 

©ilanj  99. 
Gommiffäre  be«  ©t.aat«,  1.  IRuff. 

über  ©anfen  u.  f.  w.  130  ff.,  bef.  bei 

Wotengcfd).  133. 
Gompromiffe,  in  b.  ©.polit.  auläff., 

19  A,  4,  33,  158. 
Gomptoir  national  b'G«compte  in 

«ßari«,  Comb.  0.  fiagerfdjeinen  319. 
Goncef f tonen,  b.  bcutfd)cn  ©.  655. 
Gonceffion«bauer,    preufc.  $rio.s 

banfen  7  A,  712 ;  beutfebe  ©anfen  9  A, 

28,  177,  Sab.  A  ©.  698;  $reufe.  ©. 

611;  ftranabf.,  Oefierr.,  Gngl.  ©.  616. 

©.  aud)  3  eitbauer. 
Gonccifion«princip,  =  j  to  a  n  g  f. 

«ctiengefeUfd).  1  A,  14  A,  bei  b.  Gr* 

riebt,  v.  ©anfcn  581 ,  bei  bcutfdjen  0. 

©anfcn  655. 
Goncurrenj,  unt.  ©anfen,  al«  GauteX 

bei  3ettclb.freib,.  623. 
Gonnoffamente,  fiombarb.  320. 
Gontingentirung  18,  242,  nadjtbril. 

50* 
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SBirf.  352  ff. ,  Ginflufr  auf  ©i«c.potit. 

544.  6.  aud)  $ceff$e»cte,  engl., 

^ßreufe.  93.,  itri  f  tn. 
kontinentale 3  fbeutfebe«)  Sftotcn» 

bcdung«ft;ftem  252  ff.  —  53ett>ä^r. 

347  ff.,  735  (granjof.  93.).  —  ©.  aud) 

^reufe.  93.,  beutfd)e  ©anfen. 
Gontocorrentgefdjaf t,  i>aff. 373 ff.— 

Slctioe«  399  ff.  —  ©.  aud)  $  e  p  o  f  i  t  e  n. 
G  o  n  t  r  o  I  a  m  t ,  f.  93anfen,  12.  —  Stlnb. 

I.  b.  form,  Gontr.  75,  121  ff.  —  Gr* 

weit,  für  b.  mat.  Gontr.  158.  —  3n 

engl.,  «Rorbamer.  122  ff.  —  93orfd)lag 

f.  £>cutfd)l.  668  ff. 
Gontrole,  b.  93anfen,  bcf.  Stellung  b. 

Staat«  bam,  73  ff.,  678,  683.  —  $urd) 

^ublicit.  74  ff.  -  ftorm.G.  75,  121  ff. 

—  «IRat.  76,  129  ff.  —  S5urd)  Staat«* 
beamte  neb.  b.  93.oertoalt.  130  ff..  141. 

—  S>«gl.  in  b.  93.oern>alt.  136  ff.  — 
G.  burdj  Uebertrag.  b.  Seit,  an  93eamte 
be«  Staat«  144  ff.,  645.  -  Der  prio 
ÜNon.b.  619,  —  ber  Dcutfd).  9teid)«b. 
645.  —  S.  aud)  unter  b.  tarnen  b. 
einzelnen  GentralbanTen,  3.  93. 

SRuff- 

Gontrole,   b.  beutfdjen  ©olbmünjen, 

burd)  93anfen  676. 
Gorporation«red)tc,   oon  93anfen, 

1  A,  3  A. 
Gorporation«* 3  ettelbanTen  583, 

f.  aud)  93re«l.,  ®örL  93. 
G  ou  po  ncircutation  ,    in  $eutfd)l., 

6,  7,  42,  678. 
Coupon«,  beren  $)i«contirung  301. 
Grebitfrife,   ftunctiou  b.  53anfnoten 

bariu,  7,  164,  314,  544,  565,  707.  — 

SBirf.  b.  «Peel'fdjen  «de  babei  164,  314, 

544,  565.  -  S.  au*  Ärifc. 
Grebitltfien  285,  293. 
G  rebi  tum  lauf  «mittel  6. 
Grebi  ttoirtfftiaft  6  ,  279  ,  667.— 

Ginfl.  b.  93efeitig.  fl.  Noten  228. 
Grebittoürbigfcit,  b.©ed)fel,  286 ff., 

293  ff. 

Culpa,  93erauttoortlid)f.  baf.,  120,  682. 
Gurrenctyboc tritt,   stt)eoric,  3rn 

tbümer  6  ff.,  622.  -  Scblcdjte  ©runbl. 

b.  $eel'fd)en  Bete  (ob.  be«  Gonting.- 

princ«)  229  ff.,  350. 
Gurre nt  aecount«,  fdiott.,  381. 
Gour«»ertl),    b.  Effecten  in  ©ilanj. 

103,  569. 

2>Snemarf,  3Ron.b.ft)fi.  20. 

Jfcänifdje  SRat.banf,  $älften * 93aar* 
bed.  b.  SRot.  260. 

fcanjiger  93anr  24,  Statift.  Sab.  A 
S.  698,  713.  —  Ginretd).  0.  9iot.  burdj 
Spieufj.  93.  nad)  Stücfel.  fateg.  713. 


Qarlefccn,  in  lauf.  SRedm.  in  93U.  102, 
112.  —  »n  ben  Staat ,  »rten  berf. 
417  ff.;  in  G.corr.  417;  al«  ftorm  ber 
SöejabX  b.  «Rot.priuileg«  246,  418,  421, 
461;  nam.  Seit,  grofc.  33anfcn  461. 

£)arleb/en«gefud>e,  93rüf.  bei  b.  tü= 
contir.  293  ff.,  523,  525  ff. 

3)ar lc^en«caff en,  norbbeutfäe  oen 
1870  691. 

©arleb, en«caf  f  enf  d)ein  e  ,  preuM- 
1866  36,  314,  316.  —  «Rorbbeutfd* 
V.  1870  671. 

©armfUbter  93anr  f.  Sübbcutfcblanb 
28,  Sab.  A  6.  698,  719.  -  Boten 
aud)  in  Sin*. 1  ©Sbnmg  66.  —  *leinfr 
*Rotcn  69.  —  9fcue  fiarfc  ftap.cennebr. 
719.  —  93orfd)l.  f.  f.  in  b.  S>.  S.ref. 
647,  658.  —  S.  aud)  beutfdje  Meine 
23anfen. 

©eccntralifation,  b.  93anfn>cf.«  15, 
bcf.  b.  <Rot.au«g.  15  A,  16  A.  —  8or= 
tvürfc  bagegen  621  ff.  —  Sorjüge 
627  ff.  —  6.  aud)  «Rcrbamer. 
93anfen,  Sd)n?eijer  ©anfen, 
©emifd)te«  Sljflem. 

fcciung  f.  act.  G.corr.  400;  f.  Skpej. 
258  ff.,  383  ff.  -  §.  H  «Roten  224. 

fDecfung  ber  iRoten,  f.  91  otcnbe<f. 

$)clcrebcr  econto,  in  93il.  109. 

fcelcreberef onb«  471.  S.  aud)  91  v 
f  eroef  onb«. 

©epo fiten,  Sefymbl.  in  b.  93il.  93ff.- 
9trten  373  ff.  —  @erid)tL  u.  5bnl.  391. 
—  Oeffentl.  (b.  Staat«  u.  f.  n>.)  385  ff.  - 
93eijinf.  559.  —  3&re  ©eefung  258  ff., 
384.  —  ©erudficfet.  bei  b.  93eftimm.  üb. 
9lotenuml.  184.  —  $ep.  b.  Gngl. 
in  ffriien  558;  b«gl.  b.  beutfd).  93anf<n 
in  1870  f.  Sab.  A  (S.  699)  u.  706. 

Depofitenbanfen,  alte  8,  mobeme 
373  ff. 

S)epofitengefd>äft,  ber  3rttelbanfcn. 
373  ff.  —  3ttit  prio.  Glaffen  388.  - 
93crbinb.  mit  SJot.gefd).,  93ortb«l  baoon 
f.  b.  ®i«c.polit.  557,  644;  b«gl.  im 
becentralif.  St)ft  627. 

S)epofi  ten  fdjeine,  in  93reu&en,  auf 
b.  ^nbaber  laut.,  SRedjt  3.  Uu«fiea.  nur 
mit  6taat«gene^m.  5  A. 

©cputirte,  b.  Gcntr.au«fd>ufi<«  bei  b. 
Prtuf.  93.  147. 

Sseffauer  93anf  (%n\).  Deff.  2anbe«b. 
in  5)eff.)  27,  Sab.  A  S.  698,  716.  - 
3eitn>eiie  Unt.bil.  89,  349.  —  6. 
beutfd)e  fleine  93anfeu. 

®eutfd)lanb  (©cutfdje«  JReid)) 
93anfen  22  ff.,  28.  —  ©ef.gco.  über 
9iot.,  Stcat«pap.gelb  10  A  ff.  —  3.b.= 
polit.  11  A  ff.  —  93orfd)l.  f.  £>.  3.b.rei. 
433  ff.,  447  ff. ;  bef.  im  gemifdjt.  ©oft 
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638  ff.  —  39itb.  \>.  93anfprot>injen  in 
D.  192. 

©eutf^e  <Reicb«banf(  f.  Deutfcbc« 

3e ttelb.toefen.  $reuf.  SB. 
DcUtfÄel  £anbel«gef  e  fcbu<b,  Hd- 

gef.re<br  7  A;  482  (Direct.);  491  ff. 

(Huff.r.);  504  ff.  (©en.oerf.);  568  ff. 

(9lec&n.aWu&.) ;  443  (93crbot  b.  «n* 

Fauf«  cig.  «ctien). 
Deutfdbe«  ©taat«papiergclb,  ©ef. 

über  9tu«g,.  x>.  $ap.gelb  12  A  ff.  — 

©runb  b.  93erücff.  i.  3ettelb.n>efen  34. 

—  ?3orfemmen  36,  196  ff.,  725.  — 
©tücTelung  68  ff.  —  «Regelung  165, 
»orf$l  baf.  193  ff.,  210  ff.,  685  ff. 

Deutfcbe«  Ret t  e Ib a n f  »ef en  im 
91 1 1  g  e  m.  22  ff.,  28,  698  ff.,  bef.  Sab.  A. 

—  «cttogefcb.rrct«  265  ff.,  397  ff.  - 
«Paff.Qtfö'fr.  372  ff.  —  9let.  G.eorr.* 
gefdb,.  399.  —  «u«w8rt. ©ec^f.gef^.  274. 

—  93efHmm.  über  93aar\jorr.  254  ff.  — 
Genf.betyörben  297.  —  Depof.gefcb.  375ff., 
378  ff.  —  3unabmc  b.  (»utbab.  in  1870 
708.  —  eff.be*.  269,  Sff.gefcb.  410.  - 
fiomb.gefcb.,  2emb.  auf  ßagerfebefne  319. 

—  Woten,  fleinfle  68,  93orfcbl.  f.  9ioL* 
min.  645,  678,  685,  688.  -  «Rot.bed.« 
fuftem  252  ff. ,  Eeir-fibr.  beff.  bef.  1866 
357  ff.,  bef.  1870  721  ff.  -  Deel.* 
©erty.e  205.  —  93efrimm.  übet  fytyt  be« 
Wot.uml.  173  ff.  —  OntftMt.  b.  Wot.* 
Umlauf«  200  ff. ,  720.  —  93eft.  über 
9Becbfelbi«e.  270  ff.  -  D«gl.  üb.  «uff.* 
cb.  93ertv,r  492  ff.;  üb. Direct. 482  ff. ; 
üb.  ©ener.oerf.  510  ff. ;  üb.  9te<bn.ab: 
ftblufc  572 ff.;  üb.  ©erteil,  b.  SReingew. 
575,  ©ioib.böb«  $ab.  A  ©.  699. 

$>eutfcbe«3ettelbanftt)efen,rieine 
SB  an  f  e n  ,  93eftänbe  eig.  SHcticn  444, 
f.  au(b  ©.  714  ff.  bei  b.  einj.  JBanfen. — 
9lctiocont.corr.  404,  693.  —  Goncefftonen 
655.  -  Decf.oerb^ltniffe  344.  346,723. 

—  JRebuction  b.  ^ortef.  b.  ©eebf.  in 
1866  358.  —  JRetbWfrage  b.  fl.93.  651  ff. 

—  Bocftl  f«  Äap-böbe  u.  Wotenretbt 
433  ff. ;  b«gl.  im  gemixt.  @pfL  650  ff., 
657  ff.;  in«bef.  f.  b.  befiel».  33.  655  ff.; 
f.  neue  b«gl.  «63  ff.  —  &rage  b.  <Sr= 
riebt,  neuer  fl.  93.  653  ff.  -  ©tatifl. 
lab.  A  ©.  699,  712  ff.,  724. 

$  e  u  t  f  d>  e  •  3(ttctDatifvcjciL 
ßauptcentralb.  OReidj«b.),  (5oem 
tualit.  berf.  444,  447  ff.,  638  ff.  -  911« 
SRon.b.  594  ff.  —  )l  eb.centr.banf  en 
646  ff. 

Dewifen  271. 

Direction,  b.  3-b-,  481  ff.  —  Function 
482.  —  93ilbung  486.  —  93eranttrort* 
licbf.  488  ,  681.  -  93efl5tig.  bureb  ben 
©taat  487. 


Dircetorcn,  ©tellung  487.  —  9te<$te, 

$fU$teu  488.  —  93erantn?ortli<br.  488, 

681.  -  ©taat«beftätig.  135,  487. 
Di«contirung,  bef.  o.  3Setbfeln,  267, 

270  ff.  —  33.  «ntoeif.  300;  \>.  Soup. 

301;  to.©(babf(f>einen  305.—  enociter. 

b.  Di«contir.  in  Ärifen  565  ff. ,  365  ff. 

PBreufc.  93.  in  1866),  707  (in  1870), 

736  (ftronjof.  93.  in  1870). 
5)i«  conto   (Di«contofafc)  Siegelung 

533  ff.  -  ©tabilit.  540.  —  3Rinim. 

541.  -  9Xbffuf.  na<b  ©ecbjcloerfalljeiten 

533.  -  D.  in  1866  369. 
DUcontoerb'obung ,    ftauptmtttel  b. 

Di«c.polit.  in  febnüer.  ©elbmarfte  561  ff. 

-  5alf<be  93eflreit.  b.  RflttUbt  564. 
DUcontopolitif  475,  476,  518  ff.  — 

TOittel  j.  SRilber.  b.  SReffrictionen  in  b. 

Discpolit.  547  ff. 
Di«conton>e(bfel  271. 
Disponible  2Rittel,  b.  93anfen,  93e* 

beut.  185.  —  Quote  bei  fl.  93anren  436. 
t)  i  \>  i  b  e  n  b  e  574  ff.  —  3Referoef.  j.  tyrer 

©rgänj.  473.  —  ftefUtetl.  574 ;  beutfeb. 

93anfen  Sab.  A  ©.  699. 
Dioibenbenconto  in  QU.  109,  119. 
Dioibenbenf $eine ,  al«  Girc.mittet, 

6,  672. 
Docf«,  f.  «Rieberlagen. 
Dolu«,  93erantJoortlid)f.  baf.  120,  682. 
Dortmunber  93anf  24.  29. 
Drain,  auf  b.  93anf,  233,  276,  550. 
Drittclbedung,  fogeu.,  256  ff.,  260. 

—  ftalfcfje  ^olemif  bagegen  353.  —  ©. 
aueb  kontinent.  Decf.  ftjfiem. 

Durdbf  $nitt«notenumlauf,  bef.  b. 
beutföen  93anren ,  £ab.  A  ©.  698; 
einjelner D. 93anfen  724,  b.^reufe.  93.  71 1. 


dbelmetall,  9(u«s  u.  ©inflrbm.,  93e^ 

jieb.  i  Di«c.polit.  521. 
Gbelmetallgelb,   93erpfli^tung  einer 

(Sentr.b.,  ftoten  bagegen  ju  geben,  598. 

©.  au<b  93aatoorratb. 
ebelmetallbanbel,  b.  großen  93an* 

fen  560 

öbelmetalllombarb  307  .  309  ff. 
Effecten,  in  93il.  103,  569.  -  9öelcbe 

Effecten  bei  3.b.  julSffig  415.  —  Äeine 

gute  «Rot.becf.  268.  © 

tomb. 

©ffecteneurfe.  beutle.  3ulil870  412. 
effectengefc^aft,  freie«,  b.  3«ttclb. 
410  ff. 

ein  bei  t  ber  ftote,  bei  Gentr.b.  633. 

einlöfung  (Öinl5«bar  f  eit)  ber 
71  oten  lö,  57  ff.,  674.  —  Hn  mebreren 
Orten,  bef.  ^auptplS^cu,  60  ff.,  675; 
b«gl.  93orfc^l.  f.  Deutf^U  450,  457,  645, 


9JBer  tbpap.« 


&3i 


Uigitizeo 


\ty  Googl 


b«gl.  f.  fl.  $).  Santo  661.  -  <5.  ber 
Noten  b.  SRonop.banf  597;  b«gl.  bei 
3.b.freU).  590.  —  Ginl.  oon  Staat«-, 
pap.gclb  64  ,  36,  671,  676  (preut).). 
c,  au*  Filialen. 
@inl&  f  ung«caf  fen  f.  Noten  an .§aupt= 
orten  61,  450.  —  gür  Staat«pap.gclb 
211.  215,  686.  -  3n  Sa*fen  f.  frembe 
Noten  39. 

@inri*tung«roftcn,  in  ©iL  96,110, 
gefefcl.  Seljanbl.  570. 

6i n rufung,  o.  Noten  u.  f.  59, 
674.  -  Sei  3ettelb.freif>.  592. 

ein  fdjrä  nf  ungen  f.  9*  c fi r  i c t io n c h. 
@.  b.  Sorf*üffc  b.  fl.  Sanfen  in  JTrifcn 
625 ;  359  (fl.  SD.  Saufen). 

(Sin  f  djufjf apital,  b.  Staat«,  bei  b. 
^reut).  58.  6  A,  451,  453.  642,  712. 

tingiebung,  b.  «Roten,  59,  674,  592. 

@nglanb,  gemif*tc«  Softem,  prioil. 
Gcutralb.  21 ,  726  ff.  -  entwirft,  b. 
Sanfiocfenö  2  A  ff.  —  Gontrolamt  f. 
Saufen  122.  —  $ublicit5t  f.  Sanfen 
79.  —  Notcnminim.  67. 

<5ngltf*c  Sanf  (Sanf  oon  @ng  = 
lanb  in  gonbon),  Srri*t.  2  A  ff., 
©ntroirfl.  24,  726.  —  $rio.baucr  616.  — 
Silber  im  Saaroorr.  255.  —  Depof., 
öffentl.  387.  —  ^unabme  b.  £)epof.  irt 
ärifen  559.  —  $)i«c.polit.  na*  1844 
536  ff.  —  ßcitung  153.  -  SDarlet).  a. 
b.  Staat  105,  419,  461.  -  Filialen 
603.  —  Irl  b.  Notenausgabe  58.  — 
N.eintöf.  61.  —  Umlauf«geit  b.  Noten 
551.  —  eintoirt  b.  Saarfonb«  auf  b. 
Notencirc.  207.  —  einrißt,  unter  b. 
^eerjdieu  acte  232  ff.,  243  ff.,  601.  — 
fcecf.öerbättn.  340,  729.  —  Sicca  banf* 
map.  fcecfung  trofc  b.  ^ecl'f*™  &cte 
105,  344,  350  ff.  -  Serpfli*t.,  «Roten 
gegen  Sarren  ju  geb.  236,  598.  — 
ßeiftungöffibigf.  in  Jtrifen  14,  164,  314, 
544,  565.  -  Ocff.  Si*erbeitcn  411.  - 
Äapit.  105,  233,  451,  461.  -  Nef.f. 
467.  —  ftinanj.  ©cgcnlctft  f.  b.  Not.-- 
prioil.  460.  —  S.  qjeeffdje  Hcte, 
Jtrtfen,  <5r ebitfrifen,  Zentral* 
banfen.  S.  au*  im  Sorroort 

©uglif*e  Saufen  2  A  ff.,  726  ff. - 
£cpof.gef*.e  376,  730.  —  3oint>Stocfs 
Sanfen  340  ,  729.  —  Caubbanfen 
(Gountro=Sanf«)  235, 727.  —  Sefiimm. 
b.  ^eerjeben  acte  170.  -  SRentabilit. 
engl.  Saufen  176,  729. 

6nglif*c«  Softem  ber  Noten* 
berfung  242  ff.  S.  au*  @ugl 
Sanf,  $eelM<bc  Hctc. 

(5  n  t  r  e  p  o  1 8  ,  f.  N  i  c  b  e  \  l  a  g  c  n. 

Grri*tung,  b.  Sanfen,  bcf.  Stellung 
bc«  Staat«  baju,  12,  19,  578  ff. 
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$5  If  cb  u  n  g  ,  o.  Noten,  60.  —  SebanbL 

qef&lfdjt.  Not.  60.  —  ft.,  oorfommenbe, 

Serantn>ortli*f.  baf.  120. 
ftauflpfanb  306,  f.  Bombarb. 
Filialen  (ftilialnefc)  14,  princ.  &r- 

beutung  579.  —  Sef.  bei  Wort.  -  ober 

(Seutr.b.  notfng  603.    606  (fec.pelit. 

Seite),    634.  —   jiL   bei   einer  tX. 

Nei*«b.  644.  —  »ei  S.frrib.  592.  — 

Sorf*l.  f.  fl.  D.  Sanfen  660.  —  ft.n*f. 

b.  $rcut).  S.  708  ff.  —  fcotat  b. 

bei  9Jcon.«  w.  öentralb.  605.  —  ©rnlöf. 

b.  Not.  an  b.  gil.  bei  5Non.fpfl  598.  — 

Jtapit.  b.  $tl.  Sebanbl.  in  Sil.  99,  118. 
ginangiclle  ©cgt-nleiflungen .  b. 

Sauren,  f.  b.  Not.prioil.  46L  460  ff., 

607  (TOon.b.) ,  644,  649,  657  (a«cb 

Sorf*l.  f.  ©.  S.reform). 
ftinangiellc  Sorrecbte,  b.  Staufen, 

Sorf*l.  f.  ©eutfcbl.  451,  468  ff-. 
ftinanjgef*äfte,  jn>. Staat u.  Staaf*- 

banf  612  ff.,  jw.  Staat  ti.  prio.  «üton.b 

618. 

ginangnottycn ,  b.  Staat«,  ©efabr  f. 

Sanfen,  632,  735  (grangof.  S*  1870). 
ftonb«,  Sebanbl.  in  Sil.  103.  —  *n« 

läge  bariu  al«  Wittel  b.  fcUcpcHt.  548. 

S.  au*  Effecten, 
formelle«  Sainfgefe^  11,   155  ff. 
Stormu  lare,    c^emeinf. ,  f«  Noten  im 

Soft.  b.  Decentralif.  157,  (N.amtr.),  457, 
granffutter  Sanf  25,  tab.AS- 698. 

717,  724.  —  Seiaubcbaltcn  bä  b.  S.ref. 
al«  Neb.centr.b.  447  ,  646.  —  Sorjcbl. 
f.  ibr  Äap.  u.  Notrecb.t  447  ff.,  451  ff.. 
648  ff.  —  Sebing.  b.  Äap.erböb-  eben= 
baf.  —  -t  at  I.  a.  b.  Staat  f.  b.  ^ßrio. 
103,  461.  —  ©elcib.  o.  Bagerjcbeinen 
319.  —  Stift  in  1866  365.  —  Sublim 
cit.  84.  —  ©ecbf.cenfur  297  ff.  - 
Not.be»eg.  115.  718.  —  «JNar.emiff.  90, 
175.  —  Not.minim.  68  ,  69.  —  Nat* 
llürfcl.  93 ,  718.  —  Noteinldt.  62.  - 
3ulaff.  o.  Effect,  bei  b.  NüLbect  269. 
—  Ncgelmafe.  Niicfftr&m.  b.  Not.  116, 

718.  S.  audj  ©eutiebe  fl.  Saufen, 
grangöfifebe   Sanf   (Sauf  oon 

granfrei*)  20  ,  734  ff.  @.  au*  im 
Sorwort.  -  «XctiengrBlje  665.  —  »u*; 
leib,  in  Dil.  99.  —  Oeff.  lepoi. 
(@*afcc.corr.)  386.  -  gil.wcf.  604, 
737.  —  Jtapft.  461,  736.  —  Nef.f.  467, 
736.  —  Oberfie  fieitung  151.  —  «omb. 
p.  2agerf*einen  319;  o.  fßertbpap. 
323.  -  Not  prioil. ,  beff.  Segabi.  105, 
461.  -  ^rio.bauer  616.  —  Not.einldf. 
61;  b«gl.  an  fftt.  598.  —  NoLbed., 
oorfc^r.  fehlen   238,  »erf.oer^.e  340, 
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735  ff.  (frrieg  ».  i870).  -  ftot.fiütfcl. 
738.  —  9tent.anlaqe  411,  416.  — 
Sd)afcfd>einbeleib.  691 ,  735  ff.  (tfrieg 
\>.  1870).  —  ©edjfelceni.  296.  —  Sin* 
tuirf.  b.  ©aarfonb«  auf  Wot.t-ermebr. 
207.  —  ©tecpolit.  538  ff.  —  Üierfürj. 
b.  ©erfatljeitcn  b.  SBecbf.  291,  532.  — 
ftranj.  ©.  in  1848  278;  bamal.  ©e= 
arenjung  b.  9iot.au«g.  238;  notblcib. 
©ecbj.  bamal«  296,  b«gL  1870  680, 

737.  —  ©ortfr.  b.  banfm5fc.  fcedf.  348, 
b«gL  J870  735  ff.  —  einfiell.  b.5flaar= 
jabL  in  1870  600  ,  688  .  734  ff.  — 
flaut  feit  1870  736.  -  Oinft  b.  <Pap.- 
gelbnnrtbjcb.  auf   b.  Stürfelung  676, 

738.  —  S.  aud)  <5en  tralbanf, 
TO  o  n  c  p.  b. 

$ranjbf.  ittoten,  ©erbot  b.  3af)l  leift. 

bamit  in  (Jtf.^fiot^r.  672. 
granfreid),    TOon.b.fpft.    20,   7.  — 

Wotenmiuim.  67,  736,  738. 
Freilager,  f.  Wieberlagen. 


Garantie,  b.  Staat«  f.  ©anfen  11.  — 

©.,  moraL,  b.  Staat«  f.  Woten  46.  — 

®ar.  für  Staat«b.  611 ;  «erb.  bei  b. 

$rcu&.  ©.  612. 
©cbSube.  b.  ©anfen,  al«  Hctio.  422. 
©e$alt«jablung,  an  St.beamte  burd> 

b.  ©anf  388. 
(Selb,  geieH,  f.  ttot.einl&f.  65.  S.  aud) 

©aaroorratb. 
©elbmarft,  ©ebeut.  f.  8age  f.  b.  $i«c.= 

polit.  521,  528.  —  Specul.  £uftanb 

522;   Trit.  522;   ruhiger,  S)i«c.regul. 

babei  536  ffe;  bewegter  be«gl.  542. 
©elbfurrogate  6. 
©elboerbrängung  burd)  bie  ©elbfur- 

rogate  6,  667;  in  fceutfaU  726. 
©elbtoefcn,  gemifdjtrt  230,  rein  metall. 

(ber  ©urr.boctr.)  230. 
©emiicbte«   8an(  =    ober  #etteh 

banffDfiem  16  A,  581,  619  ff.;  fpcc. 

fcurcbfübr.  (aua>  in  ©eutfrtl.)  635  ff. 
©eneralratb,  b.  ftranjBj.  ©.  151. 
©eneraloerfammlnng,   b.  2lctien= 

u.  ©.acticngefeUfeb..  481,  504  ff.  -  ©e= 

ftimm.  b.      9lct  gef.redn«  504  ff. ;  b«gl. 

b.  ©.ftatuten  510 ff.  -  ©ilbung  51  Off. 

-  Beruf.  514  ff.  -  ©efdj.fübr.  515  ff. 

—  ©efd>lufifaff.  516.  —  Functionen 
518  (immer  inflbef.  nadj  b.  $>.  fyütb 
b.flat.) 

©eogj.apb.  i  f  d»e    ©er  t^eilung,  b. 

JJettelbanfen  in  $eutfd>lanb ,  12.  27; 

be«  Wot.umlauf«  191. 
©evaer  ©auf  9  A,  15,  27,  Xab.  A 

S.  698,  716,  724.  -  3m  1866 

359.  —  ©aatbed.  260.   —  «Rot.redjt 


unbegrenjt  182,  716.  —  Stat.Snber.  fi6 

Wot.bed.  80.  —  ©erfülle  bei  Agenten 

99,  103.  —  ©crfpredjcn  eine«  SDarL  an 

b.  Staat  106.  —  ©erwalterin  b.  fteufj'* 

fd)en  ^ap.gelb«  221. 
©efd)5ft«fübru  ng  .    b.  3cttelbanfen. 

12,  18,  155  ff.  -  Cef.  Stell,  b.  Staat« 

baju  155  ff.,  684. 
©cjd>aft«gang,   Äugab.  barüber  im 

3abre«bcr.  118. 
©efellfcbafUorgane,  b.  ©anfen.  bef. 

ber  ttctienbanfen,  479  ff.  —  Stellung 

j.  Äap.oermefn-.  178  ff. 
©ewinn,  b.  3.banfen,  in  ©iL  87,  108, 

—  princ.  SRecbtfertig.  576  ff.  S.  audj 
Qioibenbe. 

©ewinnantfyeil,  bc«  Staat«,  f. Motens 
prioil.  461,  607,  644.  649,  657,  695. 

©crüirrti  =  unb  ©crluftconto  119, 
nach  b.  ©.ftat.  573. 

©iroanroeifungen,  in  ©iL  110,  %t- 
ceptir.  391,  704  OPreufc.  ©.) 

®irogefd)&f t,  im  ©epof.roefen.  377.  — 
SDe«  ©crl.  Gaff. » ©er.  377  ,  712;  ber 
ftranff.  33.  718;  b.  $reufe.  ©.  704. 

©irofapitalien,  in  ©iL  HO. 

©orlibct  ©aur  (Gommun.ftSnb.  ©.  b. 
preufe.  Oberlauf,  in  ©Brlifc)  24,  714, 
Sab.  A  S.  698.  -  Wot.annabme  Sei« 
tcnl  b.  $reufe.  ©.  50. 

©olbcer  tif  icate,  norbamer.,  229,  734. 

©otbaer  ©anf  27,  Stab.  A  S.  698, 
716,  724.  -  ©ieTbrittelberfung  263.  — 
«Rot.redrt  unbegrenzt  237;  aud>  auf  'f. 
lautenb  66.  —  $epof.gefcb.  379.  — 
SDepof.bctf.  259.  -  @.  ©.  in  1866  15, 
359.  —  ©ei.  9lrt  b.  Staatflcontr.  137. 

©ouoerneure,  ».  (Seutr.baufen ,  149, 
152. 

Großbritannien,  3.=St.:Gomp.«  1  A. 

-  ©anren  726  ff.  -  ©erbinblicbf.  a«er 
©anfen  730.  -  ©.gef.geb.  o.  1844/45 
10  A.  -  S.  englanb,  ScbottL, 
engl.,  fd)ott,  tr.  Öanfen,  ©.  t>. 
ßnglanb,  ^eelM*e  «cte. 

@ricd)enlanb,  SWonop.b.fpfi.  20. 
@rünber,  \>.  ?Ut.gef.,  ©erantrcorilicbf. 
682. 

©run bei  gentium,  ©runbflüde,  b. 

©anfe>t  422.  -  3n  ©iL  107,  113. 
©u  traben,  3?ebanbl.  in  ©iL  99. 
©utf ^reiben,  b.  Grebite,  373  ff.,  401 

(fiatt  ber  2lu«ja^lung). 

4>agen,  «ettclb.proi.  24,  29. 

^aftbarreit,  begrenjte,  in  (Snglanb 
4  A.  —  Unbegrenjte,  piinc  grage  478, 
584  ff.    £>e«©.oerw.verfonale  120,  682. 

Hamburg,  0»  26.  -  ©.bebaue 


bofelbfi  11 ,  19.  -  $roj.  eine«  8.gc= 

fcfce«   nacb  norbam.  SPhifUr  143.  — 

Sorurtty.  geg.  $lafewecbf.  272. 
£>am  b  u  rger  ©an  f  (©irobanf),  früb. 

©cbeim.  81.  -  Söclcib.  o.  ©bclmet.  309. 

-  »cfcttiiV  b.  ütt.:S.«Söäbr.  691. 
#a  nbel  «c  f  f  ceten.  bereu  $>i«contir.  301. 
$anbcUfammcrn,  beutfebe,  bcf.  norb* 

beutfdie  (vreuft.)    Ucb.  ftot.  u.  $«». 

gelber,  41,  48,  671.  —  Ucb.  (Souü.  u. 

fcioib.fcbeine  6,  42.  671.  —  Ueb.  93reu&. 

93.  i.  3.  1866,  366. 
£anbeUtag.  beutfeber,  o.  1870,  03.= 

tbejen  o.  1'870,  353. 
Hannover,  ©tabt,  ^ap.gelb  (ÄSmm.* 

febeine)  26,  37,  197,  725. 
£annooerf cf>e  Sauf,  26,  lab.  A., 

©.  698,  714,  724.  -  3u  bob.  ffap. 

177.  —  4»\9potb.barl.  102,  SigcbSubc 

107. 

tanfeftabte,  3-banfen,  29,  699. 
auptbanfbirector  ium,  b.  ^3reufc. 
147. 

£auptccntralbauf  445,  636,  638 ff.; 

$riml.  u.  Servflicbt.  641. 
Reffen  (<35rofebcTi-tb.)  «Staat  «pa»ier= 

gelb  36,  196,  725.  —  3ettelb.  28,  29. 
£effifa)e  2anbe«banf,  f.^ombur-- 

ger  S. 

£intcrlcgebanfen,  alte,  8. 

Soarb«  ober  £orte,  234. 
ollanb,  Wiebcrlanbe,  ©t-pav-gelb 
36,  70.  —  <Dcon.b.foft.  20. 
£omburger  Sanf  27,  718,  Sab.  A. 
6.  698. 

ÄljpotbeFarcttbit,  f.  SRatur,  406. 
#r>     tbefarcrebitabtljcilung,  ge* 

trennte,  bei  Sanfcn,  408. 
JP>t>»>otf)eravif che  Darlehen,  in  Sil. 

102,  112. 

6 tief engef cbäf t  b.  3cttelbanren, 

3 

3al>re«beri<bte  b.  Sanrcn,  86,  113. 

3mmobtlifirung  bcö  ©tammfapi» 
tal«,  beim  n.amer.  S>edf.fofi.  143;  bei 
b.  n.amer.  3-banfen  247,  731.  —  Sei 
b.  (5ngl.  53. 105  ;  bei  b.  ftranjöf.  93.  104, 
461 ;  bei  b.  Oefterr.  33.  461 ;  in  ftolge 
ber  $orm  b.  ScjabJ.  b.  Wot.  torioil.  461, 
462. 

3n  caffowecbfel  271. 

3nbuftriepapierc,  ©eteifa.  322. 

3n»entar,  in  ©iL,  107,  113.  -  Be- 
lagen barin  423. 

3 nter nationale  Sanr  in  guremb.,  f. 
fiuremburger  33. 

3oint*©tocf*Sanfen,  englifebe, 
JA.,3A.ff.,  340.  Conboner  427,729. 


3rlanb,  S.tocfen  21,  727.  -  fttcbcrfc 
ftote  67.  —  Sefiimm.  b.  $feffcr>en 
?lctc  üb.  b.  Santen  3.«,  Wotcnretfrt 
u.  f.  ».  233,  235  ff-,  ?27.  -  $ol$« 
f.  b.  brit.  Saarfonb«  236. 

3talicn,  ©.ftjfi.  21.  ©tauft.  739.  — 
3Rangcl  Heinfter  Noten  67.  ©.  au  cb 
Sorioort. 

3talienifcbc  Wationalban!,  20, 
739  ff. 

3urifUfdje  $erf Bnlicbjeit,  b.  ©an= 
fen  1A.,  583  ff.  —  Der  ©taateb.  610. 

Ä.  (Sgl.  auch  C.) 

Äapital,  eigene*  (©tarn  mfa*  ital) 
ber  Sanf,  423  ff.,  694.  —  «l«  ®aran* 
tie=  ob.  (55efd)«ft«fonb8  423  ff.  —  «tr- 
bciltu.  5.  b.  $afftoen  428.  —  Sörth,  b. 
Ecitanl.  im  QJefcb.  430.  —  Function 
nacb  b.  franjbf.  S.enqu.  431  ff.  —  §ilf«; 
mittel  in  b.  ©i«c.  polit.  547.  —  §öbc, 
Scvanlag.  432  ff.  —  Scftimm.  b.  9?ot.= 
recht«  nacb  ihm  174  ff.,  435,  447  ff.  — 
33ebing.  b.  ©rböb.  176  ff.  —  Serminb. 
440  ff.  —  Sorfcbr.  b.  Hct.gef. recht«  bar= 
über  506  ff.  —  Hnlag.  im  act.  S.corr. 
403.  —  Sebanbl  in  ©H.  87,  108.  - 
Äato.  ».  dentralbanren  447,  451  ff.  (aud> 
in  ©eutfebl.)  —  Sei  3.b.frcib.  588.  — 
Sorfcbl.  f.  fl.  beutfebe  Sanfen  433  ff., 
664  ;  f.  eine  SDion.b.  598;  f.  eine  <Staat«b. 
612;  f.  eine  »rto.  9Jcon.b.  617;  f.  eine 
©.  9leicb«b.  ($reufe.  ©.)  642:  f.  9ceb. 
centr.banfcn  in  fccutfcbl.  447  ff..  649. 

Kölner  Sanf  24,  712,  714,  lab.  A. 
©.  698. 

Jtbnig«betger  Sanr24,25,713(Sufs 

Ibfung)  Sab.  A.  ©.  698. 
£0  »f  quo  ten,  2Rfingcl  b.  Semeff.  b. 

Notenumlauf«   banaeh  sc  167 ,  189, 

191,  209,  216.  —  «n  Noten  in  bio. 

fianbern  209;  an  ©tpap.gelb  u.  ftetra 

in  ©eutfcbl.  186,  726. 
Äofien  ber  Organifation  b.  Ser^ 

»alt.  ic,  Sebanbl.  nacb  »ctiengef.rccbt 

570;  in  ©iL  95,  110. 
Art  fen,  3tt>e(*Tnä{3igf.  erweitert.  ©i#con» 

Hr.  barin,  ftunfttoh  b.  S.note  u.  dem 

tralb.  babei  7,  14,  164,  314,  565  ff.  — 

Är.  0.  1857  14;  in  «e»^.  247.  610; 

oon  1866  14,  364 ff.;  0.  1870  707 

($reu&.  S.),  734  ff.  ($rans6f.  S.),  ©. 

aueb  Sentralbanr,  Dcote,  6rebit> 

fri  fe. 

tfünbigung  oon  ©anffcbulben,  8%  115. 
Äünbigungöterminc,  —  Triften, 
r>.  5Devofiten,  383. 


Cabef cbeine,  Sombarbirung,  320. 
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Sagerf^etne,  Sombarbir.  307,  318 ff. 
Sanbtoiribfd&aftlidje  Jtreife,  Greb. 

in  (S.corr.  404  ff. 
2aufcnbe  SRc^nung.  f.Gontocor: 

rent. 

2egalcur8,  f.  b.  9iotcn  gereifter  italicn. 

Mauren,  b.  in  9?oten  b.  3tol.  Wattenalb. 

einlBeb.  739. 
2egal*$enber  =  @igenf$aft   ber  SRoten 

b.  ©.  \>.  fcngl.  35.  —  9torbamer.  Segal^ 

tenbcr*9(0te«  (6taat«pap.g.)  J69,  734. 
Seib^öufer  306. 

2eip»igs$re*bener  (*if  enbab,  ngcf  cllfch. 
^ap.gelb,  29,  37,  197,  725. 

fieipjiger  ©anf,  26,  715,  £ab.  A., 
©.  69a  —  ©aarbecf.  26,  260.  —  Uiu 
begrenze*  9cot.re$t  237.  —  Wet.cinlöf. 
62.  —  ©ireetoren  ».  Staat  beft8t.  135, 
©eraiutoortlicrjf.  b.  ©taatGcomiff.  134. 
—  fi.  ©.  im  3.  1866  365. 

Seipjiger  Gaffen*©crein  26,  715, 
lab.  A.  6. 69a  -  ©orfcbl.  f.  Wot.ret&t  658. 

Settung  (obetfie)  b.  3&an*en'  475/ 
478 ff.;  bur$  Staatsbeamte,  144 ff. 

2  i  ppesS^aumburg,  3etteftanf  29, 
6t.pap.gelb  725. 

fiombarb,  2  o  mbarbirung,  2om* 
barbgefebfift,  267 ff.,  306 ff.  —  «e* 
beut  329  ff.,  338  ff.  -  3"  ©iL  101.  — 
8.  auf  (Sbclmet.  307,  309 ff.;  OerStb, 
311  ;  o.  SBertb,pap.  307,  321  ff.;  ©orf. 
eff.  327  ff.;  eig.  «ctien  323,  328;  auf 
©aaren  307,  311  ff.,  HA  in  Jbifen 
313.  —  3in«fu6  f.  8.  ®.  534. 

Sonboncr  3o int «  6 tod  *  ©auf  en 
15,  427,  729. 

2  ü  b  e  rf ,  ©u«penf.  b.  «rt  29  b.  SB.  O.  273. 

2übecfer  G  o  mm  er  j  banf  26,  715,  lab. 
A.  6.  698. 

8übctfer$rioatbanf  26,715,  lab.  A., 
6.  698. 

fiuremburg,  3ett.b.proj.  29. 
2uremburaer  ©anf  (3ntcrnat.  in  2.) 
27,  28,  719,  Sab.  A.  6.  698. 


TOagbeburger  ©anr,24,25, 714.2ebnt 
b.  Sinn,  ihrer  Wot.  bei  b.  <Preu&.  ©.  ab 
50,  714,  Xab.  A.  6.  698. 

Mannbtimer  ©anf,  f.  ©abifAe  ©. 

Materielle  3ettelb.gef.geb.  11,  155  bi« 
670. 

TOarimum  b.  ftot.umtauf«  163 ff. 

—  HbfoL  TOar.  164 ff.;  be«  met.  unge» 
beef  t.  XbeiU  b.  Wet.umlf«.  229  (f.  aua) 
$  e  e  I M  die  Ä  c  t  e.  ö  o  n  1 1  n  g  e  n  t  i  r  u  n  g). 

—  TOar.crebitc  273,  285,  293.  —  TOar. 
bauer  b.  tßetbjel  286,  290;  b.  2omb. 
barl.  335.  —  TOar.  betr.  b.  2omb.barL 
336. 


TOecflenburgsSdjwerin,  3.6auF  29. 
Staatspap.gclb  725. 

TOecf  lenburg  .  ©trelife,  ©t.pap.gclb 
196  197  725. 

TO  e  i  n  i  n  g  e  r  «  a  n  f  (mittelbeutfdje  Greb.b. 
in  TO.)  27,  28,  Sab.  A.  (©.698),  717, 
729.  —  Sange  (Sonc.bauer  9  A.  — 
Srenn.  b.  9iot.gef$.6  n.  b.  anb.  ©e* 
fääften  261.  —  ©tat.änb.  üb.  9lot. 
beef.  80.  —  ©cf.  Hrt  b.  ©t.coutrole  137. 

TOctall*  u.  TOünjbeaug,  in  ©iL,  96. 
6.  GbcImetatL 

TOet allbecf u ng ,  f.  ©aarbeefung. 

Minimal! api  t  al,  t>.  ©anfen,  ©orfcbX 
f.  fL  beutfäe  436,  660  ,  666.  —  $ür 
©.  bei3.b-freib.  588.  -  gfir  9leb.centr.b- 
447,  649. 

Minimum  ber  Woten,  f.  Wotenrntni« 

Tll  Ii  III , 

TOittelbeutfcbc  (SrebitbanLf.TOei* 

ninger  ©anf. 
Mittetbeutftbe3ettelbanfe  n.SDed  .3= 

»er^.e,  341,  723.  Sab.  A.  ©.  698. 
TOonopolbanf  14.  —  »nf orber.  596ff. 

£io.  @ef(b.c  602.  —  private  TO.b., 

2öabl  j».  ib,r  u.  b.  ©taatSb.  594  ff.  — 

©efonb.  einzelne  fünfte  614  ff.  ©.  aud) 

Gentratbanf,  granjöf.,  Oefierr., 

SRuff.  ©.,  ©aier.  ©. 
TOonopotifruna  b.  «Notenausgabe, 

©oft.  ber,  15,  5&  ff. 
TO  ün  djener  ©anf,  f.  ©a ier.  £$p  o  t  fy. 

u.  2öccbfclb. 
TOunje,  ©eftimm.  in  ©etr.  b.  ftotcbrtftf. 

barin  65. 

TOünjregal,  inooloirt  nicb,t  an  Heb.  b. 
Wotenregal  2  A. 

TOüngreform,  beutfeb,e,  diufl.  auf 
b.  3-b.ref.  11  A.  (588),  C598),  645, 
649*  650,  652  ff.,  662,  677  (91.  32), 
678  (%.  34),  685  (<R.  66),  686.  S. 
aueb,  im  ©onoort. 

TOünjoertrag,  ©iencr,  ©eftimm. 
üb.  ^ßapiergelb  671. 


DtaAfAu^p flicht  im  2omb.gefc$.  332. 
Waffauif^e   Canbeöbanf,   29.  — 

frühere  9lot.einl5f.caffe  in  granffurt  64. 

—  ©ertoanbl.  ib,rer  9loten  in  preufj. 

etaatdpapiergelb,  29. 
9}ationaibanfen,norbamerirani* 

fe^e,  f.  unter  biefem  ©orte,  ©tatifi. 

250,  731  ff. 
9JationaIbanf ,     Oefterreicbif *e, 

f.  ba. 

Neapel,  ©.  oon,  740,  741. 
Webencentralbanfen,  445,  646 ff.  — 

«PrioiL  648.  —  ©erpflid?t.  649. 
Wewöotf,  ©.gef.geb.  10  A.  -  Wot. 
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uml.  162,  733.  —  ©u«penf.  b.  ©anfen 
tu  fanction.  oerfafe.mali.  verboten  610.  — 
©u«penf.  t>.  1857  248,  349.  ©tattft.  733. 

9Heb  er  lagen,  9toflc  im  Söaarengro^ 
banbel,  318;  im  fiomb.gefcb.  cb. 

Dfieberlanbe,  SRonop.b.fpfi. 20.  (Staate 
pap.gelb  36,  70. 

9iieberfäcbf  ifdu  ©anf,  f.  ©fidebur-- 
ger  33. 

9c orbameri  ca  (bereinigte  ©taa* 
ten  Den),  ©.gef.geb.  1864  ff.  10  A. 
21,  123 ff.,  141  ff.,  246 ff.,  731  («Rat. 
Sauren).  —  ©anfen  in  1857  14.  — 
35ecentralif.  b.  ©.n>cf.«  21,  —  (Jontrol* 
amt  (Gomptroller)  f.  ©anfen  123  ff., 
142  ff.  -  $ublicit.  79.  —  ©efHmm. 
üb.  9tbf*reibungen  119.  —  ©trafen  im 
©.gef.  121,  124.  —  ©efHmm.  üb.  #öbe 
be«  9cot.umlauf«  b.  9eat.baufcn  168, 
731.  -  9cicbcrfte  «Rote  67.  —  Hnnabme* 
jwang  f.  b.  9coten  bei  b.  ©anfen  50.  — 
©eftimm.  üb.  jerftürf.  9ioten  59.  —  9*ot. 
betf.fafi.  141  ff.,  246  ff.  ~  9eot.eintof.fofl. 
54,  63,  733.  —  fcccf.oerb.e  b.  9eat.ban= 
Ten  u.  ©tatifl  250,  346,  731  ff.  - 
6taat«pap.getb  169,  734.  —  ©aaroorr. 
b.  £d>a&amt«  284. 

9cer  bbeuti  djlanb  (9corbbeutfci)  ei 
©unb).  ©cf.geb.  üb.  «etiengefettf*.  7A.; 
über  ©.noten  u.  ©t.pap.gclb  10  A. ff.; 
et.vap.gelb  196,  685  ff.,  725,  f.  aueb. 
Vorwort.  ©orfd)l.  eine«  ©unbe«pap. 
gelb«  214  ff.,  686,  f.  aueb  ©ortoort.  — 
Aettclbanfen  26  ff.,  29  ,  251,  ©tatifi. 
701  ff..  714  ff.,  "lab.  A.  ©.  698.  -  $ecf. 
oerbfiltni&c,  341, 721  ff.  ©.  aucb£)  e  u  t  f 
Ianb,  beutfebe«  3ett.b.n>ef cn. 

9cor mattobebingungen ,  preufj.  v. 
1848  f.  3ettelbanfen,  6A. 

9iortl>umb  crlanb--a.*SDurbam.  Di» 
ftrict  ©auf  295. 

Norwegen,  SBcon.b.föft.  20. 

Jcoten,  ©  an  f  noten,  begriff  5.  — 
Function  in  b.  Greb.nnrtbfd).  4,  6;  bef. 
in  ffrifen  (Greb.frif.)  7,  14,  164,  314, 
544,  565,  707.  —  (Jrforb.e  b.  »abren 
9cote  9  ff.  -  «tigern.  ©runbf.e  f.  b.  ©e* 
banM.  b.  9ioten  10  ff.,  34  ff.  —  ©e» 
frtrSnf.  b.  9c.au«g.  auf  grofjere  ©tütfe, 
71  ff.  —  Unterfcbeib.  0.  <Smiff.  u.  ©irc. 
90.  -  9*.  bei  3.b.freib.  589.  -  3m 
becentralif.  epfi.  621  ff.,  624.  -  gm 
2Ronop.foft.  597,  631  ff.  -  3m  gemixt. 
©t?fl  641,  643,  644  (Gentr.b.);  649 
(9ceb.c.b.);  656,  657 ff. ,  661,  666  (Heine 
©anfen),  667.  -  Eigene  in  ©il.  III. 

Wo  ten,  Tleine,  9,  bef.  j.  uermeioeu 
71  ff.  —  ©erbot  in  (Sngl.  3  A,  67;  in 
$eutfd)l.  38,  68.  686,  f.  aud>  ©oncort. 
-  <£influfc  auf  ©pecut.  555  ff.  -  9?otb* 


toeubigf.  berf.  bei  ©t.frif.  u. 
ttrirtbfeb.  557,  736,  738  (ftranfr.  1S70). 

—  anstelle  D.©taat«pap.gelbin2?eutf<fcl. 
218,  223,  687.  -  ©orfcbl.  f.  fceutiAL 
687,  f.  aud)  ©ortoort. 

9i  o  t  e  n ,  ©efefcgebung,  über,  10  A.  — 
3m  ©.  9teid)c"  IIA.;  überb-  34  ff .  - 
©orfcbl.  f.  ©eutfdjl.  433  ff..  447  ff-,  bef. 
f.  fl.  beutfebe  ©anfen  638  ff.,  646  ff., 
650  ff.  —  9foten,  frembe,  ©erbot  b. 
3abl.leift.  barin  in  ©cutfcbl.  38  ff.,  661. 

—  ©.  aud>  Wotcnretbt. 
9coten,»ilbe,  in  SDeutfcbl.,  «lagen  42, 

672. 

91  o  t e ii a  una  ferne,  inlSnb.  9c.,  im  $ric. 
oerf.  35  ff.,  671;  frembet  9?.  bgl.  37  ff , 
672.  -  (hfabr.  mit  fremb.  9coL  i.  1866 
©.41.  -  9i.ann.  an  b.  off.  (I äffen  43, 
672.  -  ©ei  b.  ©anfen  felbft  49.  673. 

—  3n>ang  baf.  in  ft.amer.  50.  — 
©orfdjl.  gleicher  »rt  in  DeutfcbL  667 ; 
b«gl.  beim  ©oft.  b.  ©.frety.  590;  beim 
gemi  fd)t.  ©oft  661,  667. 

Notenausgabe,  fog.  unbegrenzte, 
164.  181.  -  ©ei  b.  9Ron.b.  599.  - 
©ei  b.  «Preufe.  ©.  449,  454  ff.,  643  (bei. 
jubet)alten).  —  9c.a.  al«  »erbüllte  i*ap. 
gclbau«g..  420,  735,  739,  741.  -  Un= 
bcauemlicbfeiten  bei  Qecentral.  626.  — 
ÜRobalit.  bei  b.  <£ngl  ©.  58. 

91  o  ten  au«  tau  feb,  einriebt,  baf.,  prin- 
cip.  ©cbeut.  53  ff.,  667.  —  3.  ©erbinb. 
nnt.  b.  ©.  b.  becentr.  ©bfU  579, 667.  - 
©ei  3.b.frcib.  590.  —  3n  ©ebottl.  53.  - 
©orfcbX  f.fceutfcbl.  54  ff.,  450,  661.  667. 

9?otenau«tau  fcbanftalteu,  49  ff., 
667,  f.  ©eutfd)L  54  ff.,  450,  661,  667. 

9<otcnbanf,  f.  3cttelbanf. 

9cotcncaffe  91. 

9lotenconto,  ©eioeg.  barauf  116. 

ttotenbeefung,  237 ff..  689.  —  ©pc 
cieQe  264.  —  ©ubftb.e  264.  —  Uebrige 
aufe.  ©aarf.  263  ff.  -  9l.b.,  ibeor.  berf. 
239,  240  ff.  —  ©anfmäft.  5.  20.  241. 

—  ©urd>  ^potb.  240.  —  ©oüftänb. 
burd)  ©aar  241,  600,  735.  -  «1« 
Brenge  b.  9?ot.umU  164,  183,  237. 
598.  —  9*.b.,  b.  mfife.,  ©orfcbl.  f.  SKon.b. 
601;  f.  9ceb.centr.banfen  649;  ©oricbl. 
f.  beutfebe  aentr.b.  449,  454  ff.,  644; 
bfigl.  f.  Meine  beutfebe  ©anfen  434  ff., 
659.  —  9lot.beef.oerb.e  bei  oerfdjieb.  ©an^ 
fen  340  ff.,  bei  beutfd)en  ©anfen  Xab.  A. 
©.  698,  720 ff.;  bei  b.  $reu&.  ©.  340, 
341,  369,  703 ff.;  bei  b.&ngl.  340,  729; 
ftranjof.  340,  736;  Oefierr.  742;  bei  b. 
n.amerif.  9?at.banfen  250,  731  ff. 

9?ote  übe  cf  ung  «  f  bfieme .  Birten  ber. 
t^eorctifd)e  240  ff. ;  gefefclicbc  242  ff.  — 
?lmericanifd;e«  246  ff.,  731  ff.  -  <hi^ 
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Rföel  b.  ^cel'fdjen  Hcte  242ff.  -  (Ion* 
rin.  ob.  beutle«  252  ff.,  337  ff.  -  fcurcb* 
fübr.  337  ff.  -  ©etoäbr.  347  ff.  (in  1866) ; 
b««l.  bei  b.$ranjbf.  ©.  1848  278,  348. 
1870  734  ff. 
Koteneinlöfunfl  —  einl6«bar* 
reit  (formelle)  57  ff.,  674.  —  Bit  meb* 
reren  Orten  60 ff.,  675.  —  »n  b.  ftiüa- 
Un  598  (TOon.b.)  -  ©orfebj.  f.  ^cutftbt. 

450,  645.  661,  667. 
Kotenminimum,   fleinfte  Kote.  10, 

66  ff.,  676  ff.  -  «ei  ©.frety.  589.  - 
Kaa>  b.  ©olbmarffufe  677.  678,  685, 
686,  f.  au*  ©orrcort.  —  Simitir.  b. 
3Renge  fleinflcr  Kot.int>eutfd>l.  449, 677, 
685,  645,  659.  ©.  aud)  © 1  ü  rf  c  l  u  n  g. 

Kotenmonapol,  in  ©aiern  14 A..  otr= 
fcb>b.  curop.  SSnbtm  20.  6.  5fran  = 
3 Bf.,  Oeftcrr.,  «uff.  «auf. 

K  oten  monopolfoftcnt,  bet  3-b.gcf. 
ßebung  581.  594  ff. 

91  0  tenprioil  cg,  ©aucr  bei  b.  ©an; 
tat,  9  A.,  652,  Sab.  A,  ©.  698.  - 
©ei  2Ron.b..  ©taat«b.  611;  bei  prto. 
Uton.b.  616.  —  ©erfcbläge  f.  ©cutfrtl. 
642  (Gemr.b.);  649'  (Keb.c.banfcn) ; 
657,  666  (H.  ©♦)  —  ©ejab^ung  be« 
Kot.prioil.«  451,  460  ff.  —  ©et  b. 
TOon.b.  607.  —  3n  fceutfcbl.  ©orfcbl 

451,  644,  649,  661. 

Koten  reit,  in  fceutf djlanb ,  14  A.  — 
2)eutfcbeT  ©anfen  181  ff.,  $ab.  A.  bei 
©.  698,  712  ff.  -  ©orfaU  f.  fl  b. 
©anfen  434  ff. ,  657  ff.,  666 ;  f.  Web. 
centr.banren  in  ©eutfebj.  447  ff.,  649.  - 
©og,  unbegrenzte«  bei  b.  Wonop.b.  599 ; 
bei  b.  Ket<b«b.  u.  $reufc.  ©.  447,  454  ff.. 
643.  -  SaU  ber  ©erwirf.  bei  fl.  b. 
©anfen  662. 

Kotenreferoe.b.  <Sngl.  ©anf,  455, 545. 

Kote  nuntiant,  4>bt>c  160 ff.  —  $rcu&. 
©.  24,  701,  707,  711,  Sab.  A.  ©.  69a 
—  qßreutj.  $rio.b.,  tob.  A.  —  ©tatijt. 
be«  beutfeben  K.u.«  182,  196,  202,  lab. 
A.  bei  ©.  698,  720.  ©.  beutfebe« 
3ettelb.»ef.  —  K.u.  b.  fetal  ©.  u. 
bet  brit.  ©anfen  171.  209.  235,  340, 
727  ff.  —  $).  norbamertcon.  ©anfen 
169  ,  250,  340  ,  731  ff.  -  $>.  ^ranjof. 
8.  340,  734  ff.,  bef.  738.  - 
Oefierr.  ©.  741 ,  742.  —  ©cbUKijer 
©anfen  340.  -  3).  3tal.  ©anfen  739  ff. 

Kotbleibenbe  SGBe^fel,  in  ©ilanj 
101,  112.  ©ei  b.  Sranj&f.  »•  »"  1848 
296;  in  1870  737. 

£>. 

O  b  e  r  l  a  u  f  i  fr ,  <$. ommunalftänb.  ©anf  ber, 

f.  @5rlifrct  ©auf. 
Obligation«f<$ulbcn,  ©efianbl.  in 

QU.  95,  110. 


Obligo«  au«  <SJ  t  r  0  «  273. 

Oeffentlicbe  «äffen,  Sfnnabme  ». 
»Koten  u.  <ßap.gelb  baran,  43,  672.  ©. 
Kotenannabnte. 

Ocflerreicb,  SKon.b.fbfi.  20.  —  $ap. 
gelb,  fitt.,  $rio.contr.  bebet  144.  — 
3n?ang,  barin  an  ©t.caff.  ^al>l.  j.  letften 
673.  —  Älcinite  Kote  68.  —  ©taat«= 
pap.gelb,  neue«,  743  ff.  ©.  aua)  ©ot  wort. 

Oefterreicbiftbe  Kationalbanf  in 
©Hen.  «cticngr5&e  665.  —  ©tamrn^ 
fap.  421.  -  Kcferoefonb«  467.  -  ftil. 
wef.  604.  -  $öpotb.gei<&.  408.  -  fiomb. 
u.  $Bertbpap.  bei  Bnleibeopcrat.  324  ff. 

—  Kot.etntöf.  62.  —  3n>ang«cur«  f. 
einlo«b.  Koten  36.  -  Hell.  Kot.bcd. 
öorfcbnftcn  261.  —  <8olb  mit  al«  Kot. 
beef.  255;  b«gl.  $fanbbricfe  244.  — 
©.acte  0.  1862  al«  Kot.becf.foft.  244.  - 
©etf.uorfcbr.  banacb  282.  —  ©erlefr.  b. 
b.mfi&.  fccefung  348,  741  ff.  -  ©arleb. 
an  b.  ©taat  f.  b.  Kot.prio.  245,  461, 
741.  —  ^rioileg.bauer  616.  —  «eforg. 
b.  ©<batjfa)cingeftbäit«  f.  b.  ©taat  305. 

-  ffiecbfelcenfur  297  ff.  —  Oberfte  Sei* 
tung  148.  —  ©taat«commiffar  bei  b. 
©.  150.  -  ©anfrennen  in  1848  278. 
©tatifUfdje«  741  ff.  ©.  aua)  ©orwort. 

Offene  $anbel«gciellfdbaft,  al« 

Ked)t«form  b.  3*tt.o.  583. 
Olbenburg,    ©taat«pap.gelb ,  omoalt. 

bura}  b.  Dfbenb.  8anbc«b.  27,  221,  725. 
OlbenburgifaV  ßanbe«banf.  26, 

715,  lab.  A.  6.  698.  —  ®orfa}l.  f. 

ibr  Kotemrecbt  658. 
Organ  Hat  io  n  ber  ©anfen  14.  —  5Det 

©enoalt  b.  ©anfen  475  ff. 


^aptercoupon«  (auf  ©ap.u»fit)r.  lau» 
tenb)  Di«centir.  berf.  302. 

Rapier  gelb  10  A.  —  ©egriff  5.  -  Um 
eigentl.  $.g.  ^6.  —  eigentliche«  al« 
«aarbeef.  bei  ^ap.gclbtoinbfd).  255.  - 
Kotbtoeubigf.  b.  $miff.  fl.  Koten  bei 
^ap.wfi^r.  67,  736,  738  (ftranfr.),  733 
(Korbam.)  —  ©efiimm.  im  SBten.  TOün^ 
oertr.671.  ©. auo)©taat«papiergelb. 

^apiergelbtoirtb^fcbaft  ($apiertoäb> 
rung«teirt^f(b;aft).  Snlaae  b.  ©aarfonb« 
in  au«n>5rt.  ©ed>f.  babet  280.  —  <£on* 
feroir.  u.  enttvicfl.  543.  ©.  aueb  A-van 
jöf.,  Oeflerr.,  Wuff.  u.  Korb« 
amer.  ©anfen. 

?Paffioa,  ber  ©anf,  in  ©ilanj.  87 ff. 

^affiogefd)&fte,bi».,  b.3.b.371ff.,  693. 

^eePfcb«  «cte  (®ef.aeb.  0.  1844/45  in 
@r.=©rtt.  über  äettelbanfen)  4  A.,  10  A,, 
229  ff.  -  Äl«  Kot.becf.fbft.  242  ff.  - 
Kacb;t^eile  ogl.  mit  b.  conti«.  SDecfföft. 
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349  ff.  -  ©influffe  auf  b.Di«cout  544. 
-  Na$tb.  in  Ärifen  164,  314,  544, 
565  ff.  —  ©trafen  121.  —  ©u«venflon 
19,  154,  231.  —  ftragc  b.  gefegt.  ©u«p.* 
claufel  f.  im  ©orwott.  —  ©.  audj  N  o  ■ 
tcnb  ccf  ung«ftyftem  ,  Gontingen« 
tirung,  Jtrifcn,  (Jrebitfrif  en, 
@ngl.  ©anf. 

V  c  r  i  o  b  e ,  b.  ^ublicationen,  84  ff.  —  De« 
Notenumlauf«  b.  fc^ott.  ©anfen,  innerty. 
b.  3abr«  728. 

^Jfanb,  al«  §rfafc  ber  Unterfdjr.  bei 

©ertfeln,  289. 
$f  an  bbeftellung,  f.  Noten,  im  norb* 

amer.  elftem,  141,  246  ff.  —  ^orm  im 

fiomb.gcfö.  333. 
^ßfanbbriefau«gabe,  t>.  Jpovotty.ban: 

tat,  408. 
^fanbbriefe,  in  ©iL,  110. 
$faitbobiect,  3Bertl> bei fiomb.cjefcti.  330. 
$fanbfcbeine,"f.  Sagerfcfyetne. 
^lafcwccbfel  271. 

Pommer  'fe^c  ©anf,  Nitterfdjaftl.  ^rit.b. 
f.  Bommern  in  Stettin,  5A.  24,  714, 
Sab.  A.  6.  698.  —  Depof.becf.  259. 

Portugal,  SHon.b.fofh  20. 

V  o  f  e  n  c  r  ©anf,  24,  714,  Sab.  A.  6. 698. 
$  oft  bill«,  b.  engl,  ©auf,  392. 
Vojxf parcaf f en,  englifäe,  407. 
^ractifer.  beren  t^eoret.  Sluftcbten,  4, 

621,  692. 

«ßrficlufion,  b.  Noten  (u.  «ßap.aclb) 
bei  ber  (Sinrufung,  59,  675;  im  €r>fh 
b.  SB.frci^.  593. 

^reufeen,  Not.regal  5A.,  ©.pottt.  5  A.  ff, 
27.  —  St.  ©.infnt.  5  A.  —  ©bfi.  b.  pxu 
ml.  Gertrr.b.  21.  —  ©ef.  ö.  1855  üb. 
fremb.  «Pap.gelb  u.  Noten  38.  —  3ettel* 
banfeu  28.  —  Deren  Decf.»erl)5ltniffe 
341,  202.  205,  720  ff.,  Sab.A.  6.698.  - 
©.?ßreu  f?.©.,  6af  f. an».,  ?]3rii>.b.en. 

$¥Ctt|ifAf  ©anf,  (Sntfle^.,  GntwidfL 
6A.ff.,  16,  17.  22  ff.,  118,  643,  £ab.  A. 
©.  698,  701  ff.,  711.  —  ©cfammtoerf. 
u.  gefc^Sftl.  fcrgebniffc  711  ff.  —  $ub; 
lic.  b.  ©il.  87,  84.  —  ©taat«acttofap. 
90,  451,  453,  642.  —  ffap.  178,  447; 
ungenüg.  §b>  447,  451,  643,  705, 
706  (bei.  bei  b.  <5rt>eb.  j.  Nei$«b.).  — 
(«r&fee  b.  ©.anheile  665.  —  Neferue* 
fonb  467.  —  Dauer  b.  «Prtoil.  611.  - 
Oberfle  Seit.  u.  Söerivalt.,  burd)  ©taat«* 
beamte  146 ff.;  xn>ecfm&&.  ©eibe^alt.  bie* 
fer  ©erwalt.  640.  —  ©ew.antbeil  b. 
Staat«  463,  711.  —  Gentr.au«fcbu&  b. 
©.autfyeilSeigner  494.  —  gilialieefen 
604  ff.,  708  ff.  —  ©eftimm.  üb.  b.  £itye 
b.  Not.umlauf«  173.  —  Unbegrenzte« 
Notcnrety  237.  —  ©ertr.  t>.  1856  j. 
einjie^.  ».  ©taat«pap.gelb  221.  —  (Jon* 


tingent.project  öon  1865  234,  245.  353; 
wafnfdjeinl.  »erberbT.  SBirf.  ber  (Sentm* 
gentir.  in  1866  369  u.  in  1870  708L  - 
Not.becf.  267.  —  Decf.ücrb.c  340,  341; 
fpec.  Dctf.703;  ©ef.bed.  (aa.  $aff.)  706. 

—  ©orfcr.1.  f.  ifyr  £ap.  u.  NotcnreAt 
u.  f.  te.,  bef.  bei  (Sxtyh.  i.  3&etA«b. 
(©erwerf.  b.  (Sontingentir.)  447  ff.,  451  fr, 
638  ff.,  643.  —  Not.cinlöf.  61 ;  an 
Gompt.  u.  (Sommanb.  675.  —  Hnnabme 
an  b.  öffentt.  Waffen  43,  672.  —  Nou 
min.  68.  —  ®ef.  betr.  fteinft.  Noten  68. 

—  ©rücfelung«ftatifi.  356,  701.  —  De» 
pof.gefä.  378  ,  391.  706.  —  ©cric&tL 
Depof.  (Hunar;mepflicbt)  391.  — 
Dcp.  693.  703.  —  ÜKinim.betf.  b.  De« 
pof.  in  1856  258.  —  GrwünfAte  Gr* 
weiter,  b.  Dcpof.gef$.  (©utfrtreiben  b. 
Grcbite,  <5t>e*wefcn)  bei  b.  ©.refonn  644. 

—  Slcceptir.  t>.  ©iroanweif.  391,  704. 

—  ©crfaUjeiten  b.  ©ecbfel  101,  271, 
703.  —  Söecfjfelgr&fccn  702.  —  NcmcfT. 
we^f.gefeb.,  inI5nb.,  271,  711,  b«gl  au*= 
wärt.  274,  711.  —  ©ef.anlage  in  ©e*= 
fein  u.  ©ertbeil.  naefc  tfategor.  703,  710, 
711.  —  Sombarbgefcb.  310,  317  321  ff., 
706,  711 ;  SBoUlombarb  315.  —  ©en 
Sujj.recfjt  im  fiomb.gefö.  334.  —  Qm- 
tengef*.  416,  706.  —  ©cbanbl.  b.  @ft. 
in  ©il.  104,  706,  —  Di«cpolttif  539  ff. 

—  ©ewfifyr.  al«  (Jenrr.b.  in  1866  364 ff.; 
in  1870  707.  —  «nnafate  b.  Noten 
ber  preufc.  ^rio.banfeu  52,  667,  713, 
714 ;  ber  ©rem.  ©.  714,  ber  ftranff.  ©. 
718. 

^reufnf^e  Saff  enanweif  ungen 
(©taaUpap.gctb)  6A.,  29,  37,  69, 
73,  196 ff.,  725.  -  Reform  ö.  1856 
221.  -  ©tücfelung  69,  677.  -  <5in= 
loebarf.  671,  676.  -  (Anrufung  674. 

—  ^r.$.v.  1866  in  ©übbcutfc^l.  41. 
©rcuiifcbe  X)arlefen«ca f  f en,  Somb.: 

gefeb.  314,  316.  -  Steine  berf.,  um 
einlb«b.  36 ;  ©tatifi.  196,  197. 
«ßreufeifcbe^riöatbanf  en  24, 712 ff. 
©tatift.  lab.  A.,  bei  ©.  698.  —  tfon* 
ccff.terlSng.  u.  ©ebing.  712.  —  3u  bebe 
Ncfcrücfonb«  465.  —  Äleinfte  Noten  68. 

—  Depof.gefcfe.e  379,  384,  713.  -  ©iL 
»crbffentL  83  .  87.  —  ©taaWcommtff. 
bei  i^nen  131.  —  ©orfcfil.  f.  t^r  Noten= 
rea^t  bei  b.  ©.ref.  658.  —  «nn.  ibret 
Not  bei  b.  $reufc.  ©.  52.  667,  713, 
714.  ©.  aueb  Deutfct^e«  3-b.  wefe.n. 

^reufcifcbe  ©parcaffen,  407,  426. 

qjriorit5t«anrecf}t,  ber  Notenglfiubi* 
ger,  262.  —  ©orfdjl.  f.  Deutfcf^l.  644 
(dcntr.b.),  660  (fl.  ©anfen).  —  ©eim 
©öft.  b.  Not.mon.«  602. 

^ßrittatbanfen,  englifc^e,  3A.,  171, 
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729.  -  $reu|if<$e  7A.,24,  712ff.f 
Xab.  A.  6.  698. 
Prit>atbanquiergcf$&ft,  al«3ettelb. 
583. 

Prioatpapi  ergelb  37. 

Pr  ioatoerwaltung,  bec  Reiö)«b.  in 

Deutfcbl.  639.  —  ftrage  ber  2Bab.l  jw. 

Staate  u.  prio.»ern>.  (bef.  bei  preufj. 

©.)  149,  639  (bjer  für  Staattoertoalt.). 
«Privileg,  b.  3-b.,  15A.,  19,  651.  - 

Der  ßauptcentr.b.  447,  641;  b.  Rcb.-- 

centr.b.  648. 
$ro  buction«foften  (Unfoflen)  b. 

©anfen,  119,  570,  574. 
Prolongationen,  im  Coinb.gcfä).  335. 

—  ©ebanbL  bei  ©ercc^n.  b.  UmfabeS, 

117.  —  (Mefcl.  *tol.  in  fcranfr.  1870 

f.  SBecbf.  735,  737. 
propincialjcttelbanfen,  preufj.,7  A.. 

24,  f.  Preufe.  prio.banfen. 
Publicität,  Oeffentlictyfeit,  ©rin* 

cip  ber,  bef.  in  ©anffacben.  10.  74  ff., 

679.  -  Der  ©.©erfaff.  77  ff.,  678  ff.  - 

Der  ©.»eroalt.  81  ff.,  678  ff.  -  3n 

«ngl.  84, 87, 122.  -  ©ei  3.b.frety.  590. 

©. 

Cuoten  *©aarbec?ung,  256. 

O  u  o  t  e  n  v  Ä  o  p  f ,  an  ©ap.gelb,  Roten 
u.  bgl.  209,  726.  —  ©ebenfen  qegcn 
bicfe  ©crecbn.  165,  167,  189,  206  ff. 

». 

Reale  rebit,  f.  Ratur  406. 
Recbnung«abfc&Jufe,  86,  114,  475, 

477,  568  ff.  -  ©eft  b.  D.  Äct.gef.recbj« 

568 ff.;  b.  ©.ftatut.  572 ff. 
SRerttebciftanb,  b.  58.,  491. 
Red>t«    unb  SSMiib^afuMubject, 

ber  ©..  579;  bei  3ett.b.frei$.  583  ff. 
Regal,  Regalität,  b.  Notenausgabe, 

1A.  ff.,  9A.,  14  A.,  594.  -  3n  ^reu* 

$en  5A.  -  3m  D.  Reicb,  (aucb.  f.  <st.= 

pap.gelb)  13  A. 
Wegen t«,  b.  fcranjbf.  151. 
Regiftrirung,  in  Snglanb,  f.  ®efellf$. 

4  A.  -  ©orfcbj.  bei  b.  ©.ref.  656,  669. 
Reicb  «banf,  Deutfdje.  (Soetttualtt. 

berf.  bei  ©.ref.  638  ff.  -  $rcufc.  al« 

Reicb«b.  eo.  —  Äapttal  642.  —  Rechte 

u.  Pflichten  641.  -  GHnrity.  al«  Staate 

ob.  prio.  9Ron.b.  638,  639.  -  Rentabilit. 

644.  ©.  aua)  Preufe.  93.,  Gentralb. 
Rei$«banf,   Ruffifcfcc,   f.  «»uff. 

Rei<$«b. 

ReicMjettetbanfamt  (Gontrolamt) 

in  Deutfölanb,  668  ff. 
Reingewinn,  b.  ©anfen,  119.  —  ©er* 

tyeil.  nad)  b.  ©.fiatut.  574.  -  ©erb. 

ju  Jtap.  u.  ^aff.  bei  Dcutfd).  3.»««'«" 

428,  —  ©ei  engl,  ©anfen  u.  gin.comp. 


176.  -  ©tattji.  ber  D.  ©anfen,  $ab.  A. 
6. 698.  -  2onb.  3.©t.banfcn  427,  729. 
Remeffenn>ed)fel,  271.  ©erfauf  berf. 
394  ff. 

Rentabilität,  b.  Gentr.b.  u.  b.  SRo* 
nop.b.  607.  B,  Reingewinn. 

Rejcroef  onb«,  463 ff.  —  $öbe,  ©er* 
anlag.,  Beten  464 ff.  —  3.  <$r^öl>.  b. 
Äap.«  464  ff.;  j.  Decf.  0.  ©erluften 
469  ff.,  571;  j.  ©rgfinj.  b.  Dioib.  473. 

—  Rf.f.  ©erlujte  bei  ÜRon.b.  599,  bei 
b.  Gcntr.b.  643.  —  ©ef.  in  ©il.  89, 108. 

R  e  ft  r  i  c  t  i  0  n  e  n ,  im  Di«cgefd).  523,  530. 

—  amttel  1.  ÜWilberung  547  ff. 
Reu?,  filt.  8.  ©taat«pap.gelb  196,  725. 
Rcufc,  jüug.  2.,  6t.pap.gclb  196,  725. 

3ettclb.  (@era)  29. 
Rcoifion«commif  ft  on,  451. 
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»erfc.e  340.  —  äkinfie  Noten  68.  — 

Slct.  <5.corr.gef$.  b.Sanfen  399. 
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$reu&.  ©.  612.  ©.  Garantie, 
©taat  6genebnt  ig  ung,  f.  (£0 ncef  f. 6» 
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©taatdpapiergelb,  roq.rum  in  ber 
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©tcucrf  unbatio.u, -b.  Noten,  45. 

^•trafagip,  bei  NicbUabJung  in  Gaff.* 
antoeif.  on  ©taatöcaffcn  in  ^reufecn, 
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bte  ©crfa)icben$.  b.  ©tücfcl.  208.  - 
©tücfcl.  b.  Noten  b.  2Jconoy.b.  598.  — 
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NotenrecbJ,  Sßreufc.  ©. 
Ungebecfte  Noten,  fogenannte  (b. 

metallifa)  ungebecfte),    9Ncu\  bafür 
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gange  Greb.n>irtbjcb.,  nieb^t  nur  u.  nia)t 
befonb.  bura)  ^otett,  6,  231,  667,  730. 
—  ©erbr.  b.  Noten  burd?  anb.  @clb= 
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—  ©er;;  nad)  9let.red)t  570. 
©ern>altung«ratb,  481,   491  ff.  — 
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tirung. 
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conto. 
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3a  bj n  ng«bilanj,  internal.,  279,  553. 
3eitbauer,  b.  «Rotenreajt« ,  ©orfcbl.  f. 

fl.  beutfebe  ©aufen  666 ;  f.@taat«b.  611 ; 

f.  *>rio.  ÜRon.b.  612 ;  f.  bcutfd>e  9?eid>eb. 

642;  f.  b.  «Reb.ccntr.banfen  649.  e. 

(£onceff.«bauer. 
3  c  i  t  u  n  g  c  n ,  f.  b.  «JSublicat.  b.  ©anfen, 

79.  81,  83,  125. 
3  e  r  fi  ü  cf  e  1 1  c  «Roten,  «Jfcy.gelb  ,  f.  b  e  * 

f d)Sbigte  «R. 
3ettclbanf en,  3.b.toefen,  fact.  Staub 

17  A,  20  ff.,  m  ff.  (Statift) 
3ettelbanfen,  grofje,  f.  ßentral= 

banf,  «JRon  o  polbanf ,  (Sentralifa* 

t  i o n.  Älein  c  9,  650 ff.  —  <Jinid>r5nr. 

b.  ©orfd).  in  ffrif.  625.  —  SDUconte 

regel  536.  6.  SDecentratifation. 
3  c  ttel  banf  frage  #    ttHffcnfd).  Stanb 

berf.  16  A,  3  ff. 
3ettelbanf frei^eit  15  A,  3  ff.  — 

$rage  b.  ©efebränf.  158.  -  Jalfcbe«n= 

flagen  gegen  b.  3-b.ftei^.  621  ff.  — 

elftem  ber  3-b.frei^.,  fcract.  5Durd>fübr. 

581,  582  ff.;  eoent.  (Jmfdjränf.  591. 
3ettelbanfgefefcgebung,  --rcdjt, 

fbfiem.  fcarjt.  31  ff.  —  Gbaraetcr  ber 

^JOftt.  3-b.g.g.  158. 
3ettclb  anf o olitif  1  A,  9;  eurot. 

1  A,  2  A  ff.,  20;  beutfebe  11  A  ff. 
3ettclbanf f ofiemc  581  ff. 
3tn«bered)nung,  2Ret^obe  ber,  im 

fd)ott  e.corr.aefd).  401. 
3 in «fufe,  b.  ©anfgefa>5fte  534  ff.  - 

gür  SDepof.  je.  bei  fdjott.  ©anfen  425 ; 

fionb.  3.  s  et. :  ©anren  425.  e.  SD  i « * 

contofafc. 
3  »o  a  n  g  «  c  u  r  «  ,    f.    einlo«barc  %oten 

((£ngl.  leg.  tender,  Oefterr.)  35.  — 

©efentl.  3Rontent  be«  eigentL  ^ap.gelb* 

(«av.irfibr.)  5.    ©nrnbr.  in  granfr. 

1Ö70  735 ;  in  3t«t«n  739. 
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